{

Inha

30. Oktober ¢ erscheint 14-taglich

BOND GUIDE

Der Newsletter fur Unternehmensanleihen

Vorwort

Aktuelle Emissionen
Anleiheglaubigerversammlungen
Rollierende KMU-Anleiheemissionen und
-Volumen (12 Monate)
KMU-Anleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMU-Anleihen

im Uberblick

7 Insolvente KMU-Anleihen und
ausgefallenes Volumen

A wWww =

[e2le)]

Liebe Leserinnen und Leser,

Wirtschaftsweiser Hans-Werner Sinn
sieht das deutsche Wohlstandsniveau
ebenfalls sinken in Zukunft. Das ist
alles andere als gut.

Bisher konnte ich mich damit trosten,
dass womaoglich nur ich einmal mehr
etwas zu friih etwas zu schwarzsehe.
Ich wahnte Deutschland auf den Spu-
ren von Frankreich: erst unreformier-
bar, dann irgendwann auch unregier-
bar. Das war vor einigen Monaten.
Inzwischen muss ich mich korrigieren:
unreformierbar und unregierbar.

Sinns Auftritt neulich bei Paul Ronz-
heimer sollte sich jeder zum Pflicht-
programm machen. Erstens, weil
Ronzheimer deutlich mehr eigene
Expertise besitzt als andere Gastge-
ber, in denen der Gautinger hausierte,
zweitens da HWS nicht wirklich fir
Ubertreibungen verschrien ist. Volks-
wirt Thilo Sarrazin (,Deutschland
schafft sich ab’ ,Feindliche Uber-

nahme’) bringt seine Analysen zwar

7 Insolvente KMU-Anleiheemittente
im Uberblick

9 League Tables der wichtigsten Player
am Bondmark

1 BondGuide Musterdepot:
Vor den Bug

15 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

18 Neuemission im Fokus: reconcept bringt
Batteriespeicher auf Touren

VORWORT

ebenfalls punktgenau an, aber er ist
eben Sarrazin.

Langere Lebensarbeitszeiten sind
unvermeidlich, wenn die Lebenser-
wartung stramm Richtung 90 geht.
Deutschland

Fachkraftemangel. Wie sinnvoll ist da,

Gleichzeitig moniert

die fahigsten Menschen mit Anfang
60 ins Ruhepolster zu schicken. Das
Thema ist dermaBen letal fiir eine
Regierungskoalition, dass auch die
derzeitige ganz offenbar daran schei-
tern wird.

Sinn fordert ferner starkere Arbeitsan-
reize und weniger Transferleistungen
ohne Gegenleistung, also das altbe-
kannte Fordern und Fordern ala Schro-
der. Mithin genau das, was Merz noch

X

Twitter@bondguide!

22
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22 mwb-Kapitalmarkt-Standpunkt: Schnell ist der
Mensch nur, wenn er weil8, wohin er rennt...

27 Bitcoin & Co.: Haltefrist-Aus hangt in der
Warteschleife

29 Bundesliga: EIfmeterregen fiir Werder, Last-
Minute-Gliick fir Hertha

32 Law Corner: Griines Licht trotz Klage — das Frei-
gabeverfahren in der Anleiherestrukturierung

35 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

42 Impressum

Dann wohl doch 42

gepoltert hatte, als er bis Ende 2024 in
der Opposition lauerte. Als das Gras
noch griiner war. Kaum im neuen Amt,
war das Thema Abspecken des Trans-
ferstaats abgeraumt. Auch Merz reiht
sich nunmehr willenlos in die Merkel-
sche Mangelverwaltung ein, obwohl
der Regierung Sondertopfe in nie
geahntem AusmaB zur Verfliigung
gestellt wurden.

Daher ist meine Frage: Wann, wenn
nicht jetzt? Von wem, wenn nicht von
dieser Koalition, die ohnehin keine
Wiederwahlperspektive mehr besitzt?
Und die Antwort auf alles ist wie
bekannt 42.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht lhnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide?lang=de

25+ ire

JAHRE GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN
MARKTERFAHRUNG

=2 e e i EpEssEs
EE S
|

+ :reconcept'

BatterleSpelcher
Global

7 O%p a. Festzms — 5 Jahre Laufzelt o

WKN A5GS62

L]

o |
L1l e

T 7 ]

o N

Investieren Sie in das
Riickgrat der Energiewende:

in die Projektentwicklung von Batteriespeichern - in Deutschland, Finnland, Kanada, Spanien.

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de
Kontakt und Informationen: 040-325216566

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum voll- .

standigen Verlust des eingesetzten Vermdgens fiithren. Eine Investitionsentscheidung muss Wertpaplerprospekt
ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtragen erfolgen. online unter: reconcept.de/ir



https://www.reconcept.de/batteriespeicher-global
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen in (Rating- (sonst. Corporate Finance/. BondGuide-

(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform” Mio. EUR Kupon | agentur)V Sales) Bewertung"" Seiten

GEPVOLT Batteriespei- lauft FV FRA 20 8,0% - Eigenemission o BondGuide #14/2026,
chersysteme S.19

Arteus Energy Erneuerbare lauft! FV FRA 8 775% - Eigenemission, () BondGuide #13/2026,
Energien Lewisfield (FA) S.25

CoBu Invest Immobilien lauft - 8 75% - Eigenemission FEE(F) BondGuide #13/2026,

(zzgl. Bonus) S. 21

SEICON Energy Erneuerbare lauft? FV FRA 20 75% - Eigenemission ) BondGuide #16/2026,
Energien S.18

Aream Infrastruktur Il + Erneuerbare lauft? FV FRA 10 725% Green Bond Eigenemission, FEH(F) BondGuide #18/2026,
Energien (EthiFinance/SPO) Lewisfield (FA) S.18

reconcept WED | Erneuerbare lauft* FV FRA 10 725% - Eigenemission, ol BondGuide #12/2026,
Energien Lewisfield (FA) S.19

reconcept BSG Batteriespei- lauft® FV FRA 10 70% - Eigenemission, FEE(*) BondGuide #21/2026,
chersysteme Lewisfield (FA) S.18

FCR Immobilien VII Immobilien lauft® FV FRA 30 6,25% - Eigenemission el BondGuide #10/2026,

S.19

) Die Zeichnung ist aktuell tber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 1106.2027) iiber www.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031 moglich.

%) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 15.04.2027) iber www.seicon.energy/anleihe maglich.

%) Die Zeichnung ist aktuell iiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 21.08.2027) iber https://www.aream.de/ir moglich.

‘) Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 20.052027) iber www.reconcept.de/windenergie-deutschland-1 moglich.

°) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 28.09.27) iber https://www.reconcept.de/batteriespeicher-global moglich.

®) Die Zeichnung ist u.a. Gber die Unternehmenswebsite (vs. bis zum 30.03.2027) iber www.fcr-immobilien.de/anleihe2025-2030 maglich

I Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primérmarkt Disseldorf, PS = Prime Standard;
" Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; " Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); " Ratingagenturen:
(R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; SR = Scope Rating;

Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige

Your Family Entertainment 0511 1. AGV/Minchen % u.a. LZV, ZE, Austubungszeitraume Wandlungen
JES.GREEN Invest 05.-0711. Abst. 0. Versammlg./online % u.a. LZV, ZE, vRZ, VKDG, CNV

Photon Energy n.n.bek. Abst. 0. Versammlg./online % n.n.bek.

PANDION n.n.bek. Insolvenz-GV/AG Koln % u.a. WgAV, Insolvenzplan

LEEF n.n.bek. Insolvenz-GV/AG Potsdam% u.a. WgAv

Landwise Developments

(. e, n.bek. 1. AGV/n.n.bek. % u.a. Verwertung von Anleihesicherheiten

Abkirzungsverzeichnis: CN\V = Anderung der Covenants u /0. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW - Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EgAV = Ermachtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmafnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fir die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangriicktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quellen: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://investors.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031
https://www.seicon.energy/anleihe/
https://www.aream.de/ir
https://www.reconcept.de/windenergie-deutschland-1
https://www.reconcept.de/batteriespeicher-global
https://fcr-immobilien.de/investor-relations/kapitalmassnahmen/anleihe2025-2030/?utm_source=bondguide&utm_medium=display&utm_campaign=fcr_anleihe_2025_30&utm_content=premium_box
https://www.yfe-ag.com/aktie-kapitalia/wandelanleihe/
https://jes-green.de/ir/
https://ir.photonenergy.com/de/bonds
https://pandion.de/ag/anleihe/
https://leef.bio/de/anleihe/?utm_source=bondguide
http://www.landwise-developments-anleihe.de/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA | Hochste Bonitat, sefr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko | Investment Grade |
A Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
838 Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit |
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maRige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit  Non-lnvestrment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungeniigende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestdnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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10-2025 11-2025 12-2025  01-2026  02-2026  03-2026 04-2026  05-2026 06-2026  07-2026 08-2026 09-2026 10-2026

I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum (zzgl. Anleiheaufstockungen).




In Kurze...

erscheint die neue BondGuide-Jahresausgabe

.Finanzierung im
Mittelstand 2026"

Mg

Finanzierung im

Mittelstand 2026 ' /
Chancen & Risiken investierbar machen 15. Jg.



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2026/10/Flyer-BondGuide-FIM-2026.pdf
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
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300 @ 608 209 - 5
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T 190 173 .
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
I Regulares Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

* Vorzeitige hilftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: ATR07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 I11 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

® Teilriickzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) um etwa 4,7 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen rund 7,05 Mio. EUR

% Vorzeitige Teilriickzahlung PORR Hybr. 2020/25/unbegr. (WKN: A28TAL) um 103,55 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 46,45 Mio. EUR

10 Restzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) iiber etwa 7,05 Mio. EUR (siehe FN 8)

™ Vorzeitige Riickzahlung von Ekosem Il 2012/27 und Ekosem Ill 2019/29 zu jeweils 300 EUR je TSV im Nominal von 1.000 EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCIII (2013) AIMA91 Jan 12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AIEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014

HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC1(2015) ATH3MS Apr 30 Offiziell am 01.072015

Katjes | (2016) AIKRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 2
KTG Agrar | (2015) ATELQL Aug/Sep 10 10 Offiziell am 1
Rerl |

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 240

Regulares Tilgungsvolumen 7.890
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 3.599
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2026 11.489

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18
£ 842

431 452 460

356

304 250
142 193

149 102

48? 4

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten

2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

132

2026
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li) I Anleihe-Defaults (li)  e=jill=== Ausgefallenes Anleihevolumen”in Mio. EUR (re.)
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Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 " Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ‘ Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ' Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich | 125 | Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2(

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 4.750
Insolvente Emittenten ! 92
Ausgefallene KMU-Anleihen 18

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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SIE WOLLEN HOCH HINAUS -
WIR SORGEN FUR EINE SICHERE BASIS.

Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, das
sich auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengénge, Se-
condary Placements, Platzierung von Anleihen, o6ffentliche
Ubernahmen sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche

Beratung einschliellich der Betreuung von Hauptversamm-
lungen borsennotierter Gesellschaften spezialisiert hat.
Eine Expertise, die sichischon seit iiber zehn Jahren fiir un-
sere Mandanten auszahlt. kapitalmarkirecht@heuking.ce

Berlin
Chemnitz
Diisseldorf
Frankfurt

Hamburg
Koln
Minchen

Stuttgart heuking.de


https://www.heuking.de
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2022

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022
Pareto Securities 60 E Pareto Securities 23 Lewisfield 50 E Lewisfield 40 HEUKING 94 E HEUKING 34
Oddo BHF 56 | Quirin 1 DICAMA 29 | DICAMA 8 Norton Rose 70 + dp Bormann
' ' ! Demant & Partner
Quirin 45! BankM 10 Conpair, FMS je 17 ! bestin.capital, AALTO je 6 bdp, GSK je3s E Noerr 8
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
T — Vsofern Daten vorhanden
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen 2Bondm: Bondm-Coach: Scale (vorm. Entry Standard):
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
i - i » Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
IR4value 85! IR4value 35 Pareto Securities 52 1 Pareto Securities 23

MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

IR.on 49 ! IR.on 12 Oddo BHF 481 IKB, Quirin jeo
. - i Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
edicto 39 ' edicto 9 iri i Metzler, : N p :
Quirin 11 ! M.MWarburg je6 der Mastertabelle (S. 35-42) notierten Anleihen.

Anzeige

sonoGcuipe  Jahrespartner 2026
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1 HEUKING  1DVIR

2 fre SH=

; = BANKHAUS m—
GRUNE ENERGIE - HEUTE FUR MORGEN SCHEICH

IHRE WIRTSCHAFTSKANZLE!

mUJb QUIRIN Bank

Wertpapierhandelsbank PRIVATBANK

www.bondguide.de/bondguide-partner
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Wir sind Bondmarkt!



https://www.bondguide.de/bondguide-partner/

COBU Neustadt

Immobilienverwaltung GmbH

Bond

Profitieren Sie von laufenden k
Ertragen und zuséatzlichem

Exit-Bonus durch die

Entwicklung eines modernen

Gewerbestandorts.
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www.cobuneustadtimmobilienverwaltung.de

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollstandigen Verlust
des eingesetzten Vermégens fuhren. Eine Investitionsentscheidung muss

ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtragen erfolgen.


https://cobuneustadtimmobilienverwaltung.de/
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot g C

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR a /' : BO N D G UIDE
Wertpapiere E 171313 EUR M U ST E R D E POT
Liquiditat : 6.947 EUR i

Gesamtwert E 178.259 EUR

Wertdnderung total E 78.259 EUR I

seit Auflage August 2011 E +78,3 % 4

seit Jahresbeginn: E +51% ¢

Vor den Bug

Fiir die Anleihemdrkte gibt es gerade eine ordentliche Breitseite. Die Neuemissionen von UBM Development und Katjes GF
sind erfolgreich durch.

Vom Crash am Anleihemarkt zu spre- aber bestehende Titel befinden sich  héhungszyklen in den USA und auch
chen, wdre noch etwas Ubertrieben, auf der virtuellen Streckbank. Zinser- der EZB hatten eigentlich eingepreist

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**
Mellenu ! Finanz-Dienstlstgn |  25.957 | 25.000 | 10/2016,01/04/09/2017 | 103,83 | 11,25% | 23449 102,50 | 25625 | 144% ! +891% ) 57 | A
(2016/28) # | A18 1ZP , , i 10/2018,11/2021 , , , , , , , ,
Mutares Il FLR ! Beteiligungen ! 20.330 !20.000! 03/2023,02/2024 | 10165 | 1085% ! 7580 100,20 }20.040 | 112% ! +359% ! 189 | A-
(2027) 1 A30 VOT h h h , , , , , . . . .
reconcept Green Bond Il } Erneuerbare \ 4850, 5000, 01/2022 v 9700 | 6,25% 1429, 9725, 4863 | 27% | +29,7 % , 249 A
(2026/28) i A3E SWT , , , , , , i i i i i i
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Katjes IV ! Beteiligungen ! 15160 ! 15000} 09/und 11/2023 | 10107 | 675% : 3149 10250 ! 15375 ! 86% ! +222% ' 163 ! A
(2026/28) 1 A30 V78 . . . . . . . . . . . .
Underberg VIII ! Spirituosen ! 992110000 ! 09/2024 Y9921 ) 575% | 1185 104,00 | 10400 | 58% | +16,8% | 109 | A
(2027/30) | A38 3FH i i i , , , , 5 5 5 5 5
Karlsberg IV ! Brauerei ! 10.228 | 10.000 ! 04/2024 102,28 | 6,00% | 1512 103,00 | 10.300 | 58% | #155% , 131 1 A
(2026/29) 1 A38 25C . . . . . . . . . . . .
Deutsche Rohstoff AG ! Rohstoffe ! 10.027 | 10.000 ! 11/2025 ! 10027 | 6,00% | 568 | 104,00 } 10400 | 58% ! +9,4 % | 51 0 A
(2027/30) 1 A46 0CG i i i , , , , , 5 5 5 5
UBM Developmt. ! Immobilien ! 15000 | 15.000 ! 11/2025 110000 | 675% . 1032} 9800, 14700 | 82% ! +4,9 % | 53 ! B
(2030) 1 AAE HYX . . . . . . . . . . . .
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DEAG Il ! Entertainment | 15000 | 15.000 | 10/2025 1100,00 | 775% ) 1207 96,00 14400 | 81% ! +4,0 % | 54 1 A
(2027/29) i NO0013639112 , , , , , , , , , , ,
T UMB Develpmt. ! Immobilien ! 20.000 }20.000 ! 10/2026 ' 100,00 | 700% | 271 9920 ) 19840 | 111% | -07% | 11 B+
Z (2031) I A4E V5 , , , , , , , A A A A A
3 Katjes GF ! Beteiligungen | 20.075 }20.000 | 10/2026 ! 10038 | 8,00% | 11 10010 ! 20020 | 11,2% | -02% ! 1T A
Z (2026/31) 1 A5G SeW , , , , , , , , , , , ,
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik; 10.650 ; 10.000, 03/ und 04/2017 , 106,50 ;  775% , 7978, 10,00 ; 1000 ;, 0,6% , -157 % , 499 ' -
(2018/20 - abgelaufen): A161Y5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE VIII ! Immobilien ! 7350 | 10.000 ! 07/2020 ! 7350 | 550% | 455 22,00} 2200 | 12% | -639%, 325 | -
(2023/25) i.Ins. 1 A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Euroboden Il ! Immobilien ! 23347 125000 09/2019, 03/2020, | 9339 | 550% . 5021, 700, 1750 | 10% ! 71,0% . 365 | -
(2022/24) iIns. 1 A2Y NXQ . . . 10/2022 . . . . . . . . .
Cardea Europe | Beteiligungsholding;  9.400 ,20.000 , 08/2022 \ 4700 , 925% , 2008, 100, 200 , 01% -76,5% , 228 \ -
(2028) [nom. Kupon] i+ A3H 2ZP q q q q q q q q 0 0 0 0
Terragon | ! Seniorenheime | 5540 }20.000 ! 05/2022 ' 2770 | 6,50% | 1250 100, 200 | 01% ! -941% ! 233 | -
(2022/24) iIns. 1 A2G SWY . . . . . . . . . . . .
Gesamt 0 | 222.835 | 0 0 0 | 56.737 . | 171313 | 96,1% ! 0 0
Durchschnitt ' ' ' ' ' ' 6,8% | ' ' ' ' +4,5% , 1980 \
(=Median) i i i , , . . . . . . . .
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.

) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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sein sollen — waren es aber offenbar
doch nicht so recht in Ganze. Inzwi-
schen geht man in Europa von bis zu
vier Viertelschritten aus, in den USA
von mindestens drei. Das ist erst ein-
mal nur eine grobe Schatzung.

Die durch Trump 2.0 heraufbeschwo-
rene Inflation hat sich hartnackig fest-
gesetzt, und dieses Mal offenbar nicht
nur temporar’. Im September lag der
Wert in der Eurozone bei 3,8%, nach
zuvor 3,2%. Die Richtung stimmt also
ganz und gar nicht. Haupttreiber natiir-
lich die Energiepreise. Und wir gehen
gerade erst Richtung Winterhalbjahr.
Bei einem aktuellen Leitzins von 2,5%
ist die EZB weit hinter der Kurve.

Das drickt alle bestehenden An-
Unsere Neuemissionen
UBM Development 2026/31 und
Katjes GF 2026/31 zdhlen, obwohl
noch ganz frisch, schon zu ,bestehend’
und haben die Breitseite jiingster Ent-

leihen.

wicklungen voll mitgenommen. Im
neuen Umfeld der Erwartungshaltung
von durchschnittlich vier weiteren
Zinsschritten, also einem vollen Punkt,
wirken die Kupons von 70 und 8,0%

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide
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Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Quelle: BondGuide

deutlich weniger attraktiv als zum
Zeitpunkt, als die Emissionen vom
Stapel liefen. Zeichnungsgewinne
blieben in diesem Kontext leider voll-

standig aus.

Bei Katjes GF wurde aufgrund erwar-
terter Uberzeichnung quotiert zuge-
teilt. Wir hatten mit 25.000 Nomina-

len Uberzeichnet fir Zielplan 20.000.
Uber die Zeichnung erhielten wir nach
dem kommunizierten Schlissel nur
ganze 5.000. Die restlichen Anleihen
wurden folglich am ersten Handelstag
zum Eroffnungskurs nachgekauft. Es
ergibt sich ein gemittelter Einstiegs-
100%

kurs, der folgerichtig von

abweicht.

MSCI World Gute Griinde fiir Kapitalanlage

Ertrdge pro Kalenderjahr und Verluste im Jahresverlauf (GTM| EMEA | 92)
Maximale Riickgiinge des MSCI World Index im Jahresverlauf gegeniiber den Ertriigen fiir das Kalenderjahr
In%: trotz eines durchschniitfichen Rickgangs ven 14.6% im Jahresverlauf (Median 10.5%) sind die Eriréige in 28 von 40 Jahren positiv

40

0 & - v 0
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@ Ertrag im Kalenderjahr @ Verust im Jahresveriauf

JEPMorgan

Gunlte LSEG Datastioam, MEEI, 1B Morgan Assal Managameant Rl den Biisigen handell s sich um Kursarsige in Lardoswibinang. Bor Vedus! im
=T :
ASSET MANAGEMENT

Jahreuvenul bazkht sich suf den Groften Markbviust vom Hoch zum Tef walvend des
waldssliches Indikator far die aktusle urnd aukOnfige Werteriwickiurg. Guide fo e Markets - EMEA. Stand der Daten: 28. Cklober 2026
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Direkt zum Redaktionsschluss kam die
Nachricht, dass KGF wie zuvor avisiert
die Altanleihe 2022/27 zu 101% vorzei-
tig kiindige und zuriickzahle. Dies ist
zum 30. November moglich.

Bei UBM
unserem Daflirhalten die gezeichne-
ten 20.000 Nominale, also zu 100%.
Beide UBM-Positionen von 2025 und
2026 machen zusammen jetzt 19,3%

2026 erhielten wir nach

des Depots aus. Das ist doch etwas zu
Am
diirfte sein, dass wir die altere Anleihe

klumpig. wabhrscheinlichsten
mit dem niedrigeren Kupon und nied-
rigerer Stiickzahl friher oder spater
verdauBern.

Ansonsten konnten wir fir diese Aus-
gabe jede, aber wirklich jede Depot-
position im Kurs etwas nach unten
korrigieren. Kirzlich war es erst so,
dass die Kursgewinne der ersten Jah-
reshdlfte nach und nach wieder aufge-
zehrt wurden. Inzwischen SIND sie
mehr als aufgezehrt, so dass unsere
Performance-Prognose fr das
Gesamtjahr nur noch +6,1% betragt.
Bei einem mittleren Kupon - siehe
Tabelle — von knapp 7% haben wir also
sogar schon durchschnittliche Kurs-

verluste im Jahresverlauf gegenlber

Die Anleihen UBM gaben zuletzt spiirbar nach

= UBM Development AG EQ-Anleine 2025(30) @

e Gleitender Durchschnitt 50 )

— UBM Development AG EQ-Anleihe 2024(29) (v) [X)

A%

I T I
Nov. 2025 Jan, 2026 Marz 2026

dem Stand zum Jahreswechsel und
vor allem Vergleich zum recht sonni-
gen ersten Halbjahr.

Ausblick

Nach den zwei Neuaufnahmen steht
kurzfristig keine weitere Veranderung
an. Die DEAG 2025/29 bei 96% sieht
natirlich attraktiv aus — falls man hin-
reichend Liquiditat fiir unvorhergese-
hene Situation bereitgehalten hat. Vier
Punkte unter pari sollte Anlass zu einer

Mai 2026

I I
Juli 2026 Sept 2026

Uberlegung sein. KGF zu pari, also ana-
log zu einer Zeichnung, bei der man zu
kurz kam, kann auch jederzeit tGiberlegt
werden. Die Altanleihe zahlt zu den
erfolgreichsten am Markt fir KMU-
Anleihen.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

i Intelligenz in der Unternehmens-

# ETiteI EAutor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN EAnmerkung
i ! ! : tionsjahr ! ! ! i
NEU E Fithren ohne Schonreden | Heinz Sonnenschein i null i 2026 i 322 i 23 EUR i 9783696375935 i Eine systemtheoretische Sicht auf Fiih-
0 , 0 0 0 0 0 ! rung - vor allem fir Fiihrungsneulinge
' ! ' ' ' ' ' 1+ empfehlenswert.
1 ! 1 1 1 1 ] 1
: : ! ! ! ! : :
NEU ' Die Vorteile emotionaler ! Amy Jacobson ! Wiley-VCH ! 2025 ! 272 ! 18EUR ! 9781394337941 ! Emotionale Intelligenz ist fiir Fiihrungs-
! Intelligenz 1 ! ! ! ! ! | kréfte kein Nice-to-have mehr, sondern
' ' ' ' ' ' ' 1 ein Muss.
1 1 1 1 1 1 1 1
: : : : : : ! !
NEU ! Praxisleitfaden fiir Kiinstliche ! Annett Bergk ! Springer ! 2026 ! 190 ! 47EUR ! 9783662723104 | Besser kommunizieren mit KI.
1 1 Gabler 1 1 1 1 [
1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1

: kommunikation

Stichtag: 29.10.2026
powered by getAbstract, www.getabstract.com
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https://www.bondguide.de/topnews/ubm-development-platziert-green-bond-58-mio-eur-emissionsvolumen/
https://www.bondguide.de/musterdepot/
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AREAM
GREEN BOND
2026/2031

aream@"

Kupon: 7,25 % p.a.

ZEICHNEN! WKN: A5GS5B

Attraktiv verzinste Investmentmaglichkeit in erneuerbare
Energiel6sungen in Deutschland, Italien und Spanien

Aktuell zwei Projektrechte mit einer Gesamtleistung von 66,2 MWp
im Bestand der Emittentin

Strategische Entwicklungskooperation in Deutschland, die der
AREAM Advisory GmbH den Zugriff auf 14 PV-Projekte mit einer
Gesamtleistung von 153,7 MWp sichert

Starker Track-Record des AREAM Group-Teams von ca. 1.200 MW
entwickelter Solar- und Windkapazitat seit 2009

Wertpapierprospekt erhaltlich unter www.aream.de/ir WERBUNG


https://www.aream.de/ir
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

NZWL platziert Neuemission

mit Gber 5,7 Mio. EUR

Die Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig

GmbH (NZWL) hat mit ihrer neuen

9,875%-Anleihe 2026/31 (DEOOO

A5GS6J 0) ein Volumen von 57 Mio.

EUR eingefahren, wobei der wesentli-

che Anteil aus dem Umtausch von

NZWL-VII 2021/26 (DE00O A3SMP5K 7)

und NZWL-VIIl 2022/27 (DEO0O

A30VUP 4) stammt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Al generated by BondGuide

Bitcoin & Co.: Haltefrist-Aus
hangt in der Warteschleife

Mit Blick auf die geplante Krypto-Steu-
erreform gibt es derzeit viel Entwurf,
aber wenig Beschluss: So kommt der
geplante Systemwechsel bei der
Besteuerung privater Kryptogewinne
vorerst nicht voran. Wahrend die ein-
jahrige Haltefrist weiterhin gilt, wirft
der Referentenentwurf bereits prakti-
sche Fragen auf.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

RRR L kbl
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Foto: © Al generated by BondGuide

PAUL Tech verlangert Anleihe,
einmal mehr — Zins steigt auf 10%
Die Glaubiger der PAUL Tech AG stim-
men neuerlicher Verlangerung der
ausstehenden 35-Mio.-EUR-Anleihe
(DEO00 A3H2TU 8) bis zum 1. Septem-
ber 2028 zu. Im Gegenzug steigt der
Kupon ab dem 1. Dezember 2026 auf
satte 10,0% p.a. Die Beschliisse wur-
den auf der 2ten AGV am 26. Oktober
gefasst.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © freepik.com

Mutares steht
vor Stuart-Exit
Die Mutares SE & Co. KGaA kommt
beim geplanten Verkauf der Logistik-
plattform Stuart voran. Die PE-Holding
hat von Quiver ein unwiderrufliches
Angebot zum Erwerb der SRT Group
SAS und ihrer Tochtergesellschaften
erhalten. Der Abschluss der Transak-
tion wird fiir das vierte Quartal 2026
erwartet.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Al generated by BondGuide

EPH Group macht Ernst mit
neuer 10%-Tourismus-Anleihe
EPH Group bringt weitere ,Tourismus-
Anleihe" an den Start: Die inzwischen
dritte Unternehmensanleihe 2026/33
(ATOO00A3XVE4) liber erneut bis zu
50 Mio. EUR biete einen monatlich fal-
ligen Kupon von 10% p.a. bei einer
Laufzeit von sieben Jahren. Die stiick-
zinsfreie Zeichnungsfrist lauft noch bis
25. November.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © EPH Group AG

WeGrow erwachst frisches
Kapital Gber 4,3 Mio. EUR

Die WeGrow AG erhoht ihr Grundka-
pital um 11 Mio. auf 15,37 Mio. EUR.
Dazu werden 11 Mio. neue Aktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts
der bestehenden Aktiondre ausgege-
ben. Der Vorstand fasste den Beschluss
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
unter teilweiser Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © WeGrow AG
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BENO Holding: Kapitalerhéhung
soll 4,38 Mio. EUR in Firmenkasse spiilen
Die BENO Holding AG (DE000 A11QLP 3) konkretisiert avi-
sierte Barkapitalerh6hung: Danach peilt der auf Light-
Industrial-Immobilien spezialisierte Bestandshalter seit
vergangenem Montag eine Erhéhung seines Grundkapitals
durch Ausgabe von bis zu 674188 neuen Aktien auf bis zu
4.060.978 EUR an.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © BENO Holding AG

UBM Development: Green Bond

mit 58 Mio. EUR platziert

Die UBM Development AG hat ihren neuen Green Bond
2026/31 erfolgreich platziert und einschlieRlich Umtausch
ein Volumen von 58 Mio. EUR erreicht. Im Rahmen des
Umtauschangebots wurden 18 Mio. EUR der Altanleihe
2023/27 getauscht. Weitere 40 Mio. EUR flossen durch Bar-
zeichnungen hinzu.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © UBM Development AG

Katjesgreenfood: Folgeanleihe wie

erwartet tber Plan

Auch die Katjesgreenfood GmbH & Co. KG reiissiert mit ihrer
neuen8,0%-Unternehmensanleihe2026/31(NO0013759555).
Aufgrund der sehr hohen Nachfrage und deutlichen Uber-
zeichnung wurde das Emissionsvolumen final bewusst nur
mafvoll von zuvor 40 Mio. auf sodann 44 Mio. EUR aufge-
stockt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

de.de

13

Sie auf bondgui

Foto: © Katjesgreenfood GmbH & Co. KG / © VEGDOG

PNE verschiebt Projekte — und senkt
EBITDA-Prognose

Die PNE AG senkt ihre Ergebnisprognose fiir 2026. Als
Hauptgriinde nennt das Unternehmen verzogerte Ver-
kaufsprozesse, ausstehende Genehmigungen und die Ent-
scheidung, einige urspriinglich zum Verkauf vorgesehene
Windparks im eigenen Bestand zu halten.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de
- @il )t

Foto: © PNE AG

KOSTENLOSEN
RATGEBER
BESTELLEN
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Werbung

= Arteus Energy

Anleihe 2026/2031

Jetzt zeichnen!

N

Kupon: 7,75 % p.a.
WKN: A460HC

Vertikal integriertes Geschaftsmodell:
Kontrolle von Flachenakquise bis
Eigenbetrieb senkt Abhangigkeiten,
Kosten sowie Risiken und sichert
gesamte Wertschopfung

noita st GRS

Klare IPP-Strategie:
Aufbau eines technologieoffenen
europaischen Portfolios mit stabilen,

planbaren Cashflows aus Erzeugung und
Vermarktung

e it £ ot

N

Skalierbare Projektpipeline: ca. 330 MW Agri-PV und
ca. 1.950 MW BESS mit klarer Umsetzungs-Roadmap

Plausibilisierter Fair Value des Gesamtportfolios von
ca. 25 Mio. Euro

Wichtiger Hinweis: Der rechtlich maf3igebliche Wertpapierprospekt ist erhiltlich unter www.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031.
Die Billigung des Prospekts durch die CSSF ist nicht als Befiirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle
Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der
Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.
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NEUEMISSION IM FOKUS

reconcept bringt Batteriespeicher auf Touren

reconcept bietet 7% fiir fiinf Jahre: Der neue BatterieSpeicher-Bond soll die internationale BESS-Pipeline in vier Kernmdrkten

voranbringen.

Mit dem reconcept BatterieSpeicher
Global (BSG) zapft die reconcept
GmbH den Kapitalmarkt erneut fir
den Ausbau erneuerbarer Energien an.
Die neue Unternehmensanleihe bietet
7% Festzins p.a. bei finf Jahren Lauf-
zeit und einem Emissionsvolumen von
bis zu 10 Mio. EUR. Das frische Kapital
soll vor allem die internationale Ent-
wicklung von Batterieenergiespei-
chersystemen (BESS) in Deutschland,
Finnland, Kanada und Spanien finan-
zieren. Die DEO0O A5GS62 8 notiert
zunachst nicht an der Borse; der Han-
del im Open Market der Frankfurter
Wertpapierborse sei ab dem 4. August
2027 vorgesehen.

Das Angebot lauft vom 8. Oktober
2026 bis zum 28. September 2027. Die
Zinszahlung erfolgt halbjahrlich,
erstmals am 4. Februar 2028 also. Die
Anleihe ist nicht nachrangig und nicht
besichert. Eine vorzeitige Kindigung
durch die Emittentin ist ab August
2030 zu 102% und ab August 2031 zu
101% des Nennbetrags moglich.

Speicher werden zum
eigenen Geschaftsfeld
Batteriespeicher sind langst mehr als

Foto: © Al generated by BondGuide

ein Anhangsel von Wind- und Solar-
parks. Sie kdnnen {berschissigen
Strom aufnehmen und bei Bedarf wie-
der abgeben, Lastspitzen abfangen
und zur Stabilisierung des Stromnetzes
beitragen. Zugleich er6ffnen schwan-
kende Strompreise unterschiedliche
Vermarktungsmoglichkeiten — von der
Strompreis-Arbitrage bis zu Netz-
dienstleistungen. Mit dem wachsen-
den Anteil erneuerbarer Energien und
dem zusatzlichen Strombedarf durch
Elektrifizierung,
Rechenzentren gewinnt diese Flexibi-
litat an wirtschaftlicher Bedeutung.

Industrie und

Fir reconcept ist daraus ein eigen-
stindiges Geschaftsfeld geworden.
Im Gesprach mit BondGuide erlauterte
Geschaftsfiihrer Karsten Reetz, dass
das Unternehmen inzwischen keinen
Solarpark mehr ohne Speicher plane,
sofern sich dies am jeweiligen Standort
umsetzen lasse. Die erste Batteriespei-
cher-Anleihe konzentrierte sich noch
auf Deutschland; mit der neuen Emis-
sion sollen zusatzlich die internationa-
len Kernmarkte in den Fokus riicken.
Das vollstandige Interview mit Karsten
Reetz und weitere Beitrage zu recon-
cept liefern dazu den Hintergrund.
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Der Wert entsteht

vor dem Betrieb

Die Investmentstory hangt entschei-
dend daran, was reconcept selbst
macht — und was nicht. Das Unterneh-
men konzentriert sich auf die Projekt-
entwicklung und den Verkauf még-
lichst weit entwickelter, baureifer
Projekte. Es will geeignete Standorte
sichern, Netzanschliisse organisieren
und die Projekte bis zur Genehmi-
gungs- und Baureife voranbringen.
Bau und Betrieb ibernimmt anschlie-
Rend grundsatzlich ein anderes Unter-
nehmen. Damit liegt der wirtschaftli-
che Schwerpunkt auf der Entwicklung
und VerduBerung attraktiver Pro-
jekte, nicht auf dem langfristigen
Betrieb eigener Speicheranlagen.

Gerade beim Netzanschluss sieht
Reetz einen wesentlichen Werthebel:
Ohne ausreichende Netzkapazitat lieRe
sich ein Speicherprojekt kaum sinnvoll
entwickeln. Verfiigbare Anschlussmog-
lichkeiten sind begrenzt; Anschlussbe-
dingungen und Kosten koénnen die
Wirtschaftlichkeit erheblich beeinflus-
sen. Wer sich frithzeitig einen geeigne-
ten Standort mit guten Netzanschluss-
moglichkeiten sichert, schafft damit
einen wichtigen Teil des spateren Pro-
jektwerts. Allerdings hangt der erziel-

Die Eckdaten der Anleihe

Emittentin

Emissionsvolumen

R 4
-, -

&

Kanada

BB

Solar Bf wind [ Wasser-/Gezeitenkraft

bare Verkaufspreis auch davon ab, wel-
che Erlése ein spaterer Betreiber am
jeweiligen Markt erzielen kann.

3 GW in vier Kernmarkten

Die reconcept-Gruppe verfiigt nach
eigenen Angaben (ber eine Batterie-
speicher-Pipeline von rund 3 GW. In
Finnland befinden sich Projekte mit
rund 1.200 MW in Entwicklung, in
Kanada rund 550 MW. Fir Spanien
nennt das Unternehmen insgesamt
rund 750 MW, davon etwa 300 MW
Co-Location-BESS in Verbindung mit
Solarparks und rund 450 MW Standa-
lone-Speicher. In Deutschland liegt die
geplante Kapazitat bei rund 400 MW.

Die Konzepte unterscheiden sich je

Kupon

ISIN/WEN

Angebotsfrist

Laufzeit

Zinszahlung

Status

Mittelverwendung

Kindigungsrechte
der Emittentin

Kiindigungsrechte der
Anleiheglaubiger

Bérsensegment

Financial Advisor

Eckdaten der BSG Anleihe von reconcept

Spanien "
)

[ Batteriespeichersysteme
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nach Standort: Standalone-Speicher
arbeiten unabhdngig von einer Erzeu-
gungsanlage, Co-Location-Projekte
kombinieren Speicher und Solar- oder
Windpark an einem Standort. Bei Hyb-
ridprojekten werden mehrere Erzeu-
gungsquellen mit Speicherkapazitat
verknlipft. Welche Variante sich rech-
net, hangt von Netzanschluss, Geneh-
migungen, Ortlichen Strommarkten
und méglichen Vermarktungsmodellen
ab. Die Pipeline ist dabei zunachst ein
Entwicklungsbestand und nicht mit
bereits realisierten oder verkauften
Projekten gleichzusetzen.

Unternehmen
reconcept ist seit 1998 im Bereich
erneuerbare Energien tatig. Nach

Unternehmensangaben wurden bis-
lang rund 685 Mio. EUR Investitions-
volumen realisiert; die gesamte Pro-
jektpipeline tber verschiedene
Technologien hinweg umfasste zum 30.
September rund 15 GW. Die Gruppe hat
zudem 61Kapitalanlagen emittiert und

mehr als 21.500 Investoren beteiligt.

Risiken gibt es typischerweise auch:
Projekte konnen sich verzogern, Geneh-
migungen oder Netzanschliisse kdnnen
schwieriger und teurer werden als
geplant. Zudem unterscheiden sich die
regulatorischen Rahmenbedingungen




22/26 * 30. Oktober « Seite 20

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

und Strommarkte der vier Lander. Die
Wirtschaftlichkeit hangt davon ab, ob
sich ausreichend attraktive Erl6smog-
lichkeiten fiir spatere Betreiber erge-
ben und diese bereit sind, fiir baureife
Projekte entsprechende Preise zu zah-
len. Hinzu kommen die Gblichen Schliis-
selpersonen-, Markt- und Finanzie-
rungsrisiken eines Projektentwicklers.

Dauerhafte Kapitalmarktprasenz
mit Track Record

Mit 7% p.a. bietet der neue Bond eine
ordentliche laufende Verzinsung.
Anleger finanzieren damit allerdings
nicht unmittelbar bereits laufende,
gesicherte Speichererlése, sondern die
Entwicklung kiinftiger Projekte. Das
unterscheidet die konkrete Anleihe
von einer Finanzierung mit bereits
Der
Erfolg hangt wesentlich davon ab,
dass reconcept die Pipeline weiter-
entwickelt, Projekte zur

bringt und zu wirtschaftlich attrakti-

etablierten Zahlungsstrémen.

Baureife

ven Konditionen verauflern kann.

Im Prospekt werden fir die Jahre
2026 bis 2032 aus bereits begebenen
Anleihen der reconcept Tilgungen von
insgesamt rund 69 Mio. EUR genannt,
zu denen weitere Zinszahlungen kom-
men. Da ein GroBteil dieser Falligkei-
ten vor dem Riickzahlungstermin des
neuen Bonds liegt, ist die Fahigkeit zur
Refinanzierung und zur Generierung
ausreichender Liquiditat ein zu nen-
nendes Risiko. Die neue Anleihe ist
typischerweise ebenfalls nicht besi-
chert.

Chancen / Risiken

+ Wachstumsmarkt Batteriespeicher
mit steigender Nachfrage durch
erneuerbare Energien, Elektrifizie-
rung und Rechenzentren

+ Internationale BESS-Pipeline von
rund 3.000 MW in vier Kernmarkten

Weltweiter Zubau von Batteriespeichern - Angaben in Gigawatt

120
Il Groflbatteriespeicher
Heimspeicher
100
80
60
40
20
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Quelle: IEA (April 2026): Global battery storage capacity additions, 2020-2025

+ mebhr als 25 Jahre Erfahrung in der
Entwicklung erneuerbarer Energie-
projekte

+ klarer Fokus auf Projektentwick-
lung und Verkauf statt Bau- und
Betriebsrisiken

+ 7% Festzins p.a. bei fiinf Jahren
Laufzeit

+ bislang einwandfreier Track Record
am Kapitalmarkt inklusive Kommu-
nikation

— Pipeline nicht mit baureifen, ver-
kauften oder bereits erlésbringen-
den Projekten gleichzusetzen

- Projekt-, Genehmigungs- und
Netzanschlussrisiken konnen Zeit-
plan und Wirtschaftlichkeit beein-
trachtigen

— Erlose aus dem spateren Projekt-
verkauf abhangig von Marktbedin-
gungen und Betreiberkalkulationen

— bestehende Anleihetilgungen bis
2032 bedeuten
Refinanzierungsbedarf

kontinuierlichen

Fazit

Der reconcept BatterieSpeicher Glo-
bal setzt auf einen strukturell wach-
senden Markt und auf die Fahigkeit
eines erfahrenen Projektentwicklers,

aus einer internationalen Pipeline wirt-
schaftlich attraktive Speicherprojekte
zu formen. Der Ansatz ist nachvollzieh-
bar: Wert entsteht durch geeignete
Standorte, verfiigbare Netzanschliisse
und die Entwicklung bis zur Baureife —
nicht durch den langfristigen Eigenbe-
trieb der Anlagen. Die rund 3.000 MW
BESS-Pipeline  bietet
dafiir eine breite Ausgangsbasis.

umfassende

Falko Bozicevic

Einschdtzung reconcept BatterieSpeicher Global

Wachstumsstrategie/

*Kkkx 1
Mittelverwendung: V2
Peergroup-Vergleich: FHEx
Rendite-Vergleich *x
Kennzahlen (Zins- *x

deckung, Gearing 0.A.):

*k kK Kk

IR/Bond-IR:

* %

Covenants:

*k Kk

Schliisselpersonenrisiken

Liquiditat im Handel (e): * *

*** 1/ [thematisch Sta-
te-of-the-Art; Abziige
fiir spate Norierungs-
aufnahme, Liquiditat
im Handel und Rendi-
tevergleich mit ande-
ren reconcept-Anlei-
hen (6,6 bis 12,8% p.a.)]

Fazit by BondGuide
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von
¢ Kai Jordan,
Vorstand,

mwb Wertpapierhandelsbank

Schnell ist der Mensch nur, wenn er weil, wohin er rennt...

Der Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG, (iber Deutschlands Chancen

und Risiken im globalen KI-Wettlauf.

Dieses Zitat von Joe Kaeser ist in Zei-
ten der permanenten Transformation
zur absoluten Maxime geworden. Aber
wissen wir in Deutschland aktuell
Gberhaupt noch, wohin wir rennen?

Als das Handelsblatt Mitte Oktober
meldete, dass die Bundesregierung
eine Kl-Kooperation mit Nvidia fiir 300
Mio. EUR Anschubfinanzierung plant,
lasterten wir zunachst uninformiert:
.Dafiir geht bei Nvidia bestenfalls der
Pfértner ans Telefon.” Wir lagen kolos-
sal schief. Denn es hob nicht der Pfort-
ner ab — Nvidia-Chef Jensen Huang
kam personlich nach Berlin. Und er
hatte Bedingungen im Gepack.

Unter anderem nahm er an dem von
der Bundesregierung organisierten
JInvest Germany Summit” teil. Dort
hat er den Verantwortlichen hierzu-
lande eine ordentliche Ohrfeige ver-
passt (,Es schmerzt zu sehen, wie weit
das Land zuriickgefallen ist”), lobte
aber zeitgleich die deutsche Ingeni-
eurskunst und forderte die Verant-
wortlichen auf: ,Just get to work!"

So sieht GPT das Thema

Auf dieser Veranstaltung, die rund 200
Investoren aus aller Herren Lander
besucht haben, hat der ansonsten zu
Recht gescholtene Kanzler zumindest
auf den ersten Blick eine sehr gute
Figur abgegeben. Das liegt nahe, denn
mit seiner Vita, insbesondere als Auf-
sichtsrat von BlackRock, ist das Voll-

bad in Unternehmen und Investo-
die der
beherrscht und versteht.

ren eine Biihne, Mann

Um es klar zu sagen — dem Grunde nach
feiern wir eine derartige Veranstaltung.
Es ist ein Ansatz, Giber das stetig abneh-
mende Investitionsvolumen in Deutsch-
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land hinwegzukommen und die Regie-
rung in den Dialog zu bringen, um
vielleicht irgendwann mal zu verste-
hen, woran es eigentlich hapert. Und
wenn sie zugehort haben, dann kénnte
es durchaus gelungen sein:

Denn am Ende wurden — wir schreiben
mal vorsichtig , bis zu” 230 Mrd. EUR an
Investitionen angekiindigt. Ob diese
Summe ausschlieBlich frische Planungen
beinhaltet, wird vielerorts bezweifelt.

Dass die Materialisierung dieser ,Zusa-
gen" zum gréBten Teil an Bedingungen
gekniipft ist, die Deutschland als Vor-
leistung erfiillen misste, kam ans
Tageslicht. Ob das mit dieser Regie-
rungskoalition zu schaffen ist, muss
jeder mit sich selbst ausmachen. Es
geht um nichts Geringeres als drei
Mindestbedingungen:

— Im Talk mit Huang mahnte der Kanz-
ler die Zustimmung Jensens zu der
These an, dass Kl selbstverstandlich
reguliert werden miisse. Dieser ant-
wortete sinngemaR: ,Man miisse erst
mal etwas haben, was man regulieren
kdnne." Erst muss die Industrie wach-
sen, dann kann man die Anwendungen

Deutschland kann eines besonders gut: diskutieren...

regulieren und nie die Technologie
selbst.

Unsere Meinung: Der Mann hat recht.

— Teure Maschinen wiirden allein die
Wende nicht bringen. Diese miissten
rund um die Uhr laufen, was eine Ent-
koppelung von Arbeitszeiten und
Maschinenlaufzeiten bedeuten

wirde.

Unsere Meinung: Ob das vor allem die
Gewerkschaften mitmachen oder die
im Dauerwahlkampf befindliche Poli-
tik, kann sich ebenfalls jeder selbst
ausrechnen. Und es braucht dann eben
nicht nur platte Beschimpfungen an
den Wahler, er arbeite zu wenig. Es
braucht geeignete und ausgewogene
Losungen. Und Fiihrung!

- Deutschland muss die Energiekosten
senken. Denn nicht nur Birger und
Industrie dchzen unter den Energieko-
sten. Die kommenden KI-Rechenzent-
ren werden eine Menge Strom fressen.

Unsere Meinung: Konstant in die fal-
sche Richtung rennt hier das BMWi.
Eine sture Riickkehr in die fossile Stein-

zeit zugunsten von Abhdngigkeiten
schafft schon jetzt den Boden fiir irre-
parable Schaden.

Ein Beispiel hierfiir ist die Situation
rund um die Neufassung des WindSeeG.
Nachdem der Staat groRen Projektent-
wicklern wie BP oder TotalEnergies
bereits enorme Summen fiir Windpark-
flachen in den Ausschreibungen abge-
knopft hat, wollen diese vielfach den
Ausbau nicht mehr beginnen, da sich die
Wirtschaftlichkeit aus deren Sicht so
nicht erreichen lasst. Gleichwohl gibt es
kleinere und weitere Anbieter, die hier
einsteigen wollen, aber das BMWi ver-
weigerte bisher fiir die Neufassung des
Gesetzes die Ubertragungsmoglichkei-
ten, da man die Ausschreibungsdisziplin
behalten wolle. So drohen Deutschland
sogenannte ,Zombie-Windparks".

Laut Bundesverband Windenergie Off-
shore ist ein Projekt- und Beschaf-
fungsvolumen von bis zu 50 Mrd. EUR
in Gefahr. Zudem droht ein bereits
einsetzender Arbeitsplatzabbau in
der Zulieferindustrie.

Hier wirden wir Gber den Wegfall von
25.000 bis 30.000 Arbeitsplatzen
reden. Und die Windenergie folgt dann
langsam dem Transfer der Solarindus-
trie — ab nach China.

Kannste Dir nicht ausdenken. Und man
muss kein Griiner sein, um das zu kriti-
sieren. Auch die CDU/CSU und SPD
haben hier durchaus Kompetenz an
Bord.

In einem Brandbrief an Bundeskanzler
Friedrich Merz duBert Schleswig-Hol-
steins Ministerprasident Daniel Giin-
ther scharfe Kritik an den Reformpla-
nen von Bundeswirtschaftsministerin
Katherina Reiche zur EEG-Novelle und
zum Netzpaket.
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Diesem Inhalt sind nunmehr die Lan-
derchefs Lies (Niedersachsen), Soder
(Bayern), Ozdemir (BaWi), Giinther
(SH), Rehlinger (Saarland), Tschent-
scher (HH), Schwesig (MeckPomm) und
Bovenschulte (Bremen) mit einem wei-
teren gemeinsamen Brief an das Wirt-
schaftsministerium beigetreten und
und

kritisieren ,falsche ordnungs-

industriepolitische  Entscheidungen,
die einer Deindustrialisierung Vorschub
leisten”. Was die Ministerin treibt, ver-
steht so langsam niemand mehr. Ob es
mit ihrer vergangenen oder kiinfti-
gen Vita zu tun hat oder bereits eine
Positionierung fir kiinftige politische
Mehrheiten ist, bleibt ein Geheimnis.

Und es scheint, als kénnte manchmal
noch die Vernunft liber Dogmatis-
mus siegen. Die Ministerin muss auch
hier einlenken. ,Sollte sich bei einzelnen
Vorhaben herausstellen, dass sie wirt-
schaftlich nicht mehr umsetzbar seien,
solle eine ,geordnete Riickgabe und
Neuvergabe’ ermdglicht werden — ohne
die Unternehmen aus ihren finanziellen
Verpflichtungen zu entlassen’, sagte sie
gerade der dpa.

Warum also reisen hier so namhafte
Protagonisten wie Huang oder Larry
Fink von BlackRock nach Deutschland,
um bedingte Investitionsversprechen
abzugeben und zum Teil die ebenfalls
unbestrittenen Vorteile Deutschlands
in den Himmel zu heben?

Die kurze Antwort: wegen unserer
Daten. Um das zu verstehen, muss man
die Entwicklung bei der kiinstlichen

Der Nvidia-Chef lieR sich ein Plauschen mit Kanzler Merz nicht nehmen

Intelligenz kennen. Die erste Kl-Welle
mit den Sprachmodellen (LLMs) haben
Deutschland und Europa bis auf wenige
Ausnahmen verpennt. Jetzt geht es um
Welle 2 - die physische K, also K|, die
Maschinen, Fabriken und Fahrzeuge
versteht und steuert.

Nachdem die LLMs der ersten KI-Welle
durch im Internet verfiigbare Informa-
tionen und die Erkenntnisse durch die
Nutzung trainiert wurden, bendétigt
man fir die physische Kl echte
Daten, Patente und Industriewissen.

Deutschland besitzt hierzu
Datenschatze aus jahrzehntelanger
Maschinenbau-, Chemie- und Automo-
bilhistorie War-
tungszyklen, Belas-

riesige

(Telemetriedaten,
physikalische
tungsgrenzen).

Fehlt deutschen Unternehmen jedoch
die eigene Recheninfrastruktur oder
das Software-Know-how, miissen sie
ihre Daten in die Clouds der US-
Hyperscaler (wie AWS oder Microsoft)
hochladen, um sie dort analysieren und
mittels auslandischer KI-Modelle ver-
arbeiten zu lassen.
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industriellen Daten-
durch US-Modelle
geflossen sind, flieBen (vermutlich) die

Sobald diese
schatze einmal

dort extrahierten mathematischen
Muster und physikalischen Logiken in
den Besitz der Tech-Konzerne tiber.

Beispiele, die hier Beachtung finden
sollten, sind das Start-up-Projekt
Prometheus, dessen Strategie in der
zweiten Welle die physische Kl ist, viele
Daten auf der Welt einzukaufen. Nvi-
dia verfolgt ebenfalls in Deutschland
Projekte mit Siemens, Audi, Mercedes
oder dem Freiburger Leuchtturm-KI-
Start-up Black Forest Labs. Lohnt sich,
diese Dinge mal zu googeln.

Vermutlich hat Deutschland aufgrund
seiner riickstandigen Position derzeit
keine Alternative mehr, um noch ander-
weitig auf die Welle zu kommen, und
wird davon trotzdem in einem ordent-
lichen MaRe profitieren kénnen. Eine
Meisterleistung, diese Investitionsvor-
haben nach Deutschland zu holen, ist
es aber im Angesicht der Realitdaten
zunachst nur bedingt. Eher kommen
die Investoren eben auch zum Know-
how-Transfer und transferieren
damit einen wichtigen Teil der Wert-

schopfung nach Ubersee.

Aber ohne die US-Rechenleistung und
deren Plattformen wiirden die deut-
schen Daten ungenutzt auf lokalen
Servern verstauben. Es ist eine Grat-

zwischen Know-how-

wanderung

Abfluss und der Giberhaupt erst mogli-
chen Modernisierung.

Spannend auch: Die Chemieindustrie
hat nahezu komplett Zusagen abge-
lehnt. Ausnahme Sanofi, die aber wohl
gerade reichlich Férderung vom Bund
und Hessen bekommt. Talking your
book!

Auf dem Summit hielt der Kanzler dann
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eine Rede, in der er Deutschlands
Zuverlassigkeit und Berechenbarkeit
als ein Umfeld angepriesen hat, das
Investoren lieben. Aber bei Merzens
Bemerkung ,Wenn wir Deutsche um 19
Uhr zum Essen eingeladen sind, dann
kommen wir um 18:58 Uhr", sind wir
dann wieder ins Lastern zurlickgefal-
len. Der Mann hat vermutlich schon
sehr lange nicht mehr in einem Zug der

Deutschen Bahn gesessen.

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst-

leister mit Niederlassungen in Grafelfing bei Miinchen, Hamburg, Hannover,

Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegriindet. 1999 erfolgte
der Borsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DEO0O 665610 1) an der Borse
Miinchen im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Borsen
Berlin, Disseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Kai Jordan

Kleine Johannisstralle 4

D-20457 Hamburg

Tel: +49 40-360995-20

E-Mail: kjordan@mwbfairtrade.com



http://www.mwbfairtrade.com/de/home/
mailto:kjordan%40mwbfairtrade.com?subject=

+ . re

JAHRE GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN
MARKTERFAHRUNG

WERBUNG

reconcept

WindEnergie
Deutschland I

ISIN: DEOOOA460JX9
WKN: A460JX | |

Investieren Sie in den Ausbau
von Deutschlands grof3ter Energiequelle:
Windkraft - in neue Parks und in Repowerin

TR AL O R L T FE R | Y

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de
Kontakt und Informationen: 040-3252165 66

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum voll- .

standigen Verlust des eingesetzten Vermdgens fiihren. Eine Investitionsentscheidung muss Wertpaplerprospekt
ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtragen erfolgen. online unter: reconcept.de/ir



https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations
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SPECIAL

von

Maximilian Klein,
Geschaftsfuhrer und Steuerberater,
L Steuerberatungskanzlei Klein GmbH

Bitcoin & Co.: Haltefrist-Aus hangt in der Warteschleife

Mit Blick auf die geplante Krypto-Steuerreform der Bundesregierung gibt es derzeit viel Entwurf, aber wenig Beschluss:
So kommt der geplante Systemwechsel bei der Besteuerung privater Kryptogewinne vorerst nicht voran. Wéhrend die ein-
jdhrige Haltefrist weiterhin gilt, wirft der Referentenentwurf bereits praktische Fragen auf — von der Trennung alter und
neuer Besténde bis zur Verlustverrechnung. Von Maximilian Klein, Geschdéftsfiihrer und Steuerberater, Steuerbera-

tungskanzlei Klein GmbH

Das Bundesfinanzministerium (BMF)
hat seinen Referentenentwurf zur
Reform der Kryptobesteuerung am 30.
September an die Verbdnde verschickt.
Fir Stellungnahmen blieben gerade
einmal sechs Tage bis zum 6. Oktober.
Die fiir den 14. Oktober erwartete Kabi-
nettsbefassung blieb anschlielend
aus; auch in den veroffentlichten Sit-
zungsergebnissen fand sich das Vorha-
ben nicht wieder. Nach den vorliegen-
Ende
November nicht mit einer erneuten

den Informationen ist vor
Befassung zu rechnen. Beschlossen ist
damit weiterhin nichts: Fur private
Kryptogewinne gilt unverandert die

einjahrige Haltefrist.

Vom Spekulationsgeschaft

zum Kapitalertrag

Inhaltlich hat es der Entwurf in sich.
Kryptowerte wie Bitcoin, Ethereum
und Co. sollen kiinftig nicht mehr als
private VerauBerungsgeschafte,
sondern als Einkiinfte aus Kapital-
vermogen behandelt werden. Vorge-

Foto: © Al generated by BondGuide

sehen waren danach 25% Abgeltung-
steuer zuziiglich Solidaritatszuschlag,
insgesamt also 26,375% — gegebenen-
falls erganzt um Kirchensteuer. Die bis-
herige Jahresfrist soll fiir Krypto-
werte entfallen, die nach dem 31.
Dezember 2026 angeschafft werden.
Fir Altbestande soll es dagegen beim
bisherigen Recht bleiben.

Neubestand
tab 01.01.2027)

Was auf dem Papier zwar nach einer
fir Kryptoanleger unschénen, aber
immerhin iiberschaubaren
Ubergangsregelung klingt, kénnte
Anleger in der Praxis vor erhebliche
Probleme stellen. Denn kiinftig misste
sich jeder Bestand zweifelsfrei dem
alten oder neuen Steuerregime zuord-

nen lassen — lber verschiedene Wallets


http://www.kleinstb.de/
http://www.kleinstb.de/
https://www.bondguide.de/?s=Krypto-Gewinne
https://www.bondguide.de/?s=Krypto
https://www.bondguide.de/?s=Bitcoin
https://www.bondguide.de/?s=Ether
http://www.kleinstb.de/
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und Handelsplattformen hinweg. Eine
Nachweiskette durften
allerdings langst nicht alle Anleger vor-

lickenlose
halten konnen.

Zusatzliche Fallstricke lauern beim
Staking: Nach dem Entwurf sollen
Rewards, die nach dem Stichtag zuflie-
Ren, als Neubestand gelten - selbst
wenn die dafiir eingesetzten Coins als
+Altbestand” noch unter die bisherige
Regelung fallen. Auch bei der Verlust-
verrechnung droht eine Trennlinie zwi-
schen Alt- und Neubestanden. Eine
Verrechnung lber beide Steuerregime
hinweg sieht der Entwurf nach bishe-
riger Analyse nicht vor.

Neuer Steuerabzug erst ab 2028

Auch technisch ist der Ubergang nicht
sofort abgeschlossen. Der automatische
Steuerabzug durch inlandische Krypto-
werte-Dienstleister soll erst 2028 grei-
fen. Anleger missten ihre Gewinne fiir
das Steuerjahr 2027 daher zunachst

Foto: © Al generated by BondGuide

weiterhin selbst erklaren, sofern die
Neuregelung wie geplant in Kraft tritt.

Fazit

Fiir Anleger ergibt sich damit eine unan-
genehme Gemengelage: Der Jahres-
wechsel und damit der vorgesehene
Stichtag ricken naher, wahrend das

Gesetzgebungsverfahren stockt. Wer
sein Portfolio noch vor Jahresende
umschichtet, trifft seine Entscheidung
folglich auf Basis eines Referenten-
entwurfs — nicht auf Grundlage gel-
tenden neuen Rechts. Die politische
Absicht mag erkennbar sein; die steuer-
lichen Spielregeln sind es noch nicht.

Anzeige

Bank

Das Hausbankprinzip
fur den Kapitalmarkt.

BankM AG - Baseler StralRe 10 - 60329 Frankfurt
Kontakt: Dirk Blumhoff / Ralf Hellfritsch
Tel. 069 7191838-0 - info@bankm.de - bankm.de


https://www.bankm.de/

22/26 * 30. Oktober « Seite 29

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

y \ BUNDESLIGA

e

X /

S

Elfmeterregen fir Werder, Last-Minute-Glick fir Hertha

Borussia Dortmund ldsst im Topspiel gegen Werder Bremen wichtige Punkte liegen, Hertha BSC baut seine Serie in der 2ten

Bundesliga aus.

Bei unseren vier FuRball-Kapitalmark-
temittenten gab es am Wochenende
wieder einige Besonderheiten: Werder
Bremen gewinnt in Mainz mit 3:2, Her-
tha BSC bleibt mit einem weiteren Sieg
souveraner Tabellenfiihrer der 2ten
Bundesliga, Schalke 04 erkampft ein
0:0 in KoIln und Borussia Dortmund
bezwingt Eintracht Frankfurt mit 1:0.

Werder Bremen durfte sich beim
3:2-Auswartssieg in Mainz gleich zwei-
mal auf Niclas Fillkrug verlassen -
jeweils vom Elfmeterpunkt. Der Stiir-
mer verwandelte bereits in der 7. und
25. Minute. Damit traf er im sechsten
Bundesligaspiel in Folge. Nach dem 3:1
durch Reis wurde es durch den Mainzer
Anschlusstreffer nur zwei Minuten
spater noch einmal eng. Fiir die Wer-
der-Anleihe diirfte der sportliche Auf-

u I@ Borussia Dortmund 7 5
u #3 Bayern Minchen & 4
B @ scrreiburg 6 4
n 3 Bayer Leverkusen & 4
B = =eLeipzg 7 4
n @ Werder Bramen 7
7. @R FsSV Mainz05 7 53
8. (_@ SV Elversberg 7 3
9. ' FC Augshurg 7 ?
10. [ Hsv 7 3

0 124 8 17 ] 80

w
w

0 225 17 14 (s Juls]s]

1 186 9 13 (N ]s fufs]s]
1 169 7 13 (s ]s]s]
3 20m 9 12 (s In]sIn]s]

1 1s14 1 12 (57} E
080080
080”0
(~ ) ~ L
oaaan

3 1613 3 10

3 1215 -3 10

2 17:13 4 9

4 alh -10 9

1ste Bundesliga nach ST 07, vorlaufig. Schalke auf Platz 16 — Quelle: Flashscore

wartstrend jedenfalls die angenehmste
Begleitmusik sein.

Hertha BSC machte es beim 1:0 gegen

Arminia Bielefeld noch dramatischer.
Josip Brekalo verwandelte erst in der
90. Minute plus Nachspielzeit einen
Handelfmeter zum Sieg. Zuvor hatte


https://www.flashscore.de/fussball/deutschland/bundesliga/tabelle/jg0MwVuC/tabelle/gesamt/
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der VAR einen vermeintlichen Hertha- B tertha BSC o 8 1 0 208 i3 28 87000
Treffer wegen Handspiels einkassiert. _
) o @ 1 rc nomberg ¢ 5 3 1 2112 9 18 [~ Jufu]s]s]
Es war bereits der achte Sieg im
neunten Saisonspiel — die Berliner B @ 1 rekaisersiautern 708 8 K A 5 18 80080
bleiben damit an der Tabellenspitze 4 (@) viL woitsburg 9 a4 4 1 2314 9 16 o s fufsn]
der 2ten Bundesliga. Jetzt schon mit 5. [ 1.FCMogdeburg TR R B 'sIn]s QU s |
sieben Punkten Vorsprung, da Verfol- : =
. . . 6. 1. FC Heidenheim 9 4 3 2 16:16 0 15 (ufjuls
ger Niirnberg seine Partie verlor. Und = . a =
noch besser: Als niachstes wartet das 7. @ FC5t Pauli % & W W e % 12 1808
Spitzenspiel gegen Kaiserslautern. ;55 4 mini sieterers 9 3 2 4 134 a9 1N (n s ] s pf v |
9. [l ViL Osnabriick ~ B 2 2 4 w15 2 N (v JURO N | s |

Schalke 04 nahm aus Kéln immerhin
einen Punkt mit. Das 0:0 war aller-
dings nicht ohne Folgen: Robin Gosens
und Soufiane El-Faouzi mussten nach
einem heftigen KopfzusammenstofR
mit Kopfverletzungen ausgewechselt
werden. Offensiv bleibt der Aufsteiger
trotz stabiler Defensive weiterhin

harmlos.

Hertha fiihrt souveran die 2te BL an — Quelle: Flashscore

Frankfurt mit 1:0 nieder. Maximilian
Beier traf in der 80. Minute nach sei-
ner Einwechslung. Zuvor hatte der
BVB mehrere GroRBchancen ausgelas-
sen, darunter einen Kopfball von Gui-

nis vor allem entscheidend, ob der
Klub seine ambitionierten Saisonziele
erreicht, und die dirften v.a. in der
Champions League stattfinden — wo
es zuletzt auch etwas stotterte.

rassy an die Latte. Fiir die BVB-Aktie

Borussia Dortmund rang Eintracht bleibt neben dem sportlichen Ergeb- Falko Bozicevic

Anzeige

GEPVOLT

BATTERY

ENERGIE SPEICHER
WERTE SICHERN.

8,00 %-ANLEIHE 2025/2032
der GEPVOLT SE

Fur eine starke Energiezukunft.

EMISSIONSVOLUMEN ZINSSATZ o= ZINSZAHLUNGEN :“‘; FALLIGKEIT —I NENNBETRAG
@ Bis zu 20.000.000 € 8,00 % p.a. ;ﬁﬁll Halbjéhrlich ooory) Ol Januar 2033 i % 1.000 €
fester Zinssatz am 01. Januar je Schuldverschreibung
und 01. Juli

Gelistet an der Borse Frankfurt
Die Anleihe der GEPVOLT SE ist im Open Market
(Freiverkehr) der Borse Frankfurt notiert,

Den EU-Wachstumsprospekt und
Unterlagen erhalten Sie auf

ISIN: DEOOOA4SODLT | WKN: A460DL
GEPVOLT SE
+Spremberg™Anleihe 2032/8,00 %

www.gepvolt.com/investment

Die Verdffentlichung des EU-Wachstumsprospekts betreffend die Schuldverschreibung erfolgte am 3. Dezember 2025. indem der Prospekt seit diesem Tag in elektronischer Form auf der Intemetseite
der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten wird, Die genaue Adresse im Internet lautet: www.gepvolt.com/investment, Die Billigung des EU-Wachstumsprospektes
durch die 2ustandige Behdrde ist nicht als Bef[irworlung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger soliten den Prospekt lesen, bevor sieeine Anlageemscheidungrreffen. um
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

GEPVOLT SE | Max-Volmer-Str. 23,40724 Hilden | gepvolt.com



https://gepvolt.com/
https://www.flashscore.de/fussball/deutschland/bundesliga/tabelle/jg0MwVuC/tabelle/gesamt/

FCR Immobilien w

VERSORGT

FCR setzt seit jeher erfolgreich auf Nahversorger,
setzen Sie weiterhin erfolgreich auf FCR!

FCR-Anleihe Nr. 7
Jetzt Anleihe (WKN A4DFCG) zeichnen
und sicher satte Zinsen sichern!

6,25 % p.a.

» fcr-immobilien.de/anleihe2025-2030

- J

7 gute Griinde fir die 7. Anleihe der FCR Immobilien AG:

« Einzigartiges Geschaftsmodell: Spezialisierter Bestandshalter und Innovationsfihrer
« Nachhaltig profitable Geschaftsentwicklung seit Grindung 2014

« Exzellenter Track Record am Kapitalmarkt: Emission 7. Anleihe

« Kernmarkt Nahversorgungsimmobilien stabil und renditestark

+ Goldwert: Zentrale Nahversorgungsfunktion der Ankermieter am Standort

« Markt bietet attraktive Investmentchancen

« Nachhaltige Partizipation an bewahrtem und erfolgreichem Anleihekonzept


https://fcr-immobilien.de/investor-relations/kapitalmassnahmen/anleihe2025-2030/?utm_source=bondguide&utm_medium=newsletter&utm_campaign=fcr_anleihe_2025_30&utm_content=newsletter

22/26 * 30. Oktober  Seite 32

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

LAW CORNER
' @E von

"

Grines Licht trotz Klage — das Freigabeverfahren in der
Anleiherestrukturierung

Dr. Tobias Moser (li.), Partner, und
Dr. Fabian Wirths, Senior Associate,
DMR Rechtsanwalte Moser Degenhart Ressmann PartG mbB

Die Anleiheglédubiger haben mit groSer Mehrheit zugestimmt, das Sanierungskonzept steht — und dann geht eine Anfech-
tungsklage ein. Fiir den Emittenten bedeutet das zundchst Stillstand, denn angefochtene Beschliisse darf er nicht umsetzen.
Gerade in der Krise kann diese Vollzugssperre (iber Erfolg oder Scheitern einer Restrukturierung entscheiden. Mit dem
sogenannten Freigabeverfahren hélt das Schuldverschreibungsgesetz (kurz: SchVG) ein Gegengewicht bereit, das fiir
Emittenten wie Gldubiger erhebliche Konsequenzen hat.

Vollzugssperre

eine Klage gentigt

Jeder Anleiheglaubiger, der fristge-
recht Widerspruch eingelegt hat, kann
Beschliisse der Anleiheglaubigerver-
AGV) gerichtlich
anfechten. Schon die Erhebung der
Klage hat eine weitreichende Wirkung:
Der Emittent darf die angefochtenen
Beschliisse nicht vollziehen, bis tber
die Klage rechtskraftig entschieden ist
(§ 20 Abs. 3 SchVG). Damit kann ein
Glaubiger
Bestand eine Restrukturierung blo-
ckieren, die eine breite Mehrheit tragt.
Bis zu einem rechtskraftigen Urteil
vergeht nicht selten ein Jahr oder

sammlung (kurz:

einzelner mit geringem

Foto: © pch.vector — freepik.com

mebhr. Fir einen Emittenten, dem die
Liquiditat ausgeht, ist das oft zu lang.
Dieses Blockadepotenzial lasst sich
auch missbrauchen. Klagen dienen

dann weniger der Rechtmagigkeits-
kontrolle als dem Ziel, sich den , Las-
tigkeitswert”
abkaufen zu lassen.

vom Emittenten

Verfahren — schnell, aber

mit hohen Anforderungen

Der Gesetzgeber hat sich deshalb an
einem Instrument aus dem Aktienrecht




22/26 * 30. Oktober  Seite 33

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

orientiert und erklart § 246a AktG fur
entsprechend anwendbar. Der Emittent
kann beantragen, dass das Gericht die
Freigabe der angefochtenen Beschliisse
feststellt. Zustandig ist nicht das Land-
gericht, bei dem die Beschlussanfech-
tungsklage lauft, sondern das Uberge-
ordnete Oberlandesgericht, bei dem ein
eigenstandiges Verfahren gefihrt wird.
Das Freigabeverfahren ist dabei auf
Geschwindigkeit ausgelegt. So muss der
Emittent die Tatsachen, die fiir eine
Freigabe sprechen, lediglich glaubhaft
machen. Ein Vollbeweis ist nicht erfor-
derlich. Auch einer Giteverhandlung
bedarf es nicht und in dringenden Fal-
len kann sogar auf eine miindliche Ver-
handlung verzichtet werden (§ 246a
Abs. 3 S.1HSs. 2, S. 2 AktG). Das Gericht
soll innerhalb von drei Monaten ent-
scheiden, und sein Beschluss ist unan-
fechtbar (§ 246a Abs. 3 S. 4, 6 AktG).

Drei Wege zur Freigabe

Der Freigabeantrag hat Erfolg, wenn
einer von drei Freigabegriinden vor-
liegt.

Erstens gibt das Gericht die Beschliisse
frei, wenn die Klage unzulassig oder
offensichtlich unbegriindet ist. Das
kann etwa der Fall sein, wenn dem Kla-
ger die Anfechtungsbefugnis fehlt, weil
er keinen Widerspruch eingelegt hat
oder die Klage rechtsmissbrauchlich
erhoben wurde.

Zweitens gibt das Gericht die
Beschlisse frei, wenn der Klager nicht
innerhalb einer Woche nach Zustellung
des Antrags durch Urkunden nach-
weist, dass er seit der Bekanntma-
chung der
schreibungen von
mindestens 1.000 EUR halt. Dieses sog.
Mindestquorum” soll verhindern, dass
Anleger Anleihen erst nach der Verof-

Einberufung Schuldver-
im Nennwert

fentlichung der Tagesordnung erwer-
ben, um anschlieBend Anfechtungs-
klage zu erheben. In der Praxis werden
Restrukturierungsbeschliisse
haufig erst in einer zweiten AGV
gefasst,
Beschlussfahigkeit scheitert.
stellt sich die Frage, auf welche Einbe-
rufung fir die Feststellung des Min-
destquorums abzustellen ist. Das OLG

jedoch

weil die erste mangels

Damit

Karlsruhe hat insoweit auf die Bekannt-
machung der ersten AGV abgestellt
(OLG Karlsruhe, Beschl. v. 30.09.2015 —
7 AktG 1/15). Auch der Bundesgerichts-
hof versteht die zweite Versammlung
als mit der ersten Versammlung ver-
bundenen gesetzlichen Sonderfall
(BGH, Beschl. v. 0212.2014 - |l ZB 2/14),
was die Auffassung des OLG Karlsruhe
zusatzlich stiitzt. Wer daher erst nach
der ersten Einberufung Anleihen
erwirbt, um das Mindestquorum Uber-
haupt zu erreichen, diirfte im Freigabe-
verfahren regelmaRig unterliegen.

Drittens ist eine Interessenabwa-
gung vorzunehmen, die in der Praxis
den wohl wichtigsten Freigabegrund
darstellt. Das Gericht prift dabei nicht
in erster Linie, ob die Klage Aussicht
auf Erfolg hat. Es wagt vielmehr die
wirtschaftlichen Folgen gegeneinander
ab. Auf der einen Seite stehen die
Nachteile, die dem Emittenten und den
nicht klagenden Glaubigern durch eine
weitere Verzogerung drohen, allen
voran der Verlust von Finanzierungen
oder sogar die Insolvenz. Auf der ande-
ren Seite stehen allein die eigenen
wirtschaftlichen Nachteile des Klagers.
Droht ohne den Vollzug die Insolvenz,
fallt die Abwagung typischerweise
zugunsten des Emittenten aus, zumal
der einzelne Klager haufig nur einen
geringen Bestand hilt. Uberwiegen die
Nachteile fiir den Emittenten, ist eine
Freigabe selbst dann moglich, wenn die

Beschlisse formell oder materiell feh-
lerhaft sind, solange kein besonders
schwerer RechtsverstoB vorliegt. Wo
die Grenze verlauft, hangt vom Einzel-
fall ab. Der Begriff ist jedoch eng aus-
zulegen. In Betracht kommt das etwa,
wenn einzelne Glaubiger gezielt von
der Teilnahme oder der Stimmabgabe
ausgeschlossen werden. Gleiches gilt,
wenn das Abstimmungsergebnis
bewusst manipuliert wird, etwa indem
Stimmen mitgezahlt werden, die von
der Abstimmung auszuschlieRen gewe-
sen waren, wie es beispielsweise im

Fall der PREOS-Anleihe der Fall war.

Vollzogen ist vollzogen

Gibt das Oberlandesgericht der Frei-
gabe statt, darf der Emittent die
Beschliisse vollziehen. Die Anfech-
lauft beim Landgericht
weiter. Gewinnt der Klager, werden die
vollzogenen MaRnahmen trotzdem
nicht riickgangig gemacht. Ihm bleibt

tungsklage

dann nur ein Anspruch auf Schadens-
ersatz, Uber den oft erst nach Monaten
oder Jahren entschieden wird.

Fazit
Das Freigabeverfahren ist ein wirksa-
mes Mittel gegen Blockaden durch
Kleinstglaubiger
brauchliche Klagen. Ein Freifahrtschein
ist es aber nicht: Der Emittent muss
seine Nachteile konkret darlegen und
glaubhaft machen,

und rechtsmiss-

und besonders
RechtsverstoRe  bleiben
Glaubiger, die

Beschluss angreifen wollen, sollten

schwere

angreifbar. einen
deshalb friih handeln. Sie sollten ihren
Bestand ab der ersten Einberufung
dokumentieren, Widerspruch einlegen
und im Freigabeverfahren ihre eigenen
Nachteile
Emittenten sollten das Freigabeverfah-
ren schon bei der Vorbereitung der AGV

substantiiert vortragen.

mit einplanen.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Technische ' Chance/
Begleitung | Risiko?
durch ..” ;

Deutsche Bank (AS), BNP,

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen , Branche

| Plattform” | (Ziel-) | Voll- | Kupon | Rating
(Laufzeit) ; WKN :

Volumen in;platziert . (Rating- |
\ Mio. EUR | . agentur)? |
Prime Standard jar 275% ' AA (S&P)

Deutsche Borse Il Borsenbetreiber Aug 15

(2041) A161W6 Goldman Sachs, Morgan Stanley
Mellenu (vorm. 4finance) Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 135 ja 1,25% ' B¥(Fitch) + Wallich & Matthes, Dero Bank ™ + ****
(2028) A181ZP

Dt. Bildung SF Il Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja 1 0,00% : Very Sustainable: Small & Mid Cap IB *
(2026/40) A2AAVM (Al)

Prokon Erneuerbare Energien Jul1e FV HH 500 jar 350% M.MWarburg *x
(2030) A2AASM

Dt. Bildung SF II (II) Studiendarlehen Jul17 FV FRA 18 ja 0,00% & Very Sustainable: Pareto Securities *
(2027/40) A2E4PH (Al)

Metalcorp Il Metallhandler Okt 17 FV FRA 70 ja' 0,00% ' B¥(S&P) BankM *
(2023) A19MDV

S Immo |l Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 jar 2,88% Erste Group Bank *x
(2030) A19VV8

Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 113% 1+ AA (S&P) Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *
(2028) A2LQJ7 Commerzbank

SRV Group Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 36 jar 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank 1+ *
(2026/unbegr.) A19YAQ

R-Logitech Logistik Mrz 18 FV FRA 187 ja 10,25% BankM *
(2024) A3LJCA

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 ' n.bek.: 875% Cantor Fitzgerald *
(2023) A2RTQH

Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 19 jar 650% Pareto Securities *x
(2028) A2NBK3

Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun 19 FV S 7 nein 0,70% ' Aaa? Eigenemission *
(2029) SCB0OO1 (Moody's)

FRENER & REIFER Fassadenkonstruktionen « Okt 19 FV MUC 6 jar 650% Eigenemission *
(2027) A2YNeY

S Immo IV Immobilien Okt 19 CP Wien & FV 100 jar 2,00% Erste Group Bank *x
(2029) A2R73K FRA

Saxony Minerals & Exploration WA Bergbau Nov 19 FV FRA 7+ nein 775% BankM *
(2029) A2YN7A

ETL Freund & Partner IV Finanzdienstleistung Dez 19 FV MUC 15 jar 525% Eigenemission ol
(2027) A254NE

ERWE Immobilien Immobilien Dez 19 FV FRA 40 jar 750% Eigenemission *
(2023/29) A255D0

AGRARIUS Agrar Mrz 20 FV FRA 5 nein' 500% Eigenemission *
(2026) A255D7

Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7+ nein' 500% Eigenemission *
(2027) A254R0

Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF *x
(2028) A3H2X9

BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 12+ nein' 530% Portfolio Control kk
(2027) A3H2XT

PAUL Tech (vorm. Actaqua I) Digitale Gebaudetechnik « Dez 20 FV FRA 35 jar 9,00% ' SPO (imug) + BankM *
(2026/28) A3H2TU

ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2 nein 510% Eigenemission *
(2030) A3E46B

Luna Capital (vorm. Cardea Europe) + Immobilien Dez 20 FV FRA 131 nein 9,25% Eigenemission *
(2028) A3H2ZP

HB Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 4 nein 750% Steubing *
(2025) A283WQ

S Immo V Immobilien Feb 21 FV Wien & FRA 150 +  nein 175% Erste Group Bank *x
(2028) A287UC

The Grounds Immobilien Feb 21 FV FRA 17 jar 0,00% Quirin Privatbank *
(2027) A3H3FH

RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 5 nein '+ 0,00% BankM *
(2029) A3H2T4

hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 jar 6,50% ' SPO (imug) ' Quirin Privatbank *
(2027) A3H3JV

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 jai 850% ' B (S&P) The Seaport Group Europe, *
(2026) A3KRAP BankM

JES.GREEN Invest | Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7 nein 500% Eigenemission *
(2026) A3E5YQ

Neue ZWL Zahnradwerk VII Automotive Nov 21 FV FRA 6 nein' 600%  B?(CR) Quirin Privatbank HxE
(2026) A3MP5K

Photon Energy Il Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 79 jar 6,50% ' SPO (imug) '+ Bankhaus Scheich *
(2027) A3KWKY

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien & FV 50 jar 125% 1 SPO Erste Group Bank *
(2027) A3KOEN FRA (Sustainalytics)

reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 jar 625% Eigenemission o
(2028) A3ESWT
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SUNfarming |l " Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 9. nein: 500%: ‘ Eigenemission *x
(2027) A3MQM7

EUSOLAG Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 125 jar 6,25% 1 SPO Swiss Merchant Group *
(2027) A3MQYU (ISS ESG)

PNE 11l Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 38 ja' 500%  BB?(CR) IKB HAE
(2027) A30VIW

reconcept GEAB |l Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 jar 4,25% Eigenemission el
(2027) A3MQQJ

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 81 nein: 700% Eigenemission *x
(2027) A3KWK1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 81 nein: 650% Eigenemission *x
(2027) A30VGQ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45 nein' 550% ' BB-?(CR) ' IKB el
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen + Okt 22 FV FRA 10 nein' 625% mwb fairtrade Frx
(2027) A30VS7

BOOSTER Precision Components  Automotive Nov 22 FV FRA 53 jar 9,00% Pareto Securities *
(2026) A30V3Z + 3ME

Katjesgreenfood | Beteiligungen Nov 22 FV FRA 38 jar 800% B. Metzler, IKB, *
(2027) A30V3F Pareto Securities (Aufst.)

Meidar GanEden Finance Immobilien Dez 22 FV FRA 3 nein: 700% Eigenemission *
(2027) A30VGV

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 51 nein 775% 1+ B2 (CR) Quirin Privatbank Hkk
(2027) A30VUP

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 jar 650% futurum bank Hoxk
(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 jar 2,50% Eigenemission *
(2030) A30V8X

Mutares |l Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 222 jar 850% Pareto Securities, Frrx
(2027) A30V9T + 3ME Arctic Securities

reconcept SBD | Erneuerbare Energien Apr 23 FV FRA 13 jar 675% Eigenemission i
(2029) A30VVF

JES.GREEN Invest Il Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2 nein: 700% Eigenemission *
(2028) A30V66

LAIQON WA I Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19 nein: 700% mwb fairtrade Frx
(2028) A351P3

7C Solarparken OA Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 7 nein: 250% futurum bank *x
(2028) A35INK

DEWSB I Finanz- und Industriebeteili. + Jun 23 FV FRA 10 jar 800% mwb fairtrade *x
(2028) A351INS

AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 3 nein  8,00% ' SPO (imug) ' BankM *x
(2028) A3LEOJ

UBM Development VI Immobilien Jul 23 CP Wien & FV 32 jar 700% ' SPO Raiffeisen BI, M.MWarburg kol
(2027) A3LJ82 FRA (ISS ESG)

Hormann Industries [V Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja' 700% ' BB-®(SR)  Pareto Securities e
(2028) A351U9

EPH Group | Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 8 nein' 10,00% Eigenemission *
(2030) A3LJCB

Henri Broen Construction Leichtstahlbau Sep 23 FV FRA 8 nein:' 800% Eigenemission *
(2028) A3LLLY

Katjes IV Beteiligungen Sep 23 FV FRA 200 jar 675% IKB, Pareto Securities, el
(2028) A30V78 ABG Sundal Collier

Deutsche Rohstoff [V Rohstoffbeteiligungen + Sep 23 FV FRA 143 jar 750% ICF Fox
(2028) A3510K

Wienerberger SLB Dachziegel Okt 23 CP Wien & FV 350 jar 4,88% 1 SPO Commerzbank, Danske Bank, FrEx
(2028) A3LM15 FRA (Moody's) 1 Erste Group, UniCredit

aap Implantate PWA Medizintechnik Okt 23 FV FRA 3 nein' 600% BankM *
(2028) A351ZH

reconcept SBD I Erneuerbare Energien Okt 23 FV FRA 14 jar 675% Eigenemission FHx
(2029) A351MJ

Eleving Group Il Finanzdienstleister Okt 23 RM FRA 65 nein ' 13,00% ' B¥® (Fitch) + AALTO Capital ok
(2028) A3LL7TM

JDC Pool Il Finanzdienstleister Nov 23 FV FRA 20+ nein 700% BankM ol
(2028) A3514Q

Neue ZWL Zahnradwerk IX Automotive Nov 23 FV FRA 15 jar 950%  BY(CR) Quirin Privatbank *x
(2028) A351XF

FCR Immobilien VI Immobilien Nov 23 FV FRA 12+ nein 725% Eigenemission *x
(2028) A352AX

LR Health & Beauty Beauty- und Pflegeprodukte « Mrz 24 FV FRA 130 jai 75% + 1 C2(SR) Pareto Securities, *
(2028) A3513A 3ME Arctic Securities

hep solar Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 231 nein: 8,00% ' SPO (imug) ' Eigenemission *
(2028) A35148

SLR Group Maschinen/Antriebstechnik « Apr 24 FV FRA 751 nein: 700% Pareto Securities rrx
(2027) A383DP + 3ME

TitanSafe SchlieRfachanlagen Apr 24 FV FRA 0 nein:' 1,00% Eigenemission *
(2030) A383EA

Karlsberg Brauerei IV Bierbrauerei Mai 24 FV FRA 55 jar 6,00% Pareto Securities Hxk
(2029) A3825C

ABO Energy Erneuerbare Energien Mai 24 FV FRA 80 ja 775% + SPO (imug) ' B. Metzler, M.MWarburg *
(2029) A3829F
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GroR & Partner Il Immobilien Mai 24 FV FRA 18+ nein ' 10,00% ICF FRHx
(2028) A383BH

NEON EQUITY Unternehmensbeteili. Mai 24 FV FRA 25 nein ' 10,00% Eigenemission *x
(2029) A383C7

ASG Solarlnvest | Erneuerbare Energien Mai 24 FV FRA 7 nein '+ 8,00% Eigenemission *x
(2028) A35140

Multitude VIII Finanzdienstleister Jun 24 FV FRA 100 ja'  6,75% ' B+ (Fitch) « Arctic Securities, el
(2028) A3LZ65 + 3ME Pareto Securities

The Platform Group Software Jul 24 FV FRA 70 ja' 888% Pareto Securities rx
(2028) A383EW

Tress Lebensmittel Nahrungsmittel Aug 24 FV FRA 3 jar 800% Eigenemission *x
(2029) A383UC

Mutares Il Beteiligungen Sep 24 FV FRA 135 nein' 625% Pareto Securities, FrEE
(2029) A383QZ + 3ME Arctic Securities

Underberg VIl Spirituosen Okt 24 FV FRA 35 jar 575% IKB FrxE
(2030) A383FH

pferdewetten.de WA Sportwetten Okt 24 FV FRA 5 jar 250% Eigenemission *
(2030) A383Q7

UBM Development VIII Immobilien Okt 24 CP Wien & FV 93+ nein: 700% ' SPO Raiffeisen Bl, M.MWarburg o
(2029) A3LZ1U FRA (ISS ESG)

Neue ZWL Zahnradwerk X Automotive Nov 24 FV FRA 1 nein 975% 1 B?(CR) Quirin Privatbank *x
(2029) A383RA

WeGrow Holzwirtschaft Nov 24 FV FRA 10+ nein: 8,00% : SPO Eigenemission el
(2029) A383RQ (EthiFinance)

Sanha Il Heizung & Sanitar Dez 24 FV FRA 15+ nein 8,75% 1 B-?(CR) Quirin Privatbank et
(2029) A383VY

Score Capital Il Finanzdienstleistung Dez 24 FV FRA 51 nein: 800% Eigenemission rx
(2027) A383V6

Global Health Care (vorm. EasyMotion Tec) + Fitnessartikel Dez 24 FV FRA 24+ nein: 850% mwb fairtrade *x
(2029) A3L3V2

momox |l Re-Commerce Dez 24 FV FRA 1251 nein' 65% + ABG Sundal Collier Hxx
(2028) A4DE18 3ME

Aream Solar Finance Erneuerbare Energien Dez 24 FV FRA 10 jar 800% ' SPO Eigenemission ol
(2029) A383BE (EthiFinance)

Netfonds Finanzdienstleister Dez 24 FV FRA 23+ neint 700% M.MWarburg ekl
(2029) A4DFAM

Urbanek Real Estate Immobilien Feb 25 FV FRA 51 nein' 10,00% Eigenemission *
(2032) A3L5QU

Zeitfracht Logistik Il Logistik Feb 25 FV FRA 145 neint 700% Pareto Securities *
(2029) A4DE9U + 3ME

123fahrschule WA Digitale Fahrschulkette  Feb 25 FV HH 3 jar 750% NuWays *x
(2030) A4DFCN

FCR Immobilien VII Immobilien Feb 25 FV FRA 10+ nein' 6,25% Eigenemission e
(2030) A4DFCG

EPH Group Il Hotels und Resorts Feb 25 CP Wien & STU 50+ nein ' 10,00% Eigenemission *
(2032) A3L7AM

reconcept Green Bond Il Erneuerbare Energien Mrz 25 FV FRA 25 jar 675% Eigenemission Frrx
(2030) A38289

Multitude Bank Finanzdienstleister Mrz 25 FV FRA 25 ja i 11,0% + Seaport Global *x
(2035) A4D58U 3ME

Bioenergiepark Kiste Energie/Biogas Apr 25 FV FRA 3+ nein: 700% Eigenemission o
(2030) A4DFCD

VOSS Beteiligung Erneuerbare Energien Mai 25 FV FRA 7 nein+  700% Eigenemission *
(2030) A4DE9R

SV Werder Bremen Il FuRballverein Mai 25 FV FRA 25 ja 5,75% B. Metzler et
(2030) A4DFGZ

DEWB WA Finanz- und Industriebeteili. «Jun 25 FV HH 4 jar 450% Eigenemission *x
(2030) A4ADFTW

Dautrus Capital Immobilien Jun 25 FV FRA 50 nein + 10,00% Eigenemission *
(2030) A4DFHX

Homann IV Holzwerkstoffe Jun 25 FV FRA 120 jar 750% IKB, Pareto Securities *x
(2032) A4DFTR

HMS Bergbau Rohstoffhandel Jun 25 FV FRA 95 ja 10,00% B. Metzler, Montega Markets okl
(2030) A4DFTU

luteCredit Il Finanzdienstleister Jun 25 RM FRA 300 ja ' 12,00% ' B-? (Fitch)  Oppenheimer, AS LHV Pank et
(2030) A4D95Q

Consilium Project Finance Erneuerbare Energien Jun 25 FV FRA 8 nein: 700% Eigenemission *x
(2030) A4DFED

Formycon Biotechnologie Jul 25 FV FRA 70 ja 700% IKB, Pareto Securities Foxx
(2029) A4DFJH + 3ME

CHAPTERS Group Beteiligungen Aug 25 FV FRA 82 nein:' 700% Quirin Privatbank rx
(2030) A4DFK3

JDC Group Finanzdienstleister Aug 25 FV FRA 70+ nein' 4,50% Pareto Securities ol
(2029) A4DFWJ + 3ME

solmotion Erneuerbare Energien Okt 25 FV FRA 6 ' nein 725% Eigenemission *x
(2030) A460A7

reconcept SBD Il Erneuerbare Energien Okt 25 FV FRA l ja 650% Eigenemission o
(2031) A4DE12

DEAG Il Entertainment Okt 25 FV FRA 75 ja 775% Pareto Securities, ekl
(2029) A460AS Bankhaus Metzler
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Neue ZWL Zahnradwerk X + Automotive " Okt 25 " FV FRA 10+ nein: 9,88% ' B”(CR)  : Quirin Privatbank, M.MWarburg  **
(2030) A4DFSF

Eleving Group IV Finanzdienstleister Okt 25 RM FRA 275 jar 950% ' B¥® (Fitch) + DNB Carnegie, Gottex Brokers, kel
(2030) A4EFZN BCP Securities, Signet Bank

reconcept GGEB | Erneuerbare Energien Okt 25 FV FRA 1 nein 775% 1 SPO M.MWarburg FrEE
(20371) A4ADFW5 (EthiFinance)

UBM Development IX Immobilien Okt 25 CP Wien & FV 75+ nein 6,75% 1 SPO Raiffeisen Bl, Montega Markets 1+ ****
(2030) A4EHYX FRA (ISS ESG)

Aream Infrastruktur Finance Erneuerbare Energien Nov 25 FV FRA 9 nein: 725% 1 SPO Eigenemission rx
(2030) A4DFWA (EthiFinance)

SUNfarming Il Erneuerbare Energien Nov 25 FV FRA 3+ nein: 525% Eigenemission *x
(2030) A4DFSB

Deutsche Rohstoff V Rohstoffbeteiligungen Nov 25 FV FRA 50 jar 6,00% Montega Markets FHEE
(2030) A460CG

reconcept EDD | EE/Energiespeicher Nov 25 FV FRA n jar 675% Eigenemission Frx
(2032) A4DFM5

FC Schalke 04 VI FuRballverein Nov 25 FV FRA 90 jar 650% B. Metzler i
(2030) A460AT

GEPVOLT EE/Energiespeicher Dez 25 FV FRA 20+ nein: 8,00% Eigenemission rRx
(2032) A460DL

Nakiki Bitcoin-Treasury Jan 26 FV FRA 1 nein:' 988% Eigenemission *
(2037) A460N4

The Payments Group PWA Beteiligungen Feb 26 FV HH 1 nein + 10,00% Eigenemission *
(2029) A460PY

HomeToGo Tourismus/Ferienhduser « Mrz 26 FV FRA 101+ nein+ 775% + ABG Sundal Collier, el
(2031) A4EL2F 3ME Pareto Securities

Multitude IX Finanzdienstleister Mrz 26 FV FRA 70+ nein 890% ' B-?(Fitch) ' Pareto Securities, FHxx
(2026/unbegr.) A4EQT79 + 3ME Seaport Global

HV GenerationsKapital Immobilien Apr 26 FV HH 8 1 n.bek. 3,80% Eigenemission *
(2036) A460CR

BIOGENA VI Mikronahrstoffpraparate « Apr 26 FV Wien 20 jar 650% Eigenemission rxx
(2031) A4ENU8

reconcept GGEB || Erneuerbare Energien Mai 26 FV FRA 13 jar  775% ' SPO Eigenemission FEHx
(2032) A460PE (EthiFinance)

Tempton Personaldienstleistungen  Personaldienstleistungen Jun 26 FV FRA 30 neint 4,25% Pareto Securities rx
(2030) A4677D + 3ME

Secop Group Kéltekompressoren Jun 26 FV FRA 60 nein 700% + Pareto Securities FRHx
(2029) A460KC 3ME

PNE IV Erneuerbare Energien Jun 26 FV FRA 36 nein: 700% IKB rxx
(2037) A460J7

POB WA Technologiebeteiligungen  Jun 26 FV FRA 0 nein' 10,00% BankM *x
(2031) A4677B

EverYield Energie/Infrastruktur Jul 26 FV STU 41 nein: 9,00% Eigenemission *
(2032) A4EVPH

Eleving Group V Finanzdienstleister Okt 26 RM FRA 200 ja' 9,00% ' B¥® (Fitch)  Gottex Brokers, *kkk
(2032) A4E1V4 BCP Securities, Signet Bank
Katjesgreenfood Il Beteiligungen Okt 26 FV FRA 44 ja' 8,00% ABG Sundal Collier, ol
(2031) A5GS6W Montega Markets

Neue ZWL Zahnradwerk XII Automotive Okt 26 FV FRA 6 ' nein' 9,88% Quirin Privatbank **
(2031) A5GS6J

UBM Development X Immobilien Okt 26 CP Wien & 58 ja: 700% ' SPO Raiffeisen BI, dokkk
(2031) A4E1V5 FV FRA (ISS ESG) ' Montega Markets

Leef Blattwerk Il Einweggeschirr/Verpackungen + Mrz 26 FV FRA 0 nein 725% 1 in Insolvenz Eigenemission *
(2031) A460QN

Leef Blattwerk | Einweggeschirr/Verpackungen « Dez 23 FV FRA 21 neint 950% ' in Insolvenz: Eigenemission *
(2028) A352ER

PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 jar 800% i in Insolvenz: IKB *
(2028) A289YC

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12 nein + 800% ' in Insolvenz: Quirin Privatbank, ICF *
(2028) A30V6L

SoWiTec | Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 5 ja 800% ' inInsolvenz: Quirin Privatbank *
(2026) A2NBZ2

Planethic (vorm. Veganz) Lebensmittel Feb 20 FV FRA 10 ja 750% 1 in Insolvenz Eigenemission *
(2030) A254NF

Africa GreenTec Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 8 nein:' 650% ' inInsolvenz: Eigenemission *
(2027) A2GSGF

Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 50 ja 8,00% ' in Insolvenz: futurum bank *
(2026) A28708

Luana Erneuerbare Energien Feb 25 FV FRA 20+ nein 9,50% ' in Insolvenz: Eigenemission *
(2030) A4DE9T

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% 1 in Insolvenz Oddo BHF *
(2029) A3ESWP

Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30+ nein' 550% ' in Insolvenz: ICF *
(2028) A3H2TV

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 20 nein 750% ' in Insolvenz BankM *
(2027) A2TR43

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 225 jar 563% ' in StaRUG + Oddo BHF *
(2026) A254YS

publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja' 550% ' inInsolvenz: ICF *
(2025) A254RV
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meinSolardach.de " Erneuerbare Energien i Sep 24 " FV FRA ‘ 10+ nein 10,00% "in Insolvenz: Eigenemission e

(2029) A383GT

Timeless Hideaways Immobilien Aug 17 Fv DUS 10 ' n.bek.+ 700% 1 in Insolvenz: FinTech Group *

(2025) A2DALV

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 13 ja 6,75% ' in Insolvenz Quirin Privatbank *

(2029) A2YN25

Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 1 n.bek.+ 6,00% 1 in Insolvenz: Eigenemission *

(2027) A2QDEZ

HPI WA Industriedienstleister Dez N FV FRA 6 jar 3,50% ' in Insolvenz: Stiddeutsche Aktienbank *

(2024/unbegr.) AIMA90

7x7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10+ neint 4,50% i in Insolvenz: Eigenemission *

(2027) A2GSF9

GECCI I Immobilien Okt 20 FV FRA 81 nein' 6,00% ' in Insolvenz: Eigenemission *

(2027) A289QS

GECCI Immobilien Okt 20 FV FRA 8 ja 5,75% 1 in Insolvenz Eigenemission *

(2025) A3E46C

AOC Green Bond Immobilien Apr 22 FV FRA 30 nein 750% ' in Insolvenz: Capitalmind, Bondwelt *

(2027) A3MQBD

ESPG (vorm. Diok RE) Immobilien Okt 18 FV FRA 47 nein + 9,50% ' in StaRUG + BankM, *

(2029) A2NBY?2 Renell Wertpapierhandelsbank

VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4 nein' 6,00% ' inInsolvenz: BankM *

(2025) A254Y1

PREOS PWA Immobilien Dez 19 FV FRA 250 nein '+ 0,00% ' in Insolvenz futurum bank *

(2024) A254NA

Solarnative Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 1+ nein: 12,00% ' in Insolvenz: Eigenemission *

(2029) A38251

UniDevice Elektronik-Dienstleister  Dez 19 FV FRA 4 nein + 6,50% ' in Insolvenz: Renell Wertpapierhandelsbank, +*

(2024) A254PV Bondwelt

B4H Brennstoffzelle4AHome Energie- und Heizungssysteme « Dez 23 FV FRA 51 nein: 900% ' in Insolvenz: Eigenemission *

(2028) A35IN8

Real Equity Immobilien Dez 19 FV FRA 10 ' n.bek. '+ 6,00% ' in Insolvenz: Eigenemission *

(2024) A2YN1S

blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 20 nein +  550% ' in Insolvenz: BankM, One Square (Struk.) *

(2026) A3H3F7

PlusPlus Capital Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 45 ja 11,00% ' in Insolvenz: AALTO Capital *

(2026) A3K7UD

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 60 ja' 8,00% ' inInsolvenz: Eigenemission *

(2026) A3MP5S

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15 nein +  8,25% ' in Insolvenz: BankM, One Square (Struk.) *

(2025) A3H2UW

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50+ nein 5,50% ' in Insolvenz + mwb fairtrade *

(2025) A289EM

Euroboden IlI Immobilien Okt 19 FV FRA 40 jar 550% ' in Insolvenz mwb fairtrade *

(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister « Apr 21 FV FRA 25 jar  575% i in Insolvenz Quirin Privatbank *

(2024) A3ES5FE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja 8,50% ' in Insolvenz BankM, One Square (Struk.) *

(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% 1 in Insolvenz 1 Eigenemission *

(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 81 nein 750% 1 in Insolvenz 1 Eigenemission *

(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul 17 FV FRA 125 ja' 600% ' in StaRUG ' FinTech Group, Swiss Merchant, +*

(2022) A19L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 jar 6,50% ' in Insolvenz IKB *

(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik: Feb 21 FV FRA 50 jar  525% ' in Insolvenz: Eigenemission *

(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik: Sep 19 FV FRA 50 jar 525% inInsolvenz Eigenemission *

(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik Dez 18 FV FRA 30 ja'  575% ' inInsolvenz Eigenemission *

(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik' Jan 18 FV FRA & MUC 10 jar  575% inInsolvenz: Eigenemission *

(2023) A2G9JL

VST Building Tech. II Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 jar 700% ' in Insolvenz i Eigenemission *

(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22+ nein 550% ' in Insolvenz Eigenemission *

(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 jar 550% ' in Insolvenz: Bankhaus Lampe *

(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja' 550% inInsolvenz: mwb fairtrade, *

(2023) A2GSSP Pareto Securities

eterna Mode |l Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% ' in StaRUG 1 ICF *

(2024) A2E4AXE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FVS 4 neint 2,00% ' in Insolvenz Quirin Privatbank *

(2023) AITNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 7S 451 nein: 2,00% ' in Insolvenz: ICF *

(2025) A13SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22+ nein 8,00% ' in Insolvenz ICF, Blattchen FA *

(2019/unbegr.) AIXFUZ

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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, Branche
. WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

BeA Behrens llI Befestigungstechnik

(2024) A2TSEB

BeA Behrens || Befestigungstechnik
(2020) Al61Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien

(2022) A19502

Euges WohnWertPapier | Immobilien

(2024) A19503

Golfino Il Golfausstatter

(2023) A2BPVE

DSWB I Studentenwohnheime
(2023) AIB1TF

Karlie Group Heimtierbedarf
(2021) AITNG9

German Pellets GS Brennstoffe
(2021/unbegr) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen

(2017) AIMLRM

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena Il Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015) @ AIEBW9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015)® AIE84A

SAG. Il Energiedienstleistung
(2017) AIKOKS

SiC Processing Technologie

(2016) AIH3HQ

Zeitraumder |  Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon |
Platzierung | Volumen in;platziert;
l . Mio. EUR | l

Jun 19 FV FRA 23 jar 625%
Nov 15 Scale 15) 16+ nein 775%
Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek.+ 550%
Dez 17 FV Wien & MUC 251 nbek. ' 4,25%
Nov 16 FV FRA 4 jar 8,00%
Jun 16 FV FRA 64 jar 4,50%
Jun 13 FV FRA 10 nein+ 500%
Nov 15 FV S 14 nein: 800%
Apr 12 Fv DUS 14 nein: 825%
Aug 13 FV FRA 25 ja 750%
Jun/Jjul 13 FV FRA 34 nein:' 825%
Dez 10 FV S 43 nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 jar 625%
Julmn FV FRA 17+ nein 750%
Feb/Mrz 1 FV FRA 80 ' nein 713%

Summe 10700 . @ | 6,69%

Median 20,0 7,00%

Rating | Technische . Chance/
(Rating- | Begleitung | Risiko?
agentur)® | durch ..” 1

in Insolvenz + FORSA Geld- und Kapitalmarkt +*

in Insolvenz + Quirin Privatbank

in Insolvenz 1 Eigenemission

in Insolvenz + Eigenemission

in Insolvenz + Quirin Privatbank, DICAMA (LP)  *

in Insolvenz 1 Pareto Securities

in Insolvenz 1 Viscardi (AS), *

Blattchen & Partner (LP)

in Insolvenz 1 Quirin Privatbank

in Insolvenz  ipontix *
in Insolvenz 1 Pareto Securities *
in Insolvenz + IKB *
in Insolvenz + Blattchen FA *
in Insolvenz + Baader Bank *
in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *
in Insolvenz 1 FMS *

fiir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

=)

Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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