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Liebe Leserinnen und Leser,

Eine meiner Lieblingsbeschdftigungen:
Warten. Wessen nicht? Wenigstens am
Markt flir KMU-Anleihen gibt es Licht-
blicke. Ansonsten sucht man welche.

Warten: Auf ein Ende der speziellen
militarischen Operation gegen den Iran
— auch Trump 2.0 darf die Auseinan-
dersetzung eigentlich nicht als ,Krieg’
bezeichnen, denn dafiir brauchte selbst
er eine Zustimmung des US-Kongres-
ses. Die hat er natirlich nicht. Der
Olpreis ist zuriick bei 100 USD pro Fass
und damit deutlich tGber 2 EUR pro
Literchen an heimischen Tanken.

Warten: Auf eine wie auch immer gear-
tete Entwicklung Richtung Waffenstill-
stand zwischen Russland und der Ukra-
ine. Und wenn’'s auch einer wie
zwischen Nord- und Sidkorea ware.
Immerhin halt der ja seit Jahrzehnten.
Russland besteht nach wie vor auf
nahezu unverschamten Maximalforde-

rungen, daher: Warten.
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Warten auf Godot & Kolleg:innen

Warten in Deutschland: Dass die CDU
ihre turnusmaRige Personalrochade
einer Regierungspartei abgeschlossen
haben wird. Viele werden jetzt so
lange beim Stiihlerticken auf der Reise
nach Jerusalem umplatziert und
befordert, bis sich die betroffenen
Personen fir die neue Stellung als zu
inkompetent herausstellen.  Eine
bekannte Beobachtung bei Beférde-
rungen. Die CDU hat schon und wird
nun noch mehr als bisher belegen,
dass sie darin auch unter Merz meis-
terlich ist. Allerdings auch nur darin.
Ansonsten warten wir auf den Durch-
bruch, den Zinder, die Bazooka. All
das wird nicht kommen - wir sollten

es langsam besser wissen.

X

Twitter@bondguide!

Warten auch am Markt fir KMU-Anlei-
hen: Die vergangenen 1% Jahre waren
emissionstechnisch mauer als gewohnt.
Es fehlten die Zugpferde mit ihren Refi-
nanzierungsanleihen. Die kommen aber
in naher und mittlerer Zukunft, wie man
an den Laufzeiten und ersten Kindi-
gungsmaoglichkeiten sehen kann. Vorzei-
tige Kiindigungsmoglichkeiten seitens
Emittenten sollte man im Auge behal-
ten, aber sich davon auch nicht ein-
schiichtern lassen: Die eine Komponente
ist eine juristische, die andere eine 6ko-
nomisch-strategische. Den neuen Bond-
Guide Call-Monitor (sh. Seite 13) werden
wir kiinftig noch etwas detaillieren.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht lhnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide?lang=de

Werbung X
= Arteus Energy

Kupon: 7,75 % p.a.
WKN: A460HC

Vertikal integriertes Geschaftsmodell:
Kontrolle von Flachenakquise bis
Eigenbetrieb senkt Abhangigkeiten,
Kosten sowie Risiken und sichert
gesamte Wertschopfung

Klare IPP-Strategie:

Aufbau eines technologieoffenen
europaischen Portfolios mit stabilen,
planbaren Cashflows aus Erzeugung und
Vermarktung

Skalierbare Projektpipeline: ca. 330 MW Agri-PV und
ca. 1.950 MW BESS mit klarer Umsetzungs-Roadmap

Plausibilisierter Fair Value des Gesamtportfolios von
ca. 25 Mio. Euro

Wichtiger Hinweis: Der rechtlich maf3igebliche Wertpapierprospekt ist erhiltlich unter www.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031.
Die Billigung des Prospekts durch die CSSF ist nicht als Befiirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle W
Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der
Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.


https://www.arteus-energy.de/
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen in (Rating- (sonst. Corporate Finance/. BondGuide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform” Mio. EUR Kupon | agentur)V Sales) Bewertung"" Seiten
EVERYIELD Energie/Infra- lauft’ FV STU 50 9,0% - Eigenemission ool BondGuide #13/2026,
struktur S.18
GEPVOLT Batteriespei- lauft FV FRA 20 8,0% - Eigenemission FEE(*) BondGuide #14/2026,
chersysteme S.19
Arteus Energy Erneuerbare lauft? FV FRA 8 775% - Eigenemission, FEE(F) BondGuide #13/2026,
Energien Lewisfield (FA) S.25
CoBu Invest Immobilien lauft - 8 75% - Eigenemission FEE(F) BondGuide #13/2026,
(zzgl. Bonus) S.21
SEICON Energy Erneuerbare lauft? FV FRA 20 75% = Eigenemission folgt BondGuide #15/2026,
Energien S.17
reconcept WED | Erneuerbare lauft* FV FRA 10 725% - Eigenemission, ol BondGuide #12/2026,
Energien Lewisfield (FA) S.19
LEEF Il nachhaltige lauft® FV FRA 10 725% = Eigenemission, e BondGuide #9/2026,
Verpackungs- Lewisfield (FA) S.19
|6sungen
Aream Infrastruktur Erneuerbare lauft® FV FRA 10 725% Green Bond Eigenemission, rxx BondGuide #18/2025,
Energien (EthiFinance/SPO) Lewisfield (FA) S.19
Haller Clean Mobility lauft’ n.n.bek. 75 700% = Eigenemission folgt ggf. www.bondguide.de
FCR Immobilien VII Immobilien lauft® FV FRA 30 6,25% - Eigenemission el BondGuide #10/2026,
S.19

') Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 28.052027) iiber www.everyield.at/everyield-ag-anleihen/ moglich.

2

) Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 11.06.2027) iber www.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031 moglich.
%) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 15.04.2027) iiber www.seicon.energy/anleihe moglich

‘) Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 20.052027) iber www.reconcept.de/windenergie-deutschland-1 moglich.

%) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 18.082026) tlber www.aream.de/ir moglich.

(
°) Die Zeichnung ist aktuell iiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 26.022027) iiber www.leef.bio/anleihe moglich
)

') Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 15.072027) iiber www.haller-capital.com/clean-mobility-bond-1/ moglich.

%) Die Zeichnung ist ua. tber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 30.03.2027) iber www.fcr-immobilien.de/anleihe2025-2030 maglich

I Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Disseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primérmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
" Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; " Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); " Ratingagenturen:
(R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; SR = Scope Rating;

R

Skala von * bis

am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage
Frener & Reifer 18.08. 1. AGV/Miinchen % u.a. LZV, ZE, CO
Photon Energy n.bek. Abst. 0. Versammlg./online % Anleiherestrukturierung (Details folgen)

Landwise Developments
(vorm. HenriPay)

n.bek. 1. AGV/n.n.bek. % u.a. Verwertung von Anleihesicherheiten

Abkirzungsverzeichnis: CN\V = Anderung der Covenants u /0. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EGAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fir die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangriicktritts, vVRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-

dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quellen: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit


http://www.bondguide.de
https://everyield.at/disclamer/
https://investors.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031
https://www.seicon.energy/anleihe/
https://www.reconcept.de/windenergie-deutschland-1
https://leef.bio/de/anleihe/?utm_source=bondguide
https://www.aream.de/ir
https://www.haller-capital.com/clean-mobility-bond-1/
https://fcr-immobilien.de/investor-relations/kapitalmassnahmen/anleihe2025-2030/?utm_source=bondguide&utm_medium=display&utm_campaign=fcr_anleihe_2025_30&utm_content=premium_box
https://www.aream.de/ir
https://ir.photonenergy.com/de/bonds
https://www.frener-reifer.ag/investor-relations/anleihe/
https://landwise-developments-anleihe.de/

15/26 ¢ 24. Juli * Seite 4

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA | Hochste Bonitat, sefr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko | Investment Grade |
A Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
838 Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit |
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maRige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit  Non-lnvestrment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungeniigende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestdnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum (zzgl. Anleiheaufstockungen).




COBU Neustadt

Immobilienverwaltung GmbH

Bond

Profitieren Sie von laufenden
Ertragen und zuséatzlichem
Exit-Bonus durch die
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www.cobuneustadtimmobilienverwaltung.de

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollstandigen Verlust
des eingesetzten Vermégens fuhren. Eine Investitionsentscheidung muss
ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtragen erfolgen.


https://cobuneustadtimmobilienverwaltung.de/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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I Regulares Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

* Vorzeitige hilftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: ATR07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 I11 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

® Teilriickzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) um etwa 4,7 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen rund 7,05 Mio. EUR

% Vorzeitige Teilriickzahlung PORR Hybr. 2020/25/unbegr. (WKN: A28TAL) um 103,55 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 46,45 Mio. EUR

10 Restzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) iiber etwa 7,05 Mio. EUR (siehe FN 8)

™ Vorzeitige Riickzahlung von Ekosem Il 2012/27 und Ekosem Ill 2019/29 zu jeweils 300 EUR je TSV im Nominal von 1.000 EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCIII (2013) AIMA91 Jan 12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AIEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC1(2015) ATH3MS Apr 30 Offiziell am 01.072015

Katjes | (2016) AIKRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 2
KTG Agrar | (2015) ATELQL Aug/Sep 10 10 Offiziell am 1
Rerl |

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 239

Regulares Tilgungsvolumen 7.843
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 3.599
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2026 11.442

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten

2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

17

2026
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li) I Anleihe-Defaults (li)  e=jill=== Ausgefallenes Anleihevolumen”in Mio. EUR (re.)
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Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 " Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ‘ Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ' Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich | 125 | Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2(

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 4.694
Insolvente Emittenten ! 89
Ausgefallene KMU-Anleihen 112

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



UNTERNEHMENSANLEIHE 2026/2031
Investieren Sie in den

Energiepartner des Mittelstands
7,50 % Zins p. a. - WKN A46ZWV

SEICON im Uberblick:

Etabliert: am Markt seit 2017/

Wiederkehrende Erlose: 275+ B2B-Bestandskunden
Struktureller Kostenvorteil: Kunden senken inre Energiekosten
Risikodiversifikation: Vier-Saulen-Geschaftsmodell

Wofur Ihr Kapital arbeitet:

Emissionserlos finanziert den Ausbau des realen Geschéfts. Verwendung gemai WIB

i @

Photovoltaik fur Gewerbe Strom- & Gasvermittlung Vergleichsportal

7,50 % Zins p. a. (fest) - Laufzeit 01.06.2026 - 01.06.2031 - Zinszahlungjahrlich - Stiickelung 1.000 €
Ruckzahlung 100 % - WKN A46ZWV- ISIN DEOOOA46ZWVS5 - Freiverkehrgeplant

Werbung. Das 6ffentliche Angebot erfolgt allein auf Basis des BaFin-gestatteten Wertpapier-Informationsblatts (WIB) vom 18.05.2026 unter
seicon.energy/anleihe. Die Gestattung ist keine Befurwortung. Die Anleihe ist unbesichert; der Erwerb kann bis zum vollstandigen Verlust des
eingesetzten Kapitals fUhren. Angebot nur in Deutschland.


https://www.seicon.energy/anleihe/?utm_source=bondguide&utm_medium=display&utm_campaign=anleihe_2026_2031&utm_content=dina4_210x297
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2022

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Pareto Securities 57 E Pareto Securities 20 Lewisfield 47 E Lewisfield 37 HEUKING 89 E HEUKING 31
Oddo BHF 56 ! Quirin, BankM je10 DICAMA 29! DICAMA 8 Nerrion Fese 69 1 bdp Bormann

1 ! ! Demant & Partner
Quirin 441 1KB 9 Conpair, FMS je 17 ! bestin.capital 6 bdp 34 E Noerr ;

TOP 3 Kommunikationsagenturen

TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Vsofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;

IR4value 84 ; IR4value 34 Pareto Securities 49 ; Pareto Securities 20 MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;
i i FV: Antragsteller (sofern bekannt
IRon 471 IRon 10 Oddo BHF 481 1KB 9 ntragsteller (sofern bekannt)
. - - L Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
edicto 39 edicto 9 Quirin 40} Quirin 8 der Mastertabelle (S. 36-44) notierten Anleihen.
Anzeige
B re BHsS
BANKHALS n——
GRUNE ENERGIE - HEUTE FLUR MIORGEN SCHEICH B

iz HEUKING DN L

IHRE WIRTSCHAFTSKANZLEI

Wertpapierhandelsbank

Bankﬂ
Wir sind Bondmarkt!

QUIRIN

PRIVATBAMNK

www.bondguide.de/bondguide-partner
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https://www.bondguide.de/bondguide-partner/

25+ Hall

JAHRE GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN
MARKTERFAHRUNG

WERBUNG

reconcept

-WindEnergie
Deutschland I /|

s

p-a. Zinsen - 7 Jahre Laufzeit

ISIN: DEOO0OA460JX9
WKN: A460JX Y

Investieren Sie in den Ausbau
von Deutschlands grof3ter Energiequelle:
Windkraft - in neue Parks und in Repowering. f4

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de
Kontakt und Informationen: 040-3252165 66

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum voll- .
standigen Verlust des eingesetzten Vermdgens fiihren. Eine Investitionsentscheidung muss Wertpaplerprospekt
ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtragen erfolgen. online unter: reconcept.de/ir



https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations
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e , I
Ubersicht - Bond Guide Musterdepot 1 & . 4 B O N D G U I D E

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR a )

Wertpapiere E 145.835 EUR M U ST E R D E POT
Liquiditat : 33692 EUR

Gesamtwert E 179.527 EUR

Wertdnderung total E 79.527 EUR

seit Auflage August 2011 E +79,5 % f 4

seit Jahresbeginn: E +5,8 %

Warten auf den No-Brainer

Signifikantes Plus in den vergangenen zwei Wochen: Dabei gab es noch gar nicht so zahlreiche Geschéftszahlen fiir das
erste Halbjahr.

Wir haben uns selbst leicht verwun-  BondGuide 14/2026 legte das Muster-  sollte es ein Drittel davon sein. Die

dert den Sand aus den Augen gerie- depot um 1,3 Prozentpunkte zu. Auf Differenz geht also auf Kursgewinne
ben. Aber in den letzten 14 Tagen seit  Basis der auflaufenden Zinsanspriiche  zurick.

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrige Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**
Mellenu ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 ! 10/2016,01/04/09/2017 ! 103,83 ! 1125% ! 22692 ! 104,00 !26.000 ' 14,5% ! +876% ! 503 ! A
(2016/28) # | A18 1ZP , , i 10/2018,11/2021 , , , , , , , ,
Mutares Il FLR EBeteiligungen 20330 Ezo.oooi 03/2023, 02/2024 101,65 10,85%5 6.9965 102,00 520,400 11,4%5 +34.s%5 175 A-
(2027) 1 A30 VOT . . . . . . . 1 1 1 1 1
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 4.850 E S,OOOE 01/2022 E 9700 E 6,25% E 1.3455 99,50 E 4.975 E 2,8% E +30,3 % E 235 E A-
(2026/28) i A3E SWT , , , , , , , , , , , ,
Katjes IV E Beteiligungen E 15160 E 15.0005 09/und 11/2023 E 101,07 E 6,75% E 2.8765 103,50 E 15.525 E 8,6% E +21,4 % E 149 E A
(2026/28) 1 A30 V78 h h h , , , , , . . . .
Underberg VIII Spirituosen 9.921 510.0005 09/2024 99,21 5,75% 1.0305 107,00 10700 6,0% +18,2 % 95 A
(2027/30) 1 A38 3FH , , , , , , , i i i i i
Karlsberg IV ' Brauerei ' 10.228 ' 10.0005 04/2024 ' 102,28 ' 6,00% ' 1.3505 105,60 ' 10.560 ' 59% ' +16,4 % ' 17 ' A
(2026/29) 1 A38 25C . . . . . . . . . . . .
UBM Developmt. Immobilien 15.000 15.0005 11/2025 100,00 6,75% 7595 107550 16125 9,0% +12,6 % 39 A
(2030) i A4E HYX i i i , , , , , 5 5 5 5
Deutsche Rohstoff AGE Rohstoffe 10.027 wo,oooi 11/2025 100,27 6,00% 4075 105,75 10575 59% +9,5% 37 A
(2027/30) 1 A46 0CG . . . . . . . . . . . .
Schalke 04 FLR Sportverein 10210 510.0005 12/2025 10210 6,50% 4005 106,50 10.650 59% +8,2 % 32 A
(2027/30) | A46 OAT i i i , , , , , 5 5 5 5
DEAG Il Entertainment 15.000 15.0005 10/2025 100,00 775% 8945 102,00 15300 8,5% +8,0 % 40 A-
(2027/29) 1 NO0013639112  » . . . . . . . 1 1 1 1
BeA Joh. Fr. Behrens I ' Befestigungstechniki 10650 510.0005 03/ und 04/2017 ' 106,50 ' 775% ' 7,9785 8,00 ' 800 ' 0,4% ' -17,6 % ' 485 ' -
(2018/20 - abgelaufen) A16 1Y5 i i i i i i , , , , , ,
Eyemaxx RE VIII Immobilien 7350 510.0005 07/2020 73,50 550% 4555 22,00 2.200 1,2% -63,9 % 31 -
(2023/25) i.Ins. 1 A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,
Euroboden III Immobilien 23347 Ezs.oooi 09/2019, 03/2020, 93,39 5,50% 5.0215 6,50 1625 0,9% 71,5 % 351 -
(2022/24) iIns. 1 A2Y NXQ , , , 10/2022 , , , , , , , , ,
Cardea Europe E Betei\igungsholdingi 9400 EZ0.000E 08/2022 E 47,00 E 9,25% E 2.0085 1,00 E 200 E 0,1% E -76,5 % E 214 E -
(2028) [nom. Kupon] 1 A3H 2ZP H H H H H H H H H H H H
Terragon | Seniorenheime 5540 Ezo.oooi 05/2022 2770 6,50% 1255 1,00 200 01% -94,1% 219 -
(2022/24) iIns. : A2G SWY : : : : : : : : : : : :
Gesamt i 1192970 | i i i | 54.337. | 145.835 | 81,2% . i i
Durchschnitt E E E E E E 6,6% E E E E E +9,5 % E 200, E
(=Median) i i i , . . . . . . . . .
*)in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Mellenu - ehemals 4finance - hat
sich 104%
schenzeitlicher kleinerer Schwachepe-

zuriickerobert nach zwi-

riode. Ich meine: zurecht. Und zwar
beides. Der zweistellige Kupon ist wei-
terhin ein Geschenk. Traditionell kom-
men die Geschaftszahlen der Finanz-
frih
Quartalsende. Natiirlich wird die Frage
sein, ob der Vergleich Vorher-Nachher
nicht kompliziert wird nach der Refir-

dienstleister nach  einem

mierung und Reorganisation zur

Mellenu. Wir werden es in Kiirze wissen.

Warum es eine gute ldee war, Ende
vergangenen Jahres noch alle Hebel in
Bewegung zu setzen, um bei der neuen
UBM-Anleihe mit an Bord zu sein, zeigt
sich spatestens jetzt angesichts neuer
Hochstkurse. Der Kupon von unter 7%
ist Gberschaubar attraktiv, aber zusam-
men mit der Kursentwicklung wird ein
Schuh draus.

Die Deutsche Rohstoff AG, kurz:
DRAG, hob ihre Prognose fiir 2026
erneut an. Ausl6éser sei ein weiterer
Teilverkauf der Beteiligung an Almonty
Industries, der einen Ergebnisbeitrag
von rund 65 Mio. EUR liefere und die
EBITDA-Erwartung deutlich steigen
lasst. Der Ergebnisbeitrag entspricht

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Quelle: BondGuide

dem Verkaufserlds abziiglich des Buch-
werts der Beteiligung und erhoht
damit unmittelbar die fiir die Guidance
malgebliche Ergebnisgrofe EBITDA.
Der durchschnittliche Verkaufspreis lag
laut Gesellschaft bei knapp 16 USD je
Aktie.
dagegen unverandert und liegt weiter-
hin bei 260 bis 280 Mio. EUR.

Die Umsatzprognose bleibe

Auch an den Annahmen fir das
Basisszenario halt das Unternehmen
fest: Dieses basiert auf einem Olpreis
von 75 USD je Barrel, einem Gaspreis
von 3,50 USD je mcf sowie einem EUR/
USD-Wechselkurs von 115. Trotz des
bleibt die DRAG ein
bedeutender Aktionar von Almonty
Industries. Nach Abschluss der Trans-

Teilverkaufs

aktion halt das Unternehmen weiter-
hin rund 5,5 Mio. Aktien. Dariiber hin-
aus bestehen Forderungen aus
Wandelschuldverschreibungen sowie
weiteren Ausleihungen und Darlehen
gegeniiber der Beteiligung.

haben

Anleger reconcept erneut

Rickenwind verliehen: Der Green Glo-

bal Energy Bond Il (DEO0O A460PE 6)
mit einem Kupon von 775% wurde im
maximalen Emissionsvolumen von 12,5
Mio. EUR vollstandig platziert. Zusam-
men mit der ersten Tranche lber 10,73
Mio. EUR flossen damit insgesamt
nahezu 25 Mio. EUR zu - und damit
deutlich mehr als das urspringlich
angestrebte Zielvolumen von
15 Mio. EUR. Hinweis: Das ist nicht die
Anleihe hier im Musterdepot. Der
reconcept GGEB Il hat den hdchsten
Kupon, namlich 775%.

Mit der nahezu vollstandigen Aus-
schopfung des Gesamtemissionsvolu-
mens von 25 Mio. EUR setzt reconcept
seine Platzierungsbilanz fort. Das
Unternehmen finanziert iiber Green
Bonds den Ausbau seiner Aktivitaten in
den Bereichen Windenergie, Photovol-
taik, Wasserkraft, Gezeitenkraft und
Energiespeicher und zahlt seit dem
Markteintritt 1998 zu den Pionieren bei

nachhaltigen Kapitalanlagen.

Die Underberg-Gruppe hat sich im
Geschaftsjahr 2025/26 erneut robuster


https://www.bondguide.de/topnews/almonty-coup-hebt-prognose-deutsche-rohstoff-schraubt-ebitda-kraeftig-nach-oben/
https://www.bondguide.de/topnews/ausverkauft-reconcept-sammelt-mehr-gruenes-kapital-ein-als-geplant/
https://www.bondguide.de/topnews/ausverkauft-reconcept-sammelt-mehr-gruenes-kapital-ein-als-geplant/
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entwickelt als der Gesamtmarkt. Wah-
rend der deutsche Spirituosenmarkt
nach Unternehmensangaben um rund
4%  schrumpfte, steigerte die
Semper idem Underberg AG
ihren Konzernumsatz um 2% auf 136,9
Mio. EUR. Das bereinigte EBITDA iiber-
traf mit 12,3 Mio. EUR den prognosti-
zierten Zielkorridor. Wachstumstreiber
waren vor allem das internationale
Geschaft, Third-Party-Marken sowie
das innovationsstarke eigene Marken-
portfolio.

Trotz des weiterhin schwachen Konsum-
klimas blickt die Unternehmensfiihrung
vorsichtig optimistisch
Underberg wolle unverandert profita-
bel wachsen und gezielt in Marketing
und Vertrieb
dirfte indes die geplante Anhebung der

nach vorn.

investieren. Belastend
Alkoholsteuer wirken. Parallel hatte mit
Berentzen ein friitherer Anleiheemit-
tent Zahlen berichtet. Umsatz, EBITDA
und EBIT gingen allesamt auch im zwei-
ten Quartal zuriick — die Prognose fiir
das Gesamtjahr wurde gleich mit redu-
ziert. Berentzen scheint noch keine
Antwort auf die beriihmte Konsumstim-
mung wie auch ,verandertes Verbrau-

Karlsberg 2024-29 und Underberg 2025-30 schlagen

die Berentzen-Aktie um Langen

- Smiper idam Underberg AG Anlaihe v 24(27/30) (X
— Hartstorg Broversl GrbHITY v 2024(2024/2000)

== Gleltender Durchachnift 50 X

Ll Bl ) Mah ORS Apr 20D dogl: JFS

EXKURS VORZEITIGE
KUNDIGUNGSRECHTE

Vorzeitige Kiindigungsrechte gehoren
fur Anleiheinvestoren zu den meistun-
terschatzten Renditefaktoren. Bond-
Guide beriicksichtigt sie seit Langem
systematisch — sowohl im Musterde-
pot als auch bei der Darstellung der
einzelnen Emissionen.

BondGuide mochte diesen Artikel um

cherverhalten’ gefunden zu haben. praxisrelevante Aspekte ergdnzen,
Emittent Erste Kiind.- wirtschaftl. Wahrscheinl. Urteil
(Laufzeit) moglichkeit First Call BondGuide
Mellenu ' laufend seit ' mittel ' Refinanzierung
(2028) , 2016 , , 2027/28
reconcept GB Il ' ' o ' Refinanzierung durch
(2028) A 2026 A niedrig A Folgeanleihe
Katjes \ \ o \ Refinanzierung durch
(2028) ! Zuzh ! e ! Folgeanleihe 2027/28

1 1 1

Underberg ' ' o ' Refinanzierung durch
(2030) ! 2027 ! niedrig ! Folgeanleihe 2028/29
Karlsberg 0 ; - , Refinanzierung durch
(2029) ! Zoze ! niedrig ! Folgeanleihe 2028/29
DRAG H H . H denbar, sobald
(2030) H 2027 H mittel H opportun
Schalke 04 \ \ \ Refinanzierung durch
(2030) : zezy : LEUEY : Folgeanleihe 2029/30
DEAG ' ' ) ' denkbar, da
(2029) : 2027 : mittel : hoher Kupon

Nt SO i M6 g A

<Al 2028

denn erst daraus ergibt sich fiir Anle-
ger ein vollstandiges Bild:

Anleger freuen sich verstandlicher-
weise Uber steigende Anleihekurse.
Doch gerade bei Unternehmensanlei-
hen kann ein hoher Kurs zum Problem
werden: Viele Emittenten besitzen das
Recht, ihre Anleihen bereits vor dem
eigentlichen Laufzeitende zu kiindi-
gen. Erfolgt die Riickzahlung dann bei-
spielsweise zu 101 oder102%, wahrend
die Anleihe am Markt bei 106 oder
107% notiert, schmilzt der vermeintli-
che Kursgewinn rasch dahin und ergibt
die sog. Yield-to-first Call-Rendite.

Fir BondGuide-Leser ist dieses Thema
keineswegs neu. Vorzeitige Kiindi-
gungsmoglichkeiten gehoren
Jahren zu den Kriterien, die wir bei der

seit

Analyse von Unternehmensanleihen
beriicksichtigen. Denn letztlich zahlt
nicht allein der Kupon oder der aktuelle
Borsenkurs, sondern die tatsachlich
noch erzielbare Rendite bis zum
nachstmoglichen Kiindigungstermin.
Diese muss jedoch um eine Einschat-

zung erganzt werden, wie realistisch -


https://www.fixed-income.org/investment/vorzeitige-kuendigung-durch-anleiheemittenten-auch-bei-guten-anleihen-drohen-kursverluste.html
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oder Uberhaupt finanziell moéglich -
eine vorzeitige Kiindigung der Anleihe
seitens des Emittenten Giberhaupt ware.

Ob eine Anleihe gekiindigt werden
kann oder darf, ist eine juristische
Frage. Ob sie tatsdchlich gekiindigt
wird, ist hingegen eine 6konomische.

Das zeigt sich speziell im BondGuide-
Musterdepot. Dort tragen unsere
Titel bewusst nicht die Bezeichnung
2025/30 oder 2024/29. Stattdessen
verwenden wir seit Langem eine
Schreibweise wie Schalke (27/30). Die
erste Jahreszahl bezeichnet dabei nicht
das Emissionsjahr, sondern den ers-
ten moglichen Kiindigungstermin.
So erkennt der Leser bereits auf den
ersten Blick, wann sich die Renditebe-
trachtung verandern kann.

Machen wir es an einem Beispiel
konkret: Schalke hat mit der Emission
von Ende 2025 sage und schreibe 90
Mio. EUR vereinnahmt. Wie wabhr-
scheinlich bzw. finanziell méglich ware
dem Jetzt-wieder-1st-Bundesligisten
eine vorzeitige Refinanzierung? Mei-
nes Erachtens asymptotisch bei 0%.

Vorzeitige Kiindigungsreche bedeuten
ausdriicklich nicht, dass ein Emittent
zwingend von einem Kiindigungsrecht

DRAG 2025-30 versus Aktie
= Deutsche Rohstoff AG Anelhe v 2025(2T/30) (X

= QCleitender Durchschaitt 20 (%

110 FUR
100 EUR
!
. r e ¥t
;
e6.10 ;
?
B0 EUR

it

B0 EUR
50 ELR

A0 tUR

== Dhaulschie Rohatlofl AG %

1 I

Feh F0de

Gebrauchmachenwird. Diese Covenants
einzubauen, ist bei den meisten Anlei-
hen Standard. Ebenso wenig gilt jede
hoch notierende Anleihe automatisch
als Verkauf. Entscheidend bleibt viel-
mehr der Yield-to-Call, also die Ren-
dite bis zum ersten moglichen [bzw.
bis zum nachsten moéglichen] Kiindi-
gungstermin. Gerade sie wird von vie-
len Marktteilnehmern haufig unter-
schatzt.

Ausblick
Wir halten unser Pulver trocken fir die

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Mz PR

| | |
Apt P00 Msi2028 Aol 2028

Jui JOJE

Spatsommer- und Herbstemissionen.
Damit wir nicht wie gegen Ende 2025
erst etwas umstandlich verkaufen
mussen, um genug Liquiditat frei zu
haben. Mit der derzeitigen Liquiditat
hatten wir Platz fir die beriihmte No-
Brainer-Emission, wenn sie denn end-
lich zutage tritt.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

# ETiteI EAutor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN EAnmerkung
' | | . tionsjahr ' | |
NEU E Erfolgreiche E Cornelia Walter E Springer E 2026 E 260 E 39 EUR E 9783658506841 E Turen auf flir Quereinsteigerinnen und
+ Karrierebriiche ' ! Gabler ! ! ! d ! Autodidakten: ErschlieBen Sie das Poten-
i 0 ! g g 0 0 ! zial von Menschen mit unkonventionellen
' ' ! ! [ ' ' 1 Lebenslaufen.
1 1 1 1 1 1 1 1
: : : ! ! ! ! :
NEU ! Schnelleinstieg in die ! Marlie»Lucie Linde, ! Haufe ! 2026 ! 173 1 49EUR | 9783648191712 ! Eine Wesentlichkeitsanalyse ist kein
' Wesentlichkeitsanalyse : Antje Meyer i Verlag ; ; ; } Hexenwerk.
1 1 ] ] ] ] ] ]
NEU ! Fiihrung im i Richard Butler, Manfred i Carl Hanser i 2026 i 585 i 49 EUR i 9783446485969 i KI'im Unternehmen einflihren kann jeder
E Zeitalter von KI E Becking und Jorg Nitschmann i Verlag i i i i | - sie erfolgreich nutzen nicht,
' 1 1 1 1 1

Stichtag: 08.07.2026
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.getabstract.com/de/
https://www.bondguide.de/musterdepot/

EVERYIELD AG REAL ASSETS . REAL YIELD WWW.EVERYIELD AT

EY

EVERYIELD AG

Copyright: CKV/KI

EVERYIELD ENERGY CAMPUS

Infrastruktur - ANLEIHE
2026 - 2032 | 9% Zinsen p.a.

ISIN: DEOOOA4EVPH1
JETZT in skalierbare Infrastruktur investieren.

Sichern Sie sich 9 % p.a. Zinsen!

Wir tun Gutes flr die Umwelt und machen Europa unabhéngiger von instabilen Lieferketten flr
Phosphor und Dinger! Wir machen aus einem Entsorgungsproblem eine skalierbare Infrastrukturplattform.

Regulatorik generiert sichere Nachfrage
Klarschlammverwertung wird Pflicht
Mehrere Erlosquellen sichern Cashflow:

Entsorgungsgebihren . Strom und Warme aus Pellets . Phosphor-Riickgewinnung

Das Angebot erfolgt ausschlieBlich auf Basis des gebilligten Wertpapierprospekts vom 29.05.2026 sowie etwaiger Nachtrdge, kostenfrei erhéltlich unter www.everyield.at/everyield-ag-anleihen/
Die Billigung durch die Luxemburgische Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) ist nicht als Befiirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle
Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

Werbung


https://everyield.at/
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Ausverkauft: reconcept sammelt

mehr griines Kapital ein als geplant
Anleger haben der reconcept GmbH
erneut Riickenwind verliehen: Der Green
Global Energy Bond Il mit einem Kupon
von 775% wurde im maximalen Emissi-
onsvolumen von 12,5 Mio. EUR vollstan-
dig platziert. Zusammen mit der ersten
Tranche Uber 10,73 Mio. EUR flossen
damit insgesamt knapp 25 Mio. EUR zu.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

G Colohal Eis

SINGULUS: erste Stufe des
Bieterverfahrens beendet -
Interessenten fir Aktienpaket
Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG infor-
miert: Der bis dato grofRte Anteilseigner
Triumph Science and Technology Group
hat die erste Stufe des Bieterverfahrens
zur VerauBerung seiner 1,5 Mio.-SINGU-
LUS-Aktien (rund 16,75%) erfolgreich
abgeschlossen. Jetzt folgt die Prifung
der eingegangenen Offerten.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © freepik.com

Eleving: Kreditvolumen im

ersten Halbjahr auf Rekordkurs
Die Eleving Group S.A. hat im ersten
Halbjahr 2026 Kredite im Volumen von
308,7 Mio. EUR vergeben und damit das
Vorjahresniveau um 46% ubertroffen. In
Q2 stieg das Neugeschaft auf 164,1 Mio.
EUR, nach 144,6 Mio. EUR im Vorquartal.
Besonders dynamisch: die Fahrzeug-
und Smartphonefinanzierung.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

-
" N

Foto: © Eleving Group S.A.

-

REPLOID: Rickenwind durch

starke Ergebnisentwicklung

Die REPLOID Group AG zieht positive
Bilanz: Fiir das abgelaufene Geschafts-
jahr 2025 rechnet der 6sterreichische
Spezialist fiir die industrielle Verwer-
tung Rest-
stoffe aus der Lebensmittelindustrie

regionaler organischer

mit einem Umsatz von 38 Mio. EUR

und einem Jahresiiberschuss von 9

Mio. EUR.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © REPLOID Group AG

Circus startet Truppen-
versorgung in Ukraine

Die Circus SE gibt den Start des Live-
Betriebs ihrer robotergestiitzten Tech-
nologie zur Versorgung der 3. Angriffs-
brigade
Bodentruppenim Raum Kiew bekannt.
Es ist der erste Einsatz autonomer

der ukrainischen

Verpflegungssysteme in einem akti-
ven Konfliktgebiet liberhaupt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Circus SE

Mutares trennt sich

von Redo Oy

Die Mutares SE & Co. KGaA gibt wei-

teren erfolgreichen Exit bekannt. Die

PE-Holding verkauft den finnischen

Schadensanierungsspezialisten Redo

Oy an die norwegische Invex Group.

Der Verkauf setzt die Strategie fort,

Unternehmen nach einer operativen

Transformation an Investoren weiter-

zugeben.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

u'll.P";i‘.-

Foto: © Mutares SE & Co. KGaA
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Schlote verkauft China-Standort
im Insolvenzverfahren
Die Schlote Holding GmbH hat ihren
chinesischen Produktionsstandort
SCHLOTE Automotive Parts via Share
Deal an einen neuen Eigentiimer ver-
auBert. Die Transaktion ist bereits
vollzogen. Mit dem Verkauf des Werks
in Tianjin setzt Schlote den Verwer-
tungsprozess im aktuellen Insolvenz-
verfahren fort.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

-

Foto: © Schlote Holding GmbH i.l.

POB mit Bondmarkt-Debt
— zweite Tranche der Mini-
Wandelanleihe geht live
Die POB AG bringt initial ein Drittel ihres
Mini-Wandlers am KMU-Bondmarkt
unter. Damit hat die KI-Beteiligungshol-
ding ihren Einstieg in den Fremdkapi-
talmarkt vollzogen. Die 10,0%-Wandel-
anleihe 2026/31 (DEOOO A46ZZB 0)
Uiber bis zu 1,25 Mio. EUR ist im Frank-
furter Open Market bérsennotiert.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de
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Foto: © freepik.com

SOWITEC-Gruppe stellt

weitere Insolvenzantrage

Nach gescheiterten Verhandlungen

haben die SOWITEC group GmbH

sowie die Tochter SOWITEC internati-

onal GmbH, SOWITEC operation

GmbH und SOWITEC projekt GmbH

beim AG Tibingen Insolvenzantrage

wegen Zahlungsunfahigkeit und insol-

venzrechtlicher Uberschuldung einge-

reicht.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © SOWITEC group GmbH i.l.

Formycon starkt Biosimilar-

Produktion mit OneSource

Die Formycon AG baut ihr internatio-
nales Produktionsnetzwerk weiter
aus: Der Biosimilar-Entwickler hat
eine strategische Partnerschaft mit
dem indischen CDMO OneSource Spe-
cialty Pharma geschlossen, um die
Herstellung kiinftiger Biosimilars
abzusichern und die globale Wachs-

tumsstrategie zu unterstitzen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Formycon AG

Underberg trotzt Flaute:

Wachstum gegen den Markt
Underberg entwickelte
Geschaftsjahr 2025/26 erneut robuster
als der Gesamtmarkt. Wahrend der
deutsche Spirituosenmarkt um 4%

sich im

schrumpfte, Ubertraf das bereinigte

EBITDA sogar den prognostizierten

Zielkorridor — dank internationalem

Geschaft, Third-Party-Marken sowie

starkem eigenen Markenportfolio.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Semper idem Underberg AG

SEICON Energy: Kapitalmarkt-

Premiere mit 20-Mio.-EUR-Anleihe
Die SEICON Energy GmbH bereitet
den Gang an den Kapitalmarkt vor
und plant als Debitemittent die Bege-
bung einer 75%-Unternehmensan-
leihe 2026/31 liber bis zu 20 Mio. EUR
— davon bis zu 8 Mio. EUR mittels
offentlichem Angebot sowie weitere
12 Mio. EUR Uber Privatplatzierungen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © SEICON Energy GmbH
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Kindigungsrechte:

Warum BondGuide schon

lange genauer hinschaut
Vorzeitige Kundigungsrechte ge-
horen fir Anleiheinvestoren zu den
meistunterschatzten Renditefaktoren.
BondGuide berilcksichtigt sie seit
Langem systematisch — sowohl im
Musterdepot als auch bei der Darstel-
lung der einzelnen Emissionen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

HMS Bergbau bohrt Anleihe
2025/30 auf fast 100 Mio. EUR auf
Die HMS Bergbau AG hat ihre beste-
hende 10,0%-Unternehmensanleihe
2025/30 mittels Privatplatzierung bei
institutionellen Investoren um weitere
25 Mio. auf nunmehr 95 Mio. EUR auf-
gestockt. Die zusatzlichen Mittel sol-
len weitere Wachstumsmaéglichkeiten
im internationalen Rohstoffhandel
finanzieren.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

The Platform Group (TPG)

fullt Kriegskasse auf

The Platform Group (TPG) hat einen

Finanzierungsvertrag (iber ein Volu-

men von bis zu 80 Mio. EUR unter-

zeichnet. Die Mittel sind zweckgebun-

den fiir die Finanzierung weiterer

Akquisitionen vorgesehen und sollen

damit den bisherigen Wachstumskurs

der Ddusseldorfer Plattformgruppe

flankieren.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Sie auf bondguide.de
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Anzeige

WERBUNG

GEPVOLT

BATTERY

ENERGIE SPEICHER
WERTE SICHERN.

8,00 %-ANLEIHE 2025/2032
der GEPVOLT SE

Fur eine starke Energiezukunft.

EMISSIONSVOLUMEN ZINSSATZ 5= (5) ZINSZAHLUNGEN | £=51 FALLIGKEIT §| NENNBETRAG
‘@ Bis 2u 20,000,000 € 8,00 % pa. mi Halbjahrlich SS5ry) Ot Janvar2033 | (| [SS]) 1,000 €
fiester Zinssatz arm 0L Januar Je Schuldverschreibung
und O Juli

150M; DED
GEPVOLT 5
SSprembeng™-Anleihe 2032/8,00 %

Gelistet an der Borse Frankfurt

www.gepvolt.com/investment

D Veraffentlichung des EU-Wachstemsprospekts betrefiend die Schuldverschresbung erfolgte am 3. Dezember 2025, indem der Prospekt seit diesem Tag in elekironischer Form auf der Infemetseile
der Emittentin aur knsteniosen Ausgabe an das Pubblum bereitgehatien wird. Die genawe Adresse im internet [autet wawgepeolt comfinvestment. Die Billigung des EL-Wachstumsprospektes
durch die ustendige Behonde ist nicht &ls Befurwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen, Patenzielle Anfeger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlagezntscheidungtrefien, um
die potenziellen Rsiken und Chancen der Entschaidung., in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen,

GEPYOLT SE | Max-Volmer-Str. 23,407 24 Kilden | gepvolt.com
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WERBUNG

Performance mit Haltung.

Vom Palmblatt-Pionier zum Gastronomie-Vollsortimenter mit 800+

nachhaltigen Produkten.

7,25 % p.a. Zinsen — 5 Jahre Laufzeit
ISIN: DEOOOA460QN5 WKN: A460QN

Nachhaltiges Geschaftsmodell in einem starken Wachstumsmarkt

* Vertragstreue Zahlungen, transparente Kommunikation

Folgeanleihe mit Kapitalmarkterfahrung

Renditestarker Baustein im diversifizierten Portfolio

« freiwillige Transparenz-Verpflichtungen fur den Kapitalmarkt

ESG ist bei uns kein Trend. Sondern Historie.

* 10+ Jahre Erfahrung im ESG-getriebenen Geschaftsmodel

* Internationale Logistik- und Containerkompetenz

¢ Marktvolumen zwischen 880 Mio. und 3,8 Mrd. € (nur DE)*!
bei enger Marktbetrachtung

LEEF GROUP

Rechtshinweis: Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu ®
verstehen. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu \

verstehen. Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum
vollsténdigen Verlust des eingesetzten Vermdégens fiihren.

*1.1 Cognitive Market Research. (2024). Disposable Tableware Market — Marktwert fiir nachhaltiges Einweggeschirr in LEAVE PLASTIC
Deutschland: 916 Mio. USD (879 Mio. EUR), CAGR 4,2 %. BEHIND

*1.2 Grand View Research. (2024). Disposable Food Packaging Market - Marktwert nachhaltiger Verpackungen in

Deutschland: 3,95 Mrd. USD (3,80 Mrd. EUR), CAGR 8,7 %.

Deutscher
Machhaltigkeitspreis
Unternehmen 2026

Wertpapierprospekt
online unter
leef.bio/anleihe
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NEUEMISSION IM FOKUS

Dieter Miiller, CEOQ, CoBu Neustadt

CoBu setzt auf Revitalisierung statt Neubau

Mit einer tokenisierten Anleihe finanziert die CoBu Neustadt den Erwerb eines Gewerbequartiers in Ludwigsburg.

Steigende Mietertrdge und ein Exit-Bonus bilden das Herzstlick des Investments.

Die CoBu Neustadt Immobilienver-
waltungs GmbH gehort zu den Debii-
tanten am deutschen Kapitalmarkt.
Mit ihrer Unternehmensanleihe CoBu
Invest iber bis zu 8 Mio. EUR finan-
ziert die Gesellschaft einen Teil des
Erwerbs eines groRflachigen Gewer-
bequartiers im wirtschaftsstarken
GrolRraum Stuttgart. Anders als klassi-
sche Projektentwickler setzt CoBu
dabei nicht auf Neubau, sondern
auf die Revitalisierung eines beste-
henden und Gewerbes-
tandorts mit bereits laufenden Miet-

ertragen

Industrie-
und weiterem
Entwicklungspotenzial.

Quartier mit
Entwicklungspotenzial

Im Mittelpunkt steht das ehemalige
GETRAG-Quartier in Ludwigsburg.
CoBu lbernimmt 89,9% der Objekt-
gesellschaft im Rahmen eines Share
Deals. Der vereinbarte Kaufpreis liegt
bei 63 Mio. EUR, wahrend ein unab-
hangiges Gutachten den Verkehrswert
mit 94 Mio. EUR beziffert. Diese Dif-
ferenz erklart sich allerdings nicht

ANSPRUCHSVOLLE LIGHT INDUSTRIAL FLACHEN MIT HOHEM EIGENINVESTMENT

durch einen klassischen ,Schnapp-
chenkauf’, sondern vor allem durch
bereits eingeleitete Revitalisierungs-
maBnahmen und kinftig steigende
Mietertrage. So sind Investitionen in
zwei Gebaude bereits Bestandteil des
Kaufpreises; nach Fertigstellung und
Bezug durch vertraglich gesicherte
Mieter sollen die jahrlichen Nettokalt-
mieten von derzeit rund 3,9 zunachst
auf etwa 5 Mio. EUR steigen. Lang-
fristig strebe CoBu sogar 7 bis 8 Mio.
EUR Jahresmiete an.

Revitalisierung vor Neubau

Die Strategie unterscheidet sich von
vielen klassischen Immobilienent-
wicklungen. Statt neue Biroflachen
zu errichten, modernisiert CoBu beste-
hende Gebaude und richtet sie auf
langfristig nachgefragte Nutzungsar-
ten wie Gewerbe, Produktion und
Logistik aus. Geschaftsfiihrer Dieter
Miiller misst dabei insbesondere der
Drittverwendungsfahigkeit groRe
Bedeutung bei. Flachen sollen auch

nach einem maoglichen spateren Mie-


https://cobuneustadtimmobilienverwaltung.de/
https://cobuneustadtimmobilienverwaltung.de/
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terwechsel ohne gréReren Umbau
weiter vermarktbar bleiben. Dieses
Prinzip habe sich lber Jahrzehnte in
seiner Tatigkeit als Immobilienent-
wickler bewahrt. Im Interview mit
BondGuide betont Miiller, dass er lie-
ber ein Projekt kurz vor Vertragsab-
schluss aufgebe als ein Objekt mit
strukturellen Schwachen zu erwerben.
Ein  weiterer  Entwicklungsschritt
kénnte mittelfristig zusatzliche Wert-
schopfung erméglichen. Wahrend ein
bestehendes Gebaude perspektivisch
zum Parkhaus umgebaut werden soll,
kénnte auf heutigen Parkplatzflachen
langfristig ein Rechenzentrum ent-
stehen. Noch handelt es sich dabei um
Zukunftsplane, zahlen
Rechenzentren derzeit zu den gefrag-
testen Immobiliensegmenten iiber-
haupt und konnten dem Quartier einen
zusatzlichen Mietbaustein verschaffen.

gleichwohl

Standort als wesent-

licher Erfolgsfaktor

Miller sieht den groBten Wettbe-
werbsvorteil weniger im Immobilien-
markt selbst als im Standort. Die Met-
ropolregion Stuttgart zihlt zu den
starksten Wirtschaftsregionen
Deutschlands und weist unverandert
eine hohe Nachfrage nach modernen

Gewerbe- und Produktionsflachen

INNOVATIVES START-UP FEELING

Die Fabrikation nutzt NACHHALTIGKEIT BIS INS DETAIL

ZERTIFIZIERTER OKOSTROM
Bezug von 100% zertifiziertem

Okostrom von der EnBW IK?#

COMMITMENT DURCH MIETER

Ein GroBteil der Mieter hat Green g 4
Lease-Klauseln unterschrieben

GRUNE PRODUKTION
Die Fabrikation nutzt denOkostrom, um
seine energieintensiven Ofen zu ,
betreiben

auf. Gerade deshalb konzentriert sich
CoBu bewusst nicht auf klassische
Blroimmobilien, sondern auf Nutzun-
gen,
Managements
anspruchsvolleren
gefragt bleiben.
Mietvertrage

die nach Einschiatzung des
auch in  einem

Marktumfeld
Die bestehenden
laufen Uberwiegend
noch mehrere Jahre und bilden damit
bereits heute eine solide Grundlage

fiir die weitere Entwicklung.

Anleihe verbindet festen

Kupon mit Exit-Bonus

Die bis zu 8 Mio. EUR umfassende
2026/30
3) weist einige

Unternehmensanleihe
(DEOOO A46Z8W
Besonderheiten auf. Anleger erhalten
einen festen Kupon von 7,5% p.a.

FERNWARME

Fernwdrmeanschluss for das
4‘] gesamte Areal

(0g pro kWh CO, eq. AusstoB)

',-:It\-{‘ SCHON JETZT NACHHALTIG
|\\_ Objekt erfUllt bereits heute das 1,5 °C
A Ziel des Pariser Kimaabkommens

Zusatzlich sieht die Struktur einen
Bonuszins vor, sofern das Quartier
wahrend der Laufzeit erfolgreich ver-
auBert wird. Anleger partizipieren dann
anteilig am Projektiiberschuss, also am
wirtschaftlichen Mehrwert nach Abzug
der definierten Projekt- und Emissi-
onskosten. Damit verbindet die Emis-
sion klassische Zinszahlungen mit einer
erfolgsabhangigen Komponente.
Gleichzeitig handelt es sich um eine
nachrangige Schuldverschreibung
mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungs-
sperre, sodass Anleger hierflir auch ein
entsprechend erhohtes Risiko tragen.

Technisch wird die Emission vollstan-
dig als elektronisches Wertpapier
nach dem eWpG umgesetzt. Die
tokenisierte Anleihe wird lGber meh-
rere Vertriebskandle platziert und
neben klassischen Kapitalmarktinves-
toren auch digital affine Anleger
ansprechen. Geplant sind unter ande-
rem die Zeichnung liber Tokenforge,
spezialisierte Token-Plattformen
sowie perspektivisch ein regulierter
Sekundarhandel. Damit positioniert
sich CoBu im wachsenden europai-
schen Markt fir Real World Assets
(RWA). Der Go-live weiterer Plattfor-
men sei nach Unternehmensangaben
noch fir Juli vorgesehen.
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Erfahrener Projektentwickler
statt Kapitalmarktprofi
Interessant erscheint auch der Hinter-
grund des Managements. Dieter Miil-
ler verfliigt Uber jahrzehntelange
Erfahrung in der Entwicklung kom-
plexer Gewerbeimmobilien
kennt zugleich die Bankenwelt aus
friheren beruflichen Stationen. Den
Schritt an den Kapitalmarkt beschreibt
er nicht als Selbstzweck, sondern als

und

passende Finanzierungsstruktur fir
ein Projekt dieser GrofRenordnung.
Senior-Finanzierung, Co-Investoren
und Kapitalmarkt sollen dabei sinnvoll
miteinander kombiniert werden. Nach
aktuellem Stand sei die Ubernahme
der Gesellschaftsanteile fiir Septem-
ber oder Oktober vorgesehen. Die lau-
fenden RevitalisierungsmalRnahmen
verlaufen nach Unternehmensanga-

ben planmalRig.

Anleihe

Mit CoBu Invest begibt die Emittentin
eine bis zu 8 Mio. EUR groRe Unter-
nehmensanleihe mit einem festen
Kupon von 7,5% und einer Laufzeit bis
2030. Besonderheiten sind die voll-

Einschatzung CoBu Neustadt 2026/30

Wachstumsstrategie/
Mittelverwendung:

*k ok k

Kk Kk

Peergroup-Vergleich:

*k ok k

Rendite-Vergleich

Kennzahlen (Zins- %
deckung, Gearing 0.A):

*k ok kK

IR/Bond-IR:

Covenants: *

* %k

Schlisselpersonenrisiken

Liquiditat im Handel (e): + *
Fazit by BondGuide  *** 14 (halber Stern
Abzug aufgrund
absehbar geringer
Liquiditat im Handel)

stindige Ausgestaltung als elekt-
ronisches Wertpapier nach dem
eWpG sowie die erfolgsabhangige
Bonuskomponente beim geplanten
Exit des Immobilienprojekts.
attraktiven Renditeprofil steht aller-
dings die Ausgestaltung als qualifi-
ziert nachrangige Schuldverschrei-
bung gegeniber,

Dem

die Anleger im
Risikoprofil deutlich von klassischen
Mittelstandsanleihen unterscheidet.

Starken & Schwachen

+ attraktiver Erwerb eines etablier-
ten Gewerbequartiers mit Entwick-
lungspotenzial

+ bereits bestehende Mietertrage
und weitere Mietsteigerungen
geplant

+ wirtschaftsstarke Metropolregion
Stuttgart

+ erfahrenes Management mit lang-
jahrigem Immobilien-Track-Record

+ Kombination aus Festzins und Exit-
Bonus

+ tokenisierte Anleihe mit mehreren
Vertriebskandlen und geplantem
Sekundarhandel

qualifizierter Nachrang mit vorin-
solvenzlicher Durchsetzungssperre

Miet- und Wertsteigerungen mis-
sen erst realisiert werden

Revitalisierungs- und Umsetzungs-
risiken bleiben bestehen

Rechenzentrum bislang Zukunfts-
perspektive ohne gesicherte
Ertrage

Debiitemittent ohne Kapitalmarkt-
historie

Fazit
CoBu unterscheidet sich von vielen
Immobilienemittenten dadurch, dass
das Investment nicht auf einen speku-
lativen Neubau, sondern auf die Wei-
terentwicklung eines bereits etab-
lierten

Gewerbestandorts  setzt.

Premiumbox CoBLU Invest Bond 2026-30

COBU Neustadt

v Immobilienverwaltung GmbH

Erreittena: Coflai-Heustad mmobiierverwaliungs

GmibH

SIS DECOD AMGZEW 3

bt hsoSimer bés zu 8 Mio. EUE

Kispaan 7.5% poa Gahrl. Tahlungl gl Bopus

Stuckelurg: 1061 IR

L it 20FE-30

Zeichnungsirist: WBult Jelchnung Gbher
invesLcobuncustadiimmebilien

Borse:

Raring

BankenSales:  Eigenemission

Laufende Mietertrage bilden den Aus-
gangspunkt, Revitalisierung und
Nachverdichtung sollen den Wert
des Quartiers Schritt fiir Schritt stei-
gern. Interessant erscheint dabei die
Kombination aus festem Kupon und
erfolgsabhangigem Exit-Bonus, der
Anleger am wirtschaftlichen Erfolg
beteiligen soll.

Hinzu kommt mit der tokenisierten
Ausgestaltung ein moderner Platzie-
rungsansatz, der klassische Kapital-
marktinvestoren und digitale Ver-
triebskanile miteinander
verbindet. Gleichwohl sollten Inves-
toren die Besonderheiten der Emission
nicht Ubersehen:
Nachrang erh6ht das Risiko gegen-
Uber herkdmmlichen Unternehmens-
anleihen, wahrend die geplanten
Wertsteigerungen erst noch umge-

Der qualifizierte

setzt werden missen.

Falko Bozicevic und Michael Fuchs


https://invest.cobuneustadtimmobilienverwaltung.de/login?redirectPath=/

FCR Immobilien w

VERSORGT

FCR setzt seit jeher erfolgreich auf Nahversorger,
setzen Sie weiterhin erfolgreich auf FCR!

FCR-Anleihe Nr. 7
Jetzt Anleihe (WKN A4DFCG) zeichnen
und sicher satte Zinsen sichern!

6,25 % p.a.

» fcr-immobilien.de/anleihe2025-2030

- J

7 gute Griinde fir die 7. Anleihe der FCR Immobilien AG:

« Einzigartiges Geschaftsmodell: Spezialisierter Bestandshalter und Innovationsfihrer
« Nachhaltig profitable Geschaftsentwicklung seit Grindung 2014

« Exzellenter Track Record am Kapitalmarkt: Emission 7. Anleihe

« Kernmarkt Nahversorgungsimmobilien stabil und renditestark

+ Goldwert: Zentrale Nahversorgungsfunktion der Ankermieter am Standort

« Markt bietet attraktive Investmentchancen

« Nachhaltige Partizipation an bewahrtem und erfolgreichem Anleihekonzept


https://fcr-immobilien.de/investor-relations/kapitalmassnahmen/anleihe2025-2030/?utm_source=bondguide&utm_medium=newsletter&utm_campaign=fcr_anleihe_2025_30&utm_content=newsletter
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e SPECIAL

DVFA

Werantwortung im Kapitabmarks

DVFA pladiert fur kapitalgedeckte Altersvorsorge
mit Nebenfokus auf Europa und KMU

Die DVFA Deutsche Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management begrii3t die staatlich flankierte
kapitalgedeckte Altersvorsorge ausdriicklich. Sie ist ein wichtiges Signal fiir die weitere Entwicklung einer Finanz-
marktkultur in Deutschland und ermaéglicht breiten Bevélkerungsschichten, iiber den Aktienmarkt an den
Ertragen der Realwirtschaft teilzuhaben.

Neben der Anlage von Vorsorgegeldern
besteht ein weiteres wichtiges Ziel
darin, die entstehenden Mittelfllisse
mit der Realwirtschaft zu verzahnen.
Auf europadischer Ebene hat sich hier-
fir der Begriff der ,Spar- und Investi-
tionsunion” (SIU) etabliert. Ziel muss
es sein, einen breiten und tiefen
europaischen Kapitalmarkt zu ent-
wickeln, der fiir Unternehmen eine
attraktive und verldssliche Finan-
zierungsquelle darstellt. Dadurch
kénnten auch wieder mehr Unterneh-
men fir einen Borsengang gewonnen
werden.

,Kontinuierliche Mittelzufliisse in die
Midrkte sind von groBer Bedeutung. Sie
schaffen eine erhéhte Finanzierungssi-
cherheit und geben Unternehmen die

Foto: © freepik.com

Moéglichkeit, (ber die Aufnahme von
Kapital Investitionen und Innovationen
umzusetzen und neue Arbeitsplitze zu
Thorsten Miil-

schaffen”, erklart

ler, Vorstandsvorsitzender der DVFA.

Die derzeitige Ausgestaltung der
staatlich geforderten kapitalge-



https://dvfa.de/2026/kapitalgedeckte-altersvorsorge-sollte-europa-staerken-politik-hat-die-chance-den-kapitalmarkt-auf-breiter-basis-zu-foerdern/
https://dvfa.de/2026/kapitalgedeckte-altersvorsorge-sollte-europa-staerken-politik-hat-die-chance-den-kapitalmarkt-auf-breiter-basis-zu-foerdern/
https://dvfa.de/
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deckten Altersvorsorge beriick-
sichtigt diese realwirtschaftliche
Funktion des Kapitalmark-
tes allerdings nur eingeschrankt.

Nach heutigem Stand ist davon auszu-
gehen, dass die Vorsorgegelder
iiberwiegend in global anlegende
passive ETFs flieBen werden. Dies
birgt einen wesentlichen Nachteil: Auf-
grund ihrer Gewichtung fokussieren
sie sich auf wenige hochkapitali-
sierte Konzerne, sogenannte Mega
Caps, vornehmlich aus den USA. Das
heiRt, alle anderen bdrsennotierten
Unternehmen respektive Borsenkandi-
daten sind von diesen Mittelzufliissen
abgeschnitten.

Die Vorsorgegelder wiirden damit
nahezu ausschlieBlich in wenige
Blue-Chip-Aktien flieBen. Das fiihrt
nicht nur zu einer geringen regiona-
len Diversifikation, sondern auch
dazu, dass ein GroBteil der Invest-
mentstrome in die USA und nicht
nach Europa gelenkt wird. So besteht
der populdare MSCI World derzeit zu

Foto: © freepik.com

Foto: © freepik.com

reichlich 70% aus US-Werten. Der EU-27
Anteil betragt etwa 1%
Deutschland-Anteil nur bescheidene
rund 2%.

und der

Aus Sicht der DVFA ware es
wiinschenswert, staatlich
geforderte Finanzprodukte fiir die
kapitalgedeckte Altersvorsorge so
ausgestaltet sind, dass ein angemes-

wenn

sener Teil der Gelder in die deut-
schen und europdischen Aktien-
markte flieBt. Volkswirtschaftlich
sinnvoll und geboten ware es zudem,
auch kleinere und mittlere Unter-

nehmen in den sogenannten
Nebenwerte- und
Wachstumssegmenten an diesen

Kapitalstromen teilhaben zu lassen.

Thorsten Miiller erganzt: ,Auf diese
Weise konnte ein gréBerer und leis-
tungsfdhigerer Kapitalmarkt entste-
hen, der entsprechend seine volkswirt-
schaftlich

Finanzierungsfunktion

wichtige
erfiillt
zusdtzliche Wachstumsimpulse setzt.

und

Die Bundesregierung verfiigt (iber einen
groBen Instrumentenkasten, von steu-
erlicher Férderung bis hin zu Sonderzu-
lagen. So kénnte die Koalition gleicher-
mafRen den heimischen und
europdischen Kapitalmarkt sowie den
fiir die Volkswirtschaft so wichtigen
Mittelstand unterstiitzen. Das zustén-
dige Bundesfinanzministerium sollte

diese Chance nicht ungenutzt lassen.”



https://www.bondguide.de/?s=DVFA

Wir geben dem kapitalmarktorientierten Mittelstand eine Stimme.
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SPECIAL

von
James Butterfill,
Head of Research,
CoinShares

Bitcoin lauft mit angezogener Handbremse
— wirklicher Kurs-Push fehlt

Nach acht Wochen mit massiven Abfliissen hat sich die Stimmung bei Krypto-Anlageprodukten zuletzt
stabilisiert. Schwdchere US-Inflationsdaten haben Bitcoin kurzfristig gestiitzt — doch ohne eine klare Wende bei den
Zinserwartungen diirfte das Aufwdrtspotenzial begrenzt bleiben. Ein Marktkommentar von CoinShares ~ Head of

Research, James Butterfill:

Acht Wochen Abflisse

— Serie nun gebrochen

Hinter dem Markt liegt eine achtwo-
chige Phase deutlicher Abfliisse:
Weltweit wurden (iber alle Emittenten
hinweg rund 8 Mrd. USD aus Krypto-
Anlageprodukten abgezogen - so
viel wie nie zuvor in einem vergleich-
baren Zeitraum. Diese Serie ist nun
gerissen. In der vergangenen Woche
gab es wieder Zuflisse, und auch diese
Woche diirfte positiv ausfallen, auch
wenn sie zundchst nicht danach aus-
sah.

Zu Wochenbeginn lagen die Mittel-
strome noch im Minus, bevor die Stim-
mung zur Wochenmitte drehte. Was
diesen Stimmungsumschwung ausge-
I6st hat, zeigt einmal mehr, wie
eng
Makrodaten gekoppelt ist. Die US-

Verbraucherpreisdaten am Dienstag

Bitcoin inzwischen an

Foto: © freepik.com

fielen deutlich niedriger aus als erwar-
tet und fihrten zu einer Neubewer-
tung der Zinserwartungen, rund 250
Mio. USD an Zufliissen und einer
moderaten Bitcoin-Rally. Auch die
US-Erzeugerpreisdaten am Mittwoch
blieben hinter den Erwartungen zuriick

und I6sten eine weitere Neubewer-
tung aus.

Das AusmalR dieser Verschiebung ist
bemerkenswert: Die Markte hatten
fir September mehr als eine voll-
standige Zinserh6hung eingepreist;


https://coinshares.com/de/
https://www.bondguide.de/?s=Krypto
https://www.bondguide.de/?s=Bitcoin
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inzwischen hat sich diese Erwartung
halbiert. Die taglichen Mittelzuflisse
Uber alle Anlageklassen und Emitten-
ten hinweg beliefen sich am Dienstag
auf 218 Mio. USD und am Mittwoch
auf 197 Mio. USD - Uberwiegend kon-
zentriert auf Bitcoin.

Makrodaten bleiben
entscheidend

Heute werden die Einzelhandelsum-
Benzinpreise
waren der wichtigste Treiber des
Riickgangs bei den Inflationszah-
len, und Kraftstoff macht einen erheb-

satze veroffentlicht.

lichen Anteil an den Einzelhandelsum-
satzenaus.Eine negative Uberraschung
ware daher nicht ungewdhnlich. Eine
etwas schwachere Konjunktur kénnte
Bitcoin von hier aus weiteren Riicken-
wind geben.

Boden wahrscheinlich erreicht,
aber Ausbruch bleibt
unwahrscheinlich

Unsere Einschatzung bleibt unver-
andert: Der Boden diirfte erreicht
Aufwartspotenzial ist
jedochbegrenzt. Bitcoin war zundchst

sein, das

gut unterstiitzt, sah dann aber eine
natirliche Korrektur — im Einklang mit

-~

Foto: © DC Studio — freepik.com

unserer seit langerem vertretenen Ein-
schatzung, dass Bitcoin seinen Boden
wahrscheinlich erreicht hat oder die-
sem zumindest nahe ist.

Fir eine deutliche Aufwartsbewe-
gung fehlen derzeit jedoch die ent-
scheidenden Impulse. Eine Zinssen-
nicht
wahrscheinlich, und ein schwacher

kung  erscheint  derzeit
Arbeitsmarktbericht plus ein schwa-
cher Verbraucherpreisbericht reichen
nicht aus, um sie zu erzwingen. Dafir
brauchte es eine weitere makrodkono-

mische Abschwachung.

Foto: © freepik.com

Wenn ({berhaupt, wird das Umfeld

aktuell eher schwieriger:
Der Olpreis ist infolge der Ereignisse
im Iran bereits wieder gestiegen,
was die Inflationsdaten im kom-
menden Monat deutlich ungiinsti-
ger ausfallen lassen kdnnte. Entspre-
chend dirfte
seitwarts tendieren. Ein Ausbruch iber
80.000 USD erscheint erst dann realis-

tisch, wenn sich die geldpolitischen

Bitcoin  zunachst

Erwartungen deutlich verschieben.

Anleger bleiben vorsichtig

Unsere Kundengesprache spiegeln
diese Vorsicht wider. Die Anleger-
mentalitat lasst sich gut daran able-
sen, dass das Interesse erfahrungsge-
maflk dann am groften ist, wenn Bitcoin
bei 120.000 USD steht — und deutlich
geringer, wenn er bei 60.000 USD
notiert.

Einige Kunden sehen im aktuellen
Marktumfeld durchaus Chancen
und priifen einen Positionsaufbau.
Sie bleiben jedoch vorsichtig, solange
die Stimmung insgesamt negativ ist.
Blockchain-Aktien stofRen derzeit auf
klareres Interesse; mehrere Kunden
sehen dort tatsachlich interessante
Chancen.
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BANKHAUS-SCHEICH.DE



https://www.bankhaus-scheich.de/

15/26 ¢ 24. Juli * Seite 30

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

&= SPECIAL

1
-i'.: &

Steuerzahlergedenktag 13. Juli: Rund die Halfte

geht an den Staat

Montag ist Steuerzahlergedenktag: Durchschnittlich bleiben Arbeitnehmerhaushalten 2026 nur 46,9 Cent je verdientem

Euro zur freien Verfiigung.

Der Steuerzahlergedenktag fallt 2026
auf Montag, den 13. Juli. Nach Berech-
nungen des Deutschen Steuerzahlerin-
stituts (DSi) arbeiten Arbeitnehmer-
haushalte bis 23:21 Uhr dieses Tages
rechnerisch ausschlieRlich fir Steuern
und Sozialabgaben. Erst danach flieRt
das erwirtschaftete Einkommen voll-
standig in die eigene Tasche.

Im Durchschnitt liegt die Abgaben-
quote damit bei 53%. Anders ausge-
driickt: Von jedem verdienten Euro
verbleiben lediglich 46,9 Cent zur
freien Verfiigung. Gegeniiber dem Vor-
jahr stieg die Belastung leicht. Verant-
wortlich daflir sind unter anderem
hohere Zusatzbeitrage zur gesetzlichen
Krankenversicherung, die
gene CO2-Abgabe, hohere Stromum-
lagen sowie der progressionsbedingte
Anstieg der Einkommensteuer. Positiv
wirkte sich lediglich der weitere Abbau
der kalten Progression aus, der den
Belastungsanstieg etwas begrenzte.

gestie-

Besonders stark belastet sind Sing-
les. lhre durchschnittliche Abgaben-

Foto: © freepik.com

quote liegt bei 54%, sodass ihr person-
licher Steuerzahlergedenktag erst auf
den 17. Juli fallt. Mehr-Personen-Haus-
halte erreichen mit einer Belastung
von 53% den Durchschnittswert nahezu
exakt. In beiden Fallen verbleibt den
Haushalten rechnerisch weniger als die
Halfte ihres Einkommens.

Reiner Holznagel, Prasident
des Bundes der Steuerzahler, kriti-
siert insbesondere die von der Bundes-
regierung angekiindigte Einkommen-

GroRteil  der
kommunizierten Entlastungen entfalle
auf ohnehin notwendige Anpassungen
wie die Anhebung von Grund- und Kin-
derfreibetrag. Tatsachlich neue Entlas-
tungen fielen deutlich geringer aus und

steuerreform.  Ein

wiirden teilweise durch geplante Ver-
scharfungen bei der Reichensteuer
wieder kompensiert.

Nach Ansicht des BdSt braucht Deutsch-
land deshalb eine spiirbare Reform
der Einkommensteuer. Neben einem



15/26 ¢ 24. Juli * Seite 31

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

vollstandigen Abbau der kalten Pro- Belastungsbarometer: Es bleibt immer weniger von [hrem Einkommen

gression fordert der Verband, die
Gesamtbelastung von Einkommen dau-
erhaft unter die Marke von 50% zu
senken. Ein entsprechender Reform-
vorschlag des Instituts sehe Entlastun-
gen von rund 40 Mrd. EUR vor.

. Leshin= und BEinkommensteusr (12,0 ct)
. Umsatzsteuer (4,4 of)

Gleichzeitig betont Holznagel, B Energiesteuern inkl CO;-Abgabe (1,0ct)

dass Steuern und Sozialabga-
ben wichtige staatliche Leistungen
finanzieren. Der Steuerzahlerge-

denktag mache jedoch sichtbar, wie Carialabgaben
32,3 Cent

B Somstige Stewern (2B Grundsteuer,
Krisft Eahrpeugesd ewer, Versicherungsleaer,
Kaffeesteuer uswe ] (3,0 cf)

[ P Stremumlagen, Rundfunkbeitrag
4:_0'5 cﬂl'll. [Quiasisteusr) {04 ct)

hoch die Umverteilung inzwischen aus-

falle. Dies belaste Arbeitsanreize,
schwache den Wirtschaftsstandort

Montag ist 2026 Steuerzahlergedenktag

und werfe die Frage auf, ob Umfang
und Effizienz staatlicher Leistungen
noch angemessen seien.

niedrigere Steuer- und Abgabenlasten  Statistischen Bundesamts, ergdinzt um
Der Bund der Steuerzahler Deutsch- ein. Grundlage des Steuern sowie Arbeitnehmer- und
land e.V. setzt sich fiir eine effiziente  Steuerzahlergedenktags sind  Arbeitgeberbeitrige zur
Verwendung &ffentlicher Mittel sowie reprdsentative Haushaltsdaten des  Sozialversicherung.
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Attraktiv verzinste Investmentmaglichkeit in erneuerbare
Energiel6sungen in Deutschland

Zusage Uber Projektrechte im Wert von 1,5 Mio. Euro durch

die Muttergesellschaft, die mit einer Ersatzverpflichtung
besichert ist

Starker Track-Record des AREAM Group-Teams von
ca. 1.200 MW entwickelter Solar- und Windkapazitat seit 2009

Vollstandige Wertschdpfung aus einer Hand innerhalb der
AREAM Group

Wertpapierprospekt erhaltlich unter:

www.aream.de/ir WERBUNG


https://www.aream.de/investitionen
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von

LAW CORNER

Dr. Christian Becker (li.), Partner, und
Dr. Lutz Pospiech, Partner,
GORG Partnerschaft von Rechtsanwalten mbB, Miinchen

Fallstricke far Unternehmen am Kapitalmarkt in
der Unternehmenskrise

Unternehmen am Kapitalmarkt in der Krise treffen erhéhte rechtliche Pflichten: insbesondere im Umgang mit Insider-
informationen, bei der Einrichtung eines Krisenfriihwarn- und Krisenmanagementsystems sowie beim Monitoring einer

etwaigen Insolvenzantragspflicht.

Umgang mit
Insiderinformationen

Gerdt ein Unternehmen am Kapital-
markt in eine Krise, entstehen haufig
Insiderinformationen, die nach Art. 17 |
MAR grundsatzlich unverziglich zu
veroffentlichen sind. Als Insiderinfor-
mation nach Art. 7 MAR gelten nicht
offentlich bekannte, prazise Informati-
onen, die geeignet sind, den Borsen-
kurs des Unternehmens erheblich zu
.erheblich’ gilt
dabei, was ein verstandiger Anleger
seiner Anlageentscheidung
beriicksichtigen wiirde.

beeinflussen. Als

als Teil

In der Unternehmenskrise erfiillen
viele Informationen dieses Kriterium:
drohende erhebliche
Umsatzeinbriche, Verlust wichtiger
Kunden und auch die Tatsache einer
selbst
Insiderinformationen sein.

Insolvenz,

Unternehmenskrise kénnen
allesamt
Wiirde eine Unternehmenskrise frih-
zeitig bekannt, kénnten Glaubiger

Kredite kiindigen oder Vorkasse

verlangen, was die Krise verscharfen
konnte. Andererseits missen gerade
kursrelevante Informationen unver-
zlglich veroffentlicht werden.

Das Unternehmen kann die Veroffent-
lichung auf eigene Verantwortung
aufschieben (Art. 17 IV MAR), wenn (i)
die sofortige Offenlegung berechtigte
Interessen beeintrachtigen wiirde, (ii)
der Aufschub nicht irrefiihrend ist und
(iii) die Geheimhaltung sichergestellt
werden kann. Der Vorstand fasst
dann einen Aufschubbeschluss, der
ausfihrlich dokumentiert werden
sollte und laufend auf das Fortbeste-
hen der Voraussetzungen zu tberpri-
fen ist.

Einrichten eines
Krisenfriiherkennungs- und
Krisenmanagementsystems

§ 91 AktG verpflichtet den Vorstand
einer Aktiengesellschaft zur Einrich-
tung eines Uberwachungssystems fiir
bestandsgefahrdende Entwicklungen;

borsennotierte Gesellschaften (§ 3 I
AktG) missen zudem ein internes Kon-
troll- und Risikomanagementsystem
vorhalten. Das StaRUG hat diese
Pflichten verbandsiibergreifend
ausgedehnt: § 1 StaRUG verpflichtet
die Geschaftsfihrungen aller haf-
tungsbeschrankten Unternehmenstra-
ger zur fortlaufenden Uberwachung
bestandsgefahrdender Entwicklungen,
zum Ergreifen von GegenmaRBnahmen
und zur unverziglichen Berichterstat-
tung an die Uberwachungsorgane. Die
Kernpflichten lassen sich wie folgt
zusammenfassen:
Uberwachung bestands-
gefihrdender Risiken: Die Geschafts-
fuhrung muss kontinuierlich prifen,
ob sich Entwicklungen abzeichnen, die
das Unternehmen gefdahrden kénnten.
Hierzu ist regelmaRig eine laufende
und zu aktualisierende Unterneh-
mensplanung fir die kommenden 24
Monate

samt Liquiditatsplanung

erforderlich.
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Ergreifen Gegen-
maBnahmen: Sobald solche Risiken

geeigneter

erkannt werden, miissen unverziiglich
Malnahmen zu ihrer Abwehr eingelei-
tet werden.

Berichterstattung an Uberwach-
ungsorgane: Der Aufsichtsrat oder
vergleichbare Kontrollgremien miissen
Uber die erkannten Gefahren und die
informiert

geplanten Malinahmen

werden.

Einbindung weiterer Organe: Wenn
MafRnahmen Zustandigkeiten anderer
Organe beriihren, muss auf deren
Befassung hingewirkt werden.

Monitoring von

Insolvenzantragspflichten
In finanziellen Schwierigkeiten
stellt sich die Frage, wann ein Insol-
venzantrag zwingend gestellt werden
muss. Das deutsche Insolvenzrecht
kennt zwei zwingende Antrags-
griinde: Zahlungsunfahigkeit
(8 17 InsO) und Uberschuldung (§ 19

InsO).

Zahlungsunfahigkeit liegt vor, wenn
ein Unternehmen seine falligen Zah-
lungen nicht mehr erfiillen kann; sie
wird vermutet, wenn weniger als 90%
der falligen Verbindlichkeiten durch
liquide Mittel gedeckt sind.
Insolvenzrechtliche ~ Uberschuldung
liegt vor, wenn das Vermdgen des
Unternehmens die bestehenden Ver-
bindlichkeiten nicht mehr deckt. Dabei
wird das Vermdégen zu Liquidations-
werten angesetzt und etwaige stille
Reserven werden aufgedeckt. Aller-
dings gibt es eine wichtige Ausnahme:
Wenn die Fortfiihrung des Unterneh-
mens in den nachsten zwolf Mona-
ten nach den Umsténden iiberwie-
gend wahrscheinlich ist, liegt keine
insolvenzrechtliche Uberschuldung
vor. Um diese sog. positive Fortbeste-
hensprognose zu dokumentieren,
benétigt das Unternehmen eine Unter-
nehmensplanung, jedenfalls jedoch
eine Liquiditatsplanung, die mindes-
tens rollierend jeweils die kommenden
12 Monate und besser noch einen lan-
geren Zeitraum abdeckt.

Bei Vorliegen von Zahlungsunfahigkeit
und/oder Uberschuldung sind die
Geschaftsfuhrer von Kapitalgesell-
schaften und bestimmten Personen-
gesellschaften verpflichtet, unverziig-
lich einen Insolvenzantrag zu stellen
(8 15a InsO). Bei Zahlungsunfahigkeit
muss der Antrag innerhalb von drei
Wochen gestellt werden, bei Uber-
schuldung
Wochen. Diese Fristen sind Hochstfris-

innerhalb  von sechs
ten — wenn sich vorher herausstellt,
dass eine Sanierung nicht moglich ist,

muss sofort Antrag gestellt werden.

Fazit

Zeigen sich erste Anzeichen einer
Unternehmenskrise, miissen Unter-
nehmenslenker erkennen, dass sie
sich in einem Bereich deutlich
erhohter Pflichten und Haftungsri-
siken bewegen. Sie sollten friihzeitig
professionelle Beratung — insbeson-
dere durch erfahrene Restrukturie-
rungsexperten — in Anspruch nehmen,
um die gesetzlichen Anforderungen
zu erfillen und Haftungsrisiken zu
minimieren.

Anzeige

Wir haben

die Schnauze voll.

Hilf unseren Meeren mit deiner Spende:
wwf.de/plastikflut

Der WWF arbeitet weltweit mit Menschen, Unternehmen und Politik zusammen, um die Vermiillung der Meere zu stoppen.
Hilf mit deiner Spende! WWF-Spendenkonto: IBAN DE06 5502 0500 0222 2222 22
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen , Branche . Zeitraumder | Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon | Rating | Technische , Chance/

(Laufzeit) ; WKN . Platzierung | \Volumen in;platziert . (Rating- | Begleitung | Risiko?
0 0 0 ' Mio. EUR ! . agentur)? | durch ..? !

Deutsche Borse Il Borsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600 ja, 275% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), BNP, Hoxk

(2047) A161W6 Goldman Sachs, Morgan Stanley

4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 135 ja. 1,25% . B ¥ (Fitch) | Wallich & Matthes, Dero Bank ™ | ****

(2028) A181ZP

Dt. Bildung SF Il Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja. 0,00% | VerySustainable: Small & Mid Cap IB *

(2026/40) A2AAVM (Al)

Prokon Erneuerbare Energien Jul 16 FV HH 500 ja. 3,50% M.MWarburg *x

(2030) A2AASM

Dt. Bildung SF II (II) Studiendarlehen Jul 17 FV FRA 18 ja. 0,00% | VerySustainable; Pareto Securities *

(2027/40) A2E4PH (Al)

Metalcorp Il Metallhandler Okt 17 FV FRA 70 ja. 0,00% B ¥ (S&P) BankM *

(2023) AI9MDV

Africa GreenTec Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 8. nein| 650% Eigenemission *

(2027) A2GSGF

S Immo Il Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja. 2,88% Erste Group Bank *x

(2030) A19VV8

Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 113% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *

(2028) A2LQJ7 Commerzbank

SRV Group Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 36 ja. 488% OP Corporate Bank, Swedbank | *

(2026/unbegr.) A19YAQ

R-Logitech Logistik Mrz 18 FV FRA 187 ja. 10,25% BankM *

(2024) A3LJCA

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 | nbek.| 875% Cantor Fitzgerald *

(2023) A2RTQH

Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 19 ja. 650% Pareto Securities *x

(2028) A2NBK3

Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun 19 FV S 7 nein ! 0,70% | Aaa? Eigenemission *

(2029) SCB0O1 (Moody's)

FRENER & REIFER Fassadenkonstruktionen | Okt 19 FV MUC 6 ja. 6,00% Eigenemission *

(2026) A2YNGY

S Immo IV Immobilien Okt 19 CP Wien & 100 ja, 2,00% Erste Group Bank *x

(2029) A2R73K FV FRA

Saxony Minerals & Exploration WA | Bergbau Nov 19 FV FRA 7. nein 775% BankM *

(2029) A2YN7A

ETL Freund & Partner IV Finanzdienstleistung Dez 19 FV MUC 15 ja. 525% Eigenemission el

(2027) A254NE

ERWE Immobilien Immobilien Dez 19 FV FRA 40 ja. 750% Eigenemission *

(2023/29) A255D0

AGRARIUS Agrar Mrz 20 FV FRA 5! nein, 500% Eigenemission *

(2026) A255D7

Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7, nein, 500% Eigenemission *

(2027) A254R0

Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja. 375% ICF *x

(2028) A3H2X9

BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 12, nein! 530% Portfolio Control *x

(2027) A3H2XT

PAUL Tech (vorm. Actaqua I) Digitale Gebaudetechnik | Dez 20 FV FRA 35 ja. 9,00% : SPO (imug) | BankM rxx

(2026) A3H2TU

ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2 nein 510% Eigenemission *

(2030) A3E46B

Luna Capital (vorm. Cardea Europe) | Immobilien Dez 20 FV FRA 131 nein! 9,25% Eigenemission *

(2028) A3H2ZP

HB Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 4, nein, 750% Steubing *

(2025) A283WQ

S Immo V Immobilien Feb 21 FV Wien & 150 | nein 175% Erste Group Bank *x

(2028) A287UC FRA

PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 ja. 800% IKB *

(2028) A289YC

The Grounds Immobilien Feb 21 FV FRA 17 ja. 0,00% Quirin Privatbank *

(2027) A3H3FH

RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 5 nein | 0,00% BankM *

(2029) A3H2T4

hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 ja. 650% ! SPO (imug) | Quirin Privatbank *

(2027) A3H3JV

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 ja. 850% . B*(S&P) The Seaport Group Europe, *

(2026) A3KRAP BankM

luteCredit Il Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 47 ja. 11,00% | B-?(Fitch) | AALTO Capital FHEE

(2026) A3KT6M

JES.GREEN Invest | Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7, nein; 500% Eigenemission *

(2026) A3E5YQ

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der

i Plattform” | (Ziel) | Voll-
Platzierung |

Volumen in;platziert
1 Mio. EUR |

Chance/
Risiko?*)

, Branche
. WKN

Unternehmen

(Laufzeit)

Neue ZWL Zahnradwerk VII Automotive Nov 21 FV FRA 7' nein! 600% ' B?(CR) Quirin Privatbank el
(2026) A3MP5K

Photon Energy I Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 80 ja. 6,50% | SPO (imug) | Bankhaus Scheich *
(2027) A3KWKY

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien & 50 ja, 1,25% . SPO Erste Group Bank *
(2027) A3KOEN FV FRA (Sustainalytics)

reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 ja. 625% Eigenemission FrEE
(2028) A3ESWT

SUNfarming Il Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 9. nein. 500% Eigenemission *x
(2027) A3MQM7

EUSOLAG Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 125 ja| 6,25% , SPO Swiss Merchant Group *
(2027) A3MQYU (ISS ESG)

PNE IlI Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 38 ja. 500% . BB?(CR) IKB rrx
(2027) A30VJW

reconcept GEAB |l Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 ja. 4,25% Eigenemission ool
(2027) A3MQQJ

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8. nein, 700% Eigenemission *x
(2027) A3KWK1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8. nein, 650% Eigenemission *x
(2027) A30VGQ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45! nein! 550% ! BB-?(CR) ! IKB el
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 10| nein| 625% mwb fairtrade rx
(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 38 ja, 800% B. Metzler, IKB, el
(2027) A30V3F Pareto Securities (Aufst.)

Meidar GanEden Finance Immobilien Dez 22 FV FRA 3. nein. 700% Eigenemission *
(2027) A30VGV

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7' nein 775% ' B Y (CR) Quirin Privatbank *x
(2027) A30VUP

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja, 650% futurum bank HxE
(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja. 250% Eigenemission *
(2030) A30V8X

Mutares Il Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 250 ja, 850% Pareto Securities, HoAAK
(2027) A30V9T + 3ME Arctic Securities

reconcept SBD | Erneuerbare Energien Apr 23 FV FRA 13 ja. 675% Eigenemission I
(2029) A30VVF

JES.GREEN Invest Il Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2, nein. 700% Eigenemission *
(2028) A30V66

LAIQON WA I Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19! nein. 700% mwb fairtrade Hxx
(2028) A351P3

7C Solarparken OA Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 7. nein. 250% futurum bank *x
(2028) A35INK

DEWSB I Finanz- und Industriebeteili. | Jun 23 FV FRA 10 ja, 800% mwb fairtrade *x
(2028) A35INS

AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 3 nein. 800% : SPO (imug) | BankM *x
(2028) A3LEOJ

UBM Development VII Immobilien Jul 23 CP Wien & 50 ja, 700% | SPO Raiffeisen Bl, M.MWarburg el
(2027) A3LJ82 FV FRA (ISS ESG)

Hormann Industries IV Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja. 700% : BB®(SR) Pareto Securities HHE
(2028) A351U9

EPH Group | Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 8. nein. 10,00% Eigenemission rx
(2030) A3LJCB

Henri Broen Construction Leichtstahlbau Sep 23 FV FRA 8 nein ! 8,00% Eigenemission *
(2028) ASLLLY

Katjes IV Beteiligungen Sep 23 FV FRA 200 ja. 675% IKB, Pareto Securities, ol
(2028) A30V78 ABG Sundal Collier

Deutsche Rohstoff IV Rohstoffbeteiligungen | Sep 23 FV FRA 143 ja. 750% ICF FEHx
(2028) A3510K

Wienerberger SLB Dachziegel Okt 23 CP Wien & 350 ja. 488% | SPO Commerzbank, Danske Bank, el
(2028) A3LM15 FV FRA (Moody's)  Erste Group, UniCredit

aap Implantate PWA Medizintechnik Okt 23 FV FRA 3. nein, 600% BankM *
(2028) A351ZH

reconcept SBD I Erneuerbare Energien Okt 23 FV FRA 14 ja, 675% Eigenemission FHxx
(2029) A351MJ

Eleving Group Il Finanzdienstleister Okt 23 RM FRA 90 | nein . 13,00% | B?® (Fitch) | AALTO Capital Fx
(2028) A3LL7M

JDC Pool I Finanzdienstleister Nov 23 FV FRA 20 nein! 700% BankM el
(2028) A3514Q

Neue ZWL Zahnradwerk IX Automotive Nov 23 FV FRA 10! nein, 950% . B?(CR) Quirin Privatbank *x
(2028) A351XF

FCR Immobilien VI Immobilien Nov 23 FV FRA 12, nein 725% Eigenemission *x
(2028) A352AX

Leef Blattwerk | Einweggeschirr/Verpackungen | Dez 23 FV FRA 2, nein, 950% Eigenemission Fxx
(2028) A352ER

LR Health & Beauty Beauty- und Pflegeprodukte | Mrz 24 FV FRA 130 ja! 75% + . C?(SR) Pareto Securities, *
(2028) A3513A 3ME Arctic Securities

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen , Branche

(Laufzeit) | WKN :

hep solar

(2028)

SLR Group

(2027)

TitanSafe

(2030)

Karlsberg Brauerei IV
(2029)

ABO Energy

(2029)

GroR & Partner Il
(2028)

NEON EQUITY
(2029)

ASG Solarlnvest
(2028)

Multitude VIII
(2028)

The Platform Group
(2028)

Tress Lebensmittel
(2029)

Mutares Il

(2029)

Underberg VIII
(2030)
pferdewetten.de WA
(2030)

UBM Development VIII
(2029)

Neue ZWL Zahnradwerk X

(2029)
WeGrow
(2029)

Sanha Il
(2029)

Score Capital Il
(2027)

Global Health Care (vorm. EasyMotion Tec)

(2029)

momox |l

(2028)

Aream Solar Finance
(2029)

Netfonds

(2029)

Urbanek Real Estate
(2032)

Zeitfracht Logistik Il
(2029)
123fahrschule WA
(2030)

FCR Immobilien VII
(2030)

EPH Group Il

(2032)

reconcept Green Bond Il
(2030)

Multitude Bank
(2035)
Bioenergiepark Kiste
(2030)

VOSS Beteiligung
(2030)

SV Werder Bremen ||
(2030)

Dautrus Capital
(2030)

DEWB WA

(2030)

HMS Bergbau
(2030)

Homann IV

(2032)

luteCredit Il

(2030)

Consilium Project Finance

(2030)

Erneuerbare Energien
A35148
Maschinen/Antriebstechnik
A383DP
SchlieRfachanlagen
A383EA

Bierbrauerei

A3825C

Erneuerbare Energien
A3829F

Immobilien

A383BH
Unternehmensbeteili.
A383C7

Erneuerbare Energien
A35140
Finanzdienstleister
A3LZ65

Software

A383EW
Nahrungsmittel
A383UC
Beteiligungen
A383QZ

Spirituosen

A383FH

Sportwetten

A383Q7

Immobilien

A3LZ1U

Automotive

A383RA
Holzwirtschaft
A383RQ

Heizung & Sanitar
A383VY
Finanzdienstleistung
A383V6
Fitnessartikel

A3L3V2
Re-Commerce
A4DE18

Erneuerbare Energien
A383BE
Finanzdienstleister
A4DFAM

Immobilien

A3L5QU

Logistik

A4DE9U

Digitale Fahrschulkette
A4DFCN

Immobilien

A4DFCG

Hotels und Resorts
A3L7AM

Erneuerbare Energien
A38289
Finanzdienstleister
A4D58U
Energie/Biogas
A4DFCD

Erneuerbare Energien
A4DE9R
FuBballverein
A4DFGZ

Immobilien

A4DFHX

Finanz- und Industriebeteil.
A4DFTW
Rohstoffhandel
A4DFTU
Holzwerkstoffe
A4DFTR
Finanzdienstleister
A4D95Q

Erneuerbare Energien
A4DFED

Zeitraum der . (Ziel-) | Voll-
Platzierung Volumen in;platziert
. Mio. EUR |
Apr 24 FV FRA 23| nein
Apr 24 FV FRA 75 nein
Apr 24 FV FRA 0. nein
Mai 24 FV FRA 55 ja
Mai 24 FV FRA 80 ja
Mai 24 FV FRA 18 nein
Mai 24 FV FRA 25, nein
Mai 24 FV FRA 7. nein
Jun 24 FV FRA 100 ja
Jul 24 FV FRA 70 ja
Aug 24 FV FRA 3 ja
Sep 24 FV FRA 135, nein
Okt 24 FV FRA 35 ja
Okt 24 FV FRA 5 ja
Okt 24 CP Wien & 93| nein
FV FRA
Nov 24 FV FRA 8| nein
Nov 24 FV FRA 10 | nein
Dez 24 FV FRA 15 nein
Dez 24 FV FRA 5. nein
Dez 24 FV FRA 24 | nein
Dez 24 FV FRA 125 nein
Dez 24 FV FRA 10 ja
Dez 24 FV FRA 23| nein
Feb 25 FV FRA 5. nein
Feb 25 FV FRA 145 nein
Feb 25 FV HH 3 ja
Feb 25 FV FRA 10 | nein
Feb 25 CP Wien & 50| nein
STU

Mrz 25 FV FRA 25 ja
Mrz 25 FV FRA 25 ja
Apr 25 FV FRA 3. nein
Mai 25 FV FRA 7. nein
Mai 25 FV FRA 25 ja
Jun 25 FV FRA 50 | nein
Jun 25 FV HH 4 ja
Jun 25 FV FRA 95 ja
Jun 25 FV FRA 120 ja
Jun 25 RM FRA 300 ja
Jun 25 FV FRA 8 nein

8,00%
700%
+ 3ME
11,00%
6,00%
775%
10,00%
10,00%
8,00%
6,75%
+ 3ME
8,88%
8,00%
6,25%
+3ME
575%
2,50%
700%
9,75%
8,00%
8,75%
8,00%
8,50%
6,5% +
3ME
8,00%
700%
10,00%
700%
+ 3ME
750%
6,25%
10,00%
6,75%
1,0% +
3ME
700%
700%
5,75%
10,00%
4,50%
10,00%
750%

12,00%

700%
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SPO (imug)

SPO (imug)

B+ ? (Fitch)

SPO
(ISS ESG)
B 9(CR)

SPO

(EthiFinance)
B- ?(CR)

SPO
(EthiFinance)

B-? (Fitch)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ..”
Eigenemission
Pareto Securities
Eigenemission
Pareto Securities
B. Metzler, M.MWarburg
ICF
Eigenemission
Eigenemission
Arctic Securities,
Pareto Securities
Pareto Securities
Eigenemission
Pareto Securities,
Arctic Securities

IKB

Eigenemission

Raiffeisen Bl, M.MWarburg

Quirin Privatbank
Eigenemission
Quirin Privatbank
Eigenemission
mwb fairtrade
ABG Sundal Collier
Eigenemission
M.MWarburg
Eigenemission
Pareto Securities
NuWays
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Seaport Global
Eigenemission
Eigenemission

B. Metzler
Eigenemission

Eigenemission

B. Metzler, Montega Markets

IKB, Pareto Securities

Oppenheimer, AS LHV Pank

Eigenemission

. Chance/
Risiko?*)

Kk kK
*%k
*k

* kK

*k
* kK

*k Kk

*kk

*%

Kk KKk

*k

*k KK

* kKK

* %k

*k
*k ko
*k
*%k
*k

*k KK

*k

* kK

* ok kK

*k
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Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert
1 Mio. EUR |

Chance/
Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der

Unternehmen ;
Platzierung |

(Laufzeit) :

Jul 25

Kk kK

Formycon Biotechnologie FV FRA 70 ja, 700% IKB, Pareto Securities

(2029) A4DFJH +3ME

CHAPTERS Group Beteiligungen Aug 25 FV FRA 82 nein. 700% Quirin Privatbank rRx
(2030) A4DFK3

JDC Group Finanzdienstleister Aug 25 FV FRA 700 nein! 450% Pareto Securities et
(2029) A4DFWJ +3ME

solmotion Erneuerbare Energien Okt 25 FV FRA 5. nein 725% Eigenemission *x
(2030) A460A7

reconcept SBD Ill Erneuerbare Energien Okt 25 FV FRA n ja. 650% Eigenemission rx
(2037) A4DE12

DEAG Il Entertainment Okt 25 FV FRA 75 ja 775% Pareto Securities, Bankhaus et
(2029) A460AS Metzler

Neue ZWL Zahnradwerk XI Automotive Okt 25 FV FRA 7. nein. 988% B ?(CR) Quirin Privatbank, MM Warburg | **
(2030) A4DFSF

Eleving Group IV Finanzdienstleister Okt 25 RM FRA 275 ja! 9,50% | B*®(Fitch) | DNB Carnegie, Gottex Brokers, et
(2030) A4EFZN BCP Securities, Signet Bank

reconcept GGEB | Erneuerbare Energien Okt 25 FV FRA 1, nein 775% | SPO M.MWarburg rHEE
(2031) A4DFW5 (EthiFinance)

UBM Development IX Immobilien Okt 25 CP Wien & 75 . nein 6,75% | SPO Raiffeisen BI, Montega Markets | ****
(2030) A4EHYX FV FRA (ISS ESG)

Aream Infrastruktur Finance Erneuerbare Energien Nov 25 FV FRA 9. nein 725% | SPO Eigenemission Fxx
(2030) A4DFWA (EthiFinance)

SUNfarming Il Erneuerbare Energien | Nov 25 FV FRA 3| nein. 5,25% Eigenemission *x
(2030) A4DFSB

Deutsche Rohstoff V Rohstoffbeteiligungen | Nov 25 FV FRA 50 ja. 600% Montega Markets FrHx
(2030) A460CG

reconcept EDD | EE/Energiespeicher Nov 25 FV FRA il ja. 675% Eigenemission Frx
(2032) A4DFM5

FC Schalke 04 VI FuRballverein Nov 25 FV FRA 90 ja. 650% B. Metzler kol
(2030) A460AT

GEPVOLT EE/Energiespeicher Dez 25 FV FRA 20 . nein| 800% Eigenemission Frx
(2032) A460DL

Nakiki Bitcoin-Treasury Jan 26 FV FRA 8 kA1 988% Eigenemission *
(2037) A460N4

The Payments Group PWA Beteiligungen Feb 26 FV HH 1. nein | 10,00% Eigenemission *
(2029) A460PY

HomeToGo Tourismus/Ferienhduser | Mrz 26 FV FRA 101 nein | 775% + ABG Sundal Collier, rHEH
(2031) AAEL2F 3ME Pareto Securities

Multitude IX Finanzdienstleister Mrz 26 FV FRA 70 . nein! 8,90% ! B-?(Fitch) | Pareto Securities, et
(2026/unbegr.) A4EQ79 + 3ME Seaport Global

Leef Blattwerk Il Einweggeschirr/Verpackungen | Mrz 26 FV FRA 10| nein,| 725% Eigenemission **
(2031) A460QN

BIOGENA VI Mikronghrstoffpraparate | Apr 26 FV Wien 20 ja. 650% Eigenemission rx
(2031) A4ENU8

HV GenerationsKapital Immobilien Apr 26 FV HH 8. nbek, 380% Eigenemission *x
(2036) A460CR

reconcept GGEB Il Erneuerbare Energien | Mai 26 FV FRA 13 ja. 775%  SPO Eigenemission Fox
(2032) A460PE (EthiFinance)

PNE IV Erneuerbare Energien Jun 26 FV FRA 36! nein. 700% IKB HHAK
(20371) A460J7

POB WA Technologiebeteiligungen | Jun 26 FV FRA 0. nein| 10,00% BankM *x
(2037) A4677B

EverYield Energie/Infrastruktur Jul 26 Fv STU 41, nein. 9,00% Eigenemission Fokx
(2032) A4EVPH

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12 nein | 800% | in Insolvenz, Quirin Privatbank, ICF *
(2028) A30V6L

SoWiTec | Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 5. nein. 800% . inInsolvenz; Quirin Privatbank *
(2026) A2NBZ2

Planethic (vorm. Veganz) Lebensmittel Feb 20 FV FRA 10 ja 750% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2030) A254NF

Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 50 ja. 800% ! inInsolvenz; futurum bank *
(2026) A28708

Luana Erneuerbare Energien Feb 25 FV FRA 20 nein. 9,50% | inInsolvenz Eigenemission *
(2030) A4DE91

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% | in Insolvenz! Oddo BHF *
(2029) A3E5SWP

Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30 nein 550% | in Insolvenz | ICF *
(2028) A3H2TV

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 20 nein 750% | in Insolvenz! BankM *
(2027) A2TR43

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 225 ja. 563% |inStaRUG | Oddo BHF *
(2026) A254YS

publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja. 550% | inInsolvenz, ICF *
(2025) A254RV

meinSolardach.de Erneuerbare Energien Sep 24 FV FRA 10 | nein | 10,00% | in Insolvenz Eigenemission *
(2029) A383GT

Timeless Hideaways Immobilien Aug 17 Fv DUS 10 | n.bek. | 700% ! in Insolvenz FinTech Group *
(2025) A2DALV
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Unternehmen | Branche Zeitraumder |  Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon | Rating | Technische Chance/

(Laufzeit)  WKN Platzierung | Volumen in;platziert . (Rating- | Begleitung Risiko?*
! ! ' Mio. EUR ! | agentur)? | durch ..?

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 13 ja 6,75% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *

(2029) A2YN25

Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 | n.bek. ! 6,00% | in Insolvenz, Eigenemission *

(2027) A2QDEZ

HPI WA Industriedienstleister Dez 1 FV FRA 6 ja. 3,50% | in Insolvenz, Stiddeutsche Aktienbank *

(2024/unbegr.) AIMA90

7x7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10 . nein, 4,50% . inInsolvenz; Eigenemission *

(2027) A2GSF9

GECCI I Immobilien Okt 20 FV FRA 8 nein | 6,00% | in Insolvenz, Eigenemission *

(2027) A289QS

GECCI | Immobilien Okt 20 FV FRA 8 ja 575% | in Insolvenz, Eigenemission *

(2025) A3E46C

AOC Green Bond Immobilien Apr 22 FV FRA 30 nein| 750% . in Insolvenz, Capitalmind, Bondwelt *

(2027) A3MQBD

ESPG (vorm. Diok RE) Immobilien Okt 18 FV FRA 47 nein; 9,50% | in StaRUG | BankM, *

(2029) A2NBY?2 Renell Wertpapierhandelsbank

VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4. nein. 6,00% . inInsolvenz, BankM *

(2025) A254Y1

PREOS PWA Immobilien Dez 19 FV FRA 250 nein; 0,00% | in Insolvenz, futurum bank *

(2024) A254NA

Solarnative Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 1. nein; 12,00% | in Insolvenz, Eigenemission *

(2029) A38251

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4 nein. 6,50% | inInsolvenz; Renell Wertpapierhandelsbank, | *

(2024) A254PV Bondwelt

B4H Brennstoffzelle4AHome Energie- und Heizungssys. | Dez 23 FV FRA 5. nein, 900% ! in Insolvenz; Eigenemission *

(2028) A35IN8

Real Equity Immobilien Dez 19 FV FRA 10 | n.bek.| 6,00% ! in Insolvenz, Eigenemission *

(2024) A2YN1S

blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 20 nein | 550% | in Insolvenz| BankM, One Square (Struk.) *

(2026) A3H3F7

PlusPlus Capital Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 45 ja | 1,00% . in Insolvenz; AALTO Capital *

(2026) A3K7UD

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 60 ja. 8,00% | inInsolvenz. Eigenemission *

(2026) A3MP5S

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15 nein ;| 8,25% | in Insolvenz; BankM, One Square (Struk.) *

(2025) A3H2UW

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 . nein| 550% . inInsolvenz, mwb fairtrade *

(2025) A289EM

Euroboden IlI Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja, 550% . inInsolvenz, mwb fairtrade *

(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister | Apr 21 FV FRA 25 ja 575% | in Insolvenz; Quirin Privatbank *

(2024) A3ESFE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja. 850% | in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.) *

(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja. 725% . in Insolvenz; Eigenemission *

(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8. nein, 750% | inInsolvenz; Eigenemission *

(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja 6,00% | in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *

(2022) A19L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja. 6,50% . in Insolvenz; IKB *

(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik| Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% inInsolvenz Eigenemission *

(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja, 525% . inInsolvenz | Eigenemission *

(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik ' Dez 18 FV FRA 30 ja. 575% ! inInsolvenz Eigenemission *

(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja.  575% . inInsolvenz Eigenemission *

(2023) A2GIJL

VST Building Tech. I Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% . in Insolvenz Eigenemission *

(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22 nein. 550% inInsolvenz; Eigenemission *

(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja, 550% . in Insolvenz | Bankhaus Lampe *

(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% | inInsolvenz; mwb fairtrade, Pareto Securities | *

(2023) A2GSSP

eterna Mode |l Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% | in StaRUG | ICF *

(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FvS 4 nein, 200% . inInsolvenz, Quirin Privatbank *

(2023) AITNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45, nein. 2,00% | in Insolvenz ICF *

(2025) AI3SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22! nein, 800% . in Insolvenz. ICF, Blattchen FA *

(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja| 6,25% | in Insolvenz; FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *

(2024) A2TSEB
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Unternehmen
(Laufzeit)

BeA Behrens || Befestigungstechnik

(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien

(2022) A19S02

Euges WohnWertPapier | Immobilien

(2024) A19S03

Golfino |l Golfausstatter

(2023) A2BPVE

DSWB Il Studentenwohnheime
(2023) A181TF

Karlie Group Heimtierbedarf
(20271) AITNG9

German Pellets GS Brennstoffe
(2021/unbegr.) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen

(2017) AIMLRM

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena Il Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015) AIEBW9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015)® A1E84A

SAG. I Energiedienstleistung
(2017) AIKOK5

SiC Processing Technologie

(2016) ™ AIH3HQ

Zeitraumder |  Plattform” | (Ziel) | Voll-
Platzierung | Volumen in;platziert;
i ; Mio. EUR | i
Nov 15 Scale ™ 16, nein
Dez 17 FV Wien & 15 | n.bek.
MUC
Dez 17 FV Wien & 25 | n.bek.
MUC
Nov 16 FV FRA 4 ja
Jun 16 FV FRA 64 ja
Jun 13 FV FRA 10| nein
Nov 15 Fv'S 14 nein
Apr 12 Fv DUS 14| nein
Aug 13 FV FRA 25 ja
Jun/Jul 13 FV FRA 34| nein
Dez 10 FV'S 43 nein
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja
Julm FV FRA 17 nein
Feb/Mrz 11 FV FRA 80 | nein
Summe 103761 @
Median 20,0

775%

5,50%

4,25%

8,00%

4,50%

500%

8,00%

8,25%

750%

8,25%

700%

6,25%

750%

713%

6,67%

7,00%

Kupon |

Rating Technische . Chance/
(Rating- Begleitung | Risiko?
agentur)? |

in Insolvenz | Quirin Privatbank

in Insolvenz | Eigenemission
in Insolvenz | Eigenemission

in Insolvenz ! Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *

in Insolvenz | Pareto Securities
in Insolvenz ! Viscardi (AS), *
Blattchen & Partner (LP)

in Insolvenz | Quirin Privatbank *
in Insolvenz | ipontix *
in Insolvenz | Pareto Securities *
in Insolvenz ;| IKB *
in Insolvenz | Blattchen FA *
in Insolvenz | Baader Bank *
in Insolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) *

in Insolvenz | FMS *

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschatzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstdndischer
Unternehmen und ladt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
von Wertpapieren dar. Wertpapiere von im
BondGuide genannten Unternehmen kénnen
zum Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation
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Redaktion und/oder Mitwirkenden gehalten
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Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!
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