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Liebe Leserinnen und Leser,

die FuBball-WM dominiert wenigstens
zum Teil noch viele,Nachrichten, liegt aber
inihren letzten Ziigen. Die tédglichen News
geben indes einige Schenkelklopfer her.

Mangels weltbewegender Nachrichten
KMU-Mittelstandssegment
betreffend haben wir gerade die Zeit

unser

dazu. Also nutzen wir den Steilpass mal:

Schauen wir zunachst international und
kommen dann auf Deutschland zuriick.

Da ist mein Lieblingsprasident, der am
Morgen zitiert wird mit ,Den Iranern
haben wir ordentlich eins draufgege-
ben! Das ist natirlich eine angemes-
sene Sprache fiir einen US-Prasiden-
ten. Auf der Gegenseite lacht man tber
ihn und hat DJT angeblich zur Exeku-
tion ausgeschrieben. Diplomatie auf
allerhéchstem Niveau im zweiten Vier-
tel des 21. Jahrhunderts.

In Frankreich darf eine verurteilte Straf-
taterin fiir die nachste Prasidentschafts-
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Das alte Normal hat Sklerose

wahl antreten. Den Modus kennen wir
aus den USA. Frankreich untermauert
meine Meinung: Das Land ist unrefor-
mierbar und seit ca. zwei Jahren zusatz-
lich unregierbar. Unser westlicher Nach-
bar ist Deutschland einige wenige Jahre
voraus. Aber nicht mehr viele.

Sollte nicht die vermeintliche Gesund-
heitsreform (=Spargesetz fir die aus-
ufernden Krankheitsausgaben) ein Vor-
zeigeprojekt’ GroRen
Koalition werden? So muss der Bund
jetzt doch wieder fir die Locher einste-
hen, klares Ziel: BloB keine Beitragserho-
hung vor — na klar — 2028. Zufallig Ende
der Legislaturperiode. Denken in 3-Jah-
res-Zeitraumen, anschlieBend darf sich
unbeliebt
machen. Hatten wir schon bei der
hemdsarmeligen ,Stabilisierung des Ren-

der kleinen

eine andere Regierung

X

Twitter@bondguide!

tenniveaus’, noch rasch vor Zustande-
kommen des Rentengremiums verteilt.

Binich der Einzige, der langst akzeptiert
hat, dass es uns allen in der Zukunft im
Gegensatz zum alten Normal NICHT
besser gehen wird als bisher, nicht bes-
ser gehen kann? Kein einziges mathe-
matisches Modell, weder beim Wirt-
schaftswachstum (sofern vorhanden),
damit bei den Steuern, indirekt bei den
Demographie
schon gar nicht bei der Rente — nir-
gendwo und nichts weit und breit gibt
die gegenteilige Erwartung her.

Krankenkassen, und

PS: Ich wohne, lebe und arbeite auch
weiterhin gerne in Deutschland.

Viel Spal beim Lesen wiinscht lhnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide?lang=de

Werbung X
= Arteus Energy

Kupon: 7,75 % p.a.
WKN: A460HC

Vertikal integriertes Geschaftsmodell:
Kontrolle von Flachenakquise bis
Eigenbetrieb senkt Abhangigkeiten,
Kosten sowie Risiken und sichert
gesamte Wertschopfung

Klare IPP-Strategie:

Aufbau eines technologieoffenen
europaischen Portfolios mit stabilen,
planbaren Cashflows aus Erzeugung und
Vermarktung

Skalierbare Projektpipeline: ca. 330 MW Agri-PV und
ca. 1.950 MW BESS mit klarer Umsetzungs-Roadmap

Plausibilisierter Fair Value des Gesamtportfolios von
ca. 25 Mio. Euro

Wichtiger Hinweis: Der rechtlich maf3igebliche Wertpapierprospekt ist erhiltlich unter www.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031.
Die Billigung des Prospekts durch die CSSF ist nicht als Befiirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle W
Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der
Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.


https://www.arteus-energy.de/
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen in (Rating- (sonst. Corporate Finance/. BondGuide-

(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform” Mio. EUR Kupon | agentur)V Sales) Bewertung"" Seiten

EVERYIELD Energie/ lauft! FV STU 50 9,0% - Eigenemission ool BondGuide #13/2026,
Infrastruktur S.18

GEPVOLT Batteriespei- lauft FV FRA 20 8,0% - Eigenemission folgt BondGuide #14/2026,
chersysteme S.19

Arteus Energy Erneuerbare lauft? FV FRA 8 775% - Eigenemission, FEE(F) BondGuide #13/2026,
Energien Lewisfield (FA) S.25

reconcept GGEB Il Erneuerbare lauft FV FRA 12,5 775% Green Bond Eigenemission, ool BondGuide #24/2025,
Energien (EthiFinance/SPO) Lewisfield (FA) S. 16

CoBu Invest Immobilien lauft = 8 75% = Eigenemission folgt BondGuide #13/2026,

(zzgl. Bonus) S. 21

reconcept WED | Erneuerbare lauft® FV FRA 10 725% - Eigenemission, ol BondGuide #12/2026,
Energien Lewisfield (FA) S.19

LEEF Il nachhaltige lauft* FV FRA 10 725% = Eigenemission, e BondGuide #9/2026,
Verpackungs- Lewisfield (FA) S.19
|6sungen

Aream Infrastruktur Erneuerbare lquft® FV FRA 10 725% Green Bond Eigenemission, xxx BondGuide #18/2025,
Energien (EthiFinance/SPO) Lewisfield (FA) S.19

FCR Immobilien VII Immobilien lauft® FV FRA 30 6,25% - Eigenemission o BondGuide #10/2026,

S.19

') Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 28.052027) iiber www.everyield.at/everyield-ag-anleihen/ moglich.

%) Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 11.06.2027) tiber www.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031 maglich.

%) Die Zeichnung ist aktuell iiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 20.052027) iiber www.reconcept.de/windenergie-deutschland-1 moglich.

%) Die Zeichnung ist aktuell tber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 26.02.2027) iber www.leef.bio/anleihe méglich.

°) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 18.08.2026) tiber www.aream.de/ir moglich

%) Die Zeichnung ist u.a. iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 30.03.2027) iber www.fcr-immobilien.de/anleihe2025-2030 maglich

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Disseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Priméarmarkt Disseldorf, PS = Prime Standard,
" Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; " Verdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); " Ratingagenturen:
(R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; SR = Scope Rating;

Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage
Photon Energy vsl. Jul/Aug Abst. o. \/ersammlg./onlme% Anleiherestrukturierung (Details folgen)
Frener & Reifer 18.08. 1. AGV/Minchen % vsl. ua. LZV

Landwise Developments

(vorm. HenriPay) n.bek. 1. AGV/n.n.bek. % u.a. Verwertung von Anleihesicherheiten

Abkirzungsverzeichnis: CN\V = Anderung der Covenants u /0. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EGAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fir die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangriicktritts, vVRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quellen: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://everyield.at/disclamer/
https://investors.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031
https://www.reconcept.de/windenergie-deutschland-1
https://leef.bio/de/anleihe/?utm_source=bondguide
https://www.aream.de/ir
https://fcr-immobilien.de/investor-relations/kapitalmassnahmen/anleihe2025-2030/?utm_source=bondguide&utm_medium=display&utm_campaign=fcr_anleihe_2025_30&utm_content=premium_box
https://www.aream.de/ir
https://ir.photonenergy.com/de/bonds
https://www.frener-reifer.ag/investor-relations/anleihe/
https://landwise-developments-anleihe.de/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA | Hochste Bonitat, sefr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko | Investment Grade |
A Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
838 Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit |
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maRige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit  Non-lnvestrment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungeniigende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestdnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum (zzgl. Anleiheaufstockungen).
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www.cobuneustadtimmobilienverwaltung.de

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollstandigen Verlust
des eingesetzten Vermégens fuhren. Eine Investitionsentscheidung muss
ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtragen erfolgen.


https://cobuneustadtimmobilienverwaltung.de/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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I Regulares Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

* Vorzeitige hilftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: ATR07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 I11 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

® Teilriickzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) um etwa 4,7 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen rund 7,05 Mio. EUR

% Vorzeitige Teilriickzahlung PORR Hybr. 2020/25/unbegr. (WKN: A28TAL) um 103,55 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 46,45 Mio. EUR

10 Restzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) iiber etwa 7,05 Mio. EUR (siehe FN 8)

™ Vorzeitige Riickzahlung von Ekosem Il 2012/27 und Ekosem Ill 2019/29 zu jeweils 300 EUR je TSV im Nominal von 1.000 EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCIII (2013) AIMA91 Jan 12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AIEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC1(2015) ATH3MS Apr 30 Offiziell am 01.072015

Katjes | (2016) AIKRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 2
KTG Agrar | (2015) ATELQL Aug/Sep 10 10 Offiziell am 1
Rerl |

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 239

Regulares Tilgungsvolumen 7.843
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 3.599
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2026 11.442

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten

2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

60

2026
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li) I Anleihe-Defaults (li)  e=jill=== Ausgefallenes Anleihevolumen”in Mio. EUR (re.)
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Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 " Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ‘ Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ' Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich | 125 | Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2(

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 4.678
Insolvente Emittenten ! 88
Ausgefallene KMU-Anleihen 112

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



EVERYIELD AG REAL ASSETS . REAL YIELD WWW.EVERYIELD AT
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EVERYIELD AG

Copyright: CKV/KI

EVERYIELD ENERGY CAMPUS

Infrastruktur - ANLEIHE
2026 - 2032 | 9% Zinsen p.a.

ISIN: DEOOOA4EVPH1
JETZT in skalierbare Infrastruktur investieren.

Sichern Sie sich 9 % p.a. Zinsen!

Wir tun Gutes flr die Umwelt und machen Europa unabhéngiger von instabilen Lieferketten flr
Phosphor und Dinger! Wir machen aus einem Entsorgungsproblem eine skalierbare Infrastrukturplattform.

Regulatorik generiert sichere Nachfrage
Klarschlammverwertung wird Pflicht
Mehrere Erlosquellen sichern Cashflow:

Entsorgungsgebihren . Strom und Warme aus Pellets . Phosphor-Riickgewinnung

Das Angebot erfolgt ausschlieBlich auf Basis des gebilligten Wertpapierprospekts vom 29.05.2026 sowie etwaiger Nachtrdge, kostenfrei erhéltlich unter www.everyield.at/everyield-ag-anleihen/
Die Billigung durch die Luxemburgische Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) ist nicht als Befiirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle
Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

Werbung


https://everyield.at/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2022

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Pareto Securities 57 E Pareto Securities 20 Lewisfield 46 E Lewisfield 36 HEUKING 89 E HEUKING 31

Oddo BHF 561 Quirin, BankM  je 10 DICAMA 29 | DICAMA 8 Norton Rose 69 1 0dp Bormann P
' ' ! Demant & Partner

Quirin 441 IKB 9 Conpair, FMS je 17 ! bestin.capital 6 GSK 3 E Noerr 7

TOP 3 Kommunikationsagenturen

TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Vsofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;

IR4value 82 ; IR4value 32 Pareto Securities 49 ; Pareto Securities 20 MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;
i i FV: Antragsteller (sofern bekannt
IRon 471 IRon 10 Oddo BHF 481 1KB 9 ntragsteller (sofern bekannt)
. - - L Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
edicto 39 edicto 9 Quirin 40} Quirin 8 der Mastertabelle (S. 44-51) notierten Anleihen.
Anzeige
B re BHsS
BANKHALS n——
GRUNE ENERGIE - HEUTE FLUR MIORGEN SCHEICH B

iz HEUKING DN L

IHRE WIRTSCHAFTSKANZLEI

Wertpapierhandelsbank

Bankﬂ
Wir sind Bondmarkt!

QUIRIN

PRIVATBAMNK

www.bondguide.de/bondguide-partner
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https://www.bondguide.de/bondguide-partner/

25+ Hall

JAHRE GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN
MARKTERFAHRUNG

WERBUNG

reconcept

-WindEnergie
Deutschland I /|

s

p-a. Zinsen - 7 Jahre Laufzeit

ISIN: DEOO0OA460JX9
WKN: A460JX Y

Investieren Sie in den Ausbau
von Deutschlands grof3ter Energiequelle:
Windkraft - in neue Parks und in Repowering. f4

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de
Kontakt und Informationen: 040-3252165 66

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum voll- .
standigen Verlust des eingesetzten Vermdgens fiihren. Eine Investitionsentscheidung muss Wertpaplerprospekt
ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtragen erfolgen. online unter: reconcept.de/ir



https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations
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e , I
Ubersicht - Bond Guide Musterdepot 1 & . 4 B O N D G U I D E

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR a )

Wertpapiere E 143.973 EUR M U ST E R D E POT
Liquiditat : 33273 EUR

Gesamtwert E 177.245 EUR

Wertdnderung total E 77245 EUR

seit Auflage August 2011 E +77,2 % f 4

seit Jahresbeginn: E +4,5 %

Eine geht noch

Das zweite Kalender- und damit Bérsenhalbjahr ist angebrochen. Es standen Verdnderungen an — unfreiwillige...

Die Position am Multitude-Floaterist teten BondGuide, dass sie zu ihrer sition ausgebucht vorfanden. Zum
verschwunden. Mehrere Leser berich-  eigenen Uberraschung ihre Depotpo-  Riickzahlungskurs von 100%. Eigent-

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrige Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**
Mellenu ! Finanz-Dienstlstgn ! 25.957 } 25.000 } 10/2016,01/04/09/2017 ! 103,83 | 11,25% ! 22.584! 1027525688 !145% ! +86,0% . 501 | A
(2016/28) # | A18 1ZP , , i 10/2018,11/2021 , , , , , , , ,
Mutares Il FLR EBeteiligungen 20330 Ezo.oooi 03/2023, 02/2024 101,65 10,85%5 6.9125 102,00 520,400 11,5%5 +34,3%E 173 A-
(2027) 1 A30 VOT . . . . . . . 1 1 1 1 1
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 4.850 E S,OOOE 01/2022 E 9700 E 6,25% E 1.3335 99,00 E 4.950 E 2,8% E +29,6 % E 233 E A-
(2026/28) i A3E SWT , , , , , , , , , , , ,
Katjes IV E Beteiligungen E 15160 E 15.0005 09/und 11/2023 E 101,07 E 6,75% E 2.8375 103,50 E 15.525 E 8,8% E +211% E 147 E A
(2026/28) 1 A30 V78 h h h , , , , , . . . .
Underberg VIII Spirituosen 9.921 510.0005 09/2024 99,21 5,75% 1.0085 107,50 10750 61% +18,5 % 93 A
(2027/30) 1 A38 3FH , , , , , , , i i i i i
Karlsberg IV ' Brauerei ' 10.228 ' 10.0005 04/2024 ' 102,28 ' 6,00% ' 13275 105,85 ' 10.585 ' 6,0% ' +16,5 % ' 115 ' A
(2026/29) 1 A38 25C . . . . . . . . . . . .
UBM Developmt. Immobilien 15.000 15.0005 11/2025 100,00 6,75% 7205 106,25 15.938 9,0% +11,1% 37 A
(2030) i A4E HYX i i i , , , , , 5 5 5 5
Deutsche Rohstoff AGE Rohstoffe 10.027 wo,oooi 11/2025 100,27 6,00% 3845 105,25 10525 59% +8,8 % 35 A
(2027/30) 1 A46 0CG . . . . . . . . . . . .
Schalke 04 FLR Sportverein 10210 510.0005 12/2025 10210 6,50% 3755 107,00 10700 6,0% +8,5 % 30 A
(2027/30) | A46 OAT i i i , , , , , 5 5 5 5
DEAG Il Entertainment 15.000 15.0005 10/2025 100,00 775% 8505 101,75 15.263 8,6% +74 % 38 A-
(2027/29) 1 NO0013639112  » . . . . . . . 1 1 1 1
BeA Joh. Fr. Behrens I ' Befestigungstechniki 10650 510.0005 03/ und 04/2017 ' 106,50 ' 775% ' 7,9785 8,00 ' 800 ' 0,5% ' -17,6 % ' 679 ' -
(2018/20 - abgelaufen) A16 1Y5 i i i i i i , , , , , ,
Eyemaxx RE VIII Immobilien 7350 510.0005 07/2020 73,50 550% 4555 22,00 2.200 1,2% -63,9 % 309 -
(2023/25) i.Ins. 1 A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,
Cardea Europe Beteiligungsho\dmgi 9400 Ezo.oooi 08/2022 4700 9,25% 2.0085 1,00 200 01% -76,5 % 212 -
(2028) [nom. Kupon] 1 A3H 2ZP i i i i i i i i i i i i
Euroboden 1l Immobilien 23347 525.0005 09/2019, 03/2020, 9339 550% 5.0215 1,00 250 01% 774 % 349 -
(2022/24) iIns. 1 A2Y NXQ . . . 10/2022 . . . . . . . . .
Terragon | Seniorenheime 5540 Ezo.oooi 05/2022 2770 6,50% 1255 1,00 200 01% -94,1% 217 -
(2022/24) i.Ins. : A2G SWY : : : : : : : : : : : :
Gesamt i 1 192.970 | i i i | 53.918 | 143.973 | 81,2% . i i
Durchschnitt E E E E E E 6,6% E E E E E +8,8 % E 21,2 E
(=Median) i i , , , . . . . . . . .
*)in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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lich dachten wir, dass das Riickkaufan-
gebot seitens Multitude freiwillig
gewesen ware?! War wohl nicht so.
Nach dem Stichtag Anfang Juli hatte
ein Step-up beim Zins die Emission
aus ehemals Corona-Jahren noch teu-
rer fir Multitude werden lassen.
Offenbar wollte der Finanzdienstleis-
ter die Altanleihe genau bis dahin

abraumen.

Wir nehmen das mal so hin und brin-
gen Details noch zur Kenntnis. Sach-
dienliche Hinweise von Lesern / Inves-
toren sind liberaus willkommen. Ganz
offenbar blieb jede Benachrichtigung
seitens der Depotbanken aus. Rauhe
Sitten.

Also von wegen Vorausplanung. Nun
haben auch wir plétzlich viel mehr
Liquiditat als geplant und sind nur
noch zu rund 81% investiert. Cash, das
auf Kasse liegt, bringt aber keine Ren-
dite. Insofern miissen wir bald etwas
andern. Entweder es kommt zeitnah
eine No-Brainer-Emission oder wir
stocken irgendwo etwas auf, bis die
sich mal blicken lasst. Ich meine, im
zweiten Halbjahr steht eine solche an,

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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aber wann? Bis dahin gehen Prozente
floten.

Meldungen zu unseren Depottiteln
waren genau zur Mitte des Jahres
dinn gesat. Die neue Berichterstat-
tung fir das zweite Quartal beginnt
erst noch, meist bzw. haufig mit eben
jenen Finanzdienstleistern. Wie gut,

dass auf Beteiligungsholding Mutares
stets Verlass scheint:

Mutares starkt tber ihr Portfolioun-
ternehmen Amaneos das Automotive-
Geschiaft. Mit der Ubernahme des
europaischen Automobilbeleuch-
tungsgeschafts von Magna erweitert

die Tochtergesellschaft LMS ihr Pro-

Mutares 2023-27 Floater versus Aktie

— Mutaros SE & Co. KGaA FLA-Bondo v.23(23,/27) (]
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duktportfolio erheblich. Das erwor-
bene Geschaft erzielte im Jahr 2025
einen Umsatz von rund 200 Mio. EUR
und beschaftigte zuletzt etwa 1.500
Mitarbeitende.

Die Akquisition diene als strategisches
Add-on fir die Light Mobility Solu-
tions (LMS). Durch die Integration von
Beleuchtungssystemen in das beste-
hende Exterieurgeschaft soll ein voll-
standig Anbieter
AuBenmodulen fiir die Automobilin-

integrierter von
dustrie entstehen. Zum tGbernomme-
nen Geschaft gehéren zwei Produkti-
onsstandorte in Italien und Polen
sowie zwei Entwicklungszentren in
Italien und der Tschechischen Repub-
lik. Das Produktportfolio umfasst
Front- und Heckbeleuchtung, Akzent-
beleuchtung sowie beleuchtete Kiih-
lergrill- und Panel-L6sungen auf Basis
moderner LED-, OLED-, Micro-/Mini-
LED- und Matrix-ADB-Technologien.

Ansonsten Fehlanzeige bei News zu
unseren Titeln im Musterdepot.

Ausblick
Ein gutes hat die Ausbuchung der
Multitude indes: Zuvor hatten wir

KatjesGF versus Katjes

= Katjaagreenfood GmblH & Co. KO Inh.-Schy. v 202 2(2025,/202T)

— Hatjes Intern, GmbHEC O Inh.-Schy. v 20232023/2028)

== Gilpitendar Durchachnitt 20 [

=]

[]

Jdan B4

rund 25% in Finanzdienstleistern und
damit immerhin ein gewisses Bran-
chen-Clusterrisiko. Das ist jetzt von
ganz allein verschwunden. Mellenu,
ehemals 4finance, liegt bei 14,5% im
absolut vertretbaren, Gbergewichte-
ten Bereich. Davon abgesehen keine
Veranderungen nicht
geplant, bis der erwdahnte No-Brainer,

und auch

die
kommt. 2026 kommt noch eine.

Finf-von-finf-Sterne-Anleihe

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

i i j j . . j L |
# E Titel ! Autor ' Verlag ' Publika- ' Seiten ' Preis ' ISBN ' Anmerkung
i i i . tionsjahr | i i i
NEU E Erfolgreiche E Cornelia Walter E Springer E 2026 E 260 E 39 EUR E 9783658506841 E Turen auf flir Quereinsteigerinnen und
' Karrierebriiche i ! Gabler | ! d d ! Autodidakten: ErschlieBen Sie das Poten-
i 0 g g 0 0 0 1 zial von Menschen mit unkonventionellen
I i H 1 i i 1 1 Lebenslaufen.
1 1 1 1 1 1 1 1
| : : : : ! : :
NEU ! Schnelleinstieg in die ! Marje-Lucie Linde, ! Haufe ! 2026 ' 173 ) 49EUR | 9783648191712 ! Eine Wesentlichkeitsanalyse ist kein
' Wesentlichkeitsanalyse : Antie Meyer i Verlag | 1 i i | Hexenwerk.
1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1
NEU ' Fiihrung im | Richard Butler, Manfred i Carl Hanser i 2026 i 585 i 49 EUR i 9783446485969 i KI'im Unternehmen einflihren kann jeder
E Zeitalter von Ki E Becking und J6rg Nitschmann p Verag i i i | - sie erfolgreich nutzen nicht.
1 1 1 1 1 1

Stichtag: 08.07.2026
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.bondguide.de/topnews/mutares-baut-automotive-sparte-mit-magna-uebernahme-aus/
https://www.bondguide.de/musterdepot/
https://www.getabstract.com/de/

FCR Immobilien w

VERSORGT

FCR setzt seit jeher erfolgreich auf Nahversorger,
setzen Sie weiterhin erfolgreich auf FCR!

FCR-Anleihe Nr. 7
Jetzt Anleihe (WKN A4DFCG) zeichnen
und sicher satte Zinsen sichern!

6,25 % p.a.

» fcr-immobilien.de/anleihe2025-2030

- J

7 gute Griinde fir die 7. Anleihe der FCR Immobilien AG:

« Einzigartiges Geschaftsmodell: Spezialisierter Bestandshalter und Innovationsfihrer
« Nachhaltig profitable Geschaftsentwicklung seit Grindung 2014

« Exzellenter Track Record am Kapitalmarkt: Emission 7. Anleihe

« Kernmarkt Nahversorgungsimmobilien stabil und renditestark

+ Goldwert: Zentrale Nahversorgungsfunktion der Ankermieter am Standort

« Markt bietet attraktive Investmentchancen

« Nachhaltige Partizipation an bewahrtem und erfolgreichem Anleihekonzept


https://fcr-immobilien.de/investor-relations/kapitalmassnahmen/anleihe2025-2030/?utm_source=bondguide&utm_medium=newsletter&utm_campaign=fcr_anleihe_2025_30&utm_content=newsletter

14/26 * 10. Juli * Seite 15

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

BOOSTER: Bondholder halten
weiter still bis 31. Juli

Anhaltender Verhandlungsbedarf bei
der BOOSTER Precision Components
Holding GmbH. Vor diesem Hinter-
grund haben sich alle Parteien auf eine
Verlangerung der bestehenden Still-
haltevereinbarung bis zum 31. Juli 2026
geeinigt — im Kern geht's um Anpas-
sungen der bestehenden Anleihebe-
dingungen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

4

Foto: © BOOSTER Precision Components Holding GmbH

PANDION: Wertberichtigungen
driicken 2025 satt ins Minus

Die PANDION AG rechnet fiir das
Geschaftsjahr 2025 mit einem deutlich
negativen Vorsteuerergebnis von vor-
aussichtlich minus 69 Mio. EUR. Damit
verfehle der Projektentwickler die Ende
Dezember 2025 veroffentlichte Prognose
eines leicht positiven Ergebnisses im
einstelligen Mio.-EUR-Bereich spirbar.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © PANDION AG

Circus verleibt sich

belgische Alberts ein

Circus SE (DEOOO A2YN35 5) titet
Alberts-Deal final ein: Danach gibt
der KI- und Robotik-Spezialist mit
Fokus auf autonome Lebensmittel-
versorgungssysteme den Abschluss
der vollstandigen Akquisition des bel-
gischen Food-Robotik-Unternehmens
bekannt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Alberts NV

PAUL Tech zieht Prestige-Auftrag
von Adler Group an Land

Dicker Fisch fiir die PAUL Tech AG: Der
Spezialist fur digitale Gebaudetechnik
soll in den kommenden zwei Jahren
den gesamten Adler-Gebaudebestand
mit rund 17.500 Berliner Wohnungen
und Gewerbeeinheiten auf eine kli-
mafreundliche Warmeversorgung
umstellen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © PAUL Tech AG

EverYield Uiberzeugt — starker
Auftritt eines Anleihedebiitanten
Platzierungserfolg fiir die EverYield
AG: Der Anleihedebiitant hat inner-
halb der initialen borslichen Zeich-
nungsfrist ein Anleihevolumen von
nominal 41 Mio. EUR erfolgreich am
Bondmarkt untergebracht und damit
das urspriinglich angestrebte Emissi-
onsvolumen von 30 Mio. EUR merklich
Ubertroffen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Foto: © EverYield AG

reconcept: Mini-Fremdwahrungs-
anleihe vollstandig platziert
Nachster Bond der reconcept GmbH
vorzeitig ausplatziert: Danach wurde
der mit 6,25% p.a. verzinste reconcept
CHF Green Energy Bond Canada
2025/30 (DE0O0O A4DFJZ 1) in Hohe des
maximalen Emissionsvolumens von
3,05 Mio. Schweizer Franken (CHF) voll-
standig von Investoren gezeichnet.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de
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hep global zuriick

an der Sonne

hep global steigert 2025 Umsatz und
Profitabilitat deutlich und kehrt dank
wachsender Projektentwicklung in die
Gewinnzone zuriick. So stieg der
Umsatz um 5% auf 45,8 Mio. EUR. Das
EBIT drehte von einem Verlust im Vor-
jahr auf 10,8 Mio. EUR, wahrend das
Konzernergebnis auf 2,9 Mio. EUR
kletterte.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

NZWL in schwierigem
Marktumfeld tempogedrosselt
NZWL hat das Geschaftsjahr 2025 in
einem weiterhin volatilen Marktum-
feld mit einem Umsatz von 160,2 Mio.
EUR abgeschlossen — minus 8% gegen-
Uber 2024. Das EBITDA verringerte sich
auf 16,2 Mio. EUR, wahrend das Kon-
zernergebnis mit -0,6 Mio. EUR nach
1,6 Mio. EUR im Vorjahr leicht ins Minus
drehte.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Mutares baut Automotive-Sparte
mit Magna-Ubernahme aus

Die Mutares SE & Co. KGaA starkt tiber
ihr Portfoliounternehmen Amaneos
das Automotive-Geschaft. Mit der
Ubernahme des européischen Auto-
mobilbeleuchtungsgeschafts
Magna erweitert die Tochter LMS ihr
Produktportfolio  erheblich.
erworbene Geschaft erloste im Vor-
jahr rund 200 Mio. EUR.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

von

Das

Sie auf bondguide.de

Foto: © hep global GmbH

HMS Bergbau: finale 2025er
Finanzkennzahlen — aktuelle
Anleiheplatzierung ausgesetzt
Die HMS Bergbau AG fordert finale
2025er
Darin bestatigt der unabhangige Roh-
stoffhandler ein auf 60,1 Mio. EUR ver-
dreifachtes EBITDA und einen auf 54,8
Mio. EUR mebhr als vervierfachten Jah-

Finanzkennzahlen zu Tage:

resiiberschuss. Die aktuelle Anleihe-
platzierung wurde dennoch temporar
ausgesetzt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

&r

Foto: © Al generated by BondGuide

Foto: © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH (NZWL)

LEEF serviert testierten
Jahresabschluss -
Wachstumshunger kostet

Die LEEF Blattwerk GmbH veroffent-
licht ihren testierten Geschaftsbericht
2025. Trotz eines weiterhin negativen
Jahresergebnisses konnte der Vollsor-
timenter fir nachhaltige Verpackungs-
[6sungen seinen Wachstumskurs fort-
Integration
Gibernommenen wisefood GmbH wei-

setzen und die der

ter vorantreiben.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Fi L\
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BEHIND

Foto: © LEEF Blattwerk GmbH

Foto: © Magna International Inc.

Frener & Reifer:
Anleiheglaubigerversammlung
re-reloaded

Erneutes Déja-vu bei Frener & Reifer:
Der Vorstand des High-End-Fassaden-
bauspezialisten will nach 2024 und
2025 nunmehr bereits zum dritten Mal
die Bedingungen seiner ausstehenden
Unternehmensanleihe andern lassen
und beruft hierfiir abermals eine Glau-
bigerversammlung ein.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © freepik.com
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EPH nimmt Nachspielzeit
fur Kapitalerhohung
Die EPH Group AG verlangert die Zeichnungsfrist ihrer lau-
fenden Kapitalerhéhung. Statt wie urspriinglich vorgese-
hen am 26. Juni endet das 6ffentliche Angebot in Deutsch-
land und Osterreich nunmehr am 31. Juli. Damit sollen
laufende Gesprache mit potenziellen Investoren erfolgreich
abgeschlossen werden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

J.'I'n.H'.rr _‘?.L A
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Foto: © Al generated by BondGuide

Planethic:
Sanierung unter Eigenschutz
Die Planethic Group AG hat die Er6ffnung eines Insolven-
zverfahrens in Eigenverwaltung beantragt. Der Vorstand
sieht darin die besten Voraussetzungen, die bereits einge-
leiteten RestrukturierungsmaRBnahmen fortzufiihren und
die langfristige Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft zu
sichern.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Planethic Group AG

DEWB achzt auch 2025 weiterhin unter
Werteverlusten im Beteiligungsportfolio

Die Deutsche Effecten- und Wechsel-Beteiligungsgesell-
schaft AG (DEWB) zieht Bilanz und veroffentlicht ihren
Geschaftsbericht 2025. Wie bereits im Januar prophezeit,
verhagelte darin insbesondere der Wertberichtigungsbe-
darf im Beteiligungsportfolio das Jahresergebnis.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

i

Foto: © Gerd Altmann — pixabay.com

LR Health & Beauty:
finanzielle Neuausrichtung abgeschlossen
Die LR Health & Beauty SE hat fertig: Danach haben die
Social-Commerce-Spezialisten mit Fokus auf hochwertige
Nahrungserganzungsmittel und Kosmetikprodukte ihre
finanzielle Neuausrichtung erfolgreich beendet und damit
die Finanzierungsstruktur grundlegend neu aufgestellt und
die Kapitalbasis gestarkt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © master1305 — freepik.com
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WERBUNG

Performance mit Haltung.

Vom Palmblatt-Pionier zum Gastronomie-Vollsortimenter mit 800+

nachhaltigen Produkten.

7,25 % p.a. Zinsen — 5 Jahre Laufzeit
ISIN: DEOOOA460QN5 WKN: A460QN

Nachhaltiges Geschaftsmodell in einem starken Wachstumsmarkt

* Vertragstreue Zahlungen, transparente Kommunikation

Folgeanleihe mit Kapitalmarkterfahrung

Renditestarker Baustein im diversifizierten Portfolio

« freiwillige Transparenz-Verpflichtungen fur den Kapitalmarkt

ESG ist bei uns kein Trend. Sondern Historie.

* 10+ Jahre Erfahrung im ESG-getriebenen Geschaftsmodel

* Internationale Logistik- und Containerkompetenz

¢ Marktvolumen zwischen 880 Mio. und 3,8 Mrd. € (nur DE)*!
bei enger Marktbetrachtung

LEEF GROUP

Rechtshinweis: Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu ®
verstehen. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu \

verstehen. Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum
vollsténdigen Verlust des eingesetzten Vermdégens fiihren.

*1.1 Cognitive Market Research. (2024). Disposable Tableware Market — Marktwert fiir nachhaltiges Einweggeschirr in LEAVE PLASTIC
Deutschland: 916 Mio. USD (879 Mio. EUR), CAGR 4,2 %. BEHIND

*1.2 Grand View Research. (2024). Disposable Food Packaging Market - Marktwert nachhaltiger Verpackungen in

Deutschland: 3,95 Mrd. USD (3,80 Mrd. EUR), CAGR 8,7 %.

Deutscher
Machhaltigkeitspreis
Unternehmen 2026

Wertpapierprospekt
online unter
leef.bio/anleihe
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mit

Beirat,
GEPVOLT

GEPVOLT: ,Netzanschluss schlagt Kapital”

Dr. Horst Friedrich,

BONDGUIDE INTERVIEW

Dr. Horst Friedrich von Deblitemittent GEPVOLT erlautert, warum Netzanschliisse, Regulierung und Betriebsmodelle
tiber den Erfolg von Batteriespeichern entscheiden.

BondGuide: Herr Dr. Friedrich,
GEPVOLT wurde erst 2021 gegriindet.
Sind Sie heute noch Projektentwickler
oder bereits Infrastrukturbetreiber?
Friedrich: Wir befinden uns aktuell
genau am Ubergang. Mit den Projekten
in Schneeberg und Spremberg sowie
den ersten Vorhaben mit ATU haben
wir wichtige Meilensteine erreicht. Erst
wenn die Anlagen in Betrieb gehen und
laufende Erlose erwirtschaften, wird
aus einem Projektentwickler tatsach-
lich ein Infrastrukturbetreiber. Genau
dorthin entwickeln wir uns.

BondGuide: Das Projekt Spremberg
spielt in Ihren Unterlagen eine zentrale
Rolle. Wie groR ware der Schaden fiir
die Gesellschaft, wenn sich dieses Pro-
jekt um sechs, zwolf oder mehr Monate
verzogert?

Friedrich: Natirlich ware eine Verzo-
gerung unerfreulich. Entscheidend ist
jedoch, dass wir Projekte erst dann
offentlich kommunizieren, wenn die

wesentlichen

Voraussetzungen
geschaffen sind. Dazu gehoren Grund-
stiick, Baugenehmigung und insbeson-
dere der Netzanschluss. Wenn diese
Projektreife erreicht ist, verfiigen die
Vorhaben bereits iber einen erhebli-
chen Eigenwert. Verzégerungen veran-
dern daran zunachst nichts.

BondGuide: Viele Marktteilnehmer
werben derzeit mit beeindruckenden
Projektpipelines. Die eigentliche Her-
ausforderung beginnt aber erst bei der
Umsetzung. Woran erkennen Anleger,
dass GEPVOLT liefert?

Friedrich: Wir unterscheiden sehr klar
zwischen den einzelnen Entwicklungs-
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stadien. Ein Projekt beginnt mit der
Grundstiickssicherung. Danach folgen
Netzanschluss und Baugenehmigung.
Erst wenn diese wesentlichen Voraus-
setzungen erfillt sind, sprechen wir
offentlich dariiber oder finanzieren das
Projekt tUber den Kapitalmarkt. Nicht
jedes Projekt innerhalb einer Pipeline
befindet sich im gleichen Stadium. Des-
halb kommunizieren wir bewusst erst
dann aktiver, wenn die wesentlichen
Projektrisiken deutlich reduziert sind.

Erst wenn die Anlagen

in Betrieb gehen und

laufende Erlose erwirt-

schaften, wird aus einem

Projektentwickler

tatsachlich ein Infra-
,, strukturbetreiber.

BondGuide: Sie werben mit ,Made in
Germany'. Ist das heute wirklich ein
Wettbewerbsvorteil oder eher ein Kos-
tennachteil gegeniiber asiatischen Her-

stellern?

Friedrich: Unsere Kunden investieren
in kritische Energieinfrastruktur mit
Laufzeiten von 15 oder 20 Jahren. Da
zahlt nicht allein der Anschaffungs-
preis. Entwicklung und Produktion in
Deutschland ermdglichen uns, neue
Technologien schneller zu integrieren
und regulatorische Anforderungen fle-
xibel umzusetzen. Deshalb sehen wir
darin einen klaren Wettbewerbsvor-
teil. Hinzu kommt die Systembetrach-
tung: Asiatische Anbieter liefern hau-
fig lediglich den Batteriecontainer. Wir
betrachten dagegen die gesamte
Anlage mit Trafostationen, Wechsel-
richtern, Schaltanlagen und Sicher-
heitskonzepten. Unsere Container ver-
figen beispielsweise bereits uber
integrierte nach
deutschem Wasserhaushaltsgesetz.
Dadurch sparen Betreiber an anderer
Stelle Projektkosten und erfillen
gleichzeitig die Sicherheitsstandards.

Auffangsysteme

BondGuide:
derzeit als groBter Engpass im gesam-

Netzanschliisse gelten

ten Speichermarkt. Wie groR ist dieses
Thema fiir GEPVOLT?

Dr. Horst Friedrich

ist Beirat der GEPVOLT SE. Nach seinem
Studium der Volkswirtschaftslehre in
Deutschland und in den USA war er u.a.
liber zehn Jahre bei der Deutschen Bank in
den Bereichen volkswirtschaftliche Analyse,
Unternehmensfinanzierung und Corporate

Finance flir den Mittelstand tatig.

Friedrich: Ohne Netzanschluss hilft
weder Kapital noch ein geeignetes
Grundstiick. Deshalb
Thema bei jeder Projektentwicklung
ganz oben. Der Netzbetreiber ent-
scheidet letztlich, welche Kapazitdten
an einem Standort verfiigbar sind. Wer
sich friihzeitig einen Netzanschluss
sichert, verfligt damit Uber einen
Wettbe-
werbsvorteil. Dieser Aspekt wird aus

steht dieses

erheblichen strukturellen

unserer Sicht haufig unterschatzt.

BondGuide: Sie sprechen von langfris-
tigen Erlésen aus Stromhandel und
Netzdienstleistungen. Wie belastbar
sind diese Einnahmen?

Friedrich: Wir beobachten die Entwick-
lung der Energiemarkte selbstverstand-
lich sehr genau. Unsere strategischen
Entscheidungen basieren jedoch nicht
auf kurzfristigen Preisbewegungen. Ent-
scheidend ist vielmehr, dass Batterie-
speicher mehrere Erldsquellen erschlie-
Ren kénnen und damit eine hohe
wirtschaftliche Flexibilitat besitzen.

BondGuide: Die Anleihe finanziert
zunachst ein einzelnes Projekt. Wann
erreicht GEPVOLT die kritische GroRe
eines echten Infrastrukturbetreibers?
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Friedrich: Entscheidend wird die
erfolgreiche Inbetriebnahme der ers-
ten Anlagen sein. Danach entsteht
Schritt fir Schritt ein Bestand mit wie-
derkehrenden Erlésen. Unser Ziel ist
ein Portfolio, dessen wirtschaftliche
Entwicklung nicht mehr von einzelnen
Standorten abhangt,
Vielzahl
getragen wird.

sondern von

einer operativer Anlagen

BondGuide: Wo sehen Sie dabei aktu-
ell den groBten Engpass: Kapital, Per-
sonal oder Umsetzung?

Friedrich: Weder beim Personal noch
bei der technischen Umsetzung sehen
wir derzeit grundsatzliche Engpasse.
Anspruchsvoller ist das Finanzierungs-
umfeld, weil Batteriespeicher als Asset-
klasse im Vergleich zu Wind- oder
Solaranlagen noch relativ jung sind.
Allerdings sehen wir dies nur als eine
Frage der Zeit, da der bisherige Zubau
an erneuerbaren Anlagen zeigt, dass
eine Energiewende langfristig ohne
Speicher nicht darstellbar ist.

Unser Ziel ist ein
Portfolio, dessen wirt-
schaftliche Entwicklung
nicht mehr von einzelnen
Standorten abhangt,
sondern von einer
Vielzahl operativer

y | , Anlagen getragen wird.

BondGuide: Im
sehen wir aktuell sehr viel Kapitalzu-

Speicherbereich

fluss und zahlreiche neue Marktteil-
nehmer. Erwarten Sie mittelfristig
einen Verdrangungswettbewerb oder
steht der Markt noch ganz am Anfang
und der Kuchen wachst genug fir
alle?

Friedrich: Wir befinden uns dort nach

wie vor in einer friihen Marktphase.
Die Nachfrage nach Speicherkapazitat
wachst kontinuierlich — sowohl bei
Industrieunternehmen als auch bei
Netzbetreibern und Betreibern erneu-
Deshalb
gehen wir aktuell von einem wachsen-

erbarer Energieanlagen.
den Markt aus, in dem mehrere Anbie-
ter erfolgreich sein kdnnen. Gleichzei-
tig sorgt die begrenzte Verfiigbarkeit
geeigneter Netzanschlisse dafiir, dass
sich nicht beliebig viele Projekte an
denselben Standorten realisieren las-
sen. Auch deshalb sehen wir derzeit
klassischen

keinen Verdrangungs-

wettbewerb.

BondGuide: Viele Kapitalmarktge-
schichten im Speicherbereich basieren
derzeit auf einer Pipeline, einer Prog-
nose und einem grofRen Markt. Was ist
aus lhrer Sicht heute bereits Realitat
bei GEPVOLT - und was miissen Sie
Anlegern in den ndchsten Jahren erst
noch beweisen?

Friedrich: Realitat sind unsere kon-
kreten Projekte, die gesicherten Ent-
wicklungsfortschritte sowie unsere

technologische Kompetenz im Bereich
Batteriespeicher. Mit dem aktuellen
Entwicklungsstand unserer Projekte in
Schneeberg, Spremberg und den ers-
ten Vorhaben mit ATU haben wir wich-
tige Meilensteine erreicht. Gleichzeitig
befinden wir uns weiterhin in einem
Transformationsprozess. Erst mit der
Inbetriebnahme der Projekte und den
daraus resultierenden laufenden Erl6-
sen kann man wirklich von einem Inf-
rastrukturbetreiber sprechen. Genau
dorthin entwickeln wir uns Schritt fir
Schritt. Unser Ziel ist es, kiinftig als
Eigentimer und Betreiber eines Port-
folios von Batteriespeicheranlagen
aufzutreten und daraus stabile Ertrage
zu generieren. Beweisen miissen wir
nun die erfolgreiche Inbetriebnahme
der Projekte und den nachhaltigen
Aufbau dieses operativen Infrastruk-
turgeschafts mit wiederkehrenden
Ertragen.

BondGuide: Herr Dr. Friedrich, besten
Dank fiir lhre Erlauterungen!

Das Interview fiihrte
Falko Bozicevic.



EPH GROUP AG
EUROPEAN PRIME
HOSPITALITY

Kapitalerhohung

er EPH Group AG

PRIME HOSPITALITY

Neue Aktien zu je 72 Euro.

Zeichnungsirist
bis 26. Juni 2026

ISIN: ATOOOOA34DM3

Investieren Sie in ein diversifiziertes Portfolio renditestarker Hotel- und Resort-Projekte
im Premium- und Luxussegment in Osterreich und Deutschland.

www.eph-group.com

Dies stellt weder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren noch die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Wertpapieren dar. Das 6ffentliche Angebot erfolgt
ausschlieBlich auf Basis des auf der Website der Gesellschaft (www.eph-group.com) veréffentlichten, von der 6sterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) am 15.04.2026
gebilligten Prospekts. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der Wertpapiere durch die FMA zu verstehen. Der Prospekt enthalt die endgultigen Bedingungen und
kann Uber den Linkhttps://eph-group.com/assets/eu-growth-issuance-prospectus,-eph-group-ag.pdf aufgerufen werden. Sie sollten sich vor einer Entscheidung mit diesem
Prospekt vertraut machen.


https://eph-group.com/
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NEUEMISSION IM FOKUS

Debltemittent Arteus Energy zwischen Acker und Akku

Arteus Energy finanziert Agri-PV und Batteriespeicher (iber eine erste Anleihe — und will sich zum unabhéngigen Stromer-

zeuger entwickeln.

Die Arteus Energy GmbH gehort zu
den jiingsten Emittenten am deut-
schen KMU-Anleihemarkt. Das Karlsru-
her Unternehmen verbindet zwei The-
men, die
Bedeutung gewinnen: Agri-Photovol-
taik und Batteriespeicher (BESS).
Beide sollen kiinftig nicht nur einzeln
funktionieren, sondern sich gegensei-
tig ergdanzen und dadurch ein skalier-
bares Geschaftsmodell ermdglichen.

derzeit erheblich an

Mit der neuen Unternehmensanleihe
2026/31 Uiber bis zu 8 Mio. EUR mochte
Arteus den nachsten Entwicklungs-
schritt Kupon
betragt 7,75%, die Laufzeit finf Jahre.
Anders als viele klassische Projektent-
wickler verfolgt das Unternehmen lang-
fristig jedoch nicht primar den Verkauf
fertig entwickelter Projekte. Ziel sei
vielmehr der Aufbau eines eigenen
Bestandsportfolios mit wiederkeh-
renden Erlésen aus Stromproduktion
und Speicherbetrieb: die Entwicklung
hin zum sogenannten Independent
Power Producer (IPP).

finanzieren.  Der

Agri-PV und Batteriespeicher
als Doppelstrategie
Der Markt fir Photovoltaik verandert

sich: Wahrend klassische Freiflachenan-
lagen zunehmend unter Flachenkonkur-
renz leiden, gewinnt die Mehrfachnut-
zung landwirtschaftlicher Flachen an
Bedeutung. Hier setzt Agri-PV an: Die
Module werden so installiert, dass land-
wirtschaftliche Nutzung und Strom-
produktion parallel moéglich bleiben.
Das erhoht die Flacheneffizienz und

erleichtert zudem vielfach Genehmi-
gungsprozesse.
Mindestens ebenso spannend
erscheint allerdings das zweite Stand-
bein: Batteriespeicher: Mit dem stei-
genden Anteil erneuerbarer Energien
wachsen auch die Anforderungen an
Netzstabilitat und Lastmanage-
ment. Batteriespeicher kdnnen Strom
aufnehmen, wenn das Angebot hoch

ist, und ihn bei hoherer Nachfrage (u/o
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Preisen) wieder einspeisen. Sie entwi-
ckeln sich damit zunehmend zu einem
eigenstandigen Geschaftsmodell.

Arteus kombiniert beide Technolo-
gien. Wahrend Agri-PV langfristig
stabile Stromertrage liefern soll,
eroffnen Batteriespeicher zusatzliche
Erlosmoglichkeiten durch Netzdienst-
leistungen und Flexibilitatsmarkte.

Projektpipeline

bereits beachtlich

Nach Unternehmensangaben umfasst
die aktuelle Entwicklungspipeline
rund 330 MW Agri-PV und 1.950 MW
Batteriespeicher. Der von externer
Seite plausibilisierte Wert dieser Pipe-
line wird mit knapp 25 Mio. EUR bezif-
fert. Davon entfallen rund 15 Mio.
EUR auf Agri-PV-Projekte und etwa 10
Mio. EUR auf Speicherprojekte.

Dabei handelt es sich nicht um den heu-
tigen Unternehmenswert, sondern um
den geschatzten Wert der entwickel-
ten Projektpipeline. Gleichwohl ver-
deutlicht diese GroRBenordnung, dass
Arteus bereits Uber ein substanzielles
Projektportfolio verfiigt und nicht erst
am Beginn der Entwicklung steht.

Eckdaten Arteus Energy 2026/31

Emittentin
Emissionsvolumen

Arteus Energy GmbH
Bis zu 8 Mio. Euro
7.75 % p.a.

Kupon

Status

ISIM f WM
Stilckelung
Angebotsfrist
Laufzait
Zinszrahlung

1.000 Euro

Anleihe soll
Wachstum finanzieren
Die Mittel aus der Emission sollen vor

allem drei Bereichen zugutekommen:
Ausbau der Projektpipeline,
Weiterentwicklung eigener
Speicherprojekte,
Vorbereitung des langfristigen
Bestandsaufbaus.

Im Interview mit BondGuide (ET: 22.
Jun.) betonen CEO Sebastian Boéh-
mer und CFO David Lau, dass der Uber-
gang vom reinen Projektentwickler zum
Betreiber eigener Anlagen ein wesentli-
cher Baustein der Unternehmensstrate-
gie sei. Wiederkehrende Cashflows sol-
len die bislang projektbezogenen Erldse

Micht nachrangig, nicht besichert
DEQOOALBOHCT [ ALBOHC

12, Juni 2026 bis 11. Juni 2027 (14 Uhr)

5 Jahre: 9. Juli 2026 bis 9. Juli 20371 (ausschlisBlich)

Halbjahrlich, nachtraglich am 9. Januar und am 9. Juli eines jeden Jahres
{erstmals am 9. Januar 2027)

RN R RO T T e L = Ak 3, Juli 2029 zu 102 % des Mennbetrags

der Emittentin
Kindigungsrechte der
Anleihegliubiger und
Covenants

Prospelkt

= Ab 9. Juli 2030 zu 101 % des Nennbetrags

Kontrollwechsel, Drittverzug. Megativerklirung,

Ausschiuttungsbeschrinkung, Mindest-MNattoinventanvert,

Tramzparenzverpflichtung

*Von der Commission de Surveillance du Secteur (,CS5F") in Luxemburg
gebilligter Wertpapierprospekt mit Notifizierung an die Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht (.BaFin™} in Deutschland

= Dig Billigung des Prospekts ist nicht als Befurwortung der angebotenen
Wertpapiere zu verstehen.

Ab 15, Dezember 2026 Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter

Wertpapierbfrse (Segment Guatation Board) der Deutsche Bérse AG

Lewisfield Deutschland GmbH

kiinftig zunehmend erganzen und ver-
stetigen. Gerade diese Transformation
dirfte fur Investoren der interessan-
teste Aspekt der Emission sein.

Hinter Arteus Energy stehen mit B6h-
mer und Lau zwei Geschaftsfihrer,
die unterschiedliche Kompetenzen
komplementieren. Wahrend Bohmer
die technische und operative Projekt-
entwicklung verantwortet, liegt der
Schwerpunkt von Lau auf Finanzierung,
Unternehmensentwicklung und Kapi-
talmarkt.

Im Gesprach machten beide deutlich,
dass sie Arteus bewusst langfristig
Im Mittelpunkt
stehe nicht die kurzfristige Entwicklung

aufstellen wollen.

einzelner Projekte, sondern der schritt-
weise Aufbau eines eigenen Energie-
portfolios mit dauerhaft wiederkeh-
renden Einnahmen.

Gerade dieser Strategiewechsel diirfte
in den kommenden Jahren maRgeblich
dariiber entscheiden, wie sich das
Unternehmen entwickelt. Projektent-
wickler gibt es viele — erfolgreiche
unabhdngige Stromerzeuger deutlich
weniger.

Wachsender Markt mit
strukturellem Rickenwind
Die Rahmenbedingungen erscheinen


https://www.bondguide.de/topnews/arteus-energy-stabile-cashflows-schlagen-zyklische-projektverkaeufe/

14/26 * 10. Juli * Seite 25

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

grundsatzlich glinstig: Deutschland
und Europa treiben den Ausbau erneu-
erbarer Energien weiter voran. Gleich-
zeitig wachst der Bedarf an Speicher-
I6sungen erheblich schneller als
noch vor wenigen Jahren.

Wahrend Photovoltaik inzwischen vie-
lerorts giinstiger Stromlieferant gewor-
den ist, entwickeln sich BESS zuneh-
mend zum fehlenden Bindeglied der
Energiewende. Sie erh6hen Netzstabi-
litat, ermdglichen Lastverschiebungen
und er6ffnen zusatzliche Erlésquellen.

Hinzu kommt die zunehmende Bedeu-
tung von Agri-PV. Landwirtschaftliche
Flachen werden doppelt genutzt,
wodurch Nutzungskonflikte entscharft
und Genehmigungen erleichtert wer-
den konnen. Beide Markte dirften
daher langfristig liberdurchschnitt-
liche Wachstumsraten aufweisen.

Anleihe

Mit  der Unternehmensanleihe
2026/31 will Arteus bis zu 8 Mio.
EUR aufnehmen. Der fixe Kupon

von 7,75% bewegt sich im aktuellen
KMU-Anleihemarkt im oberen Mittel-
feld und tragt mehrheitlich dem Pro-
jektcharakter des Unternehmens Rech-
nung. Es gibt verschiedene additive
Glaubigerschutzrechte wie Ausschiit-

tungsbeschrankungen.

Starken & Schwachen

+ Zukunftsmarkt aus Agri-PV
und Batteriespeichern

+ Kombination sich erganzender
Geschaftsmodelle

+ skalierbares Geschaftsmodell
mit langfristigem IPP-Ansatz

+ bereits umfangreiche Projektpipeline

+ Plausibilisierter Projektwert von
rund 25 Mio. EUR

+ langfristiger Aufbau wieder-
kehrender Cashflows

— vergleichsweise junges Unternehmen

— gewisses Schliisselpersonenrisiko
bei kleinem Managementteam

— branchentypische Genehmigungs-
und Umsetzungsrisiken

— Bestandsportfolio erst im Aufbau

— niedriges Volumen der Anleihe:
selbst bei Vollplatzierung wenig
Handelsliquiditat zu erwarten

Fazit

Arteus gehort zu jener neuen Genera-
tion mittelstandischer Energieunter-
nehmen, die sich nicht mehr aus-
schlieBlich auf klassische Photovoltaik
konzentrieren. Die Kombination
aus Agri-PV, Batteriespeichern und
dem geplanten Aufbau eines eige-
Stromerzeugungsportfo-
lios schafft eine interessante strategi-

nen

sche Ausgangslage. Besonders

hervorzuheben erscheint der langfris-

tige Ansatz: Wahrend viele Projektent-
wickler ihre Wertschopfung mit dem
Verkauf fertig entwickelter Projekte
abschlielRen, verfolgt Arteus den Auf-
bau wiederkehrender Ertrage — etwas,
das Anleiheinvestoren bekanntlich zu
Gelingt  die-
ser Ubergang zum Independent
PowerProducer, diirfte das Geschafts-
modell deutlich robuster werden.

schatzen  wissen.

Naturlich bleibt das Unternehmen
angesichts seiner GroRe ein typischer
Mittelstandler mit entsprechenden
Projekt-, Umsetzungs-, Finanzierungs-
und Liquiditatsrisiken. Gleichzeitig ver-
fugt Arteus bereits heute lber
vorzeigbare Projektpipe-
line und adressiert zwei Markte,
deren Bedeutung in den kommenden
Jahren kaum in Abrede gestellt wird.
Fir Anleger, die den Ausbau der euro-
paischen Energieinfrastruktur beglei-
ten mochten und bereit sind, typische
Entwicklungsrisiken
Unternehmens zu akzeptieren, stellt

die Anleihe eine interessante Beimi-

eine

eines  jungen

schung im KMU-Anleihesegment dar.

Falko Bozicevic

Bewertung - Arteus Energy 2026/31

Wachstumsstrategie/

*kkk 1
Mittelverwendung: i
Peergroup-Vergleich: ol
Rendite-Vergleich 73
Kennzahlen (Zins- x
deckung, Gearing 0.A.):
IR/Bond-IR: il
Covenants: >

* kK

Schliisselpersonenrisiken

Liquiditat im Handel (e): * *
Fazit by BondGuide  *** 15 (wegen abseh-
bar geringer Liquidi-
tat im Handel)
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https://www.heuking.de

14/26 * 10. Juli * Seite 27

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

von
Kai Jordan,
Vorstand,

Temperature loading!

STANDPUNKT

mwb Wertpapierhandelsbank

Der mwb-Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank.

Dieses Mal: Feel the Heat.

.Bleibt zu Hause, das ist eine Not-
lage’, schlagzeilt das Boulevardblatt
mit den vier Buchstaben am 25.06. —
verbunden mit der drastischen
Beschreibung: ,Das ist kein Sommer,
das ist sengende Hitze. Kochend heil3
und héllisch gefdahrlich! Und das war
nur eine der dramatischen Schlagzei-
len, die wir in den letzten Tagen welt-

weit lesen konnten.

Ausgerechnet diese Publikation hat
in der Vergangenheit konse-
quent gegen Klimaschutz positio-
niert — etwa mit der Schlagzeile ,Kli-
mawandel ist doch
Weltuntergang".

sich

kein

Dazu passte der Kampf um das soge-
~Heizungshammer-Narra-
tiv” ebenso wie der stets herausgeho-
bene Punkt,
zu Deindustrialisierung und Arbeits-
platzverlusten.

nannte
Klimaschutz fihre

Arbeitsplatzverluste allerdings hat
Deutschland auch wegen des Kampfes

gegen den Klimaschutz erlebt. Schon
zwischen 2009 und 2013 war Peter Alt-
damalige  Staatssekreta-
rin Katherina Reiche nach Ansicht von
Kritikern mitverantwortlich fir den
Verlust zahlreicher Arbeitsplatze in der
einst fihrenden deutschen Solarin-
dustrie durch den Abbau der EEG-For-
derung. Diese Produkte kommen heute
zu grofRen Teilen aus China.

maiers

Und die Dame im Wirtschaftsministe-
rium knipft konsequent daran an —
durch Plane zur Abschaffung der
Solarféorderung ab 2027 und den
sogenannten ,Redispatch-Vorbe-
halt’, der vorsieht, dass Netzbetreiber
Solaranlagen bei Uberlastung abregeln
dirfen.

Zum Glick gelingt nicht alles, was
aus diesem Hause kommt. Der Koaliti-
onsvertrag versprach grol3-
spurig, ,Habecks Heizungshammer”,
ein  ,gebaudeenergietechnisches
SpaBverderber-Gesetz”,

schaffen.

abzu-

Und heute holt die Realitat die Ideo-
logie wieder ein. Denn wie eine aktu-

elle Studie von ,von Poll Immobilien”
fir Hamburg zeigt, sind die Preise von
Wohnimmobilien mit hoher Energie-
effizienz deutlich héher. Hier macht
nur die Fernwarme der Warmepumpe
Konkurrenz. Und der Absatz von War-
mepumpen brummt weiter.


https://www.lobbycontrol.de/lobbyismus-und-klima/welt-bild-und-co-kampagne-mit-falschinformationen-zur-klimakrise-125317/
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Nach dem Einbruch 2024 stieg der
Absatz von wassergefiihrten Hei-
zungswarmepumpen 2025 um 55% auf
rund 299.000 Gerdte. In den ersten
Monaten 2026 setzte sich die Erho-
lung fort.

Das halt die Bundesregierung nicht
davon ab, sich diesem Trend zu wider-
setzen. Denn die Erholung basiert
maRgeblich auf den verlasslichen
Zuschiissen der Bundesforderung fiir
Gebdude. dro-
hen Kiirzungen. Gleichzeitig sorgt die
verbindlichen

effiziente Hier
Verschiebung  der
Umsetzung der 65%-Erneuerbare-
Energien-Regelung in groReren Kom-
munen fiir neue Verunsicherung.

Warum missen Sie dieses ,griine’
Geschreibe von uns lesen? Weil es erst
der Anfang ist. Und weil die Schaden
durch den Klimawandel viel gréRer
werden als die Ersparnisse durch die
Umkehr des Fortschritts.

Schauen wir global auf die aktuelle
Situation.

Am 05.06. veroffentlichte die Washing-
ton Post einen Bericht mit dem Titel:

. The Pacific Ocean is running a fever.

Why that’'s an ominous sign”.

Der Bericht thematisiert eine giganti-
sche marine Hitzewelle im Pazifi-
schen Ozean, die sich iber eine Flache
erstreckt, die ein Vielfaches der USA
umfasst. Das Phanomen trifft mit
einem starken EI-Nino-Effekt am
Aquator zusammen. Wissenschaftler
warnen vor
gen, Super-Taifunen sowie deutlich
mehr Starkregen und Stiirmen.

extremen Wetterfol-

Esist eine der grofSten jemals dokumen-
tierten zusammenhangenden Hitzezo-
nen im Meer. Die enorme gespeicherte
Energie im Wasser kann die weltwei-
ten Wettermuster in den kommenden
Monaten mit weitreichenden Ketten-
reaktionen erheblich beeinflussen.

Und ach ja ... dann war da noch
ein nahender sehr starker El Nifo, der
2027 zu einem der heiBesten Jahre

der Geschichte machen konnte.

Was hat das alles mit Kapital-
markt zu tun?

Eine ganze Menge. Die UN-Erndh-
rungsorganisation FAO macht nicht
den Eindruck, als halte sie das Ganze fiir
eine Wetterlaune. Der FAO Food Price
Index ist zuletzt zwar nicht sprunghaft
gestiegen, aber die FAO verweist auf
wetterbedingte Risiken fiir die kom-
mende Agrarsaison — unter anderem
bei Getreide. Reis ist ebenfalls bereits
Kakao und Kaf-
fee explodieren gerade. Die Liebhaber
von Schokolade sollten sich vielleicht
einen kleinen Handbestand an die
Seite legen. Auf alles gibt es Finanzin-
strumente. Ob es moralisch vertretbar

angesprungen.

ist, auf so etwas zu zocken, muss jeder
selbst entscheiden. Es gibt Stimmen,
die sagen, Bauern wiirden von den
durch die Marktbewegung anspringen-
den Preisen profitieren.

Bei Soja zeigt sich, wie schief diese
Betrachtung ist: El Nifo kann Ertrage
und Handelsstrome in Siidamerika
verschieben — Gewinner und Verlierer
liegen nicht in der Moral, sondern auf
der Wetterkarte.


https://www.spiegel.de/wissenschaft/natur/el-nino-erwartet-was-das-phaenomen-fuer-die-welt-bedeutet-a-b4e7c0e7-efb8-4f50-b2c9-84604c0d077c
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Die angeblich abebbenden Auseinan-
dersetzungen um die StraBe von Hor-
muz haben die Preise fiir Diingemit-
tel bereits in die Hohe getrieben. Zugleich
wird der Schiffsverkehr ungemdtlicher.
Fiir Reeder, Versicherer und Pramien.

Steigende Lebensmittelpreise haben
einen Reallohneffekt, der Rickwir-
kungen auf die kiinftige Zinspoli-
tik haben kann. Inflation kommt nicht
nur aus Lohnrunden, Energiepreisen
oder Notenbankmodellen. Manchmal
kommt sie vom Feld. Oder vom Regen,
der ausbleibt. Papiere aus der Agrar-
und Diingemittelindustrie konnten
hier auf Sicht profitieren.

Nicht nur die Chemieindustrie hat
ein Niedrigwasser-Risiko. Das hat uns
die Hitzewelle gezeigt. In Frankreich
Atomkraftwerke wegen
hoher Flusstemperaturen und regulato-
Kiihlwassergrenz-
werte gedrosselt werden. Ein Effekt,

mussten

rischer

den die Schweizer 2025 bereits erleben
durften. Die These, der Wiedereinstieg
in die Atomkraft kénne das Klima-
thema l6sen, landet pl6tzlich im Reich
der ideologischen Fabeln.

Die drohenden Wetterphanomene

sind fir groBe Riickversiche-

12
10 . i
3 .
6
4
2
0
Agriculture Food

Diirrerisiken nach Sektoren

rer Bedrohung und Geschaftsmodell
zugleich. Hohere Schadenssummen
belasten die Bilanzen. Gleichzeitig
werden gute Risikomodelle, Prami-
enmacht und harte Zeichnungspoli-
tik plotzlich nicht mehr langweilig,
sondern Uberlebensvorteil. Wer Risi-
ken besser versteht, kann sie besser

bepreisen. Wer sie unterschatzt,
bezahlt sie.
Die Renditen sogenannter ,Cat

Bonds’ — Instrumente, mit denen Ver-
sicherungen extreme Risiken wie Hur-
rikane, Erdbeben oder EI-Nino-
Stiirme an den Kapitalmarkt auslagern
— haben deutlich angezogen. Auch
wenn sie sich eher an institutionelle
Anleger wenden, gibt es Produkte fir

Figure 7: Intensity of droughts in the Mediterranean rising
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kleinere Abschnitte. Fassen Sie diese
besser nicht an.

Anstatt zu scharferen Klimaschutz-
maRnahmen zu fihren, bewirken die
wirtschaftlichen Folgen des starken El
Nifio und der marinen Hitzewelle in
den USA und Europa ironischerweise
einen Riickzug und eine Aufweichung
der Klimaziele. Green Backlash!

Das Muster ist eindeutig: Je teurer
die Klimaschdaden im Alltag ankom-
men — Ernteausfille, Extremwet-
ter, Versicherungsrisiken —, desto
flichten Regierungen in
kurzfristige Entlastung, billige Energie
und die Hoffnung, die Physik moge
sich bitte noch etwas gedulden.

schneller

Einzig die seit Dekaden als Klimakil-
ler verteufelten Chinesen bewegen
sich zumindest in die richtige Richtung.
Uber den jiingsten Fiinfjahresplan,
dessen Inhalt zu groRBen Teilen aus grii-
ner Transformation besteht, hatten
wir bereits berichtet.

Wir horen von Trends in den USA,
Portfolien umzuschichten. Weg von
den US-Kiisten. Hin zu héheren Scha-
densschwellen bei Absicherun-
gen. Immobilien, Infrastruktur, Ver-

sicherung, Energieversorgung —
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irgendwann endet jede Sonntagsrede.
Dann kommt die Bilanz.

Wir glauben nicht, dass die Abkehr vom
Klimaschutz angesichts der eskalieren-
den Konsequenzen von langer Dauer
sein kann. Langfristig wirden wir die
teilweise abgestraften Unternehmen
in diesem Bereich genauer anschauen.
Denn mit Autos wird das nix mehr.

Wie das Handelsblatt berichtete, fallt
Deutschland
bei Patenten vor allem bei neuen
Technologien zuriick. Zwischen 2000
und 2022 ist der Anteil an internatio-
nal giltigen Patenten von 21,9 auf
15% gefallen. Fiihrend ist Deutschland
vor allem bei Auto- und Verbrenner-
patenten.
Fuest hat dieses Dilemma einst
als Midtech-Falle bezeichnet.

im  Weltmarktranking

Ifo-Prasident Clemens

Der bose Herr Habeck hat derweil bei

der danischen Investmentgesell-
schaft Urban Partners angeheuert.

Es geht um Stadtentwicklung.

Figure 12: Droughts cause Rhine shipping rates to spike

Gas oll freight rates vs. Rhine river’s critical water levels at Kaub = 40cy
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,In unseren Stddten entscheidet sich
der Erfolg der groBen Transformatio-
nen unserer Zeijt.”

Von der groRen Hatz auf den Minister,
der sicher viele Fehler gemacht hat, ist
nichts mehr {brig und Frau Rei-
che muss auch aufgrund von EU-Ent-
scheidungen vielfach sogar umsetzen,

Z0MR

2019

2020 2021 A2 23

— Cologne (before checkpoint)

was man vorher als ,Klima-Diktat’
verteufelt hatte.

Davon konnten die Unionsparteien
offensichtlich bisher nicht profitieren.
Wie man heute sieht. Aber davon
hat vermutlich die sogenannte
Alternative profitiert.

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan-
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst-
leister mit Niederlassungen in Grafelfing bei Miinchen, Hamburg, Hannover,
Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegriindet. 1999 erfolgte
der Bérsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DEOOO 665610 1) an der Bérse
Minchen im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Borsen

Berlin, Disseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Kai Jordan

Kleine Johannisstralle 4

D-20457 Hamburg

Tel: +49 40-360995-20

E-Mail: kjiordan@mwbfairtrade.com

Anzeige



http://www.mwbfairtrade.com/de/home/
mailto:kjordan%40mwbfairtrade.com?subject=
https://www.seenotretter.de/
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SPECIAL

von

CoinShares

Jérémy Le Bescont,
Editorial Manager,

Der groBe Wurf? — umfassendes EU-Krypto-Regelwerk
MiCA geht an den Start

Mit dem Ende der Ubergangsfrist wird die EU zur ersten groBen Volkswirtschaft, die ein umfassendes Regelwerk fiir
Krypto-Vermégenswerte etabliert. Die Verdnderung ist fundamental, aber enger gesteckt, als es die Schlagzeilen vermuten
lassen. Zudem reicht die Wirkung weit (iber die Grenzen der Union hinaus nach GroBbritannien und in die Schweiz — und sie
markiert keinen Endpunkt, sondern den Beginn der néchsten Phase. Ein Marktkommentar von CoinShares ~ Editorial

Manager, Jérémy Le Bescont:

Was MiCA ist

— eine kurze Ubersicht

Am 1. Juli 2026 endet die Ubergangs-
frist fur die Verordnung iber Markte
fur Krypto-Assets (Markets in Crypto-
Assets, kurz MiCA). Ab diesem Datum
operiert jedes Unternehmen, das
Krypto-Dienstleistungen in der EU
ohne entsprechende Zulassung anbie-
tet, auBerhalb des gesetzlichen
Rahmens. Es ist ein unscheinbarer
Signal-
wirkung: Europa verfiigt nun iiber
einheitliche, umfassende Spielre-
geln fiir Kryptowerte, die in allen
27 Mitgliedstaaten gelten — und ist

damit jeder anderen groflen Wirt-

Meilenstein mit enormer

schaftszone voraus. Nach mehr als
einem Jahrzehnt, in dem Krypto
schneller wuchs als die Regulierung,
haben die Regeln den Markt nun ein-

geholt.

Foto: © pvproductions - freepik.com

Es lohnt sich, die Details genau zu ver-
stehen. Denn MiCA verandert vieles,
lasst liberraschend vieles unberiihrt
und ist selbst nur die erste Version
eines Rahmens, der sich kontinuierlich
weiterentwickeln wird.

MIiCA ist eine einheitliche EU-Ver-
ordnung, die die Emission bestimm-
ter Token sowie die Erbringung von
Krypto-Dienstleistungen wie Ver-
wahrung, Handel, Portfolioverwal-
tung und Beratung abdeckt. Die Ein-


https://coinshares.com/de/
https://www.bondguide.de/?s=MiCA
https://www.bondguide.de/?s=MiCA
https://www.bondguide.de/?s=MiCA
https://www.bondguide.de/?s=Krypto
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fuhrung erfolgte schrittweise: Mitte
2024 traten die Regeln fiir Stablecoins
in Kraft, Ende desselben Jahres folgten
die Vorgaben fiir Dienstleister, gefolgt
von einer Ubergangsfrist fiir bereits
aktive Unternehmen, die am 1. Juli
2026 endet. Das entscheidende Merk-
mal ist der Binnenmarkt: Eine einzige
Zulassung, erteilt von einer natio-
nalen Aufsichtsbehoérde, ermoglicht
den grenziiberschreitenden EU-wei-
ten Vertrieb (,Passporting”) in allen
27 Mitgliedstaaten.

Was sich andert

Die wichtigste Veranderung ist die neu
gewonnene Legitimitat. MiCA ersetzt
den bisherigen Flickenteppich aus nati-
onalen Regelungen und informeller
Duldung durch einheitliche Standards
fur Unternehmensfiihrung, Eigenkapi-
tal, Verwahrung, Interessenkonflikte,
Offenlegung und Marktmissbrauch.
Fir Institutionen, die sich wegen regu-
latorischer Unsicherheiten bislang
zurlickhielten, verschiebt sich das Kal-
kil grundlegend: Krypto-Dienstleis-
tungen in Europa befinden sich nun
innerhalb eines klar definierten
regulatorischen Rahmens und nicht

mehr in einer rechtlichen Grauzone.

Foto: © freepik.com

Die zweite groRe Veranderung betrifft
den Binnenmarkt selbst. Ein in einem
Mitgliedstaat zugelassenes Unterneh-
men kann Kunden in der gesamten EU
mit einer einzigen Lizenz bedienen.
Das senkt die Kosten fir Skalierung
und belohnt jene Anbieter, die bereit
sind, die regulatorischen Hirden pro-
fessionell zu nehmen. Der dritte Punkt
betrifft den Verbraucher- und Anleger-
schutz: verpflichtende Offenlegungen,
die strikte Trennung von Kundenver-
mogen und Verhaltensregeln, die es
zuvor in dieser harmonisierten Form
nicht gab.

Auch Stablecoins werden streng
reguliert. MiCA vermeidet zwar die-
sen Begriff, doch wertreferenzierte
Token (Asset-Referenced Tokens) und
E-Geld-Token — die beiden Kategorien,
unter die die meisten Stablecoins fal-
unterliegen nun klaren
Reserve-, Riicknahme- und Gover-
nance-Anforderungen.
schlieBt das Regelwerk das Hintertir-
chen fir Anbieter mit Sitz auerhalb
der EU: Sie diurfen EU-Kunden nur
noch auf deren ausschlieBliche Eigen-
initiative hin bedienen (Reverse Solici-
tation). Die Europdische Wertpapier-

len -

Zudem

und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA)
legt diese Ausnahme extrem eng aus,
sodass Marketing und aktiver Marken-
aufbau fir Drittstaaten-Anbieter in
der EU praktisch unméglich werden.
Parallel dazu verscharft sich die Geld-
waschebekampfung, wobei eine neue
EU-Behorde die direkte Aufsicht tiber
die groRten grenziiberschreitenden
Krypto-Unternehmen
soll.

ibernehmen

Was unberiihrt bleibt

MiCA ist ein Verhaltens- und Zulas-
sungsregime, keine Sicherheitsga-
rantie. Die Verordnung
weder die Volatilitat von Kryptower-
ten, noch sagt eine Lizenz etwas daru-
ber aus, ob ein Vermoégenswert im Kurs
steigen oder fallen wird. Die Zulas-
sung bescheinigt lediglich, wie ein
Unternehmen gefiihrt wird, nicht
wie sich eine Investition entwickeln
wird. Diese Unterscheidung ist ent-
scheidend, da das Missverstandnis,
Jreguliert” mit ,sicher” gleichzusetzen,
in einem seriésen Markt unbedingt

reduziert

vermieden werden muss.

Zudem deckt MiICA nicht das
gesamte Okosystem ab. Finanzinst-
rumente, die bereits unter bestehen-
des EU-Recht fallen, werden weiterhin
durch die MIFID Il und nicht durch
MiCA geregelt; die meisten Krypto-
ETPs (Exchange Traded Products) fallen
in diese Kategorie. Vollstandig dezent-
ralisierte Protokolle ohne identifizier-
bare Intermedidre bleiben weitgehend
aullen vor, wenngleich die Regulie-
rungsbehorden den Begriff ,vollstan-
dig dezentralisiert” noch nicht prazise
definiert haben. Die meisten Non-Fun-
gible Tokens (NFTs) sind ebenfalls
ausgeschlossen, es sei denn, sie wer-
den fraktioniert oder verhalten sich
Finanzinstru-

wie klassische

mente. Digitale Zentralbankwah-



https://www.bondguide.de/?s=Krypto-Dienstleistungen
https://www.bondguide.de/?s=Krypto-Dienstleistungen
https://www.bondguide.de/?s=Stablecoin
https://www.bondguide.de/?s=Krypto-ETPs
https://www.bondguide.de/?s=Krypto-ETPs
https://www.bondguide.de/?s=Non-Fungible+Token
https://www.bondguide.de/?s=Non-Fungible+Token
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rungen (CBDCs) sind ganzlich ausge-
GroRe
Krypto-Landschaft werden daher wei-
terhin durch andere oder gar keine
Regeln reguliert.

nommen. Teile der

Dariliber hinaus fihrt MiCA nicht Gber
Nacht zu einer vollstandigen Harmoni-
sierung. Wahrend der Ubergangsphase
agierten die Mitgliedstaaten in unter-
schiedlichem Tempo und mit unter-
Aufsichtsintensitat —
Zeit
brauchen, um sich einzupendeln. Auch
das globale Bild bleibt uneinheit-
lich: Die USA arbeiten weiterhin an
eigenen  Marktstruktur-
Gesetzgebung, sodass global agie-
rende Unternehmen mit zwei unter-
schiedlichen Systemen konfrontiert
bleiben.

schiedlicher

diese Unterschiede werden

ihrer

Europa ist mehr als die EU

Europa besteht nicht nur aus der EU,
und die Reichweite des Regelwerks
endet nicht an den Grenzen der Union.
Das Vereinigte Konigreich und die
Schweiz stehen auBerhalb von MiCA
und betreiben eigene Systeme unter
der Aufsicht der FCA beziehungsweise
der FINMA. Die Frist zum 1. Juli bindet
dort ansassige Unternehmen im Hei-
matmarkt also nicht unmittelbar. Den-
noch pragt MiCA auch dort das opera-
tive Geschaft.

Ein britisches oder Schweizer Unter-
nehmen darf EU-Kunden nur auf deren
ausschliefliche Eigeninitiative bedie-
nen — eine Ausnahme, die die ESMA so
eng auslegt, dass sie fast jegliche Mar-
ketingaktivitat erfasst. Jeder Anbieter,
der aktiv Krypto-Dienstleistungen in
der EU anbietet oder eine EU-Tochter-
gesellschaft
Buchungseinheit betreibt, fallt fir
diese Aktivitaiten unabhdngig vom
Hauptsitz unter das MiCA-Regime.

beziehungsweise

Foto: © freepik.com

Hinzu kommt ein indirekter Effekt: Da
sich MiCA als europaischer Qualitats-
standard fir die Fihrung von Krypto-
Unternehmen etabliert, setzen
Kunden, Allokatoren und Kontrahen-
ten diesen Standard zunehmend vor-
aus. Londoner oder Ziircher Hauser,
die die Kriterien bereits erfiillen, sig-
nalisieren eine Professionalitat, die
sich international auszahlt - lange
bevor nationale Regeln dies formal

vorschreiben.

Was als Nachstes kommt

MiCA ist ein Anfang, kein Endzustand.
Die Europdische Kommission hat
bereits eine Uberpriifung eingeleitet,
die jene Bereiche adressiert, die in der
ersten Version offenblieben — darun-
ter Stablecoins, dezentrale Finanz-
markte (DeFi), Staking und Tokenisie-
rung. Der regulatorische Rahmen
wird sich weiter straffen und aus-
dehnen, wahrend sich der Markt
fortbewegt. Fir Akteure im europai-
schen Krypto-Sektor ist der 1. Juli kein
Ziellauf, sondern der Moment, in dem
die eigentliche Arbeit unter den neuen
Spielregeln beginnt.

Wo CoinShares steht

Ein Regelwerk belohnt jene Akteure, die
sich darauf vorbereitet haben. CoinS-
hares Asset Management, die franzgsi-
sche Einheit der Gruppe, erhielt als ers-
ter regulierter Vermogensverwalter in
Kontinentaleuropa im Juli 2025 die
MiCA-Zulassung durch die AMF - ein
volles Jahr vor Ablauf der Frist. CoinS-
hares verfiigt lber diese Zulassung
neben den bestehenden MiFID- und
AlIFM-Lizenzen.
ermoglicht es, Fonds zu verwalten, zu

Diese Kombination

Kryptowerten zu beraten, diese zu
managen und innerhalb eines einheitli-
chen Rahmens EU-weit zu agieren.

Dies hat eine Bedeutung, die weit liber
eine einzelne Lizenz hinausreicht. Das
neue Regime teilt den Markt entlang
zweier Linien, die CoinShares bereits
heute verbindet: regulierte Anlageins-
trumente wie ETPs, die unter MiFID
fallen, und Krypto-Dienstleistungen,
die unter MiCA reguliert sind. Da CoinS-
hares das gesamte Spektrum abdeckt,
kann das Haus europaischen Investo-
ren genau dort begegnen, wo sie auf
die Anlageklasse zugreifen wollen,


https://www.bondguide.de/?s=Krypto-Sektor
https://coinshares.com/de/
https://coinshares.com/de/

14/26 * 10. Juli * Seite 35

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

ohne dass diese dafir eine regulierte
Struktur verlassen missen.

Der weitere Beitrag des Unternehmens
liegt weniger in den Lizenzen als in der
Aufklarung. Ein Markt, der sich nun Gber
Lizenzen sortiert, muss erklart werden:
was die Regeln abdecken, was nicht,
was ein bestimmtes Produkt ausmacht
und welche Risiken bestehen bleiben.
CoinShares hat seine Position auf fun-
diertem Research und Transparenz auf-
gebaut. Diese Rolle wird mit zunehmen-
der Komplexitait des Rahmens
wertvoller, nicht weniger. In einem
Markt, in dem Vertrauen nun auch eine
regulatorische Tatsache ist, bedeutet
friihe Vorbereitung, Vollstandigkeit und
Offenheit Giber die Grenzen der Regulie-

rung hinweg eine echte Fihrungsrolle. Foto: © ijeab - freepik.com
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Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten

Kontakt fur Ihre Finanzierung

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft
www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de
wir stehen Ilhnen gerne zur Seite:

Thomas Kaufmann

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Far alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft Vv Erfahrung aus Uber 300 erfolgreichen Transaktionen
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SPECIAL

KI-Tragheit: Deutschland baut die Landkarte fir andere

KI-Tragheit droht zum Wettbewerbsrisiko zu werden: Wer Kundenwissen nicht selbst systematisiert, macht es fiir

internationale Rivalen nutzbar.

Ein Gesprach mit Frank RauchfuB,
Geschaftsfilhrer von DXI, brachte
mich auf einen Gedanken, der weit
Uber die Ubliche Debatte Gber Kiinstli-
che Intelligenz hinausgeht. DXI entwi-
ckelt digitale Customer Twins - KI-
gestitzte Modelle, die
Kundenverhalten, Bediirfnisse
Entscheidungslogiken so abbilden,
dass Unternehmen daraus bessere Ent-
scheidungen ableiten kénnen.

und

Fir Norman Miiller, Griinder der
Venture Al Academy, liegt genau hier
eine unterschatzte strategische Dimen-
sion. Viele Organisationen behandel-
ten KI noch immer wie eine Option
im Werkzeugkasten: etwas Automa-
tisierung hier, ein Pilotprojekt dort.
Doch Kl sei kein Add-on, sondern ver-
andere, wie Unternehmen fragen, mes-
sen, priorisieren, Produkte entwickeln,
verkaufen und Markte lesen.

Wenn ein Startup wie DXI auf etab-
lierte Organisationen trifft, begegnen
sich daher nicht nur unterschiedliche
Technologien. Es treffen Geschwin-
digkeit auf Gremienlogik, Lernwille
auf Absicherungskultur und Prazi-

sion auf Zustandigkeitsnebel. In
deutschen Unternehmen gebe es
enorme Ansatzpunkte; Kooperationen
scheiterten jedoch haufig an der Frage,
wer Verantwortung fir echte Verande-

rung Gbernehmen wolle.
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Die Produktwelt wird global,

das Verstandnis bleibt lokal

Die deutsche Industrie konnte sich
lange auf Giberlegene Produkte verlas-
sen. Diese Bequemlichkeit wird teuer.
Chinesische und amerikanische Anbie-
ter konkurrieren langst nicht mehr nur
Uiber den Preis, sondern zunehmend
Gber Qualitat, Software und Gesam-
terlebnis.

Was internationalen Wettbewerbern
indes haufig noch fehlt, ist das feine
Wissen dariiber, wie Markte und
Kunden tatsachlich funktionieren:
Erwartungen an Service, Sicherheit,
Haftung, Nachhaltig-
keitsnachweise, Installationsrealita-
ten oder Datenhoheit. Dieses Markt-
und Kundenverstandnis ist Europas

Lieferketten,

stilles Kapital — ein Asset in Képfen,
Prozessen, historischen Beziehungen
und taglichen Reibungen.

Genau hier sind digitale Customer
Twins mehr als ein Werkzeug. Sie kon-
nen Kundenverstandnis aus einzelnen
Erfahrungswelten 16sen und in fort-

laufende Lernschleifen tberfiihren —
als Entscheidungsinfrastruktur statt
als gelegentlichen Workshop.

Wenn wir nicht modellieren,
modellieren andere

Die unbequeme Frage lautet daher:
Was geschieht, wenn Anbieter wie DXI
ihre Kompetenz nicht primar in deut-

sche Organisationen tragen, sondern
zu internationalen Unternehmen, die
auf den europaischen Markt drangen?

Dann droht ein subtileres Risiko als der
bloRe technologische Riickstand: Wir
bauen die Landkarte fiir
andere. Marktverstandnis wird in
Modelle, Simulationslogiken und ler-
nende Systeme Ubersetzt — und damit
skalierbar. Es bleibt nicht langer exklu-
einzelner

sives  Erfahrungswissen

Teams, sondern wird zum Produkt.

Die Alternative ware keine Nationalro-
mantik, sondern Selbstbehauptung
durch Nutzung. Deutsche Unterneh-
men konnten dieselben Fahigkeiten
einsetzen, um Produktentwicklung,
Vertrieb und Marketing zu starken. Tun
sie es nicht, werden sie andernorts

genutzt.

Deutschland hat die Startups,
aber oft nicht die
Entschlossenheit

Deutschland verfligt Uber speziali-
sierte Kl-Startups an neuralgischen
Punkten der Transformation. DXI ist
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Mitglied im Bundesverband fir KiI-
Transformation eV, wurde mit dem
Venture Al Excellence Award 2026 aus-
gezeichnet und hat mit dem Hightech-
Griinderfonds einen Investor an Bord,
der fir technologische Substanz und
langfristige Ambition steht.

Dennoch erleben viele Teams, dass
ihnen der Markt zwar auf Panels
applaudiert, aber in Beschaffungs-
prozessen die Luft abdreht. Wer KI-
Transformation ernst meint,
daher aufhoren, Innovationsfahigkeit
als PR-Asset zu behandeln. Transfor-

muss

mation ist kein Imageprojekt, sondern
eine Entscheidung dariiber, wie ein

Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Unternehmen lernt.

Der Ausweg liegt nicht in der nachsten
allgemeinen Debatte (iber Chancen
und Risiken. Kundenverstandnis ist
zur strategischen Waffe gewor-
den. Wer es nicht systematisch auf-
baut und in Prozesse Ulbersetzt, ver-
liert es nicht, weil jemand es stiehlt
— sondern weil jemand anderes die
Fahigkeit kauft.

Und wahrend wir noch diskutieren, ob
man so etwas schon braucht, zeich-
nen andere die Karte: fir unsere
Markte, fiir unsere Kunden, mit
unseren Methoden.

Norman Miiller

ist Co-Griinder der Venture Al Academy
und beschéftigt sich seit Jahren mit den
Schnittstellen von Kiinstlicher Intelligenz,
Unternehmertum, Innovation und Transfor-
mation. In seinen Beitrdgen analysiert er
regelméaBig, wie KI Geschaftsmodelle, Ent-
scheidungsprozesse und Wettbewerbs-
fahigkeit verandert.

Anzeige
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Attraktiv verzinste Investmentmaglichkeit in erneuerbare
Energiel6sungen in Deutschland

Zusage Uber Projektrechte im Wert von 1,5 Mio. Euro durch

die Muttergesellschaft, die mit einer Ersatzverpflichtung
besichert ist

Starker Track-Record des AREAM Group-Teams von
ca. 1.200 MW entwickelter Solar- und Windkapazitat seit 2009

Vollstandige Wertschdpfung aus einer Hand innerhalb der
AREAM Group

Wertpapierprospekt erhaltlich unter:

www.aream.de/ir WERBUNG
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Markus Joachimsthaler,
LL.M., FABKR, FAStR, Salaried Partner,

EU Green Bond Standard: Ende der Ubergangsphase fiir
externe Prifer — was Emittenten jetzt beachten missen

Der European Green Bond Standard
(LEuGB') ist seit dem 21. Dezember
2024 anwendbar. Er schafft einen frei-
willigen, aber hochwertigen europai-
schen Qualitatsstandard. Wahrend
Green Bonds bislang vielfach auf
Grundlage der freiwilligen ICMA-Stan-
dards strukturiert wurden, bindet der
EuGB die Emission starker in das EU
Sustainable Finance Framework ein,
insbesondere durch Taxonomieanbin-
dung,
externe Prifung und aufsichtsrechtli-
che Uberwachung (zusammenfassend

vergleichbares  Reporting,

de Boer/Dresler-Lenz, Griine Anleihen:
ICMA und Europaischer Green Bond
Standard, in: BondGuide Special ,Green
& Sustainable Finance”, 5. Jahrgang, S.
28 f.). Emittenten, die ihre Anleihen als
,European Green Bond' vermarkten
wollen, missen detaillierte Vorgaben
u.a. zur Verwendung der Emissionser-
I6se, zur Taxonomieausrichtung sowie
zur externen Uberpriifung einhalten.

Ubergangsphase fiir
externe Prifer endet
Im Juni 2026 endet nun eine wichtige
Ubergangsphase. Fiir die Kapitalmarkt-

praxis ist dies weniger ein formaler
Stichtag als ein operativer Wechsel des
Marktregimes: Der EuGB ist bereits
nutzbar, die bislang eingeraumten
Erleichterungen fir externe Priifer lau-
fen aber aus. Damit wird ein zentraler
Baustein des EuGB-Regimes voll
wirksam: die Registrierung und Auf-

sicht externer Priifer.

Bis zum 21. Juni 2026 konnten Priifer
ihre Tatigkeit unter einem Ubergangs-
regime aufnehmen, das lediglich eine
Notifizierung gegeniiber der ESMA
erforderte. Diese Erleichterung sollte
die Funktionsfahigkeit des Marktes
sicherstellen, wahrend das vollstan-
dige Registrierungsregime aufgebaut
wurde. Seit dem 21. Juni reicht eine
bloBe Notifizierung nicht mehr aus.
Wer danach Pre-Issuance oder Post-
Issuance Reviews fiir European Green
Bonds erbringen moéchte, muss bei der
ESMA registriert sein oder, im Fall von
Drittstaatenprifern, tGber einen der in
der EuGB-Verordnung vorgesehenen
Der
fungsprozess wird damit starker for-

Zugangspfade verfligen. Prii-

malisiert.

Auswirkung auf die Praxis

Fir die Emissionsplanung bedeutet
dies, dass die Verfligbarkeit eines regis-
trierten Priifers bereits bei der Struktu-
rierung der Anleihe geklart werden
sollte. Dies betrifft sowohl Neuemissi-
onen als auch Programme, unter denen
EuGB-Tranchen begeben werden. Bei
Emittenten, die bislang mit nicht in der
EU ansassigen
haben, sollte die regulatorische Einbin-
dung des Prifers ebenso sorgfaltig
gepriift werden wie dessen Erfahrung
mit Taxonomiekonformitat und Alloka-
tionsberichterstattung.

Priifern gearbeitet

Mit dem Ende der Ubergangsphase
gelten die organisatorischen Anforde-
rungen der EuGB-Verordnung - etwa
zu Governance, Methodik, Interessen-
konflikten und Dokumentation — im
regularen Aufsichtsrahmen. Die ESMA
wird damit zur zentralen Aufsichts-
behoérde fiir externe Priifer.
dirfte die Verlasslichkeit und Ver-
gleichbarkeit externer Priifer erhéhen,
steigert aber zugleich die Anforderun-
gen an die Auswahl und Mandatierung
der eingesetzten Priifer.

Das


https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/epaper-Green___Sustainable_Finan_2024/index.html#28
https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/epaper-Green___Sustainable_Finan_2024/index.html#28
https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/epaper-Green___Sustainable_Finan_2024/index.html#28
https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/epaper-Green___Sustainable_Finan_2024/index.html#28
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EuGB-Informationen

in Prospekten

Daneben ist die prospektrechtliche
Einbindung von EuGB-Informationen
zu beachten. Emittenten, die eine
Anleihe als European Green Bond bege-
ben, missen vor der Emission ein soge-
nanntes EuGB-Factsheet (Art. 10 EuGB-
Verordnung) verdffentlichen, das die
taxonomiekonforme Mittelverwen-
dung darlegt. Das EuGB-Factsheet ist
ein standardisiertes Informationsblatt,
das ein Emittent vor der Emission eines
European Green Bond ver6ffentlichen
muss und in dem er darlegt, wie die
Anleiheerlése taxonomiekonform ver-
wendet werden sollen.

Die Informationen des EuGB-Facts-
heets gelten gemaR Art. 14 Abs. 3 der
EuGB-Verordnung als ,vorgeschriebene

Informationen’ im Sinne von Art. 19
Abs. 1 lit. ¢ der Prospektverordnung
und kénnen daher per Verweis in den
Prospekt einbezogen werden.
Factsheet unterliegt einer verpflich-
tenden Voremissionspriifung (Pre-

Issuance Review) mit positivem Ergeb-

Das

nis durch einen externen Priifer, der
seit dem Ende der Ubergangsphase am
21. Juni 2026 bei der ESMA registriert
sein muss (zuvor geniigte eine bloRe
Notifizierung).

Emittenten sollten ihre EuGB-Doku-
mentation daher rechtzeitig Gberpri-
fen — insbesondere die Auswahl eines
registrierten Priifers, die Anpassung
von Transaktionszeitplanen sowie die
konsistente Verzahnung von Prospekt,
EuGB-Factsheet und Allokationsbe-
richterstattung.

Fazit

Der Juni 2026 markiert damit keinen
Neustart des EuGB-Standards, wohl
aber den Ubergang in die nichste,
starker beaufsichtigte Phase. Fir
Banken, Berater und Emittenten emp-
fiehlt sich deshalb ein kurzer Readi-
ness-Check bestehender Green-Bond-
Programme: Sind die Zustandigkeiten
fir EuGB-Dokumente geklart, ist der
externe Prifer registriert oder zuldssig
angebunden, passen Prospektangaben
und Factsheet zusammen, und sind die
internen Prozesse fiir spatere Alloca-
tion und Impact Reports belastbar
aufgesetzt? Wer diese Punkte frih
adressiert, kann sie ohne Reibungsver-
luste in laufende Emissionsprozesse
integrieren.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen , Branche . Zeitraumder | Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon | Rating | Technische , Chance/

(Laufzeit) ; WKN . Platzierung | \Volumen in;platziert . (Rating- | Begleitung | Risiko?
0 0 0 ' Mio. EUR ! . agentur)? | durch ..? !

Deutsche Borse Il Borsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600 ja, 275% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), BNP, Hoxk

(2047) A161W6 Goldman Sachs, Morgan Stanley

4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 135 ja. 1,25% . B¥(Fitch) | Wallich & Matthes, Dero Bank™ | ****

(2028) A181ZP

Dt. Bildung SF Il Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja. 0,00% | VerySustainable: Small & Mid Cap IB *

(2026/40) A2AAVM (Al)

Prokon Erneuerbare Energien Jul 16 FV HH 500 ja, 3,50% M.MWarburg *x

(2030) A2AASM

Dt. Bildung SF II (II) Studiendarlehen Jul17 FV FRA 18 ja. 0,00% | VerySustainable; Pareto Securities *

(2027/40) A2E4PH (AN

Metalcorp Il Metallhandler Okt 17 FV FRA 70 ja. 0,00% ,B¥(S&P) BankM *

(2023) AI9MDV

Africa GreenTec Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 8. nein, 650% Eigenemission *

(2027) A2GSGF

S Immo |l Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja. 2,88% Erste Group Bank *x

(2030) A19VV8

Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 113% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *

(2028) A2LQJ7 Commerzbank

SRV Group Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 36 ja. 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank | *

(2026/unbegr.) A19YAQ

R-Logitech Logistik Mrz 18 FV FRA 187 ja. 10,25% BankM *

(2024) A3LJCA

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 | nbek.| 875% Cantor Fitzgerald *

(2023) A2RTQH

SoWiTec | Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 5 ja. 800% Quirin Privatbank *

(2026) A2NBZ2

Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 19 ja, 650% Pareto Securities *x

(2028) A2NBK3

Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun19 FVS 7. nein. 070% | Aaa? Eigenemission *

(2029) SCB0OO1 (Moody's)

FRENER & REIFER Fassadenkonstruktionen | Okt 19 FV MUC 6 ja, 6,00% Eigenemission *

(2026) A2YN6Y

S Immo IV Immobilien Okt 19 CP Wien & FV 100 ja. 200% Erste Group Bank *x

(2029) A2R73K FRA

Saxony Minerals & Exploration WA | Bergbau Nov 19 FV FRA 7. nein 775% BankM *

(2029) A2YNTA

ETL Freund & Partner IV Finanzdienstleistung Dez 19 FV MUC 15 ja. 525% Eigenemission Fxx

(2027) A254NE

ERWE Immobilien Immobilien Dez 19 FV FRA 40 ja. 750% Eigenemission *

(2023/29) A255D0

AGRARIUS Agrar Mrz 20 FV FRA 5. nein, 500% Eigenemission *

(2026) A255D7

Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7. nein, 500% Eigenemission *

(2027) A254R0

Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF *x

(2028) A3H2X9

BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 12, nein, 530% Portfolio Control *x

(2027) A3H2XT

PAUL Tech (vorm. Actaqua I) Digitale Gebaudetechnik | Dez 20 FV FRA 35 ja. 9,00% : SPO (imug) | BankM ol

(2026) A3H2TU

ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2 nein 510% Eigenemission *

(2030) A3E46B

Luna Capital (vorm. Cardea Europe) | Immobilien Dez 20 FV FRA 131, nein| 925% Eigenemission *

(2028) A3H2ZP

HB Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 4, nein, 750% Steubing *

(2025) A283WQ

S Immo V Immobilien Feb 21 FV Wien & FRA 150 | nein 175% Erste Group Bank *x

(2028) A287UC

PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 ja. 800% IKB *

(2028) A289YC

The Grounds Immobilien Feb 21 FV FRA 17 ja, 0,00% Quirin Privatbank *

(2027) A3H3FH

RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 5 nein, 0,00% BankM *

(2029) A3H2T4

hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 ja. 650% | SPO (imug) | Quirin Privatbank *

(2027) A3H3JV

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 ja. 850% . B> (S&P) The Seaport Group Europe, *

(2026) A3KRAP BankM

luteCredit Il Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 47 ja | 11,00% | B-?(Fitch) | AALTO Capital FrxE

(2026) A3KT6M

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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, Branche ;
. WKN i

Unternehmen
(Laufzeit)

Zeitraum der . (Ziel) | Voll-
Platzierung Volumen in;platziert
; Mio. EUR |

JES.GREEN Invest | Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7. nein
(2026) A3E5YQ

Neue ZWL Zahnradwerk VII Automotive Nov 21 FV FRA 7 nein
(2026) A3MP5K

Photon Energy Il Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 80 ja
(2027) AKWKY

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien & 50 ja
(2027) A3KOEN FV FRA

reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 ja
(2028) A3ESWT

SUNfarming Il Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 9. nein
(2027) A3MQM7

EUSOLAG Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 125 ja
(2027) A3MQYU

PNE 1l Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 38 ja
(2027) A30VIW

reconcept GEAB Il Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 ja
(2027) A3MQQJ

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8 nein
(2027) A3KWK1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8. nein
(2027) A30VGQ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45 nein
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 10 | nein
(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 38 ja
(2027) A30V3F

Meidar GanEden Finance Immobilien Dez 22 FV FRA 3. nein
(2027) A30VGV

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7. nein
(2027) A30VUP

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja
(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja
(2030) A30V8X

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 120 nein
(2028) A30Ve6L

Mutares Il Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 250 ja
(2027) A30VIT

reconcept SBD | Erneuerbare Energien Apr 23 FV FRA 13 ja
(2029) A30VVF

JES.GREEN Invest Il Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2| nein
(2028) A30V66

LAIQON WA II Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19! nein
(2028) A351P3

7C Solarparken OA Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 7. nein
(2028) A35INK

DEWB I Finanz- und Industriebeteili. | Jun 23 FV FRA 10 ja
(2028) A35INS

AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 3. nein
(2028) A3LEO0J

UBM Development VII Immobilien Jul 23 CP Wien & 50 ja
(2027) A3LJ82 FV FRA

Hérmann Industries IV Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja
(2028) A351U9

EPH Group | Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 8. nein
(2030) A3LJCB

Henri Broen Construction Leichtstahlbau Sep 23 FV FRA 8. nein
(2028) A3LLLY

Katjes IV Beteiligungen Sep 23 FV FRA 200 ja
(2028) A30V78

Deutsche Rohstoff [V Rohstoffbeteiligungen | Sep 23 FV FRA 143 ja
(2028) A3510K

Wienerberger SLB Dachziegel Okt 23 CP Wien & 350 ja
(2028) A3LM15 FV FRA

aap Implantate PWA Medizintechnik Okt 23 FV FRA 3. nein
(2028) A351ZH

reconcept SBD Il Erneuerbare Energien Okt 23 FV FRA 14 ja
(2029) A351MJ

Eleving Group Il Finanzdienstleister Okt 23 RM FRA 90 | nein
(2028) A3LL7TM

JDC Pool Il Finanzdienstleister Nov 23 FV FRA 20, nein
(2028) A3514Q

Neue ZWL Zahnradwerk IX Automotive Nov 23 FV FRA 10 | nein
(2028) A351XF

FCR Immobilien VI Immobilien Nov 23 FV FRA 120 nein
(2028) A352AX

Kupon

500%
6,00%
6,50%
1,25%
6,25%
500%
6,25%
500%
4,25%
700%
6,50%
5,50%
6,25%
8,00%
700%
775%
6,50%
2,50%
8,00%
8,50%
+ 3ME
6,75%
700%
700%
2,50%
8,00%
8,00%
700%
700%
10,00%
8,00%
6,75%
750%
4,88%
6,00%
6,75%
13,00%
700%
9,50%

725%

agentur)?

B9 (CR)
SPO (imug)

SPO
(Sustainalytics)

SPO
(ISS ESG)
BB?(CR)

BB-%(CR)

B?(CR)

SPO (imug)

SPO (imug)

SPO
(ISS ESG)
BB®(SR)

SPO
(Moody's)

B?® (Fitch)

B?(CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

? Technische

i Begleitung

: durch ..”
Eigenemission
Quirin Privatbank
Bankhaus Scheich
Erste Group Bank
Eigenemission
Eigenemission
Swiss Merchant Group
IKB
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
IKB
mwb fairtrade
B. Metzler, IKB,
Pareto Securities (Aufst.)
Eigenemission
Quirin Privatbank
futurum bank
Eigenemission
Quirin Privatbank, ICF
Pareto Securities,
Arctic Securities
Eigenemission
Eigenemission
mwb fairtrade
futurum bank
mwb fairtrade
BankM
Raiffeisen BI, M.MWarburg
Pareto Securities
Eigenemission
Eigenemission
IKB, Pareto Securities,
ABG Sundal Collier
ICF
Commerzbank, Danske Bank,
Erste Group, UniCredit
BankM
Eigenemission
AALTO Capital
BankM

Quirin Privatbank

Eigenemission
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| Risiko?
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WERBUNG + E
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MARKTERFAHRUNG =
GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN

Sind Sie bereit, mit Ihrem Investment
einen wirklichen Unterschied zu machen?

Energiewende mitgestalten. Investieren mit Wirkung - 6kologisch und sozial!

Die Mittel flieBen in die internationale Projektentwicklung der reconcept Gruppe. Bundesweit
sowie in Finnland und Kanada arbeiten die Energieexperten an Wind- und Solarparks mit und ohne
Grof3speicher. Setzen auch Sie auf das bewdhrte griine Geschaftsmodell und die Giber 25-jahrige
Markterfahrung von reconcept.

lIhr Investment wirkt doppelt! Denn dieser Green Bond verbindet nachhaltige Finanzen
mit echtem sozialem Impact: Fiir jede 10.000-Euro-Geldanlage, die Sie Gber uns in den
reconcept Green Global Energy Bond Il investieren, spenden wir 10 Euro an das Waisenhaus

COURAGEOUS KIDS
Courageous Kids in Malawi. www.reconcept.de/courageous-kids reconcept-Spenden-Aktion

RISIKOHINWEIS
Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum WertpapierprOSPEkt: reconcept.dEIir

vollsténdigen Verlust des eingesetzten Vermogens fiihren. Eine Investitionsentscheidung .
muss ausschlieRlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit simtlichen Nachtrégen erfolgen. Kontakt und Informationen: 040-325216566


https://www.reconcept.de/
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Unternehmen , Branche

(Laufzeit) | WKN :

Leef Blattwerk |
(2028)

LR Health & Beauty
(2028)

hep solar

(2028)

SLR Group

(2027)

TitanSafe

(2030)

Karlsberg Brauerei IV
(2029)

ABO Energy

(2029)

GroR & Partner Il
(2028)

NEON EQUITY
(2029)

ASG Solarinvest
(2028)

Multitude VIII
(2028)

The Platform Group
(2028)

Tress Lebensmittel
(2029)

Mutares Il

(2029)

Underberg VI
(2030)
pferdewetten.de WA
(2030)

UBM Development VIII
(2029)

Neue ZWL Zahnradwerk X

(2029)
WeGrow
(2029)

Sanha Il
(2029)

Score Capital Il
(2027)

Global Health Care (vorm. EasyMotion Tec)

(2029)

momox |l

(2028)

Aream Solar Finance
(2029)

Netfonds

(2029)

Urbanek Real Estate
(2032)

Zeitfracht Logistik Il
(2029)
123fahrschule WA
(2030)

FCR Immobilien VII
(2030)

EPH Group |l

(2032)

reconcept Green Bond |lI
(2030)

Multitude Bank
(2035)
Bioenergiepark Kiste
(2030)

VOSS Beteiligung
(2030)

SV Werder Bremen ||
(2030)

Dautrus Capital
(2030)

DEWB WA

(2030)

HMS Bergbau
(2030)

Homann IV

(2032)

Einweggeschirr/Verpackungen
A352ER

Beauty- und Pflegeprodukte
A3513A

Erneuerbare Energien
A35148
Maschinen/Antriebstechnik
A383DP
SchlieRfachanlagen
A383EA

Bierbrauerei

A3825C

Erneuerbare Energien
A3829F

Immobilien

A383BH
Unternehmensbeteili.
A383C7

Erneuerbare Energien
A35140
Finanzdienstleister
A3LZ65

Software

A383EW
Nahrungsmittel
A383UC
Beteiligungen
A383QZ

Spirituosen

A383FH

Sportwetten

A383Q7

Immobilien

A3LZ1U

Automotive

A383RA
Holzwirtschaft
A383RQ

Heizung & Sanitar
A383VY
Finanzdienstleistung
A383V6
Fitnessartikel

A3L3V2
Re-Commerce
A4DE18

Erneuerbare Energien
A383BE
Finanzdienstleister
A4DFAM

Immobilien

A3L5QU

Logistik

A4DE9U

Digitale Fahrschulkette
A4DFCN

Immobilien

A4DFCG

Hotels und Resorts
A3L7AM

Erneuerbare Energien
A38289
Finanzdienstleister
A4D58U
Energie/Biogas
A4DFCD

Erneuerbare Energien
A4DE9R
FuBballverein
A4DFGZ

Immobilien

A4DFHX

Finanz- und Industriebeteili.
A4DFTW
Rohstoffhandel
A4DFTU
Holzwerkstoffe
A4DFTR

Zeitraum der . (Ziel-) | Voll-
Platzierung Volumen in;platziert
. Mio. EUR |
Dez 23 FV FRA 2 nein
Mrz 24 FV FRA 130 ja
Apr 24 FV FRA 23| nein
Apr 24 FV FRA 75 nein
Apr 24 FV FRA 0. nein
Mai 24 FV FRA 55 ja
Mai 24 FV FRA 80 ja
Mai 24 FV FRA 18 | nein
Mai 24 FV FRA 25, nein
Mai 24 FV FRA 7. nein
Jun 24 FV FRA 100 ja
Jul 24 FV FRA 70 ja
Aug 24 FV FRA 3 ja
Sep 24 FV FRA 135, nein
Okt 24 FV FRA 35 ja
Okt 24 FV FRA 5 ja
Okt 24 CP Wien & 93| nein
FV FRA
Nov 24 FV FRA 8 nein
Nov 24 FV FRA 100 nein
Dez 24 FV FRA 15, nein
Dez 24 FV FRA 5. nein
Dez 24 FV FRA 24, nein
Dez 24 FV FRA 125 nein
Dez 24 FV FRA 10 ja
Dez 24 FV FRA 23| nein
Feb 25 FV FRA 5. nein
Feb 25 FV FRA 145 | nein
Feb 25 FV HH 3 ja
Feb 25 FV FRA 10 | nein
Feb 25 CP Wien & 50 | nein
STU

Mrz 25 FV FRA 25 ja
Mrz 25 FV FRA 25 ja
Apr 25 FV FRA 3. nein
Mai 25 FV FRA 6. nein
Mai 25 FV FRA 25 ja
Jun 25 FV FRA 50 nein
Jun 25 FV HH 4 ja
Jun 25 FV FRA 70 ja
Jun 25 FV FRA 120 ja

9,50%
75% +
3ME
8,00%
700%
+ 3ME
11,00%
6,00%
775%
10,00%
10,00%
8,00%
6,75%
+ 3ME
8,88%
8,00%
6,25%
+ 3ME
575%
2,50%
700%
9,75%
8,00%
8,75%
8,00%
8,50%
6,5% +
3ME
8,00%
700%
10,00%
700%
+ 3ME
750%
6,25%
10,00%
6,75%
1,0% +
3ME
700%
700%
575%
10,00%
4,50%

10,00%

750%

C?(SR)

SPO (imug)

SPO (imug)

B+ ¥ (Fitch)

SPO
(ISS ESG)
B?(CR)

SPO
(EthiFinance)
B-?(CR)

SPO
(EthiFinance)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ..”
Eigenemission
Pareto Securities,
Arctic Securities
Eigenemission
Pareto Securities
Eigenemission
Pareto Securities
B. Metzler, M.MWarburg
ICF
Eigenemission
Eigenemission
Arctic Securities,
Pareto Securities
Pareto Securities
Eigenemission
Pareto Securities,
Arctic Securities

IKB

Eigenemission

Raiffeisen Bl, M.MWarburg

Quirin Privatbank
Eigenemission
Quirin Privatbank
Eigenemission
mwb fairtrade
ABG Sundal Collier
Eigenemission
M.MWarburg
Eigenemission
Pareto Securities
NuWays
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Seaport Global
Eigenemission
Eigenemission

B. Metzler
Eigenemission

Eigenemission

B. Metzler, Montega Markets

IKB, Pareto Securities
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Chance/
Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der

Unternehmen ;
Platzierung |

Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon |

Volumen in;platziert;
1 Mio. EUR |

(Laufzeit) f

luteCredit Il Finanzdienstleister Jun 25 RM FRA 300 ja . 12,00% ; B-?(Fitch) | Oppenheimer, AS LHV Pank HHAK
(2030) A4D95Q

Consilium Project Finance Erneuerbare Energien Jun 25 FV FRA 8. nein, 700% Eigenemission *x
(2030) A4DFED

Formycon Biotechnologie Jul 25 FV FRA 70 ja, 700% IKB, Pareto Securities el
(2029) A4DFJH +3ME

CHAPTERS Group Beteiligungen Aug 25 FV FRA 82, nein. 700% Quirin Privatbank Fxx
(2030) A4DFK3

JDC Group Finanzdienstleister Aug 25 FV FRA 70 | nein| 4,50% Pareto Securities Fxx
(2029) A4DFWJ + 3ME

solmotion Erneuerbare Energien Okt 25 FV FRA 4 nein 725% Eigenemission *x
(2030) A460A7

reconcept SBD IlI Erneuerbare Energien Okt 25 FV FRA n ja. 650% Eigenemission ool
(2037) A4DE2

DEAG IlI Entertainment Okt 25 FV FRA 75 ja 775% Pareto Securities, ket
(2029) A460AS Bankhaus Metzler

Neue ZWL Zahnradwerk Xl Automotive Okt 25 FV FRA 7. nein. 988%  BY(CR) Quirin Privatbank, M.MWarburg | **
(2030) A4DFSF

Eleving Group IV Finanzdienstleister Okt 25 RM FRA 275 ja! 9,50% | B*®(Fitch) | DNB Carnegie, Gottex Brokers, Frxx
(2030) A4EFZN BCP Securities, Signet Bank

reconcept GGEB | Erneuerbare Energien Okt 25 FV FRA 1. nein 775% | SPO M.MWarburg FrEx
(2037) A4DFW5 (EthiFinance)

UBM Development IX Immobilien Okt 25 CP Wien & 75 nein| 675% | SPO Raiffeisen Bl, Montega Markets | ****
(2030) A4EHYX FV FRA (ISS ESG)

Aream Infrastruktur Finance Erneuerbare Energien Nov 25 FV FRA 9 nein 725% | SPO Eigenemission el
(2030) A4DFWA (EthiFinance)

Deutsche Rohstoff V Rohstoffbeteiligungen | Nov 25 FV FRA 50 ja. 6,00% Montega Markets FrEH
(2030) A460CG

reconcept EDD | EE/Energiespeicher Nov 25 FV FRA n ja. 675% Eigenemission ool
(2032) A4DFM5

FC Schalke 04 VI FuRballverein Nov 25 FV FRA 90 ja, 650% B. Metzler it
(2030) A460AT

GEPVOLT EE/Energiespeicher Dez 25 FV FRA 20, nein. 8,00% Eigenemission *x
(2032) A460DL

Nakiki Bitcoin-Treasury Jan 26 FV FRA 8 kA. . 988% Eigenemission *
(20371) A460N4

The Payments Group PWA Beteiligungen Feb 26 FV HH 1 nein | 10,00% Eigenemission *
(2029) A460PY

HomeToGo Tourismus/Ferienhduser | Mrz 26 FV FRA 101! nein | 775% + ABG Sundal Collier, et
(2031) A4EL2F 3ME Pareto Securities

Multitude IX Finanzdienstleister Mrz 26 FV FRA 70 . nein| 8,90% . B-?(Fitch) | Pareto Securities, HHAH
(2026/unbegr.) A4EQT79 + 3ME Seaport Global

PNE IV Erneuerbare Energien Jun 26 FV FRA 36| nein. 700% IKB Frxx
(2031) A460J7

POB WA Technologiebeteiligungen | Jun 26 FV FRA 1. nein; 10,00% BankM **
(2031) A46ZZB

EverYield Energie/Infrastruktur | Jul 26 FV STU 41, nein, 9,00% Eigenemission Fokkk
(2032) A4EVPH

Planethic (vorm. Veganz) Lebensmittel Feb 20 FV FRA 10 ja 750% | in Insolvenz| Eigenemission *
(2030) A254NF

Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 50 ja. 8,00% | in Insolvenz, futurum bank *
(2026) A28708

Luana Erneuerbare Energien Feb 25 FV FRA 20, nein. 950% | inInsolvenz, Eigenemission *
(2030) A4DE9T

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% | in Insolvenz! Oddo BHF *
(2029) A3ESWP

Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30 nein. 550% . inInsolvenz; ICF *
(2028) A3H2TV

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 20 nein 750% | in Insolvenz! BankM *
(2027) A2TR43

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 225 ja. 563% | in StaRUG | Oddo BHF *
(2026) A254YS

publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja. 550% inInsolvenz; ICF *
(2025) A254RV

meinSolardach.de Erneuerbare Energien Sep 24 FV FRA 10 . nein | 10,00% | in Insolvenz Eigenemission *
(2029) A383GT

Timeless Hideaways Immobilien Aug 17 Fv DUS 10 | n.bek. ! 700% ! in Insolvenz: FinTech Group *
(2025) A2DALV

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 13 ja 6,75% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2029) A2YN25

Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 | n.bek. | 6,00% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2027) A2QDEZ

HPI WA Industriedienstleister Dez 1 FV FRA 6 ja, 3,50% . inInsolvenz, Stddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) AIMA90

7x7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10 . nein| 4,50% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2027) A2GSF9

GECCIII Immobilien Okt 20 FV FRA 8 nein | 6,00% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2027) A289QS
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Technische
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durch ..”

Zeitraum der

i Plattform” | (Ziel) | Voll-
Platzierung |

Volumen in;platziert i
i Mio. EUR | i
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Risiko?*)

, Branche
. WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

Kupon |

Rating |
(Rating- |
agentur)? |

in Insolvenz

GECCI'| Immobilien Okt 20 FV FRA 8 ja 575% Eigenemission

(2025) A3E46C

AOC Green Bond Immobilien Apr 22 FV FRA 30, nein. 750% | in Insolvenz, Capitalmind, Bondwelt *
(2027) A3MQBD

ESPG (vorm. Diok RE) Immobilien Okt 18 FV FRA 47 nein; 9,50% | in StaRUG | BankM, *
(2029) A2NBY2 Renell Wertpapierhandelsbank
VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4 nein ;| 6,00% | in Insolvenz, BankM *
(2025) A254Y1

PREOS PWA Immobilien Dez 19 FV FRA 250 nein | 0,00% | in Insolvenz, futurum bank *
(2024) A254NA

Solarnative Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 1. nein; 12,00% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2029) A38251

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4 nein. 650% . inInsolvenz. Renell Wertpapierhandelsbank, | *
(2024) A254PV Bondwelt

B4H Brennstoffzelle4AHome Energie- und Heizungssysteme | Dez 23 FV FRA 5. nein, 900% . in Insolvenz; Eigenemission *
(2028) A35IN8

Real Equity Immobilien Dez 19 FV FRA 10 | n.bek. | 6,00% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A2YN1S

blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 20 nein | 550% | in Insolvenz; BankM, One Square (Struk.) *
(2026) A3H3F7

PlusPlus Capital Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 45 ja, 1,00% | in Insolvenz, AALTO Capital *
(2026) A3K7UD

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 60 ja. 8,00% ! inInsolvenz; Eigenemission *
(2026) A3MP5S

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15 nein | 8,25% | in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A3H2UW

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 nein | 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade *
(2025) A289EM

Euroboden IlI Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja. 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade *
(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister | Apr 21 FV FRA 25 ja 575% | in Insolvenz; Quirin Privatbank *
(2024) A3ESFE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja. 850% inInsolvenz: BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja. 725% . inInsolvenz, Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein 750% | in Insolvenz . Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja, 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A19L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja, 650% . in Insolvenz; IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja! 525% ! inInsolvenz; Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% | in Insolvenz; Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja. 575% | in Insolvenz| Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & 10! ja 575% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2023) A2GIJL MUC

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% . in Insolvenz | Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22 nein. 550% inInsolvenz Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja, 550% . in Insolvenz | Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% . inInsolvenz. mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode Il Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% | in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV 'S 4 nein, 200% . inInsolvenz; Quirin Privatbank *
(2023) ATTNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45, nein| 2,00% | in Insolvenz; ICF *
(2025) AI3SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22! nein, 800% . in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 625% . inInsolvenz; FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens I Befestigungstechnik Nov 15 Scale @ 16| nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & 15 n.bek. | 550% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2022) A19S02 MUC

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & 25| n.bek. | 4,25% | in Insolvenz Eigenemission *
(2024) A19S03 MUC

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja, 8,00% |in Insolvenz, Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB Il Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja. 4,50% | in Insolvenz | Pareto Securities *
(2023) AI81TF
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, Branche ;
. WKN i

Unternehmen
(Laufzeit)

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein ! 500% | in Insolvenz! Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)
German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FVS 14, nein, 8,00% |in Insolvenz Quirin Privatbank *
(2021/unbegr.) A141BE
MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14, nein| 8,25% ! in Insolvenz | ipontix *
(2017) AIMLRM
MIFA Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA 25 ja 750% | in Insolvenz, Pareto Securities *
(2018) AIX25B
Rena Il Technologie Jun/Jul 13 FV FRA 34, nein 8,25% | in Insolvenz | IKB *
(2018) AITNHG
Rena | Technologie Dez 10 FV S 43 nein 700% | in Insolvenz | Blattchen FA *
(2015) 2 AIEBW9
SAG. | Energiedienstleistung Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja. 6,25% | in Insolvenz Baader Bank *
(2015) ™ AIE84A
SAG. Il Energiedienstleistung Juln FV FRA 17! nein 750% | in Insolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) *
(2017) AIKOKS
SiC Processing Technologie Feb/Mrz 11 FV FRA 80, nein 713% | in Insolvenz ;| FMS *
(2016) ™ ATH3HQ

Summe 10296 @ & 6,69%

Median 20,2 7,00%

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
YEinschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; * Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; ' Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor); ” Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry
Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV:
Antragsteller (sofern bekannt) ¥ Folgerating; ® Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Aktienbank AG; ™ An-
trag auf Fortsetzung der bérsenméaRigen Handelbarkeit tber die reguldre Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaBigen Handelbarkeit tber die regulére
Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ) Antrag auf Fortsetzung der bérsenméRBigen Handelbarkeit an der Frankfurter
Borse tber die regulare Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard

fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschatzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstdndischer
Unternehmen und ladt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
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Markt oder im Geschéft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
von Wertpapieren dar. Wertpapiere von im
BondGuide genannten Unternehmen kénnen
zum Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation
von einem oder mehreren Mitarbeitern der
Redaktion und/oder Mitwirkenden gehalten
werden, hier wird jedoch auf potenzielle
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Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!
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