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Liebe Leserinnen und Leser,

der KMU-Anleihemarkt bewegt sich
Richtung Sommer etwas. Bisher ist das
Emissionsjahr allerdings kaum der Rede
wert. Noch ist nicht aller Monate Jahr.

Die laufende Emission der am Kapital-
markt gut bekannten PNE kam mit
gewisser Ansage. Die bestehende
Anleihe ist von 2022 und lauft bis Mitte
2027 - rund 15 bis 18 Monate vorher
machen sich Emittenten an die Refi-
nanzierung, da man fir Geschaftsbe-
richte eine gewisse Einschatzung kiinf-
tiger Verpflichtungen benétigt. Insofern
keine allzu groRBe Uberraschung.

Der neue Kupon wird mit mindestens
6,75% deutlich besser sein als die 5,0%
vor rund vier Jahren, bevor wir die Zins-
wende ernteten. Insofern eigentlich ein
No-Brainer hinsichtlich Umtausch: Wer
ohnehin schon in dieser Anleihe inves-
tiert ist und in der Zwischenzeit kein
Klumpenrisiko im Bereich Erneuerbarer
aufgebaut hat, sollte sicherlich leicht in
den neuen Bond mitgehen kénnen. Wir
haben 4 }5 von 5 moglichen Sternen fiir

7 Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

9 League Tables der wichtigsten Player am
Bondmarkt

11 BondGuide Musterdepot: Luxusprobleme

15 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

19 Interview mit Heiko Wuttke, PNE

23 DVFA: Wie kann und muss die kiinftige
strategische Ausrichtung Europas aussehen?
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The Good, the

die Emission vergeben - eigentlich
ziemlich nahe an 5.

Dann werden scharfe Augen aufmerk-
samer Leser:innen in dieser Ausgabe
auch Werbung fiir eine laufende Kapi-
talerh6hung eines bestehenden Anlei-
heemittenten erspaht haben. Warum
das? Nun, bei der EPH handelt es sich
bekanntlich um einen Ressort-Ent-
wickler und -betreiber. Die Finanzie-
rung erfolgt naheliegenderweise iiber
Kredite,
bekanntlich solche. Daher ist hier die

und auch Anleihen sind
Frage, ob man mit einer Eigenkapital-
beteiligung — mithin Gber Aktien also
— nicht weit mehr an guten Aussichten
partizipieren kénnte. Denn die Oster-
reicher haben seit Emission ihrer
Anleihe 2025 auch eine Aktiennotie-
rung nachgeholt.
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Twitter@bondguide!
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26 SpaceX-IPO elektrisiert Anleger: KI-Fantasie
treibt Milliardenbewertung

29 Bundesliga: Dortmund setzt Zeichen, Werder
spielt Saison zum Abhaken

32 Law Corner: AG Diisseldorf zu Stimmverboten
und Beschlusskontrolle bei der (Eigen)Wahl des
gemeinsamen Vertreters in der Insolvenz

35 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

42 Impressum

Bond and the Equity

Andere Beispiele bekannter sowohl-
als-auch-Emittenten sind FCR Immobi-
lien, MS Industries, auch erwahnte PNE,
oder, weit krasser, die Deutsche Roh-
stoff AG (DRAG). Klar, die 2025er
Anleihe der Mannheimer steht auf
Rekordhoch — aber die Aktie hat in sel-
ber Zeit 115% eingebracht, nicht nur 6%
Kupon plus 5% Kursgewinn.

Wir mochten daher Leser:innen immer
wieder gern das gesamte Bild zur Ver-
figung stellen: Sie haben die Wahl. Und
die kann Ihnen auch kein Ratgeber
abnehmen. Wir zeigen Ilhnen die Rah-
mendaten auf, erlautern das Fiir und
Wider, aber was zu lhnen passt, kbnnen
nur Sie selbst abschliefend beurteilen.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht lhnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide?lang=de

PNE

pure new energy

ANLEIHE
2026/2031

6,75 -7,75%
Zinssatz p. a.
Laufzeit 5 Jahre

Umtauschfrist
22.05.-09.06.*

Zeichnungsfrist

Auf der PNE- Website:
22.05.-10.06. (18:00 Uhr)*

Borse Frankfurt:
26.05.-11.06. (12:00 Uhr)*

*Vorzeitige SchlieBung maglich;
frihzeitige Zeichnungsauftrage
werden ggf. bevorzugt zugeteilt

pnegroup.com


https://www.pnegroup.com/
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen in (Rating- (sonst. Corporate Finance/. BondGuide-

(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform” Mio. EUR Kupon | agentur)V Sales) Bewertung"" Seiten

EVERYIELD Rohstoffe/ vsl. Anfang Juni + vsl. FV STU 30 n.n.bek. = n.n.bek. folgt www.bondguide.de
Energie

GEPVOLT Batteriespei- lauft FV FRA 20 8,0% - Eigenemission *x -
chersysteme

reconcept GGEB Il Erneuerbare lauft’ FV FRA 12,5 775% Green Bond Eigenemission, folgt BondGuide #24/2025,
Energien (EthiFinance/SPO) Lewisfield (FA) S.16

reconcept WED | Erneuerbare lauft? FV FRA 10 725% - Eigenemission, folgt BondGuide #11/2026,
Energien Lewisfield (FA) S.16

LEEF Il nachhaltige lauft? FV FRA 10 725% - Eigenemission, e BondGuide #5/2026,
Verpackungs- Lewisfield (FA) S.15
|6sungen

Aream Infrastruktur Erneuerbare lauft? FV FRA 10 725% Green Bond Eigenemission, o BondGuide #18/2025,
Energien (EthiFinance/SPO) Lewisfield (FA) S.19

solmotion Erneuerbare lauft FV FRA 10 725% - Eigenemission, bestin.capital, *x BondGuide #19/2025,
Energien Lewisfield (FAs) S.16

ASG Il Erneuerbare lauft FV FRA 10 70% - Eigenemission, bestin.capital, - BondGuide #6/2026,
Energien Lewisfield (FAs) S.16

PNE IV Erneuerbare vsl. 22.05-11.06.° FV FRA 65 6,75-775% - IKB Deutsche Industriebank FHIH(F) BondGuide 111/2026,
Energien S.19

FCR Immobilien VII Immobilien lauft® FV FRA 30 6,25% - Eigenemission rxx BondGuide #10/2026,

S.19

reconcept CHF GEBC Erneuerbare lauft’ - 3 6,25% - Eigenemission, FEE(F) BondGuide #19/2025,
Energien Lewisfield (FA) S. 21

SUNfarming Il Erneuerbare lauft® FV FRA 10 525% - Eigenemission, - BondGuide #20/2025,
Energien Lewisfield (FA) S.15

HV GenerationsKapital ' Immobilien lauft FV Inland 8 3,8% - Eigenemission - BondGuide #7/2026,

S.16

') Die Zeichnung st aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 19112026) iber www.reconcept.de/greenglobalenergyhond-ii moglich.

)
%) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 20.05.2027) iber www.reconcept.de/windenergie-deutschland-1 maglich.
%) Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 26.02.2027) iiber www.leef.bio/anleihe moglich.
") Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 18.082026) iiber www.aream.de/ir moglich.
°) Die Zeichnung ist aktuell iiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 10.06.2026) iber https://www.pnegroup.com/anleihe-2026/ sowie im Zeitraum von vsl. 26.05-11.06. iber DirectPlace, Deutsche Borse, maglich. Inkl. eines freiwilligen
Umtauschangebots fir die Inhaber der PNE-III-Altanleihe 2022/27 (ISIN: DE000 A30VIW 3) im Zeitraum von vsl. 22.05-09.06. im UTV 1zu 1zzgl. eines Barausgleichs iiber 12,50 EUR je Alt-TSV und aufgelaufener Stiickzinsen.
®) Die Zeichnung ist u.a. iber die Unternehmenswebsite (vs. bis zum 30.03.2027) iber www.fcr-immobilien.de/anleihe2025-2030 maglich
7} Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 24.072026) iber www.reconcept.de/CHFKANADA moglich.
%) Die Zeichnung ist aktuell iiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 25.09.2026) iber www.sunfarming.de/ir Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der SUNfarming-I-Altanleihe 2020/25
(ISIN: DEO0O A254UP 9) im Zeitraum vom 30.09-2310.im UTV 1zu 1 zzgl. aufgelaufener Stiickzinsen
U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
" Einschdtzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; " Verdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); " Ratingagenturen:
(R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating;
Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige

LR Health & Beauty 19.05.-05.06. Abst. 0. Versammlg./online % ua. HC, 2V, VKDG, CNV, diverse Umtauschangebote

Planethic 03.06. 2. AGV/Berlin % u.a. ZS fir 2025 & 2026, Aussetzung Teilriickzahlung 2026 bis 2027
BOOSTER Precision Components vsl. Jun Abst. 0. Versammlg./online % u.a. ZS, VKDG

Photon Energy vsl. Jun Abst. 0. Versammlg./online % Anleiherestrukturierung (Details folgen)

Landwise Developments

(vorm. HenriPay) n.bek. 1. AGV/n.n.bek. R u.a. Verwertung von Anleihesicherheiten

Abkiirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW - Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EgAV = Ermachtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmafnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = WechseI/Ersetzun% des originaren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fur die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangriicktritts, VRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quellen: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://www.reconcept.de/greenglobalenergybond-ii
https://www.reconcept.de/windenergie-deutschland-1
https://leef.bio/de/anleihe/?utm_source=bondguide


https://www.aream.de/ir

https://www.pnegroup.com/investor-relations/anleihe-2026/
https://fcr-immobilien.de/investor-relations/kapitalmassnahmen/anleihe2025-2030/?utm_source=bondguide&utm_medium=display&utm_campaign=fcr_anleihe_2025_30&utm_content=premium_box
https://www.sunfarming.de/de/investorrelations
https://www.aream.de/ir
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations
https://planethic.de/wp-content/uploads/2026/05/Planethic-Einladung-zur-2.-Glaeubigerversammlung-11.-Mai-2026.pdf
https://ir.lrworld.com/de/anleihe/#moduleWrapper225
https://www.booster-precision.com/en/investor-relations/bond.html
https://ir.photonenergy.com/de/bonds
http://www.landwise-developments-anleihe.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA | Hochste Bonitat, sefr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko | Investment Grade |
A Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
838 Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit |
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maRige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit  Non-lnvestrment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungeniigende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestdnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum (zzgl. Anleiheaufstockungen).




25+ Hall

JAHRE GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN
MARKTERFAHRUNG

WERBUNG

reconcept

-WindEnergie
Deutschland I /|

s

p-a. Zinsen - 7 Jahre Laufzeit

ISIN: DEOO0OA460JX9
WKN: A460JX Y

Investieren Sie in den Ausbau
von Deutschlands grof3ter Energiequelle:
Windkraft - in neue Parks und in Repowering. f4

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de
Kontakt und Informationen: 040-3252165 66

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum voll- .
standigen Verlust des eingesetzten Vermdgens fiihren. Eine Investitionsentscheidung muss Wertpaplerprospekt
ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtragen erfolgen. online unter: reconcept.de/ir



https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations

11/26 * 29. Mai * Seite 6

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
I Regulares Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

* Vorzeitige hilftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: ATR07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 I11 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

® Teilriickzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) um etwa 4,7 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen rund 7,05 Mio. EUR

% Vorzeitige Teilriickzahlung PORR Hybr. 2020/25/unbegr. (WKN: A28TAL) um 103,55 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 46,45 Mio. EUR

10 Restzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) iiber etwa 7,05 Mio. EUR (siehe FN 8)

™ Vorzeitige Riickzahlung von Ekosem Il 2012/27 und Ekosem Ill 2019/29 zu jeweils 300 EUR je TSV im Nominal von 1.000 EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCIII (2013) AIMA91 Jan 12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AIEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC1(2015) ATH3MS Apr 30 Offiziell am 01.072015

Katjes | (2016) AIKRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 2
KTG Agrar | (2015) ATELQL Aug/Sep 10 10 Offiziell am 1
Rerl |

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 238

Regulares Tilgungsvolumen 7.843
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 3.576
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2026 11.419

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18
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" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten

2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

50

2026
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li) I Anleihe-Defaults (li)  e=jill=== Ausgefallenes Anleihevolumen”in Mio. EUR (re.)
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Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 " Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ‘ Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ' Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich | 125 | Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2(

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 4.668
Insolvente Emittenten ! 87
Ausgefallene KMU-Anleihen m

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



EPH GROUP AG
EUROPEAN PRIME
HOSPITALITY

Kapitalerhohung

er EPH Group AG

PRIME HOSPITALITY

Neue Aktien zu je 72 Euro.

Zeichnungsirist
bis 26. Juni 2026

ISIN: ATOOOOA34DM3

Investieren Sie in ein diversifiziertes Portfolio renditestarker Hotel- und Resort-Projekte
im Premium- und Luxussegment in Osterreich und Deutschland.

www.eph-group.com

Dies stellt weder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren noch die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Wertpapieren dar. Das 6ffentliche Angebot erfolgt
ausschlieBlich auf Basis des auf der Website der Gesellschaft (www.eph-group.com) veréffentlichten, von der 6sterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) am 15.04.2026
gebilligten Prospekts. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der Wertpapiere durch die FMA zu verstehen. Der Prospekt enthalt die endgultigen Bedingungen und
kann Uber den Linkhttps://eph-group.com/assets/eu-growth-issuance-prospectus,-eph-group-ag.pdf aufgerufen werden. Sie sollten sich vor einer Entscheidung mit diesem
Prospekt vertraut machen.


https://eph-group.com/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2022

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Pareto Securities 57 E Pareto Securities 20 Lewisfield 45 E Lewisfield 35 HEUKING 87 E HEUKING 29

Oddo BHF 56 1 Quirin 10 DICAMA 29 | DICAMA 8 Norton Rose 69 1 0dp Bormann P
' ' ! Demant & Partner

Quirin 441 BankM 9 Conpair, FMS je 17 ! bestin.capital 6 GSK 3 E Noerr 7

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2022

Vsofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;

IR4value 80 ; IR4value 30 Pareto Securities 49 ; Pareto Securities 20 MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;
i i FV: Antragsteller (sofern bekannt
IRon 471 IRon 10 Oddo BHF 48 1 Quirin, IKB je 8 ntragsteller (sofern bekannt)
. - i Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
edicto 39 ' edicto 9 e i Metzler, ; N p :
Quirin 40 ! M.MWarburg jeb der Mastertabelle (S. 35-42) notierten Anleihen.
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Schon die BondGuide-Jahresausgabe

.Green & Transition
Finance 2026"

heruntergeladen oder bestellt?

Finance 2026 ...)

Deloitte.  Devtsches Aktieninstitut — §3 HEUKING '
KIRCHHOFF j2%.  \EEF - | =re| E‘j

Hier geht's zum Pdf


https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2026/05/BondGuide-Green-Transition-Finance-2026.pdf
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot

.-
L3 f’

. BONDGUIDE

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR

Wertpapiere E 164.213 EUR M USTERDEPOT
Liquiditat : 11.806 EUR

Gesamtwert E 176.018 EUR

Wertdnderung total E 76.018 EUR

seit Auflage August 2011 L 4760 % f

seit Jahresbeginn: E +3,8%

Luxusprobleme

Das BondGuide Musterdepot legte seit der vergangenen Ausgabe noch einmal iberproportional zu. Wichtige News tragen

den Zuwachs.

Seit vergangener Ausgabe BG 10/2026
kamen schon wieder 0,6 Prozentpunkte
seit Jahresbeginn hinzu. Nun kann man
ja leicht selbst im Kopf iberschlagen:

Pro Zweiwochenzyklus sollten rechne-
risch eigentlich nur ca. 0,26 Punkte
addiert werden kdnnen, namlich durch-
schnittlicher Kupon von 6,8% mal 1/26.

Dass wir so weit dartiber liegen, heif3t
nichts anderes, als dass es abermals spiir-
bare Kursgewinne gab, die die Differenz
ausmachen. Ohne weitere Kursgewinne

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi- Kaufdatum Kauf- Kupon Zins- Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrige Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016, 01/04/09/2017 | 103,83 | 11,25% | 22259 102,75} 25688 | 14,6% | +847% ! 495 | A
(2016/28) # | A18 1ZP i i \10/2018, 11/2021 i , , , , , , 5
Mutares Il FLR EBeteiligungen 20330 Ezo,oooi 03/2023, 02/2024 101,65 10,85%5 6,6625 101,25 20.250 11,5%5 +32,4%E 167 A-
(2027) 1 A30 VIT . . . . . . . . . . . .
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 4.850 E 5.0005 01/2022 E 97,00 E 6,25% E 1.2975 99,00 E 4.950 E 2,8% E +28,8 % E 227 E A-
(2026/28) i A3E SWT , , , , , , , , , , , ,
Katjes IV Beteiligungen 15160 15.0005 09/und 11/2023 101,07 6,75% 2,7205 103,70 15.555 8,8% +20,6 % 141 A
(2026/28) 1 A30 V78 . . . . . . . 1 1 1 1 1
Multitude FLR ' Finanz»DienstlstgnE 20.200 Ezo.oooi 08/2024 ' 101,00 ' 1116% ' 3.9515 101,00 Ezo.zoo ' 11,5% ' +19,6 % ' 92 ' A-
(2026/endl) 1 A3K TC6 , , , , , , , , , , , ,
Underberg VIII E Spirituosen E 9.921 510.0005 09/2024 E 99,21 E 5,75% E 9425 10700 E 10.700 E 6,1% E +173 % E 87 E A
(2027/30) 1 A38 3FH , , , , , , , , , , , ,
Karlsberg IV Brauerei 10.228 510.0005 04/2024 102,28 6,00% 1.2585 106,00 10.600 6,0% +15,9 % 109 A
(2026/29) 1 A38 25C , , , , , , , , , , , ,
UBM Developmt. Immobilien 15.000 15.0005 11/2025 100,00 6,75% 6045 106,50 15.975 91% +10,5 % 31 A
(2030) 1 AAE HYX . . . . . . . . . . . .
Deutsche Rohstoff AGE Rohstoffe 10.027 10.0005 11/2025 100,27 6,00% 3155 106,20 10.620 6,0% +91% 29 A
(2027/30) 1 A46 0CG i i i 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Schalke 04 FLR ' Sportverein ' 10.210 Ewo,oooi 12/2025 ' 102,10 ' 6,50% ' 3005 107,50 ' 10.750 ' 61% ' +82% ' 24 ' A
(2027/30) 1 A46 OAT . . . . . . . . . . . .
DEAG Il Entertainment 15.000 15.0005 10/2025 100,00 775% 7155 102,50 15.375 87% 473 % 32 A-
(2027/29) 1 NO0013639112  + i i i , , , , 5 5 5 5
BeA Joh. Fr. Behrens || E Befestigungstechniki 10.650 E]0.000E 03/ und 04/2017 E 106,50 E 775% E 7,9785 8,00 E 800 E 0,5% E -17,6 % E 477 E -
(2018/20 - abgelaufen) 1 A16 1Y5 i i i i i i . . . . . .
Eyemaxx RE VIII ' Immobilien ' 7350 510.0005 07/2020 ' 73,50 ' 550% ' 4555 21,00 ' 2100 ' 1.2% ' -65,2% ' 303 ' -
(2023/25) i.Ins. 1 A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,
Cardea Europe E Beteiligungsholdmgi 9400 520.0005 08/2022 E 4700 E 9,25% E 2.0085 1,00 E 200 E 01% E -76,5 % E 206 E -
(2028) [nom. Kupon] i+ A3H 2ZP , , , , , , , A A A A A
Euroboden |II Immobilien 23347 525,0005 09/2019, 03/2020, 93,39 5,50% 5.0215 1,00 250 01% 77,4 % 343 -
(2022/24) iIns. 1 A2Y NXQ , , , 10/2022 , , , , , , , , ,
Terragon | E Seniorenheime E 5.540 EZ0.000E 05/2022 E 2770 E 6,50% E 1255 1,00 E 200 E 0,1% E -94,1% E 21 E -
(2022/24) iIns. 1 A2G SWY . . . . . . . . . . . .
Gesamt ! 213170 ! 56.610! 164.213593,3%5
Durchschnitt E E E E E E 6,8% E E E E E +9,8 % E 1859 E
(=Median) , . . . . . . . . . . . .
*)in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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— oder -verluste — kamen wir so auf
rund 75% Zugewinn im laufenden Jahr.

Diverse News fltterten die Kursavan-
cen. Da ist zunachst einmal die Anleihe
der Schalker, die auf Rekord seit Emis-
sion im November 2025 notiert. Die Ende
2025 platzierte Schalke-Anleihe iber
90 Mio. EUR ist mit einem festen Kupon
von 6,5% ausgestattet und enthalt
zusatzlich die Bonusregelung fiir den Fall
eines Bundesliga-Aufstiegs bis spates-
tens zur Saison 2029/30. Genau dieses
Szenario ist nun bereits in der ersten
Saison eingetreten. Ausgezahlt werde
der Bonusinnerhalb von zehn Geschafts-
tagen nach dem ersten Bundesliga-Spiel
des Vereins in der Saison 2026/27.

Luxusproblem I: Ehrlich gesagt denke
ich bereits darliber nach, wie sich der
Exit gestaltet. Nach einem halben Jahr
hat der neue Schalke-Bond bereits
8,2% eingespielt, also einmal jahrlicher
Kupon PLUS Einmalbonus. Wie viel
kann da wohl noch kommen? Und in
der 1sten Bundesliga wird Kénigsblau
nicht 2,2 Punkte pro Spiel machen,
behaupte ich mal. Da gibt es mehrheit-
lich auf die Ohren und eine Entwick-
lung wie bei Werder ist die statistische
Prognose. Daher: Trennung beizeiten,

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Quelle: BondGuide

Gewinne mitnehmen, denn noch mehr
sind schwerlich realistisch zu erwarten.
BondGuide ist nicht FuRballfan, son-
dern Investor. Jedenfalls meistens.

Die Katjes International hat (iber ihre
vollstandige Tochtergesellschaft, die
Katjes Quiet Luxury, wie geplant rund
27% an der Missoni S.p.A. ibernommen.
Dies war noch Anfang Marz bekanntge-
geben worden, wozu die Disseldorfer
auch ihr Anleihevolumen noch einmal
aufgestockt haben. Das Okay vom Kar-
tellamt fehlte indes noch. Nach der Ver-

Katjes 2023-28

== Katjan Intern, Gl ECE KG Inh -Setee, o Q02500 EY

einbarung vom 3. Marz sei nun der Voll-
Mai erfolgt. Die
kartellrechtlichen Freigaben wurden
bereits am 10. April in Deutschland
sowie am 21. April in Osterreich erteilt.
Damit sei die Transaktion erfolgreich
Gber die Bithne und ein konsequenter

zug zum 20.

nachster Schritt im Ausbau des Luxus-
portfolios der Katjes Quiet Luxury nach
dem Erwerb der Mehrheit an der deut-
schen Luxusmarke BOGNER im Sep-
tember. Kein Luxusproblem per se, aber
durch die neuerliche Aufstockung hat
der Kurs unserer Anleihe etwas gelitten.

s Cilnitnndor Durshashnitt 20 5]

Hoch, 110,000 %
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https://www.bondguide.de/topnews/katjes-greift-nach-italienischer-luxusikone-aufstockung-bestehender-anleihe/
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Das Positive daran: Angesichts des Volu-
mens der bis 2028 laufenden Anleihe
sehe ich keine Alternative als einen
neuen Bond im Laufe des Jahres 2027
aus dem Hause Katjes International.

Magirus startet mit Rekord-Auftrags-
bestand ins Jahr 2026 - und Konzern-
mutter Mutares priife daher strategi-
Exit-Optionen bis hin zu
einem moglichen Borsengang. Die
Mutares SE & Co. KGaA habe fiir ihre
Beteiligung die Priifung strategischer
Optionen eingeleitet. Dazu zahle neben
einem moglichen Verkauf ausdriicklich

sche

auch ein potenzieller Bérsengang, ein
IPO. Hintergrund ist die deutlich ver-
besserte operative Entwicklung des
Feuerwehr- und Spezialfahrzeugher-
stellers. Magirus erzielte im ersten
Quartal Umsatze von rund 85 Mio. EUR
und profitierte von einem Auftragsein-
gang auf Rekordniveau. Der Auftrags-
bestand liegt inzwischen bei mehr als
880 Mio. EUR und sorge laut Unterneh-
men fiir hohe Visibilitat bis weit in das
Jahr 2027 hinein.

Digital-Kreditgeber 4finance hat im
ersten Quartal nach dem Verkauf der
TBI Bank den strategischen Fokus voll-
standig auf das Online-Konsumenten-
kreditgeschaft ausgerichtet. Gleichzei-
tig starkte die Gruppe ihre Liquiditat
und reduzierte kurzfristige Finanzie-

PNE 2022-27 versus Aktie

= PHE AG Arlaiba v 2022[2026 £ 302T)

\

= PHEAG

- ——

[] ST Bt TP —

rungsrisiken. Das Volumen der verge-
benen Online-Kredite sank im ersten
Quartal um 12% auf 112 Mio. EUR. Hin-
tergrund sei eine selektivere und diszi-
pliniertere Kreditvergabe. Parallel star-
tete 4finance neue Aktivitaten in
Sidafrika und Usbekistan. CEO Kieran
Donnelly sieht den Konzern nach dem
Verkauf der TBI Bank strategisch und
finanziell besser aufgestellt. Mit ver-
einfachter Bilanzstruktur und héherer
finanzieller Flexibilitat wolle sich
4finance auf profitables Wachstum,
operative Effizienz und Kreditdisziplin
konzentrieren. BondGuide ist dankbar
fir jedes Jahr, die unser Top-Performer
im Musterdepot weiterhin Rendite bei-
steuern darf — mit einem Rekordkupon
von 11,25%. Eigentlich war das Laufzei-
tende der Anleihe von 2016 mal 2021,
glaube ich mich zu erinnern.

we (Glostander Durahsohnmt 20 (=]

S R AP B (Y

10 asn 1l Fa

Ausblick

Wir haben weiterhin hinreichend Liqui-
ditat flr eine weitere Position. Die will
uns aber restlos lUberzeugen. Die lau-
fende Emission von PNE kame dafir
prinzipiell in Frage. Wer noch keine
Ubergewichtung / noch keinerlei
Klumpenrisiko im Bereich EE hat, sollte
diese Emission ernsthaft in Erwagung
ziehen. Wir wollen uns jedoch noch
das Pulver trocken halten, da wir in
den kommenden Monaten mit ein bis
zwei einschlagigen Namen rechnen,
um die wir hier nicht herumkommen
dirften — ein nun wirklich echtes
Luxusproblem.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Grahl, Franziska Schneider

# E Titel E Autor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN E Anmerkung
i ! ! : tionsjahr ! ! ! i
NEU E Keiner gewinnt allein | Carsten Sudhoff i Haufe i 2026 i 198 i 23 EUR i 9783689510350 i Mehr als lockere Bekanntschaften: Struktu-
' b ! Verlag ! I I I ! riertes Netzwerken heif3t Kontakte knupfen
I ! 1 1 1 1 1 1 mit System,
1 ' 1 1 1 1 1 1
: | : : : : : :
NEU ' Kettensprenger 1 Ingo Hamm ' Vahlen ! 2025 ! 280 | 16EUR | 9783800677726 ! Homeoffice und Biro sind kein Entweder-
. H 1 Verlag | H H H ! oder, sondern ein Sowohl-als-auch.
| | i i o i
NEU E Generative Engine E Andre Alpar, Magdalena Mues, ! Rheinwerk ! 2026 ! 340 ! 33EUR | 9783367114269 | SEO war gestern. Dank GEO bleiben
Frefezrt Matthédus Michalik, Martin ! ! ! ! ! ! Marken auch im Kl-Zeitalter sichtbar.
! Optimization E i Verlag : : ; ;
1 1 1 1 1 1

Stichtag: 28.05.2026
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.bondguide.de/musterdepot/
https://www.getabstract.com/de/

FCR Immobilien w

VERSORGT

FCR setzt seit jeher erfolgreich auf Nahversorger,
setzen Sie weiterhin erfolgreich auf FCR!

FCR-Anleihe Nr. 7
Jetzt Anleihe (WKN A4DFCG) zeichnen
und sicher satte Zinsen sichern!

6,25 % p.a.

» fcr-immobilien.de/anleihe2025-2030

- J

7 gute Griinde fir die 7. Anleihe der FCR Immobilien AG:

« Einzigartiges Geschaftsmodell: Spezialisierter Bestandshalter und Innovationsfihrer
« Nachhaltig profitable Geschaftsentwicklung seit Grindung 2014

« Exzellenter Track Record am Kapitalmarkt: Emission 7. Anleihe

« Kernmarkt Nahversorgungsimmobilien stabil und renditestark

+ Goldwert: Zentrale Nahversorgungsfunktion der Ankermieter am Standort

« Markt bietet attraktive Investmentchancen

« Nachhaltige Partizipation an bewahrtem und erfolgreichem Anleihekonzept


https://fcr-immobilien.de/investor-relations/kapitalmassnahmen/anleihe2025-2030/?utm_source=bondguide&utm_medium=newsletter&utm_campaign=fcr_anleihe_2025_30&utm_content=newsletter
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

lute Group pumpt bestehenden
Bond auf Benchmark-Niveau
Erneut satter Geldregen fir die lute
Group: Der estnische Anbieter von
Privatkreditprodukten hat wie zuvor
angekilindigt 100%ige
Tochtergesellschaft luteCredit Finance
dieausstehende12,0%-Hochzinsanleihe
2025/30 erfolgreich um satte 140 Mio.
auf nun 300 Mio. EUR aufgestockt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

liber seine

Sie auf bondguide.de

Foto: © lute Group AS

SINGULUS entlasst Altanleihe-

inhaber vorzeitig in den Ruhestand
Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG
beendet Martyrium fiir Altanleiheinhaber

mit ,vorzeitiger” Rickzahlung. Der

Spezialmaschinenbauer hat  seine
ohnehin schon verlangerte Unter-
nehmensanleihe 2016(21/26) kdrzlich

und damit rund zwei Monate vor ihrer

reguldren Falligkeit vorzeitig abgelost.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © rawpixel.com - freepik.com

medondo: bei laufender Restruk-
turierung die Ziigel fest in der Hand
Initiierter Restrukturierungsprozess der
medondo holding AG scheint erste
Friichte zu tragen. So habe das Kosten-
effizienzprogramm auf Ebene der
100%igenoperativenTochtergesellschaft
medondo AG bisher zu Reduzierungen
bei Betriebs- und Personalkosten um
Uber ca. 60% gefiihrt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

manager ——_————

Mehr Praxis. Mehr Profit.
Mehr einfach. Mitdem
medondo manager

Foto: © medondo holding AG

Uber hat Appetit auf

Berliner Delivery Hero
US-Mobilitats- und Lieferkonzern Uber
will sich den Berliner Essenslieferdienst
Delivery Hero nun wohl komplett
einverleiben. Inzwischen liege ein
indikatives Ubernahmeangebot iiber
33 EUR je Aktie und damit (noch) unter
Borsenniveau vor. Anleger spekulieren
derweil auf einen Kaufpreisnachschlag.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

.Ir‘..-' r

Foto: © Al generated by BondGuide

Photon Energy: Green Bond

in roter Ampelphase

Bei Photon Energy schrillen die Alarm-
glocken: Der Solarkonzern verschiebt die
eigentlich fiir den 23. Mai vorgesehene
Zinszahlung seines 6,5%-Green-Bonds
2021/27 (DE00O A3KWKY 4)
arbeitet parallel an einer umfassenden

und

finanziellen Neuaufstellung - wohl
auch unter ,Mithilfe" der Bondholder.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Gerd Altmann — pixabay.com

Peach Property: Asset Deal fast
in trockenen Steinen

Die Peach Property Group hat einen
wichtigen Schritt bei ihrer finanziellen
Neuaufstellung
ausstehende Wandelanleihe wurde zum
Falligkeitstermin am 15. Mai vollstandig

vollzogen: Die

zurlickgezahlt. Unterdessen sei der
Verkauf von rund 2.000 Wohnungen
weitgehend ins Ziel gebracht worden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

“Peach

Foto: © Peach Property Group AG
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US-Schub fiir hep global:

Finanzpartner steigt ein

Die hep global GmbH hat fur ihr
US-Geschaft
Finanzierungspartner gewonnen. Der
Finanzinvestor FH Capital stellt
Mezzanine-Kapital fiir die US-Tochter
HEP Solar Holdings USA bereit und
damit die eigenstandige
Finanzierung der Aktivitaten in den

einen  strategischen

sichert

Vereinigten Staaten.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Palmblatt statt Plastik: LEEF
beliefert Berliner Kultfestival
Die LEEF Blattwerk GmbH baut ihre
Prasenz im Eventbereich weiter aus
und stattete das StraBenfest des
diesjahrigen Karnevals der Kulturen in
Berlin mit nachhaltigem
jeden
das

Palmblattgeschirr aus. Fir

verkauften  Teller  schitzt

Unternehmen (ber seine Initiative
.LEEF unlimited” 1 gm Regenwald.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Neuer reconcept-Bond soll
Windenergieprojekte in
Deutschland finanzieren
Die reconcept Gruppe setzt auch in
Deutschland wieder verstarkt auf Wind-
energie und begibt mit dem ,reconcept
WindEnergie Deutschland 1" (DEOOO
A460JX 9) eine weitere Neuemission.
Die 7,25%-Festzinsanleihe 2027/34 liber
bis zu 10 Mio. EUR kann uber die
Firmenwebseite gezeichnet werden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © freepik.com

Chrom auf Jahre: HMS Bergbau
sichert sich Siidafrika-Deal

Die HMS Bergbau AG sichert sich den
exklusiven Zugriff auf die gesamte
Chromerzproduktion der
stidafrikanischen Mine Langpan. Die
Berliner Rohstoffhandelsgesellschaft
eine  langfristige

schloss dazu

Abnahmevereinbarung mit der
borsennotierten  Minengesellschaft
Mantengu ab.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

uide.de

Sie auf bondg
y = -

Foto: © Al generated by BondGuide
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PNE streckt Laufzeiten mit
neuem Refinanzierungs-Bond

Die PNE AG setzt ihre
kapitalmarktbasierte Wachstums-
finanzierung fort und begibt eine neue
Unternehmensanleihe iber bis zu 65
Mio. EUR. Der Bond lauft bis Juni 2031
und bietet einen festen Kupon in einer
Spanne von 6,75 bis 775%. Die finale
Kuponfestlegung soll am 11. Juni
erfolgen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © PNE AG
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FCR Immobilien halt

operativen Kurs stabil

FCR Immobilien startet stabil ins Jahr
2026. Im Auftaktquartal stieg der
Gesamtumsatz um 50% auf 13,2 Mio.
EUR.
insbesondere

Wachstumstreiber waren

hohere Erlose aus
Immobilienverkaufen. Diese beliefen
sich auf 6,2 Mio. EUR, wahrend die
Mieteinnahmen bei 70 Mio. EUR
lagen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © FCR Immobilien AG
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Katjes International:

griines Licht fiir Beteiligung

an Weltmarke Missoni

Katjes International tiitet Missoni-Deal
ein. Hierfiir hat die 100%-Tochter Katjes
Quiet Luxury wie geplant rund 27% an
Der Vollzug
erfolgte zum 20. Mai, nachdem die

Missoni Gbernommen.
kartellrechtlichen Freigaben am 10.
April in Deutschland und am 21. April in
Osterreich erteilt worden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Deutsche Bildung:

neue Anleihebedingungen

fix — Abschied des Fiihrungsduos
Deutsche Bildung Studienfonds Il meldet
rechtssicherenVollzugbeider Umsetzung
der gednderten Anleihebedingungen
fur beide bdrsennotierten Anleihen.
Derweil nimmt das  bisherige
Fihrungsduo ihren bzw. seinen Hut und
Gbergibt die Fihrungsverantwortung
an die nachste Generation.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

pferdewetten.de: im Auftakt-
quartal operativ fester im Sattel
Die pferdewetten.de AG (DE0OO
A2YN77 7) sitzt nach einem durchaus
soliden Auftaktquartal operativ fester
im Sattel: Danach fuhr der Spezialist
fir Online-Sport- und -Pferdewetten
im ersten Quartal 2026 sowohl im
Sport- als auch im
Pferdewettensegment Zuwadchse bei
Umsatz und Ertrag ein.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Missoni S.p.A.

LR Health krempelt Bilanz um:
Verzicht, Cut und Hoffen auf
nachhaltige Zukunft

Die angeschlagene LR Health & Beauty
SE treibt ihre bereits angekiindigte
Restrukturierung offiziell voran. Das
Unternehmen leitete ein schriftliches
Verfahren (AoV) fir die Inhaber der
Anleihe  2024/28
Neuordnung  der

ein, um die
Kapitalstruktur
umzusetzen. Das Prozedere scheint
Uberaus komplex.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Foto: © freepik.com

Foto: © Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG

BondGuide-Jahresausgabe
.Green & Transition

Finance 2026"

Mit der BondGuide-
Jahresausgabe ,Green & Transition

neuen

Finance 2026" sind auch wir unserem
Anspruch
facettenreiche und breit gefacherte
Thematik auf ein hdheres Level zu

nachgekommen, die

heben, Perspektiven neu zu gewichten

und uns mithilfe des angepassten Titels

starker zu fokussieren.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © jannoon028 — freepik.com

Foto: © pferdewetten.de AG

Schalke 04 informiert zur
Bonuszahlung fir Anleihe
2025/30

Der FC Schalke 04 ist zurick im
Bundesliga-Oberhaus. Mit
sportlichen Erfolg wird auch ein

dem

Mechanismus der
2025/30
ausgelost. Durch den Wiederaufstieg

besonderer
Unternehmensanleihe

direkt als Zweitligameister erhalten
Bondholder
Bundesliga-Bonus von 1,50%.

einen einmaligen

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de
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WERBUNG

Performance mit Haltung.

Vom Palmblatt-Pionier zum Gastronomie-Vollsortimenter mit 800+

nachhaltigen Produkten.

7,25 % p.a. Zinsen — 5 Jahre Laufzeit
ISIN: DEOOOA460QN5 WKN: A460QN

Nachhaltiges Geschaftsmodell in einem starken Wachstumsmarkt

* Vertragstreue Zahlungen, transparente Kommunikation

Folgeanleihe mit Kapitalmarkterfahrung

Renditestarker Baustein im diversifizierten Portfolio

« freiwillige Transparenz-Verpflichtungen fur den Kapitalmarkt

ESG ist bei uns kein Trend. Sondern Historie.

* 10+ Jahre Erfahrung im ESG-getriebenen Geschaftsmodel

* Internationale Logistik- und Containerkompetenz

¢ Marktvolumen zwischen 880 Mio. und 3,8 Mrd. € (nur DE)*!
bei enger Marktbetrachtung

LEEF GROUP

Rechtshinweis: Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu ®
verstehen. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu \

verstehen. Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum
vollsténdigen Verlust des eingesetzten Vermdégens fiihren.

*1.1 Cognitive Market Research. (2024). Disposable Tableware Market — Marktwert fiir nachhaltiges Einweggeschirr in LEAVE PLASTIC
Deutschland: 916 Mio. USD (879 Mio. EUR), CAGR 4,2 %. BEHIND

*1.2 Grand View Research. (2024). Disposable Food Packaging Market - Marktwert nachhaltiger Verpackungen in

Deutschland: 3,95 Mrd. USD (3,80 Mrd. EUR), CAGR 8,7 %.

Deutscher
Machhaltigkeitspreis
Unternehmen 2026

Wertpapierprospekt
online unter
leef.bio/anleihe
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mit

Heiko Wuttke,
CEQ,

PNE AG

BONDGUIDE INTERVIEW

,Balance aus Projektverkaufen, Eigenbetrieb und disziplinierter

Kapitalallokation”

Nicht ganz unerwartet begibt sich die PNE AG an die Refinanzierung ihrer Mitte 2027 fdlligen Anleihe von 2022. BondGuide
sprach mit dem seit 2025 neuen CEO Heiko Wuttke.

BondGuide: Herr Wuttke, Sie refinan-
zieren Anleihe 2022/27 rund ein Jahr vor
Falligkeit,
Umtausch. Ist das primar aufgrund des

inklusive marktiiblichem
aktuellen Kapitalmarktfensters — oder
sehen Sie die kommenden Jahre
bewusst als Phase, in der finanzielle Fle-
xibilitat fir PNE noch wichtiger wird?

Wuttke: Wir wollen uns friihzeitig
refinanzieren und Planungssicherheit
schaffen. Gleichzeitig passt dieser
Schritt sehr gut zu unserer strategi-
schen Ausrichtung: Das Marktumfeld
ist anspruchsvoller geworden — mit
hoheren Kapitalanforderungen, lange-
ren Projektlaufzeiten und mehr exter-
nen Einflussfaktoren. Deshalb legen
wir verstdarkt Wert auf finanzielle Fle-
xibilitat und eine robuste Liquiditat.
Unsere jlingsten MaBnahmen zur
Fokussierung auf profitable Markte
und zur Optimierung der Organisation
gehen genau in diese Richtung. Ziel
dieser vorzeitigen Refinanzierung der
Unternehmensanleihe 2022/27 ist ins-
besondere die Verbesserung der
Finanzierungsstruktur, vor allem der
Falligkeitenstruktur des Fremdkapi-

tals und der Verfligbarkeit des Emissi-
onserléses bis zur Falligkeit 2031.
Zudem kénnen wir den Emissionserlds
auch nutzen, um das operative
Geschaft voranzutreiben, wie etwa
die Projektentwicklung oder um die
Zwischenfinanzierungen bei der Pro-
jektrealisierung darzustellen. Durch
die Anleihe bilden wir ein solides Fun-
dament zur

Wachstumsoptionen.

Realisierung unserer

BondGuide: Projektentwicklung im

Bereich Erneuerbare Energien bedeu-
tet regelmaRig Vorfinanzierungsbedarf
und teils lange Kapitalbindungsdauern
— allen guten Absichten der Behorden
zum Trotz. Wo sehen Sie derzeit die
richtige Balance zwischen Wachs-
tumstempo, Bilanzstabilitat und Kapi-
talmarktnutzung?

Wuttke: Wir steuern unser Geschafts-
modell sehr bewusst entlang einer
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Balance aus Projektverkaufen, Ausbau
des Eigenbetriebs und disziplinierter
Kapitalallokation. Ein zentrales Ele-
ment ist dabei die Kombination aus
kurzfristig realisierbaren Erldsen aus
Projektverkaufen und dem Aufbau
eines Eigenbetriebsportfolios mit sta-
bileren Cashflows. Dabei verkaufen wir
Projekte bewusst oder halten sie selek-
tiv im Eigenbestand, um Flexibilitat
und Ertragsstabilitait zu verbinden.
Neben den attraktiven Chancen, die
bietet,
macht uns der wachsende Eigenbe-
stand zunehmend zu einem Strompro-
duzenten mit langfristig planbaren
Ertragen. Unsere Windparks profitie-
ren langfristig — durchschnittlich mehr
als 15 Jahre — von gesicherten Einspei-

das Entwicklungsgeschaft

setarifen und der Bereich Stromerzeu-
gung liefert bereits seit Jahren den
groBten EBITDA-Beitrag im Konzern.
Gleichzeitig haben wir unsere Pipeline
bereinigt, um Risiken zu reduzieren
und Kapital gezielter in Projekte mit
hoher Realisierungswahrscheinlichkeit
und Profitabilitat zu lenken. Auf diese
Weise stellen wir sicher, dass Wachs-
tum, Bilanzstabilitait und Kapital-
marktnutzung nachhaltig im Gleichge-
wicht bleiben.

== PNk AL Anladhe w 202HIOZE 0T - PNE G
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Wir stellen sicher, dass
Wachstum, Bilanz-
stabilitat und Kapital-
marktnutzung nach-
haltig im Gleichgewicht

,, bleiben.

BondGuide: Wie zufrieden sind Sie in
punkto Genehmigungsverfahren mit
der recht neuen Bundesregierung oder
auch den Bundeslandern? — es sollte ja
alles viel schneller gehen. Kénnen wir
da irgendwo aus dem Ausland etwas
lernen / wo wird was besser gemacht
und wir mussten das Rad eigentlich
nicht neu erfinden.

Wuttke: Die Genehmigungsverfahren
in Deutschland haben sich beschleunigt,
was noch auf die Vorgangerregierung
ist.
allein reichen jedoch nicht aus, wenn der
Netzausbau nicht Schritt halt. Andere
Lander zeigen, dass standardisierte Pro-

zuriickzufihren Genehmigungen

zesse und klar definierte Fristen
Beschleunigung bringen. Fir Deutsch-
land geht es weniger um neue Konzepte
als um konsequente Umsetzung und

bessere Verzahnung der Prozesse.

s Cllarbander Durehsehmntt 20 (]
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Anleihe 2022/27 stabil bei pari, Aktie 29% im Minus - jedenfalls seit November

BondGuide: Die Branche profitiert
strukturell vom Ausbau Erneuerbarer
Energien — gleichzeitig steigen Wettbe-
werbsintensitat und Projektdruck. Wo
lasst sich flir PNE heute noch echte
Wertschopfung erzielen: eher bei der
Projektentwicklung, beim Eigenbetrieb
oder zunehmend bei der Optimierung
der Wertschopfungskette — oder ist die
von |lhnen erwahnte Diversifizierung
praktisch ein Muss?

Wauttke: Unsere Wertschopfung beruht
bewusst auf einem integrierten Ansatz.
Die Projektentwicklung bleibt ein zent-
raler Treiber — gerade, weil Genehmigun-
gen, Flachensicherung und Systeminte-
gration zunehmend komplexer werden.
Gleichzeitig gewinnt der Eigenbetrieb
an Bedeutung, da er stabilere und plan-
bare Ertrage liefert. Parallel optimieren
wir die gesamte Wertschopfungskette,
etwa durch gezielte Verkaufe, effizi-
ente Projektsteuerung und neue The-
men wie Speicherlésungen. Das ist kein
Entweder-oder, sondern ein integrier-
tes Modell, das gerade in einem enger
werdenden Markt Stabilitat schafft.

BondGuide: Viele Investoren schauen
inzwischen starker auf Cashflow-Qua-
litat als auf reines Projektwachstum
oder -pipeline. Welche finanziellen
Kennzahlen halten Sie personlich denn
fir die sinnvollsten, um die operative
Entwicklung von PNE in den kommen-
den zwei bis drei Jahren zu messen?
Wuttke: Das sog. normalised EBITDA
dient seit diesem Jahr als fihrende
finanzielle ErfolgsgroRe. Dabei wird das
EBITDA bereinigt um einmalige, nicht
operative Ergebniseffekte, die nicht der
(betriebs-)gewohnlichen Geschaftsta-
tigkeit der PNE-Gruppe zuzuordnen
sind. Es vermittelt daher ein genaueres
Bild der aktuellen operativen Leistung
von PNE, insbesondere vor dem Hinter-
grund der laufenden Transformations-
bemiihungen.
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BondGuide: Also mehr oder minder an
den operativen Cashflow eines Jahres
angelehnt, richtig?

Wuttke: Wir haben natiirlich auch den
Cashflow im Blick. Unser Eigenbe-
triebsportfolio, das im ersten Quartal
2026 bei rund 466 MW lag, bildet eine
wichtige Basis fiir wiederkehrende Ein-
nahmen; 2025 lag der EBITDA-Beitrag
aus dem Segment Stromerzeugung bei
73 Mio. EUR. Mit der VergroRerung des
Eigenbetriebs tragen wir der strategi-
schen Vorgabe eines ausgewogenen
Mixes zwischen dem Verkauf von Pro-
jekten und dem Ausbau des Eigenbe-
triebs Rechnung.

Wir haben die Robust-
heit unseres Geschafts-
modells in einem

insgesamt volatileren
9y , Umfeld gezielt erhoht.

BondGuide: Regulierung, Genehmi-
gungsdauer, Strommarktdesign, Netz-
infrastruktur — viele wesentliche Ein-
flussgroRen liegen auBerhalb Ihrer
direkten Kontrolle. Hat sich das Risi-
koprofil eines Projektentwicklers in
den vergangenen Jahren strukturell
verandert?

Wauttke: Das Marktumfeld hat sich in
den letzten Jahren in der Tat veran-
dert. Projekte sind kapitalintensiver
geworden, gleichzeitig wirken externe
Faktoren starker — etwa gestiegene
Zinsen,
hohere Materialkosten, regulatorische
Anforderungen sowie Herausforde-
rungen beim Netzzugang und beim
Ausbau der Infrastruktur — nicht nurin

gesunkene  Strompreise,

Deutschland, sondern in weiten Teilen
Europas. Gleichzeitig sehen wir in fir
uns zentralen Markten wie Deutsch-

land eine Uberzeichnung der Aus-

schreibungen - mit sinkenden

Zuschlagspreisen und intensiverem
Wettbewerb. Wir

reagiert, indem wir unsere Pipeline

haben darauf
bereinigt und konsequent auf risiko-
armere und profitablere Projekte aus-
gerichtet haben. Damit erhéhen wir
die Robustheit unseres Geschaftsmo-
dells in einem insgesamt volatileren
Umfeld.

BondGuide: Der Markt fir Erneuer-
bare entwickelt sich also zunehmend
professioneller und kapitalintensiver.
Erwarten Sie perspektivisch eher wei-
tere Konsolidierung, wie wir sie m.E.
beobachten - oder bleibt Raum fur
spezialisierte Entwickler wie z.B. die
PNE?

Wuttke: Wir sehen ebenfalls einen
klaren Trend zu mehr Konsolidierung,
da der Markt kapitalintensiver und
professioneller wird. Gleichzeitig
bleibt Raum fir spezialisierte Ent-
wickler wie die PNE. Unsere Starke
liegt darin, die gesamte Wertschop-
fungskette abzudecken und gleichzei-
tig flexibel zu bleiben. In einem enger
werdenden Markt sehen wir uns gut
positioniert, um zu den Gewinnern

dieser Entwicklung zu zahlen.

Wir sehen ebenfalls

einen klaren Trend zu

mehr Konsolidierung in
,, unserer Branche.

BondGuide: Wenn wir dieses Gesprach
in drei Jahren, also etwa zur Mitte der
Laufzeit der neuen Anleihe, noch ein-
mal fihren: An welcher Entwicklung
wirden Sie festmachen, dass die heu-
tige Aufstellung der PNE strategisch
genau richtig war?

Wuttke: Ein Erfolg ware fir uns finan-
zielle Flexibilitat, ein weiter gewachse-
nes Eigenbetriebsportfolio, eine quali-
tativ _hochwertige und realisierbare
Pipeline sowie stabile und planbare
gleichzeitig
steigern

Cashflows. Wenn wir

unsere Profitabilitat und
unsere Organisation — wie im Transfor-
mations- und Kostensenkungspro-
gramm Focus & Deliver vorgesehen —
schlanker und effizienter gemacht
haben, dann ware die heutige strategi-

sche Neuausrichtung voll bestatigt.

BondGuide: Herr Wuttke, ganz herzli-
chen Dank!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.
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SPECIAL

DVFA: Wie kann und muss die kiinftige strategische
Ausrichtung Europas aussehen?

Nach den beiden préigenden Integrationsphasen Europas — der Griindung der Montanunion in den 1950er Jahren sowie
der Schaffung des europdischen Binnenmarkts und der Wirtschafts- und Wéahrungsunion in den 1990er Jahren — sehen
viele Beobachter nun die Notwendigkeit eines weiteren Entwicklungsschritts. Impulse hierfiir liefern unter anderem die
Berichte von Mario Draghi und Enrico Letta ebenso wie die aktuelle sicherheitspolitische Debatte (iber eine mégliche
europdische Verteidigungsunion, etwa im Sinne eines von Hans-Werner Sinn skizzierten Européischen Bundes. In der
aktuellen Monatsfrage wurden die DVFA Investment Professionals nach ihren Ansichten zur Lage in Europa befragt.

Klare Mehrheit fordert von Europa
den nachsten Integrationsschritt
Die Teilnehmer der DVFA-Monatsfrage
sprechen sich mit deutlicher Mehrheit
fur eine starkere europdische Hand-
lungsfahigkeit aus. 84% der Befrag-
ten sind der Ansicht, dass Europa
jetzt die nachste Entwicklungs-
stufe einleiten misse. Lediglich 12%
sehen dies nicht so, wahrend 4% hierzu
keine klare Meinung auRern.

Verteidigungsunion und Binnen-
marktvollendung gelten als primar
zentrale Handlungsfelder

Im Fokus der
die kilinftige strategische Ausrich-
tung Europas sowie notwendige poli-
tische und wirtschaftliche Integrati-
onsschritte. Besonders haufig nannten

Umfrage standen

die Teilnehmer eine stdrkere Sicher-
heits- und Verteidigungsunion (33%)
sowie die Vollendung des europaischen
Binnenmarktes nach den Vorschlagen
des Draghi-Reports (26%) als prioritare

Foto: © freepik.com

MaRnahmen. 14% Prozent sehen zudem
die Banken- und Kapitalmarktunion
(,Savings and Investment Union”) als
besonders wichtigen Schritt an. Ein
Flnftel (21%) halt alle genannten Mal-
nahmen gleichermalen fiir erforderlich.

Ein Europa unterschiedlicher
Geschwindigkeiten als potenzielles
Interregnum

Auch beim Thema ,Koalition der Willi-
gen" zeigt sich eine tendenziell posi-

tive Haltung: 49% der Teilnehmer
sehen darin einen richtigen Weg unter-
schiedlicher Geschwindigkeiten inner-
halb Europas. 23% lehnen dieses Modell
ab, wahrend 27% hierzu keine abschlie-
Rende Einschatzung treffen.

EU-Riickkehr GroRbritanniens

aus Sicht vieler Befragter moglich
Mit Blick auf GroBbritannien erwar-
ten 41% der Befragten keine Riick-
kehr des Landes in die Europaische


https://dvfa.de/2026/dvfa-investments-professionals-europa-unter-zugzwang-steigerung-der-europaeischen-souveraenitaet-geboten/
https://dvfa.de/2026/dvfa-investments-professionals-europa-unter-zugzwang-steigerung-der-europaeischen-souveraenitaet-geboten/
https://dvfa.de/2026/dvfa-investments-professionals-europa-unter-zugzwang-steigerung-der-europaeischen-souveraenitaet-geboten/
https://dvfa.de/2026/dvfa-investments-professionals-europa-unter-zugzwang-steigerung-der-europaeischen-souveraenitaet-geboten/
https://dvfa.de/
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Union. Gleichzeitig gehen jedoch 26%
davon aus, dass eine Riickkehr grund-
satzlich méglich sei, auch wenn sich der
Zeitraum derzeit nicht abschatzen
lasse. Weitere 26% rechnen inner-
halb der kommenden zehn Jahre
mit einem Wiedereintritt.

Finanzmarktteilnehmer

erwarten starkere Regionalisierung
der Weltordnung

Fiir die kommenden zehn Jahre erwar-
ten die Teilnehmer zudem (berwie-
gend eine starkere Regionalisierung
der Weltordnung: 56% gehen davon
aus, dass die Welt geostrategisch
regionaler beziehungsweise konti-
nentaler organisiert sein wird.

.Die Ergebnisse der aktuellen Monats-
frage zeigen deutlich, dass die Finanz-
marktteilnehmer Europa vor einer ent-
sehen.

scheidenden Wegmarke

Sicherheitsfragen, wirtschaftliche

Foto: © freepik.com

Wettbewerbsfahigkeit und eine star-
kere Integration der Kapitalmarkte
werden zunehmend als Vorausset-
zungen angesehen, um Europas Hand-
lungsfahigkeit in einer fragmentier-
teren regionalen Weltordnung zu
sichern’, fasst Ingo R. Mainert, stell-
vertretender  Vorstandsvorsitzen-

der der DVFA, die Ergebnisse zusammen.

Ergdnzend stellt die DVFA auch ihr dies-
Asset
Forum am 24. September 2026 in

jdhriges Management
Frankfurt am Main unter die Uberschrift
.Mehrdeutsche & europdische Souve-
rdnitdt in einer neuen Weltordnung?”
und beleuchtet dabei mégliche Auswir-
kungen auf die Kapitalmérkte.

Die aktuellen

Anzeige

BONDGUIDE

BondGuide-Mediadaten

fiir das laufende
Geschaftsjahr 2026

JETZT HERUNTERLADEN
UND DURCHBLATTERN.



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2026/01/Mediadaten-BondGuide-2026.pdf
https://dvfa.de/veranstaltungen/15-dvfa-asset-management-forum/
https://dvfa.de/veranstaltungen/15-dvfa-asset-management-forum/
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Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
Kontakt fur Ihre Finanzierung

Quirin Privatbank Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
Kapitalmarktgeschaft marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
www.quirinprivatbank.de Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —

wir stehen Ihnen gerne zur Seite:
Thomas Kaufmann
stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft Vv Erfahrung aus Uber 300 erfolgreichen Transaktionen
+49 (0)69 247 50 49-30 mit mehr als 7,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de V' Privatbank-Prinzip: fur uns zahlt das erfolgreich finanzierte

Unternehmen und die Menschen dahinter

V' Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen
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9,75 % 2024/29 8,75 % 11,5% 6,50 % 2019/25
9,50 % 2023/28 6,50 % 2018/24
7,75 % 2022/27 ‘ 2024/2029 ‘ 2023/2028 ‘ 7,25 % 2017/23
6,00 % 2021/26 7,50 % 2015/21
6,50 % 2020/22 Dezember 2024 November 2024 7,50 % 2014/19

tlug Beraten.
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SPECIAL

SpaceX-1PO elektrisiert Anleger: Kl-Fantasie treibt

Milliardenbewertung

Der geplante Bérsengang von SpaceX sorgt fiir enorme Aufmerksamkeit mit Signalwirkung weit tiber die Raumfahrt-

branche hinaus.

Die angekiindigte Boérsenpremiere
von SpaceX entwickelt sich bereits
Wochen vor dem moglichen Listing zu
einem der meistdiskutierten Kapital-
marktthemen des Jahres. Wie Daten-
analysten von GlobalData berichten,
dominierte die Diskussion rund um den
geplanten Boérsengang Mitte Mai die
Finanz- und Technologie-Community
auf X. Im Fokus: eine angepeilte Unter-
nehmensbewertung von rund 2 Bio.
USD, milliardenschwere KI-Ambitionen
und die Vision einer integrierten
Technologieplattform aus Raum-
fahrt, Satelliteninternet und KI.

Laut den veroffentlichten IPO-Unter-
lagen positioniert sich SpaceX zuneh-
mend als Infrastrukturkonzern fiir
das KIl-Zeitalter. Neben Raketen-
und dem Satellitennetz-
rickt

der Aufbau massiver KI-Rechenka-

starts

werk Starlink insbesondere

Elon Musk, das Gesicht hinter SpaceX

pazitaten in den Mittelpunkt. Beob-
achter sehen darin eine strategische
Neuausrichtung mit enormem Wachs-
tumspotenzial.

Analysten verweisen allerdings auch
auf Risiken. Zwar wiirden profitable

Satellitendienste den Ausbau neuer
Geschaftsbereiche finanzieren,
zugleich stiinden jedoch hohe Investi-
tionen und erhebliche Anlaufverluste
im Raum. Kritisch diskutiert werde
zudem die starke Stimmrechtskon-

zentration innerhalb des Konzerns.
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Besondere Aufmerksamkeit erhalt
eine bereits bekannte Kooperation
mit Kl-Unternehmen Anthropic.
Laut Marktbeobachtern umfasst der
Vertrag zur Bereitstellung von Rechen-
kapazitaten Zahlungen von bis zu 15
Mrd. USD jahrlich bis 2029. Weitere
vergleichbare Vereinbarungen kénn-
ten folgen.

An den Kapitalmarkten werde SpaceX
zunehmend als Kombination aus
Raumfahrtkonzern, globalem Netz-
werkanbieter und Kl-Infrastruktur-
plattform betrachtet. Entsprechend
groR fallen die Erwartungen aus: Ein-
Marktteilnehmer

zelne sprechen

bereits vom ,IPO des Jahrhunderts’.

Gleichzeitig mahnen Stimmen zur Vor-
sicht. Die enorme Bewertung setze

hohe Wachstumserwartungen voraus.
Einige halten die
Aktie unmittelbar zum Boérsenstart
daher nicht zwingend fiir attrak-

Analysten

tiv und verweisen auf mogliche spa-
tere Einstiegsgelegenheiten.

Fest steht: Der geplante SpaceX-Bor-
sengang diirfte weit liber die Raum-

fahrtbranche hinaus Signalwir-
kungentfalten - fiir Technologieaktien,
Kl-Infrastruktur und den globalen

Kapitalmarkt.
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AREAM A
GREEN BOND  aream

2025/2030
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bk Kupon: 7,25 % p.a.
ZEICHNEN! WKN: A4DFWA

Attraktiv verzinste Investmentmaglichkeit in erneuerbare
Energiel6sungen in Deutschland

Zusage Uber Projektrechte im Wert von 1,5 Mio. Euro durch

die Muttergesellschaft, die mit einer Ersatzverpflichtung
besichert ist

Starker Track-Record des AREAM Group-Teams von
ca. 1.200 MW entwickelter Solar- und Windkapazitat seit 2009

Vollstandige Wertschdpfung aus einer Hand innerhalb der
AREAM Group

Wertpapierprospekt erhaltlich unter:

www.aream.de/ir WERBUNG


https://www.aream.de/investitionen
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Dortmund setzt Zeichen, Werder spielt Saison zum Abhaken

In Abwesenheit der 2ten Bundesliga, die erst am Sonntag ihr Finale ausspielt, kam es nunmehr zum direkten Duell
Anleihe- gegen Aktienemittent.

Und es setzte sich der Vizemeister
aus dem Ruhrpott durch. Der Aktiene-

g

mittent hatte mit indisponierten Bre- @
mern erstaunlich wenig Probleme.

Nur wenige Vizemeister hatten am

|
*
p

Ende der Saison mehr Punkte als die

Anleiheemittent Werder Bremen b
fuhr beim 0:2 die dritte Niederlage in

Serie ein, machte ein Tor in den letzten . x .

drei Spielen. Dass die Hanseaten schon -\ /‘
vor dem finalen Spieltag gerettet
waren, verdanken sie keinem Geringe-

ren als dem alten und neuen Deut-

schen Meister Bayern Miinchen, der einige Spieltage mehr und Werder eine langere Verlustserie.

vergangene Woche den VfL Wolfsburg Bremen ware weiter durchgereicht

auf Distanz zu Bremen hielt. Noch  werden. Nur Schlusslicht St. Pauli hat Wolfsburg auf Platz 16, dem Rele-
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gationsplatz, wird es mit einem der B S seven minchen 34 3B 5 1 11236 Bs B9 B8 788
drei punktgleichen Teams der 2ten ﬂ- w21 s 0 » n DOOBO
Bundesliga zu tun bekommen. Dies

== Rb Leipsig 3 5§ sadT 1% 48 Denes

sind Elversberg, Hannover und Pader-

. . T T M
born. Letztere haben am finalen Spiel- ﬂ o b SN cEs BTN me A 0] < R -~ |
tag der 2ten Bundesliga das schwie- B ¥ rscsettenheim 4 18 7 ¢ 6557 13 &1 o8 en
rigste Spiel zu bestreiten, Elversberg B © saverteverkusen 24 17 6 9 &4 1 B nooon
das leichteste und zudem die beste

. . Ed 3 screibug 34 13 8 13 5187 & 47 (s ] =]

Tordifferenz. Lachender Dritter auf

dem Reli-Aufstiegsplatz konnte B (@) Eintractn Frankfurt 3011 11 12 s1Bs 4 44 70000
daher Hannover 96 werden, jedenfalls %. § FChugsburg 4 12 7 15 ass1 -6 43 (v ]s]s s ]
nach den Gesetzen der Wahrschein-

lichkeit 1ste Bundesliga, obere Halfte mit Borussia Dortmund

1. @ FsvMainzos 34 10 10 14 4453 o a0 BOEB0 Naturlich gelten die im FuBball nur
11, W= 1 FC Union Borlin 34 10 9 15 4458 14 3% BBEI_'}JEB selten, speziell am finalen Spieltag

nicht.

12, * Borussia Manchen M 9 11 14 4353 -11 iR au Brg r,_l__’

13, [E] Hsv 34 09 1 14 054 14 38 B = fsInw) Falko Bozicevic
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... und die untere mit Werder Bremen
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ie Schnauze voll.

Hilf unseren Meeren mit deiner Spende:
wwf.de/plastikflut

PLAST#
Der WWF arbeitet weltweit mit Menschen, Unternehmen und Politik zusammen, um die Vermiillung der Meere zu stoppen. FII_-UT -K
Hilf mit deiner Spende! WWF-Spendenkonto: IBAN DE06 5502 0500 0222 2222 22




Bankhaus Scheich
Wertpapierspezialist AG

Dem Kunden verpflichtet

GROUP GROUP

L)L
:]: ETC IssUaNCe

Eleving

ﬁtecredit

Eleving

Unternehmensanleihe
(Umtausch & 6ffentliches
Angebot)

Initial Public Offering
Bdrsengang

Borsenzulassung &
Spezialistentatigkeit

Unternehmensanleihe 25/30

EUR 28 Mio.
Sales Agent,

Core Bitcoin ETP (BTC1)
bis zu EUR 21 Mrd.

EUR 275 Mio.

Orderbook-Manager, EUR 140 Mio.

Sales & Listing Agent,
Spezialist,
Regulierter Markt
FWB

Arne ABmann

Director Capital Markets

Telefon: +49 89 215 38 66 61
a.assmann@bankhaus-scheich.de

BH

BANKHAUS
SCHEICH

Sales & Listing Agent,
Spezialist,
Regulierter Markt

FWB

Ihre Ansprechpartner

Alexander Deuss

Senior Advisor Capital Markets
Telefon: +49 89 215 38 66 60
a.deuss@bankhaus-scheich.de

Orderbook-Manager &

Spezialist
FWB

Regulierter Markt

Schuldverschreibungen
Antragsteller
Regulierter Markt
FWB

Marius Schrey

Head of Fixed Income

Telefon: +49 69 348 79 66 30
m.schrey@bankhaus-scheich.de

BANKHAUS-SCHEICH.DE
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Sven Radke,
v . LL.M. (London Metropolitan University) Rechtsanwalt / Salaried Partner

AG Dusseldorf zu Stimmverboten und Beschlusskontrolle bei
der (Eigen)Wahl des gemeinsamen Vertreters in der Insolvenz

In einem Beschluss vom 20.11.2025 (502 IN 84/23) hat das AG Diisseldorf praxisrelevante Fragen rund um die Wahl eines
gemeinsamen Vertreters (,gV”) in einer Anleihegldubigerversammlung (,LAGV”) im Insolvenzverfahren entschieden. Im
Mittelpunkt stehen zwei Punkte, die flir die Praxis besonders relevant sind: etwaige Stimmverbote bei der Eigenwahl/
eines Anleihegldubigers zum gV und der Umgang mit behaupteten Interessenkollisionen.

Der Sachverhalt: Im Rahmen eines
Insolvenzverfahrens hatte das AG Diis-
seldorf eine AGV nach § 19 Abs. 2 SchVG
durchgefiihrt. Die Glaubiger beschlos-
sen mehrheitlich, einen gV zu bestel-
len, und wahlten eine Aktiengesell-
schaft schweizerischen Rechts (im
Folgenden: ,AG") zur gemeinsamen
Vertreterin. An der Abstimmung nahm
auch die AG selbst als Anleiheglaubige-
rin teil und stimmte mit einem erheb-
lichen Anteil des vertretenen Kapitals
fir ihre eigene Wahl. Mehrere Glaubi-
ger beantragten daraufhin gemaR § 78
Abs.1InsO die Aufhebung des Beschlus-
ses. Sie rigten unter anderem ein
unzuldssiges Stimmverhalten wegen
Interessenkollision, auch weil die AG
als Dienstleister an der Emission der
Anleihe beteiligt war.

Stimmverbot bei der Eigenwahl
zum gemeinsamen Vertreter? Im

Zentrum der Entscheidung stand die
Frage, ob ein Anleiheglaubiger, der sich
selbst zum gV wahlen lassen will, bei
der Abstimmung (ber seine eigene
Wabhl einem Stimmverbot unterliegt.
Das SchVG regelt in § 6 gesetzliche
Stimmverbote, etwa fiir den Emitten-
ten oder mit ihm verbundene Unter-
nehmen. Ein Stimmverbot fiur die
Eigenwahl zum gV enthadlt § 6 SchVG
nicht. Ob es liber § 6 SchVG hinaus ein-
zelfallbezogene Stimmverbote
wegen Interessenkonflikten geben
kann, ist im SchVG nicht geregelt und
umstritten:

Ein allgemeines ungeschriebenes
Stimmverbot wird unter Verweis auf
eine bereits vom Reichsgericht entwi-
ckelte Rechtsprechung abgelehnt.

Andererseits ist zu bedenken, dass

Ausiibungsbeschrankungen von

Stimmrechten der Rechtsordnung
nicht unbekannt sind und sich in zahl-
reichen weiteren Gesetzen finden (z.B.
§ 34 BGB fiir den Verein, § 47 GmbHG
fir die GmbH, § 136 AktG fir die AG).
Im Schrifttum wird Giberwiegend ange-
nommen, dass das Stimmrecht bei
schwerwiegenden Interessenkolli-
sionen ausgeschlossen sein kann, ins-
besondere bei einem Insichgeschaft
oder einem Richten in eigener Sache.
Die Voraussetzungen sind allerdings
streng zu handhaben, da allgemeine
Gefahren von Interessenkollisionen
nicht geniigen.

Das AG Diisseldorf betont, dass hinter
der Uberlegung eines Stimmverbots im
konkreten Fall der Eigenwahl des gV
das zwischen diesem und der Glaubi-
gergemeinschaft entstehende Auf-
tragsverhaltnis
Zugleich verweist das Gericht aber

stehen kénne.
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darauf, dass die Eigenwahl in Organ-
stellungen
durchaus anerkannt sei, ebenso wie die

im  Gesellschaftsrecht

Selbstwahl in den Glaubigerausschuss
im Insolvenzverfahren.

Das Gericht konnte die Frage des
Bestehens eines Stimmverbots im
Ergebnis offenlassen.
Denn selbst wenn ein Stimmverbot

allerdings

bestiinde und die Stimmabgabe der
AG nichtig gewesen ware, fihrte dies
im konkreten Fall nicht automatisch
zur Nichtigkeit des Beschlusses. Mal3-
geblich sei, ob die fehlerhafte Stimm-
abgabe fiir das Abstimmungsergeb-
nis kausal war. Da die AG auch nach
Herausrechnung ihrer eigenen Stim-
men die Mehrheit auf sich vereinigte
und ihre Stimmabgabe somit nicht
kausal war, blieb der Beschluss wirk-
sam. Diesen Grundsatz leitet das
Gericht in Ubereinstimmung mit der
BGH-Rechtsprechung zur GmbH aus
dem Gedanken ab, dass ein Fehler in
der Stimmzahlung nur dann schadet,
wenn er das Ergebnis beeinflusst hat.

Beschlusskontrolle:
Interessenkollision allein geniigt
nicht. Der zweite Schwerpunkt der
Entscheidung betraf die materielle
Beschlusskontrolle gemaR § 78 Abs. 1
InsO. Ein Beschluss der Glaubigerver-
sammlung ist aufzuheben, wenn er

Materielle

dem gemeinsamen Interesse der Glau-
biger widerspricht. Das Gericht stellt
insoweit klar, dass es im Anwendungs-
bereich des SchVG geniigt, wenn der
des gV dem
gemeinsamen Interesse der Anlei-
heglaubiger widerspricht.

Beschluss zur Wahl

Vorliegend hatten die Antragsteller
vorgetragen, die AG verfolge eigene
Interessen, die mit denen der Glau-
bigergemeinschaft nicht vereinbar

seien. So sei die AG als sogenannter
Capital Market Lead Arranger mal3-
geblich an der Strukturierung und
dem Vertrieb der Anleihe beteiligt
gewesen und halte selbst in erhebli-
chem Umfang Schuldverschreibungen.

Das Gericht wies diese Einwande im
Ergebnis zuriick: Eine sachgerechte
Vertretung werde nicht allein dadurch
ausgeschlossen, dass der gV selbst
Glaubiger sei. Dies zeige bereits § 7
Abs.1SchVG, der die Wahl eines Anlei-
heglaubigers zum gV zulasst und
lediglich bei
bestimmten Umfangs der gehaltenen
Anleihen eine Information der Anlei-

Uberschreiten eines

heglaubiger verlangt.

Eine sachgerechte Vertretung und
Interessenwahrnehmung wird daher
nicht allein dadurch ausgeschlos-
sen, dass der gV als Anleiheglaubi-
ger selbst ein wirtschaftliches Inte-
resse an einer Gesamtvertretung hat.

Die Kassation der Wabhl
bedirfe
Griinde, die eine Nachteiligkeit
deutlich erkennbar erscheinen las-

zum gV

vielmehr erheblicher

sen. Solche Griinde sind allerdings nur
dann gegeben,
Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass
der gV im eigenen Interesse und
gegen die Interessen der Gemein-
schaft der anderen Anleihegldaubi-
ger handeln kénnte.

wenn erhebliche

Vor diesem Hintergrund hielt das
Gericht die bloBe Beteiligung der AG
als Dienstleisterin bei der urspriing-
Anleihe fur

kénne nur

lichen Emission der
unschadlich. Anderes
angenommen werden, wenn es dabei
Pflichtverletzungen gegeben hatte,
aus denen sich Haftungsanspriiche
ergeben hatten. Solche waren vorlie-

gend allerdings nicht ersichtlich. Im
Ergebnis fehlte es somit an konkreten
Anhaltspunkten dafir, dass die AG die
Interessen der Anleiheglaubigerge-
meinschaft deutlich beeintrachtigen
wirde.

Einordnung und Auswirkungen fiir
die Praxis Der Beschluss des AG Diis-
seldorf liefert wichtige Leitlinien fir
die Praxis.

Erstens zeigt die Entscheidung, dass
die Frage eines Stimmverbots bei
der Eigenwahl zum gV nach wie vor
ungeklart ist. Anleiheglaubiger, die
sich selbst zur Wahl stellen, sollten
daher vorsorglich sicherstellen, dass
sie auch ohne Beriicksichtigung
ihrer eigenen Stimmen (ber eine
Mehrheit verfiigen.
Ebenso sollten Leiter der AGV bei der
Eigenwahl
darauf achten, ob die betreffenden
Stimmen fir das Ergebnis kausal sind,
da sich (nur) dann die Rechtsfrage
eines Stimmverbots entscheidungser-
heblich stellt.

ausreichende

eines Anleiheglaubigers

Zweitens verdeutlicht das Gericht,
dass die Hiirden fir eine Beschluss-
kassation wegen Interessenkollision
hoch liegen: Der bloRe Verweis auf ein
wirtschaftliches Eigeninteresse des gV
genlgt nicht. Es bedarf vielmehr einer
konkreten, substantiierten Darlegung
einer Gefahrdung der Glaubigerinter-
essen.

Die Entscheidung hebt damit wich-
tige Themen hervor, die in der Praxis
zu beachten sind, auch wenn es sich
insoweit lediglich um eine Entschei-
dung eines Amtsgerichts handelt.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick
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Deutsche Borse Il Borsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600 ja, 275% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), BNP, KAk

(2047) A161W6 Goldman Sachs, Morgan Stanley

4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 135 ja. 1,25% . B¥(Fitch) | Wallich & Matthes, FrEx

(2028) A181ZP Dero Bank™

Dt. Bildung SF Il Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja. 0,00% | VerySustainable: Small & Mid Cap IB *

(2026/40) A2AAVM (A1)

Prokon Erneuerbare Energien Jul 16 FV HH 500 ja, 3,50% M.MWarburg *x

(2030) A2AASM

Dt. Bildung SF II (II) Studiendarlehen Jul17 FV FRA 18 ja. 0,00% | VerySustainable; Pareto Securities *

(2027/40) A2E4PH (A)

Metalcorp Il Metallhandler Okt 17 FV FRA 70 ja. 0,00% ,B®¥(S&P) BankM *

(2023) AI9MDV

Africa GreenTec Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 8. nein, 650% Eigenemission *

(2027) A2GSGF

S Immo |l Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja. 2,88% Erste Group Bank *x

(2030) A19VV8

Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 113% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *

(2028) A2LQJ7 Commerzbank

SRV Group Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 36 ja. 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank | *

(2026/unbegr.) A19YAQ

R-Logitech Logistik Mrz 18 FV FRA 187 ja. 10,25% BankM *

(2024) A3LJCA

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 | nbek.| 875% Cantor Fitzgerald *

(2023) A2RTQH

SoWiTec | Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 5 ja. 800% Quirin Privatbank *

(2026) A2NBZ2

Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 19 ja, 650% Pareto Securities *x

(2028) A2NBK3

Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun19 FVS 7. nein. 070% | Aaa? Eigenemission *

(2029) SCB0OO1 (Moody's)

FRENER & REIFER Fassadenkonstruktionen | Okt 19 FV MUC 6 ja, 6,00% Eigenemission *

(2026) A2YN6Y

S Immo IV Immobilien Okt 19 CP Wien & FV 100 ja. 200% Erste Group Bank *x

(2029) A2R73K FRA

Saxony Minerals & Exploration WA Bergbau Nov 19 FV FRA 7. nein 775% BankM *

(2029) A2YNTA

ETL Freund & Partner IV Finanzdienstleistung Dez 19 FV MUC 15 ja. 525% Eigenemission Fxx

(2027) A254NE

ERWE Immobilien Immobilien Dez 19 FV FRA 40 ja. 750% Eigenemission *

(2023/29) A255D0

Planethic (vorm. Veganz) Lebensmittel Feb 20 FV FRA 10 ja 750% Eigenemission *

(2030) A254NF

AGRARIUS Agrar Mrz 20 FV FRA 5! nein, 500% Eigenemission *

(2026) A255D7

Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7. nein, 500% Eigenemission *

(2027) A254R0

Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja. 375% ICF *x

(2028) A3H2X9

BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 12 nein, 530% Portfolio Control *x

(2027) A3H2XT

PAUL Tech (vorm. Actaqua I) Digitale Gebaudetechnik | Dez 20 FV FRA 35 ja, 9,00% . SPO (imug) | BankM *x

(2026) A3H2TU

ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2 nein. 510% Eigenemission *

(2030) A3E46B

Luna Capital (vorm. Cardea Europe) | Immobilien Dez 20 FV FRA 131 nein! 9,25% Eigenemission *

(2028) A3H2ZP

HB Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 4, nein| 750% Steubing *

(2025) A283WQ

S Immo V Immobilien Feb 21 FV Wien & FRA 150 | nein 175% Erste Group Bank *x

(2028) A287UC

PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 ja. 800% IKB *x

(2028) A289YC

The Grounds Immobilien Feb 21 FV FRA 17 ja. 0,00% Quirin Privatbank *

(2027) A3H3FH

RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 5 nein ! 0,00% BankM *

(2029) A3H2T4

hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 ja. 6,50% . SPO (imug) | Quirin Privatbank *

(2027) A3H3JV

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 ja. 850% | B (S&P) The Seaport Group Europe, *

(2026) A3KRAP BankM

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der

i Plattform” | (Ziel) | Voll-
Platzierung |

Volumen in;platziert
1 Mio. EUR |

Chance/
Risiko?*)

, Branche
. WKN

Unternehmen

(Laufzeit)

Multitude VII Finanzdienstleister Jul 21 FV FRA 22 nein' 890% ! B-*(Fitch) ' Pareto Securities HHAK
(2026/unbegr.) A3KTC6 + 3ME

luteCredit Il Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 47 ja. 11,00% | B-?(Fitch) | AALTO Capital bl
(2026) A3KT6M

JES.GREEN Invest | Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7, nein; 500% Eigenemission *
(2026) A3E5YQ

Neue ZWL Zahnradwerk VI Automotive Nov 21 FV FRA 7. nein, 6,00% ,B?(CR) Quirin Privatbank HHE
(2026) A3MP5K

Photon Energy Il Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 80 ja. 650% : SPO (imug) | Bankhaus Scheich *
(2027) A3KWKY

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien & FV 50 ja, 1,25% . SPO Erste Group Bank *
(2027) A3KOEN FRA (Sustainalytics)

reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 ja. 625% Eigenemission e
(2028) A3ESWT

SUNfarming Il Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 8. nein| 500% Eigenemission *
(2027) A3MQM7

EUSOLAG Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 125 ja. 6,25% . SPO Swiss Merchant Group *
(2027) A3MQYU (ISS ESG)

PNE 111 Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 65 ja! 500% | BB?(CR) IKB Fxx
(2027) A30VIW

reconcept GEAB || Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 ja, 425% Eigenemission Fxx
(2027) A3MQQJ

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8. nein, 700% Eigenemission *x
(2027) A3KWK1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8. nein, 650% Eigenemission *x
(2027) A30VGQ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45 nein| 550% | BB-?(CR) | IKB e
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 10, nein. 625% mwb fairtrade xR
(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 38 ja, 800% B. Metzler, IKB, FHEE
(2027) A30V3F Pareto Securities (Aufst.)

Meidar GanEden Finance Immobilien Dez 22 FV FRA 3 nein 700% Eigenemission *
(2027) A30VGV

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7. nein 775% | B2 (CR) Quirin Privatbank *x
(2027) A30VUP

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja. 650% futurum bank rHx
(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja. 250% Eigenemission *
(2030) A30V8X

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12 nein; 8,00% | SPO (imug) | Quirin Privatbank, ICF *
(2028) A30Ve6L

Mutares Il Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 250 ja. 850% Pareto Securities, FRAx
(2027) A30V9T + 3ME Arctic Securities

reconcept SBD | Erneuerbare Energien Apr 23 FV FRA 13 ja, 675% Eigenemission Frxx
(2029) A30VVF

JES.GREEN Invest Il Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2. nein. 700% Eigenemission *
(2028) A30V66

LAIQON WA II Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19! nein. 700% mwb fairtrade Hoxk
(2028) A351P3

7C Solarparken OA Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 7. nein. 250% futurum bank *x
(2028) A35INK

DEWB I Finanz- und Industriebeteili. | Jun 23 FV FRA 6. nein, 800% mwb fairtrade *x
(2028) A35INS

AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 3 nein | 8,00% | SPO (imug) | BankM *x
(2028) A3LEOJ

UBM Development VII Immobilien Jul 23 CP Wien & FV 50 ja. 700% . SPO Raiffeisen BI, M.MWarburg ool
(2027) A3LJ82 FRA (ISS ESG)

Hoérmann Industries 1V Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja. 700% . BB®(SR) Pareto Securities Hoxk
(2028) A351U9

EPH Group | Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 8. nein | 10,00% Eigenemission rrx
(2030) A3LJCB

Henri Broen Construction Leichtstahlbau Sep 23 FV FRA 8. nein, 800% Eigenemission *
(2028) A3LLLY

Katjes IV Beteiligungen Sep 23 FV FRA 200 ja, 675% IKB, Pareto Securities, Frxx
(2028) A30V78 ABG Sundal Collier

Deutsche Rohstoff IV Rohstoffbeteiligungen | Sep 23 FV FRA 143 ja. 750% ICF FRHx
(2028) A3510K

Wienerberger SLB Dachziegel Okt 23 CP Wien & FV 350 ja, 4,88% ! SPO Commerzbank, Danske Bank, et
(2028) A3LM15 FRA (Moody's)  Erste Group, UniCredit

aap Implantate PWA Medizintechnik Okt 23 FV FRA 3. nein. 600% BankM *
(2028) A351ZH

reconcept SBD I Erneuerbare Energien Okt 23 FV FRA 14 ja. 675% Eigenemission Fxx
(2029) A351MJ

Eleving Group Il Finanzdienstleister Okt 23 RM FRA 90 | nein | 13,00% | B¥® (Fitch) | AALTO Capital il
(2028) A3LL7M

JDC Pool I Finanzdienstleister Nov 23 FV FRA 20, nein. 700% BankM Frxx
(2028) A3514Q

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Zeitraum der . (Ziel-) | Voll-
Platzierung Volumen in;platziert
; Mio. EUR |

, Branche ;
. WKN i

Unternehmen
(Laufzeit)

Neue ZWL Zahnradwerk IX Automotive Nov 23 FV FRA 10 | nein
(2028) A351XF

FCR Immobilien VI Immobilien Nov 23 FV FRA 12 nein
(2028) A352AX

Leef Blattwerk | Einweggeschirr/Verpackungen | Dez 23 FV FRA 2| nein
(2028) A352ER

LR Health & Beauty Beauty- und Pflegeprodukte | Mrz 24 FV FRA 130 ja
(2028) A3513A

hep solar Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 23| nein
(2028) A35148

SLR Group Maschinen/Antriebstechnik | Apr 24 FV FRA 75, nein
(2027) A383DP

TitanSafe SchlieRfachanlagen Apr 24 FV FRA 0. nein
(2030) A383EA

Karlsberg Brauerei IV Bierbrauerei Mai 24 FV FRA 55 ja
(2029) A3825C

ABO Energy Erneuerbare Energien Mai 24 FV FRA 80 ja
(2029) A3829F

GroR & Partner Il Immobilien Mai 24 FV FRA 18 | nein
(2028) A383BH

NEON EQUITY Unternehmensbeteili. Mai 24 FV FRA 25 nein
(2029) A383C7

ASG Solarinvest Erneuerbare Energien Mai 24 FV FRA 7. nein
(2028) A35140

Multitude VIII Finanzdienstleister Jun 24 FV FRA 100 ja
(2028) A3LZ65

The Platform Group Software Jul 24 FV FRA 70 ja
(2028) A383EW

Tress Lebensmittel Nahrungsmittel Aug 24 FV FRA 3 ja
(2029) A383UC

Mutares Il Beteiligungen Sep 24 FV FRA 135, nein
(2029) A383Q7

Underberg VIII Spirituosen Okt 24 FV FRA 35 ja
(2030) A383FH

pferdewetten.de WA Sportwetten Okt 24 FV FRA 5 ja
(2030) A383Q7

UBM Development VIII Immobilien Okt 24 CP Wien & FV 93| nein
(2029) A3LZ1U FRA

Neue ZWL Zahnradwerk X Automotive Nov 24 FV FRA 8! nein
(2029) A383RA

WeGrow Holzwirtschaft Nov 24 FV FRA 10 | nein
(2029) A383RQ

Sanha Il Heizung & Sanitdr Dez 24 FV FRA 15, nein
(2029) A383VY

Score Capital Il Finanzdienstleistung Dez 24 FV FRA 5. nein
(2027) A383V6

Global Health Care (vorm. EasyMotion Tec) | Fitnessartikel Dez 24 FV FRA 24 . nein
(2029) A3L3V2

momox |l Re-Commerce Dez 24 FV FRA 125, nein
(2028) A4DE18

Aream Solar Finance Erneuerbare Energien Dez 24 FV FRA 10 ja
(2029) A383BE

Netfonds Finanzdienstleister Dez 24 FV FRA 23| nein
(2029) A4DFAM

Urbanek Real Estate Immobilien Feb 25 FV FRA 5. nein
(2032) A3L5QU

Zeitfracht Logistik Il Logistik Feb 25 FV FRA 145 | nein
(2029) A4DE9U

123fahrschule WA Digitale Fahrschulkette | Feb 25 FV HH 3 ja
(2030) A4DFCN

FCR Immobilien VII Immobilien Feb 25 FV FRA 10 | nein
(2030) A4ADFCG

EPH Group I Hotels und Resorts Feb 25 CP Wien & STU 50 | nein
(2032) A3L7AM

reconcept Green Bond |lI Erneuerbare Energien Mrz 25 FV FRA 25 ja
(2030) A38289

Multitude Bank Finanzdienstleister Mrz 25 FV FRA 25 ja
(2035) A4D58U

Bioenergiepark Kiste Energie/Biogas Apr 25 FV FRA 3| nein
(2030) A4DFCD

VOSS Beteiligung Erneuerbare Energien Mai 25 FV FRA 6 nein
(2030) A4DE9R

SV Werder Bremen Il FuBballverein Mai 25 FV FRA 25 ja
(2030) A4DFGZ

Dautrus Capital Immobilien Jun 25 FV FRA 50, nein
(2030) A4ADFHX

DEWB WA Finanz- und Industriebeteili. | Jun 25 FV HH 4 ja
(2030) A4DFTW

9,50%
7,25%
9,50%
75% +
3ME
8,00%
700%
+ 3ME
1,00%
6,00%
775%
10,00%
10,00%
8,00%
6,75%
+ 3ME
8,88%
8,00%
6,25%
+ 3ME
5,75%
2,50%
700%
9,75%
8,00%
8,75%
8,00%
8,50%
6,5% +
3ME
8,00%
700%
10,00%
700%
+ 3ME
750%
6,25%
10,00%
6,75%
1n,0% +
3ME
700%
700%
575%

10,00%

4,50%
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Chance/
Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der

Unternehmen ;
Platzierung |

Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon |
Volumen in;platziert;

. Mio. EUR |

(Laufzeit) :

Kk kK

HMS Bergbau Rohstoffhandel Jun 25 FV FRA 70 ja | 10,00% B. Metzler, Montega Markets

(2030) A4DFTU

Homann IV Holzwerkstoffe Jun 25 FV FRA 120 ja. 750% IKB, Pareto Securities rxx
(2032) A4DFTR

luteCredit Il Finanzdienstleister Jun 25 RM FRA 300 ja . 12,00% ., B-? (Fitch) | Oppenheimer, AS LHV Pank el
(2030) A4D95Q

Consilium Project Finance Erneuerbare Energien Jun 25 FV FRA 10 . nein. 700% Eigenemission *x
(2030) A4DFED

Formycon Biotechnologie Jul 25 FV FRA 70 ja. 700% IKB, Pareto Securities Foxx
(2029) A4DFJH + 3ME

CHAPTERS Group Beteiligungen Aug 25 FV FRA 82 nein, 700% Quirin Privatbank xxx
(2030) A4DFK3

JDC Group Finanzdienstleister Aug 25 FV FRA 70 | nein | 4,50% Pareto Securities o
(2029) A4DFWJ + 3ME

solmotion Erneuerbare Energien Okt 25 FV FRA 4, nein 725% Eigenemission *
(2030) A460A7

reconcept SBD Il Erneuerbare Energien Okt 25 FV FRA n ja. 650% Eigenemission Fxx
(2037) A4DE2

DEAG IlI Entertainment Okt 25 FV FRA 75 ja 775% Pareto Securities, Bankhaus Frxx
(2029) A460AS Metzler

Neue ZWL Zahnradwerk XI Automotive Okt 25 FV FRA 7' nein! 988% ' BY(CR) Quirin Privatbank, M.MWarburg | **
(2030) A4DFSF

Eleving Group IV Finanzdienstleister Okt 25 RM FRA 275 ja! 9,50% | B®(Fitch) | DNB Carnegie, Gottex Brokers, o
(2030) A4EFZN BCP Securities, Signet Bank

reconcept GGEB | Erneuerbare Energien Okt 25 FV FRA 1, nein 775% | SPO M.MWarburg FrEE
(2031) A4DFW5 (EthiFinance)

UBM Development IX Immobilien Okt 25 CP Wien & FV 75, nein. 675% | SPO Raiffeisen Bl, Montega Markets | ****
(2030) A4EHYX FRA (ISS ESG)

Aream Infrastruktur Finance Erneuerbare Energien Nov 25 FV FRA 9. nein. 725% SPO Eigenemission xR
(2030) A4DFWA (EthiFinance)

Deutsche Rohstoff V Rohstoffbeteiligungen | Nov 25 FV FRA 50 ja, 6,00% Montega Markets FHEE
(2030) A460CG

reconcept EDD | EE/Energiespeicher Nov 25 FV FRA n ja. 675% Eigenemission rx
(2032) A4DFM5

FC Schalke 04 VI FuRballverein Nov 25 FV FRA 90 ja, 650% B. Metzler et
(2030) A460AT

GEPVOLT EE/Energiespeicher Dez 25 FV FRA 20, nein: 8,00% Eigenemission *x
(2033) A460DL

Nakiki Bitcoin-Treasury Jan 26 FV FRA 8 kA1 988% Eigenemission *
(2031) A460N4

The Payments Group PWA Beteiligungen Feb 26 FV HH 1. nein: 10,00% Eigenemission *
(2029) A460PY

HomeToGo Tourismus/Ferienhduser | Mrz 26 FV FRA 101 nein | 775% + ABG Sundal Collier, FRHx
(2031) A4EL2F 3ME Pareto Securities

Multitude IX Finanzdienstleister Mrz 26 FV FRA 70 0 nein! 890% ! B-?(Fitch) | Pareto Securities, HHAK
(2026/unbegr.) A4EQT79 +3ME Seaport Global

Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 50 ja. 8,00% inInsolvenz: futurum bank *
(2026) A28708

Luana Erneuerbare Energien Feb 25 FV FRA 20 . nein| 9,50% ! in Insolvenz Eigenemission *
(2030) A4DEO91

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 . nein 4,75% | in Insolvenz; Oddo BHF *
(2029) A3ESWP

Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30 nein 550% | in Insolvenz, ICF *
(2028) A3H2TV

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 20 nein 750% | in Insolvenz! BankM *
(2027) A2TR43

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 225 ja. 563%inStaRUG | Oddo BHF *
(2026) A254YS

publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja, 550% . in Insolvenz; ICF *
(2025) A254RV

meinSolardach.de Erneuerbare Energien Sep 24 FV FRA 10 | nein | 10,00% ! in Insolvenz, Eigenemission *
(2029) A383GT

Timeless Hideaways Immobilien Aug 17 FV DUS 10 | n.bek. | 700% ! inInsolvenz: FinTech Group *
(2025) A2DALV

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 13 ja 6,75% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2029) A2YN25

Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 | n.bek. ! 6,00% ! inInsolvenz: Eigenemission *
(2027) A2QDEZ

HPI WA Industriedienstleister Dez 1 FV FRA 6 ja, 3,50% . inInsolvenz, Stiddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) AIMA90

7x7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10 . nein | 4,50% ! inInsolvenz, Eigenemission *
(2027) A2GSF9

GECCIII Immobilien Okt 20 FV FRA 8 nein | 6,00% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2027) A289QS

GECCI | Immobilien Okt 20 FV FRA 8 ja 5,75% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2025) A3E46C

AOC Green Bond Immobilien Apr 22 FV FRA 30 nein 750% | in Insolvenz | Capitalmind, Bondwelt *
(2027) A3MQBD
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https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

WERBUNG + E
JAHRE 5 nm

MARKTERFAHRUNG =
GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN

Sind Sie bereit, mit Ihrem Investment
einen wirklichen Unterschied zu machen?

Energiewende mitgestalten. Investieren mit Wirkung - 6kologisch und sozial!

Die Mittel flieBen in die internationale Projektentwicklung der reconcept Gruppe. Bundesweit
sowie in Finnland und Kanada arbeiten die Energieexperten an Wind- und Solarparks mit und ohne
Grof3speicher. Setzen auch Sie auf das bewdhrte griine Geschaftsmodell und die Giber 25-jahrige
Markterfahrung von reconcept.

lIhr Investment wirkt doppelt! Denn dieser Green Bond verbindet nachhaltige Finanzen
mit echtem sozialem Impact: Fiir jede 10.000-Euro-Geldanlage, die Sie Gber uns in den
reconcept Green Global Energy Bond Il investieren, spenden wir 10 Euro an das Waisenhaus

COURAGEOUS KIDS
Courageous Kids in Malawi. www.reconcept.de/courageous-kids reconcept-Spenden-Aktion

RISIKOHINWEIS
Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum WertpapierprOSPEkt: reconcept.dEIir

vollsténdigen Verlust des eingesetzten Vermogens fiihren. Eine Investitionsentscheidung .
muss ausschlieRlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit simtlichen Nachtrégen erfolgen. Kontakt und Informationen: 040-325216566


https://www.reconcept.de/
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durch ..”

Zeitraum der

i Plattform” | (Ziel) | Voll-
Platzierung |

Volumen in;platziert i
i Mio. EUR | i

Chance/
Risiko?*)

, Branche
. WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

Kupon |

Rating |
(Rating- |
agentur)? |

ESPG (vorm. Diok RE) Immobilien Okt 18 FV FRA 47 nein! 9,50% ! in StaRUG | BankM, *
(2029) A2NBY2 Renell Wertpapierhandelsbank
VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4, nein, 6,00% ! inInsolvenz, BankM *
(2025) A254Y1

PREOS PWA Immobilien Dez 19 FV FRA 250 nein | 0,00% ! in Insolvenz, futurum bank *
(2024) A254NA

Solarnative Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 1. nein. 12,00% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2029) A38251

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4 nein | 6,50% | in Insolvenz Renell Wertpapierhandelsbank, | *
(2024) A254PV Bondwelt

B4H Brennstoffzelle4AHome Energie- und Heizungssysteme | Dez 23 FV FRA 5. nein. 900% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2028) A35IN8

Real Equity Immobilien Dez 19 FV FRA 10 | n.bek. | 6,00% | in Insolvenz; Eigenemission *
(2024) A2YN1S

blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 20 nein; 550% | in Insolvenz; BankM, One Square (Struk.) *
(2026) A3H3F7

PlusPlus Capital Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 45 ja. 11,00% | in Insolvenz; AALTO Capital *
(2026) A3K7UD

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 60 ja. 8,00% ! inInsolvenz; Eigenemission *
(2026) A3MP5S

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15 nein | 8,25% | in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A3H2UW

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 | nein. 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade *
(2025) A289EM

Euroboden Il Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja, 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade *
(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister | Apr 21 FV FRA 25 ja 575% | in Insolvenz: Quirin Privatbank *
(2024) A3ESFE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja. 850% | in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% | in Insolvenz; Eigenemission *
(2022) A19580

QCKG [T-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 | nein. 750% | inInsolvenz Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja, 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A19L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja. 650% | in Insolvenz; IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% . inInsolvenz; Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% . inInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja. 575% | inInsolvenz; Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja. 575% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2023) A2GIJL

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% | in Insolvenz; Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22| nein 550% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VI Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja. 550% . in Insolvenz | Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja| 550% | in Insolvenz; mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode |l Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% | in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV S 4, nein. 200% | inInsolvenz: Quirin Privatbank *
(2023) ATTNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45, nein| 2,00% . in Insolvenz ICF *
(2025) AI3SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 . nein| 800% . in Insolvenz | ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens llI Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 625% | inInsolvenz; FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens |l Befestigungstechnik Nov 15 Scale ™ 16, nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 nbek. | 550% ! inInsolvenz . Eigenemission *
(2022) A19S02

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25| nbek. | 4,25% | in Insolvenz Eigenemission *
(2024) A19S03

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% |in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB Il Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja. 4,50% | in Insolvenz | Pareto Securities *
(2023) A181TF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein | 500% ! in Insolvenz! Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FVS 14 nein. 800% ! in Insolvenz Quirin Privatbank *
(2021/unbegr.) A141BE

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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; Mio. EUR |
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Unternehmen
(Laufzeit)

MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14, nein, 8,25% |in Insolvenz; ipontix *
(2017) AIMLRM
MIFA Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA 25 ja. 750% |in Insolvenz | Pareto Securities *
(2018) AIX25B
Rena Il Technologie Jun/Jul 13 FV FRA 34, nein 8,25% | in Insolvenz | IKB *
(2018) AITNHG
Rena | Technologie Dez 10 FV S 43 nein 700% | in Insolvenz | Blattchen FA *
(2015)™ AIE8W9
SAG. | Energiedienstleistung Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja. 625% . inInsolvenz Baader Bank *
(2015) @ AIE84A
SAG. I Energiedienstleistung Juln FV FRA 17! nein 750% | in Insolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) *
(2017) AIKOKS
SiC Processing Technologie Feb/Mrz 11 FV FRA 80 | nein 713% | in Insolvenz | FMS *
(2016) ATH3HQ

Summe 10265, P | 6,66%

Median 20,2 7,00%

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
YEinschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; * Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; * Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ” Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ¥ Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméaRigen Handelbarkeit ber die reguldre Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaBigen Handelbarkeit
Uber die reguldre Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Bérse Gber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschatzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstdndischer
Unternehmen und ladt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Richtigkeit ilbernehmen. Informationen zu ein-
zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
von Wertpapieren dar. Wertpapiere von im
BondGuide genannten Unternehmen kénnen
zum Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation
von einem oder mehreren Mitarbeitern der
Redaktion und/oder Mitwirkenden gehalten
werden, hier wird jedoch auf potenzielle
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Weitere Informationen zum Haftungsausschluss
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns
wichtig. Es gilt die Datenschutzerklarung der
BondGuide Media GmbH, ebenfalls abrufbar
auf unserer Website:
www.bondguide.de/datenschutz.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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