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Liebe Leserinnen und Leser,
sowoh! Werder Bremen als auch
Homann Holzwerkstoffe haben die Voll-
platzierung gepackt. So angeschlagen
ist der KMU-Markt wohl gar nicht mehr.

Jedenfalls nicht fiir immer wieder mal
ordentliche Qualitat. Bei Werder Bre-
men war ich mir sicher hinsichtlich
Vollplatzierung: FuBballenthusiasten
gibt es mehr als genug. Wenn jemand
in den vergangenen Jahrzehnten
bewiesen hat, aus vergleichsweise
wenig Uberdurchschnittlich viel
machen, dann steht Werder Bremen als

Synonym dafir.

Zu

Mir fallen noch andere handverlesene
Bundesliga-Clubs ein — aber die sind
keine (aktuellen) Kapitalmarktemit-
tenten. In der 2ten Bundesliga kicken
zwei weitere Anleiheemittenten, die
der Kontrapunkt zu Griin-Weil§ schei-
nen: aus vergleichsweise viel (ber-
durchschnittlich  wenig  gemacht.
Autsch. Und der sprichwortliche
Abstieg scheint noch nicht gebremst.
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ESPG BondCo

22 Rente: Danen sind schon wieder allen einen
Schritt voraus

VORWORT

Die neue Anleihe von Finanzdienstleis-
ter luteCredit hat noch Zeichnungsfrist
bis kurz nach Erscheinen dieser Aus-
gabe. Man wird die Deadline von 1430
Uhr MESZ angesichts der Transnatio-
nalitat sicherlich groRziigig handha-
ben, sollte es die Situation erfordern.
Eine dritte Vollplatzierung in Serie
ware Rekord seit... keine Ahnung, seit
wann genau. Muss langer her sein.

Weniger Uberzeugt bin ich von diver-
sen Deblitemittenten, noch dazu im
Mikrobereich von 5 bis 10 Mio. EUR.
Oftmals scheinen Emissionsdetails das
letzte, was man von ihnen hért. Und
dann: Funkstille. So fragte uns ein
besorgter Leser nach einer Emission
von Mitte 2023. Seit damals kein
Lebenszeichen mehr, immerhin gab'’s
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den Halbjahresbericht 2024 noch im
Herbst. Die aktuelle Zinszahlung ist
derweil saumig — gleichwohl offiziell
noch kein Ausfall.

Wenn man die dreistellige Liste der
KMU-Anleihen nach hoéchstem Kurs
sortiert, finden wir die Ublichen Ver-
dachtigen: Katjes, Deutsche Rohstoff,
Karlsberg, Eleving Group, Underberg,
aber auch handverlesene 2te Reihe wie
BDT Automation, Jung DMS & Cie und,
man hore und staune, SANHA. Fiir BDT
und SANHA sowie deren Investoren
freut es mich besonders: Die hatten
einige schon mehr oder minder abge-
schrieben — zu frih!

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht lhnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide?lang=de

@) iute

IJUTE BONDS

SENIOR SECURED
BOND SUBSCRIPTION

Period: 26 May - 30 May*

Prospectus:

lute.com

*Subject to early closing

Investors should carefully review all the information in the Prospectus. This advertisement is for
informational purposes only.


https://iute.com/
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Aktuelle Emissionen

; ; ; ; ; . Rating Banken ; ;

Unternehmen i . Zeitraumder | | Zielvolumenin | . (Rating- (sonst. Corporate Finance/. BondGuide- '

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® Sales)” | Bewertung?® | Seiten

luteCredit Il : Finanzdienst- : vsl. am 30.05. ¢ RMFRA 175 Co20% B- : Oppenheimer, LHV, : ol : BondGuide #9/2025,
! leister ' beendet* ! 0 0 ' (Fitch) ' Signet, AALTO (FA) | 0 S.19

EPH Group Il ' Hotels und ' lauft** ' CP Wien & ' 50 ¢ 100% - ' Wiener Privatbank ' e ' BondGuide #2/2025,
! Resorts ! ' FVSTU ! ! ! ! ! S.19

Urbanek RE ' Immobilien ' lauft © FVWien& 50 ¢ 100% -  Wiener Privatbank ' ool ' BondGuide #25/2024,
1 1 1 FRA 1 1 1 1 1 1 5.23

Luana ' Erneuerbare ' lauft © FVFRA 20 ' 9,5% ' C- ' Eigenemission ' xxx ' BondGuide #7/2025,
' Energien ! ! 1 1 | (ISSESG) | ! ! S.19

EasyMotion Tec ' Fitnessgerdte |auft*** © FVFRA 24 ' 8,5% ' - ' mwb fairtrade ' *x ' BondGuide #24/2024,
! ! ! ! ! ! ! ! ! S.18

WeGrow ; Holzwirtschafti lauft ; FV FRA ; 10 ; 8,0% ; Green Bond ; Eigenemission, ; xxx ; BondGuide #22/2024,
! ! ! ! ! /EthiFinance/SPO); DICAMA (FA) ! ! 5.18

Consilium Project ' Erneuerbare ' lauft 1 FV FRA 1 10 1 70% 1 - 1 Eigenemission, 1 - 1 BondGuide #9/2025,

Finance ! Energien i i i i i i Lewisfield (FA) i i S.15

Bioenergiepark Kuste ' Energie/Biogas lauft ¢ FVERA 7 ! 70% ! - ! Eigenemission, ! - ' BondGuide #7/2025,

Besitzgesellschaft ' ' ' ' ' ' ' Lewisfield (FA) ' ' S.15

VOSS Beteiligung 1 Erneuerbare 1 lauft : FV FRA : 10 : 70% : - : Eigenemission, : - : BondGuide #7/2025,
| Energien ! ! 0 0 0 0 Lewisfield (FA) 0 0 S.22

reconcept Solar ' Erneuerbare ' Jauft**** ¢ FVFRA 10 ' 6,5% ' - ' Eigenemission, ' rxx ' BondGuide #25/2024,

Bond Deutschland Ill ! Energien ' ' ' ' ' ' Lewisfield (FA) ' ' S.18

FCR Immobilien VII ' Immobilien ! Jauftrxxxx © FVFRA 30 ¢ 625% - ; Eigenemission ; *x : BondGuide #3/2025,
: : : : : : : : : S.16

*) Vorab inklusive eines freiwilligen Umtausch-/Andienungsangebots fir die Inhaber von luteCredit 11 2021/26 (WKN: A3KT6M) im Zeitraum vom 09.04-0705. mit einem Mindestvolumen von 75 Mio. EUR - Angebotsbedingungen
unter: https://iute.com/investor/bonds/

**) " Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 14.01.2026) tber https://eph-group.com/anleihe-online-zeichnen maglich. Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der EPH-Group-Altanleihe
2023/30 (ISIN: DEO0O A3LJCB 4 ) im Zeitraum vom 21.01-12.02. im UTV 1zu 1zzgl. aufgelaufener Stiickzinsen.

***) " Die Zeichnung ist aktuell iiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 1911.25) tber www.easymotion-anleihe.de und war im Zeitraum von 2211-0912. iber DirectPlace, Deutsche Borse AG, moglich.

****) " Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 2711.2025) iiber www.reconcept.de/ir moglich.

****%) " Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 23.01.2026) tiber www.fcr-immobilien.de/anleihe2025-2030 moglich. Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der FCR-

Immobilien-V-Anleihe 2020/25 (ISIN: DEO0O A254TQ 9) im Zeitraum vom 28.01-14.02. im UTV 1zu 1 zzgl. Barausgleichsbetrag von 10 EUR je Alt-TSV sowie aufgelaufener Stiickzinsen

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “’ Nachplatzierung lauft;

J Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENSs.acs
NMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen ‘ Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

Hertha BSC 3 12.05.-03.06. 3 2. Abst. 0. Versammlg./online R 3 u.a. Option auf LZV, ZR, Anderung Zinszahlungsmodus, CO
MSD Sales & Stores ; ; ;

(vorm. meinSolardach.de) n.n.bek. 1 Insolvenz-GV/AG Frankfurt R 1 u.a. WgAV

NWI Nordwest Industrie 3 n.n.bek. 3 Abst. 0. Versammlg./online R 3 u.a. MaBnahmen zur Anleiherestrukturierung

publity 3 n.n.bek. 3 AGV/n.n.bek. % 3 umfassende Anleiherestrukturierung tber StaRUG avisiert

Abkiirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Mdglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EgAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmalnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fur die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangricktritts, vVRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quellen: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://iute.com/investor/bonds/
https://eph-group.com/anleihe-online-zeichnen
https://www.easymotion.ag/investor-relations#note-2024
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations
https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht
https://nwi-group.de/ueber-uns/investor-relations/
https://www.publity.org/de/investor-relations/#unternehmensanleihe
https://meinsolardach.de/ir/
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA | Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallisiko | Investment Grade
A Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
B8 Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit,leicht erhohte Ausfallwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitit, sehr maBige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunchmende Ausfallwahrscheinlichkeit  Non-lnvestrent Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefihrdete Zins- und Tilgungsfahigkeit hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.
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06-2024 07-2024 08-2024 09-2024 10-2024  11-2024 12-2024  01-2025 02-2025 03-2025 04-2025 05-2025 06-2025
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




'%n£u9ﬂ§ Erneuerbare Energien
77 Investition in die Zukunft

wessone RO R BUIE

WKN: A4DE91
9,5 % Zinsen p.a.
5 Jahre Laufzeit

Personliche Beratung unter: 040 2576747-37



https://www.luana-group.com/investor-relations/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 29 30
1500 25
1200 20
900 15
600 10
200 400 93 608 . 21 B9 .

ot m B s = m o

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
I Regulares Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

* Vorzeitige hilftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: ATR07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 I11 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

® Teilriickzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) um etwa 4,7 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen rund 7,05 Mio. EUR

% Vorzeitige Teilriickzahlung PORR Hybr. 2020/25/unbegr. (WKN: A28TAL) um 103,55 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 46,45 Mio. EUR

10 Restzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) iiber etwa 7,05 Mio. EUR (siehe FN 8)

™ Vorzeitige Riickzahlung von Ekosem Il 2012/27 und Ekosem Ill 2019/29 zu jeweils 300 EUR je TSV im Nominal von 1.000 EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCIII (2013) AIMA91 Jan 12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AIEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC1(2015) ATH3MS Apr 30 Offiziell am 01.072015

Katjes I (2016) ATKRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 2(
KTG Agrar | (2015) ATELQL Aug/Sep 10 10 Offiziell am 15.C
BRerlin | (20

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 219

Regulares Tilgungsvolumen 7.000
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 3.245
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2025 10.245

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) — e=jll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 " Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ‘ Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ' Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich | 125 | Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2(

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 4.47
Insolvente Emittenten ! 78
Ausgefallene KMU-Anleihen 100

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



EPH Group AG:
Anleihe 2025-2032
10 % Zinsen p.a.

monatliche Zinszahlung
Zeichnungsstart: 21.01.2025

ISIN: DEOOOA3L7AMS8
WKN: A3L7AM

Die Anleihe kann ab sofort bei der Emittentin
unter eph-group.com gezeichnet werden.

Emittentin EPH Group AG

Wertpapierart Senior secured notes

Laufzeit 7 Jahre

Nominale / Mindestanlage EUR1.000,-

Ausgabekurs 100 % der Nominale

ISIN / WKN DEOOOA3L7AMS / A3L7AM

Borseneinfuhrung Wiener Borse: Vienna MTF; Borse Stuttgart: Freiverkehr
HINWEIS

EPH GROUP AG
EUROPEAN PRIME
HOSPITALITY

Die auf dieser Website enthaltenen Informationen sind kein Angebot und keine Einladung zur Abgabe eines Angebots fur die Schuldverschreibungen der Emittentin.
Das offentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich durch und auf Basis des verdffentlichten, von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) gebilligten
und an die deutsche Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht BaFin und die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde FMA notifizierten Wertpapier-

prospekts. Der Wertpapierprospekt enthalt die nach den gesetzlichen Bestimmungen erforderlichen Informationen fur Anleger.

eph-group.com


https://eph-group.com/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2021

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Oddo BHF 56 ! Pareto Securities 17
Pareto Securities 51 E BankM, Quirin je 12
Quirin 421 1KB 9

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Lewisfield 35 E Lewisfield 29
DICAMA 29 | DICAMA 8
Conpair, FMS je17. GG je s

bestin.capital

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

HEUKING

i bdp Bormann
NOIEm ReER 69" Demant & Partner

GSK

80 ! HEUKING 26
15

30} WOLF THEISS 7

TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Better Orange 71 Better Orange 26
IR.on 46 E IR.on 12
edicto 36 edicto 8

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Oddo BHF 48 Pareto Securities 17
Pareto Securities 44 E Quirin 10
Quirin 381 IKB

Vsofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
der Mastertabelle (S. 35-42) notierten Anleihen.

20
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GRONF EFNFRGIF - HEUTF FIIR MORGEN

muwb

Wertpapierhandelsbank

Anzeige

Jahrespartner 2025

» LEWISFIELD

Deutschland GmbH

I: HEUKING

QUIRIN

PRIVATBANK

mSIGF{DUF’

ALY

Bank

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner


https://www.bondguide.de/bondguide-partner/

In Kuirze...

erscheint die neue BondGuide-Jahresausgabe

Green & Sustainable
Finance 2025"

12,50 EUR « Mai 2025

BONDGUIDE

Die Plattform fur Unternehmensanieinen

Partner 1 Partner 2 Partner 3 Partner 4

Pariner 6 Partner 7 Partner & Partner 9

BOND
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot g C

Startkapital KW 32/2011 " 100.000 EUR eoqp 'y BONDGUIDE
Wertpapiere : 153.013 EUR 00’ 24 MUSTERDEPOT
Liquiditat i\ 7640 EUR (’) . Y&

Gesamtwert E 160.652 EUR

Wertdnderung total E 60.652 EUR I

seit Auflage August 2011 E +60,7 % 4

seit Jahresbeginn: E +4,2 %

Freistol}

Werder Bremen hat es wie erwartet gepackt und sogar um ein Viertel (iberplatziert, also aufgestockt — schauen wir uns
das Ergebnis an.

Doch der Reihe nach: Zundchst hatte 5 TEUR gestaffelt runter bis auf 15% bis  die Zeichnung tiber 15 TEUR bedeutet
Werder Bremen die Folgeanleihe 100 TEUR. Fir Institutionelle iber 100 es 5.000 Nominale via Zuteilungs-
(,Nochmal in die Raute investieren’) um  TEUR dann wieder 20%. Nun gut. schliissel und die verbleibenden 10.000
5auf 25 Mio. EUR aufgestockt. Die Quo- via Nachkauf zum Schlusskurs des ers-
ten gehen von 40% bei Zeichnungen bis  Fiir das BondGuide Musterdepot und ten Handelstags. Bei einigen vormali-

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrige Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**

4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016,01/04/09/2017 | 103,83 | 11,25% | 19447 104,50 | 26125 | 163% | 4756 % | 443 | A
(2016/28) # | A18 1ZP i i | 10/2018, /2021 i i , , , , , 5
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 9.700 E]0.000E 01/2022 E 9700 E 6,25% E 2.0365 102,00 E 10.200 E 6,3% E +26,1% E 175 E A-
(2026/28) 1 A3E SWT . . . . . . . . . . . .
Mutares Il FLR ' Beteiligungen ' 20330 520.0005 03/2023, 02/2024 ' 101,65 ' 12,40% ' 5.1785 100,00 Ezo.ooo 512,4% ' +23,8 % ' 115 ' A-
(2027) 1 A30 VIT , , , , , , , , , , , ,
Katjes IV Beteiligungen 15160 15.0005 09/und 11/2023 101,07 6,75% 1.7085 108,25 16.238 101% +18,4 % 89 A
(2026/28) 1 A30 V78 , , , , , , , , , , , ,
DEAG I Entertainment 15160 15,0005 06/ und 11/2023 101,07 8,00% 2.3065 102,50 15.375 9,6% +16,6 % 101 A
(2025/26) 1 NO0012487596 , , , , , , , , , , ,
Underberg VIII Spirituosen 14.882 15.0005 09/2024 99,21 5,75% 5615 106,00 15.900 9,9% +10,6 % 35 A
(2027/30) 1 A38 3FH h h h , , , , , . . . .
Karlsberg IV Brauerei 10.228 510.0005 04/2024 102,28 6,00% 6585 106,50 10.650 6,6% +10,6 % 57 A-
(2026/29) 1 A38 25C i i , 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Multitude FLR ' Finanz-DienstlstgnE 20.200 Ezo.oooi 08/2024 ' 101,00 ' 12,84% ' 19755 99,25 ' 19.850 ' 12,4% ' +8,0 % ' 40 ' A-
(2026/endl) 1 A3K TC6 . . . . . . . . . . . .

S Werder Bremen Sport 15160 15.0005 05/2025 101,07 5,75% -85 101,50 15.225 9,5% +0,4 % 1 B+

Z (2028/30) i A4D FGZ , , , , , , , , i i i i
BeA Joh. Fr. Behrens Il E Befestigungstechniki 10.650 E]0,000E 03/ und 04/2017 E 106,50 E 775% E 7,9785 8,00 E 800 E 0,5% E -17,6 % E 425 E -
(2018/20 - abgelaufen) 1 A16 1Y5 1 1 1 1 1 1 H H H H H H
Eyemaxx RE VIII Immobilien 7350 510.0005 07/2020 73,50 550% 4555 20,00 2.000 1,2% -66,6 % 251 B
(2023/25) i.Ins. 1 A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,
Cardea Europe E Beteiligungsho\d'\ngi 9400 520.0005 08/2022 E 4700 E 9,25% E 2,0085 1,00 E 200 E 01% E -76,5 % E 154 E -
(2028) [nom. Kupon] i A3H 2ZP . . . . . . 1 1 1 1 1 1
Euroboden III ' Immobilien ' 23347 525,0005 09/2019, 03/2020, ' 93,39 ' 5,50% ' 5.0215 1,00 ' 250 ' 0,2% ' 77,4 % ' 291 ' -
(2022/24) i.Ins. 1 A2Y NXQ , , , 10/2022 , , , , , , , , ,
Terragon | E Seniorenheime E 2770 EZ0.000E 05/2022 E 2770 E 6,50% E 1255 1,00 E 200 E 01% E -88,3 % E 159 E -
(2022/24) i.Ins. 1 A2G SWY h h h , , , , , . . . .
Gesamt 1200.294 | | 49.447! 153.013595,2%5
Durchschnitt E E E E E E 6,8% E E E E E +9,3% E 166,9 E
(=Median) . . . . . . . . . . . . .
*)in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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gen Aktionen wie Underberg oder
Katjes hat das gut geklappt — die nicht
bediente Nachfrage bei der Zeichnung
befdrderte die Kurse.

Dummerweise war man am Dienstag
an der Weser seinen Erfolgstrainer Ole
Werner los. Der hatte am Wochenende
erklart, seinen noch eine Saison laufen-
den Vertrag nicht verlangern zu wollen.
Da hievten die Hanseaten umgehend
die Ankerleine. Die Unsicherheit sorgte
konsequenterweise fiir eine gewisse
Reserviertheit. Im  Wochenverlauf
wurde klar: Es wird Horst Steffen, fiir
den an Fast-Aufsteiger Elversberg noch
Uiberschaubare

eine sechsstellige

Abldse fallig wird.

Zum Glick hat Grin-WeilR von einem
der namhaftesten Scheiterer, die aktu-
ell auf dem Trainermarkt vakant gewe-
sen waren, Abstand genommen: Marco
Rose. So erfolgreich er von 2013 bis
2019 in Salzburg auch war, seine fol-
genden drei Bundesliga-Stationen
waren ganz offensichtlich mehrere
Schuhnummern zu groB: Borussia Mon-
chengladbach, Borussia Dortmund und
zuletzt RB Leipzig hat Rose nahezu

wolfsburgisiert. Im Falle einer Ver-
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pflichtung hatte sich BondGuide kon-
sequenterweise umgehend wieder von
der neuen Werder-Anleihe getrennt.

Der gemittelte Einstandskurs bei
Anleihe Werder Bremen 2025/30 ist
nunmehr 1011%. Der Kurs pendelte die
gesamten ersten Tage zwischen 101
und 102%. Mit Klarheit bei der Trainer-
wahl diirfte es zeitnah vorangehen im

Werder 2021-26

Hoch: 115,780 %

14.0%

I 1,9%

11,0%
9,0%

I 1,0%
[]

-2,2%

4,2%

-5,6%

-14,1%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Kurs. Der Nachfrageliberhang aus der
Umtausch- und Zeichnungsphase muss
ja noch irgendwo hin. Fir Nachbilder
sei vorweggeschickt: Von Seiten des
Emittenten ist die Anleihe erstmals
nach drei Jahren, also Mitte 2028 vor-
zeitig kiindbar. Zwar etwas Uber pari
mit Aufschlag, aber nicht viel. In vier
Jahren, mithin im Friihsommer 2029,
dirfte Werder Bremen mit einer

118 %

116 %

Tief: 100,000 %
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neuen Folgeanleihe kommen. Je héher
der Kurs von 2025/30, desto groRer die
Gefahr Richtung Mitte 2028 fir Kurs-
verluste Richtung 103%.

Was sonst noch geschah
berichteten BondGuide
dankenswerterweise, dass die 30%

Abfindung aus dem Ekosem-Deal

Leser:innen

angekommen sei. Die entsprechende
Meldung ist von Marz - aber 100%
sicher konnten wir uns zumindest nicht
sein. Daher hatten wir die Position wei-
tergefiihrt, bis uns mindestens ein
Leser den Erhalt des Gelds bestatigt.
Insofern ist Ekosem nunmehr zu 30%
ausgebucht. Unter dem Strich blieb ein
Verlust von etwas Uber 50%: Die Zins-
sind

zahlungen gegengerechnet,

solange der Kupon noch bedient wurde.

Uberragende Qi-Zahlen brachte die
DEAG kurz vor Redaktionsschluss. Das
Ticketvolumen nahm 15% gegeniber
dem Vorjahresquartal zu, der Umsatz
30% und das EBITDA 21%. Mit einer
rechnerischen Rendite von ca. 6% bis zur
Endfalligkeit gehort die DEAG 2023/26
zu den attraktivsten Anleihen, die wir
als Blue Chips bezeichnen.

Auch Finanzdienstleister Multitude
hatte Zahlen fir das erste Quartal ver-
offentlicht. Die Umsatze legten 4% zu,

DEAG 2023-26 Mai 2025
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107 %

1046 %

Hoch: 105,850 %

Tief: 100,020 %

der Periodengewinn 181%, also fast
eine Verdreifachung. Rund 25 Mio. EUR
Gewinn peilen die Skandinavier fiir das
Gesamtjahr ein — mehr als genug, die
attraktive Anleihe, die sich im Bond-
Guide Musterdepot befindet, zweistel-
lig zu vergiiten.

Und auch 4finance brachte Quartals-
zahlen. Der Nettogewinn stieg gar um
Gber die Halfte im Vergleich zum Vor-
jahreszeitraum. Mit weiteren Verbesse-
rungen
4finance der Blue Chip im Bereich
KMU-Anleihen schlechthin, auch wenn
er genau wie Multitude kein deutscher
Emittent ist. Egal: Hauptsache iberaus
rentabel. SchlieRlich sind wir Europaer.

in allen Kennzahlen bleibt

105 %

104 %

P

100 %%

97 %

Ausblick

Durch die Aufnahme der neuen
Werder-Anleihe sinkt unser Median-
Kupon auf unter 7%. Allerdings haben
wir ja einige Ubergewichtungen einge-
baut, wie vor allem bei 4finance,
Mutares und Multitude - alle drei
mit zweistellig prozentualen Kupons.
Das Engagement bei Werder indes ist
uns als neutrale Fullballinteressierte
keine wirkliche Herzensangelegenheit:
Angepeilt ist ein Kursanstieg wie bei
der ersten Werder-Anleihe und dann
Abschied nehmen: ein Frei-StoR.
Anleihe 2021/26 erreichte in der Spitze
doch tatsachlich fast 116% (!) und
notiert auch jetzt noch mit nur ca. 3%
Rendite bis Endfalligkeit. Haben wir
seit 2021 einen Sieg der Champions
League an der Weser verpennt? Gleicht
sich Anleihe Il der ersten auch nur
annahernd an hinsichtlich Restrendite,
dann lautet das Kursziel nicht weniger
als 110+%. Fur nichts anderes als das ist
sie im Musterdepot.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

LR Health & Beauty:

gesunder Jahresauftakt

Die LR Health & Beauty SE, Europas
fihrendes digitales Social-Commerce-
Unternehmen im Bereich hochwertiger
Gesundheits- und Schénheitsprodukte,
erwartet nach der Veroffentlichung
ihrer Q1-Ergebnisse fiir 2025 unveran-
dert ein gegenlber dem Vorjahr signi-
fikant hoheres EBITDA.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © LR Health & Beauty SE

Bremen netzt auch bei Folge-
anleihe ein — 25 statt avisierter
20 Mio. EUR ausgespielt

Neue Anschlussanleihe 2025/30 der SV
Werder Bremen GmbH & Co KG aA in
reguldrer Spielzeit vollplatziert: Nach
dem Schlusspfiff sowie dem vorheri-
gen freiwilligen Umtausch von Werder
Bremen | 2021/26 lagen die Zeichnun-
gen fiir die Neuemission weit Giber dem
Zielvolumen von 20 Mio. EUR.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA

TPG mit Q1-Zahlen

— Jahresprognose wohl nicht

das Ende der Fahnenstange

Die The Platform Group AG (TPG) hat
eine erfolgreiche Geschaftsentwick-
lung im ersten Quartal verzeichnet -
die in diesem Zusammenhang erhthte
Jahresprognose diirfte konservativ
sein.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

commi PREMILM
= > e &

Foto: © The Platform Group AG

luteCredit: Zeichnungsfrist in
Deutschland erst seit Montag
Eigentlich sollte die Zeichnungsfrist fiir
die neue 12,0%-Anschlussanleihe
2025/30 (XS3047514446) der luteCre-
dit Finance S.a r.l. Gber bis zu 175 Mio.
EUR schon am 22. Mai in Deutschland
starten. Eine Verschiebung im Pro-
zessablauf liel} den Termin auf letzten
Montag, also den 26. Mai, wandern.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de
- R RN

Foto: © luteCredit Finance S.ar.l.

Grol3 & Partner stapelt tiefer

und reduziert Anleihevolumen
Die GroR & Partner Grundstiicksent-
wicklungsgesellschaft mbH beendet
Anleiheriickkauf. Nach Durchfihrung
der vorzeitigen Riickzahlung von Teilen
der 10,0%-Unternehmensanleihe
2024/28 (DEOOO A383BH 3) belauft
sich der ausstehende Nennbetrag der-
selbigen auf noch 18,062 Mio. EUR.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

A

Foto: © GroR & Partner Grundstiicksentwicklungsgesellschaft mbH

Multitude schreibt
Wachstumskurs im ersten
Quartal fort

Die Multitude AG veroffentlichte
unlangst ihre Geschaftszahlen fiir das
erste Quartal 2025: Diese knipfen
nahtlos an die kiirzlichen 2024er Zah-
len an.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © freepik.com



https://www.bondguide.de/topnews/lr-health-beauty-in-q1-gesund-unterwegs/
https://www.bondguide.de/topnews/lr-health-beauty-in-q1-gesund-unterwegs/
https://www.bondguide.de/topnews/sv-werder-bremen-netzt-auch-bei-folgeanleihe-ein-25-statt-avisierter-20-mio-eur-ausgespielt/
https://www.bondguide.de/topnews/sv-werder-bremen-netzt-auch-bei-folgeanleihe-ein-25-statt-avisierter-20-mio-eur-ausgespielt/
https://www.bondguide.de/topnews/tpg-mit-zahlen-fuer-das-1ste-quartal-jahresprognose-wohl-nicht-das-ende-der-fahnenstange/
https://www.bondguide.de/topnews/tpg-mit-zahlen-fuer-das-1ste-quartal-jahresprognose-wohl-nicht-das-ende-der-fahnenstange/
https://www.bondguide.de/topnews/iutecredit-zeichnungsfrist-in-deutschland-erst-ab-montag/
https://www.bondguide.de/topnews/iutecredit-zeichnungsfrist-in-deutschland-erst-ab-montag/
https://www.bondguide.de/topnews/gross-partner-stapelt-tiefer-und-reduziert-anleihevolumen-um-ueber-50/
https://www.bondguide.de/topnews/gross-partner-stapelt-tiefer-und-reduziert-anleihevolumen-um-ueber-50/
https://www.bondguide.de/topnews/multitude-schreibt-wachstumskurs-von-2025-im-ersten-quartal-fort/
https://www.bondguide.de/topnews/multitude-schreibt-wachstumskurs-von-2025-im-ersten-quartal-fort/
https://www.bondguide.de/topnews/gross-partner-stapelt-tiefer-und-reduziert-anleihevolumen-um-ueber-50/
https://www.bondguide.de/topnews/tpg-mit-zahlen-fuer-das-1ste-quartal-jahresprognose-wohl-nicht-das-ende-der-fahnenstange/
https://www.bondguide.de/topnews/lr-health-beauty-in-q1-gesund-unterwegs/
https://www.bondguide.de/topnews/sv-werder-bremen-netzt-auch-bei-folgeanleihe-ein-25-statt-avisierter-20-mio-eur-ausgespielt/
https://www.bondguide.de/topnews/multitude-schreibt-wachstumskurs-von-2025-im-ersten-quartal-fort/
https://www.bondguide.de/topnews/iutecredit-zeichnungsfrist-in-deutschland-erst-ab-montag/

11/25 « 30. Mai * Seite 16

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

HMS Bergbau: neuer

Corporate Bond schon durch

Die Laufzeit geht bis Juni 2030 und die
Mittel sollen zum Ausbau des Han-
delsgeschaftes genutzt werden - die
HMS Bergbau AG hat den mit halb-
jahrlich falligen 10,0% p.a. hochver-
zinsten 50-Mio.-EUR-Bond 2025/30
(DE0OOO A4DFTU 1) international pri-
vatplatziert.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © HMS Bergbau AG

Fourcore Tech mit technischen
Anleihe-Default

Fur die Fourcore Tech Finance Ltd
(zuvor: Cardea Luna Capital Partners)
wird die Luft zunehmend diinner:
Der Asset Manager konnte die seit
Ende Februar 2025 falligen Zinsen
seiner 10%-Anleihe 2024/26 (DE0OOO
A3K5H6 7) bis zuletzt noch immer
nicht bedienen — technisch gesehen
ein Default.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © freepik.com

ACCENTRO andert Anleihebe-
dingungen zum gefiihlt x-ten Mal
Die ACCENTRO Real Estate AG relissiert
einmal mehr bei einer gefiihlt x-ten
Anderung der Anleihebedingungen -
eine Anpassung der relevanten Riick-
zahlungsverpflichtungen und Zinsfal-
ligkeiten in Form eines Aufschubs bis
zum 30. September 2025 ist damit
durchgewunken.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © freepik.com

Homann IV: Zinssatz 75% und
Volumen ausgeschopft
Zum Ende der Zeichnungsfrist setzte
Homann Holzwerkstoffe GmbH den
Kupon der neuen, mit 120 Mio. EUR
vollplatzierten Unternehmensanleihe
2025/32 (NO0013536169) auf 75% p.a.
am oberen Ende der zuvor einge-
grenzten Spanne fest. Die Neuemis-
sion sei zudem Uberzeichnet gewe-
sen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

rae——— T—

Foto: © Homann Holzwerkstoffe GmbH

4finance liefert Q1-Zahlen

— Nettogewinn steigt um mehr
als die Halfte

Die 4finance S.A. gab jlingst ebenfalls
ungeprifte konsolidierte Ergebnisse
fur die drei Monate bis zum 31. Marz
2025 bekannt - die konnten sich
gewohnt einmal mehr sehen lassen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © 4finance S.A.

MS Industrie: nach Verlust im
Auftaktquartal vorsichtig
optimistisch fiir Gesamtjahr

Die MS Industrie AG zieht Zwischenbi-
lanz nach Auftaktquartal: Danach
erzielte die Industrie- und Technolo-
giegruppe in Q1 einen Mindererlds von
rund 36 Mio. EUR (Vj.: rund 54 Mio.
EUR), der in erster Linie aus dem Mitte
2024 erfolgten Verkauf der Mehrheit
der Sparte ,MS Ultrasonic” resultierte.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © MS Industrie AG
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PNE redssiert bei Anleiheaufstockung
— 10 Mio. EUR gibt's on top
Die PNE AG legt bei ihrer Unternehmensanleihe 2022/27
(DEOOO A30VJW 3) noch ein paar neue TSV obendrauf: So hat
der Windkraftprojektierer und EE-Spezialist im Zuge eines
Private Placement weitere 10 Mio. EUR mittels erfolgreicher
Anleiheaufstockung bei Institutionellen eingesammelt.
>>Den vollstandigen Beitrag

finden Sie auf bondguide.de

2 e o

Foto: © PNE AG

DEMOKRATIE
MENSCHENRECHTE

DEWB macht's nochmal:
neue Wandelanleihe in petto
Die DEWB Deutsche Effecten- und Wechsel-Beteiligungsge-
sellschaft AG setzt auf Wandel und emittiert hierfiir eine neue
Wandelschuldverschreibung: Der neue 4,5%-Mini-Wandler
2025/30 hat ein avisiertes Gesamtvolumen von 4 Mio. EUR,
eingeteilt in bis zu 4.000 Wandel-TSV a 1 TEUR Nominal.
>>Den vollstandigen Beitrag

finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Gerd Altmann - pixabay.com

FRIEDEN cecvene
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Damit Sie
den richtigen

Weqg finden.

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
Kontakt fur Ihre Finanzierung

Quirin Privatbank Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
Kapitalmarktgeschaft marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
www.quirinprivatbank.de Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —

wir stehen Ihnen gerne zur Seite:
Thomas Kaufmann
stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft Vv Erfahrung aus Uber 300 erfolgreichen Transaktionen
+49 (0)69 247 50 49-30 mit mehr als 7,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de V' Privatbank-Prinzip: fur uns zahlt das erfolgreich finanzierte

Unternehmen und die Menschen dahinter

V' Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

|

SANHA BDT

|

Unternehmensanleihen Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe Unternehmensanleihen

9,75 % 2024/29 8,75 % 11,5% 6,50 % 2019/25
9,50 % 2023/28 6,50 % 2018/24
7,75 % 2022/27 2024/2029 2023/2028 7,25 % 2017/23
6,00 % 2021/26 7,50 % 2015/21
6,50 % 2020/22 Dezember 2024 November 2024 7,50 % 2014/19

tlug Beraten.
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mit
Klaus Nieding,
Geschaftsfihrer,

BONDGUIDE INTERVIEW

ESPG BondCo S.ar.l.

Ex-ESPG und BondCo: ,Losung mit klarer Glaubigerorientierung”

Struktureller Neustart bei der ESPG-Anleihe: BondCo stellt Investoren wirtschaftliche Teilhabe in Aussicht — BondGuide im

Interview mit Klaus Nieding.

Mit Abschluss des StaRUG-Verfahrens
und Griindung der ESPG BondCo S.a
rl. hat die ESPG AG eine tragfahige
Sanierungslésung implementiert. Die
Glaubiger sind strukturell eingebunden
— Uber ein Modell, das rechtliche Sta-
bilitat wiewohl wirtschaftliche Pers-
pektive verspricht. Klaus Nieding,
Geschaftsfiihrer der BondCo, im Inter-
view Uber die Neuausrichtung der ESPG,
die Chancen fiir Investoren und warum
dieses Modell Schule machen kénnte.

BondGuide: Herr Nieding, mit der
Ubertragung der Anleihe auf die
BondCo ist die neue Struktur vollzo-
gen. Was bedeutet das fir Glaubiger —
und fir ESPG?

Nieding: Diese Struktur ist weit mehr
als ein juristischer Zwischenschritt - sie
ist eine durchdachte Losung mit klarer
Glaubigerorientierung. Sie verspricht fiir
Glaubiger: rechtliche Absicherung und
wirtschaftliche Partizipation. Mit der
BondCo wurde ein Vehikel geschaffen,
das zwischen dem Kapitalmarkt und
dem operativen Geschaft vermittelt.

Und fir die ESPG bedeutet es: Die
Finanzierungslast ist neu geordnet, der
Eigenkapitalpuffer gestarkt, und die
operative Verantwortung liegt wieder
beim Vorstand. Diese Losung zeigt:
Wer rechtzeitig handelt, kann Alterna-

tiven zur Insolvenz und zur kalten Ent-
eignung im StaRUG schaffen — und das
mit Perspektive fiir beide Seiten.

Die Ausgangslage ist
zweifellos herausfor-
dernd, hat aber durch-

, , aus eine Perspektive.

BondGuide: Wie schatzen Sie die
aktuelle Lage der ESPG denn ein?
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Nieding: Die Ausgangslage ist zweifel-
los herausfordernd, hat aber durchaus
eine Perspektive. Die Leerstandsquote
ist ein Thema, das 6ffentlich diskutiert
wurde. Aber sie ist erklarbar und vor
allem: bearbeitbar. Wir sehen, dass sich
das Management nicht auf Konsolidie-
rung beschrankt, sondern in konkrete
MaRnahmen investiert — in Moderni-
sierung, in die Aktivierung von Flachen
und in aktives Mietermanagement.
Das ist der richtige Weg.

Und was besonders Mut macht: Es wur-
denin kurzer Zeit wieder relevante Neu-
vermietungen realisiert — mit Partnern
aus hochattraktiven Bereichen wie LED-
Technologie, Pflegeausbildung und dem
klassischen Elektrohandwerk. Das zeigt,
dass die Standorte Substanz haben.
Diese zeichnen sich durch Nahe zu wis-
senschaftlichen Institutionen, gute inf-
rastrukturelle Anbindung und flexible
Nutzungsmoglichkeiten aus — das sind
allesamt relevante Standortvorteile.

BondGuide: Was bietet die BondCo
Glaubigern konkret?

Nieding: Die BondCo ist ein strategi-
sches Beteiligungsinstrument. Glaubi-
ger haben die Moglichkeit, Giber die
BondCo an der wirtschaftlichen Ent-

wicklung der ESPG zu partizipieren.

Zudem gibt es in der Struktur einen
Alle
etwaigen Ausschittungen aus der

klaren Rickflussmechanismus:

Beteiligung — nach Abzug von minima-
len Verwaltungskosten — flieBen direkt
an die Anleiheglaubiger. Damit verbun-
den ist die Aussicht auf eine entspre-
chende Governance. So soll Vertrauen,
aber auch ein realistischer wirtschaft-
licher Anreiz entstehen.

Und nicht zuletzt: Nach Einschatzung
externer Berater kann der wirtschaft-
liche Gegenwert dieser Beteiligung bei
positiver Entwicklung der ESPG mit-
telfristig mehr als ein Drittel der
urspriinglichen Anleiheverbindlichkeit
ausmachen. Das ist ein Szenario, das

o R —

viele klassische Sanierungen so nicht
bieten kénnen.

BondGuide: Und welche Perspektive
eroffnet diese neue Struktur langfristig?
Nieding: Die gewahlte Struktur dient
nicht nur der Uberwindung der finan-
schafft die
Grundlage fiir eine nachhaltige opera-
tive Entwicklung. Sie ist langfristig
ausgerichtet und schafft Stabilitat -
nicht als Ziel, sondern als Vorausset-
zung fir Entwicklung. Die Glaubiger
sind Uber die BondCo nicht nur abgesi-
chert, sondern im Idealfall wertschop-
fend beteiligt.

ziellen Krise, sondern

Die Gldubiger sind

(ber die BondCo nicht

nur abgesichert, sondern

im Idealfall wertschop-
,, fend beteiligt.

Wir haben bewusst ein Modell gewahlt,
das sich nicht auf kurzfristige Sanie-
rungsdividenden konzentriert, sondern
nachhaltige Beteiligung ermdoglicht.
Das Modell wurde gerichtlich besta-
tigt, gemeinsam mit einem Lenkungs-
ausschuss entwickelt und durch einen
operativen Geschaftsplan flankiert.
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BondGuide: Dann zum Hier und Jetzt:
Was erwarten Sie fir die weitere
Geschaftsentwicklung?

Nieding: Ich rechne durchaus mit ent-
sprechenden Fortschritten — auch wenn
die vollstandige Erholung Zeit bendtigen
wird. Aber Fortschritte, die sichtbar sind:
in Form neuer Mietvertrage, konkreter
MaBnahmen auf den Parks und ersten
Rickflissen in Richtung Glaubiger.

Ich weil}, dass dieser Weg nicht einfach
ist. Aber ich weill auch, dass die Struktur
ihn beglnstigt: Die neue Struktur redu-
ziert Unsicherheiten, schafft klare Ver-
antwortlichkeiten und erlaubt wieder
proaktives Handeln. Das ist in einem
volatilen Marktumfeld ein echter Vorteil.

BondGuide: Inwiefern war dieses Ver-
fahren fiir Sie auch persénlich beson-
ders?

Nieding: Ich habe viele Verfahren
begleitet — von tiefgreifenden Restruk-
turierungen bis hin zu harten Glaubige-
rauseinandersetzungen mit enteig-
Der Fall
ESPG war besonders, weil wir hier ein

nungsgleichen Wirkungen.

Verfahren mit Perspektive realisieren
konnten — und das in einem vergleichs-
weise knappen Zeitrahmen, mit gro-
Bem Vertrauen der Glaubiger und
einem sehr professionellen Lenkungs-
ausschuss.

BondGuide: Ein
Appell?

abschlieRender

Nieding: Bemerkenswert war, dass
hier nicht auf kurzfristige Maximalfor-
derungen gesetzt wurde, sondern auf
eine tragfahige und ausgewogene
Losung. Es ging nicht um kurzfristige
Befriedigung oder um Vorteile fiir eine
bestimmte Glaubigergruppe zu Lasten

der Ubrigen Investoren, sondern um
neue Perspektiven unter Vermeidung
der Auswiichse wie bei anderen
StaRUG-Sanierungen der letzten
Monate. Ich wiirde mir wiinschen, dass
dieses Modell in der Restrukturie-
rungspraxis kiinftig 6fter in Betracht

gezogen wird.

Vermeidung der Aus-

wilchse wie bei anderen

StaRUG-Sanierungen der
,, letzten Monate.

BondGuide: Herr Nieding, ganz herzli-
chen Dank an Sie!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.

Anzeige

Bank

Das Hausbankprinzip
fur den Kapitalmarkt.

BankM AG - Baseler Stral3e 10 - 60329 Frankfurt
Kontakt: Dirk Blumhoff / Ralf Hellfritsch
Tel. 069 7191838-0 - info@bankm.de - bankm.de


https://www.bankm.de/
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SPECIAL

Rente: Danen sind schon wieder allen einen Schritt voraus

Paukenschlag: Das dénische Parlament hat Donnerstag ein neues Renteneintrittsalter beschlossen. Stufenweise gehen

Ddnen ab 2040 mit 70 in Rente.

Natdrlich ist es ein sensibles Thema:
Niemand mochte seine Lebensleis-
tung beschnitten sehen. Dem steht
gegeniiber, dass die Lebenserwar-
tung stramm Richtung 90 mar-
schiert. Davon die letzten 23 Jahre aus
dem zuhoéchst defizitdaren deutschen
Rentensystem zu finanzieren, funkti-
oniert schon sehr lange nicht mehr:
Schon heute ist das Rentenloch 121
Mrd. EUR schwer — das auf alle Bun-
desbirger umgelegt, also nichts weni-
ger als subventioniert wird. Wie war
das doch gleich mit der Generatio-
nengerechtigkeit, zu der man sich
verpflichtet hat?

Danemark hat jetzt vollbracht, was
fir andere Lander, inklusive Deutsch-
land,
erscheint: eine schrittweise Erho-

zeitnah vollig unmaoglich

hung des Renteneintrittsalters ab
2030 auf 68, ab 2035 auf 69 und
schlieB8lich ab 2040 auf 70 Jahre. Das
Gesetz wurde mit 80% Zustimmung
verabschiedet.

Ruhestand auf Diat — wenn sich nichts andert beziglich Rente

Die Danen, die das Renteneintrittsalter
an die durchschnittliche Lebenser-
wartung gekoppelt haben, planen
mit 15 Jahren Ruhestand. Die Lebens-
erwartung steigt halt — folglich musse
man Konsequenzen ziehen. Es ist klar,
dass dies eigentlich fiir fast jedes west-
liche Land gilt. Wenn die LE 90 Jahre
erreicht, bedeutet es in der Konse-

quenz, dass diese Generation bis 75
arbeiten misste. Fiir Kinder, die jetzt in
den 2020er Jahren geboren werden:
sogar ca. 77-78 Jahre bis zum Renten-
eintrittsalter.

Deutschland liegt also aktuell bis zu
zehn Jahre hinter offenen Renten-

anspruchs-Rechnungen zuriick.
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Nicht nur Deutschland. Man erinnere
sich an die Proteste in Frankreich bei
Anhebung auf 64 (?). In Deutschland
unter dem letzten Akt Schroders bei
Anhebung auf 67 Der weiterhin zu
viele Abkilirzungen zulasst und daher
jedes Jahr riesige Locher in den Haus-
halt auftut: Laut Statistik gehen Deut-
sche im Schnitt immer noch mit nur
64 in den Ruhestand. Diese 121 Mrd.
EUR Rentenloch werden auf alle Biirger
umgelegt — steigend.

Wer jetzt den beklagenswerten Zim-
mermann zitiert, der unméglich mit 70
noch auf Dachern herumturnen kénne,
muss konsequenterweise auch B sagen:
B wie bescheuertes Beispiel, da ganz
kleine Berufsgruppe, sowie B wie
Beamte. Natirlich gelten fiir Beamte
diverse Sonderregeln,
sonst. Warum man bei der Bundeswehr

was auch
Laufbahn- und verwendungsabhangig
zwischen dem 41sten (!) und 62igsten
Lebensjahr in den Ruhestand einkeh-
ren darf... erschlie8t sich wohl nieman-
dem auBerhalb der Bundeswehr.

Es muss klar sein, dass jede friihzeitige

Danemark: Rente mit 70 ab 2040

Ruhestandseinkehr auf alle anderen
Biirger verteilt wird. Wer den Zim-
mermann zitiert, muss auch sagen: Ich
spende gerne fiir andere Berufsgrup-
pen.
wird es stets begriindete Ausnah-
men geben, wie fiir den Zimmermann.
Solange die Summe der Ausnahmen im
einstelligen Prozentbereich bleibt, ist

Fir besondere Berufsgruppen

das fir eine Gesellschaft kein Problem.

Es gibt andere Stellschrauben. Wer
weiterhin das REA moniert, muss eine
der anderen Stellschrauben drehen.
Das ware eine neuerliche Absenkung
des Rentenniveaus von derzeit 48%
noch tiefer. Alternativ oder zusatz-
lich eine Erhéhung der (viel zu niedri-
gen) Rentenbeitrdge von derzeit 20%.
Was jingere Generationen ganz beson-
ders trifft.

20% sind absurd unpassend, und
jeder kdnnte das selbst nachrechnen.
20% in eine nicht rentable Rentenkasse
abzufiihren, bedeutet, dass man vier
Jahre arbeitet und dabei ein Ren-
tenjahr anspart, also Verhaltnis 4:1.
Tatsachlich aber arbeiten wir 40-45
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Jahre, aber leben dann noch (statis-
tisch) 20-25 Jahre. Das Verhaltnis ist
allenfalls 2,5:1. Und die Beamten sind in
der Rechnung noch nicht einmal ent-
halten oder der Zimmermann, fiir den
man Mitgefiuhl empfindet. Die Renten-
beitrage missten realistischerweise
35-40% erreichen, falls man partout
kein hoheren REA akzeptieren mochte.
So viel zu diesen Stellschrauben.

Auch die neue Koalition wird sich
nicht ans Rentensystem machen.
Dazu fehlen ihr die ,Eier’, schielen doch
alle schon bange auf Wahlen in vier
Jahren. Schréder wurde fiir die Erho-
hung des REA 2005 abgewahlt. Das
sitzt noch allen in den Knochen. Eine
Regierung, die weil}, dass die nachste
Legislatur ohne sie stattfinden wird,
koénnte in einem Akt nationaler Selbst-
aufopferung noch eine dynamische
Entwicklung des Rentenzugangsalters
an die steigende Lebenserwartung
festschreiben - so dass spatere Regie-
rungen nicht jedes Mal neu beschlie-
RBen missen, was Suizid gleichkommt.
Es ware ein echtes Novum. Danemark
hat das gemacht.

In Danemark hat man geschafft, woran
die allermeisten EU-Lander scheitern
werden - aus schierer Angst vor
Abwahl. Wer strategisch denkt, was
man Parteien nicht unterstellen darf,
wirde wissen, dass zuletzt unsere
Regierungen stets abgewahlt wurden,
nicht aktiv gewahlt. Wer kommende
Saison aussetzen muss, ist schon in
weiteren vier Jahren hochstwahr-
scheinlich wieder am Ball. Aber die-
ser Planungshorizont ist bereits zu viel
flr unsere Volksparteien’ Dass Union
und SPD die nachsten vier Jahre wei-
termachen wollen wie bisher, ist ein
denkbar fatales Signal — gerade an jin-
gere Menschen. Die dlteren betreffen
Anderungen im Rentensystem eh nicht,
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trotzdem stimmen sie dagegen — wie
bei Schroder 2005. Mit einem Viertel
der Stimmen koénnten sie etwas
bewegen.

Ein Kompromiss kdnnte endlich ein
renditeorientiertes Rentensystem
mit mindestens zwei, besser drei
Saulen sein. Auch hier machen die
Skandinavier wie auch die Schweiz vor,
wie man sich zukunftssicher aufstellt.
In Deutschland scheint es weiterhin
unvermittelbar. Dann eben auf die
harte Tour mit weiter wie bisher:

Absenkung des Rentenniveaus, da
. . Eine Umstellung auf ein 3-Saulen-Modelll bei der Rente wie in der Schweiz
nicht mehr zu halten; Erhdhung der  erfordert Jahrzehnte — zu langer Planungshorizont fir aktuelle Parteien
Beitragszahlungen, da erheblich zu
niedrig; langfristig Erhéhung des Ein-
trittsalters und parallel dazu natiirlich ~ REA. Und Ausgleich des verbleibenden  deshaushalt — wird schon kein nor-

viel starkere Ahndung eines zu friihen  Rentenlochs wie bisher aus dem Bun- maler Wahler merken.

Anzeige

BONDGUIDE

Endlich druckfrisch erschienen:
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von

Hartmut Giesen,
Business Development Fintech, Krypto/Blockchain,
. Sutor Bank

KRYPTO-INVESTMENTS

Dekorrelation von Tech-Aktien und kiinftig fester Bestandteil
der Portfolio-Diversifizierung?

Der Bitcoin ist zuriick: Nachdem er im April noch auf 75.000 USD abgesackt war, ging es Anfang Mai zundchst Giber
die Schwelle von 100.000 USD - inzwischen iiberwand er auch das Allzeithoch von 109.000 USD und stieg bis liber
1711.000 USD. Mit dieser Rallye hat der Bitcoin gleichzeitig Tech-Aktien deutlich in den Schatten gestellt.

Zeitweise lief der Bitcoin sogar klar
entgegengesetzt zu den Tech-Wer-
ten, die sich nach dem ersten Einlen-
ken der US-Regierung bei der Zollpoli-
tik inzwischen ebenfalls wieder erholt
haben. Nach Analyse von Hartmut
Giesen, zustandig fir Business Deve-
lopment Fintech, digitale Partner und
Krypto / Blockchain bei der Hamburger
Sutor Bank, ist die jiingste Entwick-
lung ein Anzeichen dafir, dass sich die
bisher enge Korrelation von Bitcoin
und Technologie-Aktien gelockert
hat. Daraus kénnten sich interessante
Folgerungen fir die Portfolio-Diversifi-
kation ergeben.

.Die Impulse aus dem Finanzbereich lie-
fen bei Bitcoin bislang sehr synchron zu
den Entwicklungen anderer Risiko-
Assets wie Technologie-Aktien. Das hat
sich zumindest aktuell geéndert. Span-
nend bleibt, ob diese ,Dekorrelation’
langfristig bestehen bleibt’, sagt
Hartmut Giesen. Trotz wirtschaftlicher
Unsicherheit und politischer Turbulen-
zen rund um die Zollpolitik zeigt sich

der Bitcoin erstaunlich robust — und
mit einer relativen Unabhangigkeit
gegeniiber dem Aktienmarkt.

Neue Rahmenbedingungen

starken Krypto-Markt langfristig
Ein Grund fiir die wachsende Eigen-
standigkeit von Bitcoin und Co. ist laut
Giesen die zunehmende Integration

der Kryptowelt in das etablierte

Finanzsystem. Dadurch verliert der
Bitcoin seinen Charakter als Risiko-
Asset. In den USA diirfen Banken kiinf-
tig ohne zusatzliche Genehmigung
Kryptowerte verwahren, handeln,
Stablecoins managen und sich an
Blockchain-Netzen beteiligen. ,,Auch
die strategische
kommt in verdnderter Form”, erklart

Giesen.

Kryptoreserve
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Ein zweiter Grund sei, dass der Bitcoin
trotz seiner Volatilitat inzwischen
fast als sicherer Hafen und Absi-
cherung gegen die erratische Wirt-
schaftspolitik von Trump gelte, was
zu zusatzlichem Cash-Inflow fihre.
Auch wenn die Entwicklung weiterhin
von der politisch gesteuerten Regulie-
rung und speziell in den USA von den
Aktivitaten der Regierung und der
Familie Trump abhangt, zeigt der Bit-
coin doch inzwischen eine gewisse
Resilienz gegeniiber politischen
Aktivitaten, die die Kapitalmarkte
insgesamt beunruhigen.

Langfristige Wellenbewegung
bleibt intakt — starkere
Korrelation mit Gold?

Auch wenn kurzfristige Kursspriinge

und weiterhin

-riickgange
Krypto-Markt gehéren, sieht Hart-

zum

mut Giesen langfristig eine positive
Entwicklung. ,Die langfristige Auf-
wdrtsbewegung ldsst sich durch die
wachsende Adaption von Kryptowdh-
rungen als innovative Technologie
erkldren. Die Wellenbewegungen wer-
den durch externe und interne Treiber
beeinflusst, die aus der hybriden Natur
der Kryptos, die Finanz- und Technolo-
gieinnovationen vereinen, entstehen’,
sagt Giesen. Kurz und mittelfristige
Wellenbewegungen wie jetzt auch
zeigen der Bitcoin und andere Krypto-
werte seit ihrer Existenz. ,Die Wellen-
berge steigen dabei immer héher, wah-
rend die Téler weniger tief ausfallen’,
fuhrt Giesen aus.

Fir Anlegerinnen und Anleger stellt
sich damit zunehmend die Frage, ob
digitale Assets kiinftig eine wichti-
gere Rolle in der Asset-Allokation

spielen kénnen. ,Die aktuellen Ent-
wicklungen zeigen, dass sich Krypto-
Assets als Baustein zur Diversifika-
tion, gerade in politisch und wirt-
schaftlich unsicheren Zeiten, gut eig-
nen kénnten”, erklart Giesen. Aus sei-
ner Sicht kdnnte die Bezeichnung von
Bitcoin als ,digitales Gold" einen
Hinweis auf eine veranderte Korre-
lationsbeziehung geben. ,/n jiingster
Zeit stieg der Bitcoin-Kurs in einem
Umfeld politischer und wirtschaftlicher
Unsicherheit. Auch Gold verzeichnet in
einer Phase
Zufliisse und erklimmt derzeit ein All-

solchen traditionell
zeithoch nach dem anderen.” Noch sei
es allerdings zu frih, um aus den
jungsten Entwicklungen feste Strate-
gien fur die Portfolio-Diversifikation
zu entwickeln. ,Kryptos bleiben auch
weiterhin eine spekulative Anlage.
Wenn, dann eignen sie sich nur als Bei-
mischung — an dieser Maxime wird sich
auch in Zukunft wenig édndern’, sagt
Giesen.

Das konnte Sie auch
interessieren:

~Daten zu Kryptokorrelationen zei-
gen: Kryptos sollten nicht als unab-
héngige Assetklasse angesehen wer-
den’, von Hartmut Giesen, General-
bevollmachtigter & Mitglied der erw.
Geschaftsfiihrung, Sutor Bank (erschie-
nen in der BondGuide-Jahresausgabe
»Finanzierung im Mittelstand 2024";
Ende Oktober 2024)

Zum Artikel

in der BondGuide-Jahresausgabe
LFinanzierung im Mittelstand 2024"



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/epaper/BondGuide-Jahresausgabe%20Finanzierung%20im%20Mittelstand%202024/#0
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/epaper/BondGuide-Jahresausgabe%20Finanzierung%20im%20Mittelstand%202024/#50
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Investieren Sie mit reconcept
in die Entwicklung von
deutschen Solarparks

@‘%

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de
Kontakt und Informationen: 040-32521 6566

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum voll- .

standigen Verlust des eingesetzten Vermogens fiithren. Eine Investitionsentscheidung muss Wertpaplerprospekt
ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtragen erfolgen. online unter: reconcept.de/ir



https://www.reconcept.de/ir
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Ingo Wegerich,

Petition des Verbands Kapitalmarkt-KMU

Prasident des Verbands,
Interessenverband Kapitalmarkt KMU

zum Koalitionsvertrag

Um Forderungen zur Stdrkung kapitalmarktorientierter KMUs noch mehr Nachdruck verleihen zu kénnen, hat der Verband

eine Petition an die Bundesregierung mit konkreten Forderungen verdffentlicht.

Diese habe man im Rahmen der Friih-
jahrskonferenz des Equity Forums
erstmals der Offentlichkeit vorgestellt.

Das Interesse war sehr groR. Die Pers-
pektive des Fotos tauscht etwas: Rund
100 Teilnehmer des Equity Forums
nahmen an der Vorstellung der Petition
teil — ein groRer Erfolg, der dem Ver-
band und dem gemeinsamen Anliegen
groBe Aufmerksambkeit bereitet hat.

Im Rahmen der Vorstellung des Anlie-
gens habe der Verband Kapitalmarkt
KMU auch den Flyer zu der Petition
KMU_Petition-
Information+Formular_DinA4_2Seiten

verteilt:

Tatsachlich lasst der Koalitionsvertrag
2025 von CDU/CSU und SPD in vielerlei
Hinsicht konkrete und ambitionierte
MaBnahmen zur gezielten Starkung
kapitalmarktorientierter KMUs wver-
missen.

Das Wort

,Borse’ beispielsweise
taucht im Vertrag nur einmal auf -
im Kapitel Tierschutz unter Tier-

borse'... Kapitalmarkt wird mehr unter
dem Begriff ,Kapitalmarktregulierung’
verstanden. Startups werden hier
genannt und sollen geférdert werden

— aber nicht etwa bdérsennotierte

Mittelstandler. Es verstarkt sich der
Eindruck, auch die neue Regierung
habe lediglich leere Worthiilsen per
copy & paste von Vorgdangern Uber-
nommen, die allesamt schon im Nichts
endeten.

Von einer Kapitalmarktunion ist


https://www.bondguide.de/topnews/petition-des-verbands-kapitalmarkt-kmu-zum-koalitionsvertrag/attachment/kmu_petition-informationformular_dina4_2seiten/
https://www.bondguide.de/topnews/petition-des-verbands-kapitalmarkt-kmu-zum-koalitionsvertrag/attachment/kmu_petition-informationformular_dina4_2seiten/
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kaum noch die Rede und es geht jetzt - Starkung der Attraktivitat fiirInves-  Die Petition ist online: www.kapital-

um eine europdische Spar- und Inves- titionen in KMUs markt-kmu.de/petition/ oder auch

titionsunion. Hier stehen wieder die - kapitalmarktbasierte Altersvorsorge unter diesem Link Die Petition kann

Banken im Fokus. fordern einfach online ausgefiillt werden.
birokratische Hiirden abbauen

Die Petition benennt vier Kernforde- - Deutschland als attraktiven Stand- Je mehr unterschreiben, desto starker

rungen: ort fiir Borsengange starken wird das gemeinsame Anliegen!

Anzeige

Nothilfe
fur Menschen
aus der Ukraine @

Ilhre Spende als CARE-Paket.

IBAN: DE 93 3705 0198 0000 0440 40
oder www.care.de

OFr=A0)

i ﬁ Einscannen und einfach
E liber PayPal spenden.
care
weltweit.



https://www.care.de/helfen/online-spenden/
https://www.kapitalmarkt-kmu.de/petition/
https://www.kapitalmarkt-kmu.de/petition/
https://www.openpetition.de/petition/online/kapitalmarktorientierte-kmus-staerken-jetzt-2
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Literaturhinweis

Ausgerechnet Bauer!

Bauer ist wohl der alteste Beruf der
Welt — und auch heute noch einer der
Indes, in
Gesellschaften ist dieser Beruf zuneh-

wichtigsten. westlichen

mend vom Aussterben bedroht.

Zehn Landwirt:innen berichten von
ihren Erfahrungen, ihrem Selbstver-
standnis, kurz: ihrem Leben. Denn
Bauer zu sein ist Fulltime-Job. Der eine
ist Schweinehalter, die andere Kohl-
bauerin, ein weiterer Milchbauer - die
Aufgaben sind vielfaltig. Natdrlich
stellt sich unweigerlich die Frage: Wie
stellen sich diese Landwirte ihre
Zukunft vor, werden sie Uberhaupt

noch eine in ihrer Berufung haben?

Die Beleuchtung geht nach innen,
auBen, oben und vorn und ist interes-
sant auch fir Lesende aulRerhalb der
eigenen Agrarblase. Die Geschichten

sind vielfaltig und spiegeln die Heraus-
forderungen einer Branche wider, die
zwischen Tradition und Moderne steht.
Die Frage ist: Wie viel Platz lasst die
Moderne dieser Lebensweise?

Marion Wilk und Ernst Matthiesen
sind seit UGber 25 Jahren einzeln oder
gemeinsam als Journalisten, Autoren
und Filmemacher aktiv, lange fiir den
offentlich-rechtlichen Rundfunk sowie
fir Unternehmen und Institutionen.
Mit ihren eigenen Medienprojekten
greifen sie gesellschaftlich relevante,
aber oft vernachlassigte Themen auf,
um Debatten anzustoRen und wichtige
Perspektiven in den Fokus zu riicken -
insbesondere im landlichen Bereich.

Falko Bozicevic

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur
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Wie Landwirtinnen
und Landwirte auf ihr

| Leben blicken l

B it

+Ausgerechnet Bauer! - Wie Landwirtinnen
und Landwirte auf ihr Leben blicken”

hrsg. von Marion Wilk und Ernst Matthiesen;
Landwirtschaftsverlag Miinster, 2024; 192 Seiten, 24 EUR

# E Titel E Autor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN E Anmerkung
i ! ! : tionsjahr ! ! ! i
NEU E Verhaltensokonomik i Peter Witt i Kohlhammer i 2024 i 318 i 37 EUR i 9783170445451 i In der menschlichen Entscheidungs-
! , 0 0 0 0 0 0 findung geht es weniger frei und rational
\ ! i 1 1 1 1 1 zu, als uns lieb ist.
Ll ' 1 1 1 1 1 1
: | : : : : : :
NEU ' ESG-Reporting umsetzen ' Peter Preuss, Neele Baumann, |~ Schaffer- | 2025 | 163 | 47EUR | 9783791064369 | So bekommen Sie die Pflichten der ESG-
H 1 Lukas Kister | Poeschel | H H H ! Berichterstattung in den Griff.
| | | | I |
NEU ! Digitale Diagnosen ! Laura Wiesbock ! Carl Hanser ! 2025 ! 176 1 21EUR | 9783552075429 ! Psychische Gesundheit als Geschafts-
' ' ' Verlag ' ' ' ' 1+ modell: die fatalen Folgen des Mental-
1 1 1 1 1 1 1 1 . . .
' ' ! (Business) ! ' ' ' 1 Health-Booms in den sozialen Medien.

Stichtag: 30.05.2025
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.getabstract.com/de/
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LAW CORNER

von
Dr. Tobias Moser, Partner, (li.)

und Dr. Fabian Wirths, Associate,

DMR Rechtsanwalte Moser Degenhart Ressmann PartG mbB

Wie funktioniert ein Einberufungsverlangen
nach dem SchvVG?

Beschlussfassungen von Anleihegldubigern erfolgen im Rahmen von Anleihegldubigerversammliungen, die regelmdRBig von
der Emittentin einberufen werden. Das Schuldverschreibungsgesetz (SchVG) raumt den Anleihegldubigern jedoch unter
bestimmten Voraussetzungen auch das Recht ein, selbst die Initiative zu ergreifen und die Einberufung einer Glaubi-
gerversammlung zu verlangen. Der Beitrag gibt einen kurzen Uberblick iiber ein solches Einberufungsverlangen sowie ver-
wandte Instrumente wie Ergénzungsverlangen und Gegenantrdge. Fiir Emittenten kann der richtige Umgang mit solchen
Instrumenten von entscheidender Bedeutung sein — sowohl rechtlich als auch strategisch.

Was ist ein
Einberufungsverlangen?

Ein Einberufungsverlangen ist die For-
derung von Anleiheglaubigern, eine
Glaubigerversammlung einzuberufen
(8 9 Abs. 1SchVG), wenn sie bestimmte
vom Gesetz oder in den Anleihebedin-
gungen vorgesehene Griinde geltend
machen. Nach § 9 Abs. 1S.1SchVG kén-
nen Anleiheglaubiger die Einberufung
mit der Begriindung verlangen, sie
wollten einen gemeinsamen Vertreter
bestellen oder abberufen, sie wollten
Uber das Entfallen der Wirkung der
Kindigung (§ 5 Abs. 5 S. 2 SchVG)
beschlieen oder sie hatten ein sonsti-
ges besonderes Interesse an der Einbe-
rufung. Ein sonstiges besonderes Inte-
resses wird insbesondere in der Ande-
rung der Anleihebedingungen gesehen.

Formelle Voraussetzungen
eines Einberufungsverlangens
Damit ein Einberufungsverlangen
wirksam gestellt werden kann, miissen
die antragstellenden Glaubiger min-
destens 5% ausstehenden
Schuldverschreibungen reprasentie-
ren. MaBgeblich ist dabei nicht die
Anzahl der Glaubiger, sondern der
Nennbetrag der von ihnen in Summe
gehaltenen Anleihen, und zwar zum
Zeitpunkt des Verlangens. Anleihe-
glaubiger
gemeinschaftlich agieren,

der

kénnen demnach auch
um die
5%-Hirde zu stemmen. Eine Vorbe-
sitzzeit ist nicht erforderlich. Das Ein-
berufungsverlangen ist in Textform
entweder an die Emittentin oder -
sofern vorhanden — an den gemeinsa-

men Vertreter zu richten.
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Inhaltlich genligt es nicht, pauschal die
Einberufung zu fordern, sondern es
miissen sowohl der Grund fiir die Ein-
berufung als auch die gewiinschten
Tagesordnungspunkte genannt wer-
den. Auch die Glaubigereigenschaft
und das Erreichen der 5%-Hiirde
miussen im Zeitpunkt des Zugangs des
Verlangens nachgewiesen werden.
Das SchVG selbst regelt zwar nicht wie
dieser Nachweis konkret zu erbringen
ist, so dass auch einfache Varianten,
beispielsweise eine Screenshot oder
einen Ausdruck aus dem Glaubigerde-
pot, denkbar und in der Praxis ublich
sind. Selbstverstandlich ist auch ein
Depotnachweis mit Sperrvermerk
moglich, wenn auch nicht gesetzlich
vorgeschrieben.

Wie muss die Emittentin auf ein
Einberufungsverlangen reagieren?
Ein Einberufungsverlangen, das
berechtigt und formwirksam gestellt
worden ist, verpflichtet die Emittentin
zu einer unverziiglichen Einberufung
einer Glaubigerversammlung. Unver-
ziglich bedeutet als Rechtsbegriff
,ohne schuldhaftes Verzégern' Hier
wird marktiiblich ein Zeitraum von ca.
zwei Wochen als noch zuldssig angese-
hen. Wird dem Einberufungsverlangen
nicht entsprochen oder zdgert die
Emittentin zeitlich zu lang, kdnnen die
Anleiheglaubiger die Durchfithrung
der Versammlung erzwingen, indem
sie auf Antrag selbst vom Gericht zur
Einberufung ermachtigt werden.

Die Kosten fiir den Mehraufwand einer
gerichtlichen Durchsetzung — wie auch
der Glaubigerversammlung selbst -
tragt die Emittentin (§ 9 Abs. 4 SchVG).
In der Praxis hat eine gerichtliche
Durchsetzung aber nicht nur zusatzli-
chen Kosten zur Folge, sondern kann
auch das Vertrauen der Investoren und
Anleiheglaubiger triiben. Die grofite

Gefahr besteht fiir die Emittentin in
der Nichtbefolgung eines Einberu-
fungsverlangens aber darin, dass bei
einer gerichtlichen Ermachtigung
ein Vertreter der Anleiheglaubiger
die Versammlung leitet und damit
sowohl das Narrativ bestimmt als auch
Uber die Einberufung einer zweiten
Versammlung entscheiden kann.

Unterschied zum
Erganzungsverlangen

Wahrend das Einberufungsverlangen
darauf abzielt, eine Glaubigerver-
sammlung Gberhaupt herbeizufiihren,
geht das Erganzungsverlangen
einen Schritt weiter: Es betrifft die
Tagesordnung einer bereits anbe-
raumten Glaubigerversammlung.
Nach § 13 Abs. 2 SchVG kénnen Glau-
biger verlangen, dass weitere Punkte
auf die Tagesordnung gesetzt und
bekannt gemacht werden. Auch
hierfir missen die Anleiheglaubiger
mindestens 5% der ausstehenden
Schuldverschreibungen erreichen (§ 13

Abs. 3 SchVG).

Erganzungsverlangen sind so rechtzei-
tig zu stellen, dass die neuen Tagesord-
nungspunkte spatestens am dritten
Tag vor der Glaubigerversammlung
bekannt gemacht werden kénnen (§ 13
Abs. 3 S. 2 SchVG), also noch genug Zeit
bleibt, um die Offentlichkeit der ande-
ren Glaubiger zu informieren. Ohne
Erganzungsverlangen kann die Tages-
ordnung aber auch in der Versammlung
nicht um weitere, bislang nicht enthal-
tene Punkte erganzt werden.

Wird einem Erganzungsverlangen nicht
entsprochen, verweist das Gesetz ent-
sprechend auf die Regelungen zum
Einberufungsverlangen. D.h. auch
hier konnen Glaubiger den gerichtli-
chen Weg beschreiten und eine Ergan-
zung der Tagesordnung verlangen.

Und was ist ein Gegenantrag?

Ein weiteres Instrument im Zusammen-
hang mit Glaubigerversammlungen ist
schlieRlich ein sog. Gegenantrag. Ahn-
lich wie beim Erganzungsverlangen
betrifft ein Gegenantrag die Tages-
ordnung einer Glaubigerversamm-
lung. Wahrend das Erganzungsverlan-
gen aber neue Tagesordnungspunkte
auf die Agenda bringt, beschrankt sich
der Gegenantrag auf eine inhaltliche
oder sprachliche Modifikation eines
bestehenden Tagesordnungspunk-
tes. Anders als bei Einberufungs- und
Erganzungsverlangen existiert ein Min-
destquorum gerade nicht, so dass jedem
Anleiheglaubiger — auch mit nur einer
einzigen Anleihe — dieses Recht zusteht.
Auch ein Begriindungs- oder Former-
fordernis ist nicht vorgesehen, so
dass Gegenantrage beispielsweise auch
in elektronischer Form eingereicht oder
sogar in der Versammlung spontan
miindlich vorgebracht werden kénnen.

In der Praxis kdnnen solche Gegenan-
trage insbesondere bei Abstimmungen
Uber SanierungsmaBnahmen oder
Anderungen von Anleihebedingungen
entscheidend sein. Strategisch klug
platzierte Gegenantrage konnen
zudem dazu dienen, eigene Positionen
zu verhandeln oder Druck auf die
Emittentin auszuiiben. Empfehlens-
wert ist eine Einreichung im Vorfeld
und nicht erst in der Versammlung,
damit etwa weisungsgebundene Voll-
machten noch rechtzeitig angepasst
und Vertreter entsprechend angewie-

sen werden konnen.

Was ist wie bekannt zu machen?
Einberufungsverlangen... sind nicht
offentlich bekannt zu machen. Es
genliigt, dass die Emittentin einberuft
und die Agenda-Punkte — soweit sie
berechtigt sind — in die Einberufung
aufnimmt. Sind im Einberufungsver-
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langen auch Beschlussvorschlage zur
Anderung der Anleihebedingungen
vorgesehen, bedarf es zudem — spates-
tens in der Versammlung — der Zustim-
mung der Emittentin zu solchen Ande-

rungen.

Gegenantrage..., die ein Glaubiger vor
der Versammlung angekiindigt hat,
muss die Emittentin unverziglich bis
zum Tag der Glaubigerversammlungim
Internet unter ihrer Adresse oder, wenn
eine solche nicht vorhanden ist, unter
derin den Anleihebedingungen festge-
legten Internetseite den Glaubigern
zuganglich machen (§ 13 Abs. 4 SchVG).
Gegenantrage sind dabei mit dem
exakten Wortlaut zu publizieren, wie

sie eingereicht wurden.

Ergianzungsverlangen... hat

Emittentin in der Form bekannt zu

machen, wie die Tagesordnung, auf die
sich das jeweilige Erganzungsverlan-
gen bezieht. Damit sind Erganzungs-
verlangen gem. §§ 13 Abs. 2 S. 2 SchVG,
§12 Abs. 2 SchVG im Wege einer Verof-
fentlichung im Bundesanzeiger
bekannt zu machen. Auch hier gilt,
dass das Ergdnzungsverlangen
deckungsgleich, so wie es vorgelegt

wurde, zu veroffentlichen ist.

VerstoBe gegen die Vorschriften zur
ordnungsgemadRen Bekanntmachung
kénnen sich nicht nur vertrauensmin-
dernd auswirken, sondern auch die
Anfechtbarkeit von Beschliissen der
Glaubigerversammlung zur Folge
haben. Emittenten sollten daher Ein-
berufungsverlangen aber auch Gegen-
antrage und Erganzungsverlangen
nicht unterschatzen, sondern diese

umfassend rechtlich bewerten lassen.

Fazit

Das Einberufungsverlangen nach dem
SchVG ist ein zentraler Bestandteil der
kollektiven Glaubigerrechte und kann
sowohl als Instrument der Kontrolle als
auch der Kooperation genutzt werden.
Fir Glaubiger ist es ein Hebel zur Ein-
flussnahme; fir
Anreiz zur aktiven Investor Rela-

Emittenten ein

tions. Fir Emittenten bedeutet ein
Einberufungsverlangen oft auch ein
Warnsignal: Es zeigt, dass eine rele-
vante Glaubigergruppe unzufrieden ist
oder Handlungsbedarf sieht. Entspre-
chend sollten Emittenten friihzeitig
kommunizieren, um Eskalationen zu
vermeiden, rechtlich vorbereitet sein,
um Fristen und Formerfordernisse ein-
zuhalten und im Idealfall schon im Vor-
feld versuchen, eine einvernehmliche
Losung zu finden.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert

| Branche Zeitraum der

. WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

Platzierung

Deutsche Borse llI
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2028)

Dt. Bildung SF II
(2026)

Singulus |l

(2026)

Prokon

(2030)

Dt. Bildung SF II (II)
(2027)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp IlI
(2023)

Vedes IlI

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

7x7 Energieanleihe
(2027)

S Immo |l

(2030)

Deutsche Bérse V
(2028)

SRV Group
(2026/unbegr.)
R-Logitech

(2024)

Stern Immobilien Il
(2025)

MRG Finance
(2023)

SoWiTec |

(2026)

Hertha BSC

(2025)

Huber Automotive
(2027)

S Immo Il

(2026)

Deutsche Kreditbank
(2029)

FRENER & REIFER
(2025)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration WA
(2029)

UBM Development V
(2025)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity

(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

Veganz

(2030)

AGRARIUS

(2026)

Domaines Kilger
(2027)

‘ Borsenbetreiber

A161W6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Studiendarlehen
A2E4PH

Immobilien

A2DALV
Metallhandler
A19MDV

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF
Erneuerbare Energien
A2GSF9

Immobilien

AT9VV8
Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

A3LJCA

Immobilien
A2G8WJ

Rohstoffe

A2RTQH
Erneuerbare Energien
A2NBZ2
FuBballverein
A2NBK3
Automobilzulieferer
A2TR43

Immobilien

A2R195
Finanzdienstleister
SCBOO1
Fassadenkonstruktionen
A2YNGY
Immobilien

A2R73K

Bergbau

A2YN7A

Immobilien

A2R9ICX
Finanzdienstleistung
A254NE

Immobilien

A255D0

Immobilien

A2YN1S
Automotive
A255DF
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7
Nahrungsmittel
A254R0

Aug 15
Okt 15
Mai 16
Jun 16
Jule

Jul 16

Jul17

Aug 17
Okt 17
Nov 17
Dez 17
Jan 18

Feb 18
Mrz 18
Mrz 18
Mrz 18
Mai 18
Okt 18
Nov 18
Nov 18
Apr 19
Mai 19
Jun 19
Okt 19
Okt 19
Nov 19
Nov 19
Dez 19
Dez 19
Dez 19
Dez 19
Feb 20
Mrz 20

Apr 20

Prime Standard
Prime Standard
Prime Standard
PM DUS

FV FRA

FV HH

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA
Prime Standard
FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV S
FV'S

FV MUC

CP Wien &

FV FRA

FV FRA

CP Wien

FV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

. Mio. EUR |

600

500

135

600

36

187

mn

50

40

20

100

90

40

10

nein
nein
ja
ja
ja
ja
nein

n.bek.

nein
nein

nein

Kupon

2,75%
1,63%
11,25%
4,00%
4,50%
3,50%
4,00%
700%
0,00%
3,50%
6,50%
4,50%
2,88%
113%
4,88%
10,25%
9,25%
8,75%
8,00%
10,50%
7,50%
1,88%
0,70%
6,00%
2,00%
775%
2,75%
525%
7,50%
6,00%
6,50%
750%
500%

500%

. Rating

. (Rating-

\ agentur)®?
AA (S&P)
AA (S&P)
B (Fitch)

Very Sustainable
(A1)

\ery Sustainable
(A1

B ¥ (S&P)

AA (S&P)

B+ (SR)

Aaa?
(Moody's)

B¥(CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ..”

Deutsche Bank (AS), BNP,
Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS),

Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
Wallich & Matthes, Dero Bank ™
Small & Mid Cap IB

Oddo Seydler Bank
M.MWarburg

Pareto Securities

FinTech Group

BankM

Quirin Privatbank
Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

Deutsche Bank (AS), DZ Bank,
Commerzbank

OP Corporate Bank, Swedbank
BankM

Bankhaus Scheich

Cantor Fitzgerald

Quirin Privatbank

Pareto Securities

BankM

Erste Group Bank, Raiffeisen Bl
Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

BankM

Raiffeisen Bl, M.MWarburg
Eigenemission

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank
Eigenemission

Eigenemission

Eigenemission

; Chance/
i Risiko?*

*kk

* Kk

*k

*%k

*k

*%k

*k

*%k

*k

*k

*k

*k

*k
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Zeitraum der

, Branche ;
Platzierung |

 WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert
1 Mio. EUR |

DE-VAU-GE Nahrungsmittel Jul 20 FV FRA 5. nein
(2025) A289C5

momox | Re-Commerce Jul 20 FV FRA 100 ja
(2025) A289QC

reconcept | Erneuerbare Energien Aug 20 FV FRA 14 ja
(2025) A289R8

GECCI I Immobilien Okt 20 FV FRA 8. nein
(2027) A289QS

GECCI | Immobilien Okt 20 FV FRA 8 ja
(2025) A3E46C

Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30, nein
(2028) A3H2TV

Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja
(2025) A3H2X9

SUNfarming | Erneuerbare Energien Nov 20 FV FRA 10 ja
(2025) A254UP

BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 9. nein
(2027) A3H2XT

PAUL Tech (vorm. Actaqua I) Digitale Gebaudetechnik | Dez 20 FV FRA 35 ja
(2025) A3H2TU

ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2| nein
(2030) A3E46B

Luna Capital (vorm. Cardea Europe) | Immobilien Dez 20 FV FRA 131, nein
(2028) A3H2ZP

HB Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 4, nein
(2025) A283WQ

S Immo V Immobilien Feb 21 FV Wien & 150 | nein
(2028) A287UC FRA

PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 ja
(2026) A289YC

The Grounds Immobilien Feb 21 FV FRA 17 ja
(2027) A3H3FH

blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 20 | nein
(2026) A3H3F7

Homann Il Holzwerkstoffe Mrz 21 FV FRA 78 ja
(2026) A3H2V1

RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 5. nein
(2026) A3H2T4

Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 50 ja
(2026) A28708

hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 ja
(2026) A3H3JV

UBM Development VI Immobilien Mai 21 CP Wien & 13 ja
(2026) A3KQGX FV FRA

SV Werder Bremen | FuBballverein Jun 21 FV FRA 18 | nein
(2026) A3H3KP

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 ja
(2026) A3KRAP

Multitude VII Finanzdienstleister Jul 21 FV FRA 50
(2026/unbegr.) A3KTC6

FC Schalke 04 IV FuRballverein Jul 21 FV FRA 16 ja
(2026) A3E5TK

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 | nein
(2029) A3ESWP

luteCredit Il Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 47 ja
(2026) A3KT6M

JES.GREEN Invest | Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7. nein
(2026) A3E5YQ

Eleving Group | Finanzdienstleister Okt 21 FV FRA 150 ja
(2026) A3KXK8

Neue ZWL Zahnradwerk VII Automotive Nov 21 FV FRA 14| nein
(2026) A3MP5K

Photon Energy Il Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 80 ja
(2027) A3KWKY

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien & 50 ja
(2027) A3KOEN FV FRA

reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 ja
(2028) A3ESWT

SUNfarming Il Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 8| nein
(2027) A3MQM7

EUSOLAG Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 125 ja
(2027) A3MQYU

FC Schalke 04 V FuRballverein Apr 22 FV FRA 34 ja
(2027) A3MQS4

PNE Il Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 65 ja
(2027) A30VIJW

Kupon

6,50%
10,23%
6,75%
6,00%
5,75%
550%
3,75%
550%
530%
700%
510%
9,25%
750%
1,75%
5,50%
0,00%
5,50%
4,50%
6,75%
8,00%
7,50%
313%
6,50%
8,50%
8,90%
+ 3ME
575%
4,75%
1,00%
500%
9,50%
6,00%
6,50%
1,25%
6,25%
500%
6,25%
5,50%

500%

. Rating
(Rating-
agentur)?

SPO (imug)

SPO (imug)

BB (CR)

SPO

(Vigeo Eiris)
SPO (imug)

ESG

(ISS + EcoVadis)
B¥(S&P)

B-?(Fitch)

B-“(CR)

B-? (Fitch)

B (Fitch)
B®(CR)
SPO (imug)

SPO

(Sustainalytics)

SPO
(ISS ESG)
B-9(CR)

BB®(CR

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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‘ Quirin Privatbank

IKB
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
ICF

ICF
Eigenemission
Portfolio Control
BankM
Eigenemission
Eigenemission
Steubing

Erste Group Bank
IKB

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)

IKB

BankM

futurum bank

Quirin Privatbank

Raiffeisen Bl, M.MWarburg

Bankhaus Lampe

The Seaport Group Europe,

BankM
Pareto Securities

Eigenemission
Oddo BHF

AALTO Capital
Eigenemission
Oppenheimer & Co,,
Stifel Nicolaus
Quirin Privatbank
Bankhaus Scheich
Erste Group Bank
Eigenemission
Eigenemission
Swiss Merchant Group
Eigenemission

IKB

. Chance/
| Risiko?

*k

*k

*%k

*%k

*x

*

*k

*k

*%x

*k

* kK

*k

* ko

* ok Kk

*k

* kK


https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

ANLEIHE

URBANEK REAL ESTATE GMBH

10 % ZINSEN ra

MONATLICHE ZINSZAHLUNG

ISIN: DEOOOA3L5QUI

ZEICHNUNGSSTART: 26.11.2024

Die Anleihe kann ab sofort bei der Emittentin
unter urbanek.wien gezeichnet werden.

Emittentin

Wertpapierart

Laufzeit

Nominale / Mindestanlage
Ausgabekurs

ISIN / WKN

Bdrseneinfihrung

HINWEIS

Urbanek Real Estate GmbH
Senior unsecured notes

7 Jahre

EUR 1.000,-

100 % der Nominale

DEOOOA3L5QU1 [ A3L5QU

URBANEK

REAL ESTATE

Wiener Bérse: Vienna MTF; Bérse Frankfurt: Open Market (Quotation Board)

Die auf dieser Website enthaltenen Informationen sind kein Angebot und keine Einladung zur Abgabe eines Angebots fiir die Schuldverschreibungen der
Emittentin. Das 6ffentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich durch und auf Basis des veréffentlichten, von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CssF) gebilligten und an die deutsche Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht BaFin und die ésterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde FMA
notifizierten Wertpapierprospekts. Der Wertpapierprospekt enthdlt die nach den gesetzlichen Bestimmungen erforderlichen Informationen fir Anleger.

URBANEK.WIEN


https://urbanek.wien/
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Technische
Begleitung |
durch ..” 1

. Chance/
Risiko?*)

, Branche ;
. WKN i

Unternehmen
(Laufzeit)

Zeitraum der . (Ziel-) | Voll-
Platzierung \Volumen in;platziert i
\ Mio. EUR | 1

Kupon |  Rating |
(Rating- |
agentur)® |

reconcept GEAB |l Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 ja. 4,25% Eigenemission ool
(2027) A3MQQJ

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8, nein, 700% Eigenemission *x
(2027) A3KWK1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8. nein| 650% Eigenemission *x
(2027) A30VGQ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45 nein! 550% ! BB-?(CR) ! IKB ookl
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 4 nein. 625% mwb fairtrade ol
(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 38 ja, 800% B. Metzler, IKB, FrEx
(2027) A30V3F Pareto Securities (Aufst.)

Meidar GanEden Finance Immobilien Dez 22 FV FRA 3. nein. 700% Eigenemission *
(2027) A30VGV

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7 nein 775% | B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2027) A30VUP

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja. 650% futurum bank *x
(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja. 750% Eigenemission *x
(2028) A30V8X

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12 nein | 8,00% | SPO (imug) | Quirin Privatbank, ICF *x
(2028) A30Ve6L

Mutares II Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 250 ja, 850% Pareto Securities, ool
(2027) A30VaT + 3ME Arctic Securities

reconcept SBD | Erneuerbare Energien Apr 23 FV FRA 13 ja. 675% Eigenemission Foxx
(2029) A30VVF

JESGREEN Invest Il Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2, nein, 700% Eigenemission *
(2028) A30V66

LAIQON WA I Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19 nein. 700% mwb fairtrade rxE
(2028) A351P3

7C Solarparken OA Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 7. nein. 250% futurum bank *x
(2028) A35INK

DEWB Il Finanz- und Industriebetei. | Jun 23 FV FRA 6. nein, 800% mwb fairtrade ool
(2028) A35INS

AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 3 nein | 8,00% | SPO (imug) | BankM *x
(2028) A3LEOJ

UBM Development VII Immobilien Jul 23 CP Wien & 50 ja, 700% | SPO Raiffeisen Bl, M.MWarburg xxx
(2027) A3LJ82 FV FRA (ISS ESG)

Hérmann Industries IV Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja. 700% . BB®(SR) Pareto Securities Hxx
(2028) A351U9

DEAG Il Entertainment Jul 23 FV FRA 50 ja. 800% IKB, Pareto Securities Frxx
(2026) A351VB

EPH Group | Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 8, nein 10,00% Eigenemission *x
(2030) A3LJCB

Henri Broen Construction Leichtstahlbau Sep 23 FV FRA 8, nein| 800% Eigenemission *
(2028) A3LLLY

Katjes IV Beteiligungen Sep 23 FV FRA 115 ja, 675% IKB, Pareto Securities Frax
(2028) A30V78

Deutsche Rohstoff IV Rohstoffbeteiligungen | Sep 23 FV FRA 140 ja, 750% ICF FREx
(2028) A3510K

Wienerberger SLB Dachziegel Okt 23 CP Wien & 350 ja, 4,88% | SPO Commerzbank, Danske Bank, okl
(2028) A3LM15 FV FRA (Moody's)  Erste Group, UniCredit

aap Implantate PWA Medizintechnik Okt 23 FV FRA 3, nein. 600% BankM *
(2028) A351ZH

reconcept SBD I Erneuerbare Energien Okt 23 FV FRA 14 ja, 675% Eigenemission FrEx
(2029) A351MJ

Eleving Group III Finanzdienstleister Okt 23 RM FRA 90 | nein | 13,00% | B¥® (Fitch) | AALTO Capital HHAH
(2028) A3LL7TM

JDC Pool I Finanzdienstleister Nov 23 FV FRA 20! nein, 700% BankM el
(2028) A3514Q

Neue ZWL Zahnradwerk IX Automotive Nov 23 FV FRA 10, nein. 950% . B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2028) A351XF

FCR Immobilien VI Immobilien Nov 23 FV FRA 120 nein 725% Eigenemission *x
(2028) A352AX

BDT Automation IlI Technologie Nov 23 FV FRA 6| nein. 11,50% | SPO (imug) | Quirin Privatbank rHE
(2028) A351YN

Leef Blattwerk Einweggeschirr/Verpackungen | Dez 23 FV FRA 2, nein, 900% Eigenemission rx
(2028) A352ER

LR Health & Beauty Beauty- und Pflegeprodukte | Mrz 24 FV FRA 130 ja! 75% + | BB-®(SR) | Pareto Securities, o
(2028) A3513A 3ME Arctic Securities

hep solar Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 23, nein, 800% ! SPO (imug) | Eigenemission *
(2028) A35148

SLR Group Maschinen/Antriebstechnik | Apr 24 FV FRA 75! nein, 700% Pareto Securities Fxx
(2027) A383DP + 3ME

TitanSafe SchlieRfachanlagen Apr 24 FV FRA 0. nein. 11,00% Eigenemission *
(2030) A383EA

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Risiko?*)
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durch ..”

Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert
1 Mio. EUR |

Zeitraum der

Unternehmen ;
Platzierung |

(Laufzeit) :

Karlsberg Brauerei |V Bierbrauerei Mai 24 FV FRA 55 ja, 6,00% Pareto Securities xxx
(2029) A3825C

ABO Energy Erneuerbare Energien Mai 24 FV FRA 80 ja 775% | SPO (imug) | B. Metzler, M.MWarburg i
(2029) A3829F

GroR & Partner Il Immobilien Mai 24 FV FRA 18 | nein | 10,00% ICF Frxx
(2028) A383BH

NEON EQUITY Unternehmensbeteili. Mai 24 FV FRA 25! nein! 10,00% Eigenemission *x
(2029) A383C7

ASG Solarlnvest Erneuerbare Energien Mai 24 FV FRA 7. nein, 800% Eigenemission *x
(2028) A35140

Multitude VIII Finanzdienstleister Jun 24 FV FRA 100 ja! 6,75% | B+ (Fitch) | Arctic Securities, HHAH
(2028) A3LZ65 + 3ME Pareto Securities

The Platform Group Software Jul 24 FV FRA 50 ja. 888% Pareto Securities FrEH
(2028) A383EW

Tress Lebensmittel Nahrungsmittel Aug 24 FV FRA 3 ja. 800% Eigenemission **
(2029) A383UC

Mutares Il Beteiligungen Sep 24 FV FRA 135, nein| 6,25% Pareto Securities, ol
(2029) A383Q7Z + 3ME Arctic Securities

Underberg VIII Spirituosen Okt 24 FV FRA 35 ja, 575% IKB FrEx
(2030) A383FH

pferdewetten.de WA Sportwetten Okt 24 FV FRA 5 ja, 750% Eigenemission *x
(2029) A383Q7

UBM Development VIII Immobilien Okt 24 CP Wien & 93 nein, 700% ;SPO Raiffeisen Bl, M.MWarburg rrx
(2029) A3LZ1U FV FRA (ISS ESG)

Neue ZWL Zahnradwerk X Automotive Nov 24 FV FRA 8. nein 975% | B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2029) A383RA

WeGrow Holzwirtschaft Nov 24 FV FRA 10! nein! 8,00% . SPO Eigenemission el
(2029) A383RQ (EthiFinance)

Sanha Il Heizung & Sanitar Dez 24 FV FRA 15| nein 875% | B-?(CR) Quirin Privatbank HxE
(2029) A383VY

Score Capital Il Finanzdienstleistung Dez 24 FV FRA 5. nein, 800% Eigenemission ool
(2027) A383V6

EasyMotion Tec Fitnessartikel Dez 24 FV FRA 24 . nein. 850% mwb fairtrade *x
(2029) A3L3V2

momox |l Re-Commerce Dez 24 FV FRA 125! nein' 65% + ABG Sundal Collier el
(2028) A4DE18 3ME

Aream Solar Finance Erneuerbare Energien Dez 24 FV FRA 8. nein, 800% , SPO Eigenemission Fxx
(2029) A383BE (EthiFinance)

Netfonds Finanzdienstleister Dez 24 FV FRA 23 nein. 700% M.MWarburg rxx
(2029) A4DFAM

Urbanek Real Estate Immobilien Feb 25 FV FRA 5. nein; 10,00% Eigenemission o
(2032) A3L5QU

Zeitfracht Logistik Il Logistik Feb 25 FV FRA 145, nein| 700% Pareto Securities el
(2029) A4DE9U +3ME

Luana Erneuerbare Energien Feb 25 FV FRA 20 . nein! 9,50% ; C- Eigenemission Fxx
(2030) A4DE91 (ISS ESG)

123fahrschule WA Digitale Fahrschulkette | Feb 25 FV HH 3 ja, 750% NuWays *x
(2030) A4DFCN

FCR Immobilien VIl Immobilien Feb 25 FV FRA 30, nein. 625% Eigenemission *x
(2030) A4DFCG

EPH Group Il Hotels und Resorts Feb 25 CP Wien & 50, nein | 10,00% Eigenemission Frx
(2032) A3L7AM STU

reconcept Green Bond Il Erneuerbare Energien Mrz 25 FV FRA 25 ja. 675% Eigenemission rrHE
(2030) A38289

Multitude Bank Finanzdienstleister Mrz 25 FV FRA 25 ja . 11,0% + Seaport Global *x
(2035) A4D58U 3ME

SV Werder Bremen Il FuBballverein Mai 25 FV FRA 25 ja. 575% B. Metzler Fokkk
(2030) A4DFGZ

HMS Bergbau Rohstoffhandel Jun 25 FV FRA 50 ja | 10,00% B. Metzler, Montega Markets | ***
(2030) A4DFTU

Homann IV Holzwerkstoffe Jun 25 FV FRA 120 ja, 750% IKB, Pareto Securities Fkkk
(2032) A4DFTR

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 225 ja! 563% ,inStaRUG | Oddo BHF *
(2026) A254YS

publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja. 550% |in StaRUG | ICF *
(2025) A254RV

meinSolardach.de Erneuerbare Energien Sep 24 FV FRA 10 | nein| 10,00% | in Insolvenz| Eigenemission *
(2029) A383GT

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 13 ja 6,75% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2029) A2YN25

Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 | n.bek.! 600% | in Insolvenz! Eigenemission *
(2027) A2QDEZ

HPI' WA Industriedienstleister Dez 11 FV FRA 6 ja. 350% | in Insolvenz, Stiddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) AIMA90

AOC Green Bond Immobilien Apr 22 FV FRA 30 nein 750% | in Insolvenz, Capitalmind, Bondwelt *
(2027) A3MQBD

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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. WKN

Kupon |  Rating |
(Rating- |
agentur)? |

ESPG (vorm. Diok RE) Immobilien Okt 18 FV FRA 47 nein! 9,550% ! in StaRUG ! BankM, *
(2029) A2NBY2 Renell Wertpapierhandelsbank
VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4 nein | 6,00% | in Insolvenz, BankM *
(2025) A254Y1

PREOS PWA Immobilien Dez 19 FV FRA 250 | nein, 0,00% | in Insolvenz, futurum bank *
(2024) A254NA

Solarnative Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 1, nein| 12,00% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2029) A38251

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4 nein | 6,50% | in Insolvenz! Renell Wertpapierhandelsbank, | *
(2024) A254PV Bondwelt

B4H Brennstoffzelle4AHome Energie- und Heizungssys. | Dez 23 FV FRA 5. nein, 900% ! in Insolvenz, Eigenemission *
(2028) A351N8

PlusPlus Capital Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 45 ja. 1,00% | in Insolvenz; AALTO Capital *
(2026) A3K7UD

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 60 ja. 800% | in Insolvenz| Eigenemission *
(2026) A3MP5S

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15 nein | 8,25% | in Insolvenz | BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A3H2UW

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 nein ! 550% ! in Insolvenz! mwb fairtrade *
(2025) A289EM

Euroboden I Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja. 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade *
(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister | Apr 21 FV FRA 25 ja. 575% . inInsolvenz, Quirin Privatbank *
(2024) A3ESFE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja. 850% | in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein 750% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja. 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A19L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja. 650% ! inInsolvenz; IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% | inInsolvenz, Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja 575% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & 10 ja. 575% | inInsolvenz. Eigenemission *
(2023) A2GIJL MUC

VST Building Tech. I Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% ! inInsolvenz, Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22 nein | 550% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja, 550% . inInsolvenz; Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja| 550% | inInsolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode |l Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% ' in StaRUG ! ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV S 4 nein; 2,00% | in Insolvenz; Quirin Privatbank *
(2023) AITNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein, 2,00% | in Insolvenz; ICF *
(2025) AI3SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 . nein 8,00% | in Insolvenz | ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja! 625% | inInsolvenz | FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale 16, nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & 15 n.bek. | 550% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2022) A19502 MUC

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & 25 | n.bek. | 4,25% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2024) A19S03 MUC

Golfino I Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 800% . in Insolvenz, Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB Il Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% | in Insolvenz, Pareto Securities *
(2023) A181TF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein ! 500% ! in Insolvenz! Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14, nein, 800% . in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr.) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14, nein| 8,25% . inInsolvenz; ipontix *
(2017) AIMLRM

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.


https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

Schon die BondGuide-Jahresausgabe

.Finanzierung im
Mittelstand 2024"

heruntergeladen oder bestellt?

12,50 EUR - Oktober 2024

BONDGUIDE il X

Die Plattform fiir Unternehmensa

B— - /

“Finanzierungim
- Mittelstand 2024 '
S cﬁaﬁeeﬁa ms'iﬂ@ﬂ'éstl»rhar machen 13.1g.

po

wered by
BankM §8GBCAG 1 HEUKING KinchrorF s | BEF

fL_Em_sﬂEl,_n_ M/MARKTLINK muub Dare 2o

CAPITAL

Hier geht's zum E-Magazin



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/epaper/BondGuide-Jahresausgabe%20Finanzierung%20im%20Mittelstand%202024/#0

11/25 » 30. Mai * Seite 42

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Unternehmen
(Laufzeit)

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena ll Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015)™ AIE8BW9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015) @ AIE84A

SAG. Il Energiedienstleistung
(2017) AIKOKS

SiC Processing Technologie

(2016) ™ ATH3HQ

Zeitraum der . (Ziel-) | Voll- | Kupon
Platzierung Volumen in;platziert;
; Mio. EUR | i
Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50%
Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein! 825%
Dez 10 FV S 43, nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25%
Juln FV FRA 17! nein 750%
Feb/Mrz 1 FV FRA 80 nein 713%
Summe 10163 @ 6,59%
Median 22,1 6,75%

Technische . Chance/
Begleitung | Risiko?
durch ..” 1

. Rating |
(Rating- |
agentur)? |

in Insolvenz | Pareto Securities *
in Insolvenz ! IKB *
in Insolvenz | Blattchen FA *
in Insolvenz | Baader Bank *
in Insolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) *
in Insolvenz | FMS *

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ? Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; * Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ” Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ® Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; " vormals VEM Akti-
enbank AG; ™ Antrag auf Fortsetzung der borsenmaRigen Handelbarkeit Gber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ® Antrag auf Fortsetzung der borsenmaRigen Handelbarkeit
(iber die reguldre Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Bérse Gber die regulare Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwéchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstdndischer
Unternehmen und ldadt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschdft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder machten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
kdnnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!
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