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Liebe Leserinnen und Leser,

die Bérsen erreichten in den letzten
Tagen neuerliche Hochststénde. Nicht
gerade erwartbar angesichts der zahl-
reichen nationalen wie internationalen
Bau- und Sollbruchstellen.

In puncto international weiR man ja gar
nicht, wo man anfangen soll. Die Farce
um einen ,Frieden’ im Uberfall auf die
Ukraine ist doch wohl ein Witz. Dikta-
tor Putin hat jeden Grund, jedwede
Bemihungen zu unterlaufen und zu
verzdgern. Er kdnnte sogar einem tem-
poraren Waffenstillstand zustimmen,
da Zuwiderhandlung erstens nicht
Uberwacht und zweitens nicht geahn-
det werden kann. Mehr als vom Inter-
nationalen Gerichtshof zur Fahndung
ausgeschrieben geht schlieBlich nicht.
Prognose: Da passiert gar nichts.

Nicht weniger schlimm der Nahe Osten.
Die Nachrichten, mit denen ich zur
Schulzeit aufgewachsen bin, sind prak-
tisch identisch zu den heutigen — nur
die Namen der Radelsfiihrer haben sich

7 Insolvente KMU-Anleiheemittenten
im Uberblick

9 League Tables der wichtigsten Player
am Bondmarkt

1 BondGuide Musterdepot: Anpfiff

15 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

18 Interview mit Klaus Filbry,
Werder Bremen

VORWORT

gedndert. Prognose: Die Nachrichten
auch in weiteren finf Jahrzehnten
werden noch die gleichen sein. Die
Lage dort ist absolut verkorkst.

Trotzdem erreichten die wesentlichen
Borsen neue Hochststinde, so auch
unser heimischer DAX. Unseren nationa-
len Problemen zum Trotz, denn die gibt
es auch noch. Viele unserer traditionel-
len Branchen, allen voran die Automobil-
industrie, befinden sich in einem histori-
schen Umbruch, woméglich sogar ihrem
gravierendsten. Und was war jetzt mit
dem ganzen Zoll-Kokolores, auch verges-
sen? Stimmt, den 2.0 gibt es auch noch.

National dann noch unsere neue Regie-

rung: die kleinste GroRRe Koalition, die es
je gab. Jede kleine Abweichler-/Splitter-

X

Twitter@bondguide!

10

2025

22 Bundesliga: Wahnsinn — der HSV packt's im
x-ten Anlauf, Hertha und Schalke wie Flasche
leer, Dortmund spielt international

25 Krypto-Investments: Nachhaltige Recovery
bei Bitcoin und Co.?

28 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

35 Impressum

Nur Geduld

gruppe verfiigt angesichts der {iberaus
unkomfortablen Mehrheit im Bundes-
tag Uber eine Sperrminoritat. Interes-
sant, dass das bisher noch niemand so
beim Namen genannt hat, die Kanzler-
wahl 1.0 lieferte indes einen Vorge-
schmackle. Allerdings gibt es da eine
Hintertir: Sowohl LINKE als auch AfD
wollen ja ihre vermeintliche Regierungs-
fahigkeit unter Beweis stellen: die eine
will, die andere muss sogar. Prognose:
unsere unvermeidbare nachste Kanzle-
rin muss nur geduldig sein — fiir in maxi-
mal vier Jahren, eventuell schneller.

Mal schauen, wie es dann um Borsen-
hochststande bestellt sein wird.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht lhnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide?lang=de

RENDITE TRIFFT AUF
RESILIENZ UND FINANZKRAFT

H HOMANN
HOLZWERKSTOFFE

DISCLAIMER:

Diese Werbung ist nicht zur Verbreitung auBerhalb des
GroBherzogtums und der Bundesrepublik Deutschland
geeignet. Ein offentliches Angebot findet nur in Luxem-
burg und Deutschland statt. Insbesondere erfolgt kein 6f-
fentliches Angebot in den USA. Ein &ffentliches Angebot
erfolgt ausschlieBlich auf Basis des unter www.homann-
holzwerkstoffe.de/investor-relations ver&ffentlichten Pro-
spekts. Die Billigung des Prospekts durch die CSSF sollte
jedoch nicht als Befurwortung der angebotenen Wertpa-
piere verstanden werden. Eine Anlageentscheidung sollte
nur auf Grundlage des Prospekts erfolgen. Potenzielle An-
leger sollten Wertpapiere ausschlieBlich auf der Grundlage
des die Wertpapiere betreffenden Prospekts erwerben und
sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentschei-
dung treffen, um die mit der Entscheidung zur Anlage in
die Wertpapiere verbundenen potenziellen Risiken und
Chancen vollstandig zu verstehen.

WEITERE INFOS:

I "ANLEIHE

! 7

JETZT ZEICHNEN!

ISIN: NO0013536169

UMTAUSCHFRIST:
30. April bis 15. Mai 2025

ZEICHNUNGSFRIST:

ab 9. Mai bis 19. Mai 2025
(VIA DIRECTPLACE)

HOMANN
HOLZWERKSTOFFE GMBH


https://www.homann-holzwerkstoffe.de/
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Aktuelle Emissionen

; ; ; ; ; . Rating Banken ; ;

Unternehmen i . Zeitraumder | | Zielvolumenin | . (Rating- (sonst. Corporate Finance/. BondGuide- '

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® Sales)” | Bewertung?® | Seiten

luteCredit Il ' Finanzdienst-  vsl. Mai/Juni* . RMFRA 125 R B- ' Oppenheimer, LHV, ol ' BondGuide #9/2025,
! leister y y y y ' (Fitch) ' Signet, AALTO (FA) | y S.19

EPH Group Il ' Hotels und ' lauft** ' CP Wien & ' 50 ¢ 100% - ' Wiener Privatbank ' e ' BondGuide #2/2025,
! Resorts ! ' FVSTU ! ! ! ! ! S.19

Urbanek RE ' Immobilien ' lauft © FVWien& 50 ¢ 100% -  Wiener Privatbank ' ool ' BondGuide #25/2024,
1 1 1 FRA 1 1 1 1 1 1 5.23

Luana ' Erneuerbare ' lauft © FVFRA 20 ' 9,5% ' C- ' Eigenemission ' xxx ' BondGuide #7/2025,
' Energien ! ! 1 1 | (ISSESG) | ! ! S.19

EasyMotion Tec ' Fitnessgerdte |auft*** © FVFRA 24 ' 8,5% ' - ' mwb fairtrade ' *x ' BondGuide #24/2024,
! ! ! ! ! ! ! ! ! S.18

WeGrow ; Holzwirtschafti lauft ; FV FRA ; 10 ; 8,0% ; Green Bond ; Eigenemission, ; xxx ; BondGuide #22/2024,
! ! ! ! ! /EthiFinance/SPO); DICAMA (FA) ! ! 5.18

Aream Solar ' Erneuerbare ' Jquft**** © FVFRA 10 ' 8,0% + Green Bond ' Eigenemission, ' o ' BondGuide #16/2024,
! Energien i i i i '(EthiFinance/SPO); Lewisfield (FA) i i S.17

Consilium Project ! Erneuerbare ! lauft ! FV FRA ! 10 ! 70% ! - ! Eigenemission, ! - ! BondGuide #9/2025,

Finance ' Energien ' ' ' ' ' ' Lewisfield (FA) ' ' S.15

Bioenergiepark Kiiste ' Energie/Biogas ' lauft ¢ FVERA 7 : 70% : = : Eigenemission, : = ' BondGuide #7/2025,

Besitzgesellschaft 0 0 0 0 0 0 0 Lewisfield (FA) 0 0 S.15

VOSS Beteiligung ' Erneuerbare lauft ¢ FVFRA 10 ' 70% ' - ' Eigenemission, ' - ' BondGuide #7/2025,
' Energien ' ' ' ' ' ' Lewisfield (FA) ' ' S.22

Homann ' Holzwerk- ' vsl. noch bis + FVFRA & 1 120 ¢ 70-75% - 1 IKB, 1 ool 1 BondGuide #9/2025,

Holzwerkstoffe IV ! stoffe ¢ 19.05X****  Nordic ABM ! 0 0 ' Pareto Securities | 0 S.15

reconcept Solar ' Erneuerbare ' JGuft***x* ¢ FVFRA 10 ' 6,5% ' - ' Eigenemission, ' bl ' BondGuide #25/2024,

Bond Deutschland Ill ! Energien ' ' ' ' ' ' Lewisfield (FA) ' ' S.18

FCR Immobilien VII ' Immobilien ' Jauft*xxxrsx 1 FV FRA 1 30 ' 625% = 1 Eigenemission 1 *x 1 BondGuide #3/2025,
' ' ' ' ' ' ' ' ' S.16

SV Werder Bremen |l FuRball * vsl. noch bis FV FRA 20 575-6,25% - Bankhaus Metzler koo BondGuide #10/2025,
' | 22.Q5XFFHFAFE ' ' ' ' ' ' S.18

*) Vorab inklusive eines freiwilligen Umtausch-/Andienungsangebots fur die Inhaber von luteCredit Il 2021/26 (WKN: A3KT6M) im Zeitraum vom 09.04.-0705. mit einem Mindestvolumen von 75 Mio. EUR - Angebotsbedingungen
unter: https://iute.com/investor/bonds/
**) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 14.01.2026) iiber https://eph-group.com/anleihe-online-zeichnen maglich. Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der EPH-Group-Altanleihe
2023/30 (ISIN: DEO0O A3LJCB 4 ) im Zeitraum vom 21.01-12.02. im UTV 1zu 1zzg). aufgelaufener Stiickzinsen.
***) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 1911.25) iber www.easymotion-anleihe.de und war im Zeitraum von 2211-0912. Giber DirectPlace, Deutsche Borse AG, moglich.
****) " Die Zeichnung ist aktuell tber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 23.05.2025) iiber www.aream.de/ir moglich.
%) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots (zzgl. Mehrerwerb) fiir die Inhaber der Homann-Ill-Anleihe 2021/26 (ISIN: DEO0O A3H2V1 9) im Zeitraum vom 30.04-15.05. im UTV 1zu 1zzgl. Barausgleichsbetrag von 20 EUR je
Alt-TSV sowie aufgelaufener Stiickzinsen.
*#5%) - Die Zeichnung ist aktuell tber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 2711.2025) Gber www.reconcept.de/ir moglich.
*xxxxx%) - Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 23.01.2026) tber www.fcr-immobilien.de/anleihe2025-2030 maglich. Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fur die Inhaber der FCR-
Immobilien-V-Anleihe 2020/25 (ISIN: DEO0O A254TQ 9) im Zeitraum vom 28.01-14.02. im UTV 1zu 1 zzgl. Barausgleichsbetrag von 10 EUR je Alt-TSV sowie aufgelaufener Stiickzinsen
FrwkER*) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 20.05.2025) tiber https://werder.de/Anleihe2025 sowie Giber DirectPlace, Deutsche Barse AG (vsl. bis zum 22.05.2025), moglich. Inkl. eines
freiwilligen Umtauschangebots (zzgl. Mehrerwerb) fir die Inhaber der SV-Werder-Bremen-I-Anleihe 2021/26 (ISIN: DEO0O A3H3KP 5) im Zeitraum von vsl. 02-19.05.im UTV 1zu 1zzgl. Barausgleichsbetrag von 10 EUR
je Alt-TSV sowie aufgelaufener Sttickzinsen
U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfihigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ' Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “/ Nachplatzierung lauft;
J Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -
Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS.acs
NMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen ‘ Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

Hertha BSC 3 12.05.-03.06. 3 2. Abst. 0. Versammlg./online R 3 u.a. Option auf LZV, ZR, Anderung Zinszahlungsmodus, CO
MSD Sales & Stores ; ; ;

(vorm. meinSolardach.de) n.n.bek. 1 Insolvenz-GV/AG Frankfurt R 1 u.a. WgAV

NWI Nordwest Industrie 3 n.n.bek. 3 Abst. 0. Versammlg./online R 3 u.a. MaBnahmen zur Anleiherestrukturierung

publity 3 n.n.bek. 3 AGV/n.n.bek. % 3 umfassende Anleiherestrukturierung tber StaRUG avisiert
ACCENTRO Real Estate 3 n.n.bek. 3 AGV/n.n.bek.% 3 umfassende Anleiherestrukturierung tber StaRUG avisiert

Abkurzungsverzeichnis: CN\V = Anderung der Covenants u /0. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW -= Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EgAV = Ermdchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmalnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des origindren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fir die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangriicktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quellen: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://iute.com/investor/bonds/
https://eph-group.com/anleihe-online-zeichnen
https://www.easymotion.ag/investor-relations#note-2024
https://www.aream.de/ir
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations
https://www.werder.de/business/anleihe-2025/disclaimer/?s=Anleihe2025
https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht
https://nwi-group.de/ueber-uns/investor-relations/
https://www.publity.org/de/investor-relations/#unternehmensanleihe
https://investors.accentro.de/aktie-und-anleihen
https://meinsolardach.de/ir/
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA | Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallisiko | Investment Grade
A Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
B8 Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit,leicht erhohte Ausfallwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitit, sehr maBige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunchmende Ausfallwahrscheinlichkeit  Non-lnvestrent Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefihrdete Zins- und Tilgungsfahigkeit hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

600 7
6 6

500 6
5

400
4

300
3

200
2
100 @ 1
0 ﬂ 42 0

05-2024 06-2024 07-2024 08-2024 09-2024 10-2024 11-2024 12-2024  01-2025 02-2025 03-2025  04-2025 05-2025
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




WERDER.DE/ANLEIHE2025

DIE RAU
INVESTIERE

Unsere erfolgreiche Unte leihe
geht in die 2. Halbzeit.
Jetzt umtauschen oder neu zeichnen

und in die grin-weisse Zukunft anlegen.

A
Ml \;.‘ ffhja
JETZT INFORMIEREN M," C .

Fur dieses Angebot wurde ein Prospekt veroffentlicht, erhéltlich unter www.weraer.de/qnleihe
den Prospekt zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken Chancen der Entscheidung,
in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des Prospekts durch die Luxemburglsche CSSF ist nicht

als BefUrwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen.

WERB



https://www.werder.de/anleihe-2025
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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0 4010 m ﬁ ﬁ - I%%‘“” 0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
I Regulares Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

Y in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: AIR07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

9 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: AIX3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 I11 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

® Teilriickzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) um etwa 4,7 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen rund 7,05 Mio. EUR

9 Vorzeitige Teilriickzahlung PORR Hybr. 2020/25/unbegr. (WKN: A28TAL) um 103,55 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 46,45 Mio. EUR

10 Restzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) (iber etwa 7,05 Mio. EUR (siehe FN 8)

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCIII (2013) AIMA91 Jan 12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AIEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC1(2015) ATH3MS Apr 30 Offiziell am 01.072015

Katjes I (2016) ATKRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 2( )15 zu 101%

KTG Agrar | (2015) ATELQL Aug/Sep 10 10 Offiziell am
Berlin | (2015)

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 216

Regulares Tilgungsvolumen 7.000
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 3.200
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2025 10.200

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) — e=jll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 " Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ‘ Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ' Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich | 125 | Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2(

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 4.47
Insolvente Emittenten ! 78
Ausgefallene KMU-Anleihen 100

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



'%n£u9ﬂ§ Erneuerbare Energien
77 Investition in die Zukunft

wessone RO R BUIE

WKN: A4DE91
9,5 % Zinsen p.a.
5 Jahre Laufzeit

Personliche Beratung unter: 040 2576747-37



https://www.luana-group.com/investor-relations/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2021

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Oddo BHF 56 1 Pareto Securities 16
Pareto Securities 50 E BankM, Quirin je12
Quirin 421 1KB 8

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Lewisfield 31 E Lewisfield 25
DICAMA 29 | DICAMA 8
Conpair, FMS je17. CATIE jes

bestin.capital

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

HEUKING 795HEUK|NG 25
1 bdp Bormann

Norton Rose 69 E Demant & Partner 15

GSK 30 | WOLF THEISS 7

TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Better Orange 71 Better Orange 26
IR.on 45 E IR.on n
edicto 35 1 edicto 7

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Oddo BHF 48 E Pareto Securities 16
Pareto Securities 43 E Quirin 10
Quirin 381 1KB

Vsofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
der Mastertabelle (S. 28-35) notierten Anleihen.
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GRONF EFNFRGIF - HEUTF FIIR MORGEN

muwb

Wertpapierhandelsbank

Anzeige

Jahrespartner 2025

» LEWISFIELD

Deutschland GmbH

I: HEUKING

QUIRIN

PRIVATBANK

mSIGF{DUF’

ALY

Bank

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner


https://www.bondguide.de/bondguide-partner/

EPH Group AG:
Anleihe 2025-2032
10 % Zinsen p.a.

monatliche Zinszahlung
Zeichnungsstart: 21.01.2025

ISIN: DEOOOA3L7AMS8
WKN: A3L7AM

Die Anleihe kann ab sofort bei der Emittentin
unter eph-group.com gezeichnet werden.

Emittentin EPH Group AG

Wertpapierart Senior secured notes

Laufzeit 7 Jahre

Nominale / Mindestanlage EUR1.000,-

Ausgabekurs 100 % der Nominale

ISIN / WKN DEOOOA3L7AMS / A3L7AM

Borseneinfuhrung Wiener Borse: Vienna MTF; Borse Stuttgart: Freiverkehr
HINWEIS

EPH GROUP AG
EUROPEAN PRIME
HOSPITALITY

Die auf dieser Website enthaltenen Informationen sind kein Angebot und keine Einladung zur Abgabe eines Angebots fur die Schuldverschreibungen der Emittentin.
Das offentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich durch und auf Basis des verdffentlichten, von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) gebilligten
und an die deutsche Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht BaFin und die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde FMA notifizierten Wertpapier-

prospekts. Der Wertpapierprospekt enthalt die nach den gesetzlichen Bestimmungen erforderlichen Informationen fur Anleger.

eph-group.com


https://eph-group.com/
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot g C

Startkapital KW 32/2011 " 100.000 EUR eoqp 'y BONDGUIDE
Wertpapiere : 140125 EUR 00’ 24 MUSTERDEPOT
Liquiditat \ 19.691 EUR (’) . Y&

Gesamtwert E 159.816 EUR

Wertdnderung total E 59.816 EUR I

seit Auflage August 2011 E +59,8 % 4

seit Jahresbeginn: E +3,6 %

Anpfiff

Es ist vollbracht. Nun ja, fast jedenfalls. Eine der Underbergs ist raus, Werder Bremen 2.0 wird neu reinkommen.
Zumindest Teil Eins davon ist umge- der vergangenen Ausgabe vor zwei pot. Ordergebiihren sind wie gewohnt

setzt. Die alte Underberg-Anleihe ging  Wochen heraus. Es blieb ein stattlicher  ebenfalls beriicksichtigt beim Verkauf
wie angekiindigt zum Schlusskurs nach  Gewinn fiir das BondGuide Musterde- - die sind abgezogen vom Erl0s.

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**

4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016, 01/04/09/20T] | 103,83 | 11,25% ! 19339 103,00 | 25750 | 161% ! +737% ) 441 | A
(2016/28) # | A18 1ZP , , i\ 10/2018,11/2021 , , , , , , , ,
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 9.700 510.0005 01/2022 E 9700 E 6,25% E 2.0125 102,50 E 10.250 E 6,4% E +26,4 % E 173 E A-
(2026/28) 1 A3E SWT , , , , , , , A A A A A
Mutares Il FLR Beteiligungen 20330 Ezo.oooi 03/2023, 02/2024 101,65 12,40% 5.0825 100,00 Ezo.ooo 12,5% +23,4 % 13 A-
(2027) 1 A30 VOT , , , , , , , , , , , ,
Katjes IV Beteiligungen 15160 15.0005 09/und 11/2023 101,07 6,75% 16695 108,50 16.275 510,2% +18,4 % 87 A
(2026/28) 1 A30 V78 . . . . . . . . . . . .

’5' Werder Bremen E Sport E tbd E tbdi tbd E tbd E tbd E OE 100,00 E 0 E tbd E E 0 E tbhd

Z (2025/30) i A4D FGZ , , , , , , , , , , , ,
DEAG I ' Entertainment ' 15160 ' 15.0005 06/ und 11/2023 ' 101,07 ' 8,00% ' 2.2605 101,50 ' 15.225 ' 95% ' +15,3 % ' 99 ' A
(2025/26) 1 NO0012487596 . . . . . . . . . . .
Underberg VIII Spirituosen 14.882 15.0005 09/2024 99,21 5,75% 5275 106,50 15.975 510,0% +10,9 % 33 A
(2027/30) | A38 3FH i i i , , , , , 5 5 5 5
Karlsberg IV Brauerei 10.228 510.0005 04/2024 102,28 6,00% 6355 106,50 10650 6,7% +10,3 % 55 A-
(2026/29) 1 A38 25C . . . . . . . . . . . .
Multitude FLR ' Fmanz—DienstlstgnE 20.200 Ezo.oooi 08/2024 ' 101,00 ' 12,84% ' 1.8775 99,50 ' 19.900 ' 12,5% ' +7,8 % ' 38 ' A-
(2026/endl) | A3K TC6 , , , , , , , , , , , ,
BeA Joh. Fr. Behrens Il E Befestigungstechniki 10.650 510.0005 03/ und 04/2017 E 106,50 E 775% E 7.9785 8,00 E 800 E 0,5% E -17,6 % E 423 E -
(2018/20 - abgelaufen) 1 A16 1Y5 , , , , , , , , , , , ,
Ekosem Agrar Il Landwirtschaft 10.000 510,0005 07/2019 100,00 2,50% 2.1405 26,50 2,650 17% -521% 299 A-
(2021/29) i A2Y NRO , , , , , , , , , , , ,
Eyemaxx RE VIII Immobilien 7350 510.0005 07/2020 73,50 550% 4555 20,00 2.000 13% -66,6 % 249 B
(2023/25) i.Ins. | A28 9PZ h h h , , , , , . . . .
Cardea Europe E Bete\'\\'gungsholdingi 9400 EZ0.000E 08/2022 E 4700 E 9,25% E 2.0085 1,00 E 200 E 01% E -76,5 % E 152 E =
(2028) [nom. Kupon] i A3H 2ZP , , , , , , , i i i i i
Euroboden III ' Immobilien ' 23347 525.0005 09/2019, 03/2020, ' 93,39 ' 550% ' 5.0215 1,00 ' 250 ' 0,2% ' 77,4 % ' 289 ' -
(2022/24) iIns. 1 A2Y NXQ . . . 10/2022 . . . . . . . . .
Terragon | Seniorenheime 2770 Ezo.oooi 05/2022 2770 6,50% 1255 1,00 200 01% -88,3 % 157 -
(2022/24) i.Ins. A2G SWY
Gesamt i | 195.134 | i i i | 51127 | 140125 | 877% . i i
Durchschnitt E E E E E E 78% E E E E E +9,1% E 173,9 E
(=Median) , , , , . . . . . . . . .
*)in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Da Zuteilung und Umfang der Neuauf-
nahme Werder Bremen 2025/30 Sta-
tus aktuell noch nicht klar sind, haben
wir die Zeile in der Ubersicht erst ein-
mal nur vorbereitet. Der Umtausch
lauft noch bis zum 19. Mai, die Zeich-
nungsfrist bis zum 22. Mai. Die nachs-
ten Tage werden wir sehen, ob wir die
georderten Stlicke erhalten haben
oder ob wir zum ersten Kurs auf die
gewilinschte Stiickzahl haben nach-
kaufen missen. Sollte Letzteres der Fall
sein, ergibt sich ein gemittelter Durch-
schnittskurs zwischen Zuteilung und ers-
tem Kurs. Bei Underberg VIII 2024/30
war das zuletzt der Fall — das hat sich
aber gelohnt: schnell denken und
schnell handeln.

Leider hat Werder Bremen das inter-
nationale Geschaft am letzten Spiel-
tag verpasst. Aber nun gut: Das ware
ein echtes Add-on gewesen. Werder
hat eine sehr gute, auf jeden Fall aber
Uberdurchschnittliche Saison gespielt,
jedoch der Schlussspurt hat nicht
gereicht fiur die ersten sieben Platze
und damit internationales Geschaft.
Im Interview erlauterte uns GF Klaus

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15% 13,8% 140%

10%
73%

5%
33%
O% I

-5%

63% 539

-3,5%

-10%

-15%
H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Quelle: BondGuide

Filory sowohl die Einnahmenseite,
aber auch die mit einem internationa-
len Geschaft verbundenen Opportuni-
tatskosten.

Mutares hat ihre Bilanzveroffentli-
chung verschoben. So sei mit dem WP
lange diskutiert worden, ob Portfo-

Mutares Floater 2023-27

= Mutares SE & Co. KGaA FLR-Bonds v.23(23/27)

11,0%
9,0%

36%
1,9%

1,0%

-2,2%

-5,6%

-14,1%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

liounternehmen Serneke Sverige in
der Bilanz auftauchen musse. Nicht
lange nach Unterzeichnung des Kauf-
vertrags habe das Unternehmen Insol-
venz angemeldet. Am Ende werde es
dort tatsachlich nicht auftauchen
(missen), aber die Klarung kostete vor
allem: Zeit.

Gleitender Durchschnitt 100

115 9%

Hoch: 108,945 %



https://www.bondguide.de/topnews/bundesliga-wahnsinn-der-hsv-packts-im-x-ten-anlauf-hertha-und-schalke-spielen-wie-flasche-leer/
https://www.bondguide.de/topnews/bundesliga-wahnsinn-der-hsv-packts-im-x-ten-anlauf-hertha-und-schalke-spielen-wie-flasche-leer/
https://www.bondguide.de/topnews/werder-bremen-nicht-nur-gesundet-sondern-wieder-sehr-gut-aufgestellt/
https://www.bondguide.de/topnews/werder-bremen-nicht-nur-gesundet-sondern-wieder-sehr-gut-aufgestellt/
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Die Verzogerung kostet nicht nur Zeit.
Als SDAX-Mitglied muss man eine tes-
tierte Bilanz bis Ende April vorlegen,
fordert die Deutsche Boérse AG von
ihren Indexmitgliedern. Binnen einem
Jahr hat Mutares zudem ca. ein Flinftel
an Marktkapitalisierung eingebif3t.
Besser gehalten haben sich die beiden
borsennotierten Anleihen der Holding.
Tochtergesellschaft Steyr Motors hat
diese Woche exorbitant gute Zahlen
vorgelegt.

Dariber hinaus gab es keine erwah-
nenswerten konkreten Emittenten-
Nachrichten unsere Musterdepot-Titel
betreffend. Diese sollten Sie natirlich
auf bondguide.de verfolgen und nicht
auf Erwahnung an dieser Stelle hier in
zwei

der Zusammenfassung alle

Wochen warten.

Nun hoffen wir, dass unsere Neuauf-
nahme Werder Bremen auch wirklich
punktet. Diesen Emittenten kann man
nicht mit normalen MaRstiaben mes-
sen. Anleger haben den Kurs der Altan-
leihe auf in der Spitze 115% getrieben.
Auch wenn wir davon nicht ausgehen:
Ein wenig Kursgewinne mochten wir

Werder Bremen 2021-26

Kursentwicklung von SV Werder Bremen GmbH&Co.KGaA Anleihe

v.2021 (2023/2026)

GD v

Benchmarks wahlen Q,

120 %

Hoch: 116,240 %

aber mitnehmen — Werder-Fans wer-
den es schon richten.

Ausblick
Es ist die erste Umbesetzung seit der
Aufnahme der neuen Underberg-

Anleihe im vergangenen Jahr — erneut
die Zeichnung und Umsetzung einer
Neuemission. Mit etwas Fortune reali-
siert man dabei Zeichnungs- oder First-

115 %

110 %

105 %

100 %

95 %

Mover-Gewinne. Man glaubt gar nicht,
wie oft diese simple Strategie doch
Frichte tragt.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

' haben die anderen

die Konkurrenz - dann kommen Bewer-
bende zu lhnen.

# E Titel E Autor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN E Anmerkung
i ! ! ' tionsjahr ! ! ! i
NEU E Der Resilienzplan E Marie-Hélene Pelletier i Vahlen i 2024 i 170 i 23 EUR i 9783800675296 i Resilienz ist kein Zufall - gestalten Sie lhre
' ' ' Verlag ' ' ' ' ' mentale Starke mit Voraussicht und System.
' ' ' ' ' ' ' '
NEU E Griine Fonds E Olaf Wittrock E Stiftung E 2024 E 160 E 21 EUR E 9783747107591 E Nachhaltig anlegen und trotzdem Rendite
i und ETF H ! Warentest ! ! ! ! ! erzielen? Erfahren Sie, worauf es beim grii-
i , ! ! ! ! ! 1 nen Investieren ankommt und woran Sie
' ' ' ' ' ' ! ! Greenwashing erkennen,
1 1 ] ] ] ] ] ]
NEU E Fachkréftemangel E Michael Hampel i Wiley-VCH i 2024 i 320 i 25 EUR i 9783527512027 i Gehen Sie mit lhren Leuten besser um als
' i i i i i i
U 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1

Stichtag: 14.05.2025
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.bondguide.de/topnews/mutares-beteiligung-steyr-motors-legt-q1-zahlen-vor/
https://www.bondguide.de/
https://www.bondguide.de/musterdepot/
https://www.getabstract.com/de/

ANLEIHE

URBANEK REAL ESTATE GMBH

10 % ZINSEN ra

MONATLICHE ZINSZAHLUNG

ISIN: DEOOOA3L5QUI

ZEICHNUNGSSTART: 26.11.2024

Die Anleihe kann ab sofort bei der Emittentin
unter urbanek.wien gezeichnet werden.

Emittentin

Wertpapierart

Laufzeit

Nominale / Mindestanlage
Ausgabekurs

ISIN / WKN

Bdrseneinfihrung

HINWEIS

Urbanek Real Estate GmbH
Senior unsecured notes

7 Jahre

EUR 1.000,-

100 % der Nominale

DEOOOA3L5QU1 [ A3L5QU

URBANEK

REAL ESTATE

Wiener Bérse: Vienna MTF; Bérse Frankfurt: Open Market (Quotation Board)

Die auf dieser Website enthaltenen Informationen sind kein Angebot und keine Einladung zur Abgabe eines Angebots fiir die Schuldverschreibungen der
Emittentin. Das 6ffentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich durch und auf Basis des veréffentlichten, von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CssF) gebilligten und an die deutsche Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht BaFin und die ésterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde FMA
notifizierten Wertpapierprospekts. Der Wertpapierprospekt enthdlt die nach den gesetzlichen Bestimmungen erforderlichen Informationen fir Anleger.

URBANEK.WIEN


https://urbanek.wien/
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zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

PANDION verauRert Wohnportfolio
aus drei Quartiersentwicklungen

Die PANDION AG versilbert Wohnport-
folio via Forward Sale: Hierflr erwirbt
die DWS Group ein Wohnportfolio mit
insgesamt 155 Wohnungen im Rahmen
einer Forward-Purchase-Transaktion
von dem Immobilienprojektentwickler.
Finanzielle Einzelheiten des Deals wur-

den nicht kommuniziert.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Deutsche Rohstoff mit solidem
Q1, aber weniger fulminant als
sonst gewohnt

Der Deutsche Rohstoff Konzern (DRAG)
konnte seine positive Entwicklung aus
den Vorjahren auch im 1sten Quartal
fortsetzen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

JDC Group ,maklert’ sich von
Rekord zu Rekord — starke Q1-
Zahlen

Die JDC Group AG (DE0O0O AOB9N3 7)
halt sich auch im ersten Quartal 2025
weiterhin schadlos und prasentiert
mit einem satten Umsatz- und Ergeb-
niswachstum Rekordzahlen fir ein
Auftaktquartal.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © PANDION AG

LEEF geht auf Kapitalakquise

— Ausbau des E-Commerce-
Geschaftes im Fokus

Die LEEF Blattwerk GmbH zapft neue
Kapitalquellen an: Hierfiir hat der Spe-
zialist fir kompostierbares und natur-
belassenes Geschirr, Verpackungen und
andere Konsumprodukte (iber seine
Muttergesellschaft ein erstes Finanzie-
rungspaket tber mehr als eine halbe
Million Euro geschniirt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © LEEF Blattwerk GmbH

Foto: © Deutsche Rohstoff AG

SINGULUS mit lauem
Jahresauftakt — Auftrags-
eingang rund -80%

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG hat
ihre Geschaftszahlen fir das erste
Quartal veroffentlicht — wenig liberra-
schend sind sie héchstens lau.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de
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Foto: © SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Foto: © freepik.com

lute Group verzeichnet starkes
Interesse am bedingten
Umtausch- und Barangebot

lute, genauer luteCredit Finance, hat
starkes Interesse an der Einladung zum
bedingten Angebot zum Umtausch
von Altanleihe 2021/26 in einen neuen
Bond verzeichnet.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © luteCredit Finance S.a r.l.



https://www.bondguide.de/topnews/ka-ching-pandion-veraeussert-wohnportfolio-aus-drei-quartiersentwicklungen/
https://www.bondguide.de/topnews/ka-ching-pandion-veraeussert-wohnportfolio-aus-drei-quartiersentwicklungen/
https://www.bondguide.de/topnews/leef-geht-auf-kapitalakquise-ausbau-des-e-commerce-geschaeftes-im-fokus/
https://www.bondguide.de/topnews/leef-geht-auf-kapitalakquise-ausbau-des-e-commerce-geschaeftes-im-fokus/
https://www.bondguide.de/topnews/deutsche-rohstoff-ag-drag-mit-solidem-erstem-quartal-aber-weniger-fulminant-als-sonst-gewohnt/
https://www.bondguide.de/topnews/deutsche-rohstoff-ag-drag-mit-solidem-erstem-quartal-aber-weniger-fulminant-als-sonst-gewohnt/
https://www.bondguide.de/topnews/singulus-mit-lauem-jahresauftakt-auftragseingang-rund-80/
https://www.bondguide.de/topnews/singulus-mit-lauem-jahresauftakt-auftragseingang-rund-80/
https://www.bondguide.de/topnews/jdc-group-maklert-sich-von-rekord-zu-rekord-starke-q1-zahlen/
https://www.bondguide.de/topnews/jdc-group-maklert-sich-von-rekord-zu-rekord-starke-q1-zahlen/
https://www.bondguide.de/topnews/iute-group-verzeichnet-starkes-interesse-am-bedingten-umtausch-und-barangebot/
https://www.bondguide.de/topnews/iute-group-verzeichnet-starkes-interesse-am-bedingten-umtausch-und-barangebot/
https://www.bondguide.de/topnews/jdc-group-maklert-sich-von-rekord-zu-rekord-starke-q1-zahlen/
https://www.bondguide.de/topnews/deutsche-rohstoff-ag-drag-mit-solidem-erstem-quartal-aber-weniger-fulminant-als-sonst-gewohnt/
https://www.bondguide.de/topnews/ka-ching-pandion-veraeussert-wohnportfolio-aus-drei-quartiersentwicklungen/
https://www.bondguide.de/topnews/leef-geht-auf-kapitalakquise-ausbau-des-e-commerce-geschaeftes-im-fokus/
https://www.bondguide.de/topnews/iute-group-verzeichnet-starkes-interesse-am-bedingten-umtausch-und-barangebot/
https://www.bondguide.de/topnews/singulus-mit-lauem-jahresauftakt-auftragseingang-rund-80/
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PNE: Windflaute hinterlasst
Spuren im Q1-Zahlenwerk

Die PNE AG zieht Zwischenbilanz nach
Auftaktquartal 2025: So hat der Wind-
kraftprojektierer in Q1 u.a. zwei Wind-
parks ins Eigenbetriebsportfolio aufge-
nommen, zwei weitere Windparks und
ein PV-Projekt erhielten Genehmigun-
gen und die Projektpipeline stieg
gegeniiber Jahresende 2024 leicht an.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © PNE AG

Deutsche Konsum REIT:
Marschrichtung der
Firmensanierung steht
Die Deutsche Konsum REIT-AG (DE0OOO
A14KRD 3) informiert liber den aktu-
ellen Stand der Sanierung: Konkrete
Einzelheiten werden nicht 6ffentlich
kommuniziert, nur dass sich die Sanie-
rungsverhandlungen ,mit relevanten
Glaubigern' Gber Ende Mai 2025 hin-
ziehen werden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

UBM legte nachrangigen

Green Hybrid Bond tber

65 Mio. EUR nach

Zuletzt Ende 2024 hatte UBM Develop-
ment fast 100 Mio. EUR uber einen
Green Bond vereinnahmt. Jetzt lieRen
die Wiener eine griine Hybridanleihe
folgen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © UBM Development AG

Hertha BSC scheitert mit
Anleiherestrukturierung

im ersten Anlauf

Hertha BSC Berlin leitet ein zweites
schriftliches Verfahren zur Anderung
der Anleihebedingungen in die Wege.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Huber Automotive

bringt Anleiheaderlass auf

2ter AGV durch

Huber Automotive hat auf der 2ten
AGV fir Anleihe 2019/27 das reduzierte
Quorum von 25% erreicht. Der Aderlass

ist Uppig.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Huber Automotive AG

NZWL Neue ZWL Zahnradwerk
Leipzig: 2024 operativ vereinzelt
Sand im Getriebe
Der Getriebespezialist erloste auf Basis
vorlaufiger, ungeprifter Konzernzah-
len im Vorjahr einen Umsatz von 174,5
Mio. EUR (2023: 174,0 Mio. EUR) und
fuhr sowohl beim EBITDA (Vj.: 20,7 Mio.
EUR) als auch beim Jahresiiberschuss
(2,0 Mio. EUR) Werte leicht unter dem
Vorjahresniveau ein.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © ijeab - freepik.com

Foto: © Hertha BSC GmbH & Co. KGaA

Foto: © NZWL Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH
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Domaines Kilger serviert Anleihere-
strukturierung nach 1ster virtueller AGV
Die Domaines Kilger GmbH & Co. KGaA
relissiert bereits im ersten AGV-Anlauf:
So vermeldete die Geschaftsleitung
der Holdinggesellschaft, dass die Bond-
holder der avisierten Laufzeitverlange-
rung und Zinsstundung bereits bei der
jingsten 1sten Abstimmung ohne Ver-
sammlung zugestimmt haben.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Mutares-Bilanzverschiebung
kostet

Ende April meldete Mutares, die
Bilanz fir 2024 nicht wie geplant
punktlich hinzubekommen. Das kos-
tet. Dabei ist der Anlass eigentlich
reichlich banal.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

MOREH: Restanleihe inklusive Zin-
sen doch noch vollstandig abgelost?
Bahnt sich da etwa doch noch ein ver-
séhnliches Ende bei der M Objekt Real
Estate Holding GmbH & Co. KG
(MOREH) an? Wie der Immobilienin-
vestor unlangst informierte, sei auch
der restliche Teil der ausstehenden
Unternehmensanleihe nunmehr voll-
standig zuriickgefiihrt worden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Domaines Kilger GmbH & Co. KGaA

ESPG BondCo,

tibernehmen Sie!

Die ESPG BondCo ist am Zug und iber-
nimmt die Anleihe der ESPG AG: Damit
ist die ESPG-Altanleihe (DE0OO
A2NBY2 2) (iber zuletzt etwa 46,6 Mio.
EUR einschlieRlich vollzogener Ande-
rung der Anleihebedingungen erfolg-
reich auf die neu gegriindete ESPG
BondCo S.ar.l. Gibergegangen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © ivecstock - freepik.com

Foto: © Mutares SE & Co. KGaA

ASG forciert Wandel vom
klassischen PV-Projektierer zum
regionalen Energieanbieter
Die ASG Energie AG, Muttergesell-
schaft der Anleihe-Emittentin ASG
Solarlnvest GmbH, starkt die eigene
Wertschopfung mit der Beteiligung am
Stromvermarkter Electric Blue GmbH.
Ziel der Beteiligung sei es, regional
erzeugte Energie kiinftig auch regional
vermarkten zu kénnen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © ASG Energie AG

Foto: © kstudio — freepik.com

HORMANN Industries: 2024

von herausfordernden
Marktumfeld gepragt

Die HORMANN Industries GmbH zieht
ebenfalls blank und legt ihren Jahres-
abschluss 2024 vor: Danach verbuchte
die Industriegruppe im Vorjahr einen
Mindererlés von 678,9 Mio. EUR (Vj.:
830,9 Mio. EUR) sowie ein ebenfalls
ricklaufiges EBIT von 24,3 Mio. EUR
(30,7 Mio. EUR).

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © HORMANN Industries GmbH
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mit
Klaus Filbry,

Werder Bremen

BONDGUIDE INTERVIEW

Vorsitzender der Geschaftsfihrung,

+Nicht nur gesundet, sondern wieder sehr gut aufgestellt”

Zur Emission der zweiten Anleihe von Werder Bremen sprach BondGuide erneut mit Klaus Filbry, dem Vorstand der

Geschaftsfihrung der Hanseaten.

BondGuide: Herr Filbry, als wir vor
ziemlich genau vier Jahren anlasslich
der Werder-Debiitanleihe miteinander
sprachen, war der SVW in der 1sten
Bundesliga, aber es waren noch vier
oder funf Spieltage zu spielen... Wie
steht der SV Werder Bremen heute im
Vergleich zu Mitte 2021 da, was damals
ja im Abstieg endete?

Filbry: Wir hatten seinerzeit zwei
schwierige Themen zu verdauen: zum
Einen sportlich den ersten Abstieg
unserer Vereinsgeschichte, zum Ande-
ren die Pandemie mit ihren ebenfalls
Konsequenzen. Beides
machte jeweils rund 40 Mio. EUR aus.
Ich habe damals die Metapher verwen-

finanziellen

det, Werder sei ein Patient auf der
Intensivstation, der sich in einer kriti-
schen Verfassung befindet. Heute sind
wir nicht nur gesundet, sondern auch
wieder sehr gut aufgestellt. Sportlich
und auch finanziell kénnen wir nicht
klagen: Ich m6chte behaupten, es geht
uns heute deutlich besser als bei unse-
rem Gesprach 2021.

BondGuide: War die eine Saison in
der 2ten Bundesliga unter dem Strich
sogar ganz heilsam, um die Kosten-
struktur eines Clubs neu aufzusetzen,
oder springt diese bei Wiederaufstieg
sofort zuriick auf den Status-quo-
ante?

Filbry: Dass man sich im Falle eines
Abstiegs quasi gesundschrumpft und
nach einem Aufstieg ist alles besser als
vorher: Das stimmt so leider nicht. Wir
spiiren noch heute die Nachwirkungen
in der TV-Vermarktungs-Tabelle. Wir

haben zum Beispiel heute 20 Mio. EUR
an TV-Geldern weniger als in der letz-
ten Saison vor dem Abstieg. Natirlich
kann ein Abstieg auch lehrreich sein,

wenn man ihm denn schon etwas

Positives abgewinnen mochte -
sofern man ihn dann gleich nach einer
Saison auch wieder begradigt. Wir
konnten den Spieleretat von 47 am
Ende der Abstiegssaison auf 18 Mio.
EUR in der 2ten Liga herunterfahren.
Also, nein: Wenn ich kann, wiirde ich

auf jeden Abstieg gern verzichten.
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BondGuide: 2021stieg Werder ja gemein-
sam mit Schalke ab und ein Jahr spater
gemeinsam mit Schalke auch wieder auf.
Doch dann lief die Entwicklung stark
auseinander. Was hat Werder anders
gemacht bzw. anders machen kénnen?

Filbry: Der groRe Unterschied war
sicherlich, dass wir schon in der
Abstiegssaison 2020/21 variabilisierte
Spielervertrage hatten und fast Giberall
das Niveau auf 2te Bundesliga zuuriick-
fahren konnten. Frank Baumann,
damals Geschaftsfihrer FuRball, hat es
zudem geschafft, gute Transfererldse zu
erzielen und gleichzeitig einen Kader
beizubehalten, der ambitioniert genug
fir einen direkten Wiederaufstieg blieb.
Einige dieser Spieler sind noch heute
Kern unseres Kaders. Dies alles hat uns
Kontinuitat und Stabilitat verliehen,
von der wir aktuell profitieren — und
unseren Trainer Ole Werner wollen wir
dabei nicht vergessen, der seit Uiber drei

Jahren bei uns einen Top-Job macht.

Das Momentum im

Bereich FrauenfufRball

wollen wir unbedingt

nutzen und den Bereich
,, weiterentwickeln.

Die lblichen Verdachtigen a.k.a. Werder-Legenden

BondGuide: Der Emissionserlds der
neuen Anleihe soll natirlich klar die
Altanleihe refinanzieren, aber auch
etwas die Wachstumsfelder Frauen-
fuBball, Digitalisierung und KI starken.
Wo genau kommt der SVW denn mit
Digitalisierung wie auch insbesondere
Kl in Kontakt?!

Filbry: Die KI kommt mehr und mehr
im Bereich Datenanalyse zum Einsatz.
Datenanalyse wiederum fiihrt zu fun-
dierteren Entscheidungen z.B. beim
Scouting oder der Belastungssteue-
rung. Und das nicht nur bei den Man-
nern. Frauenfuball gewinnt mehr und
mehr an Momentum und wird meines
Erachtens nach und nach die gleichen

Schritte  der  Professionalisierung

Hat gut Schmunzeln: Werder-Trainer Ole Werner — kénnte derzeit kaum besser laufen

durchlaufen wie einst bei den Herren.
Unsere Werder-Frauen standen am 1.
Mai zum ersten Mal im DFB-Pokalfi-
nale und auch wenn sie verloren haben,
haben sie vor liber 45.000 Zuschauen-
den Geschichte geschrieben. Ab 13. Mai
steht eine Vietham-Reise der Frauen
an, bei dem sie als erstes deutsches
Frauenteam gegen die vietnamesische
Nationalmannschaft antreten werden.
Dieses Momentum wollen wir unbe-
dingt nutzen und den Bereich weiter-
entwickeln.

Natirlich stehen
einem internationalen
Spielgeschaft Reise-
kosten gegeniiber, aber
auch Boni bei den Gehal-
tern und nicht zuletzt
Investitionen in Kader-
, , breite und -tiefe.

BondGuide: Bis zu Platz 6, der Confe-

rence-League-Quali, sind es drei
Punkte, bis zur Europa-League vier
und zur Champions League wohl
etwas zu schwierige 4 V5 [Punkte +
Tordifferenz] bei noch zwei Spielen.
Wie viel Geldsegen bedeuten Grup-
penphase Conference- bzw. Euro-

League eigentlich?
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Filbry: Lassen Sie mich vorwegschi-
cken, dass wir selbst falls wir keine
internationale Platzierung erreichen,
eine aus unserer Sicht sehr ordentli-
che Saison spielen. Ein Ziel kénnen wir
hierbei noch erreichen, namlich die
Verbesserung in der 5-Jahres-Tabelle
der TV-Gelder. Wie erwahnt, missen
wir da noch einiges an Boden wieder
gutmachen. Eine internationale Teil-
nahme bedeutet Erlése tGber die UEFA
wie auch Uber die eigenen Zuschauer-
einnahmen, aber auch tiber Sponso-
ren-Boni. Alles zusammen wirde ich
Pi mal Daumen die Conference League
10 Mio. EUR Mehrerlésen
sehen, die Europa League bei 12 bis 15
Mio. und die Champions League bei
20 bis 25 Mio. Natdrlich stehen dem
Reisekosten gegentiber, aber auch
Boni bei den Gehadltern und nicht

bei ca.

zuletzt Investitionen in Kaderbreite
und -tiefe.

BondGuide: Und wenn Sie sich ent-
scheiden Qualifikation
international versus Durchmarsch ins

miussten,

DFB-Pokalfinale nachste Saison: Was
wirden Sie wéahlen?

Filbry: Da kann ich mich nicht entschei-
den - unsere Zielsetzung bleibt sowohl
als auch. Natirlich méchten wir gern
einmal wieder ins DFB-Pokalfinale, aber
Flutlichtspiele unter der Woche im
Weserstadion eines Tages sollten auch
unser Anspruch sein. Mittelfristig.

Flutlichtspiele im
Weserstadion unter der
Woche sollten eines Tages
auch wieder unser An-
b spruch sein. Mittelfristig.

BondGuide: Eine gute Steilvorlage: An-
genommen, Werder qualifiziert sich fir
das internationale Geschaft durch Platz
6 oder 5 diese Saison: Ist dann automa-
tisch die Zielvorgabe fiir die nachste
Saison auch hoher statt nur ,nichts mit
dem Abstiegskampf zu tun haben'?

Filbry: Unsere Absprunghohe veran-
dert sich nicht von einem Jahr aufs
nachste, jedenfalls nicht automatisch
durch eine gute Vorsaison. Primarziel
ist stets, fester Bestandteil der 1sten
Bundesliga zu sein. Natirlich moéchten

Kursentwicklung von SV Werder Bremen GmbH&Co.KGaA Anleihe

v.2021 (2023/2026)

— SV Werder Bremen GmbH&Co KGoA Anleihe v.2021 (2023/2024) Gleitender Durchschnitt 50 [
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Werder Bremen Anleihe 2021/26
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wir uns auch weiterentwickeln, wenn
denn irgendwie und so weit wie mog-
lich. Es ware kein Drama, wenn wir
nach einem Platz 8 in der nachsten Sai-
son mal nur Platz 10 oder 12 erreichen.
Solange wir eine Entwicklung oder
Superkompensation erkennen kénnen,
wird sich niemand dariiber beschwe-
ren, denn wir erkennen vollauf an, dass
z.B. die 47 Punkte, die wir derzeit schon
haben zwei Spieltage vor Schluss, sehr,
sehr hart erkampft wurden. Also nein:
50 Punkte als Ziel fir die neue Saison
werden Sie nicht von uns horen.

BondGuide: Ihrlangjahriger Geschafts-
fahrer FuBball Frank Baumann hatte
auch Anteile an dem sogenannten regi-
onalen Biindnis. Mit Wechsel zu Schalke
wandern seine Anteile. Was ist dieses
regionale Biindnis eigentlich?

Filbry: Das regionale Biindnis ist eine
Gruppe von Bremern und Bremer Kauf-
leuten, die sich zu einem Bindnis
zusammengeschlossen haben, das,
ohne eine konkrete Renditeerwartung,
als Minderheitsgesellschafter 38 Mio.
EUR investiert hat. Es handelt sich um
ein Investment, aber verbunden mit
Komponente,
jedoch eben auch nicht wie eine
Anleihe. Im Zuge der Beteiligung haben

wir den Aufsichtsrat der Kommandit-

einer emotionalen

gesellschaft von sieben auf neun
erweitert, so dass diese Interessen-
gruppe ihrerseits zwei Mandate beset-
zen konnte. Das Bilindnis bleibt im Hin-
tergrund, mischt sich operativ nicht ein
und tatigt auch keine medialen Auf-
tritte, sondern ist flir uns ein strate-
gisch-inhaltlicher

von Gleichgesinnten.

Sparrings-Partner

BondGuide: Herr Filbry, ganz herzli-
chen Dank an Sie fiir die spannenden
Einblicke!

Das Interview flihrte Falko Bozicevic.
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Wahnsinn — der HSV packt’s im x-ten Anlauf, Hertha und
Schalke wie Flasche leer, Dortmund spielt international

Der HSV ist zurtick in der 1sten Bundesliga — dieses Mal ohne das 5te Relegationsdesaster. Jetzt miisste investiert werden:
Wie wdére es mit einer ,richtigen’ Anleihe, HSV?

Mit einem 6:1-Kantersieg machte der
HSV im Flutlichtspiel Samstagabend
den Aufstieg in die 1ste Bundesliga klar.
Doch jetzt misste eigentlich ordentlich
investiert werden: Der Kader hat die
niedrigste Punkteausbeute in der
2ten Bundesliga seit gefiihlt Men-
schengedenken und das Volksparksta-
dion ist auch schon etwas in die Jahre
gekommen. Tatsdchlich hat der HSV
zwei Anleihen ausstehend, aber es sind
reine Fan-Produkte, die nicht borsen-
notiert sind. Wer Zinsen haben mochte,
muss Formulare / Zins-Strips einrei-
chen. Das ist bei einigen Clubs Praxis,
wohlwissend, dass viele Fans
,Schmuckurkunde’ nicht amputieren,
also gar nicht erst Zinszahlungen
reklamieren. Mit etwas Gliick reichen

ihre

sie sie nicht einmal zur Endfalligkeit ein.

Es ware Zeit fiir den Kult-Aufsteiger
— immerhin mehrfacher Titeltrager,
auch international, in besseren Zeiten,
die an ein halbes Jahrhundert zuriick-

t‘ﬂ Bayern Minchen 33 24
E 3 bayer Leverkusen 33 19
B @ Eintracht Frankfurt 32 16
B @ scrreibug 3 16
B @ srorussia Dortmund 3 14
B @ rsvmanzos 33 14
T, T HB Leipzig 33 13
8. W Werder Bremen 32 13

2 é Borussia Monchengladbach 33 13

1ste Bundesliga nach ST 33-2025

liegen, jetzt zum Schritt in das 21. Jahr-
hundert etwas groRer auszuholen.

Unsere zwei Anleiheemittenten in
der 2ten Liga sind rasch abgehandelt:
Fir sowohl die Hertha als auch
Schalke ging es am vorletzten Spieltag
um nichts mehr. Und so spielten sie
auch: Beide verloren auswarts jeweils

2:0. Schwamm driiber.

2 9532 63 79

N

3 7041 29 68
8 6343 20 56
(s Qi s]s]s
(s]s]s]s
erero

0oUe

188
orono

10 48:50 2 55
11 ARG 17 54
10 5341 12 51
8 5145 6 91
11 5056 -6 48

14 5556 1 45

In der 1sten Bundesliga ist der interna-
tionale Zug fir Anleiheemittent
Werder Bremen leider abgefahren:
Die Hanseaten kamen gegen Tabellen-
nachbarn Leipzig nicht Uber ein 0:0
hinaus. Auch RB sieht den Zug auf
Platz 7 damit aktuell von hinten. Mit
Heidenheim hat Grinweil} im Saison-
einen maximal

finale zudem

undankbaren Gegner, falls St. Pauli
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nach dem heutigen Spiel am Nachmit- 0. @ 1.FcNamberg 3 13 & 14 &6BE 0 4B 0008
tag noch in Schlagdistanz sein sollte - 1. T Hertha BScC 33 12 7 14 4850 2 43 (n ] s N s |
Relegation oder Platz 15 macht einen 122 @ sV Darmstadi o8 2 10 ¢ 13 5282 0 39 0"'8
groBen Unterschied.
13. ([ schalkeod 33 10 8 15 5140 9 38 Oo00 "D
Dortmund musste in Leverkusen ran. 14. 8% preupen Minster 33 8 11 14 3841 3 a5 a m
Auch hier konnte man zahlreiche tak- 15. -Iu SpVgg Greuther Firth 32 9 8 15 4154 15 35 mmu
tISChe Uberlegungen anSte”en Klar ﬂ @ Fintracht Braunschwaig 33 B 11 14 3740 23 a5 m
ist: Dortmund musste gewinnen, fir
g. . a 55V Ulm 1844 33 4] 11 14 34446 12 29 mu
Leverkusen geht es um nichts mehr in
. . . R) lahn Regensburg 3? ] 4 7 20066 -dé 24 SN
dieser Saison. Ein schwarzgelber Q@ i A A 020

Auswartssieg wiirde den Kampf um
die internationalen Platze, speziell die
CL, nochmal spannend machen. Ein
Remis nur bedingt um die Champions dieser Saison gefunden haben. chem Wettbewerb, das wird der finale
League und eine Niederlage ware das  Schwarzgeld gewann in Leverkusen Spieltag zeigen.

Ende der CL-Ambitionen, zu denendie  4:2 und spielt damit 99,.9% sicher

Dortmunder erst reichlich spat in international nachste Saison. In wel-  Falko Bozicevic

2te Bundesliga nach ST 33-2025
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; KRYPTO-INVESTMENTS

Nachhaltige Recovery bei Bitcoin und Co.?

Der Kryptomarkt zieht deutlich an und Bitcoin néhert sich seinem bisherigen Allzeithoch. Welche Digitalwédhrungen
aktuell die Nase vorn haben, wie groR8 die Euphorie unter den Krypto-Anlegern ist und weshalb vor allem ein Land von dem
Aufschwung profitiert, das zeigt eine neue Infografik von Kryptoszene.de.

Rund 60% der weltweiten Krypto-
Markt-Kapitalisierung entfallen auf
die USA. Auch beim Bitcoin-Mining
liegt das Land klar vorn: Laut Cambridge
Digital Mining Industry Report entfal-
len Gber 74% der gemeldeten Bitcoin-
Hashrate auf die Vereinigten Staaten.

Die genannte Zahl ist jedoch metho-
disch umstritten: Sie basiert auf alte-
ren Erhebungen und gemeldeten

Performance der nach Marktkapitalisiarung gréften
Kryptowahrungen

1Monat @ 13ahr
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Quelle: Cambridge Digital Mining Industry Report

Standorten, wahrend Faktoren wie
VPN-Nutzung, die dynamische Verla-
Mining-Farmen
methodische Unterschiede die tat-
sachliche geografische Verteilung

gerung von und

erheblich verzerren kéonnen. Aktu-
ellere Quellen wie der Hashrate-Index
weisen daher teils deutlich geringere
US-Anteile aus. Doch selbst dort — mit
einem Anteil von 36% — liegen die USA


https://kryptoszene.de/
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weiterhin klar vorn, wie die Infografik
aufzeigt.

Unabhangig von der Datenbasis wird
deutlich: Die USA sind beim Bitcoin-
Mining global tonangebend - und
entsprechend gut positioniert fir
den weiteren Krypto-Aufschwung.
Europa hingegen spielt im Mining-
Bereich bislang kaum eine Rolle, und
doch wird allen voran die EU fiir den
Krypto-Sektor immer relevanter.
Mit der MiCA-Regulierung entstand
erstmals ein einheitlicher Rechtsrah-
men, den viele Unternehmen als Stand-
ortvorteil begreifen. Was anfangs als
Nachteil galt, bringt nun Klarheit -
etwas, das in den USA fehlt. Zwar gibt
sich Donald Trump kryptofreund-
lich, doch die regulatorische Unsi-
cherheit dort wirkt abschreckend.
Europa konnte so an Attraktivitat
gewinnen.

Allein im letzten Monat stieg Bit-
coin um liber 25% — Ethereum sogar
um 61%, bei Solana schlagt das Plus
unterdessen mit 44% zu Buche. Doch
auch wenn einige Altcoins auf kurze
Sicht mit einer besseren Performance
Giberzeugen, auf lange Sicht ist BTC

- wie so oft - in der starksten Posi-
tion. Wahrend zahlreiche Altcoin-
Anleger sich mit ihren Investments
noch im Minus befinden, sind knapp
98% der
Gewinnzone.

Bitcoin-Wallets in der

Trotz des deutlichen Aufschwungs
am Krypto-Markt halt sich die
Euphorie unter Anlegern bislang in
Grenzen - sowohl in Deutschland als

auch international. So liegt das welt-
weite Suchvolumen fir ,Bitcoin” laut
Google Trends aktuell deutlich unter
dem Durchschnitt: Der Trend-Score
notiert bei lediglich 21 von 100, wobei
100 das maximale relative Interesse
markiert.

HIER geht es zum ausfiihrlichen Beitrag

mit weiteren interessanten Informationen
und anschaulichen Infografiken.

Anteil der Anleger bzw. Adressen, die sich beim aktuellen

Kurs im Plus befinden

97.68%

60.30%

57.72%

Bitcoin Ethereum

43,53%

ChainLink Awvalanche Bitcoin Cash Shiba Inu

74.43%
73.26%

48.41%

Litecoin

Quelle: intotheblock

Wir haben

die Schnauze voll.

Hilf unseren Meeren mit deiner Spende:
wwf.de/plastikflut

Anzeige

STOPP DIE

PLASTAK
FLUT

Der WWF arbeitet weltweit mit Menschen, Unternehmen und Politik zusammen, um die Vermiillung der Meere zu stoppen.
Hilf mit deiner Spende! WWF-Spendenkonto: IBAN DE06 5502 0500 0222 2222 22
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Investieren Sie mit reconcept
in die Entwicklung von
deutschen Solarparks

@‘%

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de
Kontakt und Informationen: 040-32521 6566

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum voll- .

standigen Verlust des eingesetzten Vermogens fiithren. Eine Investitionsentscheidung muss Wertpaplerprospekt
ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtragen erfolgen. online unter: reconcept.de/ir
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert

| Branche Zeitraum der

. WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

Platzierung

Ekosem Il

(2027)

Deutsche Borse Il
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2028)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

Dt. Bildung SF 11 (I1)
(2027)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp Il
(2023)

Vedes Il

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

7x7 Energieanleihe
(2027)

S Immo |l

(2030)

Deutsche Bérse V
(2028)

SRV Group
(2026/unbegr.)
R-Logitech

(2024)

Stern Immobilien ||
(2025)

MRG Finance
(2023)

SoWiTec |

(2026)

Hertha BSC

(2025)

Huber Automotive
(2027)

S Immo Il

(2026)

Deutsche Kreditbank
(2029)

Ekosem IlI

(2029)

FRENER & REIFER
(2025)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration WA
(2029)

UBM Development V
(2025)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity

(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

Veganz

(2030)

Agrarunternehmen

AIRORZ
Borsenbetreiber
Al61W6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Studiendarlehen
A2E4PH

Immobilien
A2DALV
Metallhandler
AI9OMDV

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF
Erneuerbare Energien
A2GSF9

Immobilien

AI9VV8
Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

A3LJCA

Immobilien
A2G8WIJ

Rohstoffe

A2RTQH
Erneuerbare Energien
A2NBZ2
FuBballverein
A2NBK3
Automobilzulieferer
A2TR43

Immobilien

A2R195
Finanzdienstleister
SCBOO1
Agrarunternehmen
A2YNRO
Fassadenkonstruktionen
A2YNGY

Immobilien

A2R73K

Bergbau

A2YNTA

Immobilien

A2R9CX
Finanzdienstleistung
A254NE

Immobilien

A255D0

Immobilien

A2YN1S
Automotive
A255DF
Lebensmittel
A254NF

Dez 12
Aug 15
Okt 15
Mai 16
Jun 16
Jul 16

Jul 16

Jul17

Aug 17
Okt 17
Nov 17
Dez 17
Jan 18
Feb 18
Mrz 18
Mrz 18
Mrz 18
Mai 18
Okt 18
Nov 18
Nov 18
Apr 19
Mai 19
Jun 19
Aug 19
Okt 19
Okt 19
Nov 19
Nov 19
Dez 19
Dez 19
Dez 19
Dez 19

Feb 20

Bondm

Prime Standard
Prime Standard
Prime Standard
PM DUS

FV FRA

FV HH

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA
Prime Standard
FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien &
FV'S

FV'S

FVS

FV MUC

CP Wien &

FV FRA

FV FRA

CP Wien

FV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

. Mio. EUR |

78

600

500

135

10

50

600

36

187

l

50

40

20

150

4

100

90

40

10

nein
nein
ja
ja

ja

nein

n.bek.

nein
nein
nein

nein

n.bek.
nein

ja

Kupon

2,50%
2,75%
163%
11,25%
4,00%
4,50%
3,50%
4,00%
700%
0,00%
3,50%
6,50%
450%
2,88%

113%
4,88%

10,25%
9,25%
8,75%

8,00%

10,50%
750%
1,88%
070%

2,50%
6,00%
2,00%

775%
275%
5,25%
750%
6,00%
6,50%

750%

. Rating

. (Rating-

\ agentur)®?
CCCY(CR)
AA (S&P)
AA (S&P)
B ® (Fitch)

Very Sustainable
(AN

Very Sustainable
(A1)

B¥(S&P)

AA (S&P)

B+ (SR)

Aaa?
(Moody's)

B¥(CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ..
Fion
Deutsche Bank (AS), BNP,
Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS),
Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
Wallich & Matthes, Dero Bank ™
Small & Mid Cap IB
Oddo Seydler Bank
M.MWarburg
Pareto Securities
FinTech Group
BankM
Quirin Privatbank
Eigenemission
Eigenemission
Erste Group Bank
Deutsche Bank (AS), DZ Bank,
Commerzbank
OP Corporate Bank, Swedbank
BankM
Bankhaus Scheich
Cantor Fitzgerald
Quirin Privatbank
Pareto Securities
BankM
Erste Group Bank, Raiffeisen Bl
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Erste Group Bank
BankM
Raiffeisen Bl, M.MWarburg
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission

Quirin Privatbank

Eigenemission
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; Chance/
i Risiko?*

* %k

*kk

* ok Kk

*k
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Technische

Begleitung
durch ..”

Zeitraum der |
Platzierung |

, Branche ;
. WKN i

. Chance/
| Risiko?

Unternehmen
(Laufzeit)

Plattform” | (Ziel) | Voll- Rating |
Volumen in;platziert . (Rating- |
! Mio. EUR | ,agentur)® |

Kupon |

AGRARIUS Agrar Mrz 20 FV FRA 5. nein, 500% Eigenemission *
(2026) A255D7

Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7. nein, 500% Eigenemission *
(2027) A254R0

MEDIQON IT-Dienstleister Mai 20 FV FRA 13 ja. 0,00% Quirin Privatbank *x
(2021/unbegr.) A254TL

DE-VAU-GE Nahrungsmittel Jul 20 FV FRA 5. nein, 6,50% Quirin Privatbank *x
(2025) A289C5

momox | Re-Commerce Jul 20 FV FRA 100 ja, 10,23% IKB KxE
(2025) A289QC

reconcept | Erneuerbare Energien Aug 20 FV FRA 14 ja. 675% Eigenemission *x
(2025) A289R8

GECCI I Immobilien Okt 20 FV FRA 8. nein, 600% Eigenemission *
(2027) A289QS

GECCl | Immobilien Okt 20 FV FRA 8 ja. 575% Eigenemission *
(2025) A3E46C

Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30, nein! 550% ICF *x
(2028) A3H2TV

Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja, 375% ICF *x
(2025) A3H2X9

SUNfarming | Erneuerbare Energien Nov 20 FV FRA 10 ja. 550% Eigenemission e
(2025) A254UP

BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 9 nein, 530% Portfolio Control *x
(2027) A3H2XT

PAUL Tech (vorm. Actaqua I) Digitale Gebaudetechnik | Dez 20 FV FRA 35 ja. 700% | SPO BankM *x
(2025) A3H2TU (imug)

ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2 nein 510% Eigenemission *
(2030) A3E46B

Luna Capital (vorm. Cardea Europe) | Immobilien Dez 20 FV FRA 131 nein! 9,25% Eigenemission *
(2028) A3H27P

HB Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 4, nein, 750% Steubing *
(2025) A283WQ

S Immo V Immobilien Feb 21 FV Wien & 150 | nein 175% Erste Group Bank *x
(2028) A287UC FRA

PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 ja. 550% IKB *x
(2026) A289YC

The Grounds Immobilien Feb 21 FV FRA 17 ja, 0,00% Quirin Privatbank *
(2027) A3H3FH

blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 20, nein, 550% | SPO BankM, One Square (Struk.) *
(2026) A3H3F7 (imug)

Homann Il Holzwerkstoffe Mrz 21 FV FRA 78 ja. 450%  BB?(CR) IKB Frx
(2026) A3H2V1

RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 5 nein 6,75% BankM *
(2026) A3H2T4

Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 50 ja, 800% | SPO futurum bank *
(2026) A28708 (Vigeo Eiris)

hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 ja, 750% . SPO Quirin Privatbank *
(2026) A3H3IV (imug)

UBM Development VI Immobilien Mai 21 CP Wien & 113 ja 313% | ESG Raiffeisen Bl, M.MWarburg *x
(2026) A3KQGX FV FRA (1SS + EcoVadis)

SV Werder Bremen | FuRballverein Jun 21 FV FRA 18, nein. 6,50% Bankhaus Lampe kk
(2026) A3H3KP

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 ja. 850% . B*(S&P) The Seaport Group Europe, *
(2026) A3KRAP BankM

Multitude VII Finanzdienstleister Jul 21 FV FRA 50 8,90% | B-? (Fitch) | Pareto Securities Frrx
(2026/unbegr.) A3KTC6 + 3ME

FC Schalke 04 IV FuRballverein Jul 21 FV FRA 16 ja 575% | B-*(CR) Eigenemission *x
(2026) A3ES5TK

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% Oddo BHF *
(2029) A3ESWP

luteCredit Il Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 125 ja ! 11,00% | B-?(Fitch) | AALTO Capital et
(2026) A3KT6M

JES.GREEN Invest | Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7. nein, 500% Eigenemission *
(2026) A3E5YQ

Eleving Group | Finanzdienstleister Okt 21 FV FRA 150 ja. 950% : B?®(Fitch) | Oppenheimer & Co., rrEx
(2026) A3KXK8 Stifel Nicolaus

Neue ZWL Zahnradwerk VII Automotive Nov 21 FV FRA 14 nein ! 6,00% . B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2026) A3MP5K

Photon Energy Il Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 80 ja. 650%  SPO Bankhaus Scheich *
(2027) A3KWKY (imug)

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien & 50 ja! 1,25% ., SPO Erste Group Bank *
(2027) A3KOEN FV FRA (Sustainalytics)

reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 ja. 625% Eigenemission FrEx
(2028) A3ESWT

SUNfarming Il Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 8. nein| 500% Eigenemission ool
(2027) A3MQM7

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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, Branche ;
. WKN i

Unternehmen
(Laufzeit)

Zeitraum der . (Ziel-) | Voll-
Platzierung Volumen in;platziert
; Mio. EUR |

EUSOLAG Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 125 ja
(2027) A3MQYU

FC Schalke 04 V FuRballverein Apr 22 FV FRA 34 ja
(2027) A3MQS4

PNE 11 Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 55 ja
(2027) A30VIJW

reconcept GEAB || Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 ja
(2027) A3MQQJ

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8| nein
(2027) A3KWK1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8. nein
(2027) A30VGQ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45| nein
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 4, nein
(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 38 ja
(2027) A30V3F

Meidar GanEden Finance Immobilien Dez 22 FV FRA 3. nein
(2027) A30VGV

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7. nein
(2027) A30VUP

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja
(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja
(2028) A30V8X

SoWiTec |l Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12 nein
(2028) A30VeL

Mutares Il Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 250 ja
(2027) A30VIT

reconcept SBD | Erneuerbare Energien Apr 23 FV FRA 13 ja
(2029) A30VVF

JES.GREEN Invest Il Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2| nein
(2028) A30V66

LAIQON WA I Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19, nein
(2028) A351P3

7C Solarparken OA Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 7. nein
(2028) A35INK

DEWB Il Finanz- und Industriebetei. | Jun 23 FV FRA 6, nein
(2028) A35INS

AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 3. nein
(2028) A3LEOJ

UBM Development VII Immobilien Jul 23 CP Wien & 50 ja
(2027) A3LJ82 FV FRA

Hoérmann Industries IV Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja
(2028) A351U9

DEAG II Entertainment Jul 23 FV FRA 50 ja
(2026) A351VB

EPH Group | Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 8. nein
(2030) A3LJCB

Henri Broen Construction Leichtstahlbau Sep 23 FV FRA 8, nein
(2028) A3LLLY

Katjes IV Beteiligungen Sep 23 FV FRA 115 ja
(2028) A30V78

Deutsche Rohstoff IV Rohstoffbeteiligungen | Sep 23 FV FRA 140 ja
(2028) A3510K

Wienerberger SLB Dachziegel Okt 23 CP Wien & 350 ja
(2028) A3LM15 FV FRA

aap Implantate PWA Medizintechnik Okt 23 FV FRA 3 nein
(2028) A351ZH

reconcept SBD I Erneuerbare Energien Okt 23 FV FRA 14 ja
(2029) A351MJ

Eleving Group Il Finanzdienstleister Okt 23 RM FRA 90 | nein
(2028) A3LL7M

JDC Pool 11l Finanzdienstleister Nov 23 FV FRA 20 | nein
(2028) A3514Q

Neue ZWL Zahnradwerk IX Automotive Nov 23 FV FRA 10 | nein
(2028) A351XF

FCR Immobilien VI Immobilien Nov 23 FV FRA 12, nein
(2028) A352AX

BDT Automation IlI Technologie Nov 23 FV FRA 6 nein
(2028) A35TYN

Leef Blattwerk Einweggeschirr/Verpackungen | Dez 23 FV FRA 2. nein
(2028) A352ER

LR Health & Beauty Beauty- und Pflegeprodukte | Mrz 24 FV FRA 130 ja
(2028) A3513A

Kupon

6,25%
5,50%
500%
4,25%
700%
6,50%
5,50%
6,25%
8,00%
700%
775%
6,50%
750%
8,00%
8,50%
+ 3ME
6,75%
700%
700%
2,50%
8,00%
8,00%
700%
700%
8,00%
10,00%
8,00%
6,75%
750%
4,88%
6,00%
6,75%
13,00%
700%
9,50%
7,25%
1,50%
9,00%

75% +
3ME

10/25 » 16. Mai » Seite 31

\ agentur)®
SPO

(ISS ESG)
B-?(CR)

BB?(CR)

BB-?(CR)

B¥(CR)

SPO (imug)
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SPO
(ISS ESG)
BB®(SR)

SPO
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B¥# (Fitch)
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SPO
(imug)

BB-¥(SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

? Technische
i Begleitung
: durch ..”

Swiss Merchant Group

Eigenemission

IKB

Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission

IKB

mwb fairtrade

B. Metzler, IKB,

Pareto Securities (Aufst.)
Eigenemission

Quirin Privatbank
futurum bank
Eigenemission

Quirin Privatbank, ICF
Pareto Securities,
Arctic Securities
Eigenemission
Eigenemission

mwb fairtrade
futurum bank

mwb fairtrade

BankM

Raiffeisen Bl, M.MWarburg
Pareto Securities
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Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert
1 Mio. EUR |

Chance/
Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der

Unternehmen ;
Platzierung |

(Laufzeit) f

hep solar Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 23, nein| 800% | SPO Eigenemission *
(2028) A35148 (imug)

SLR Group Maschinen/Antriebstechnik | Apr 24 FV FRA 75, nein, 700% Pareto Securities rxx
(2027) A383DP + 3ME

TitanSafe SchlieRfachanlagen Apr 24 FV FRA 0. nein. 11,00% Eigenemission *
(2030) A383EA

Karlsberg Brauerei IV Bierbrauerei Mai 24 FV FRA 55 ja. 600% Pareto Securities ol
(2029) A3825C

ABO Energy Erneuerbare Energien Mai 24 FV FRA 80 ja.  775% . SPO B. Metzler, M.MWarburg FHE
(2029) A3829F (imug)

GroR & Partner I Immobilien Mai 24 FV FRA 39! nein! 10,00% ICF et
(2028) A383BH

NEON EQUITY Unternehmensbeteil. Mai 24 FV FRA 25, nein . 10,00% Eigenemission *x
(2029) A383C7

ASG Solarlnvest Erneuerbare Energien Mai 24 FV FRA 7. nein, 800% Eigenemission **
(2028) A35140

Multitude VIII Finanzdienstleister Jun 24 FV FRA 100 ja. 675% . B+ (Fitch) | Arctic Securities, et
(2028) A3LZ65 + 3ME Pareto Securities

The Platform Group Software Jul 24 FV FRA 50 ja, 888% Pareto Securities Frxx
(2028) A383EW

Tress Lebensmittel Nahrungsmittel Aug 24 FV FRA 3 ja. 800% Eigenemission *x
(2029) A383UC

Mutares Il Beteiligungen Sep 24 FV FRA 135, nein| 625% Pareto Securities, el
(2029) A383QZ + 3ME Arctic Securities

Underberg VIII Spirituosen Okt 24 FV FRA 35 ja. 575% IKB Foxx
(2030) A383FH

pferdewetten.de WA Sportwetten Okt 24 FV FRA 5 ja. 750% Eigenemission *x
(2029) A383Q7

UBM Development VIII Immobilien Okt 24 CP Wien & 93| nein, 700% , SPO Raiffeisen Bl, M.MWarburg rxE
(2029) A3LZ1U FV FRA (ISS ESG)

Neue ZWL Zahnradwerk X Automotive Nov 24 FV FRA 8. nein 975% | B®(CR) Quirin Privatbank *x
(2029) A383RA

WeGrow Holzwirtschaft Nov 24 FV FRA 10 . nein| 8,00% , SPO Eigenemission Fxx
(2029) A383RQ (EthiFinance)

Sanha ll Heizung & Sanitar Dez 24 FV FRA 15! nein 8,75% ' B-?(CR) Quirin Privatbank el
(2029) A383VY

Score Capital Il Finanzdienstleistung Dez 24 FV FRA 5, nein, 800% Eigenemission Fxx
(2027) A383V6

EasyMotion Tec Fitnessartikel Dez 24 FV FRA 24 nein. 850% mwb fairtrade *x
(2029) A3L3V2

momox |l Re-Commerce Dez 24 FV FRA 125, nein.| 6,5% + ABG Sundal Collier Frxx
(2028) A4DE18 3ME

Aream Solar Finance Erneuerbare Energien Dez 24 FV FRA 7. nein, 800% , SPO Eigenemission el
(2029) A383BE (EthiFinance)

Netfonds Finanzdienstleister Dez 24 FV FRA 23 nein. 700% M.MWarburg HxE
(2029) A4DFAM

Urbanek Real Estate Immobilien Feb 25 FV FRA 5. nein; 10,00% Eigenemission Hxx
(2032) A3L5QU

Zeitfracht Logistik Il Logistik Feb 25 FV FRA 145 nein. 700% Pareto Securities ool
(2029) A4DE9OU +3ME

Luana Erneuerbare Energien Feb 25 FV FRA 20, nein, 9,50% | C- Eigenemission rx
(2030) A4DE91 (ISS ESG)

123fahrschule WA Digitale Fahrschulkette | Feb 25 FV HH 3 ja, 750% NuWays *x
(2030) A4DFCN

FCR Immobilien VII Immobilien Feb 25 FV FRA 30 nein! 6,25% Eigenemission *x
(2030) A4DFCG

EPH Group |l Hotels und Resorts Feb 25 CP Wien & STU 50 | nein | 10,00% Eigenemission ool
(2032) A3L7AM

reconcept Green Bond Il Erneuerbare Energien Mrz 25 FV FRA 25 ja. 675% Eigenemission o
(2030) A38289

Multitude Bank Finanzdienstleister Mrz 25 FV FRA 25 ja, 1,0% + Seaport Global *x
(2035) A4D58U 3ME

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 225 ja! 563% ,inStaRUG | Oddo BHF *
(2026) A254YS

publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja, 550% |in StaRUG | ICF *
(2025) A254RV

meinSolardach.de Erneuerbare Energien Sep 24 FV FRA 10 | nein| 10,00% | in Insolvenz| Eigenemission *
(2029) A383GT

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 13 ja 6,75% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2029) A2YN25

Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 | n.bek.! 600% | in Insolvenz! Eigenemission *
(2027) A2QDEZ

HPI' WA Industriedienstleister Dez 11 FV FRA 6 ja. 350% | in Insolvenz, Stiddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) AIMA90

AOC Green Bond Immobilien Apr 22 FV FRA 30 nein 750% | in Insolvenz, Capitalmind, Bondwelt *
(2027) A3MQBD

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der

Unternehmen ;
Platzierung |

(Laufzeit)

Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert i
i Mio. EUR | i

Chance/
Risiko?*)

, Branche
. WKN

Kupon |  Rating |
(Rating- |
agentur)? |

ESPG (vorm. Diok RE) Immobilien Okt 18 FV FRA 47 nein! 9,550% ! in StaRUG ! BankM, *
(2029) A2NBY2 Renell Wertpapierhandelsbank
VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4 nein | 6,00% | in Insolvenz, BankM *
(2025) A254Y1

PREOS PWA Immobilien Dez 19 FV FRA 250 | nein, 0,00% | in Insolvenz, futurum bank *
(2024) A254NA

Solarnative Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 1, nein| 12,00% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2029) A38251

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4 nein | 6,50% | in Insolvenz! Renell Wertpapierhandelsbank, | *
(2024) A254PV Bondwelt

B4H Brennstoffzelle4AHome Energie- und Heizungssys. | Dez 23 FV FRA 5. nein, 900% ! in Insolvenz, Eigenemission *
(2028) A351N8

PlusPlus Capital Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 45 ja. 1,00% | in Insolvenz; AALTO Capital *
(2026) A3K7UD

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 60 ja. 800% | in Insolvenz| Eigenemission *
(2026) A3MP5S

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15 nein | 8,25% | in Insolvenz | BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A3H2UW

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 nein ! 550% ! in Insolvenz! mwb fairtrade *
(2025) A289EM

Euroboden I Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja. 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade *
(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister | Apr 21 FV FRA 25 ja. 575% . inInsolvenz, Quirin Privatbank *
(2024) A3ESFE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja. 850% | in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein 750% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja, 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, *
(2022) A19L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja. 650% | inInsolvenz. IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% | inInsolvenz, Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja 575% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja. 575% | inInsolvenz. Eigenemission *
(2023) A2GIJL

VST Building Tech. I Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% ! in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22 nein | 550% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja, 550% . inInsolvenz; Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja| 550% | inInsolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode |l Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% ' in StaRUG ! ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV S 4 nein; 2,00% | in Insolvenz; Quirin Privatbank *
(2023) AITNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein, 2,00% | in Insolvenz; ICF *
(2025) AI3SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 . nein 8,00% | in Insolvenz | ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja! 625% | inInsolvenz | FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale 16, nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. | 550% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2022) A19502

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 | n.bek. | 4,25% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A19S03

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja, 8,00% |in Insolvenz, Quirin Privatbank, *
(2023) A2BPVE DICAMA (LP)

DSWB Il Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% |in Insolvenz, Pareto Securities *
(2023) A181TF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein ! 500% ! in Insolvenz! Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14, nein, 800% . in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr.) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14, nein| 8,25% . inInsolvenz; ipontix *
(2017) AIMLRM

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.


https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

Schon die BondGuide-Jahresausgabe

.Finanzierung im
Mittelstand 2024"

heruntergeladen oder bestellt?

12,50 EUR - Oktober 2024

BONDGUIDE il X

Die Plattform fiir Unternehmensa

B— - /

“Finanzierungim
- Mittelstand 2024 '
S cﬁaﬁeeﬁa ms'iﬂ@ﬂ'éstl»rhar machen 13.1g.

po

wered by
BankM §8GBCAG 1 HEUKING KinchrorF s | BEF

fL_Em_sﬂEl,_n_ M/MARKTLINK muub Dare 2o

CAPITAL

Hier geht's zum E-Magazin



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/epaper/BondGuide-Jahresausgabe%20Finanzierung%20im%20Mittelstand%202024/#0

10/25 » 16. Mai * Seite 35

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Unternehmen
(Laufzeit)

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena ll Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015) @ AIE8BW9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015) @ AIE84A

SAG. Il Energiedienstleistung
(2017) AIKOKS

SiC Processing Technologie

(2016) ™ ATH3HQ

Zeitraum der . (Ziel-) | Voll- | Kupon |
Platzierung Volumen in;platziert;
; Mio. EUR | i
Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50%
Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein! 825%
Dez 10 FV S 43, nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25%
Juln FV FRA 17! nein 750%
Feb/Mrz 1 FV FRA 80 nein 713%
Summe 10187 D | 6,49%
Median 221 6,75%

Technische . Chance/
Begleitung | Risiko?
durch ..” 1

Rating |
(Rating- |
agentur)? |

in Insolvenz | Pareto Securities

in Insolvenz ! IKB *
in Insolvenz | Blattchen FA *
in Insolvenz | Baader Bank *
in Insolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) *
in Insolvenz | FMS *

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ? Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; * Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ” Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ® Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; " vormals VEM Akti-
enbank AG; ™ Antrag auf Fortsetzung der borsenmaRigen Handelbarkeit Gber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ® Antrag auf Fortsetzung der borsenmaRigen Handelbarkeit
(iber die reguldre Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Bérse Gber die regulare Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwéchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstdndischer
Unternehmen und ldadt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschdft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder machten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
kdnnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!
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