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Liebe Leserinnen und Leser,

heute Nachmittag gilt's: Schuldenpaket
Merz XXL muss durch den Bundesrat. Der
parteiiibergreifende Kuhhandel steht.

Lassen Sie mich vorwegschicken, dass
mich ein Leser kirzlich gemahnte, ich
solle im Vorwort nicht politisch schrei-
ben - das interessiere niemanden. Nun
gut. Ich denke, in Kirze kann ich die-
sem Sonderwunsch auch wieder nach-
kommen. Indes, sind die Zeiten nicht
gerade ,speziell'?

Zwei der vier vorgezogenen Bundes-
tagswahlen fallen in meine aktive
Berufskarriere. Vorgezogene Neuwah-
len sind mithin speziell genug fiir mein
Dafirhalten. Wenn ich raten miisste,
wiirde ich sagen, es werden nicht
meine letzten bleiben.

Der Kuhhandel aus alter FuBganger-
Ampel (Rot-Grin minus Gelb) plus
Wahlverlierer 2021, der CDU, steht.
Zwei Verlierer wieder unter sich. Aber
dafir mit jeder Menge Mandvrier-
masse. Fir die Zustimmung im Bundes-

7 Insolvente KMU-Anleiheemittenten
im Uberblick

9 League Tables der wichtigsten Player
am Bondmarkt

1 BondGuide Musterdepot: Merz XXL

15 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

19 Trump 2.0 und Auswirkungen auf die
Anti-ESG-Bewegung

VORWORT

rat mussten letztlich noch einige Stim-
men in Bayern zugekauft werden, denn
da redet auch Koalitionspartner Freie
Wabhler mit. Nach menschlichem Ermes-
sen sollte das XXL-Paket heute Nach-
mittag also durchgehen. Falls nicht,
miusste ich bei Wikipedia nachlesen,
wie es dann weiterginge.

Global gesehen haben wir weitere Kon-
fliktherde dazubekommen. Mal abge-
sehen von der l6chrigen Waffenruhe'
in der Ukraine, an der sich niemand der
Beteiligten beteiligt, geht es auch im
Gaza-Streifen wieder zur Sache —ist da
nicht eigentlich auch irgendeine Waf-
fenruhe'? —, in Syrien sowie neuerdings
am Kap der Angst nahe Jemen. Das
bringt das unliebsame Thema Iran
zurlick auf den Tisch.
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Twitter@bondguide!

06

2025

22 Sondervermdgen allein reicht nicht

24 Bundesliga: Rabenschwarzer Spieltag fir
unsere Kapitalmarktemittenten

26 Bitcoin & Co: Rekordabfliisse in den letzten
vier Wochen fiir Coins und Kryptowahrungen

28 Law corner: Veroffentlichung von Insiderinfor-
mationen in zeitlich gestreckten Verfahren
nach dem Listing Act ab Juni 2026

31 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

38 Impressum

Macht hoch die Tir,
die Tor macht weit

Diese internationalen Spannungen
waren eigentlich immer da. Kennt
einer von uns die Lage in zusammen-
gefasst Nahost eigentlich anders?
Interessanterweise profitiert aktuell
nur Gold, nicht aber der Olpreis und
auch nicht der Bitcoin. Beim Olpreis
konnte man sich vorstellen, dass die
USA fir etwaigen Lieferkettenauswahl
aus Nahost einspringen; fur den lauen
Bitcoin-Kurs finde ich keine bessere
Erklarung, als dass er in Antizipation
von Trump 2.0 bei 100 TEUR wohl sei-
nem Herrchen etwas zu weit enteilt
gewesen sein konnte. Aus dem Riick-
spiegel

erklart es sich in einigen

Wochen leichter.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co frither haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide?lang=de

EPH Group AG:
Anleihe 2025-2032
10 % Zinsen p.a.

monatliche Zinszahlung
Zeichnungsstart: 21.01.2025

ISIN: DEOOOA3L7AMS8
WKN: A3L7AM

Die Anleihe kann ab sofort bei der Emittentin
unter eph-group.com gezeichnet werden.

Emittentin EPH Group AG

Wertpapierart Senior secured notes

Laufzeit 7 Jahre

Nominale / Mindestanlage EUR1.000,-

Ausgabekurs 100 % der Nominale

ISIN / WKN DEOOOA3L7AMS / A3L7AM

Borseneinfuhrung Wiener Borse: Vienna MTF; Borse Stuttgart: Freiverkehr
HINWEIS

EPH GROUP AG
EUROPEAN PRIME
HOSPITALITY

Die auf dieser Website enthaltenen Informationen sind kein Angebot und keine Einladung zur Abgabe eines Angebots fur die Schuldverschreibungen der Emittentin.
Das offentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich durch und auf Basis des verdffentlichten, von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) gebilligten
und an die deutsche Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht BaFin und die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde FMA notifizierten Wertpapier-

prospekts. Der Wertpapierprospekt enthalt die nach den gesetzlichen Bestimmungen erforderlichen Informationen fur Anleger.

eph-group.com


https://eph-group.com/
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Aktuelle Emissionen

; ; ; ; ; . Rating Banken ; ;
Unternehmen i . Zeitraumder | | Zielvolumenin | . (Rating- (sonst. Corporate Finance/. BondGuide- '
(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® Sales)” | Bewertung?® | Seiten
HMS Bergbau | Rohstoffhandel,  vsl. Mrz/Apr | FVFRA | nnbek | nnbek | = . vsl. Bankhaus Metzler, | folgt ggf. | BondGuide #3/2025,
1 1 . Montega Markets ! S.15
TitanSafe SchlieRfach- ! SchlieRfach- lauft © FVFRA | 14 0% L - Eigenemission ! * ' BondGuide #18/2024,
anlagen " anlagen S.23
EPH Group Il ! Hotels und . lauft* . CP Wien & | 50 . 100% | - . Wiener Privatbank | o . BondGuide #2/2025,
' Resorts . FVSTU S.19
Urbanek RE . Immobilien . lauft . FV Wien & | 50 . 10,0% . - . Wiener Privatbank | xxx . BondGuide #25/2024,
% 1 A % % % % s
meinSolardach.de Erneuerbare lauft FV FRA 10 10,0% - Eigenemission *x BondGuide #19/2024,
' Energien | | | S.19
NEON EQUITY . Unternehmens-| lauft** . FVFRA 25 . 10,0% | - . Eigenemission, . *x . BondGuide #10/2024,
 beteiligungen ; (max.125) ; ' Swiss Merchant Group (SA) S.17
EasyMotion Tec Fitnessgerate Jauft*** . FVFRA 24 8,5% . - mwb fairtrade *x BondGuide #24/2024,
i i i i i i i i i S.18
WeGrow Holzwirtschafti lauft FV FRA 10 8,0% Green Bond Eigenemission, e BondGuide #22/2024,
| | | | | (EthiFinance/! DICAMA (FA) | | S.18
1 % 1 1 1 0 1 1
Aream Solar ! Erneuerbare ! Jauft**** ' FVFRA ! 10 ' 80% ! GreenBond! Eigenemission, g e ' BondGuide #16/2024,
| Energien i i i i (EthiFinance/: Lewisfield (FA) i i S.7
1 1 1 1 1 S0 1 1
VOSS Beteiligung . Erneuerbare | lauft . FVFRA 10 ! 70% ! - ! Eigenemission, . folgt ggf. | BondGuide #6/2025,
' Energien 1 1 1 Lewisfield (FA) S.16
reconcept Solar Bond Erneuerbare | lauft***** | FVFRA | 10 | 650% - Eigenemission, FHK(F) ' BondGuide #25/2024,
Deutschland Il " Energien i i i i i i Lewisfield (FA) i i S.18
FCR Immobilien VII 1 Immobilien 1 Jquft**xx* " FVFRA 1 30 L625% ! - ! Eigenemission 1 - 1 BondGuide #3/2025,
! ! ! ! ! ! ! ! ! S.16

*) Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 14.01.2026) iber https://eph-group.com/anleihe-online-zeichnen maglich. Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der EPH-Group-Altanleihe
2023/30 (ISIN: DEO0O A3LICB 4 ) im Zeitraum vom 21.01-12.02. im UTV 1zu 1 zzgl. aufgelaufener Sttickzinsen.
**) " Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 31.03.2025) tiber https://neon-equity.com/inhalt/investor-relations#anleihe und war im Zeitraum vom 06.-21.05. iber Direct Place, Deutsche Borse AG, moglich.

***) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 1911.25) tiber www.easymotion-anleihe.de und war im Zeitraum von 2211-0912. Gber DirectPlace, Deutsche Borse AG, moglich.

****) " Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 23.05.2025) iber www.aream.de/ir moglich

****%) Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 2711.2025) iber www.reconcept.de/ir moglich.

**##5%) - Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 23.01.2026) iber www.fcr-immobilien.de/anleihe2025-2030 maglich. Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fur die Inhaber der FCR-

Immobilien-V-Anleihe 2020/25 (ISIN: DEO0O A254TQ 9) im Zeitraum vom 28.01-14.02. im UTV 1zu 1zzg|. Barausgleichsbetrag von 10 EUR je Alt-TSV sowie aufgelaufener Stiickzinsen
U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Einschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ' Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “/ Nachplatzierung lauft;
9 Verdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -
Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS.aes
NMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

RAMFORT 27.03. 2. AGV/Regensburg % ua.zS

SRR Minerals & 31.03. 2. AGV/Halsbriicke % u.a. ZS, LZV, Einraumung eines Wandlungsrechts, WgAV, EgAV
Exploration (SME) | ; 1

publity n.n.bek. W.AG\//nAn.bek.% u.a. umfassende Anleiherestrukturierung avisiert

Abkirzungsverzeichnis: CN\V = Anderung der Covenants u /0. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EGAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fr die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangriicktritts, vVRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quellen: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://eph-group.com/anleihe-online-zeichnen
https://neon-equity.com/content/investor-relations#note-2024-2029
https://www.easymotion.ag/investor-relations#note-2024
https://www.aream.de/ir
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations
http://www.financial.de
https://www.ramfort.de/dokumente.html
https://www.smeag.de/images/Downloads/2025/Glaeubigerverssammlung032025/Einladung_zweite_Glaubigerversammlung.pdf
https://www.publity.org/de/investor-relations/#unternehmensanleihe
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA | Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallisiko | Investment Grade
A Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
B8 Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit,leicht erhohte Ausfallwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitit, sehr maBige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunchmende Ausfallwahrscheinlichkeit  Non-lnvestrent Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefihrdete Zins- und Tilgungsfahigkeit hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.
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03-2024  04-2024 05-2024 06-2024 07-2024 08-2024 09-2024 10-2024  11-2024 12-2024  01-2025 02-2025 03-2025
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




ANLEIHE

URBANEK REAL ESTATE GMBH

10 % ZINSEN ra

MONATLICHE ZINSZAHLUNG

ISIN: DEOOOA3L5QUI

ZEICHNUNGSSTART: 26.11.2024

Die Anleihe kann ab sofort bei der Emittentin
unter urbanek.wien gezeichnet werden.

Emittentin

Wertpapierart

Laufzeit

Nominale / Mindestanlage
Ausgabekurs

ISIN / WKN

Bdrseneinfihrung

HINWEIS

Urbanek Real Estate GmbH
Senior unsecured notes

7 Jahre

EUR 1.000,-

100 % der Nominale

DEOOOA3L5QU1 [ A3L5QU

URBANEK

REAL ESTATE

Wiener Bérse: Vienna MTF; Bérse Frankfurt: Open Market (Quotation Board)

Die auf dieser Website enthaltenen Informationen sind kein Angebot und keine Einladung zur Abgabe eines Angebots fiir die Schuldverschreibungen der
Emittentin. Das 6ffentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich durch und auf Basis des veréffentlichten, von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CssF) gebilligten und an die deutsche Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht BaFin und die ésterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde FMA
notifizierten Wertpapierprospekts. Der Wertpapierprospekt enthdlt die nach den gesetzlichen Bestimmungen erforderlichen Informationen fir Anleger.

URBANEK.WIEN


https://urbanek.wien/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 29 30
1500 25
1200 20
900 15
600 10
200 400 93 608 _— ae \a
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
I Regulares Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

® Teilriickzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) um etwa 4,7 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen rund 7,05 Mio. EUR

9 Vorzeitige Teilriickzahlung PORR Hybr. 2020/25/unbegr. (WKN: A28TAL) um 103,55 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 46,45 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCIII (2013) AIMA91 Jan 12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AIEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014

HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC1(2015) ATH3MS Apr 30 Offiziell am 01.072015

Katjes I (2016) ATKRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 2( )15 zu 101%
KTG Agrar | (2015) ATELQL Aug/Sep 10 10 Offiziell am r
Berlin | (2015)

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 209
Regulares Tilgungsvolumen 6.956
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 3137
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2025 10.093

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) — e=jll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 " Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ‘ Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ' Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich | 125 | Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013
el

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 4136
Insolvente Emittenten ! 75
Ausgefallene KMU-Anleihen 97

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



edasymotion

Fithess furs Depot

Die EasyMotion
Tec-Anleihe 2024/2029

(ISIN DEOOOA3L3V28)

Gesunde Rendite
von 8,5% p.a. -

Fuhrender Hersteller

von Fitnessgeraten und
Gesundheits-Produkten im
deutschsprachigen Raum

EasyMotion Tec-Anleihe 2024/2029 ab sofort zeichnen
uber die Borse oder die Unternehmenswebseite
www.easymotion.ag/investor-relations#note-2024

JETZT
ZEICHNEN

Disclaimer

Dieser Text ist Werbung und ersetzt nicht den Wertpapierprospekt, der unter www.easymotion.ag/investor-relations
kostenlos erhéltlich ist. Die Billigung des Wertpapierprospekts durch die FMA Liechtenstein ist nicht als Befiirwortung der
Emittentin oder der angebotenen Schuldverschreibungen der Emittentin zu verstehen. Investoren sollten Wertpapiere
ausschlieBlich auf der Grundlage des Wertpapierprospekts erwerben und den Prospekt vor einer Investitionsentscheidung
lesen, um die mit der Investitionsentscheidung verbundenen potenziellen Risiken und Chancen vollstéandig zu verstehen.



https://www.easymotion.ag/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2021

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Oddo BHF 56 1 Pareto Securities 15
Pareto Securities 49 E BankM, Quirin je12
Quirin 421 1KB 8

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Lewisfield 31 E Lewisfield 25
DICAMA 30 ! DICAMA 9
Conpair, FMS je17. CATIE jes

bestin.capital

TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Better Orange 71 Better Orange 26
IR.on 45 E IR.on n
edicto 35 1 edicto 7

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Oddo BHF 48 E Pareto Securities 15
Pareto Securities 42 E Quirin 10
Quirin 381 1KB

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

HEUKING 8OEHEUKING 26
1 bdp Bormann

Norton Rose 69 E Demant & Partner 15
1 Norton Rose,

GSK 30+ WOLF THEISS, jeb6

i Noerr

Vsofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
der Mastertabelle (S. 31-38) notierten Anleihen.
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Wertpapierhandelsbank

Anzeige

Jahrespartner 2025

» LEWISFIELD

Deutschland GmbH

I: HEUKING

QUIRIN

PRIVATBANK

mSIGF{DUF’

ALY

Bank

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner
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Europas fuhrender nachhalti-
ger Kiriholz-Produzent

* Nachhaltiges Bauen ist und
bleibt ein Wachstumsmarkt.

* WeGrow steht direkt an der
Schwelle zum wichtigen An-
bieter von innovativen und
okologischen Konstruktions-
produkten aus Holz.

* Eigene patentierte Kiribaum-
Hybridsorten generieren
durch weltweiten Verkauf

in 47 Landern auf 5 Kontinen-
ten stabile Cashflows.

e

—t
Wichtiger Hinweis: Der rechtlich mafigebliche Wertpapierprospekt ist erhaltlich unter www.wegrow.de/anleihe. Die —_— G rO b V
Billigung des Prospekts durch die CSSF ist nicht als Befiirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Po-

tenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken
und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.


https://wegrow.de/

06/25 ¢ 21. Marz » Seite 11

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Ubersicht - Bond Guide Musterdepot g C

Startkapital KW 32/2011 " 100.000 EUR eoqp 'y BONDGUIDE
Wertpapiere : 150.800 EUR 00’ 24 MUSTERDEPOT
Liquiditat 1 7207EUR (’) . Y&

Gesamtwert E 158.007 EUR

Wertdnderung total E 58.007 EUR I

seit Auflage August 2011 E +58,0 % 4

seit Jahresbeginn: E +2,5%

Merz XXL

Fast schon ein Kurssprung von letzter auf aktuelle Auswertung — nicht gerade gewéhnlich bei Anleihen. Aber durchaus mit Hintergrund.

Beim Aktualisieren der dieswochigen kommastelle nach oben korrigiert wer-  anzupassen hatten.
Musterdepot-Tabelle gab es kaum eine  den musste. Ich erinnere mich daran,

Position, die nicht doch auch einen dass wir in BondGuide 05-2025 noch  Aber da gab es das Rambo-Zambo-
Punkt oder mindestens in der Nach- fastjeden Eintrag etwas nachuntenzu  Geldpaket Merz XXL noch nicht.

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016, 01/04/09/20T] | 103,83 | 11,25% ! 18906 103,50 | 25875 | 164% ! +725% ) 433 | A
(2016/28) # | AI8 1ZP , , 102018, 11/201 , , , , , , , ,
reconcept Green Bond HE Erneuerbare E 9.700 510.0005 01/2022 E 9700 E 6,25% E 1.9165 101,00 E 10100 E 6,4% E +23,9 % E 165 E A-
(2026/28) 1 A3E SWT , , , , , , , A A A A A
Mutares Il FLR EBeteiligungen 20330 Ezo.oooi 03/2023, 02/2024 101,65 12,40%5 4.7015 102,00 520.400 512,9%5 +23,5%E 105 A-
(2027) 1 A30 VOT , , , , , , , , , , , ,
Katjes IV Beteiligungen 15160 15.0005 09/und 11/2023 101,07 6,75% 1.5135 108,25 16.238 10,3% +171% 79 A
(2026/28) 1 A30 V78 . . . . . . . . . . . .
Underberg VI Spirituosen 10.000 510.0005 0110.22 100,00 5,50% 1.3645 103,25 10325 6,5% +16,9 % 129 A-
(2025/28) i A30 VMF , , , , , , , , , , , ,
DEAG I ' Entertainment ' 15160 ' 15.0005 06/ und 11/2023 ' 101,07 ' 8,00% ' 2.0755 103,50 ' 15.525 ' 9,8% ' +161 % ' 91 ' A
(2025/26) 1 NO0012487596 . . . . . . . . . . .
Karlsberg IV Brauerei 10.228 510.0005 04/2024 102,28 6,00% 5425 107,00 10700 6,8% +9,9 % 47 A-
(2026/29) 1 A38 25C i i i , , , , , 5 5 5 5
Underberg VIII Spirituosen 14.882 15.0005 09/2024 99,21 5,75% 3955 104,25 15638 9,9% +77% 25 A
(2027/30) 1 A38 3FH . . . . . . . . . . . .
Multitude FLR ' Fmanz-DienstlstgnE 20.200 Ezo.oooi 08/2024 ' 101,00 ' 12,84% ' 1.4825 100,00 520.000 ' 12,7% ' +6,3 % ' 30 ' A-
(2026/endl) | A3K TC6 , , , , , , , , , , , ,
BeA Joh. Fr. Behrens I E Befestigungstechniki 10.650 510.0005 03/ und 04/2017 E 106,50 E 775% E 7.9785 8,00 E 800 E 0,5% E -17,6 % E 415 E -
(2018/20 - abgelaufen) 1 A16 1Y5 , , , , , , , , , , , ,
Ekosem Agrar Il Landwirtschaft 10.000 510,0005 07/2019 100,00 2,50% 2.1405 26,50 2,650 17% -521% 291 B
(2021/29) i A2Y NRO , , , , , , , , , , , ,
Eyemaxx RE VIII Immobilien 7350 510.0005 07/2020 73,50 550% 4555 19,00 1.900 1,2% -68,0 % 241 B
(2023/25) i.Ins. | A28 9PZ h h h , , , , , . . . .
Cardea Europe E Bete\'\\'gungsholdingi 9400 EZ0.000E 08/2022 E 4700 E 9,25% E 2.0085 1,00 E 200 E 01% E -76,5 % E 144 E =
(2028) [nom. Kupon]  A3H 2ZP , , , , , , , i i i i i
Euroboden III ' Immobilien ' 23347 525.0005 09/2019, 03/2020, ' 93,39 ' 5,50% ' 5.0215 1,00 ' 250 ' 0,2% ' 77,4 % ' 281 ' -
(2022/24) iIns. 1 A2Y NXQ . . . 10/2022 . . . . . . . . .
Terragon | Seniorenheime 2770 Ezo.oooi 05/2022 2770 6,50% 1255 1,00 200 01% -88,3 % 149 -
(2022/24) i.Ins. A2G SWY
Gesamt . 1205134 | i i i | 50.621; 1150.800 | 95,4% . i i
Durchschnitt E E E E E E 73% E E E E E +77 % E 175,0 E
(=Median) , . . . . . . . . . . . .
*)in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Schon bei der bloRen Ankiindigung hat
uns Anleihebesitzer der Bundeskanz-
ler-in-spe gewichtigen Auftrieb verlie-
hen: Die Bundesanleihe hob geradezu
ab. Der kiinftige Zinsdienst wird fir
den deutschen Staat kein Pappenstiel
sein. Es werden rund 25 Mrd. EUR
zusatzlich pro Jahr, die natirlich dann
wieder in den Haushalten fehlen und
jammerlich beklagt werden.

Ich bin weiterhin hochst gespannt, in
welchem Ministerium Merz seinen ver-
meintlichen Rotstift ansetzen will.
Hatte er das nicht vollmundig ange-
kiindigt? Vor der
Schwamm driiber. Wahrscheinlich also

Bundestagswabhl.

in keinem — dafiir wird schon Steigbii-
gelhalterin SPD sorgen, die ihre zur CDU
kontrare Klientel bespaBen muss. Die
vermeintliche GroKo hatte schon drei
Legislaturperioden Zeit zu bemerken,
wie wenig das funktioniert. Merz hat
immerhin herausgefunden, dass Regie-
ren mit Geld viel mehr SpaR macht.

Wie dem auch sei: Bestehende Anlei-
hen haben dadurch Aufwind. Das hat
die Kurse unserer Bestandsanleihen
befligelt.

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

0,
15% 13.8%

10%
73%

5%
33%

-5%

63% 539

-3,5%

-10%

-15%
H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Quelle: BondGuide

Konkrete Nachrichten gab es bei-
spielsweise zu Ekosem-Agrar Anfang
dieser Woche. So habe das Agrarun-
ternehmen den Verkauf der Unter-
nehmensanleihen 2012/27 (DEOOO
AIRORZ 5) und 2019/29 (DEOOO
A2YNRO 8) an ein Special Purpose
Vehicle (SPV) mit Sitz in Zypern erfolg-
reich abgeschlossen. Der Preis von

Ekosem-Agrar 2019-29

== Ekasem-Agrar AG Inh.-Schv, v.2019(2021/202%)

14,0%

11,0%
9,0%

2,5%
1,9%

1,0%

-2,2%

-5,6%

-14,1%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

300 EUR je Schuldverschreibung von
1.000 EUR sei tber Clearstream Ban-
king an die Depotbanken transferiert.
Die Auszahlung kénne je nach Depot-
bank noch wenige Tage in Anspruch
nehmen. Kurz gesagt: 30% waren also
eingetiitet. Niemand freut sich, es
bleibt ein blaues Auge, aber kein
Totalverlust.

Gleitender Durchschnitt 100 | =

15 %
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Underberg 2024/30 hat dem Muster-
depot immerhin schon eine Gesam-
trendite von 77% Wie
gewohnt die Summe aus Kursverdande-

beschert.

rung plus Zinsen/Zinsansprichen. Die
Anleihe ist jetzt 25 Wochen im Depot,
mithin ein halbes Jahr. Nicht schlecht
fur einen Titel, der nur einen Kupon
von 5,75% tragt. Von einer der beiden
Underberg-Anleihen werden wir uns
wie ausgelobt trennen, sobald eine
bessere Alternative zur Verfligung
steht.

Aktuell sehe ich jedoch keinen Anlass,
dies zu frih zu tun. Strategisch gese-
hen, miisste man sich friher oder spa-
ter von Altanleihe Underberg VII
2022/28 trennen. Aus mehreren Grin-
den: Erstens wird sie ab diesem Jahr
vorzeitig kindbar werden — und der
aktuelle Kurs liegt etwas oberhalb der
Entschadigung dafir; zweitens ist der
Kupon von 5,5% noch aus der Niedrig-
zinszeit; drittens ist die Position kleiner
als bei der neueren Anleihe Underberg
VIl 2024/30.

Die altere diirfte sich irgendwo zwi-
schen 103 und 104% einpendeln, die
neuere hat dagegen noch zwei Jahre

Underberg 2022-28

— Semper idem Underberg AG Anleibe v.22(25-25/28)

06/25 ¢ 21. Marz « Seite 13

« Gleitender Durchschnitt 100

109 %%

mehr Zeit zum Kursaufbau, bevor
auch sie ab 2027 durch das Unterneh-
men vorzeitig gekindigt werden
kann. Schon jetzt notiert sie ja bereits
etwas hoher als ihre Vorgangerin.
Man muss nicht Mathematik studiert
haben, um sich nicht doch die eine
oder andere Sache leicht selbst aus-
rechnen zu kénnen.

Ausblick
Was sollte man verandern? Unsere
Kern-Positionen liegen je nach Verweil-

dauer unterschiedlich allesamt im Plus.
Diese Kernpositionen von 4finance bis
Multitude machen 92% des Depot-
wertes aus. Da gibt es nicht wirklich
etwas zu optimieren, geschweige denn
akut umzubesetzen. Einfach laufen las-
sen. Erwartete Gesamtrendite fir das
laufende Jahr: +7,9%.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Andreas Klein,
S

1 Kiinstliche Intelligenz Helmut Bitschi

ebastian Dennerlein,

1 . .
! heitswesen transformiert und welche

1 ethischen Herausforderungen damit

# E Titel E Autor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN E Anmerkung
i ! ! : tionsjahr ! ! ! i
NEU E Plattformokonomie im I Andrea Raab, i Springer i 2023 i 364 i 52 EUR i 9783658359904 i Auch im Gesundheitswesen erwarten
' Gesundheitswesen | Christian Stummeyer, d Gabler d d d d ' uns kiinftig gro3e Onlinemarktplatze.
D ! Moritz Erasmus Behm ' ' ' ' ' '
i ' ] ] ] ] ] ]
NEU ' Die Halbleiterkrise ! Markus Pfohler i Markus i 2022 i 173 i 19 EUR i 9798844006692 i Warum Europa endlich seine eigenen
1 ab 2020 ! ' Pfohler 1 ! ! ! ! Mikrochips herstellen muss, statt in
, ! ! ! ! ! ! 1 China einzukaufen.
' ' ] ] ] ] ] ]
! !
NEU ! Health Care und ] ! utbGmbH | 2024 ! 460 ! 38EUR ! 9783825262570 ! ChatGPT als Arzt? Wie Kl das Gesund-
: i i i i i
0 1 1 1 1 1
' 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1

! verbunden sind.

Stichtag: 19.03.2025
powered by getAbstract, www.getabstract.com
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https://www.getabstract.com/de/

AREAM
GREEN BOND 9532
2024/2029

JETZT
ZEICHNEN!

Attraktiv verzinste Investmentmaoglichkeit im Photovoltaikmarkt
in Deutschland

Bereits Projektrechte mit einer Zielkapazitat von bis zu 70 MWp
und einem derzeitigen Wert von 1,4 Mio. Euro im Bestand

Starker Track-Record des AREAM Group-Teams von ca. 1.200 MW
entwickelter Solar- und Windkapazitat seit 2009

Sicherheit und Wachstum durch vollstandige Wertschopfung aus
einer Hand innerhalb der AREAM Group

Wertpapierprospekt erhaltlich unter:

www.aream.de/ir P



https://www.aream.de/ir
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zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Restrukturierung

Huber Automotive: Umsatz

58% unter Vorjahr — neue Anleihe-

modifikation erforderlich

Keine kurzfristige Besserung in Sicht

bei Huber Automotive: Es geht bei der

neuen Restrukturierung ans Einge-

machte.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

T
; \ o\

oz

Foto: © Huber Automotive

Ekosem-Agrar (ibertragt Anleihen wie
avisiert zu 30% der Nominalwerte

Die Ekosem-Agrar hat den Verkauf der
Unternehmensanleihen 2012/27 (DE0O0O
ATRORZ 5) und 2019/29 (DE000 A2YNRO 8)
an ein Special Purpose Vehicle (SPV) mit
Sitz in Zypern erfolgreich abgeschlossen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Ekosem-Agrar

,Zinswende' bei RAMFORT: Zinsen
fur Anleihe 2021/26 sollen noch
vor 2ter AGV gezahlt werden

Zu LZ-Verlangerung, Zinsverzicht sowie
Besicherungsfreigabe hatte RAMFORT
ja schon vor Wochen eingeladen. Jetzt
sozusagen die kleine Zinswende.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © pixabay.com

Sympatex: Staatsanwaltschaft
Minchen rihrt weiter

Die Staatsanwaltschaft Miinchen lasst
ihre Angeklagten im Fall Sympatex
nicht vom Haken: Jetzt wurde eine
weitere Anklage erhoben.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © pixabay.com

Weitere Schlote-Dominosteine
fallen — Insolvenzantrage von
Tochtergesellschaften
Anleiheemittent Schlote hatte kiirzlich
Antrag auf Insolvenz in Eigenverwaltung
gestellt. Fir mehrere Tochtergesellschaf-
ten folgt jetzt jeweils ein Insolvenzantrag.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Schlote

SdK sieht Notwendigkeit zur
Interessenbiindelung bei publity
Die Rickzahlung von Anleihe publity
2020/25 sei ,nicht gesichert’, ibersetzt:
héchst unwahrscheinlich. Jetzt drohen
Einschnitte.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

£\
publl

Foto: © Publity
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Emittenten

VOSS Beteiligung GmbH vor
Kapitalmarktdebit via Anleihe
Debltemittent VOSS Beteiligung
finanziert innerhalb der Gruppe Wind-
Anleihe 2025/30
kommt mit einem Kupon von 7,0%.

und Solarparks.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

VOSS ENERGY ANLEIHE 2025/2030

-

Foto: © VOSS Beteiligung GmbH

Wolken aus heiterem
PORR-Himmel

Immerhin auf C-Level-Ebene gibt es
beim Osterreichischen Bauriesen PORR
einen Fast Exit: COO Raschendorfer
schmeif3t hin.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © pixabay.com

Score Capital zahlt Debiitanleihe
von 2020 punktlich zuriick

Die Score Capital AG hat die am 16.
Marz fallige Anleihe vollstandig und
fristgerecht zuriickgezahlt. Die neue
Anleihe lauft drei Jahre.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © pixabay.com

SANHA bestatigt vorzeitige Riick-
zahlung von Altanleihe 2013/26
Die SANHA GmbH & Co. KG hat wie
vorgesehen alle ausstehenden Stiicke
der Unternehmensanleihe 2013/26
(DEOOO A1TNA7 0) vorzeitig zurlickge-
zahlt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © SANHA GmbH & Co. KG

UBM Development wieder

erstarkt genug flr

Aktienriickkaufe

Vom 18. Marz an méchte die Wiener

UBM - ja auch Anleiheemittent -

eigene Aktien bis zu 10% des Grundka-

pitals einkassieren.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © UBM Development

Multitude verstarkt sich weiter
im Wholesale Banking

Die Multitude AG ist in ihrem neuen
Geschaftsbereich Wholesale Banking
Part-
nerschaft mit Hoovi in Estland einge-
gangen.

eine weitere strategische

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Multitude AG
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https://www.bondguide.de/topnews/sanha-bestaetigt-vorzeitige-rueckzahlung-von-altanleihe-2013-26/

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Allgemein

Ford Deutschland: Wie tief

kann man sinken? — ja, wie tief,

Gewerkschaften?

Die amerikanische Ford Motor Com-

pany hat ihre Patronatserklarung fir

Ford Deutschland kassiert. Jetzt heult

die IG Metall.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Creditreform Rating mit

neuem Fondsrating

Creditreform Rating erweitert ihr
Dienstleistungsportfolio und bietet ein
Fondsrating an — basierend auf quali-
tativer wie quantitativer Analyse.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de
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ATX erstmalig mit Tagesschluss
Uber 10.000 Punkten

Am Abend des 6. Marz schloss der ATX
Total Return (=inklusive Dividenden)
erstmals Gber der magischen Marke
von 10.000 Punkten — klarer Rekord.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Ford Deutschland

Foto: © Creditreform Rating

Foto: © ATX

Anzeige

Nothilfe

fur Menschen
aus der Ukraine @

Ilhre Spende als CARE-Paket.

IBAN: DE 93 3705 0198 0000 0440 40

oder www.care.de

OFr=A0)

ok
g3care

Einscannen und einfach
liber PayPal spenden.

wirkt.
weltweit.
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Beratung bei ,Uplisting”
in den Regulierenden Markt
der Frankfurter Wertpapierborse
(Prime Standard)

Beratung bei Beratung bei
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Green Bond nach ICMA Unternehmensanleihe

s
Katjes KARLSBERG

Vida Greenfood

Einbeziehung
in den Freiverkehr Beratung bei Beratung bei
(High Risk Market) Anleiheaufstockung Emission eines Nordic Bond
der Borse Hamburg

irparken
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Bieter bei
Ubernahmeangebot
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Beratung bei
VerduRerung einer
Mehrheitsbeteiligung an
borsennotierter KATEK SE
an Kontron

Beratung
GroRaktionar bei
Anleiherestrukturierung

Beratung bei
Listing in m:access

SIE WOLLEN HOCH HINAUS -
WIR SORGEN FUR EINE SICHERE BASIS.

Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, das Beratung einschlieBlich der Betreuung von Hauptversamm-
sich auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengénge, Se- lungen borsennotierter Gesellschaften spezialisiert hat.
condary Placements, Platzierung von Anleihen, 6ffentliche Eine Expertise, die sich'schon seit iber zehn Jahren fiir un-
Ubernahmen sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche sere Mandanten auszahlt. kapitalmarktrecht@heuking.de
Berlin Hamburg

Chemnitz Koln

Diisseldorf Miinchen

Frankfurt Stuttgart heuking.de


https://www.heuking.de/de/home.html
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SPECIAL

von
Stian Ueland,

Portfoliomanager Renewable Energy Fonds,
| .‘ DNB Asset Management

Trump 2.0 und Auswirkungen auf die Anti-ESG-Bewegung

Trotz der von Trump 2.0 initiierten oder geplanten politischen MaBnahmen im Bereich der erneuerbaren Energien zeichnet

sich kein Desaster ab.

Der Riickgang nachhaltiger Investitio-
nenin den letzten Jahren ist primar auf
die schwache Performance des Clean-
Energy-Sektors und die Auswirkungen
von Inflation und hohen Zinsen
zuriickzufihren. Daten von Morning-
star zeigen, dass nachhaltige Fondsab-
flisse bereits seit drei Jahren anhal-
ten und daher nicht direkt auf Trumps
Politik zuriickzufiihren sind. Besonders
betroffen waren dabei Clean-Energy-
und Tech-Sektoren, die erhebliche
Abflisse verzeichneten.

Auch der Inflation Reduction Act
(IRA) dirfte weniger verantwortlich
sein als vielfach vermutet. Eine voll-
standige  Abschaffung des IRA
erscheint unwahrscheinlich, da 80%
der bisherigen Investitionen in repub-
likanische und Swing-Staaten geflos-
sen sind. Zudem genieRt der IRA par-
teiiibergreifend starke Unterstiit-
zung. Unternehmen konnen durch
sogenannte Safe-Harbouring-Orders
noch mehrere Jahre nach etwaigen

Gesetzesanderungen unter den bishe-

rigen Konditionen planen und inves-
tieren.

Bei der Elektromobilitat hat Trump
zwar einige Regelungen zur Férderung
von E-Autos zurickgenommen, doch
der langfristige Trend zur Elektrifizie-
rung bleibt bestehen. US-Autobauer

haben erheblich in die EV-Produktion
investiert und stehen unter erhebli-
chem Wettbewerbsdruck durch aus-
landische Hersteller. Besonders in tra-
ditionell republikanischen Staaten wie
Tennessee und Georgia sind EV-Pro-
jekte wirtschaftlich bedeutend, was
die komplette Aufgabe dieser Stra-
tegie unwahrscheinlich macht. [...]
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Ressourceneffizienz-Sektor mit
hohen Wachstumschancen

Trotz der politischen Unsicherheiten
bieten sich fir Anleger weiterhin Inves-
titionsmoglichkeiten. Besonders der
Ressourceneffizienz-Sektor
hohe
Nischenmarkte wie Heizpumpen oder

ver-
spricht Wachstumschancen.
Enzyme zeichnen sich durch robuste
Margen aus und sind weniger von poli-
tischen Risiken oder Zinsentwicklun-
gen betroffen. [...]

Darliber hinaus lohnt sich eine ver-
starkte Diversifikation in europaische
Markte. Die jingsten MaBnahmen der
EU, insbesondere der Clean Industrial
Deal, setzen klare Signale fiir den Aus-
bau der erneuerbaren Energien und die
Verbesserung der Energieeffizienz. Die
geplante Installation von jahrlich 100
Gigawatt zusatzlicher Erneuerbaren-
Kapazitat bis 2030 und die Erh6hung
des Stromanteils aus erneuerbaren

Flows into US Climate Funds

® Low Larbon

Climate Solutions
14

1

8

3

e ¢
= e

& -1

2 4
2020 2021

Quellen von derzeit 23 auf 32% sind
wesentliche Treiber fiir Investitions-
chancen. [...]

Obwohl die politischen MaRnahmen
unter Trump 2.0 kurzfristige Unsicher-
heiten verursachen, bleibt das funda-

mentale Wachstumspotenzial der

Climate [ransition
W Clean Energy/Tech
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W Green Bond

2022 2023 2024

erneuerbaren Energien und nachhalti-
ger Investments intakt. Anleger kén-
nen von strategischen Anpassungen
wie Fokus auf ressourceneffiziente
Unternehmen und regionale Diversi-
fikation profitieren.

Anzeige

BONDGUIDE

Endlich druckfrisch erschienen:

Die aktualisierten

BondGuide-Mediadaten

fiir das laufende
Geschiftsjahr 2025

JETZT HERUNTERLADEN
UND DURCHBLATTERN.



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2025/01/Mediadaten-BondGuide-2025.pdf
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2025/01/Mediadaten-BondGuide-2025.pdf
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2025/01/Mediadaten-BondGuide-2025.pdf
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Investieren Sie mit reconcept
in die Entwicklung von
deutschen Solarparks

@‘%

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de
Kontakt und Informationen: 040-32521 6566

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum voll- .

standigen Verlust des eingesetzten Vermogens fiithren. Eine Investitionsentscheidung muss Wertpaplerprospekt
ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtragen erfolgen. online unter: reconcept.de/ir



https://www.reconcept.de/ir
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Sondervermdgen allein reicht nicht

Zur heutigen Abstimmung (iber die Sondervermégen im Deutschen Bundestag fordert das Deutsche Aktieninstitut parallel

auch eine Stdrkung des Kapitalmarkts.

Zur Verbesserung der Wettbewerbs-
fahigkeit und Zukunftsfahigkeit der
deutschen und europdischen Wirt-
schaft
braucht es entschlossene Reformen in
leistungsfahiger europaischer
Kapitalmarkt Deutschland und der
EU.

ist ein erforderlich. Dazu

LAllein mit staatlichen Mitteln sind
Investitionen in Transformation, Inno-
vationen und Wettbewerbsfahigkeit
nicht finanzierbar. Fiir Zukunftsinvesti-
tionen brauchen wir einen leistungsfa-
higen européischen Kapitalmarkt”, so
Henriette Peucker, Geschaftsfiih-
rende Vorstandin des Deutschen
Aktieninstituts.

Auf europaischer Ebene schlagt das
Deutsche Aktieninstitut vor, dass die EU
die Mitgliedsstaaten auffordert, jahrlich
ein Volumen in Hohe von 2% der Lohne
und Gehalter in den Aufbau eines
Kapitalstocks

in der gesetzlichen

Rente zu investieren. Erfahrungen aus

Sondervermégen allein bringt nichts. Der deutsche Kapitalmarkt sollte auch gestarkt werden.

anderen Landern wie Schweden oder
den USA zeigen, dass die Ausgestaltung
der Rentensysteme und der Vermo-
gensbildung entscheidenden Einfluss
auf die Entwicklung des Kapitalmarkts
hat. Die Umsetzung und Ausgestaltung
sei Sache der Mitgliedsstaaten.

Zudem sind Vereinfachungen bei der
Regulierung noétig, damit Unterneh-
men einen einfachen Zugang zu Finan-
zierungsmoglichkeiten am europai-
schen Kapitalmarkt haben und der
Zugang zu Investoren erleichtert wird.
Dazu hat das Deutsche Aktieninstitut
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letzte Woche das Positionspapier
«Europa starken, Spar- und Investi-
tionsunion beschleunigen” vorge-
legt.

LAuch die Menschen in Deutschland soll-
ten endlich von der Ertragsstirke von
Aktien, Aktienfonds und anderen
Kapitalmarktanlagen profitieren
kénnen. Ihre Nutzung in allen drei Séu-
len der Altersvorsorge in Deutschland
gehért daher ganz oben auf die Priori-
tatenliste der neuen Bundesregierung’,
so Peucker.

Anzeige

Ein Haus am Meer.
Der Albtraum
bengalischer Bauern.

Steigende Meeresspiegel versalzen in Bangladesch die Boden.
Landwirtschaft wird nahezu unmoglich. Brot fiir die Welt unterstiitzt
die Menschen dabei, weiterhin wirtschaftlich selbststindig zu bleiben
und so ein Leben in Wiirde zu fiihren.

Wiirde fur den Menschen.


https://www.brot-fuer-die-welt.de/projekte/bangladesch-klimawandel/
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Rabenschwarzer Spieltag fur unsere
Kapitalmarktemittenten

Drei Spiele unserer Kapitalmarktemittenten — drei Niederlagen in der Isten und 2ten Bundesliga fiir Schalke 04, Werder

Bremen und Borussia Dortmund.

Schlimmer geht's nimmer: Gleich
zum Spieltagsauftakt Freitagabend
wurde der jiingste, gewisse Aufwarts-
trend der Schalker in der 2ten Bundes-
liga von den Hannoveranern iibel aus-
gebremst. Am Ende stand eine Heimp-
leite mit 1:2. Trotzdem hat Kénigsblau
neben Greuther Firth in der unteren
Tabellenhdlfte noch mit die beste
Ausbeute aus den letzten fiinf Spie-
len. Allerdings miissen die Knappen
auch am nachsten Spieltag zu eben
jenen Firthern anreisen.

In der 1sten Bundesliga hatten Werder
Bremen und Borussia Dortmund -
letzterer nicht Anleihe-, sondern Akti-
enemittent — unterschiedliche Aufga-
benstellungen. Werder hatte ein Heim-
spiel gegen Borussia M'Gladbach, Dort-
mund ein sicherlich herausforderndes
Auswartsspiel in Leipzig.

RB Leipzig war fiir Dortmund sicher-
lich direkter Konkurrent um interna-
tionale Platze. Vor diesem Spieltag.

10. = VIB Stuttgart 256 10
1. @ Borussia Dortmund 26 10
12 \":‘? Werder Bremen 26 9
13. %= 1_FC Union Berlin 26 7
14. r TSG Hoffenheim 26 4]
15 @@ Fe st Pauli 26 7
n %" VL Bochum 25 5
B & Hotstein Kiel 26 4
@ @ 1.rcHeidenheim 5 4

1ste Bundesliga nach 2/3 des Spieltags 26

Eigentlich moéchte man Champions
League sagen — es ist unklar, ob manin
Dortmund dieser Utopie noch hinter-
herhdngt. Selbst von nur Conference
League ist der BVB schon 5% Punkte
abgeschnitten. Die Dortmunder ver-
loren 2:0, die dritte Niederlage in den
letzten finf Spielen in der Bundesliga,
was einfach zu mau ist fur internatio-
nalen Anspruch. Platz 11, und zwar mit
11 Niederlagen bei 10 Siegen.

(4]

8 4439 5 37 [N B N ] s ]
naa 4 3 00000
11 4053 13 33 ﬂﬂﬂﬂm
13 2339 16 27 0000
12 3248 16 26 [~ o) s B s |
15 2030 -10 25 000
15 2649 23 20 800

16 3761 24 17 2800

17 2851 23 16 0700

Bei Werder mochte man einen Licht-
blick erkennen nach dem 2:0-Aus-
wartssieg bei Meister Leverkusen
vor einer Woche - indes, es erwies
sich als Strohfeuer denn als Lichtblick.
Mit der neuerlichen Heimpleite gegen
Gladbach hat man fiinf Niederlagen
aus den letzten sechs Spielen vorzu-
weisen. Platz 12, direkt hinter Dort-
mund.
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Die Hertha konnte sich am Sonnta

. .g 10 (@ Karisruhersc s 10 6 9 uee 2 3 [ D00
noch gegen Eintracht Braunschweig
etwas Luft freischieRen. Die Braun- 11 (§) schakeos 2 9 ¢ 1w 3 13 D000
schweiger stehen auf dem Relegati- 12. () SpVgg Greuther Firth 2 9 6 10 3745 8 33 880008
onsplatz 16. Aber Achtung: Die Ein-
tracht hat mehr Punkte aus den ver- 13 & svDamstadt9 @w g 4 Nume 2z 3l 08000
gangenen Spielen geholt als Tabellen- 14. B8 preupen Minster 26 6 8 12 2734 7 26 280080
nachbar Hertha BSC Berlin. Die namlich :
auch nur noch auf Rang 15 herumkreb- 15 T Hertha 850 s 7 s n e 9 22 Q0000
sen. Das FreischieRen gelang: Die Her- (M &) eintracht raunschweig 25 5 8 12 2344 N 23 00688
tha schoss die Eintracht mit 5:1 ab

. S8V Ulm 1846 2 § 10 12 832 T W N JUjL

und verschaffte sich nach unten herum a @ " . ; mm
etwas Luft. B @ sahn regenshurg 2% 4 4 18 1454 40 16 0000

Falko Bozicevic
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Bitcoin & Co: Rekordabfliisse in den letzten
vier Wochen fir Coins und Kryptowahrungen

Die aktuelle Auswertung von CoinShares belegt Rekordabfliisse in der 4ten Woche in Folge. Doch der Tiefpunkt fiir Bitcoin
& Co kénnte nah sein.

— Digitale Asset-Investmentprodukte Wiachentliche Kapitalﬂ[]sge in CoinShares

verzeichneten ihre vierte aufein- Kryptowahrungen (in Mio. USD)
anderfolgende Woche mit Abfliis-

sen in Hohe von insgesamt 876 Mio.
USD, was die gesamten Abflisse in
diesem negativen Zeitraum auf 4,75
Mrd. USD anhebt.

— Regional gesehen waren US-Inves-

toren am pessimistischsten und

zogen 922 Mio. USD ab, wahrend die I

meisten anderen Regionen dies als I I I
Kaufgelegenheit betrachteten. II I [ | I-I.II. _l | H__m I II I

- Bitcoin stand im Mittelpunkt und
wies in der vergangenen Woche
Abfliisse in Hohe von 756 Mio. USD
auf. Auch Short-Bitcoin erlitt
Abfliisse in Hohe von 19,8 Mio. USD,
was darauf hindeutet, dass der Tief-
punkt des Marktes nah ist.

Anlageprodukte fir digitale Vermdgens-
werte verbuchten in der vierten Woche

. . . .. . Abfliisse fiir Bitcoin & Co
in Folge Abfliisse in Hohe von insgesamt
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876 Mio. USD. Obwohl dies auf eine Ver-
langsamung des Abflusses hindeutet,
bleibt die Anlegerstimmung gedriickt.
Die kumulierten Abfliisse in diesem
Zeitraum belaufen sich nun auf 4,75
Mrd. USD und reduzieren die Zufliisse
seit Jahresbeginn auf 2,6 Mrd. USD.

Das gesamte verwaltete Vermogen
(AuM) ist von seinem Hochststand um
39 auf 142 Mrd. USD gesunken — der
niedrigste Stand seit Mitte Novem-
ber 2024 —, was sowohl auf negative
Kursentwicklungen als auch auf anhal-
tende Abflisse zuriickzufiihren ist.

Bitcoin stand im Mittelpunkt und erlitt
in der vergangenen Woche Abflisse in
Hoéhe von 756 Mio. USD. Auch Short-
Bitcoin notierte Abfliisse in Hohe von
19,8 Mio. USD - die hdchsten seit
Dezember 2024. Eine breite Palette von
Altcoins war ebenfalls betroffen, wobei
insbesondere Ethereum (89 Mio. USD),
Tron (32 Mio. USD) und Aave (2,4 Mio.
USD) Abfliisse registrierten.

Im Gegensatz dazu verbuchten

Solana, XRP und Sui weiterhin

Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Wachentliche Krypto Krypto-

Vermogensstrome nach Asset (in Mio. USD)

Bitcoin
Ethereum

Solana

Zuflusse in Hohe von insgesamt 16,4,
56 und 2,7 Mio. USD. Blockchain-
bezogene Aktien-ETPs blieben von
der negativen Stimmung nicht ver-
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CoinShares

schont und erlitten in der vergange-
nen Woche Abfliisse in Hohe von 48
Mio. USD.
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DerWWE schiitzt’ den Tiger, seine Lebensraume.... und damit sowviel mehit Tlger}lnd auf intakte Landschaften angewiesen. Und davon profitieren die Natur im Allgemeinen und dle Menschén

die in und-von ihr leben. Nicht zuletzt sind gesunde Graslandschaften und mtaktqé Walder W|cht|ge Kohilenstoffspeicher, die zum Schutz unseres’Klimas beitragen, Mach mit, hilf uns mit deiner Spende:
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https://www.wwf.de/der-wwf-informiert/tigerschutz#:~:text=Zusammen%20mit%20Partnern%20wie%20TRAFFIC,sich%20auch%20nicht%20vermehren%20k%C3%B6nnen.
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LAW CORNER

von
Dr. Anne de Boer,
LL.M. (RSA), Partnerin,
HEUKING

= [

Verdffentlichung von Insiderinformationen in zeitlich
gestreckten Verfahren nach dem Listing Act ab Juni 2026

Mit dem Listing Act wird sich die Pflicht zur Veréffentlichung von Insiderinformationen bei zeitlich gestreckten Verfahren
ab 5. Juni 2026 dndern. Die ESMA hat am 12. Dezember 2024 ein Konsultationspapier fiir technische Empfehlungen mit
einer nicht abschlieBenden Liste an Beispielen zeitlich gestreckter Verfahren und den jeweiligen Veréffentlichungszeit-

punkten verdffentlicht.

Das Vorliegen von Insiderinformation
bei Zwischenschritten und deren Ver-
offentlichung werden entkoppelt. Nor-
male Insiderinformationen sind wei-
terhin zu veroffentlichen, sobald deren
Eintritt Uberwiegend wahrscheinlich
ist und kein wirksamer Aufschubbe-
schluss vorliegt.

Die Grundregeln fiir Zwischenschritte
als Insiderinformationen werden wie
folgt sein:

- Grundsatzlich gibt es fiir (reine)
Zwischenschritte keine Verof-
fentlichungspflicht mehr und es
ist kein Aufschubbeschluss eines
Organs des Emittenten notwendig.
Die Veroffentlichungspflicht tritt
mit Eintritt des finalen Ereignis-
ses ein.

- Allerdings gelten die Insiderhan-
delsverbote weiter und es sind
Insiderlisten zu fihren.

- Die Veroffentlichungspflicht fir
Zwischenschritte lebt jedoch auf,
wenn die Vertraulichkeit nicht
mehr gewabhrleistet ist. Dies gilt
auch bei Geriichten.

Wichtig werden diese Uberlegungen:

(1) Liegt ein Zwischenschritt oder ein
finales Ereignis vor?

(2) Ist mit dem Zwischenschritt bereits
das Endereignis iiberwiegend
wahrscheinlich, so dass fir das
Endereignis eine Vertffentlichungs-
pflicht besteht, wenn kein Auf-
schubbeschluss gefasst wurde?

Nach der Konsultation der ESMA soll
ein zeitlich gestrecktes Verfahren eine
Reihe von mehreren zeitlich verteil-
ten Aktionen oder Schritten, die
durchgefiihrt werden miissen, um ein
vorab definiertes Ziel oder Ergebnis zu
erreichen... sein.
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Die ESMA schlagt in ihrer Konsultation
eine grundsatzliche Kategorisierung
von zeitlich gestreckten Verfahren wie
folgt vor:

Involvierte
Parteien

Zeitpunkt der
Veroéffentlichung

Emittent allein Entscheidung des Leitungs-
organs und zwar unabhang-
ig von der Zustimmung von
weiteren Gremien wie des

Aufsichtsrats oder Gesell-

© schaftern
Emittent und Nachdem die zustandige
Dritter i Stelle sowohl des Emitten-
© ten als auch der relevanten
' Gegenpartei sich zum
i Abschluss des Prozesses
+ verpflichtet haben.
Offentliche ' Ubermittlung der behérd-
Behorde 1 lichen Entscheidung
gegeniiber ;
Emittenten '
Emittent be- : Antragstellung

treibt Verfahren
bei offentlicher
Behorde selbst

Ubermittlung der behérd-
lichen Entscheidung

Das Deutsche Aktieninstitut (DAI) kri-
tisiert hier zu Recht, dass Gesellschaf-
ten mit dualistischen Organstrukturen
in Deutschland)
schlechter gestellt werden. Wenn fiir
die Veroffentlichung die Entschei-
dung des Aufsichtsrats abgewartet

(wie Uberwiegend

werden soll, ist namlich weiterhin ein
Aufschubbeschluss notwendig.

Zudem hat die ESMA eine nicht
abschlieBende Liste finaler Ereignisse
und deren Zeitpunkt fiir die Verof-
fentlichung vorgeschlagen. Beispiele
sind:

M&A Transaktionen: nachdem die
zustandigen Organe aller beteiligten
Unternehmen die Entscheidung getrof-
fen haben, den Vertrag zu unterzeich-
nen, sobald die Kernbedingungen ver-
einbart wurden, auch wenn ein ande-
res Organ des Emittenten maglicher-
weise seine endgiltige Zustimmung
erteilen muss. Das DAl regt an, auf die
Unterzeichnung des Vertrags abzu-
stellen.
Finanzberichte und Prognosen:
nachdem die Finanzergebnisse von der
zustandigen Stelle formell bestatigt
oder genehmigt wurden, auch wenn
eine andere Stelle des Emittenten
moglicherweise noch ihre endgiiltige
Zustimmung geben muss.

Ausschiittung oder Anpassung der
Dividendenpolitik:
zustandige Organ die Entscheidung
getroffen hat, den Aktiondren eine
Dividendenausschiittung oder
Anderung der Dividendenpolitik vor-
zuschlagen.

nachdem das

eine

Gewinnwarnungen und Gewinnerho-
hungen stuft die ESMA nicht als zeit-
lich gestrecktes Verfahren ein. Somit
wdre eine sofortige Veroéffentli-
chung oder ein Aufschubbeschluss
notwendig. Das DAl empfiehlt auf-
grund der Komplexitat ein gestrecktes
Verfahren anzunehmen und auf die
Entscheidung des zustandigen Organs
abzustellen.

Aufschub oder Aussetzung von
Zins- oder Tilgungszahlungen: nach-
dem das zustandige Organ die Ent-
scheidung getroffen hat, die Zahlun-
gen aufzuschieben oder auszusetzen,
auch wenn ein anderes Organ des
Emittenten seine Zustimmung geben
muss.

Weiterer Ablauf:

Bis Ende April 2025 sollen die Auswer-
tungen der Konsultation vorliegen. Fir
Unternehmen bleibt spannend, wel-
che Anpassungen die Leitlinien der
ESMA noch erfahren. Ebenso wird
interessant, inwieweit die neuen Vor-
gaben zu mehr Rechtssicherheit und
wirklich geringerem Aufwand fiihren
werden — vor allem bei dualistischen
Organstrukturen wie der Aktiengesell-
schaft.

Anzeige



https://www.greenpeace.de/

Im Mai

erscheint die neue BondGuide-Jahresausgabe

,Green & Sustainable
Finance 2025"

1250 EUR - Mai 2025

BONDGUIDE @&
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert

| Branche Zeitraum der

. WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

Platzierung

Ekosem Il

(2027)

Sanha |

(2026)

Deutsche Borse IlI
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2028)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

Dt. Bildung SF 11 (1)
(2027)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp Il
(2023)

Vedes Il

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

7x7 Energieanleihe
(2027)

S Immo |l

(2030)

Deutsche Borse V
(2028)

SRV Group

(2025)

R-Logitech

(2024)

Stern Immobilien Il
(2025)

MRG Finance
(2023)

SoWiTec |

(2026)

Hertha BSC

(2025)

Huber Automotive
(2027)

Nordwest Industrie |
(2025)

S Immo |l

(2026)

Deutsche Kreditbank
(2029)

MOREH

(2024)

Ekosem Il

(2029)

FRENER & REIFER
(2025)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration

(2025)

UBM Development V
(2025)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

ERWE Immobilien
(2023)

Agrarunternehmen

AIRORZ

Heizung & Sanitdr
AITNA7
Borsenbetreiber
A161W6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Studiendarlehen
A2E4PH

Immobilien
A2DALV
Metallhandler
AI9OMDV

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF
Erneuerbare Energien
A2GSF9

Immobilien

AI9VV8
Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

A3LJCA

Immobilien
A2G8WIJ

Rohstoffe

A2RTQH
Erneuerbare Energien
A2NBZ2
FuBballverein
A2NBK3
Automobilzulieferer
A2TR43
Beteiligungen
A2TSDK

Immobilien

A2R195
Finanzdienstleister
SCBOO1

Immobilien
A2YNRD
Agrarunternehmen
A2YNRO
Fassadenkonstruktionen
A2YNBY

Immobilien

A2R73K

Bergbau

A2YN7A

Immobilien
A2R9CX
Finanzdienstleistung
A254NE

Immobilien

A255D0

i Dez 12

Jun 13
Aug 15
Okt 15
Mai 16
Jun 16
Jul 16

Jul1e

Jul7

Aug 17
Okt 17
Nov 17
Dez 17
Jan 18
Feb 18
Mrz 18
Mrz 18
Mrz 18
Mai 18
Okt 18
Nov 18
Nov 18
Apr 19
Apr 19
Mai 19
Jun 19
Jul19

Aug 19
Okt 19
Okt 19
Nov 19
Nov 19
Dez 19

Dez 19

Bondm

FV FRA

Prime Standard
Prime Standard
Prime Standard
PM DUS

FV FRA

FV HH

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA
Prime Standard
FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien &
FV'S

FV'S

FV MUC

FV'S

FV MUC

CP Wien &

FV FRA

FV FRA

CP Wien

FV MUC

FV FRA

. Mio. EUR |

600

500

135

10

50

600

36

187

il

50

40

20

150

4

100

90

40

nein

n.bek.

nein
nein
nein
nein
nein

nein

ja

Kupon

2,50%
6,00%
2,75%
163%
1,25%
4,00%
4,50%
3,50%
4,00%
700%
0,00%
3,50%
6,50%
4,50%
2,88%
113%
4,88%
10,25%
9,25%
8,75%
8,00%
10,50%
7,50%
4,50%
1,88%
0,70%
6,00%
2,50%
6,00%
2,00%
775%
2,75%
525%

7,50%

. Rating

. (Rating-

\ agentur)®?
CCCY(CR)
B-¥(CR)
AA (S&P)
AA (S&P)
B ® (Fitch)

Very Sustainable
(A)

Very Sustainable
(A)

B® (S&P)

AA (S&P)

B+ (SR)

Aaa?
(Moody's)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische

i Begleitung
: durch ..”

Fion

Pareto Securities

Deutsche Bank (AS), BNP,
Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS),

Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
Wallich & Matthes, Dero Bank ™
Small & Mid Cap 1B

Oddo Seydler Bank
M.MWarburg

Pareto Securities

FinTech Group

BankM

Quirin Privatbank
Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

Deutsche Bank (AS), DZ Bank,
Commerzbank

OP Corporate Bank, Swedbank
BankM

Bankhaus Scheich

Cantor Fitzgerald

Quirin Privatbank

Pareto Securities

BankM

IKB

Erste Group Bank, Raiffeisen Bl
Eigenemission

Eigenemission

Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

BankM

Raiffeisen Bl, M.MWarburg

Eigenemission

Eigenemission

; Chance/
i Risiko?*

* %k

*kk

*k KK

*%

*k

*k

*%k

*k

*k

*k

*%x

* %

*%
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Kupon

. Rating
(Rating-
agentur)?

? Technische
i Begleitung
: durch ..”

. Chance/
| Risiko?

Unternehmen , Branche i Zeitraumder | Plattform” | (Ziel) | Voll-

(Laufzeit)  WKN . Platzierung | Volumen in;platziert
i i i ; Mio. EUR |

Real Equity Immobilien Dez 19 FV FRA 10 | n.bek.

(2024) A2YN1S

Neue ZWL Zahnradwerk V Automotive Dez 19 FV FRA 8. nein

(2025) A255DF

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 225 ja

(2026) A254YS

Veganz Lebensmittel Feb 20 FV FRA 10 ja

(2030) A254NF

AGRARIUS Agrar Mrz 20 FV FRA 5. nein

(2026) A255D7

Score Capital | Finanzdienstleistung Mrz 20 FV FRA 10 . nein

(2025) A2545G

nextbike Fahrradverleihsysteme | Mrz 20 FV FRA 6| nein

(2025) A254RZ

FCR Immobilien V Immobilien Apr 20 FV FRA 21, nein

(2025) A254TQ

Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7. nein

(2025) A254R0

MEDIQON IT-Dienstleister Mai 20 FV FRA 13 ja

(2021/unbegr) A254TL

publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja

(2025) A254RV

DE-VAU-GE Nahrungsmittel Jul 20 FV FRA 5 nein

(2025) A289C5

momox | Re-Commerce Jul 20 FV FRA 100 ja

(2025) A289QC

reconcept | Erneuerbare Energien Aug 20 FV FRA 4 ja

(2025) A289R8

GECCI I Immobilien Okt 20 FV FRA 8| nein

(2027) A289QS

GECCI Immobilien Okt 20 FV FRA 8 ja

(2025) A3E46C

Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30 | nein

(2028) A3H2TV

Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja

(2025) A3H2X9

SUNfarming | Erneuerbare Energien Nov 20 FV FRA 10 ja

(2025) A254UP

BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 9 nein

(2027) A3H2XT

PAUL Tech (vorm. Actaqua I) Digitale Gebaudetechnik | Dez 20 FV FRA 35 ja

(2025) A3H2TU

ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2 nein

(2030) A3E46B

Luna Capital (vorm. Cardea Europe) | Immobilien Dez 20 FV FRA 131 nein

(2028) A3H2ZP

HB Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 4 nein

(2025) A283WQ

S Immo V Immobilien Feb 21 FV Wien & 150 | nein

(2028) A287UC FRA

PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 ja

(2026) A289YC

The Grounds Immobilien Feb 21 FV FRA 17 ja

(2027) A3H3FH

blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 201 nein

(2026) A3H3F7

Homann IlI Holzwerkstoffe Mrz 21 FV FRA 78 ja

(2026) A3H2V1

RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 5. nein

(2026) A3H2T4

Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 50 ja

(2026) A28708

Zeitfracht Logistik | Logistik Mai 21 FV FRA 31! nein

(2026) A3H3JC

hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 ja

(2026) A3H3JV

UBM Development VI Immobilien Mai 21 CP Wien & 13 ja

(2026) A3KQGX FV FRA

SV Werder Bremen FuBballverein Jun 21 FV FRA 17 | nein

(2026) A3H3KP

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 ja

(2026) A3KRAP

Multitude VII Finanzdienstleister Jul 21 FV FRA 50

(2026/unbegr.) A3KTC6

FC Schalke 04 IV FuBballverein Jul 21 FV FRA 16 ja

(2026) A3ESTK

6,00%

6,50%

563%

7,50%

500%

500%

6,00%

4,25%

500%

0,00%

5,50%

6,50%

10,23%

6,75%

6,00%

575%

5,50%

375%

550%

530%

700%

510%

9,25%

750%

175%

5,50%

0,00%

5,50%

4,50%

6,75%

8,00%

500%

750%

313%

6,50%

8,50%

8,90%

+ 3ME
5,75%

BY(CR)

B+9%(SR)

SPO (imug)

SPO (imug)

BB?(CR)

SPO

(Vigeo Eiris)
SPO (imug)
ESG

(ISS + EcoVadis)
B (S&P)

B-? (Fitch)

B-?(CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

‘ Eigenemission
Quirin Privatbank
Oddo BHF
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
SDG Investments
Eigenemission
Eigenemission
Quirin Privatbank
ICF
Quirin Privatbank
IKB
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
ICF
ICF
Eigenemission
Portfolio Control
BankM
Eigenemission
Eigenemission
Steubing
Erste Group Bank
IKB
Quirin Privatbank
BankM, One Square (Struk.)
IKB
BankM
futurum bank
Bankhaus Lampe
Quirin Privatbank
Raiffeisen Bl, M.MWarburg
Bankhaus Lampe
The Seaport Group Europe,
BankM
Pareto Securities

Eigenemission

*%k

*%k

*k

*k

*k

*k

*k

*%

*%

*k

*k

*k

*k

* kK

*k
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ANLEIHE J
2024/2029 meinSolardach.de

Kupon: 10 % p.a.

= Pionier mit einzigartigem Kundenerlebnis- und Kundenzufriedenheitskonzept
zur Bedienung der wachsenden Nachfrage nach Photovoltaik-Aufdachkleinanlagen

= Eigene top ausgebildete Montage-Teams und bundesweite Innenstadt-Stores
mit einem Meister als Ansprechpartner an jedem Standort

= Positionierung als Top-3 in Kundenzufriedenheit schafft Cross-Selling-Potenziale
und sichert Wachstum auch in den nédchsten Marktphasen

= Erfolgreiche Montagepartnerschaften mit weltweitem Top-5S-Solaranlagen-Anbieter,
deutschem Top-5S-Solaranlagen-Anbieter und deutschem Top-4-Energieversorger

= Profitables Storekonzept mit groBem Skalierungspotenzial — weitere Expansion
in Deutschland, Osterreich und Schweiz bereits ausgearbeitet

Wertpapierprospekt erhdltlich unter

www.meinSolardach.de/ir WERBUNG



https://meinsolardach.de/ir/

06/25 » 21. Marz » Seite 34

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Unternehmen | Branche . Zeitraum der . (Ziel) | Voll- | Kupon | Rating | Technische . Chance/

(Laufzeit)  WKN . Platzierung Volumen in;platziert . (Rating- | Begleitung i Risiko?
0 0 ! Mio. EUR | ,agentur)? | durch .? !

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% Oddo BHF *

(2029) A3ESWP

luteCredit Il Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 125 ja. 11,00% ; B-?(Fitch) | AALTO Capital el

(2026) A3KT6eM

JES.GREEN Invest | Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7. nein. 500% Eigenemission *

(2026) A3E5YQ

Eleving Group | Finanzdienstleister Okt 21 FV FRA 150 ja. 950% ! BY® (Fitch) | Oppenheimer & Co,, FHx

(2026) A3KXK8 Stifel Nicolaus

Neue ZWL Zahnradwerk VII Automotive Nov 21 FV FRA 14! nein! 600% . B?(CR) Quirin Privatbank *x

(2026) A3MP5K

Photon Energy Il Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 80 ja. 650% , SPO (imug) | Bankhaus Scheich *

(2027) A3KWKY

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien & 50 ja. 125% | SPO Erste Group Bank *

(2027) A3KOEN FV FRA (Sustainalytics)

reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 ja. 625% Eigenemission Foxx

(2028) A3ESWT

SUNfarming Il Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 8 nein. 500% Eigenemission ol

(2027) A3MQM7

EUSOLAG Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 125 ja! 6,25% , SPO Swiss Merchant Group *

(2027) A3MQYU (ISS ESG)

FC Schalke 04 V FuRballverein Apr 22 FV FRA 34 ja. 550%  B-?(CR) Eigenemission *

(2027) A3MQS4

PNE 1l Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 55 ja. 500% . BB?(CR) IKB rrx

(2027) A30VIJW

reconcept GEAB |l Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 ja. 4,25% Eigenemission rx

(2027) A3MQQJ

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8. nein| 700% Eigenemission *

(2027) A3KWK1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8. nein, 650% Eigenemission *x

(2027) A30VGQ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45, nein| 550% | BB-?(CR) | IKB FrEE

(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 4 nein. 625% mwb fairtrade rx

(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 38 ja, 800% B. Metzler, IKB, el

(2027) A30V3F Pareto Securities (Aufst.)

Meidar GanEden Finance Immobilien Dez 22 FV FRA 3 nein 700% Eigenemission *

(2027) A30VGY

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7 nein 775% | B¥ (CR) Quirin Privatbank *x

(2027) A30VUP

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja. 650% futurum bank ool

(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja, 750% Eigenemission *x

(2028) A30V8X

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12 nein | 8,00% | SPO (imug) | Quirin Privatbank, ICF *x

(2028) A30V6L

Mutares Il Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 250 ja, 850% Pareto Securities, Frrx

(2027) A30V9T + 3ME Arctic Securities

reconcept SBD | Erneuerbare Energien Apr 23 FV FRA 13 ja. 675% Eigenemission e

(2029) A30VVF

JES.GREEN Invest Il Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2, nein, 700% Eigenemission *

(2028) A30V66

LAIQON WA II Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19! nein. 700% mwb fairtrade et

(2028) A351P3

7C Solarparken OA Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 7. nein! 250% futurum bank Fxx

(2028) A35INK

DEWSB Il Finanz- und Industriebetei. | Jun 23 FV FRA 6. nein, 800% mwb fairtrade Fxx

(2028) A35INS

AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 3. nein, 800% . SPO (imug) | BankM *x

(2028) A3LEOJ

UBM Development VII Immobilien Jul 23 CP Wien & 50 ja. 700% | SPO Raiffeisen Bl, M.MWarburg Fxx

(2027) A3LJ82 FV FRA (ISS ESG)

Hormann Industries IV Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja! 700% . BB®(SR) Pareto Securities Hxx

(2028) A351U9

DEAG Il Entertainment Jul 23 FV FRA 50 ja. 800% IKB, Pareto Securities HHAH

(2026) A351VB

EPH Group | Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 8 nein| 10,00% Eigenemission *x

(2030) A3LJCB

Henri Broen Construction Leichtstahlbau Sep 23 FV FRA 8, nein, 800% Eigenemission *

(2028) A3LLLY

Katjes IV Beteiligungen Sep 23 FV FRA 115 ja, 675% IKB, Pareto Securities Frxx

(2028) A30V78

Deutsche Rohstoff IV Rohstoffbeteiligungen | Sep 23 FV FRA 100 ja, 750% ICF Frxx

(2028) A3510K

Wienerberger SLB Dachziegel Okt 23 CP Wien & 350 ja. 488% . SPO Commerzbank, Danske Bank, bl

(2028) A3LM15 FV FRA (Moody's)  Erste Group, UniCredit

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Chance/
Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der

Unternehmen ;
Platzierung |

Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon |

Volumen in;platziert;
1 Mio. EUR |

(Laufzeit) :

aap Implantate PWA Medizintechnik Okt 23 FV FRA 3. nein. 600% BankM *
(2028) A351ZH

reconcept SBD I Erneuerbare Energien Okt 23 FV FRA 14 ja, 675% Eigenemission i
(2029) A351MJ

Eleving Group Il Finanzdienstleister Okt 23 RM FRA 50 | nein| 13,00% | B*® (Fitch) | AALTO Capital Fox
(2028) A3LL7M

JDC Pool I Finanzdienstleister Nov 23 FV FRA 20! nein, 700% BankM kol
(2028) A3514Q

Neue ZWL Zahnradwerk IX Automotive Nov 23 FV FRA 10! nein. 950% ' B®(CR) Quirin Privatbank *x
(2028) A351XF

FCR Immobilien VI Immobilien Nov 23 FV FRA 120 nein 725% Eigenemission *x
(2028) A352AX

BDT Automation Il Technologie Nov 23 FV FRA 6| nein. 11,50% | SPO (imug) | Quirin Privatbank rxx
(2028) A351YN

Leef Blattwerk Einweggeschirr/Verpackungen | Dez 23 FV FRA 2, nein, 900% Eigenemission xR
(2028) A352ER

LR Health & Beauty Beauty- und Pflegeprodukte | Mrz 24 FV FRA 130 ja. 75% +  BB-®(SR) | Pareto Securities, Hoxk
(2028) A3513A 3ME Arctic Securities

hep solar Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 22, nein, 800% ! SPO (imug) | Eigenemission rxx
(2028) A35148

TitanSafe SchlieRfachanlagen Apr 24 FV FRA 0, nein| 11,00% Eigenemission *
(2030) A383EA

Karlsberg Brauerei IV Bierbrauerei Mai 24 FV FRA 55 ja. 600% Pareto Securities rx
(2029) A3825C

ABO Energy Erneuerbare Energien Mai 24 FV FRA 80 ja.  775% | SPO (imug) | B. Metzler, M.MWarburg ol
(2029) A3829F

GroR & Partner Il Immobilien Mai 24 FV FRA 39! nein! 10,00% ICF el
(2028) A383BH

NEON EQUITY Unternehmensbeteilig. | Mai 24 FV FRA 25, nein | 10,00% Eigenemission *x
(2029) A383C7

ASG Solarlnvest Erneuerbare Energien Mai 24 FV FRA 7. nein, 800% Eigenemission *x
(2028) A35140

Multitude VIII Finanzdienstleister Jun 24 FV FRA 100 ja!| 675% | B+? (Fitch) | Arctic Securities, Frxx
(2028) A3LZ65 + 3ME Pareto Securities

The Platform Group Software Jul 24 FV FRA 50 ja, 8.88% Pareto Securities FrxE
(2028) A383EW

Tress Lebensmittel Nahrungsmittel Aug 24 FV FRA 3 ja, 800% Eigenemission *x
(2029) A383UC

Mutares Il Beteiligungen Sep 24 FV FRA 135, nein, 6,25% Pareto Securities, FrrE
(2029) A383Q7Z + 3ME Arctic Securities

meinSolardach.de Erneuerbare Energien Sep 24 FV FRA 10 . nein | 10,00% Eigenemission rx
(2029) A383GT

Underberg VIII Spirituosen Okt 24 FV FRA 35 ja, 575% IKB e
(2030) A383FH

pferdewetten.de WA Sportwetten Okt 24 FV FRA 5 ja, 750% Eigenemission *x
(2029) A383Q7

UBM Development VIII Immobilien Okt 24 CP Wien & 93, nein, 700% , SPO Raiffeisen BI, M.MWarburg rrx
(2029) A3LZ1U FV FRA (ISS ESG)

Neue ZWL Zahnradwerk X Automotive Nov 24 FV FRA 8. nein 975% | B¥(CR) Quirin Privatbank o
(2029) A383RA

WeGrow Holzwirtschaft Nov 24 FV FRA 10, nein! 8,00% ,SPO Eigenemission Frx
(2029) A383RQ (EthiFinance)

Sanha Il Heizung & Sanitar Dez 24 FV FRA 15! nein 875% | B-¥(CR) Quirin Privatbank Hxx
(2029) A383VY

Score Capital Il Finanzdienstleistung Dez 24 FV FRA 5. nein! 800% Eigenemission rrx
(2027) A383V6

EasyMotion Tec Fitnessartikel Dez 24 FV FRA 24, nein! 850% mwb fairtrade *x
(2029) A3L3V2

momox |l Re-Commerce Dez 24 FV FRA 125! nein! 65% + ABG Sundal Collier et
(2028) A4DE18 3ME

Aream Solar Finance Erneuerbare Energien Dez 24 FV FRA 6, nein, 800% | SPO Eigenemission ol
(2029) A383BE (EthiFinance)

Netfonds Finanzdienstleister Dez 24 FV FRA 15! nein' 700% M.MWarburg Hxx
(2029) A4DFAM

Urbanek Real Estate Immobilien Feb 25 FV FRA 5. nein. 0,00% Eigenemission Fxx
(2032) A3L5QU

Zeitfracht Logistik Il Logistik Feb 25 FV FRA 145 nein. 700% Pareto Securities rx
(2029) A4DE9U + 3ME

123fahrschule WA Digitale Fahrschulkette | Feb 25 FV HH 3 ja, 750% NuWays *x
(2030) A4DFCN

FCR Immobilien VI Immobilien Feb 25 FV FRA 30! nein 6,25% Eigenemission *x
(2030) A4DFCG

EPH Group Il Hotels und Resorts Feb 25 FV Wien & 50 | nein | 10,00% Eigenemission ol
(2032) A3L7AM STU

reconcept Green Bond Il Erneuerbare Energien | Mrz 25 FV FRA 25 ja. 675% Eigenemission Fokkk

(2030)

A38289
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in Insolvenz

Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 | n.bek. | 6,00% Eigenemission

(2027) A2QDEZ

HPI WA Industriedienstleister Dez 1 FV FRA 6 ja, 3,50% . inInsolvenz, Stiddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) AIMA90

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 13 ja. 675% | in StaRUG | Quirin Privatbank *
(2029) A2YN25

AQOC Green Bond Immobilien Apr 22 FV FRA 30 nein 750% | in Insolvenz | Capitalmind, Bondwelt *
(2027) A3MQBD

ESPG (vorm. Diok RE) Immobilien Okt 18 FV FRA 46 nein! 9,50% ! in StaRUG ! BankM, *
(2026) A2NBY2 Renell Wertpapierhandelsbank
VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4 nein! 6,00% ! in Insolvenz! BankM *
(2025) A254Y1

PREOS PWA Immobilien Dez 19 FV FRA 250 . nein . 0,00% | in Insolvenz,; futurum bank *
(2024) A254NA

Solarnative Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 1, nein| 12,00% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2029) A38251

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4 nein | 6,50% | in Insolvenz Renell Wertpapierhandelsbank, | *
(2024) A254PV Bondwelt

B4H Brennstoffzelle4AHome Energie- und Heizungssys. | Dez 23 FV FRA 5. nein, 900% ! in Insolvenz, Eigenemission *
(2028) A35IN8

PlusPlus Capital Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 45 ja. 1,00% | in Insolvenz; AALTO Capital *
(2026) A3K7UD

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 60 ja. 800% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2026) A3MP5S

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15 nein | 8,25% | in Insolvenz | BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A3H2UW

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 nein ! 550% ! in Insolvenz! mwb fairtrade *
(2025) A289EM

Euroboden |lI Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja| 550% . in Insolvenz, mwb fairtrade *
(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister | Apr 21 FV FRA 25 ja. 575% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2024) A3ESFE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja. 850% | in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja. 725% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein 750% | in Insolvenz . Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul 17 FV FRA 125 ja. 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A19L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja. 650% ! inInsolvenz; IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% . inInsolvenz; Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% | in Insolvenz| Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & 10 ja. 575% | in Insolvenz| Eigenemission *
(2023) A2G9JL MUC

VST Building Tech. I Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% ! inInsolvenz; Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22 nein | 550% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja! 550% . in Insolvenz! Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55, ja 550% | in Insolvenz | mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode |l Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% | in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV S 4 nein, 2,00% .inInsolvenz; Quirin Privatbank *
(2023) ATTNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein, 2,00% !in Insolvenz ICF *
(2025) A13SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 . nein| 800% . in Insolvenz! ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens llI Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja! 625% | inInsolvenz | FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens |l Befestigungstechnik Nov 15 Scale ™ 16| nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & 15 n.bek. | 550% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2022) A19502 MUC

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & 25 n.bek. | 4,25% ! in Insolvenz | Eigenemission *
(2024) A19S03 MUC

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 800% . in Insolvenz, Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE
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DSWB Il Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja| 4,50% . in Insolvenz | Pareto Securities *
(2023) AI8TTF
Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein ! 500% ! in Insolvenz! Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)
German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14, nein, 8,00% !in Insolvenz Quirin Privatbank *
(2021/unbegr.) A141BE
MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14, nein| 8,25% |in Insolvenz| ipontix *
(2017) AIMLRM
MIFA Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA 25 ja 750% | in Insolvenz | Pareto Securities *
(2018) A1X25B
Rena Il Technologie Jun/Jul 13 FV FRA 34, nein 8,25% | in Insolvenz | IKB *
(2018) AITNHG
Rena | Technologie Dez 10 FVS 43 nein, 700% |in Insolvenz Blattchen FA *
(2015) @ AIE8BW9
SAG. | Energiedienstleistung Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja. 625% . inInsolvenz Baader Bank *
(2015)® AIE84A
SAG. Il Energiedienstleistung Juln FV FRA 17! nein 750% | in Insolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) *
(2017) AIKOKS
SiC Processing Technologie Feb/Mrz 11 FV FRA 80, nein 713% | in Insolvenz | FMS *
(2016) ¥ ATH3HQ

Summe 10.084. @ 6,43%

Median 20,0 6,50%

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ? Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; * Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ” Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ® Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; " vormals VEM Akti-
enbank AG; ™ Antrag auf Fortsetzung der borsenmaRigen Handelbarkeit Gber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ® Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
(iber die reguldre Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Borse tber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Bérse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
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