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Liebe Leserinnen und Leser,

... kommt sehr oft nur durch Einsamkeit
in das Herz. Wir lehnen uns an ,Schiller’
an fir das Intro zur aktuellen Ausgabe.

Das vorletzte Vorwort vor der ,rich-
tungsweisenden’ Bundestagswahl in
etwas Uber zwei Wochen. Bei der nur
eines schon gesichert scheint: Merz
wird unvermeidbarer Kanzler. Mit wel-
chem Adlaten fiir die CDU, ist derzeit
unklarer denn je. Womdéglich bendétigt
man sogar derer zwei. Fantastisch.

Allerdings auch reichlich egal. Am meis-
ten stort und am wenigsten erinnert
sich der designierte Kanzler daran, dass
ganze vier Regierungen unter CDU-Fiih-
rung fiir den aktuellen Zustand Deutsch-
lands hauptverantwortlich zeichnen. In
jedweder Beziehung, in jedem Ressort
beinahe. Die nachfolgende Ampel erbte
einen Verwaltungsstatus — wie schwer
kann man ihr das vorwerfen? Wenn
Merz also von einer Wende' spricht,
scheint er vor allem eine Wende zum
Status-quo-ante zu meinen. Den wir
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23 Bundesliga: Schalke und Hertha scheitern mit
fliegenden Fahnen auf Halbmast — Dortmund
kann noch gewinnen
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27 Law Corner: Depotbanken erschweren Anleihe-
zeichnungen (unnétig)
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Ruhe — das hochste Gut auf Erden

unter Merkel seit 2005 lieben und has-
sen gelernt haben. Nicht weniger als
das ist unsere Perspektive. GroRartig.

openPetition hat sich gerade auf den
Plan gebracht und moéchte das Instru-
ment des Vetorechts nach Schweizer
Vorbild zur Disposition stellen. Mit
einer halben Millionen Unterschriften
kénnte man unliebsame Gesetzesvor-
haben des Bundestages vetoisieren.
Die Idee hat einen gewissen Charme,
setzt aber eine hinreichend miindige
Wahlerschaft voraus. Da habe ich so
meine Zweifel, wenn ich die Nicht-
Alternativen fir Deutschland und ihre
zunehmend groRere Fan-Basis ver-
folge. Noch eine weitere Legislaturpe-
riode oder zwei und die gemeinten drei

X

Twitter@bondguide!

Parteien kénnten ihre eigene Regie-
rung bilden und (aktuell) die Kanzlerin
stellen — viel fehlt nicht mehr: Der
Timer lauft langst. Super.

Ruhe assoziiert Ruhestand. Viel zu oft
mit viel zu wenig im Alter. Der Grund
ist unser Rentensystem aus dem Jahre
1957, seither durch unzahlige ,Nachbes-
serungen’ notdiirftig am (Uber-)Leben
gehalten. Ich moéchte die Regierung
sehen, die dieses Generationenprojekt
endlich anfasst — und das gegen eine
Wabhlerschaft, die in Kiirze zu einem
Viertel der Zielgruppe zugehéren wird.
Ruhig Blut.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.openpetition.de/petition/online/demokratie-staerken-vetorecht-bei-gesetzen-des-bundestages
https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide?lang=de

EPH Group AG:
Anleihe 2025-2032
10 % Zinsen p.a.

monatliche Zinszahlung
Zeichnungsstart: 21.01.2025

ISIN: DEOOOA3L7AMS8
WKN: A3L7AM

Die Anleihe kann ab sofort bei der Emittentin
unter eph-group.com gezeichnet werden.

Emittentin EPH Group AG

Wertpapierart Senior secured notes

Laufzeit 7 Jahre

Nominale / Mindestanlage EUR1.000,-

Ausgabekurs 100 % der Nominale

ISIN / WKN DEOOOA3L7AMS / A3L7AM

Borseneinfuhrung Wiener Borse: Vienna MTF; Borse Stuttgart: Freiverkehr
HINWEIS

EPH GROUP AG
EUROPEAN PRIME
HOSPITALITY

Die auf dieser Website enthaltenen Informationen sind kein Angebot und keine Einladung zur Abgabe eines Angebots fur die Schuldverschreibungen der Emittentin.
Das offentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich durch und auf Basis des verdffentlichten, von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) gebilligten
und an die deutsche Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht BaFin und die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde FMA notifizierten Wertpapier-

prospekts. Der Wertpapierprospekt enthalt die nach den gesetzlichen Bestimmungen erforderlichen Informationen fur Anleger.

eph-group.com


https://eph-group.com/
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Aktuelle Emissionen

; ; ; ; ; . Rating Banken ; ;

Unternehmen i . Zeitraumder | | Zielvolumenin | . (Rating- (sonst. Corporate Finance/. BondGuide- '

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® Sales)” | Bewertung?® | Seiten

HMS Bergbau | Rohstoff- . vsl.Feb/Mrz | FVFRA | nnbek | nnbek | = . vsl. Bankhaus Metzler, | folgt ggf. | BondGuide #3/2025,
" handel 1 1 . Montega Markets ! S.15

TitanSafe SchlieRfach- | SchlieRfach- lauft " FVFRA | 14 0% L - Eigenemission ! * ' BondGuide #18/2024,

anlagen " anlagen S.23

EPH Group Il ! Hotels und 1 vsl. 21.01-18.02* | CP Wien & | 50 . 100% | - . Wiener Privatbank | o . BondGuide #2/2025,
 Resorts . FVSTU S.19

Urbanek RE . Immobilien . lauft . FVWien 50 . 10,0% | - . Wiener Privatbank . ol . BondGuide #25/2024,
| | | | | | | | | S.23

meinSolardach.de Erneuerbare lauft FV FRA 10 10,0% - Eigenemission o BondGuide #19/2024,
 Energien | | S.19

NEON EQUITY . Unternehmens-| lauft** . FVFRA 25 . 10,0% | - . Eigenemission, . *x . BondGuide #10/2024,
' beteiligungen ; (max.125) ; ' Swiss Merchant Group (SA) - S.17

EasyMotion Tec Fitnessgerate | Jauft*** . FVFRA 24 8,5% . - mwb fairtrade *x BondGuide #24/2024,
i i i i i i i i i S.18

WeGrow Holzwirtschafti lauft FV FRA 10 8,0% Green Bond Eigenemission, xxx BondGuide #22/2024,
; } } } } (EthiFinance/SPO) DICAMA (FA) } } 5.18

Aream Solar Erneuerbare Jauft**** FV FRA 10 8,0% Green Bond Eigenemission, ol BondGuide #16/2024,
' Energien (EthiFinance/SPO): Lewisfield (FA) S. 17

reconcept Green Bond Ill | Erneuerbare | lauft***** . FVFRA | 25 L675% | - ! Eigenemission, ! il ' BondGuide #18/2024,
' Energien 1 1 1 Lewisfield (FA) 1 S. 14

reconcept Solar Bond Erneuerbare | lauft****** | FVFRA | 10 | 650% - Eigenemission, ! FHK(F) ' BondGuide #25/2024,

Deutschland Il " Energien i i i i i i Lewisfield (FA) i i S.18

FCR Immobilien VII 1 Immobilien 1 vsl. 28.01.— " FVFRA 1 30 L625% ! - ! Eigenemission 1 - 1 BondGuide #3/2025,
! 4. QF AL ! ! ! ! ! ! S. 16

*) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der EPH-Group-Altanleihe 2023/30 (ISIN: DEO0O A3LJCB 4 ) im vsl. Zeitraum vom 21.01-12.02. im UTV 1zu 1zzg]. aufgelaufener Stiickzinsen

**) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 31.03.2025) Gber https://neon-equity.com/inhalt/investor-relations#anleihe und war im Zeitraum vom 06.-21.05. iber Direct Place, Deutsche Borse AG, maglich.

***) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 1911.25) tiber www.easymotion-anleihe.de und war im Zeitraum von 2211-0912. iber DirectPlace, Deutsche Borse AG, moglich.

***%) " Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 23.05.2025) tber www.aream.de/ir moglich.

***%%) " Die Zeichnung ist aktuell tber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 14.03.2025) tber www.reconcept.de/ir maglich. Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fur die Inhaber des reconcept-Green-Bond-1 2020/25 (ISIN: DEOO0 A289R8 2) im
Zeitraum vom 02-26.09. - UTV: 1zu1zzgl. 20 je AI-TSV plus aufgelaufener Stiickzinsen.

*reesx) - Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 2711.2025) Giber www.reconcept.de/ir moglich.

*xRRERE) - Die Zeichnung ist aktuell tber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 23.01.2026) iiber www.fcr-immobilien.de/anleihe2025-2030 maglich. Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der FCR-

Immobilien-V-Anleihe 2020/25 (ISIN: DE00O A254TQ 9) im vs|. Zeitraum vom 28.01-14.02. im UTV 1zu 1zzgl. Barausgleichsbetrag von 10 EUR je Alt-TSV sowie aufgelaufener Stiickzinsen.
U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Einschdtzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfihigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “’ Nachplatzierung lauft;
J Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -
Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS.aes

MARKETS & MEDIA
Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage
Saxony Minerals & 24.02 1. AGV/Halsbriicke u.a. ZS, LZV, Einrdaumung eines Wandlungsrechts, WgAV, EgAV
Exploration AG (SME) ! o L % P s ' 8 g , WEAV, tg

Abkiirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EGAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Ruckzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = We(hseI/ErsetzurE des originren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKD@G = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fur die Anleiheforderungen oder Erkldrung ei-
nes Rangriicktritts, VRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quellen: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://neon-equity.com/content/investor-relations#note-2024-2029
https://www.easymotion.ag/investor-relations#note-2024
https://www.aream.de/ir
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations
https://www.smeag.de/images/Downloads/2025/Glaeubigerverssammlung022025/Einladung_Glaubigerversammlung_am_24022025.pdf
http://www.financial.de
https://www.smeag.de/images/Downloads/2025/Glaeubigerverssammlung022025/Einladung_Glaubigerversammlung_am_24022025.pdf
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.
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02-2024  03-2024  04-2024 05-2024 06-2024 07-2024 08-2024 09-2024 10-2024 11-2024 12-2024  01-2025 02-2025
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




ANLEIHE

URBANEK REAL ESTATE GMBH

10 % ZINSEN ra

MONATLICHE ZINSZAHLUNG

ISIN: DEOOOA3L5QUI

ZEICHNUNGSSTART: 26.11.2024

Die Anleihe kann ab sofort bei der Emittentin
unter urbanek.wien gezeichnet werden.

Emittentin

Wertpapierart

Laufzeit

Nominale / Mindestanlage
Ausgabekurs

ISIN / WKN

Bdrseneinfihrung

HINWEIS

Urbanek Real Estate GmbH
Senior unsecured notes

7 Jahre

EUR 1.000,-

100 % der Nominale

DEOOOA3L5QU1 [ A3L5QU

URBANEK

REAL ESTATE

Wiener Bérse: Vienna MTF; Bérse Frankfurt: Open Market (Quotation Board)

Die auf dieser Website enthaltenen Informationen sind kein Angebot und keine Einladung zur Abgabe eines Angebots fiir die Schuldverschreibungen der
Emittentin. Das 6ffentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich durch und auf Basis des veréffentlichten, von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CssF) gebilligten und an die deutsche Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht BaFin und die ésterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde FMA
notifizierten Wertpapierprospekts. Der Wertpapierprospekt enthdlt die nach den gesetzlichen Bestimmungen erforderlichen Informationen fir Anleger.

URBANEK.WIEN


https://urbanek.wien/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 29 30
1500 25
1200 20
900 15
600 10
200 400 93 608 _— 4249 3
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
I Regulares Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

® Teilriickzahlung MOREH 2019/24 (WKN: A2YNRD) um etwa 4,7 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen rund 7,05 Mio. EUR

9 Vorzeitige Teilriickzahlung PORR Hybr. 2020/25/unbegr. (WKN: A28TAL) um 103,55 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 46,45 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCIII (2013) AIMA91 Jan 12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AIEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014

HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC1(2015) ATH3MS Apr 30 Offiziell am 01.072015

Katjes I (2016) ATKRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 2( )15 zu 101%
KTG Agrar | (2015) ATELQL Aug/Sep 10 10 Offiziell am r
Berlin | (2015)

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 208

Regulares Tilgungsvolumen 6.943
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 3137
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2025 10.081

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) — e=jll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 " Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ‘ Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ' Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich | 125 | Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013
el

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 4136
Insolvente Emittenten ! 75
Ausgefallene KMU-Anleihen 97

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



edasymotion

Fitnhess furs Depot

Die EasyMotion
Tec-Anleihe 2024/2029

(ISIN DEOOOA3L3V28)

Gesunde Rendite
von 8,5% p.a. -

Fuhrender Hersteller

von Fitnessgeraten und
Gesundheits-Produkten im
deutschsprachigen Raum

EasyMotion Tec-Anleihe 2024/2029 ab sofort zeichnen
uber die Borse oder die Unternehmenswebseite
www.easymotion.ag/investor-relations#note-2024

JETZT
ZEICHNEN

Disclaimer

Dieser Text ist Werbung und ersetzt nicht den Wertpapierprospekt, der unter www.easymotion.ag/investor-relations
kostenlos erhéltlich ist. Die Billigung des Wertpapierprospekts durch die FMA Liechtenstein ist nicht als Befiirwortung der
Emittentin oder der angebotenen Schuldverschreibungen der Emittentin zu verstehen. Investoren sollten Wertpapiere
ausschlieBlich auf der Grundlage des Wertpapierprospekts erwerben und den Prospekt vor einer Investitionsentscheidung
lesen, um die mit der Investitionsentscheidung verbundenen potenziellen Risiken und Chancen vollstéandig zu verstehen.



https://www.easymotion.ag/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2021

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

Oddo BHF 56 E Pareto Securities 14 Lewisfield 31 E Lewisfield 25
Pareto Securities 48 BankM, Quirin  je 11 DICAMA 30 ! DICAMA 9
Quirin 4111KB 8 ; i 171 AALTO, ;

Conpair, FMS je1rs bestin.capital jes
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen

INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021
Better Orange 70 5 Better Orange 25 Oddo BHF 48 E Pareto Securities 14
IR.on 45 E IR.on n Pareto Securities 4 E Quirin 10
edicto 351 edicto 7 Quirin 381 IKB

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2021

HEUKING 795HEUK|NG 25
1 bdp Bormann

ASleniiete 69 E Demant & Partner

GSK 30! Norton Rose, je6

+ WOLF THEISS

Vsofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
der Mastertabelle (S. 29-36) notierten Anleihen.
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www.bondguide.de/bondguide-partner

Wir sind Bondmarkt!
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e Europas fluhrender nachhalti-
ger Kiriholz-Produzent

* Nachhaltiges Bauen ist und
bleibt ein Wachstumsmarkt.

* WeGrow steht direkt an der
Schwelle zum wichtigen An-
bieter von innovativen und
okologischen Konstruktions-
produkten aus Holz.

* Eigene patentierte Kiribaum-
Hybridsorten generieren
durch weltweiten Verkauf

in 47 Landern auf 5 Kontinen-
ten stabile Cashflows.

Wichtiger Hinweis: Der rechtlich mafigebliche Wertpapierprospekt ist erhaltlich unter www.wegrow.de/anleihe. Die ———— G rO b V
Billigung des Prospekts durch die CSSF ist nicht als Befiirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Po-

tenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken

und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.


https://wegrow.de/

03/25 » 7. Februar » Seite 1

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

o . . L |"
Ubersicht - Bond Gu/de Musterdepot ) *D | B O N D G U I D E

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR ¢5 ¥,

Wertpapiere E 150163 EUR : Q A . M U ST E R D E POT
Liquiditat : 5741 EUR "p P b,

Gesamtwert E 155.903 EUR F

Wertdnderung total E 55.903 EUR I

seit Auflage August 2011 E +55,9 % f 4

seit Jahresbeginn: E +1,1%

’ .
O'zapft is
Wassertreten auf der Stelle: In den vergangenen zwei Wochen ging es weder hoch noch runter. Dafiir steht die Berichtssaison an.
Negative Uberraschungen erwarten wir  den vergangenen Monaten schon flauen Zeiten tiberlegen sich Enthusias-
nicht von unseren bewdhrten Muster-  etwas eingekiirzt. Die Entertainment-  ten genauer, ob sie 200 EUR fiir Milliar-

depottiteln. Vielleicht von der DEAG? —  Branche muss zu den zyklischen Titeln  darin Taylor Swift oder Multimillionar
die hatte immerhin die Erwartungen in  eingeordnet werden: In wirtschaftlich  Robbie Williams eriibrigen méchten.

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016, 01/04/09/20T] | 103,83 | 11,25% ! 18581} 103,00 | 25750 | 16,5% ! +70,8% | 421 | A-
(2016/28) # | AI8 1ZP , , 102018, 11/201 , , , , , , , ,
reconcept Green Bond HE Erneuerbare E 9.700 510.0005 01/2022 E 9700 E 6,25% E 1.8445 100,00 E 10.000 E 6,4% E +221% E 159 E A-
(2026/28) 1 A3E SWT , , , , , , , A A A A A
Mutares Il Beteiligungen 20330 Ezo.oooi 03/2023, 02/2024 101,65 12,40% 4.4155 99,00 19.800 12,7% +191% 99 B
(2027) 1 A30 VOT , , , , , , , , , , , ,
Underberg VII Spirituosen 10.000 10.0005 0110.22 100,00 550% 1.3015 105,75 10575 6,8% +18,8 % 123 A-
(2025/28) 1 A30 VMF . . . . . . . . . . . .
Katjes IV Beteiligungen 15160 15.0005 09/und 11/2023 101,07 6,75% 1.3965 108,00 16.200 510,4% +16,1% 73 A
(2026/28) 1 A30 V78 , , , , , , , , , , , ,
DEAG I ' Entertainment ' 15160 ' 15.0005 06/ und 11/2023 ' 101,07 ' 8,00% ' 19375 103,75 ' 15.563 510,0% ' +15,4 % ' 85 ' A
(2025/26) 1 NO0012487596 . . . . . . . . . . .
Underberg VIII Spirituosen 14.882 15.0005 09/2024 99,21 5,75% 2955 106,50 15.975 510,2% +9,3 % 19 A
(2027/30) | A38 3FH i i i , , , , , 5 5 5 5
Karlsberg IV Brauerei 10.228 510.0005 04/2024 102,28 6,00% 4735 107,00 10700 6,9% +9,2% Py A-
(2026/29) 1 A38 25C . . . . . . . . . . . .
Multitude FLR ' ﬁnanz-DienstlstgnE 20.200 Ezo.oooi 08/2024 ' 101,00 ' 12,84% ' 1.1855 99,00 ' 19.800 ' 12,7% ' +3,9% ' 24 ' A-
(2026/endl) | A3K TC6 , , , , , , , , , , , ,
BeA Joh. Fr. Behrens Il E Befestigungstechniki 10.650 510.0005 03/ und 04/2017 E 106,50 E 775% E 7.9785 8,00 E 800 E 0,5% E -17,6 % E 409 E -
(2018/20 - abgelaufen) 1 A16 1Y5 , , , , , , , , , , , ,
Ekosem Agrar Il Landwirtschaft 10.000 510,0005 07/2019 100,00 2,50% 2.1405 23,50 2350 1,5% -551% 285 B
(2021/29) i A2Y NRO , , , , , , , , , , , ,
Eyemaxx RE VIII Immobilien 7350 510.0005 07/2020 73,50 550% 4555 20,00 2.000 13% -66,6 % 235 B
(2023/25) i.Ins. | A28 9PZ h h h , , , , , . . . .
Cardea Europe E Bete\'\\'gungsholdingi 9400 EZ0.000E 08/2022 E 4700 E 9,25% E 2.0085 1,00 E 200 E 01% E -76,5 % E 138 E =
(2028) [nom. Kupon] 1 A3H 2ZP , , , , , , , i i i i i
Euroboden III ' Immobilien ' 23347 525.0005 09/2019, 03/2020, ' 93,39 ' 550% ' 5.0215 1,00 ' 250 ' 0,2% ' 77,4 % ' 275 ' -
(2022/24) i.Ins. 1 A2Y NXQ . . . 10/2022 . . . . . . . . .
Terragon | Seniorenheime 2770 Ezo.oooi 05/2022 2770 6,50% 1255 1,00 200 01% -88,3 % 143 -
(2022/24) i.Ins. A2G SWY
Gesamt . 1205134 | i i i | 49154 | 150163 . 96,3% . i i
Durchschnitt E E E E E E 73% E E E E E +9,2 % E 169,0 E
(=Median) , . . . . . . . . . . . .
*)in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Zu unseren Emittenten gab es verein-
zelte News, aber das Gros mit den
Geschaftszahlen von Q4 und damit
Gesamt-2024 folgt erst die kommen-
den Wochen.
Equity-Holding Mutares den Vollzug
der Ubernahme der bekannten Buderus
Edelstahl.

So meldete Private-

Fir einige Anlegeriinnen mag die
Ankiindigung von 4finance, bis zu 15
Mio. EUR Anleihevolumen zum Riick-
kauf anzubieten, etwas verwirrend
erschienen sein. Der Sachverhalt ist
eine Folge eine der Laufzeitverlange-
rungen: Irgendwo hatte man dem Emit-
tenten auferlegt, nach einer gewissen
Zeit z.B. 10% des Anleihevolumens vor-
zeitig zum Rickkauf anbieten zu miis-
sen. Quasi als Zeichen des guten Wil-
lens.

SchlieBlich weiR bei einer LZ-Verlange-
rung noch niemand so genau, wie es
sich so weiter entwickelt. Anleihe
2016/28 steht jedoch solide zwischen
102 und 104%, je nach Tagesform. Eine
Rickgabe zu pari, also 100%, drangt
sich nun wirklich nicht auf. Insofern ist
das Rickkaufangebot ein kompletter
Non-Event. 4finance musste dies tun,

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15% 140%

H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

13,8%

10%
73%

5%
°33% I

-5%

63% 539

-3,5%

-10%

-15%

Quelle: BondGuide

offenbar besagte irgendein neuer
Covenant aus irgendeiner der LZ-Ver-
langerungen dieses Angebot.

Natdrlich alle
Anleger:innen, inklusive wir hier fir das
BondGuide Musterdepot, noch bis fast
Mitte 2028 weiterhin den uberaus

hohen Kupon von 11,25% zu vereinnah-

beabsichtigen

4finance 2016-28 Feb 2025

— & Finance 5.A. EC-Metes 2014(14/28)

11,0%
9,0%

1,0% 11%

1,9%

-2,2%

-5,6%

-14,1%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

men. Die 9M-Zahlen waren gewohnt
stark und alles lauft auf ein Rekord-
Gesamtjahr 2024 hinaus. Ich bin recht
sicher, dass 4finance versuchen wird,
in den verbleibenden drei Jahren Lauf-
zeit noch eine vorzeitige Ablosung hin-
zubekommen, um die hohen Zinskos-
ten zu reduzieren. Aus Anlegersicht
hoffe ich, dass es nicht gelingen mége.

Gleitender Durchschnitt 200

sl

a5 %
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Anleger werden die Qual der Wahl
haben: In den meisten Landern Euro-
pas / der EU lahmt die Wirtschaft nicht
wie in Deutschland. Die skandinavisch
dominierten Finanzdienstleister ver-
zeichnen gute oder gar Rekordjahre.
Ich rechne mit Refinanzierungen zu
besseren Konditionen fir die Emitten-
ten - alles andere ware hdchst unlo-
gisch. Sie haben bewiesen, dass ihre
Geschaftsmodelle funktionieren, die
Nachfrage nach alternativen Anbietern
hoch
Track Record werden sie keine zwei-

ist und mit fortschreitendem

stelligen Kupons mehr bieten miissen,
um Investoren zu finden.

Die Karlsberg-Emission wurde diese
Woche von einem Mitbewerber zur
Emission des Jahres 2024 gekiirt. Ich
wiirde da nicht die Hand reichen. Zur
Erinnerung: Zeichnungen von Privatan-
legern bis 10 TEUR wurden zu einem
Zehntel (!) bedacht, dariiber zu einem
Finftel und die Mehrerwerbsoption im
Rahmen eines Umtauschs gar nicht.
Klar, die Emission war {iberzeichnet. Da
wiirde ich doch gern aber mal die
Zuteilungsquoten fiir institutionelle
Anleger veroffentlicht sehen wollen.
Die wurden natirlich nicht bekannt
gegeben. Ich bedauere: Das war Entzug
fir Privatanleger-Zeichnungen wie Fla-

Underberg 2024-30

— Semipar iderm Uinderbang Al Anlaibe « 260277200

Gleitender Durchschaitt 20

Fiir BondGuide die
bessera beste
Emilsslon 2024

L

'nll'

sche leer. Pareto Securities war die
Bank an der Seite von Karlsberg.

Underberg VIII im September war
ebenfalls Gberzeichnet und es musste
quotiert werden. Aber Zeichnungen im
Privatanleger-Bereich erhielten eine
durchaus ansehnliche Zuteilung. Hier
war die IKB federfiihrend.

Ausblick

Naturgemal keine Adhoc-Veranderun-
gen im BondGuide Musterdepot. Auf
Basis des aktuellen Standes und der

= Glgitender Durchachaivg S0 =

—
i Mﬂﬂuﬂl I mmmﬂ

HJ I IIIIlllml -

Kurse zum Status-quo wadre das prog-
nostizierte Plus fiir 2025 rund 7 4%. Das
ist durchaus logisch, wenn unser mittle-
rer Kupon bei 73% liegt. Allerdings haben
wir mit den besonders rentierlichen
4finance, Mutares und Multitude ja
auch Ubergewichtungen geschaffen,
die am Ende - hoffentlich — doch fast
die Zweistelligkeit bescheren sollen.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

# ETiteI EAutor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN EAnmerkung
i | i , tionsjahr | i i i

NEU E The Commercial Content E Norbert Henning E Vahlen E 2024 E 178 E 38 EUR E 9783800675029 E Gaming, K| & Virtual Reality revolutio-
' Revolution (Will Not Be 1 und Florian Sievers d Verlag d d d d ! nieren die Werbung. Wie kénnen Marken
i Televised) 0 ! g g 0 0 1 im digitalen Zeitalter ihre Kundschaft neu
. . I ] ] ] ! | begeistern?
' ' ! ! ! ! ! !

NEU ! Arbeitslust statt Frust ! Jonas Hohn ! GABAL ! 2024 ! 230 | 28EUR ! 9783967391848 ! Lustvolle Arbeit ist mehr als das halbe
| ! H Verlag H H H ! ! Leben.
i i i i i i i i
1 1 1 1 1 1 1 ]

NEU 0 Becoming a 0 Alex Budak ! Vahlen ! 2024 ! 284 ! 28EUR ! 9783800673896 ! Lernen Sie, den Fortschritt zu gestalten,

f ! g g ! ! indem Sie ein ,Ch ker" werden,

' Changemaker ! ; Verlag ; | | | ! indem Sie ein ,Changemaker" werden

Stichtag: 04.02.2025
powered by getAbstract, www.getabstract.com
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zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Theoretische Put-Option

bei 4finance 2016/28

Die 4finance S.A. teilt Investoren mit,
dass sie eine Verkaufsoption fir ihre
11,25% und 2028 auslaufende Anleihen
verdffentlicht habe. Auf Verlangen der
Anleger konne die Gesellschaft bis zu
insgesamt 15 Mio. EUR der EUR-
2028-Anleihen zum Nennwert zurilick-
kaufen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © 4finance S.A.

HMS Bergbau fordert womaoglich
neue Unternehmensanleihe
Versteckt in seiner jiingsten Meldung
zu den Geschaftszahlen 2024 erwahnt
das unabhangige Rohstoffhandelsun-
ternehmen HMS Bergbau beilaufigst
die mogliche Emission einer neuen
Unternehmensanleihe -  entspre-
chende Market Soundings wurden
bereits in Auftrag gegeben.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

*

Foto: © HMS Bergbau AG

German Pellets: Ex-Geschaftsfiihrer
verschont' dank Kuhhandel

Zwei Jahre Prozess in Schwerin um die
insolvente German Pellets GmbH — Aus-
gang unbefriedigend: Trotz eingeraum-
ter Insolvenzverschleppung und Anla-
gebetrug kommt Peter Horst Leibold,
bis 2016 Geschaftsfiihrer beim einstigen
Pellet-Spezialisten, dank Teilgestandnis
davon — wohl auf Bewdhrung.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © nuraghies - freepik.com

Mutares schlieBt Ubernahme der
Buderus Edelstahl ab

Die Mutares SE & Co. KGaA hat den
Erwerb des Geschafts der Buderus
Edelstahl GmbH von der voestalpine
umgesetzt. Das Unternehmen werde
das Segment ,Engineering & Techno-
logy" der bdrsennotierten Private-
Equity-Holding als neue Plattform-
Investition starken.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Buderus Edelstahl GmbH

The Platform Group bastelt an
eigener Payment-Losung

Die The Platform Group AG will mit
eigener Losung im Bereich Bezahl-
dienstleistungen mitmischen. Hierfir
beabsichtigt der Software-Spezialist
fir Plattformlésungen eine eigene Pay-
ment-Losung am Markt zu etablieren.
Zuvor hatte TPG noch fix die eigene
2024er-Prognose nach oben korrigiert.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © pixabay.com

Schadensersatzanspriiche fir
ehemalige Sympatex-Bondholder?
Die SdK ruft alle ehemaligen Inhaber der
Sympatex-Anleihe zur Priifung von Scha-
densersatzanspriichen auf — die Frist sei
noch nicht verjahrt. Hintergrund sind Er-
mittlungsverfahren geg. 14 Beschuldigte
u.a. wegen des Vorwurfs des Betrugs,
Marktmanipulation und Untreue i.Z. mit
der damaligen Firmenrestrukturierung.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

—
S =

Foto: © Smart Solutions Holding GmbH i.l.
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Immerhin: bei Cardea
(jetzt: Luna Capital Partners) geht's weiter
Luna Capital (vormals Cardea Europe) informierte unlangst,
dass die Anleiherestrukturierung nunmehr umgesetzt sei. Es
geht um die 2020 emittierte Anleihe (DEO0O A3H2ZP 5), die
gemal} Beschluss um funf Jahre bis Dezember 2028 verlan-
gert und deren Kupon von 7,25 auf 9,25% angehoben wurde.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

i
l

Foto: © Luna Capital Partners

FCR Immobilien: Zeichnungsstart

und Beginn Umtauschangebot

Die FCR Immobilien AG bringt ihre inzwischen siebte Unter-
nehmensanleihe an den Start: Die 6,25%-Neuemission
2025/30 (DE00O A4DFCG 6) Uiber bis zu 30 Mio. EUR kann vor-
aussichtlich noch bis zum 14. Februar Giber das Zeichnungs-
tool DirectPlace oder die FCR-Website gezeichnet werden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Aufstockung reloaded: reconcept
Green Bond Il nochmals aufgepumpt
Die reconcept GmbH stockt Neuemission nochmals auf: Hier-
fur hat der EE-Projektentwickler und Anbieter Griiner Geld-
anlagen das Emissionsvolumen seines sich noch in der Zeich-
nung befindlichen Green Bond Il (DEO00 A38289 7) abermals
von zuletzt 22,5 Mio. auf nun bis zu 25 Mio. EUR erhoht.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

reConcept
Green Bond 11T

Foto: © reconcept GmbH

SANHA spiilt 2,7 Mio. EUR ins Riickkaufangebot
Die SANHA GmbH & Co. KG pumpt weitere Altanleihean-
teile ab: Insgesamt wurden im Rahmen des jiingsten Riick-
kaufangebots TSV Uber 2,7 Mio. EUR zu 100% zurlicker-
worben. Damit reduziert sich der ausstehende Nennbe-
trag der SANHA-Altanleihe 2013/26 (DEO0O ATTNA7 0) auf
17,5 Mio. EUR.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © FCR Immobilien AG

Foto: © SANHA GmbH & Co. KG
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ANLEIHE 3
2024/2029 meinSolardach.de

Kupon: 10 % p.a.

® Pionier mit einzigartigem Kundenerlebnis- und Kundenzufriedenheitskonzept
zur Bedienung der wachsenden Nachfrage nach Photovoltaik-Aufdachkleinanlagen

= FEigene top ausgebildete Montage-Teams und bundesweite Innenstadt-Stores
mit einem Meister als Ansprechpartner an jedem Standort

m Positionierung als Top-3 in Kundenzufriedenheit schafft Cross-Selling-Potenziale
und sichert Wachstum auch in den nédchsten Marktphasen

= Erfolgreiche Montagepartnerschaften mit weltweitem Top-5S-Solaranlagen-Anbieter,
deutschem Top-5S-Solaranlagen-Anbieter und deutschem Top-4-Energieversorger

= Profitables Storekonzept mit groBem Skalierungspotenzial — weitere Expansion
in Deutschland, Osterreich und Schweiz bereits ausgearbeitet

Wertpapierprospekt erhdaltlich unter

www.meinSolardach.de/ir WERBUNG
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SPECIAL

von

Benjardin Gartner,

Leiter Portfoliomanagement Aktien,
Union Investment

Dividendentitel: weg mit diesen sechs Mythen

Dividendentitel sollten sorgfdltig ausgewdhlt werden, um unliebsamen Uberraschungen vorzubeugen. Mit sechs Mythen
muss aufger@umt werden.

Die Dividendensaison im deutschen
Leitindex DAX startet. Schon am 13.2.
stimmen die Aktiondre auf der Haupt- ‘J

versammlung von Schwergewicht Sie-

Anlagestrategie zu machen. W ﬁ

mens Uber wichtige Themen wie etwa
Dividendenzahlungen ab. Nach und
nach folgen die weiteren 39 Unter-
nehmen des DAX40. Zeit, sich Gedan-
ken Uber eine dividendenorientierte

3
Angesichts wieder sinkender Leitzinsen

kann es fir Anleger interessant sein, in

Aktien mit hohen Dividendenrenditen

zu investieren. Doch so attraktiv eine  Mythos 4: Dividenden sind schnell Geschaftsmodelle haben. Damit ver-
verdientes Geld

Mythos 5: Die Sektorauswahl ist bei
Aktien mit hohen Aus-

schittungen zweitrangig

hohe Rendite ist, blind loszukaufen
empfiehlt sich nicht. Erst sollten Anle-
ger sich einiger Mythen iiber Divi-
dendenperlen bewusst werden.

bunden ist die Erwartung, eine Divi-
dendenstrategie sei weniger schwan-
kungsanfillig als etwa die Anlage in
Wachstumstitel. Dem ist nicht so. Das
Chance-Risiko-Profil
denstrategie ist verglichen mit Wachs-

Mythos 6: Dividenden steigen konti- einer Dividen-

Mythos 1: Dividendentitel bieten nuierlich

Ertrag bei weniger Risiko
Mythos 2: Unternehmen mit hohen
Dividenden sind ertrags-
stark
Mythos 3: Anleiherenditen toppen
Dividendenrenditen

Mythos 1: Dividendentitel bieten
Ertrag bei weniger Risiko

Eine verbreitete Vorstellung ist, dass
Unternehmen mit hohen Ausschiittun-
gen oft reife und wenig zyklische

tumsaktien nicht vorteilhafter. Das

zeigt die so genannte Sharpe Ratio.

Diese Kennzahl misst, wie stark ein
Anleger fiir das Eingehen von Risiken
belohnt wird. Je hoher sie ist, desto
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eher werden eingegangene Risiken
.belohnt”. In den letzten sechs Jahren
lag die Sharpe Ratio des MSCI Europe
High Dividend Yield-Index etwas
unter 0,8, wahrend sie fir den MSCI
Europe Growth Index etwas dariiber
lag. Auch Giber einen langeren Zeitraum
ab 2007 - also noch vor der Finanzkrise
2008/09 - liegt Growth leicht vorn.
Das gleiche Ergebnis zeigt sich bei
einem Blick auf US-Werte. [...]

Mythos 2: Unternehmen mit
hoher Dividende sind ertragsstark
[...] Vorsichtig sollten Dividendenjager
aktuell bei Automobilwerten sein, die
hohe Ausschiittungen bieten, obwohl
ihre Geschaftsmodelle stark unter
Druck stehen.

Ein warnendes Beispiel sind der Tele-
kommunikations- und der Versorgersek-
tor. Zwar bieten beide Branchen heute
wieder interessante und vergleichsweise
risikoarme Ausschiittungen. Doch als
Folge langfristiger Veranderungen ihres
Geschaftsumfelds haben diese Sektoren
an der Borse vor bald zwei Dekaden
erhebliche Kursverluste eingefahren, bis
sie sich stabilisieren konnten. [...]

Rendite-Ernte mit Hilfe der Dividendentitel?

Mythos 3: Anleiherenditen toppen
Dividendenrenditen

[...] Das attraktive Renditepotenzial
zeigt sich auch auf Indexebene,
gerade in Europa, wo die Bewertun-
gen von dividendenstarken Aktien
vergleichsweise niedrig sind. Der
MSCI Europe High Dividend-Index
rentiert auf Basis der Schatzungen fir
das laufende Jahr etwa 5,2% und
iibertrifft damit die Rendite von
rund 3,3% bei Unternehmensanlei-
hen mit Investment Grade.

Mythos 4: Dividenden sind schnell
verdientes Geld

Dass Dividenden einen bedeutenden
Teil der Gesamtrendite etwa im DAX-
Index ausmachen, steht aulRer Frage —
werden doch in die Kursentwick-
lung automatisch Dividenden ein-
berechnet. Fir dividendenstarke
Papiere spielt die Ausschiittung als
Komponente der Gesamtrendite eine
wesentliche Rolle. [...] Die Papiere
entfalten ihre Vorteile eher Giber einen
langeren Anlagehorizont, da der gro-
Rere Performancebeitrag aus Divi-
denden und weniger aus Kursgewin-
nen kommt. Es ist Geduld gefragt.

Mythos 5: Die Sektorauswabhl
ist bei Aktien mit hohen

Ausschiittungen zweitrangig
Wer diesen Mythos glaubt,
kénnte viel Ertrag entgehen. Wegen

dem

der langerfristigen Ausrichtung einer
Dividendenstrategie ist es ratsam, die
fundamentalen Entwicklungen auf
Sektorebene genau im Blick zu behal-
ten. Denn es haben sich in den vergan-
genen Jahren Verschiebungen zwi-
schen dividendenstarken Sektoren
ergeben. [...]

Mythos 6: Dividenden steigen
kontinuierlich

Selbst bilanzstarke Unternehmen kon-
nen ab und zu gezwungen sein, ihre
Ausschittungen zu senken. In der
Marktbreite gingen wahrend der
Finanzkrise der Jahre 2008/09 oder
wahrend der Coronakrise ab 2019 die
Dividendensummen zuriick. Fir die
Dividendensaison auf
Basis der Bilanzen des Jahres 2024 ist
das Bild durchwachsen. [...]

anstehende

Fazit

Nicht nur die Dividende zahlt. Ob eine
Dividendenstrategie die richtige Wahl
ist, hangt vom Ziel des Anlegers ab.
Dividendentitel sollten sorgfaltig aus-
gewdhlt werden, um unliebsamen
Uberraschungen vorzubeugen. Denn
das Mehr an verlasslichen Gewinnbe-
teiligungen in Form von Dividenden
erkaufen sich Anleger mit einem
geringeren Kurspotenzial. |hre volle
Kraft entfaltet eine Dividendenstrate-
gie daher erst liber einen langeren Zeit-
raum. Fir Dividendenjdager sind Sekto-
ren interessant, die Aussicht auf Stabi-
litat bringen. Dazu zahlen derzeit Ver-
sicherer und Pharmakonzerne sowie
glinstig bewertete, werthaltige Bran-
chen wie Banken.
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Investieren Sie mit reconcept
in die Entwicklung von
deutschen Solarparks

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de
Kontakt und Informationen: 040-32521 6566

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum voll- . .
standigen Verlust des eingesetzten Vermogens fiithren. Eine Investitionsentscheidung muss Wertpaplerprospekt E 1
ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtragen erfolgen. online unter: reconcept.de/ir F'-"_
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SPECIAL

von
Onder Ciftci,
CEOQ,

Ophirum Group

Goldnachfrage zieht weiter an

Weltweit war in den vergangenen beiden Jahren die Goldnachfrage gestiegen, der Goldpreis marschierte von einem
Rekordhoch zum néichsten. Privatanleger in Deutschland hielten sich 2024 mit Goldkdufen jedoch eher zuriick. 2025
scheinen die Kdufer allméhlich zuriickzukehren. Warum sich Deutschland dem weltweiten Trend entzog und warum die
statistische Goldnachfrage immer im Ungefihren bleibt. Die aktuelle Markteinschétzung von Onder Ciftgi, CEO der

Ophirum Group.

Unter solch grofRen Zahlen kann sich im
Grunde kein Anleger wirklich etwas
vorstellen: Allein im dritten Quartal
2024 belief sich die weltweite Gold-
nachfrage auf 1.313 Tonnen. Das mel-
det der World Gold Council, die inter-
nationale Lobbyorganisation der Gold-
industrie. Das entspricht einem Gold-
wirfel mit mehr als vier Metern Kan-
tenlange. So groR soll die Goldnach-
frage der gesamten Welt nur in diesem
einen Quartal gewesen sein. GroBer
war die Goldnachfrage in einem
Quartal noch nie.

Im Vergleich zum Vorjahresquartal
ist der Bedarf somit um rund 63 Ton-
nen Gold gestiegen. Allerdings war
die Nachfrage der Schmuckhersteller,
der Technologie-Branche und insbe-
sondere der Zentralbanken gegeniiber
dem 3. Quartal 2023 deutlich riicklau-
fig. Die Goldkaufe der Notenbanken
halbierten sich nahezu. Die steigende
Goldnachfrage ging laut dem World

Foto: © mamewmy - freepik.com

Gold Council vor allem auf zwei Kdu-
fergruppen zuriick: ETF- und OTC-
Kaufer. Dass gerade bodrsennotierte
Goldfonds und das Over-the-Counter-
Geschaft ihre Goldnachfrage verdop-
pelten und so unter dem Strich liber-
haupt erst fir einen Anstieg der
Gesamtnachfrage sorgten, gilt als Indiz
dafir, dass wirtschaftliche und geo-
politische Risiken die Hauptmotive
fiir die gestiegenen Goldkaufe
waren.

Zahlen des World Gold

Council fulRen haufig auf

— guten — Schatzungen

Im Over-the-Counter-Geschaft han-
deln iiberwiegend vermodgende Einzel-
investoren oder Family Offices direkt
mit Banken. Oftmals geht es dabei um
groBe 12,5-Kilo-Barren und die Absi-
cherung vor einem fallenden Dollar
beziehungsweise um die Reduzierung
der Dollar-Abhangigkeit.
Geschdfte werden nicht offentlich.

Diese
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Wahrend die Nachfrage der bérsenno-
tierten Gold-ETFs transparent und
nachvollziehbar ist, kann das OTC-
Geschaft vom World Gold Council nur
geschatzt werden, zum Beispiel anhand
von Terminmarktdaten. Auch viele
weitere Daten - etwa zur Schmuck-
nachfrage — beruhen auf Schatzungen
des World Gold Council. Denn: Valide
Daten erhdlt das World Gold Council
lediglich von den Minenbetreibern, den
Notenbanken und aus nicht naher defi-
nierten Handelsdaten.

Die Zahlen des World Gold Council
sind demnach also nur in Teilberei-
chen prazise. Etliche Geschafte mit
Gold im Bestand bleiben im Dunkeln.
Kauft beispielsweise ein Goldhandler
wie Ophirum Gold im Wert von 100.000
EUR von privaten Verkdaufern auf und
verkauft es im Anschluss wieder an pri-
vate Kaufer, hat der Handler zwar eine
Menge Umsatz gemacht, in der Statis-
tik des World Gold Council tauchen
diese Nachfrage und dieses Angebot
aber nicht auf. Eine Tendenz, wohin
sich die Goldnachfrage und das -ange-
bot entwickeln, kénnen Anleger aus

Foto @ Ophirum Group

Foto: © pixabay.com

World-Gold-Council-Statistiken
dennoch ablesen.

den

Robuste Nachfrage

Dass nun, im ersten Quartal 2025, die
privaten Goldkaufe in Deutschland
und anderswo wieder zulegen,
bemerken als erstes die Goldhandler.
Bei Ophirum herrscht sowohl in den
Verkaufsraumen als auch im Online-
Handel jedenfalls der Eindruck, dass
die Nachfrage der Privatanleger wieder
gestiegen ist. Schon bevor die Statisti-
ken des World Gold Council fir das
vierte Quartal und damit das Gesamt-

jahr 2024 veroffentlicht sind, zeigt sich,
dass die Nachfrage nach Miinzen
oder Barren zunimmt.

Goldinvestments in jeder Form diirf-
ten vor dem Hintergrund tendenziell
sinkender Zinsen,
Staatsverschuldung, einer absehba-
ren Schwache des US-Dollar, dem
zermiirbenden Krieg in der Ukraine
und der groRen Unsicherheit tiber die
Auswirkungen der zweiten Amts-
zeit Donald Trumps
attraktiv bleiben - jedenfalls in vie-

wachsender

weiterhin

len Teilen der Erde.
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Bundesliga: Schalke und Hertha scheitern mit fliegenden
Fahnen auf Halbmast — Dortmund kann noch gewinnen

Null Punkte an diesem Spieltag fiir unsere beiden Anleiheemittenten Schalke und Hertha in der 2ten Bundesliga. Werder

in der 1sten BL machte es besser.

Den schwersten Rickschlag in den
eigenen Ambitionen erlitt am 20sten
Spieltag der 2ten Bundesliga die Her-
tha aus Berlin. Beim Tabellenletzten
Jahn Regensburg gingen die Haupt-
stadter mit 2:0 unter. Der Jahn bleibt
Schlusslicht, hat jetzt allerdings immer-
hin gewissen Anschluss mit noch 3 %%
Punkten ' Riickstand auf den Relegati-
onsplatz 16. Fir die Hertha war es die
zweite Niederlage in Folge und die
dritte innerhalb der letzten fiinf Spiele.
Ambitionen sehen anders aus.

Schalke 04 hatte immerhin ein
Heimspiel - wie gewohnt ausver-
kaufte Auf-Schalke-Arena. Allerdings
gegen die brandgefahrlichen Magde-
burger, die ihre beiden vorherigen
Auswartsspiele 5:2 gewonnen hatten.

1 Eine deutlich schlechtere / bessere Tordifferenz
zdhlt man nach US-Art als halben Zahler, wohlwis-
send, dass zuerst die Punkte, dann die Tordifferenz
ausschlaggebend tiber Platzierungen sind.

Nun rate man mal, wie das Top-Spiel
am Samstagabend ausging? Richtig,
5:2 fur den FC Magdeburg. Und die
Ostdeutschen stellen ab sofort den
Torschiitzenkdnig-Flihrenden der
Liga, denn der traf gleich vier Male.
Schalke beendete damit eine Serie

ohne Niederlagen
gegen zwei ehemalige Tabellenfihrer
der 2ten Bundesliga.

inklusive Siege

dritter Anleiheemittent
machte es in der 1sten Bundesliga bes-

ser. Werder Bremen obsiegte mit

Unser
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einem sparsamen 1.0 gegen den ambi- 10. @ 1.FCNamberg 0 &8 4 B 3I3I4 1 2! 80080
tionierten FSV Mainz 05, der jetzt wie-
i ) J 1. EE svDarmstadt 93 0 & 7 7 3|\II & 26 ooroe
der kleinere Brotchen zu rosten hat.
Der Sieg ging allerdings mit hohen 12 T Herhassc w 7 4 9 N\ 1 28 o088’ o
Nebenkosten einher. Zwei Werdera- 1 (@ schakeos W & & B 313 2 4 IIIE B
ner werden Gelb-Rot gesperrt sein,
D-ROt gesp W @ sevecer. « 0 ¢ s o mw on n DOO000G
ferner auch Trainer Ole Werner, der
aufgrund einer verbalen Entgleisung '8 ™ Preufen Minster v 2 4 9 7 B 4 N ano
nach Spielende glatt Rot kassierte. Er B B ssvuimiess 20 3 8 © 242 -2 17 080
wird mindestens ein Spiel zuschauen
) ) p ] ) m EJ Eintracht Braunach. 20 3 ] 17 183Ee 21 15 n mn
miussen. Wie auch der Mainzer Trainer,
der nunmehr wiederholt verhalten-  Wa & Jann Regensburg o 4 2 W TS B M (s [ n]nfs]n]

sauffallig zu laut wurde. Auch er darf
X . X . 2te BL nach ST 20, untere Halfte
sich abkiihlen und an seinen Manieren

arbeiten.

Aktienemittent Borussia Dortmund damit ohne Niederlage bis zur Stab- weise die englische Nationalmann-
kann doch noch gewinnen. In Heiden-  (ibergabe an Neu-Trainer Nico Kovac schaft ibernehmen wiirde.

heim gab es einen verdienten Aus- - der so gut zur Borussia passt wie

wartssieg. Der Interimstrainer blieb  wenn ein deutscher Trainer beispiels-  Falko Bozicevic

Anzeige

BONDGUIDE

Endlich druckfrisch erschienen:

Die aktualisierten
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SPECIAL

von
Clément Inbona,
Fondsmanager,
LFDE

DeepSeek sorgt fir mehr Demokratisierung bei KI-Modellen

589 Mrd. USD: Das war der Riickgang der Bérsenbewertung am 27. Januar bei NVidia, dem Star unter den KI-Aktien.

Ausgeldst durch DeepSeek.

In den darauffolgenden Tagen kam es
zu keiner nennenswerten Erholung.
Warum kam es zu einer solchen Bewe-

gung?

Das chinesische Kl-Unternehmen

DeepSeek, dessen Konversations-
Agent bis dahin nur einem kleinen Kreis
von Eingeweihten bekannt war, hat
sich in Windeseile an die Spitze der
meisten Rankings fiir mobile Anwen-
dungen und der Medien gesetzt. Dass
diese App so viel Aufmerksamkeit
erregte, hat mehrere Griinde: Sie ist
chinesisch, sie ist Open Source - ihr
Computercode ist transparent und ver-
anderbar —, aber vor allem kann sie mit
der Leistung der von OpenAl, Meta,
Google oder Microsoft entwickelten
KI-Starmodellen mithalten, und das zu
deutlich geringeren Entwicklungs- und

Nutzungskosten.

DeepSeek-R1 API

Input API Price :

$0.14 ...
$0.55

Output API Price .

$219 ...

Marktmacht der Tech-Giganten
gebrochen?

Die Qualitat eines grofRen Sprachmo-
dells (= LLM) hangt von drei Haupt-
faktoren ab: dem Umfang der ver-
figbaren Daten, der Rechenkapazitat

platform.deepseek.com

und der Qualitdat des Algorithmus.
Trotz der US-Beschrankungen fiir den
Export von Halbleitern ist es Deep-
Seek gelungen, mit den besten
LLMs zu konkurrieren, indem es
Innovationen beim Algorithmus vor-



03/25 » 7. Februar « Seite 26

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

nimmt. Auch wenn es noch viele
offene Fragen gibt, insbesondere zum
Umfang der verwendeten Daten und
zur Einhaltung des Urheberrechts, las-
sen sich aus diesem Ereignis einige
makrodkonomische und finanzielle
Lehren ziehen.

Es kommt nicht unbedingt auf die
GroRe an. Bisher haben sich die ameri-
kanischen Giganten bei den Investiti-
onen in Rechenleistung immer wie-
der gegenseitig libertrumpft, dar-
unter das 500-Mrd.-USD-Projekt
Stargate. Aber China erinnert uns
daran, dass eines der untrennbaren
Merkmale seines wirtschaftlichen
Erfolgs seit dem Beitritt zur WTO seine
Fahigkeit ist, auf immer komplexe-
ren Markten zu niedrigeren Kosten
zu produzieren. Zuerst in der Tex-
tilbranche, dann in der Industrie bis
hin zu Elektroautos. Und jetzt in der

KI?

Disinflationare Wende

bei KI-Modellen

Das Aufkommen von DeepSeek mar-
kiert zweifellos einen klaren Bruch, da

DeepSeek bricht das Monopol der US-Giganten

die Kl in ihrer Struktur als inflationa-
rer Markt betrachtet werden konnte.
Mit einem seltenen und teuren Roh-
stoff sind hochmoderne Compu-
terchips ein Monopol fiir NVidia,
und KI-Modelle sind die Domane eini-
ger weniger Tech-Giganten, also ein
Oligopol. Heute scheinen die Ein-
trittsbarrieren fir KI-Modelle zu sin-

r dpe | 3 '_q_'i \ rk*

~;
{

e |
L]

ken, was den Wettbewerb verscharfen
wird. Bis zu dem Punkt, an dem die
Preise sinken? Das ware gut fir die
Demokratisierung dieser Technolo-
gie — der sog. Volumeneffekt —, aber
zweifellos weniger gut fiir die Renta-
bilitat der Akteure, die bereits Milliar-
den an Investitionen ausgegeben

haben.

DeepSeek konnte also eine disinflati-
onare Wende darstellen, und das zu
einer Zeit, in der die Inflation fir die
Zentralbanker weiterhin ein Thema ist.
Es kdnnte auch zu einer Beschleuni-
gung der Produktivitatssteigerun-
gen kommen, wahrend das Potenzial-
wachstum in vielen Teilen der Welt
zuriickgeht. Fir die Unternehmen
schlieBlich diirfte es ein Vektor fiir
eine breitere Verteilung des Mehr-
werts sein, insbesondere fiir diejeni-
gen, die diese Technologie tibernehmen
oder darauf basierende Produkte

anbieten.
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von

HEUKING

Dr. Thorsten Kuthe,
Rechtsanwalt, Partner,

LAW CORNER

Depotbanken erschweren Anleihezeichnungen (unnotig)

Im Rahmen der Emission von Anleihen mittelstdndischer Emittenten sind Privatanleger oft ein nicht unwichtiger Faktor. Das

geht (iber das Zeichnungsvolumen hinaus, das sie insbesondere bei bekannten (Marken-)Emittenten abbilden hinaus. Denn

sie geben institutionellen Investoren die Aussicht, dass spdter auch eine Sekunddrmarktliquiditit entsteht und k6nnen die

Emission damit fiir institutionelle Investoren attraktiver machen. Aktuell wird die Teilnahme an Emissionen fiir Privatan-

leger jedoch zunehmend schwierig.

Zunachst: Ob eine solche Anleiheemis-
sion fiir den privaten Anleger geeignet
ist oder nicht, muss dieser natiirlich im
Einzelfall prifen. Seine Rente sollte
man da sicherlich nicht vollstandig
investieren, als Beimischung in das per-
sonliche Depot kann das Sinn machen
(als Jurist misste ich jetzt einen Disc-
laimer setzen, aber das lassen wir an
dieser Stelle mal). In regulatorischer
Hinsicht ist jedenfalls die Zeichnung
von Anleiheemissionen durch Pri-
vatanleger zuldssig. Zu beachten sind
dann die prospektrechtlichen Anforde-
rungen, die an dieser Stelle nicht ver-
tieft werden sollen.

Die grol3e Frage ist, wie der Privatanle-
ger ganz praktisch zeichnen kann. Hier-
fir gibt es seit nunmehr rund 15 Jahren
in der Praxis verbreitet die Moglichkeit
der Zeichnung (ber die Borse, das
sogenannte Zeichnungstool oder wie
es an der Frankfurter Borse genannt
wird DirectPlace. Dies hat sich zum
Standard bei 6ffentlichen Angebo-
ten von Anleihen entwickelt.

Aus Sicht der Anleger ist das hochst
bequem. Die Zeichnung lauft fir den

Anleger genauso wie der Erwerb von
sonstigen Wertpapieren (ber die
Borse (iber eine Order z.B. iber das Inter-
netbanking der eigenen Hausbank. Aller-
dings erreichen sowohl uns als beglei-
tende Anwalte als auch BondGuide in
den letzten Monaten immer haufiger die
Information, dass eine solche Zeichnung
in diesen Fallen von den meisten Depot-
banken nicht mehr erméglicht werde.
Beispielhaft seien etwa die Consors-
bank und ING benannt. Auf Nachfrage
wird das von den Banken teilweise mit
einer moglichen Haftung wegen des
Prospektinhalts gegeniiber den Anle-
gern begriindet. Hier sind wir dann bei
einer rechtlichen Frage und damit in der
Law Corner richtig.

Der Erwerb auf Basis eines Prospekts
ist in der Tat das, was diese Orders von
einer sonstigen Borsenorder unter-
scheidet. Aber haftet die Depotbank,
die ja mit der Emission sonst nichts zu
tun hat, fir den Prospektinhalt? Wohl
nur dann, wenn sie als Anlagever-
mittler auftritt und es offensichtliche
Unstimmigkeiten zwischen dem Pros-
pekt und 6ffentlich bekannten Infor-
mationen gibt.

Jetzt wird der interessierte Leser schnell
auf den Punkt kommen, dass eine
Bank, Giber deren Banking App ein ent-
sprechender Auftrag erteilt wird, nicht
vermittelt. Hier kommt dann wieder
die Juristendenke ins Spiel: Anlagever-
mittlung konnte schon die Uber-
mittlung eines Zeichnungsauftrags
sein. Der Anleger kdnnte also sagen
«ich habe dir, Bank, den Auftrag gege-
ben durch Eingabe im Online-Banking
zur Ubermittlung an den Emittenten"”.

Glaube ich, dass ein Richter eine Bank
mit diesem Argument haftbar machen
wiirde? Nein. Steht das irgendwo in
einem Urteil oder Gesetz? Leider nicht.

Und jetzt? Zwei Optionen: Zum einen
kann man tber Alternativen nachden-
ken. Zeichnung lber die Homepage
oder tokenisierte Wertpapiere fallen
mir bislang ein, beides im Vergleich
weniger einfach fir Anleger. Oder
jemand Uberzeugt die Banken und/
oder BaFin bzw. Politik, dass es doch
besser fur die Banken (Assets under
Management) und den Kapitalmarkt
ist, ein etabliertes gut reguliertes
Tool weiter nutzbar zu erhalten.



AREAM
GREEN BOND “li3lla
2024/2029

JETZT
ZEICHNEN!

Attraktiv verzinste Investmentmaoglichkeit im Photovoltaikmarkt
in Deutschland

Bereits Projektrechte mit einer Zielkapazitat von bis zu 70 MWp
und einem derzeitigen Wert von 1,4 Mio. Euro im Bestand

Starker Track-Record des AREAM Group-Teams von ca. 1.200 MW
entwickelter Solar- und Windkapazitat seit 2009

Sicherheit und Wachstum durch vollstandige Wertschopfung aus
einer Hand innerhalb der AREAM Group

Wertpapierprospekt erhaltlich unter:

www.aream.de/ir P
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert

| Branche Zeitraum der

. WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

Platzierung

Ekosem Il

(2027)

Sanha |

(2026)

Deutsche Borse IlI
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2028)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

Dt. Bildung SF 11 (1)
(2027)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp Il
(2023)

Vedes Il

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

7x7 Energieanleihe
(2027)

S Immo |l

(2030)

Deutsche Borse V
(2028)

SRV Group

(2025)

R-Logitech

(2024)

Stern Immobilien Il
(2025)

MRG Finance
(2023)

SoWiTec |

(2026)

Hertha BSC

(2025)

Huber Automotive
(2027)

Nordwest Industrie |
(2025)

S Immo |l

(2026)

Deutsche Kreditbank
(2029)

MOREH

(2024)

Ekosem Il

(2029)

FRENER & REIFER
(2025)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

UBM Development V
(2025)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

ERWE Immobilien
(2023)

Agrarunternehmen

AIRORZ

Heizung & Sanitdr
AITNA7
Borsenbetreiber
A161W6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Studiendarlehen
A2E4PH

Immobilien
A2DALV
Metallhandler
AI9OMDV

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF
Erneuerbare Energien
A2GSF9

Immobilien

AI9VV8
Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

A3LJCA

Immobilien
A2G8WIJ

Rohstoffe

A2RTQH
Erneuerbare Energien
A2NBZ2
FuBballverein
A2NBK3
Automobilzulieferer
A2TR43
Beteiligungen
A2TSDK

Immobilien

A2R195
Finanzdienstleister
SCBOO1

Immobilien
A2YNRD
Agrarunternehmen
A2YNRO
Fassadenkonstruktionen
A2YNGY
Immobilien

A2R73K

Bergbau

A2YNTA

Immobilien
A2R9CX
Finanzdienstleistung
A254NE

Immobilien

A255D0

i Dez 12

Jun 13
Aug 15
Okt 15
Mai 16
Jun 16
Jul 16

Jul1e

Jul7

Aug 17
Okt 17
Nov 17
Dez 17
Jan 18
Feb 18
Mrz 18
Mrz 18
Mrz 18
Mai 18
Okt 18
Nov 18
Nov 18
Apr 19
Apr 19
Mai 19
Jun 19
Jul19

Aug 19
Okt 19
Okt 19
Nov 19
Nov 19
Dez 19

Dez 19

Bondm

FV FRA

Prime Standard
Prime Standard
Prime Standard
PM DUS

FV FRA

FV HH

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA
Prime Standard
FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien

& FV'S

FV'S

FV MUC

FV'S

FV MUC

CP Wien

& FV FRA

FV FRA

CP Wien

FV MUC

FV FRA

. Mio. EUR |

600

500

135

10

50

600

36

187

il

50

40

20

150

4

100

90

40

nein

n.bek.

nein
nein
nein
nein
nein

nein

ja

Kupon

2,50%
6,00%
2,75%
163%
1,25%
4,00%
4,50%
3,50%
4,00%
700%
0,00%
3,50%
6,50%
4,50%
2,88%
113%
4,88%
10,25%
9,25%
8,75%
8,00%
10,50%
7,50%
4,50%
1,88%
0,70%
6,00%
2,50%
6,00%
2,00%
775%
2,75%
525%

7,50%

. Rating

. (Rating-

\ agentur)®?
CCCY(CR)
B-¥(CR)
AA (S&P)
AA (S&P)
B ® (Fitch)

Very Sustainable
(A)

Very Sustainable
(A)

B® (S&P)

AA (S&P)

B+ (SR)

Aaa?
(Moody's)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ..
Fion
Pareto Securities
Deutsche Bank (AS), BNP,
Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS), Goldman
Sachs, J.P. Morgan, UBS
Wallich & Matthes, Dero Bank ™
Small & Mid Cap 1B
Oddo Seydler Bank
M.MWarburg
Pareto Securities
FinTech Group
BankM
Quirin Privatbank
Eigenemission
Eigenemission
Erste Group Bank
Deutsche Bank (AS), DZ Bank,
Commerzbank
OP Corporate Bank, Swedbank
BankM
Bankhaus Scheich
Cantor Fitzgerald
Quirin Privatbank
Pareto Securities
BankM
IKB
Erste Group Bank, Raiffeisen Bl
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Erste Group Bank
BankM
Raiffeisen Bl, M.MWarburg

Eigenemission

Eigenemission

; Chance/
i Risiko?*

* %k

*k ko

*kk

*k KK

*%

*k

*k

*%k

*k

*k

*k

*%x

*k

*%
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Zeitraum der Technische . Chance/
Begleitung | Risiko?

durch ..” ‘

Unternehmen , Branche

; Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon | Rating
(Laufzeit) ; WKN :

Volumen in;platziert . (Rating- |
! Mio. EUR | ,agentur)® |

Platzierung |

Real Equity Immobilien Dez 19 FV FRA 10 | n.bek.| 6,00% Eigenemission *
(2024) A2YN1S

Neue ZWL Zahnradwerk V Automotive Dez 19 FV FRA 8! nein! 650% . B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2025) A255DF

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 225 ja. 563% Oddo BHF *
(2026) A254YS

GroR & Partner | Immobilien Feb 20 FV FRA 13 nein | 500% ICF *
(2025) A254N0

Veganz Lebensmittel Feb 20 FV FRA 10 ja, 750% Eigenemission *
(2030) A254NF

AGRARIUS Agrar Mrz 20 FV FRA 5. nein, 500% Eigenemission *
(2026) A255D7

Score Capital | Finanzdienstleistung Mrz 20 FV FRA 10 | nein, 500% Eigenemission *x
(2025) A254SG

nextbike Fahrradverleihsysteme | Mrz 20 FV FRA 6 nein | 6,00% SDG Investments *
(2025) A254RZ

FCR Immobilien V Immobilien Apr 20 FV FRA 21 nein| 4,25% . B+®9(SR) | Eigenemission *x
(2025) A254TQ

Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7. nein, 500% Eigenemission *
(2025) A254R0

MEDIQON IT-Dienstleister Mai 20 FV FRA 13 ja. 0,00% Quirin Privatbank *x
(2021/unbegr.) A254TL

publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja. 550% ICF *
(2025) A254RV

DE-VAU-GE Nahrungsmittel Jul 20 FV FRA 5, nein, 650% Quirin Privatbank *x
(2025) A289C5

momox | Re-Commerce Jul 20 FV FRA 100 ja, 10,23% IKB Hxx
(2025) A289QC

reconcept | Erneuerbare Energien Aug 20 FV FRA 14 ja. 675% Eigenemission *x
(2025) A289R8

GECCl I Immobilien Okt 20 FV FRA 8. nein, 600% Eigenemission *
(2027) A289QS

GECCI | Immobilien Okt 20 FV FRA 8 ja. 575% Eigenemission *
(2025) A3E46C

Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30 nein! 550% ICF *
(2028) A3H2TV

Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja, 375% ICF xxE
(2025) A3H2X9

SUNfarming | Erneuerbare Energien Nov 20 FV FRA 10 ja. 550% Eigenemission i
(2025) A254UP

BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 9! nein! 530% Portfolio Control *x
(2027) A3H2XT

PAUL Tech (vorm. Actaqua 1) Digitale Gebaudetechnik | Dez 20 FV FRA 35 ja. 700% ; SPO (imug) | BankM ke
(2025) A3H2TU

ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2 nein 510% Eigenemission *
(2030) A3E46B

Luna Capital (vorm. Cardea Europe) | Immobilien Dez 20 FV FRA 131 nein, 9,25% Eigenemission *
(2028) A3H2ZP

HB Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 4, nein, 750% Steubing *
(2025) A283WQ

S Immo V Immobilien Feb 21 FV Wien 150 | nein 175% Erste Group Bank *x
(2028) A287UC & FRA

PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 ja. 550% IKB *x
(2026) A289YC

The Grounds Immobilien Feb 21 FV FRA 17 ja. 0,00% Quirin Privatbank *
(2027) A3H3FH

blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 20 . nein| 550% | SPO (imug) | BankM, One Square (Struk.) *
(2026) A3H3F7

Homann I Holzwerkstoffe Mrz 21 FV FRA 78 ja. 450% . BB?(CR) IKB Hoxk
(2026) A3H2V1

RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM *x
(2026) A3H2T4

Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 50 ja! 8,00% . SPO futurum bank *
(2026) A28708 (Vigeo Eiris)

Zeitfracht Logistik Logistik Mai 21 FV FRA 31, nein, 500% Bankhaus Lampe o
(2026) A3H3JC

hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 ja. 750% | SPO (imug) | Quirin Privatbank ool
(2026) A3H3JV

UBM Development VI Immobilien Mai 21 CP Wien 13 ja 313% | ESG Raiffeisen Bl, M.MWarburg *x
(2026) A3KQGX & FV FRA (1SS + EcoVadis)

SV Werder Bremen FuRballverein Jun 21 FV FRA 17! nein.! 650% Bankhaus Lampe Hxk
(2026) A3H3KP

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 ja. 850% . B (S&P) The Seaport Group Europe, *
(2026) A3KRAP BankM

Multitude VII Finanzdienstleister Jul 21 FV FRA 50 8,90% | B-? (Fitch) Pareto Securities ol
(2026/unbegr.) A3KTCe + 3ME

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Zeitraum der . (Ziel-) | Voll- Rating |
Platzierung Volumen in;platziert . (Rating- |
i Mio. EUR | ,agentur)? |

Technische
Begleitung |
durch ..” 1

, Branche ;
. WKN i

. Chance/
Risiko?*)

Unternehmen
(Laufzeit)

Kupon |

FC Schalke 04 IV FuRballverein Jul 21 FV FRA 16 ja 575% | B-?(CR) Eigenemission *x
(2026) A3E5TK

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% Oddo BHF *
(2029) A3ESWP

luteCredit Il Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 125 ja. 11,00% | B-?(Fitch) | AALTO Capital bl
(2026) A3KT6M

JES.GREEN Invest | Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7, nein, 500% Eigenemission *
(2026) A3ESYQ

Eleving Group | Finanzdienstleister Okt 21 FV FRA 150 ja. 9,50% . B*®(Fitch) | Oppenheimer & Co., ket
(2026) A3KXK8 Stifel Nicolaus

Neue ZWL Zahnradwerk VII Automotive Nov 21 FV FRA 14! nein! 600%  B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2026) A3MP5K

Photon Energy Il Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 80 ja. 6,50% | SPO (imug) | Bankhaus Scheich *
(2027) A3KWKY

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien 50 ja. 125% | SPO Erste Group Bank *
(2027) A3KOEN & FV FRA (Sustainalytics)

reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 ja. 625% Eigenemission FRHx
(2028) A3ESWT

SUNfarming Il Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 8! nein! 500% Eigenemission Fxx
(2027) A3MQM7

EUSOLAG Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 125 ja. 6,25% . SPO Swiss Merchant Group *
(2027) A3MQYU (ISS ESG)

FC Schalke 04 V FuRballverein Apr 22 FV FRA 34 ja. 550% . B-2(CR) Eigenemission *
(2027) A3MQS4

PNE 111 Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 55 ja! 500% | BB?(CR) IKB Frx
(2027) A30VIW

reconcept GEAB |l Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 ja. 425% Eigenemission el
(2027) A3MQQJ

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8. nein, 700% Eigenemission *x
(2027) A3KWK1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8. nein. 650% Eigenemission *x
(2027) A30VGQ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45| nein| 550% | BB-?(CR) | IKB Fox
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 4 nein| 625% mwb fairtrade el
(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 38 ja, 800% B. Metzler, IKB, Frxx
(2027) A30V3F Pareto Securities (Aufst.)

Meidar GanEden Finance Immobilien Dez 22 FV FRA 3 nein 700% Eigenemission *
(2027) A30VGV

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7. nein 775% | B® (CR) Quirin Privatbank *x
(2027) A30VUP

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja. 650% futurum bank Frx
(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja, 750% Eigenemission *x
(2028) A30V8X

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12 nein; 8,00% | SPO (imug) | Quirin Privatbank, ICF *x
(2028) A30Ve6L

Mutares Il Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 250 ja. 850% Pareto Securities, ol
(2027) A30VaT + 3ME Arctic Securities

reconcept SBD | Erneuerbare Energien Apr 23 FV FRA 13 ja. 675% Eigenemission Foxx
(2029) A30VVF

JES.GREEN Invest Il Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2, nein, 700% Eigenemission *
(2028) A30V66

LAIQON WA I Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19! nein! 700% mwb fairtrade et
(2028) A351P3

7C Solarparken OA Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 7. nein, 250% futurum bank ool
(2028) A35INK

DEWB I Finanz- und Industriebetei. | Jun 23 FV FRA 6. nein. 800% mwb fairtrade Frx
(2028) A35INS

AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 3. nein, 800% . SPO (imug) | BankM *
(2028) A3LEOJ

UBM Development VII Immobilien Jul 23 CP Wien 50 ja, 700% ! SPO Raiffeisen BI, M.MWarburg Fxx
(2027) A3LJ82 & FV FRA (ISS ESG)

Hormann Industries IV Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja. 700%  BB®(SR) Pareto Securities rHE
(2028) A351U9

DEAG Il Entertainment Jul 23 FV FRA 50 ja. 800% IKB, Pareto Securities ol
(2026) A351VB

EPH Group | Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 8| nein | 10,00% Eigenemission *
(2030) A3LJCB

Henri Broen Construction Leichtstahlbau Sep 23 FV FRA 8 nein! 8,00% Eigenemission *
(2028) A3LLLY

Katjes IV Beteiligungen Sep 23 FV FRA 115 ja, 675% IKB, Pareto Securities FrEx
(2028) A30V78

Deutsche Rohstoff IV Rohstoffbeteiligungen Sep 23 FV FRA 100 ja. 750% ICF bl

(2028)

A3510K

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen i Zeitraumder | Plattform” | (Ziel) | Voll-

(Laufzeit) . Platzierung | \Volumen in;platziert
i i ; Mio. EUR |

Wienerberger SLB Dachziegel Okt 23 CP Wien & 350 ja

(2028) A3LM15 FV FRA

aap Implantate PWA Medizintechnik Okt 23 FV FRA 3, nein

(2028) A351ZH

reconcept SBD Il Erneuerbare Energien Okt 23 FV FRA 14 ja

(2029) A351MJ

Eleving Group Il Finanzdienstleister Okt 23 RM FRA 50 | nein

(2028) A3LL7TM

JDC Pool Il Finanzdienstleister Nov 23 FV FRA 20 | nein

(2028) A3514Q

Neue ZWL Zahnradwerk IX Automotive Nov 23 FV FRA 10 | nein

(2028) A351XF

FCR Immobilien VI Immobilien Nov 23 FV FRA 12, nein

(2028) A352AX

BDT Automation Il Technologie Nov 23 FV FRA 6, nein

(2028) A351YN

Leef Blattwerk Einweggeschirr/Verpackungen | Dez 23 FV FRA 2| nein

(2028) A352ER

LR Health & Beauty Beauty- und Pflegeprodukte | Mrz 24 FV FRA 130 ja

(2028) A3513A

hep solar Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 22 nein

(2028) A35148

TitanSafe SchlieRfachanlagen Apr 24 FV FRA 0. nein

(2030) A383EA

Karlsberg Brauerei [V Bierbrauerei Mai 24 FV FRA 55 ja

(2029) A3825C

ABO Energy Erneuerbare Energien Mai 24 FV FRA 80 ja

(2029) A3829F

Grol & Partner Il Immobilien Mai 24 FV FRA 39| nein

(2028) A383BH

NEON EQUITY Unternehmensbeteili. Mai 24 FV FRA 25, nein

(2029) A383(C7

ASG Solarlnvest Erneuerbare Energien Mai 24 FV FRA 7. nein

(2028) A35140

Multitude VIII Finanzdienstleister Jun 24 FV FRA 100 ja

(2028) A3LZ65

The Platform Group Software Jul 24 FV FRA 50 ja

(2028) A383EW

Tress Lebensmittel Nahrungsmittel Aug 24 FV FRA 3 ja

(2029) A383UC

Mutares Il Beteiligungen Sep 24 FV FRA 135 nein

(2029) A383QZ

meinSolardach.de Erneuerbare Energien Sep 24 FV FRA 10 | nein

(2029) A383GT

Underberg VIII Spirituosen Okt 24 FV FRA 35 ja

(2030) A383FH

pferdewetten.de WA Sportwetten Okt 24 FV FRA 5 ja

(2029) A383Q7

UBM Development VIII Immobilien Okt 24 CP Wien 93 | nein

(2029) A3LZ1U & FV FRA

Neue ZWL Zahnradwerk X Automotive Nov 24 FV FRA 8. nein

(2029) A383RA

WeGrow Holzwirtschaft Nov 24 FV FRA 10 | nein

(2029) A383RQ

Sanha ll Heizung & Sanitdr Dez 24 FV FRA 15, nein

(2029) A383VY

Score Capital Il Finanzdienstleistung Dez 24 FV FRA 5. nein

(2027) A383V6

EasyMotion Tec Fitnessartikel Dez 24 FV FRA 24 | nein

(2029) A3L3V2

momox |l Re-Commerce Dez 24 FV FRA 125 | nein

(2028) A4DE18

Aream Solar Finance Erneuerbare Energien Dez 24 FV FRA 6 nein

(2029) A383BE

Netfonds Finanzdienstleister Dez 24 FV FRA 15 nein

(2029) A4ADFAM

Urbanek Real Estate Immobilien Feb 25 FV FRA 5. nein

(2032) A3L5QU

Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 | n.bek.

(2027) A2QDEZ

HPI WA Industriedienstleister Dez 1 FV FRA 6 ja

(2024/unbegr.) AIMA90

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 13 ja

(2029) A2YN25

AOC Green Bond Immobilien Apr 22 FV FRA 30 nein

(2027) A3MQBD

4,88%

6,00%
6,75%
13,00%
700%
9,50%
7,25%
1,50%
9,00%
750%
+ 3ME
8,00%
1,00%
6,00%
775%
10,00%
10,00%
8,00%
6,75%
+ 3ME
8,88%
8,00%
6,25%
+ 3ME
10,00%
5,75%
750%
700%
9,75%
8,00%
8,75%
8,00%
8,50%
6,50%
+3ME
8,00%
700%
10,00%
6,00%
3,50%
6,75%

750%
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B*® (Fitch)

B¥(CR)

SPO (imug)

BB-¥(SR)

SPO (imug)

SPO (imug)

B+ ¥ (Fitch)

SPO

(ISS ESG)
B¥(CR)
SPO

(EthiFinance)
B-®(CR)

SPO
(EthiFinance)

in Insolvenz
in Insolvenz
in StaRUG

in Insolvenz

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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‘ Commerzbank, Danske Bank,

Erste Group, UniCredit
BankM

Eigenemission
AALTO Capital
BankM

Quirin Privatbank
Eigenemission
Quirin Privatbank
Eigenemission
Pareto Securities,
Arctic Securities
Eigenemission
Eigenemission
Pareto Securities

B. Metzler, M.MWarburg
ICF

Eigenemission
Eigenemission
Arctic Securities,
Pareto Securities
Pareto Securities
Eigenemission
Pareto Securities,
Arctic Securities
Eigenemission

IKB

Eigenemission
Raiffeisen Bl, M.MWarburg
Quirin Privatbank
Eigenemission
Quirin Privatbank
Eigenemission

mwb fairtrade

ABG Sundal Collier
Eigenemission
M.MWarburg
Eigenemission
Eigenemission
Stddeutsche Aktienbank
Quirin Privatbank

Capitalmind, Bondwelt
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Risiko?*)
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Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der

Unternehmen ;
Platzierung |

(Laufzeit)

Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert i
i Mio. EUR | i

Chance/
Risiko?*)

, Branche
. WKN

Kupon |  Rating |
(Rating- |
agentur)? |

ESPG (vorm. Diok RE) Immobilien Okt 18 FV FRA 46 nein! 9,550% ! in StaRUG ! BankM, *
(2026) A2NBY2 Renell Wertpapierhandelsbank
VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4 nein | 6,00% | in Insolvenz, BankM *
(2025) A254Y1

PREOS PWA Immobilien Dez 19 FV FRA 250 | nein| 0,00% | in Insolvenz, futurum bank *
(2024) A254NA

Solarnative Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 1, nein| 12,00% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2029) A38251

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4 nein | 6,50% | in Insolvenz! Renell Wertpapierhandelsbank, | *
(2024) A254PV Bondwelt

B4H Brennstoffzelle4AHome Energie- und Heizungssys. | Dez 23 FV FRA 5. nein, 900% ! in Insolvenz, Eigenemission *
(2028) A351N8

PlusPlus Capital Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 45 ja. 1,00% | in Insolvenz; AALTO Capital *
(2026) A3K7UD

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 60 ja. 800% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2026) A3MP5S

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15 nein | 8,25% | in Insolvenz | BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A3H2UW

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 nein ! 550% ! in Insolvenz! mwb fairtrade *
(2025) A289EM

Euroboden Il Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja. 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade *
(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister | Apr 21 FV FRA 25 ja. 575% . inInsolvenz, Quirin Privatbank *
(2024) A3ESFE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja, 850% | in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein 750% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul 17 FV FRA 125 ja, 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, *
(2022) A19L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja. 650% | inInsolvenz. IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja 575% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA 10 ja. 575% | inInsolvenz. Eigenemission *
(2023) A2GIJL & MUC

VST Building Tech. I Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% ! in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22 nein | 550% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja, 550% . inInsolvenz; Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja| 550% | inInsolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode |l Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% ' in StaRUG ! ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV S 4 nein; 2,00% | in Insolvenz; Quirin Privatbank *
(2023) AITNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein, 2,00% | in Insolvenz; ICF *
(2025) AI3SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 . nein 8,00% | in Insolvenz | ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja! 625% | inInsolvenz | FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale™ 16, nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien 15 n.bek. | 550% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2022) A19502 & MUC

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien 25 | n.bek. | 4,25% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2024) A19S03 & MUC

Golfino I Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 800% . in Insolvenz, Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB Il Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% | in Insolvenz, Pareto Securities *
(2023) A181TF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein ! 500% ! in Insolvenz! Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14, nein, 800% . in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr.) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14, nein| 8,25% . inInsolvenz; ipontix *
(2017) AIMLRM

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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JAHRE GRUNE ENERGIE - HEUTE FUR MORGEN
MARKTERFAHRUNG

Jetzt zeichnen!

reconcept
Green Bond III

6,75 %p.a. Zinsen - 6 Jahre Laufzeit
WKN A38289

Investieren Sie mit reconcept
in die Entwicklung von
Erneuerbaren Energien

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de
Kontakt und Informationen: 040-3252165 66

(44 cederssiinls:

+1t

1

RISIKOHINWEIS

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum voll- .

standigen Verlust des eingesetzten Vermadgens fiihren. Eine Investitionsentscheidung muss Wertpaplerprospekt
ausschlieBlich auf Basis des Wertpapierprospekts mit samtlichen Nachtrigen erfolgen. online unter: reconcept.de/ir
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Unternehmen | Branche

(Laufzeit) 1 WKN

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena Il Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015) 12) AIEBW9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015) 13) AIEB4A

SAG. Il Energiedienstleistung
(2017) AIKOK5

SiC Processing Technologie

(2016) 14) ATH3HQ

Zeitraumder |  Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon ;
Platzierung | Volumen in;platziert;
i ; Mio. EUR | 1
Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50%
Jun/Jul 13 FV FRA 34, nein| 825%
Dez 10 FV S 43 nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja. 6,25%
Juln FV FRA 17! nein 750%
Feb/Mrz 11 FV FRA 80 | nein 713%
Summe 9841 @ | 6,39%
Median 18,3 6,50%

\ agentur)®

Technische ; Chance/
Begleitung | Risiko?)
durch ..” 1

Rating |
(Rating- |

in Insolvenz | Pareto Securities

in Insolvenz; IKB *
in Insolvenz | Blattchen FA *
in Insolvenz | Baader Bank *
in Insolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) *
in Insolvenz | FMS *

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
ZEinschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ” Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ® Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit Giber die regulare Endfélligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
Uber die reguldre Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Borse Gber die regulare Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fiir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwéchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdatzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktfdhigkeit mittelsténdischer
Unternehmen und ladt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.
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Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!
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