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Liebe Leserinnen und Leser,

Wie erwartet hat Karlsberg seine
Umtausch- und Zeichnungsfrist fiir die
neue Anleihe verkiirzt. Der KMU-Anleihe-
markt braucht diese Leuchttiirme — und
Entlausungsmittel.

Der Zeitraum von Ostern bis Pfingsten
ist bekanntlich eine von zwei sehr
geschaftigen Platzierungszeitraumen.
Das ist auch im laufenden Jahr nicht
anders. Das Endergebnis der zum Zeit-
punkt des Schreibens dieser Zeilen
noch laufenden Platzierung der Hom-
burger Brauerei steht zwar noch nicht
fest, aber alles andere als eine erhebli-
che Uberzeichnung wére eine hochpro-
zentige Uberraschung.

Unseren Markenunternehmen und
Wiederholern gelingt praktisch alles,
Debitemittenten dagegen miissen um
jedes einzelne Millibnchen buhlen.
Gerecht muss das nicht sein — es ist
lediglich folgerichtig. Borsianer kennen
dies unter ,Flucht in Qualitat’ Die erfor-
derlichen diversen Anleiheglaubiger-
Versammlungen (AGVs) 2023/24 stehen

Mehr Marktgesundheit wagen

der vergangenen Krise des KMU-Anlei-
hesegments 2016 in nichts nach. Aller-
dings ist der Kern ein anderer.

Die erste und zweite Welle von KMU-
Anleihen ab 2010 stammte aus dem
Bereich Erneuerbarer Energien. China
von extern und Deutschland intern
haben den leider kaputtgemacht. Die
Folge waren durch die Bank weg Aus-
falle, die bekanntlich auch vor DAX-
Kandidat SolarWorld nicht Halt mach-
ten. Dazu kamen Trittbrettfahrer der
Frihphase, die auch heute nicht hinter
Gittern sitzen.

Vorspulen auf 2023: In der Summe hat-
ten wir drei wirtschaftliche Krisenjahre
und abermals folgerichtig fallen auch
Emittenten aus. Der zuvor iberpropor-
tional vertretene Real-Estate-Sektor

L

Twitter@bondguide!

steckt in einer Generalsanierung, die
abermals auch weit gréBere Emitten-
ten wie z.B. die Adler Group in ihren
Sog riss. Und abermals hatten wir
einige Trittbrettfahrer der 2ten Gene-
ration, die sich die guten Jahre 2018-20
angeeignet hatten. Parallel kippen sie
jetzt der Reihe nach, wie 2016.

Mit wirtschaftlichen Schwachephasen,
Unwagbarkeiten und nachfolgend Aus-
fallen bzw. im besten Fall AGVs speziell
im Hochzinssegment muss jeder Inves-
tor seit jeher umgehen kénnen. Mit
Ahndung oder gar Abschreckung bei
Ubeltatertum sind wir jedoch leider kei-
nen Schritt weiter als vor sieben Jahren.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf


https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide?lang=de

HU 3=

AUTOMOTIVE

HUBER AUTOMOTIVE AG

Inhaberschuldverschreibungen ISIN:
DEOOOA2TR430 / WKN: A2TR43

- Fallig am 16. April 2024 -

EINLADUNG ZUR 2. GLAUBIGERVERSAMMLUNG

am Freitag den 3. Mai 2024 um 14:00 Uhr (MEZ)
in den Geschaftsraumen der Gesellschaft:
Industrie- und Businesspark 213, 73347 Muhlhausen im Tale

BESCHLUSSVORSCHLAG

Anderung des Falligkeitszeitpunkts auf den 16. April 2027,
Erhéhung des Zinssatzes auf 7,5% p.a. ab dem 16. April 2024
sowie weitere Beschlussgegenstande, die in der Einladung zur
2. Glaubigerversammlung vom 16. April 2024 benannt worden sind.

WEITERE INFORMATIONEN

www.huber-automotive.com/investor-relations/anleihe



https://www.huber-automotive.com/investor-relations/anleihe/
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Aktuelle Emissionen

; ; ; ; ; . Rating | Banken ; |

Unternehmen 1 . Zeitraumder | Zielvolumen in: . (Rating- (sonst. Corporate Finance/! BondGuide- '

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® Sales)” | Bewertung?® | Seiten

Diok GreenEnergy . Erneuerbare | n.n.bek. . FVFRA 125 . n.n.bek. | GreenBond, Swiss Merchant Group | = | BondGuide #24/2023,
' Energien . (iPPmaNA) S.16

LEEF ‘ kompostierbaresi lauft* ‘ FV FRA ‘ 5 ‘ 9,0% ‘ - ‘ Eigenemission, ‘ e ‘ BondGuide #2/2024,
| Einweggeschirr/ | | | | | | DICAMA (FA) | | S.18
' Verpackungen ‘ 1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

CitrinSolar ! Erneuerbare | lauft . FVinland 30 ! 8,0% . Green Bond | Eigenemission ! FHE(F) | BondGuide #2/2024,
' Energien j j | + (imug/SPO) | j S.21

ASG Solarlnvest . Erneuerbare | lauft . FVFRA | 10 | 8,0% | - . bestin.capital (FA), | folgt ggf. | BondGuide #25/2023,
" Energien ; ; ; | | | Lewisfield (FA) ; ; S.19

hep solar Erneuerbare lauft FV FRA 30 L 80% Green Bond Eigenemission, ! bl BondGuide #25/2023,
- Energien ; ; i ' (imug/SPO) | Lewisfield (FA) S. 24

Biogena Mikronéhrstoff—i vsl. 04.04.-04.06. FV Wien 6 ! 75% - Eigenemission ! folgt BondGuide #8/2024,
| praparate o+ ggf FRA ; ; S.18

ABO Wind . Erneuerbare | vsl.1204- | FVFRA | 50 | 70-8,0% | Green Bond |B. Metzler, M.MWarburg | folgt | BondGuide #8/2024,
' Energien 02.05** j j j + (imug/SPO) | S.22

reconcept Green Bond Il | Erneuerbare | lauft*** . FVFRA | 20 L 675% | - | Eigenemission, | FHEH | BondGuide #8/2024,
. Energien 1 1 1 1 1 1 Lewisfield (FA) 1 1 S.29

*) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 0911.2024) iber www.leef-holding.com sowie war im Zeitraum vom 1411-1412. iber Econeers und 3011-1412. iber Direct Place, Deutsche Borse AG, maglich.

**) Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 02.05.2024) iiber www.abo-wind.com/anleihe sowie im Zeitraum vom 22.04-02.05. tiber Direct Place, Deutsche Borse AG, maglich.

***) Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 14.03.2025) iiber www.reconcept.de/ir moglich.

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; * Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; ' Nachplatzierung lauft;

9 Verdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS.aes
HMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin ' Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige

Unternehmen ‘

Singulus Technologies : 25-29.04. : Abst. 0. Versammlg./online % : u.a. LZV, ZE, CNV, VKDG

Ekosem-Agrar i 02.05. i 1. AGVs/Wiesloch % i u.a. HC, VNR, VKDG, EgAV

Huber Automotive ‘ 03.05. ‘ 2. AGV/Mihlhausen im Tale % ‘ ua. LZV, ZE, VKDG

Schlote Holding ‘ vsl. Mai ‘ 2. AGV/Harsum R ‘ u.a. HC, LZV, 2V, ZS, VKDG, WgAV, EgAV

DEMIRE ‘ n.n.bek. ‘ Abst. 0. Versammlg./online % ‘ u.a. LZV, ZE, vRZ via Sondertilgungen, Kompensationszahlungen, Nachbesicherung
B4H Brennstoffzelle4AHome ‘ n.n.bek. ‘ Insolvenz-GV/AG Cottbus % ‘ u.a. WgAv

Abkirzungsverzeichnis: CN\V = Anderung der Covenants u /0. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EGAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fir die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangriicktritts, vVRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quellen: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://www.leef-holding.com/
https://www.econeers.de/investmentchancen/leefanleihe
https://www.abo-wind.com/de/unternehmen/anleihe/unternehmensanleihe.php
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations
https://www.huber-automotive.com/wp-content/uploads/2024/04/HUAG-Einladung-zur-zweiten-Glaeubigerversammlung38817717.4.pdf
https://www.singulus.com/wp-content/uploads/2024/04/09042024_Aufforderung_zur_Stimmabgabe_AoV_final_clean-119396223_1.pdf
https://www.ekosem-agrar.de/investor-relations/
https://www.demire.ag/creditor-relations/#unternehmensanleihe
https://www.schlote.com/schlote-gruppe/schlote-gruppe/anleihe/glaeubigerabstimmung
https://vissolar.com/investor-relations/vissolar-bond/
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




Werbung

Jetzt den .

ABO Wind ot S
Green Bond
zeichnen

ABO Wind entwickelt und errichtet

seit 28 Jahren Erneuerbare-Energien-
Projekte. Mit mehr als 190 Millionen Euro
Eigenkapital und 1.200 Mitarbeiter*innen
in 16 Landern zahlen wir zu den starken
Akteuren einer wachsenden Branche.
Unser Green Bond bietet Ihnen flinf Jahre
lang mindestens 7 Prozent Zinsen jahrlich
und finanziert die Umsetzung weiterer
Wind- und Solarparks sowie Speicher.

Rechtliche Hinweise: Die Billigung des Prospekts durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) ist nicht als Befiirwortung der angebote-
nen Wertpapiere zu verstehen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den Prospekt zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen

Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Rechtlich maBgeblicher Wertpapierprospekt abrufbar unter:
www.abo-wind.com/anleihe


https://www.abo-wind.com/de/unternehmen/anleihe/unternehmensanleihe.php
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 29 30
1500 25
1200 20
900 15
600 10
300 400 93 608 2099 5
o m B B & 2 [
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 191

Reguladres Tilgungsvolumen 6.686
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.794
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2024 9.479

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

b 885 842 900
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013

Zamek 1 Incalvensant

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.710
Insolvente Emittenten ! 66
Ausgefallene KMU-Anleihen 88

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



o5+ Hre

JAHRE GRUNE ENERGIE - HEUTE FUR MORGEN
MARKTERFAHRUNG

reconcept

Green Bond III

6,75%p.a. Zinsen - 6 Jahre Laufzeit
WKN A38289

Investieren Sie mit reconcept
in die Entwicklung von
Erneuerbaren Energien

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de

Wertpapierprospekt
Kontakt und Informationen: 040-325216566

online unter: reconcept.de/ir


https://www.reconcept.de/green-bond-3
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2020

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2020 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2020 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2020
Oddo BHF 56 ; BankM 14 DICAMA 27! Lewisfield 22 Norton Rose 69! | Heuking Kiihn ”n
. . o . -Luer Wojtek
Pareto Securities 42 E Quirin n Lewisfield 24 E DICAMA n Heuking Kiihn . i * bdp Bormann Demant en
Quirin 381 ICF, IKB jeo Conpair, FMS je 171 AALTO 5 Luer Wojtek + &Partner, Norton Rose
GSK 30 ! Luther RA 7
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
— — Vsofern Daten vorhanden
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen 2Bondm: Bondm-Coach: Scale (vorm. Entry Standard):
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2020 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2020 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
5 : L Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 64 : Better Orange 27 Oddo BHF 48 : Quirin il MSB: Makler: m-access: Emissionsexperte;
Ron 0 E IRon 12 Quirin 36 E BankM 10 FV: Antragsteller (sofern bekannt)
edicto 33 E edicto 9 Pareto Securities 34 E IKB 9 Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in

der Mastertabelle (S. 36-43) notierten Anleihen.

Anzeige

« WERBUNG

BIOGENAT,5 % WACHSTUMSANLEIHE

2024-2029

_.,.--F'..'T"-'

é‘ﬁen Sle weltere Infqrmatlonen a

BIOGENA



https://biogena-good-vibes-invest.com/

®
Anleihe 2023/2028, Kupon: 9% EE ‘
WKN: A352ER

ISIN: DEOOOA352ERT LEAVE PLASTIC

Erhaltlich an der Frankfurter Borse BEHIND

sowie bei allen Banken und Sparkassen

Wertpapierprospekt erhaltlich unter
leef.bio/anleihe2023

W
ECHTE LOSUNGEN
SCHON HEUTE!

o i

Die Spezialisten fiir den Rohstoff Blatt.

LEEF unterstiitzt Unternehmen im ESG
Wandel mit realen Losungen.

Dazu nutzt & verarbeitet LEEF Blatter
von Palmen als klimaneutralen Rohstoff
und spart so nahezu alle Emissionen der
Materialerzeugung von Papier, Pulp &
Recycling.

, Ausgestanzfer Tel!er, )
LEEF ist ein fiihrender Spezialist darin, 30x30cm i
Verpackungen und Konsumguter aus . i
Blattern zu fertigen. Einem Ubersehe- . Arekablatt, -/
nen, zirkularen & klimaneutralen Roh- e 40 x 60 cm_

stoff.

Ein Material fur viele Industrien

» B

Gastronomie Kosmetik Bilirobedarf Tierbedarf Modbel Fashion Medizin

ar ote ver Potenzielle

Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie € f e poter 2N Risiken und

N I E WI E D E R P LASTI K Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere ztfinvestieren, vollends ZU ¥ en. Der Erwerb dieses Wert-

papiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollstandigen /EFllist des eingesetzten Vermdgens
fiihren. Der in Aussicht gestellte Ertrag ist nicht gewéhrleistet und kann auch niedriger ausfallen.

WERBUNG



https://leef.bio/
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot i ¢

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR « r BO N D G UIDE
Wertpapiere E 131.255 EUR : M U ST E R D E POT
Liquiditat : 13.815 EUR 3

Gesamtwert E 145.070 EUR

Wertdnderung total E 45.070 EUR

seit Auflage August 20 ' +451% f 4

seit Jahresbeginn: E +4,4 %

Kern-Kraft

Bei einigen unserer Musterdepottitel tat sich etwas die vergangenen zehn Werktage — ferner erwarten wir ja noch einen
Neuzugang aus einer laufenden Zeichnung.

Machen wir es kurz und schmerzlos: 94%. Hat Gber den Kupon einige Pro-
zente Rendite gebracht, aber realisti-
scherweise nicht genug auf die Halte-

dauer bezogen. Mein Bauchgefiihl sagt
Homann Holzwerkstoffe musste voll- mir, dass die nachsten turnusmaRigen

umfanglich weichen, Verkaufskurs: Geschaftszahlen nicht dazu geneigt

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi- Kaufdatum Kauf- Kupon Zins- Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrige Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**

4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016,01/04/09/2017 | 103,83 | 11,25% ! 16310 98,00 } 24500 | 16,9% | +572% ., 38 | A
(2018/28) # | A181ZP , , i 102018, 11/201 , , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Mutares I ! Beteiligungen ! 20.330 !20.000! 03/2023,02/2024 | 10165 | 1240% ! 241! 10700 | 21400 |14,8% ! +171% ! 57 LA
(2027) 1 A30 VIT . . . . . . . . . . . .
Underberg VII ! Spirituosen ! 10.000 | 10.000 ! 0110.22 ! 100,00 | 550% | 857! 104,00 } 10400 | 72% ! +12,6 % | 81 1 A
(2025/28) 1 A30 VMF i i i i , , , , 5 5 5 5
reconcept Green Bond Il} Erneuerbare 19700 ; 10.000 ; 01/2022 19700 ,  6,25% , 1339, 92,00, 9200 , 6,3% ; +8,7% , n7 H B
(2026/28) 1 A3E SWT . . . . . . . . . . . .

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Katjes IV ! Beteiligungen | 15160 | 15000} 09/und 11/2023 | 10107 | 675% ! 579 1 10700 ! 16.050 | 11% | +9,7% | 31 LA
(2026/28) 1 A30 V78 , , , , , , , , , , , ,
luteCredit Finance Il | Finanz-Dienstlstgn} 14.475 | 15000} 04/2023,06/2023 | 9650 | 11,00% |  1533! 94,00} 14100 | 97% ! +8,0 % | 51 1 B+
(2026) 1 A3K T6M , , , , , , , A A A A A
DEAG I ! Entertainment | 15160 | 15000 ! 06/und11/2023 | 10107 | 800% ! 967, 102,70 | 15405 }10,6% | +8,0 % | 43 1 A
(2026) 1 NO0012487596 , , , , , , , , , , ,
Neue ZWL VII ! Automotive ' 10.000 ! 10.000 ! 11/2021 ' 100,00 | 6,00% ! 14311 92,00 ! 9200 | 63% ! +63% ! 124 | B-
(2026) 1 A3M P5K . . . . . . . . . . . .
FCR Immobilien IV | Immobilien ! 4881} 5000 ! 04/2019 \9763 | 525% | 332! 9600, 4800 | 33% ! +51% | 256 | A
(2024) | A2T SBI 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechniki  10.650 | 10.000} 03/und 04/2017 | 10650 | 775% . 7978 800, 800 | 06% ! -176% . 365 -
(2018/20 - abgelaufen) A16 1Y5 i i i i i i . . . . . .
Ekosem Agrar Il ! Landwirtschaft | 10.000 } 10.000 | 07/2019 1 100,00 | 250% . 2813} 2200, 2200 | 15% ! -499% | 243 | B+
(2021/29) i A2Y NRO i i i i , , , , 5 5 5 5
Eyemaxx RE VIII ! Immobilien ' 7350 }10.000 ! 07/2020 ! 7350 | 550% | 455 18,00 ! 1800 | 12% | -693%, 193 | B
(2023/25) i.Ins. 1 A28 9PZ . . . . . . . . . . . .
Euroboden III ! Immobilien ! 23347 125000} 09/2019, 03/2020, | 9339 | 550% . 5021 300, 750 | 05% ! 753% ! 235 | -
(2022/24) i.Ins. i A2Y NXQ , , , 10/2022 , , , , , , , , ,
Cardea Europe | Beteiligungsholding,  9.400 , 20.000 , 08/2022 \ 4700, 925% , 2008, 1,00, 200 , 01% , -76,5 % , 96 ' -
(2028) [nom. Kupon] 1+ A3H 2ZP . . . . . . . 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Terragon | ! Seniorenheime | 2770 }20.000 | 05/2022 ' 2770 | 6,50% | 1250 225, 450 | 03% ! -792% ., 101 | -
(2022/24) i.Ins. i A2G SWY , , , , , , , , , , , ,
Gesamt H 1189.180 . H H H \ 44160 .  131.255.90,5% : H H
Durchschnitt ! ! ! ! ! ' 65% ! ! ! ! ! +6,3% | 1585 |
(=Median) i i i , , . . . . . . . .
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von

A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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sein konnten, den Kurs von niedrigen
90er Prozenten aus zu befligeln. Ein
Risikogebiet Baltikum hatte zu Beginn
der Laufzeit meines Wissens niemand
auf dem Radar, insofern abzuhaken als
nicht vorhersehbar.

Die frei gewordene Liquiditait war
erforderlich, um die neue Karlsberg-
Anleihe 2024/29 in maximalem Umfang
zu zeichnen. Mittlerweile wurden
Umtausch- und Angebotszeitraum ver-
kirzt, der hohen Nachfrage sei Dank.
Die Zuteilungsquote wird sicherlich erst
am oder nach dem Wochenende kom-
men. Was auch immer bei dieser her-
auskommen mag: Wir stocken auf
geradzahlige 10.000 Nominale zu Kur-

sen am ersten Handelstag auf.

Mehr oder minder wie bei Katjes
2023/28 vor einem halben Jahr also.
Der Nachkauf bei Giber 104% mag kein
Schndppchen gewesen sein — allerdings
steht die Anleihe aktuell bei rund 107%.
Vor diesem Hintergrund immer noch
ein gutes Geschaft. Ich bin kein Freund
davon, Kursen hinterher zu limitieren.
Lieber klar rein und durch. Geduldige

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

[¢)
15% 13,8%

10%
73%

63% 589
5%
33%
0% l I

o, -3,5%

-10%

-15%
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Quelle: BondGuide

Naturen sitzen die Zeit aus und warten
auf schwache Borsentage, an denen
unsere qualitativ hochwertigsten Emit-
tenten durchaus zu Ausverkaufskursen
zu ergattern scheinen.

Aber man muss schnell sein und ent-
schlossen — und vor allem: Nicht so wie
wir hier nur alle 14 Tage handeln kén-

Foto: © Karlsberg

14,0%

2014 2015 2016 2017

9,0%

4,4%

1,9%
10%
[] =

2,2%

-5,6%

-14,1%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

nen! Uberlegen Sie sich vorher, ob sie
an Bildschirmen sitzen und das Bérsen-
geschehen realtime verfolgen mochten.
Das erinnert mich an Studentenzeiten
und aus denen bin ich irgendwie raus.
Und Rentenalter wird noch mindestens
25 Jahre auf sich warten lassen. In der
Zeit dazwischen ist es kaum anderes als
Selbstmarterung.




08/24 « 19. April » Seite 13

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Bei
gewohnt hohe Newsflow. Unterstiitzt

Mutares lauft weiterhin der
von standigen News zu Ubernahmen,
Exits oder Updates zu Geschaftszahlen
halt sich die Anleihe bei ihren bisherigen
Hochstkursen. Da es sich um einen Floa-
ter handelt, missten wir beizeiten noch
in Erfahrung bringen, wie genau der
Kupon fir die aktuelle Zinsperiode
Uiberhaupt lautet. OnVista zeigt 12,386%
an, zusammengesetzt aus 8,5% Basisku-
pon plus 3M Euribor. Kénnte stimmen.

Leser fragen auBerdem nach, ob es eine
Erklarung fir den Kursrickgang bei
4finance von Uber auf unter 100%
gebe. Jedenfalls keinen mir bekannten.
Die Differenz ist zwar spirbar, aber
noch nicht recherchewdiirdig. Dannist er
eben mal vier Prozentpunkte niedriger.
Zuletzt kamen Anfang Marz sehr starke
Geschaftszahlen fir 2023.

Ausblick

Insgesamt haben wir in den vergange-
nen Quartalen Richtung Qualitat trans-
formiert und Spekulationen wie etwa
mit Terragon oder der unsaglichen
Cardea Europe seinerzeit ausgelassen.

Foto: © 4finance

Katjes Apr 2024
= Haties Intern, GmbHECe KG Inh.-Schv, v. 2023 2023/2029) - Gleitgnder Durchschnitt 20
Gipitender Dharchschnitt 50 =

Stattdessen dominieren nunmehr hoch-
Wiederholungs-KMU-Emit-
tenten wie 4finance, Mutares,
Underberg, Katjes, DEAG und in Kiirze
Karlsberg, um nur die Markennamen

wertige

konkret zu nennen. All diese werden ihre
Anleihen sicherlich Richtung Falligkeit
und damit ca. ein Jahr vorher wieder
erneuern, so dass sich auch unser Muster-
depot mit Hilfe der Kernpositionen von

Underberg Apr 2024

— Sempar idem Underberg AG Anlene v 22(25.25/28)

Gleizender Durchachmate 200

selbst revolviert und kiinftig im Kernbe-
stand mehr oder minder ahnlich besetzt
bleibt. Die genannten Titel machen (mit
in Kirze Karlsberg) rund zwei Drittel
aus: Das ist ein gutes, sicheres Setup.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

= Gleitander Durchschntt 501



https://www.bondguide.de/?s=4finance&s=4finance
https://www.bondguide.de/musterdepot/

CITRINSOLAR BEGIBT
Starkes
Umsatzwachstum

Patentierte

Technologielésungen 8 % FQStZins p. d-

Investitionen in nachhaltige .
Produktionsanlagen 6 Jahre Laufzeit

und Projekte WKN: A351YM

Jetzt zeichnen!

Wertpapierprospekt erhaltlich unter:
https://anleihe.citrinsolar.de


https://www.citrinsolar.de/
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

ACCENTRO: ,signifikante'’
Immobilienbewertungen
verschlimmern operative Lage
Die ACCENTRO Real Estate AG gerat
abermals (oder weiterhin?) ins Strau-
cheln: Der Wohninvestor wird im Rah-
men der Aufstellung des Konzernjahres-
abschlusses 2023 auf Grundlage unab-
hangiger Bewertungsgutachten ,auler-
ordentliche und signifikante” Abwer-
tungen seiner Immobilien vornehmen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de
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Foto: © ACCENTRO Real Estate AG

ABO Wind bringt erstmals einen
Green Bond an den Start
Die ABO Wind AG bringt erstmals einen
Green Bond an den Start: Um das
anhaltende Wachstum des EE-Spezia-
listen zu finanzieren und mehr Wind-,
Solar- und Speicherprojekte ans Netz
zu bringen, werde eine neue Unterneh-
mensanleihe 2024/29 Uber bis zu 50
Mio. EUR o6ffentlich angeboten.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Karlsberg IV wird mit 6,0% p.a.
ausgeschenkt — Zeichnungsfrist
verkirzt

Die frisch zu zapfende Anleihenneue-
mission der Karlsberg Brauerei stiel
auf das erwartet hohe Interesse:
Umtausch- und Zeichnungsfrist wur-
den wie erwartet verkiirzt — die Neu-
zeichnung endete heute Morgen. Der
Zinssatz wurde zuvor auf 6,0% p.a. am
unteren Ende der Spanne festgelegt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

DEOo

i3

1

Foto: © Karlsberg Brauerei GmbH

SINGULUS TECHNOLOGIES: Anleihe-
bedingungen sollen erweitert werden
Bekanntes Prozedere bei SINGULUS:
Der Spezialmaschinenbauer ladt Ende
April erneut zu einer Abstimmung ohne
Versammlung. Die Bondholder sind
aufgerufen, im Sinne der Gesellschaft
den Beschlussvorlagen zuzustimmen
und so das Unternehmen bei seinem
weiteren Weg zu unterstiitzen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Verwirrung um Deutsche Bildung
— keine neue Studienkredit-
vergabe mehr?
Die Kommanditisten der Deutsche Bil-
dung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
haben beschlossen, neue Studienfinan-
zierungsvertrage einzustellen. Und
zwar zum Ende von Q2/2024. Die Deut-
sche Bildung Gruppe plane, Bildungs-
férderung kiinftig in einer gemeinniit-
zigen Struktur zu betreiben.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Deutsche Bildung AG

Huber Automotive braucht
zweiten AGV-Anlauf

In der ersten virtuellen Glaubigerab-
stimmung verpasste Huber Automotive
die Teilnahmeschwelle von 50%. Zeit-
nah diirfte eine Einladung zur 2ten AGV
folgen, bei der ,nur” noch ein Quorum
von 25% des ausstehenden Anleiheka-
pitals erforderlich sein wird.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © ABO Wind AG

Foto: © SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Foto: © Huber Automotive AG
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hep solar: Green Bond in

Borsenhandel gestartet

Der 8,0% Green Bond 2023/28 (DE00O A35148 8) der hep
solar projects GmbH wurde am 5. April offiziell in den
Handel im Frankfurter Freiverkehr einbezogen. Der Solar-
projektierer konnte in der bisherigen Platzierung bereits
16,8 Mio. von avisierten 30 Mio. EUR am Bondmarkt unter-
bringen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Debitemission 2023: Anleiheemittent

B4H bereits in Insolvenz

Mit Beschluss vom 8. April habe das Amtsgericht Cott-
bus das Insolvenzeréffnungsverfahren tiber das Vermo-
gen der B4H Brennstoffzelle4Home angeordnet. Der
Geschaftsbetrieb von B4H werde dennoch bis auf Wei-
teres fortgesetzt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

llh ‘.1
_'I .-.n.%’-

Foto: © hep global GmbH

Handelsstart von Solarnative 2024/29 — aber
bisher nur mageres Platzierungsergebnis

Die Debiitanleihe der Solarnative GmbH ist wie geplant
vor zwei Wochen in den Freiverkehrshandel gestartet. Bis
zum Valutatag wurden allerdings nur rund 1,24 Mio. EUR
der Anleihe 2024/29 (DEOOO A38251 7) platziert. Das
Management erwarte indes weitere Aufstockungen in
der ndheren Zukunft.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © B4H Brennstoffzelle4Home GmbH

Ekosem-Agrar: erwartete ,Abwicklung'

in Russland

Immerhin kénnten Anleiheinvestoren noch mit 30%
+Restabfindung” rauskommen. So soll den Glaubigern
von Ekosem 11 2012/27 (DE0O0OO ATRORZ 5) und Ekosem Il
2019/29 (DE00OO A2YNRO 8) jeweils ein Restrukturie-
rungskonzept zur Beschlussfassung vorgelegt werden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Solarnative GmbH

Foto: © Ekosem-Agrar AG
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hep Green
2023/28

Erfolgreich mit gutem
Gewlissen investieren

hep global-Konzern*:

5.900 vwyp

in der Pipeline

1.300 vwyp

entwickelt

Wertpapierprospekt erhaltlich unter
hep.global/green-bond-2023

Jetzt zeichnen!

« Inhabergefiihrter hep global-Konzern*
mit starker Kombination aus lang-
jahriger Photovolatik- und Investment-
Expertise

Erfolgreicher Track-Record aus 1.300
MWDp entwickelter Leistung seit 2008

Exzellente Basis fiir dynamisches
Wachstum dank Pipeline von 5,9 GWp

* Die hep solar projects GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der
hep global GmbH, der Muttergesellschaft des hep global-Konzerns.
Die Schuldverschreibungen werden von der hep solar projects GmbH
begeben und auf Basis eines am 5.10.2023 von der luxemburgischen
Aufsichtsbehérde Commission de Surveillance du Secteur Financier
gebilligten Wertpapierprospekts zum Erwerb angeboten. Dieses An-
gebot richtet sich ausschlieBlich an Anleger mit Wohnsitz bzw. Sitz
in Deutschland, Luxemburg oder Osterreich.

there is no planet b

Kupon: 8 0/o p-a.

tir 5 Jahre
WKN: A35148

=



https://hep.global/green-bond/
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mit

BONDGUIDE INTERVIEW

Dr. Karsten Schlageter,

Vorstand und Sprecher,
‘. ABO Wind

+Eine ganze Reihe von Projekten unserer Pipeline
auf den Weg bringen”

ABO Wind emittiert erstmals einen Green Bond, der Kupon wird in einer Spanne zwischen 7 und 8% festgelegt werden. Zum
Emissionsstart sprach BondGuide mit Dr. Karsten Schlageter.

BondGuide: Herr Dr. Schlageter, zum
Aufwarmen und Einstieg kurz: wieso
eigentlich ABO Wind, wofiir stehen die
drei GroRBbuchstaben? Ich bin auf der
Website leider nicht fiindig geworden.
Schlageter: Der erste Teil unseres Fir-
mennamens ist ein Akronym aus den
Nachnamen der beiden Griinder Dr.
Jochen Ahn und Dr. Matthias Bockholt;
und Wind', da wir bei Griindung als
Unternehmen rein fiir Windenergie
gestartet sind. Das passte in jlingster
Zeit zunehmend weniger: Wir sind
heute viel
Windkraft
Gesamtspektrums. Die anderen sind
Solar, Batterien und Wasserstoff. Unser
kinftiger
daher auch folgerichtig ABO Energy
lauten.

breiter aufgestellt und

ist nur noch Teil des

Unternehmensname wird

BondGuide: Und lhre Promotion hilft
lhnen im Energiegeschaft ...?!
Schlageter: ... indirekt. Die Promotion
war in internationaler Volkswirtschaft.
Das hat insbesondere bei unserer Inter-
nationalisierung geholfen. Im Energie-
geschaft hilft aber vor allem meine
langjahrige Erfahrung in der Energie-
wirtschaft, u.a. bei EnBW fir das
Erneuerbare-Energie-Geschaft.

Wir konzentrieren uns

auf Projektierung in

unseren mittlerweile 16

Markten und in einigen

Markten zusatzlich noch
,, auf den Bau.

BondGuide: Sind Sie nach den vielen
Jahren noch motiviert oder bekommen
Sie auch wie Minister Habeck das eine
oder andere zusatzliche graue Haar, da
es einmal mehr nicht rasch genug vor-
angeht?

Schlageter: ABO Wind ist bereits vor
28 Jahren angetreten, um die Energie-

wende voranzubringen. Das hat uns
schon damals motiviert und das tut es
noch heute — jeder Mitarbeiter auf sei-
nem Level und in seinem Zustandig-
keitsbereich. In den letzten Jahren hat
die Dynamik der Energiewende deut-
lich an Fahrt aufgenommen und wir
sehen hier schon viele Verbesserungen.
Lassen Sie mich an der Stelle aber klar-
stellen, dass wir kein Energieversorger
sind: Wir konzentrieren uns auf Projek-
tierung in unseren mittlerweile 16
Markten und in einigen Markten
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zusatzlich noch auf den Bau. Ein Betrei-
ber sind wir nicht. Nach Fertigstellung
eines Projekts Ubergeben wir an den
zustandigen Betreiber. Wir bieten in
vielen Landern aber optional die Mog-
lichkeit, die Betriebsfiihrung der fertig-
gestellten Parks zu ibernehmen.

BondGuide:
Einen guten Draht zu Petrus bendtigt
eine ABO Wind demnach nicht?

Schlageter: Uber Sonnenschein und

Mit anderen Worten:

Wind freuen wir uns — das ist gut fir
die griine Erzeugung. Wir sind aller-
dings in den vorderen Bereichen der
Wertschopfungskette zuhause. Nach
Inbetriebnahme eines Parks sinkt das
Risiko, aber auch die Rendite; dann ist
fiir uns Zeit fiir eine Ubergabe. Die
Erl6se werden sofort wieder reinves-
tiert, um neue Projekte anzuschieben.

BondGuide: Welche Markte mégen Sie
denn am meisten?

Schlageter: Unsere Kernmarkte sind
sicherlich die europdischen Lander -
jedes mit seinen Besonderheiten wie
auch Opportunitaten. Deutschland und
Frankreich sind unsere starksten. In
jlngster Zeit hat sich viel in Finnland und
Spanien getan, aber auch Ungarn, Irland
oder etwa Griechenland sollte man nicht
vergessen. Aus uns allen bekannten
Griinden hat die Energiewende in
Deutschland richtig an Fahrt aufgenom-
men — damit ist Deutschland in der Tat
eines der Lander, in dem sich auch inter-
national verglichen am meisten tut.

BondGuide: Was genieBt mit dem
Emissionserlds von netto bis zu knapp
48 Mio. EUR Prioritat?

Schlageter: Mit dem Emissionserlds
der Anleihe werden wir eine ganze
Reihe von Projekten aus unserer Pipe-
line auf den Weg bringen kénnen. Aus
den genannten Griinden wird vor allem
Deutschland im Fokus stehen - nicht

nur, aber auch, da wir hierzulande schon
Uber die meiste Erfahrung verfiigen.
Unsere globale Pipeline besteht derzeit
aus 23 Gigawatt Nennleistung in Wind,
Solar, Batterie. Je mehr wir davon zeit-
nah zur Baureife anschieben konnen,
desto besser fiir die Gesamtunterneh-
mung. Dariiber hinaus haben wir noch
eine Pipeline von 20 Gigawatt Nennleis-
tung fir griinen Wasserstoff. Die Mittel
des Bonds flieBen aber ausschlieflich in
Wind-, Solar- und Batterieprojekte.

Die eingeleitete
Energiewende kann
nicht mehr umgekehrt
und zuriickgedreht werden.
Im Gegenteil, unsere natio-
nalen Verpflichtungen
sind sogar weit hoherals
k) derzeit umgesetzt wird.

Fechdaten der Anleihe 20247 28]
Emlittentin

ISIN/ WEN

verwendungszweck

DEQDD A3B29F 5

BondGuide: Apropos - droht in
Deutschland jedoch ein Regierungs-
wechsel, da sich die Koalitionsparteien
selbst
haben. Miissen dann turnusmaRig wie-

mittlerweile marginalisiert
der alle Uhren neu gestellt werden?

Schlageter: Aus den Erfahrungen der
vergangenen Jahre wie auch unter ver-
schiedenen Regierungskonstellationen
wissen wir, dass Regulatorik immer
wieder ein Thema fir die Branche ist.
Inzwischen gibt es aber kein Zuriick
mehr - die Energiewende kann nicht
mehr umgekehrt und zuriickgedreht
werden. Im Gegenteil: Unsere nationa-
len Verpflichtungen sind sogar weit
héher, als derzeit umgesetzt wird. Rea-
listischerweise miissen nachfolgende
Regierungen, ob in bestehender oder in
anderer Konstellation, die Energie-
wende sogar noch starker forcieren. Da
wir sowohl hinsichtlich der Markte wie
auch hinsichtlich der Energietrager der-

Ao wind aktlengesellschaft

Finanzierung von Projekten gemal Rahmenwerk grine

Inhaberschuldverschreibungen

Waerlpapicrarl
Zialvolumean 50 Mio. EUR

Zelchnungsfrist
2. Mal 2024.

Inhaber-Schuldverschreibung

dber die Webselte der Cmittentin ab 12, april und bls

- uber die Zeichnungsfunktionalitat DirectPlace (Deutsche
Barsa) vom 22, April bis 2. Mai

Slatus

Stiickelung 1.000 EUR
Ausgabeprels 1000
Laufzeit o Jahre

Zinsspanne (Kupon) 7.0

unmittelbar, unbedingt, nachrangig, nicht besichert

8,0% p.a.: Zinsfestserzung nach Ablauf des Angebots

woraussichtlich am 2. Mai

Finwrahlung

Festzine:, zahlbar halbjdhrlich nachtriglich, jeweils am 8. Mai

urid am &. November, erstmalig am 8. Movember 2024

Angeboatsstruktur

4ffentliches Angebot durch dle Gesellschaft, Inkl.

Zeichnungsfunktionalitat DirectPlace (fur Anleger in in
Deutschland, und Luzemburg) + Zedichinong Webseite (fr

Anleger in Deutschland, Gsterreich und Loxemborg;

= Privatplatzicrung durch Joint Bookrunners an nationale

ured intermationale gualifizierte Investoren
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art breit aufgestellt sind, ware die Ver-
anderung in einem einzelnen Land oder
Markt fir uns beherrschbar.

BondGuide: Hierzulande ging es daher
ja vor allem um beschleunigte Geneh-
migungsverfahren bei Wind und Solar.
Sind diese Vorgaben inzwischen wirk-
lich an der ,Basis” angekommen?
Schlageter: Im Solarbereich sehen wir
eine ganz deutliche Mengenausweitung.
Bei der Windkraft auch, aber hierbei
sind die Verfahren ohnehin aufwendiger
und dauern langer. Jedenfalls sind die
Genehmigungswahrscheinlichkeiten
eingereichter Antrage deutlich gestie-
gen. Der Ausbau der Erneuerbaren wird
nunmehr eingeordnet als ,in Gberragend
offentlichem Interesse”, sodass wir bei
Genehmigungsanliegen fiir bestimmte
Flachen von schnelleren Verfahren pro-
fitieren kénnen. Also, ja: Die Verfahren
haben sich spiirbar beschleunigt.

Der Ausbau der

Erneuerbaren wird

nunmehr eingeordnet

als ,in Uberragend offent-
,, lichem Interesse’

BondGuide: Wie waren Sie denn bis-
her finanziert? Ich erinnere mich an
einen Schuldschein aus dem Jahr 2022.
Schlageter: Mit der GLS hatten wir
schon 2021 eine nachrangige Anleihe zu
seinerzeit recht attraktiven Konditio-
nen, 2022 dann ein Deblitschuldschein,
der auch nicht bdrsennotiert war.
Unsere jetzige Neuemission, ein Green
Bond, wird an der Borse handelbar
sein. Wie auch die Stellungnahme, die
Second Party Opinion, von imug rating
bescheinigt, stimmt die vorgesehene
und zu dokumentierende Mittelver-
wendung der Anleihe mit den Leitlinien
der Green Bond Principles lberein, die
von der ICMA herausgegeben wurden.

BondGuide: Was sagt der Finanzvor-
stand zum Kupon?

Schlageter: Wir fiihlen uns mit der
angebotenen Zinsspanne von 70 bis
8,0% gut aufgestellt und fair bewertet.
Fir einen Projektentwickler hat die
ABO Wind weiterhin eine iberdurch-
schnittliche Eigenkapitalquote von
rund 39%. Wir haben auch eine inflati-
onsindexierte Anleihe besprochen,
aber irgendwann wurde es uns ehrlich
gesagt zu kompliziert. Dann ware es

das auch fir Investoren — wir sind
daher beim einfachen, transparenten
Set-up fir die Emission geblieben.

BondGuide: Stimmt mit der neuen
Anleihe mit Laufzeit bis 2029 Ihr
gesamtes Falligkeitsprofil, alle Finanz-
instrumente zusammengenommen?

Schlageter: Unsere Finanzinstrumente
bestehen sowohl aus Darlehen, die
viertel- oder halbjdhrlich getilgt wer-
den, als auch aus endfalligen Instru-
Welche Struktur
gewadhlt wird, hangt von verschiedenen

menten. jeweils
Faktoren ab. Mit unserer Gesamtstruk-
tur fihlen wir uns hervorragend aufge-
stellt. Wir pflegen einen sehr engen
Draht zu unseren Finanzierungspart-
nern. Neu- und Refinanzierungen gehen
wir gemeinsam stets rechtzeitig an.

BondGuide:
Abschluss: Was ware aus lhrer Sicht das

Beriihmte Frage zum

groBte Einzelrisiko fir Ihr Unterneh-
men?!

Schlageter: Da wir konservativ finan-
ziert und in Bezug auf Markte und Spar-
ten breit diversifiziert sind, kann es in
dieser Hinsicht nichts sein. Bleiben viel-
leicht die Lieferketten. Richtig ist, dass
Sie heute wieder alles bekommen kon-
nen, was Sie fiir Geld kaufen kénnen -
aber es ist zum Teil teurer geworden
und die Lieferzeiten sind langer. Man
muss frilher anzahlen und das Kapital
bleibt langer gebunden. Auch um diesen
langeren Vorfinanzierungen Rechnung
zu tragen, hilft natirlich der Emissions-
erlds aus unserer neuen Anleihe.

BondGuide: Herr Dr. Schlageter, ganz
herzlichen Dank fur lhre Zeit und die

zahlreichen Details!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.
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Biogena

& BONDGUIDE INTERVIEW

Dr. Albert Schmidbauer,
Griinder und Macher,

Wir zeigen Gesicht und Flagge: Hinter Biogena stehen
echte Menschen und echte Experten”

Die dsterreichische Biogena begibt eine Debiitanleihe (iber 75% p.a. — die Zeichnungsfrist lauft bereits. BondGuide sprach
zum Emissionsstart mit Griinder und Macher Dr. Albert Schmidbauer.

BondGuide: Herr Schmidbauer, zum
Einstieg und Aufwarmen vielleicht ein
paar Worte zu lhnen selbst und lhrem
Hintergrund — ich habe gesehen, Sie
haben auch einen Doktortitel, lassen
ihn aber auch oft unter den Tisch fallen.
Schmidbauer: Von meiner Ausbildung
her bin ich Betriebswirt und Jurist.
Gearbeitet hatte ich zunachst als Bera-
ter — wo ich irgendwann und vor vie-
len Jahren erstmals auf die Biogena
stieR. Das Unternehmen hat mir spon-
tan gefallen. Vor rund zwei Jahrzehn-
ten habe ich die Firma dann Gbernom-
men und begonnen, Schritt fiir Schritt
aufzubauen. Es macht mir noch heute
wahnsinnig viel SpaR — wir haben noch
einiges vor.

BondGuide: Berufung also, statt nur
Beruf?

Schmidbauer: Wir méchten die The-
men Gesundheit und Wohlbefinden
verbreiten. Nennen wir es eine Leiden-
schaft. Diese wird mich sicherlich noch
viele Jahre lang umtreiben.

BondGuide: Gutes Stichwort, in der Tat
wirken Sie recht umtriebig, u.a. in Auf-
sichtsraten sowie liber Beteiligungen.

Schmidbauer: Ja, ich war und bin wei-
terhin auch als Startup-Investor tatig.
Einige sind mehr im medizinisch-
gesundheitstherapeutischen  Bereich
angesiedelt, daher meine privaten. Ich
selbst habe drei Kinder und mein Anlie-
gen ist deshalb, dass wir unsere Welt,
wie wir sie heute kennen, maximal
erhalten und ohne Schuldgefiihle an die
nachste Generation tGbergeben kénnen.
Als Unternehmer miissen wir nach mei-
ner Philosophie auch im Blick haben,
dass wir nachhaltig wirtschaften und
alle Stakeholder zufrieden sind — wir
alle stehen schliefllich in einer Bezie-

hung zueinander und kénnen nicht nur
auf Profixmaximierung abstellen. Das
war (brigens Thema meiner Disserta-
tion, da Sie eingangs danach fragten.
Sowohl Menschen als auch unser Planet
kommen zumindest in meiner personli-
chen Formel ebenfalls vor.

Sowohl Menschen

als auch unser Planet

kommen zumindest in

meiner personlichen
,, Formel ebenfalls vor.
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BondGuide: Irgendwo habe ich gele-
sen, Sie selbst seien lhr bester Kunde.
Wie steht's denn mit Sport als Ergan-
zung zu gesunder Lebensweise? — Sie
stemmen doch sicher das eine oder
andere Gewicht, wenn ich raten sollte.
Schmidbauer: Das stimmt zweifach.
Uber FuRball, Tennis etc. aus Jugend-
zeiten bin ich heute nur noch ein wenig
im Kraftsport unterwegs. Ich verwende
zahlreiche unserer eigenen Produkte,
aber nicht nur fir die physische Perfor-
mance, sondern auch fiir die geistige,
firs Wohlbefinden, fir die Stimmung,
fur die Aufmerksamkeit etc.

BondGuide: Und wem gehort die Bio-
gena?

Schmidbauer: Die Biogena gehort zu
96,1% mir selbst. Die restlichen 3,9% sind
an der Wiener Borse notiert. Diese Kon-
struktion hatten wir gewahlt, um Friends
& Familie ein wenig ins Boot zu holen.

BondGuide: Was ist das Differenzie-
rungsmerkmal von Biogena?

Schmidbauer: Das wiirde ich beim
Reinsubstanzenprinzip veranschlagen.
In Salzburg haben wir eine — nur -
halbautomatische Fertigung — eine Art
Manufaktur. Dies bedeutet, dass wir
Rezepturen fiir Menschen umsetzen
und nicht auf solche angewiesen sind,
die Maschinen schmeicheln: Wir mis-

sen also keine Komponenten verwen-

den, nur damit eine Maschine wie ein
geolter Blitz produziert. Wir beschafti-
gen liber 20 wissenschaftlich ausgebil-
dete Fachkrafte, die sich ausschlieilich
mit unseren Rezepturen beschaftigen
Kein Marketingmitarbeiter
kann denen hineinreden, dass ein rotes

konnen.

Dragee verkaufsfordernder ware als
ein gelbes. Ich denke, wir sind in Oster-
reich heute das bestaufgestellte Unter-
nehmen, wenn es um Fachwissen rund
um Mikronahrstoffe geht.

BondGuide: Und welches Produkt ist
der Renner?

Schmidbauer: Eine schwierige Frage...
Ich muss wohl mehrere nennen. Vorne
liegen allgemeine Prdavention von
Krankheiten, mentale Gesundheit und
Vorbeugung oder Reduzierung von
Gelenkschmerzen. Dies auBerst sich
darin, dass einer unserer Top-Seller Bio-
gena One ist, eine Art All-in-one-Prapa-
rat wie eine tagliche Gesundheitsrou-
tine. Schmeckt sogar gut, ist einfach zu
verwenden und kann man als Sachet
mit einem Getrankepulver mit 99 Top-
Inhaltstoffen auch leicht auf Reisen
mitnehmen. Mit Biogena Sports haben
wir natirlich noch etwas zugeschnitten
auf korperlich  Gberdurchschnittlich
aktive Menschen — selbstverstandlich
mit dem Giitesiegel der Kdlner Liste
und mit Biogena Aesthetics fiir Glanz
und Schénheit von innen.

BondGuide: Biogena liefert nach eige-
nen Angaben in viele Dutzend Lander
weltweit. Wozu genau bendtigt es
eigentlich die vielen Shops? — die kos-
ten doch sicher einiges!
Schmidbauer: Die Shops sind unser
Statement, dass wir fiir unsere Kunden
da und ansprechbar sind. Auch wenn
die Kunden sich ,nur’ in Shops beraten
lassen bei Gesundheitsfragen und spa-
ter online bestellen: egal. Wir zeigen
Gesicht und Flagge, dass hinter Bio-
gena echte Menschen und echte Exper-
ten stehen. Das unterscheidet uns
sicherlich von reinen Onlinehandlern.
Wenn jemand mag, kann er oder sie
praktisch unangemeldet in unserer
,glasernen’ Produktion in Koppl bei
Salzburg vorbeischauen und beobach-
ten, wie wir produzieren. Wir setzen
auf volle Transparenz.

BondGuide: Sie setzen aber praktisch
auch voll auf ,Made in Austria’ Ist das
lediglich ein selbst auferlegtes Com-
mitment aus Uberzeugung oder erwar-
tet das lhre Zielgruppe? — nicht, dass
ich etwas gegen Lokalpatriotismus
hatte.

Schmidbauer: Ich denke, das ist ein
wenig ein 0Osterreichisches Faible.
Osterreichische Nahrungsmittel wie
auch Medizin besitzen einen guten Ruf
— ich hoffe, dass ist jetzt nicht nur
meine rein persénliche Wahrnehmung.
Daher haben wir uns unsere heimische
DNA zu eigen gemacht und unterstiit-
zen Made in Austria. Es geht aber dar-
Uber hinaus: Kénnten wir bei einem
Zulieferer irgendwo in der Welt kont-
rollieren, ob da nicht doch Frauen
einen Zentner schweren Sack heben
miissen? — sicherlich nein! Das moch-
ten wir namlich nicht. Ein Auge darauf
haben kénnen wir nur, wenn wir die
gesamte Qualitats-Wertschépfungs-
kette hier im Lande und am besten vor
Ort haben.
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Es ware geradezu
ein Armutszeugnis,
wenn nach zwei Jahr-
zehnten noch immer
alles allein von mir

) , abhangen wiirde.

BondGuide: Apropos, wer genau ist
eigentlich Ihre Zielgruppe, die ja haupt-
sachlich in der DACH-Region lebt? — zu
rund 90%, wenn ich richtig rechne.

Schmidbauer: Noch, ja. Export ist
langwieriger, vor allem im Aufbau. Da
kénnen Produktzulassungen und Ver-
triebsnetzaufbau schon mal bis zu
einem Jahr dauern. Und auBerdem: In
puncto Marktdurchdringung haben wir
noch hinreichend Potenzial in Oster-
reich, Deutschland und der Schweiz.
Bevor wir also Indonesien oder
Marokko adressieren, machen wir doch
lieber erst einmal hier unsere Hausauf-
gaben. Aber ja, wir haben auch Koope-
Ver-

triebspartnern. Mit Augenmal3. Unsere

rationen mit auslandischen
Zielgruppe sind allgemein gesprochen
gesundheitsbewusste Menschen mit
Ubernahme proaktiver Eigenverant-
wortung fiir ihre Gesundheit - oft kor-
reliert mit Gberdurchschnittlichem Bil-
dungsniveau ibrigens. Es ist nicht der
25jahrige Sportler oder der 70jahrige,
der noch Rad fahren mochte: Das Alter
reicht von 20 bis 90 Jahren Uber alle
Altersgruppen hinweg.

BondGuide:
liegt bei 23%, im Gegenzug hat Biogena
natiurlich eine entsprechend hohe
Eigenkapitalrendite von rund 25%.
Welche bisherigen Finanzierungen und
Verbindlichkeiten haben Sie denn par-
allel zur Anleiheemission?

Die Eigenkapitalquote

Schmidbauer: Traditionell war das
bisher ein Finanzierungsmix — das ist
glaube ich ganz normal. In Osterreich

waren wir nach Inkrafttreten des ent-

sprechenden Gesetzes seinerzeit sogar
so etwas wie der Crowdfinanzierungs-
Pionier. Das ist lange her. Wir haben
viele Runden gedreht, viele Millionen
Euro zuriickgezahlt und uns daher
auch einen entsprechenden Ruf erar-
beitet. Wir haben also bereits eine
breite Basis an mehreren Tausend
Investor:innen. Das ist eine gute Aus-
gangsbasis fir die jetzige 6ffentliche
Emission der Anleihe. Mal werden
Investoren zu spateren Kunden und
mal Kunden zu spateren Investoren.
Uns sind beide gleichermalRen will-
kommen.

BondGuide: Ein Zielvolumen von 6
Mio. EUR wirkt vergleichsweise spar-
sam angesichts eines Jahresumsatzes
im aktuellen Geschaftsjahr von iiber-
schlagig 80 Mio. EUR. Wie weit kommt
eine Biogena denn mit einer solch
Uberschaubaren Summe?
Schmidbauer: Im Fokus stehen wei-
terhin der Aufbau unserer Marke
sowie die Internationalisierung. Und
natirlich: Working Capital. Um Wachs-
tumsspriinge machen zu koénnen,
muss man in der Lage sein, vorzufi-
nanzieren. Wir méchten finanziell ein-
fach diversifiziert und solide aufge-
stellt sein.
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Wir mogen Einfachheit
k) und Klarheit.

BondGuide: Nun stehen ja riicklaufige
Leitzinsen ante portas, in dieser Hin-
sicht besteht grofRer Konsens. Hatte
man da nicht einen Floater, also eine
inflationsindexierte Verzinsung, in
Betracht ziehen kénnen?
Schmidbauer: Ja, das hatte man. Rein
finanzorientiert jedenfalls. Aber auch
hierbei wollten wir es fir alle so ver-
standlich wie transparent machen: So
und so ist der Zinssatz liber die Lauf-
zeit — keine Rechnung abhangig von
externen Faktoren. Wir mégen Einfach-
heit und Klarheit. Das heit auch, dass
wir uns manchmal gegen Ldsungen
entscheiden, die in irgendeiner Hin-
sicht optimiert sein kénnten.

BondGuide: Was wiirden Sie als gréR-
tes einzelnes Risiko fiir IThre Unterneh-
mung bezeichnen? — womdéglich ein
externes, auf das Sie keinen Einfluss
haben. Eventuell auch ein Schlissel-
personenrisiko?

Schmidbauer: Nein, definitiv kein
Schlisselpersonenrisiko. Ich bin jetzt
rund zwei Jahrzehnte mit der Biogena
befasst und es ware geradezu ein
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Armutszeugnis, wenn noch immer
alles allein von mir abhangen wiirde.
Wir haben aktuell zwei Top-Geschafts-

fihrer und viele junge Menschen

BondGuide: Herr Dr. Schmidbauer,
ganz herzlichen Dank flr das lberaus
interessante Gesprach, lhre Zeit und

lhre Details zu lhrem Metier!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.

schon in Verantwortung. Es ist mir
sehr wichtig, dass die Verantwortung
auf viele Schultern verteilt ist und
mein Titel ,Grinder’ nur noch eine
Beschreibung, aber keine Funktion ist.
Risiken sind ganz richtig, alles was mit
einer Ausweitung des Russland-Ukra-
ine-Kriegs zu tun hatte — das kann
niemand von uns kontrollieren. Sons-
tige Einzelrisiken sehe ich spontan
keine, z.B. da wir keine GrolRkunden
haben, von denen etwas abhdngen

kénnte. Bei unserem gréRten Kunden
steht eine Null vor dem Komma und

bei jedem Zulieferer haben wir einen .
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mit
Wolfgang Blasi,

Ekosem-Agrar AG

BONDGUIDE INTERVIEW

strategischer Berater,

+Restriktionen und Belastungen, die uns kaum
eine andere Option lassen”

Ekosem-Agrar Giberraschte die Tage mit der Ankiindigung, dass ein zypriotischer Investor bestehendes Anleihevolumen zum
Kurs von 30% (bernehmen wolle. Was Teil eines Gesamtkonzepts ist. Nun miissen erst einmal wieder Anleihegldubiger-Ver-
sammlungen her — dazu sprach BondGuide mit Wolfgang Bldsi.

BondGuide: Herr Blasi, warum ist eine
Restrukturierung notwendig? Auf Basis
der kirzlich gemeldeten Zahlen ist
2022 operativ sehr
obgleich 2023 etwas schlechter — aber
fur 2024 erwartet Ekosem-Agrar wie-

gut gelaufen,

der eine positive Entwicklung — warum
sollen Anleiheglaubiger nun auf einen
Grol3teil ihrer Forderung verzichten?
Blasi: Der Grund hierfir liegt darin,
dass es sich wie schon 2022 nicht um
eine primar wirtschaftliche, sondern
um eine ,politische’ Notwendigkeit
handelt. Wahrend die operative Ent-
wicklung zufriedenstellend ist, ist in
den letzten beiden Jahren ein Netz von
faktischen oder drohenden Restriktio-
nen und potenziellen finanziellen
Belastungen entstanden, die uns kaum
eine andere Option lassen.

Wie bei der Restruk-

turierung 2022 handelt

es sich nicht primar um

eine wirtschaftliche,

sondern um eine ,politische’
,, Notwendigkeit.

BondGuide: Und zum Zeitpunkt -
wie kam es nunmehr dazu? Und koén-
nen Sie uns die regulatorischen Ent-
wicklungen bzw. Restriktionen, die

das Unternehmen in Deutschland und
Russland betreffen, niaher beschrei-
ben?

Blasi: Ausloser sind mehrere regula-
torische Entwicklungen in jlngster
Zeit, die ein kurzfristiges Handeln
notwendig gemacht haben. So fallt
Russland seit Beginn dieses Jahres in
den Geltungsbereich des Steueroa-
senabwehrgesetzes, StAbwG — dieses
enthdlt Regelungen, die eigentlich fir

den Umgang mit Steuerparadiesen
erstellt wurden. Dies fiihrt fir die
deutsche Muttergesellschaft Eko-
sem-Agrar AG bereits zu drohenden
finanziellen Belastungen von mehre-
ren Mio. EUR — die sie faktisch nicht
tragen kann.

BondGuide: Und in Russland?

Blasi: Dariiber hinaus gibt es in Russ-
land die Gefahr, dass die dortigen
Tochtergesellschaften der Ekosem-
Agrar Gruppe vom Bezug staatlicher
Subventionen ausgeschlossen werden
oder — wie andere Unternehmen -


https://www.bondguide.de/topnews/ekosem-agrar-im-russischen-endspiel/
https://www.bondguide.de/topnews/ekosem-mit-rekordproduktion-aber-auch-erhoehten-kosten-fuer-die-rohmilcherzeugung/
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unter staatliche Verwaltung gestellt
werden. All diese Griinde fiihren dazu,
dass die Anteile an den russischen
Zwischenholdings
Ubertragen werden missen, um den

nach Russland
Fortbestand des Unternehmens zu
sichern.

BondGuide: In den letzten beiden Jah-
ren seit der letzten Restrukturierung
nach Ausbruch des Kriegs in der Ukra-
ine wurden keine Zinsen bezahlt, da
ein Transfer von Liquiditat aus Russ-
land heraus unmdoglich wurde. Jetzt
sollen Gber 50 Mio. EUR an Anleihe-
glaubiger flieRen, um diese quasi her-
auszukaufen. Wie funktioniert das Vor-
haben?

Blasi: Der Erwerb der Anleihen erfolgt
in dem vorgeschlagenen Restrukturie-
rungskonzept nicht durch die Ekosem-
Agrar, sondern durch einen Dritten;
die Mittel hierfiir stammen also nicht
von der Gesellschaft. An der grund-
satzlichen Situation, dass es der
Gruppe nicht moglich ist, groRere
Betrage aus Russland herauszube-
kommen, hat sich nichts geandert.
Hier ist wichtig zu betonen, dass dies
nicht auf fehlenden technischen Mog-
lichkeiten beruht. Vielmehr ist auch
dies ein eher politisches Thema: Als
Empfanger von sehr umfangreichen
staatlichen Agrarsubventionen wird
es den russischen Gesellschaften
schlicht nicht erlaubt, Liquiditat ins
Ausland zu Gbertragen.

Die Gesellschaft

auf Zypern schafft so
die Voraussetzung fir
die Beteiligung des
externen Eigenkapital-

, , Investors.

BondGuide: Und wie lautet die Rech-
nung des zypriotischen Investors, iber
den man nicht sonderlich viel weill — wie
geht die Rechnung fiir ihn oder sie auf?
Blasi: Wie die Emittentin bereits berich-
tet hat, finden in Russland Gesprache
Gber eine maogliche Beteiligung von
statt.
diese Beteiligung umgesetzt werden

Eigenkapitalinvestoren Damit
kann, miissen die Anteile am operativen
Geschaft in Russland auf eine neue
lokale Holding lbertragen und in die-
sem Zusammenhang eine Losung fir
die bestehenden Anleihen gefunden
werden. Die Gesellschaft auf Zypern,
die die Anleihen erwerben soll, arbeitet
im Interesse eines der potenziellen
Eigenkapitalinvestoren und schafft so
die Voraussetzung fiir die Beteiligung
dieses Investors. Die zypriotische
Gesellschaft iibernimmt bei Umsetzung
der Restrukturierung die Anleihen von
den bisherigen Glaubigern mit dem
Rangriicktritt, der Teil des Restrukturie-
rungsbeschlusses sein wird. Wenn die
verschiedenen Schritte der Gesamt-
transaktion umgesetzt sind, ist eine
geordnete Liquidation der Emittentin
geplant und der Investor erhdlt sein ein-

gesetztes Kapital inklusive einer markt-

gerechten Verzinsung zuriick.

Nach den verschie-
denen Schritten der
Gesamttransaktion ist
eine geordnete Liqui-
dation der Emittentin

k) geplant.

BondGuide: Hatte man fir die leidge-
plagten aktuellen Anleiheinhaber nicht
etwas Upside-Potenzial einbauen kén-
nen, z.B. mit einer Art Besserungs-
schein? — um sowohl von wieder guten
Geschaftszahlen der Ekosem zu profi-
tieren als auch von einer méglichen,
wenngleich derzeit Gberhaupt nicht
erkennbaren mittelfristigen Normali-
sierung in den russisches AuRenbezie-
hungen.

Blasi: Mit der Zahlung der 30% durch
den Erwerber erhalten die Glaubiger
heute eine Zahlung, obwohl nach den
Anleihebedingungen erst 2027 bzw.
2029 die Riickzahlung fallig ware. Das
heiBt, die meisten Glaubiger realisieren
zwar einen Verlust, erhalten aber im
Gegenzug friher Geld als erwartet und
werden aus dem Risiko der weiterhin
sehr unsicheren Entwicklung entlassen.



https://www.bondguide.de/topnews/ekosem-agrar-im-russischen-endspiel/
https://www.bondguide.de/topnews/ekosem-agrar-im-russischen-endspiel/
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Wenn die Glaubiger sich gegen diese
Restrukturierung entscheiden, wahren
sie die Chance auf eine zukiinftig posi-
tive Entwicklung - tragen aber im
Gegenzug das volle Verlustrisiko. Ein
spateres zusatzliches Upside-Potenzial
fir die Anleiheglaubiger ware die ,eier-
legende Wollmilchsau’, dies ist aber mit
dem externen

Investor nicht zu

machen.

BondGuide: Gehen Sie von zwei AGVs
aus, da auf einer ersten die Teilnahme-
schwelle (Quorum) von 50% voraus-
sichtlich nicht erreicht werden kann?
Und, ich frage nur pro forma, ist eine
Zustimmung zum Vorhaben alterna-
tivlos?

Blasi: Die Wahrscheinlichkeit, dass wir
in den ersten AGVs die 50% erreichen,
ist eher gering — dennoch sind wir seit
Veroffentlichung der Einladungen mit
Glaubigern in Kontakt, um eine mog-
lichst hohe Teilnahmequote zu errei-
chen. Ich halte den vorgeschlagenen
Weg fir schmerzhaft, aber verniinftig
— die mogliche Alternative habe ich in
der letzten Antwort beschrieben. Ob
diese Alternative besser oder schlech-
ter ware, ist auf absehbare Zeit nicht
verlasslich zu prognostizieren.

Ich halte den vor-
geschlagenen Weg
fir schmerzhaft, aber

k) vernlinftig.

BondGuide: Wie ist denn die Indika-
tion von lhnen bekannten gréReren
Anleiheinhabern — gehen Sie den vor-
geschlagenen Weg mit?

Wir stehen seit Veroffentli-
chung der Einladung mit zahlreichen

Blasi:

Investoren in Kontakt und haben bis-
her Uberwiegend positives und kons-
truktives Feedback erhalten. Ich habe

b e —
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selbst an einer Online-Informations-

veranstaltung des Gemeinsamen Ver-
treters und der SdK teilgenommen.
Wenn Sie die Pressemeldung vom 8.
April anschauen, sehen Sie, dass beide
das Konzept grundsatzlich begriiRt
haben. Insofern glaube ich, wir sind
auf dem richtigen Weg.

BondGuide: Russische Vermégen sind
(fast) weltweit eingefroren. Noch
scheut man sich jedoch, diese handfest
zu verwerten, sondern vereinnahmt
nur die ,wenigen Milliarden’ an Zinsen.
Sollte man die Riesensumme fir jed-
wede Entschadigungsanspriiche gegen
Russland heranziehen oder steht das
beschlagnahmte Vermogen nicht doch
exklusiv eher der Ukraine zu in erster
Instanz?

Blasi: Diese Fragestellung kann ich
nicht beantworten. In meiner Wahr-
nehmung ist das primar eine juristische
Frage und ich wundere mich hin- und
wieder, mit welcher Leichtigkeit sich
manche Menschen iiber grundlegende
Dinge wie Eigentumsrechte hinweg-
setzen. Dariber hinaus gebe ich zu
bedenken, dass zum einen staatliche
russische MalBnahmen nicht das ein-
zige Risiko darstellen und zum anderen

Wir stehen seit
Veroffentlichung der
Einladung mit zahlreichen
Investoren in Kontakt
und haben bisher ber-
wiegend positives und
konstruktives Feedback

,, erhalten.

die Erlangung eines formalen Anspru-
ches und die anschlielende Durchset-
zung dessen sicherlich viele Jahre in
Anspruch nehmen und substantielle
Kosten flir Anwalte usw. verursachen
wirde. Es ist zu bezweifeln, dass die
Ekosem die Mittel aufbringen kann, um
ein solches Verfahren zu fiihren. Meine
Einschatzung — auch nach Gesprachen
mit Rechtsanwalten - ist, dass das eine
eher theoretische Maoglichkeit dar-
stellt.

BondGuide: Herr Blasi, ganz herzli-
chen Dank!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.
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NEUEMISSION IM FOKUS

reconcept Green Bond Il 2024/30

Im Programm der Hamburger reconcept geht es weiter mit einem neuerlichen Green Bond, Laufzeit 2024-30 und Kupon 6,75% p.a.

Emission

Die Rahmendaten der bis zu 20 Mio.
EUR umfassenden Anleihe finden Sie
zusammengefasst auch in der Pre-
mium-Box auf unserer Webseite.

Der reconcept Green Bond Il (DEOOO
A38289 7) im Volumen von bis zu 20
Mio. EUR bietet (iber die Laufzeit von
sechs Jahren einen Zinssatz von 6,75%
p.a. Die Zinszahlung erfolgt wie zuvor
schon gewahlt halbjahrlich. Die Plat-
zierung lauft wie gewohnt als Eigen-
emission Uber den Webauftritt der
Hamburger.

reconcept GmbH

Der Emittent tritt zum wiederholten
Male am Kapitalmarkt auf, daher
wird auf eine allzu ausfihrliche Dar-
stellung an dieser Stelle wie Ublich bei
Wiederholungs-Emittenten verzichtet.
Die entsprechende Berichterstattung
finden Sie unter diesem Link.

Zum Interview mit Geschaftsfiihrer
Karsten Reetz zur Emission geht es
unter diesem Link oder hiibsch gelay-
outet in BG 06-2024.

reconcept Gruppe international

Kanada

o I -

-
5

Die Hamburger sind seit 1998 bei
Erneuerbare-Energien-Projekten aktiv
und kombinieren Emissionshaus
und Projektentwicklung - sowohl
unter eigener Regie wie auch im Rah-
men von Joint Ventures.

Der
Anleihe ist wie ebenfalls gewohnt eine

Emissionserlés der neuen
Mischkalkulation. Im Fokus stiinden
dabei vor allem der Ausbau der Photo-

voltaikprojekte (Solarparks in der Frei-

Finnland
o f
¢

~ @PDeutschland

flache und gewerbliche Aufdachphoto-
voltaik) und Windenergieprojekte in
Deutschland sowie Greenfield-Pro-
jekte im Photovoltaik- und Windener-
giebereich in Nordamerika. Dariiber
hinaus soll die Projektpipeline in
Finnland weiterentwickelt und ausge-
baut werden.

Der Wertpapierprospekt ist ferner
unter www.reoncept.de/ir verfiig-
bar.


https://www.reconcept.de/fileadmin/Reconcept__Investment/Dokumente/Green_Bond_III/Green_Bond_III_Zeichnungsschein.pdf
https://www.reconcept.de/fileadmin/Reconcept__Investment/Dokumente/Green_Bond_III/Green_Bond_III_Zeichnungsschein.pdf
https://www.bondguide.de/?s=reconcept&s=reconcept
https://www.bondguide.de/topnews/reconcept-zentraler-schluessel-auf-dem-weg-zur-klimaneutralen-energieversorgung/
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2024/03/bondguide-6-2024.pdf#page=22
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations
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Starken

+ Track Record erfolgreich abgeschlos-
sener EE-Projekte

+ strategische der

Wertschopfungskette in Wartung &

Verlangerung

Service

+ bisher einwandfreie Bilanz am Kapi-
talmarkt

+ hoher Newsflow des Emittenten, pro-
aktive IR-Arbeit intern wie extern

+ Ruckenwind fir EE-Projekte in

Deutschland

Schwachen

- allgemeine und typische Projekt-
entwicklungsrisiken, deren Risiko
jedoch auch innerhalb der vergan-
genen Jahre weiter gesunken ist

— hoher Grad an Vorfinanzierungsbe-
darf und Kapitalbindung Uber die
Laufzeit bei Projekten

Fazit
Das Setup der neuesten Anleihe dhnelt
ihren vergleichbaren Vorgangern, so
dass schwer fallt, sich flir einen konkre-
ter auszusprechen als fir einen ande-
ren. Von den bisherigen notiert nur der
Green Energy Asset Bond Il signifikant
tiefer als seine Geschwister und bietet
so eine lGberdurchschnittlich hohe Ren-
dite von Uber 11% p.a., Laufzeit bis 2027
— begeben Mitte 2022, so dass dieser
noch einen sehr niedrigen Kupon von
4,25% tragt.

Falko Bozicevic

Bewertung
- reconcept Green Bond 111 2024/30

Wachstumsstrategie/
Mittelverwendung:

*k K

* kK

Peergroup-Vergleich:

*k K

Rendite-Vergleich

Kennzahlep (Zinsdeckung,
Gearing 0.A.):

*k KK

Kk kKK

IR/Bond-IR:

* %

Covenants:

Liquiditat im Handel (e): « **

Fazit by BondGuide **%* (attraktiv -

Green Bond Status)

BankM AG - Baseler StralRe 10 - 60329 Frankfurt
Kontakt: Dirk Blumhoff / Ralf Hellfritsch
Tel. 069 7191838-0 - info@bankm.de - bankm.de

Anzeige

Bank

Das Hausbankprinzip
fur den Kapitalmarkt.


https://adclick.g.doubleclick.net/pcs/click%253Fxai%253DAKAOjssFhZvSH0UsW3L5sFQOUqaVBi0ISUUngBuotA_h2PNT1vtf2VBBpEhoofe_lbVmcRvuTF30-0i5N6AwbP_W1xRynwka3T36SzZx74Z-ytDA2f97dloowAg3E6T-fgAIjnV7KII1jNw5n6_RURnvcCW3RVEhc9goR2lgxAQ4iSOz7Fq45cMmyuXDdo4vK56IVDPiZTE9mNSz9sowH53iXhKhDG3upppjIhV0RESXgzYkp7mUv6X2hEzRoEgrqkJ1krld5U0R__NMmocptuUmVyC0h3OY0H7AgHdyuMmtxS78EERZz3Fi8ZtKIT5SXdMuJu8sAMnKnSStXgD2zC_D4hnTBWyF_exRDmApBVuyWFy7mo4428-RUnPj%2526sai%253DAMfl-YTwatVTROYJ1K6jyeizRugzXuQYu4vfMp1fiy3N6fIh6a6_ErJ1hURsYYGvteJbuL3N0FVbLvZiOz3p8-pObZSrXTKBO2gzGBhsm9Wh9e9WFui30D_tRuuPhhLWJJk%2526sig%253DCg0ArKJSzEPKTg-jgA_BEAE%2526fbs_aeid%253D%25255Bgw_fbsaeid%25255D%2526urlfix%253D1%2526adurl%253Dhttps://biogena-good-vibes-invest.com/
https://www.bankm.de/
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STANDPUNKT

von
Kai Jordan,
Vorstand,

Diesig am Horizont...

mwb Wertpapierhandelsbank AG

Der Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG.

Dieses Mal: Hinterm Horizont geht'’s weiter — doch wo ist er, wenn man ihn braucht?!

Wie instabil die Welt ist, hat sich in den
letzten Tagen erneut gezeigt. Der mas-
sive Angriff des Iran auf Israel zeigt,
dass sich anscheinend eine neue Welt-
ordnung zukiinftig durchsetzt. Auch
dass sich der Iran mit der Riickende-
ckung Russlands in der Lage fihlt, ein
~Don't" des amerikanischen Prasiden-
ten zu ignorieren, zeigt dies. Zum zwei-
ten Mal seit Anfang 2022 konnten die
USA und ihre Verbiindeten sich nicht
durchsetzen.

Die Frage, die sich stellt, lautet: Spiegelt
sich diese offensichtlich veranderte
politische Weltordnung auch in der
wirtschaftlichen wider? Der Ukraine-
Krieg hat Dellen hinterlassen. Die deut-
sche Bauwirtschaft kann ein Lied davon
singen. Insgesamt hat sich die Welt-
wirtschaft robust gezeigt. Geht das so

weiter? Momentan erscheint es diesig
am Horizont. In den ersten Monaten
dieses Jahres gibt es einen Hochst-
stand an Insolvenzen in Deutschland.
Laut dem Institut fir Wirtschaftsfor-
schung (IWH) seit Beginn der Erhebung
noch nie so viele Pleiten wie im Marz
dieses Jahres. Direkt sehen wir dies
auch an den Ausfallen oder den Veran-
derungen von Laufzeiten im Segment
der KMU-Anleihen.

Die Arbeitslosenquote steigt wieder.
Das Gefuihl der Unsicherheit bei den
Menschen steigt ebenfalls. Gleichzeitig
haben wir schon vor dem letzten
Wochenende die Indikation fiir eine
Eskalation des Nahost-Konfliktes gese-
hen. Die Benzinpreise an den Zapfsdu-
len sind nach oben geschossen, da der
wichtige Preis fiir den Barrel der Sorte

Brent an den Spotmarkten auf 92 USD
angestiegen ist. Das bedeutete in die-
sem Jahr eine Preissteigerung von mehr
als 19%. Unterstiitzt wird dies auch
durch die Schwache des Euro gegen-
Uber dem Dollar. Eigentlich muisste dies
der Exportnation Deutschland zugute-
kommen. Zeigt sich momentan aber
nicht, wie wir prognosebedingt wissen.
Wir kénnen am Ende des Jahres froh
sein, wenn wir kein Wirtschafts-
schrumpfen erleben missen.

Anstiege bei den Olpreisen setzen
insbesondere  konjunkturabhangige
Sektoren wie Chemie und Automobil-
bau unter Druck. Im Gegensatz dazu
wurden eben Aktien aus dem Riis-
tungssektor verstarkt nachgefragt.
Sind die Kurse von etwa Rheinmetall
oder Hensold schon nach Beginn des
Ukraine-Krieges
haben sie seit dem Terroranschlag der

stark angestiegen,

Hamas im Oktober 2023 noch einmal
einen Schub bekommen. Gleichwohl
sind die Kurse dieser Papiere derzeit in
eine signifikante Korrekturphase einge-
treten und die weitere Entwicklung
bestimmen wohl eher autokratische,
fanatische oder rechtspopulistische
Politik und deren Generdle — anstatt

Analysten.


http://www.mwbfairtrade.com/de/home/
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Mittelfristig wird sich die Zuflucht in
Anlageformen, die vor Inflation schiit-
zen, fortsetzen. Gold, die Versicherung
in unsicheren Zeiten, notiert momentan
pro Feinunze Richtung 2.400 USD.
Experten erwarten einen Kurs von bis zu
3.000 USD. Chinesen, die bis vor weni-
gen Jahren sehr stark in Aktien oder
Immobilien investiert waren, gehen
jetzt auf Nummer sicher und investieren
ihr Geld lieber in physisches Gold. Die
weltweite Nachfrage steigt wohl auch
aufgrund der Investitionen von Zentral-
banken,
Staaten, die sanktionsbehaftet sind. Der
hohe Finanzierungsdruck und der
Datenkranz in den USA fiihren dort,
wie wir bereits geschrieben hatten, zu

insbesondere auch solcher

einem fortschreitenden Tanz der Baren
in den Anleihemarkten; ergo zu weiter
steigenden Zinsen!

Immer mehr Markteilnehmer und Ana-
lysten spekulieren darauf, dass die las-
tige Inflation die US-Notenbank (FED)
davon abhalten kdnnte, die Zinssatze
im Jahr 2024 iberhaupt zu senken. Die
Inflationsdaten der vergangenen zwei
Monate waren unerwartet hoch, undin
den jingsten Stellungnahmen der FED
bekommen langsam die Falken wieder
die Oberhand. Die seit Monaten entwi-
ckelte Euphorie der Markte beziiglich
Zinssenkungen verpufft jenseits des
Atlantiks. Aktuell liegt der vom Markt
antizipierte Zinssatz zum Jahresende
Gber den letzten Zinsprognosen der
FED. GroBe Anleger verkaufen US-
Staatsanleihen, kaufen europdische

1 zumindest nicht (rasch) fallenden Zinsen

und wetten darauf, dass die schwa-

chere Inflation in Europa es der EZB
ermoglicht, friiher mit Zinssenkungen
zu beginnen, was fithrende Okonomen
und Zentralbanker ebenfalls durchbli-
cken lassen. Der Dollarkurs reagiert
bereits entsprechend.

Ein schwer berechenbares Spannungs-
feld, in dem wir uns seit mehr als zwei
Jahren bewegen. Covid-19 haben wir
ganz gut wegstecken kénnen. Die geo-
politischen ,Wirrungen"” hinterlassen
Spuren, so dass der Horizont diesig
erscheint. Wieder mal sind die Markte
im ,Kabbelwasser”. Eigentlich kdnnten
die langfristigen Zinsen in Europa tie-
fer sein, aber die negative Entwicklung
der US-Bondmarkte entfaltet durchaus
transatlantische Transmission. Europa
Jprofitiert” auf der Zinsseite gerade
von seiner Uneinigkeit und unfertigen
Struktur, die zu entsprechender kon-
junktureller Schwache fiihrt und trotz
einiger ,beeindruckender Lohnrunden”
scheint die Inflation im Zaum.

Gerade Deutschland als derzeitiges
Schlusslicht in Europa muss aber

zukinftig mehr zu alten Tugenden
zuriick und die Armel hochkrempeln,
anstatt sich der propagandistischen
Larmoyanz mancher Populisten zu
ergeben. Einer Tendenz, zu der auch
namhafte Unternehmen aus dem Mit-
telstand beitragen und das Land ver-
lassen (wollen). Leider
Erscheinungsbild gerade der deutschen
Regierung nicht dazu bei, dieser Lar-

tragt das

moyanz entgegenzutreten.

Selbst da nicht, wo es durchaus zu
begriinden Und mit dem
Gesamtgebilde Europa
zumindest optisch auch nicht besser.

ware.
steht es

Eine aus Sicht des Verfassers win-
schenswerte demokratische Reform
und tiefere Integration erscheint auch
mittelfristig mehr als unrealistisch.
Und langfristig sind wir alle tot. Trotz-
dem heil’t es, ,Reisende soll man nicht
aufhalten” und so mancher der mit
«Pauken und Trompeten” auswan-
derte, hat auch ,still und heimlich”
wieder repatriiert. Denn Stabilitat ist
bei allem Unmut ein wichtiger Faktor.
Der grofite Souveran in diesem Land
hat es in der Hand.

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst-
leister mit Niederlassungen in Grafelfing bei Miinchen, Hamburg, Hannover,
Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegriindet. 1999 erfolgte
der Borsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DEO0OO 665610 1) an der Borse
Miinchen im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Bérsen

Berlin, Disseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Kai Jordan

Kleine Johannisstralle 4

D-20457 Hamburg

Tel: +49 40-360995-20

E-Mail: kjiordan@mwbfairtrade.com



https://www.bondguide.de/topnews/mwb-kapitalmarkt-standpunkt-kabbelwasser-oder-auch-der-hund-ist-tot/
http://www.mwbfairtrade.com/de/home/
mailto:kjordan%40mwbfairtrade.com?subject=

Am 23. April

erscheint die neue BondGuide-Jahresausgabe

“Green & Sustainable
Finance 2024"



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2024/02/Flyer-BondGuide-Jahresausgabe-Green-Sustainable-Finance-2024.pdf
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Literaturhinweis

Warum es uns kimmern sollte,
wenn in China ein Sack Reis umfallt”

Das essenziellste Grundbediirfnis eines
jeden Menschen spaltet die globale
Gesellschaft: Nahrung,
Erschwinglichkeit unserer Nahrung -
Wert unserer Nahrung. Immerhin haben
wir in unseren westlichen Gesellschaf-
ten Uberhaupt die Beinfreiheit, uns
Gedanken dariiber machen zu kénnen,
ob sie auch ,fair’ hergestellt wurde.

Zugang zu

Bekanntlich ist dies nicht Gberall auf der
Welt so. Da es sich um ein seit Jahrhun-
derten gewachsenes globales Okosys-
tem handelt, spielt sehr wohl eine Rolle,
ob irgendwo in China der besagte Sack
Reis umfallt — denn alles hangt mit
allem irgendwie zusammen. Kritisch
hinterfragt der Autor dabei Trendthe-
men wie vegane Ernahrung und ob solch
naheliegende ,Ratschldage’ irgendeines
unserer diversen — und fast immer selbst
geschaffenen — Probleme |6sen kénnen.
Es sind nicht die einzigen Mythen, mit
denen Rubach aufraumt.

Der Autor bleibt I6sungsorientiert, wo
andere Polemik bemiihen. Doch auch

der beste Autor kann sich den zahlrei-
chen Zielkonflikten bei diesem Thema
nicht entziehen und muss sich daher
vielerorts auf den kleinsten gemeinsam
machbaren Nenner zuriickziehen, der
noch irgendwie realistisch erscheinen
kénnte.

Insgesamt ein schones wissenschaftli-
ches Lesebuch. Wie es sich fiir ein
Fachbuch gehort, sogar mit Grafiken
(sehr vorbildlich) — doch hatte man fir
die nicht einen Layouter bemihen
kénnen? Die vielen Zahlen nétigen
dem Leser einiges an Hirnschmalz ab:
Etwas weniger Zahlenlast a la Sarrazin
im Gegenzug fur eine Prise mehr Jaeni-
cke hatten das tberdurchschnittlich
gute Buch zu einem herausragenden
gedeihen lassen.

Erndhrungswissenschaftler Dr. Malte
Rubach hat nach Stationen in GielRen,
San Diego und Madison im Bereich der
Kaffeeforschung an der TU Minchen
promoviert und gilt als Experte, wenn es
um die Themen Lebensmittel, Erndh-

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

WARUM ES
UNS KUMMERN
SOLLTE,

WENN IN CHINA
EIN SACK REIS
UMFALLT|

«Warum es uns kiimmern sollte, wenn in China ein
Sack Reis umféllt - Die Erndhrung der Zukunft”
von Dr. Malte Rubach, Hirzel Verlag,

221 Seiten, Klappenbroschur, 22 EUR

rung, Nachhaltigkeit und Innovation
geht. Von ihm sind auch ,Die Okobilanz
auf dem Teller” und ,88 Erndhrungs-
Mythen — Was Sie lber Ihr Essen wissen
sollten”,

Falko Bozicevic

! Von wegen! Beides gleichzeitig funktio-

# ETiteI EAutor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN EAnmerkung
i ! ! ' tionsjahr ! ! ! i
NEU | Wie Gefiihle entstehen ! Lisa Feldman Barrett | Rowohlt | 2023 | 672 | 25EUR | 978-3499011054 | Vergessen Sie alles, was Sie bislang liber
' ' ' ! ! ' ' ! Emotionen zu wissen glaubten.
1 ' ' ' ' ' ' '
NEU ' Offene Geheimnisse ! Nikolaj Schmolcke | Ullstein | 2024 | 282 | 20EUR ! 978-3430211055 ! Bilanzen lesen st kein Hexenwerk: ein
! ! ! ! ! ! ! ! unterhaltsamer und erhellender Leitfaden
! ! ! ! ! ! fur die Lekture von Jahresabschlissen.
1 1 1 1 1 1
i dtv i 2023 i 266 i 30 EUR i 978-3423263887 i Erst die Arbeit und dann das Vergniigen?
i i i i i
1 1 1 1 1
1 1 1 1 1

NEU E Feel-Good Productivity E Ali Abdaal

! niert viel besser.

Stichtag: 18.04.2024
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.getabstract.com/de/
https://www.google.com/search?sca_esv=d43f5111e59e559f&rlz=1C1CHBD_deDE809DE809&sxsrf=ACQVn0-enfKUMc4UawKF-ibctOlg9ucIVw:1713359935110&q=Deutschland+schafft+sich+ab&stick=H4sIAAAAAAAAAONgFuLSz9U3SK5KKTYtVOLWT9c3NDKKLzZNM9aSyk620k_Kz8_WTywtycgvsgKxixXy83IqF7FKu6SWlhQnZ-Qk5qUoAOnEtLQSheLM5AyFxKQdrIwAFyUXy1gAAAA&sa=X&ved=2ahUKEwi5qbeSq8mFAxWri_0HHXIYAXoQgOQBegQIIBAE&biw=2278&bih=1221&dpr=0.8
https://www.hugendubel.de/de/buch_gebunden/hannes_jaenicke_fred_sellin-die_grosse_sauerei-42407239-produkt-details.html?adcode=920R40H32S30R&gad_source=1&gclid=CjwKCAjw5v2wBhBrEiwAXDDoJSw5G2hizpNqgCOHLrcdYpYHgx0gF_B9SYbXUcrk-Ki-i-aPNUNiyRoCYS4QAvD_BwE
https://www.hugendubel.de/de/buch_gebunden/hannes_jaenicke_fred_sellin-die_grosse_sauerei-42407239-produkt-details.html?adcode=920R40H32S30R&gad_source=1&gclid=CjwKCAjw5v2wBhBrEiwAXDDoJSw5G2hizpNqgCOHLrcdYpYHgx0gF_B9SYbXUcrk-Ki-i-aPNUNiyRoCYS4QAvD_BwE

Schon die BondGuide-Jahresausgabe

“Digitalisierung, Krypto,
kiinstliche Intelligenz 2023"

heruntergeladen oder bestelit?

Digitalisierung,

Krypto, kiinstliche -
Intelligenz ~_~
2023 #£7 \

F
-_|'. .I' _. T
K ¥

Hier geht's zum E-Magazin


https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2023/10/BondGuide_Krypto_-2023.pdf
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Technische ; Chance/
Begleitung | Risiko?
durch ..” 1

Zeitraum der

| Branche i
Platzierung |

Unternehmen Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon | Rating |
Volumen in;platziert . (Rating- |
: | Mio. EUR | ,agentur)? |

(Laufzeit) ; WKN ‘

HPI WA Industriedienstleister Dez 1 FV FRA 6 ja. 3,50% Stddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) AIMA90

Ekosem Il Agrarunternehmen Dez 12 Bondm 78 ja, 250% Fion e
(2027) AIRORZ

Sanha Heizung & Sanitar Jun 13 FV FRA 37 ja. 400% Pareto Securities *x
(2026) ATTNA7

SG Witten/Herdecke Studiendarlehen Nov 14 PM DUS 8 ja. 360% AALTO Capital xR
(2024) A12UD9

Deutsche Barse IlI Borsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600 ja. 275% Deutsche Bank (AS), BNP, o
(2041) A161W6 Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Borse IV Borsenbetreiber Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% Deutsche Bank (AS), *
(2025) A1684V Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 135 ja. 11,25% Wallich & Matthes, Dero Bank ™ il
(2028) A181ZP

Dt. Bildung SF I Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja. 400% Small & Mid Cap 1B *x
(2026) A2AAVM

Singulus |l Maschinenbau Jul 16 FV FRA 12 ja. 450% Oddo Seydler Bank *
(2026) A2AASH

Prokon Erneuerbare Energien Jul1e FV HH 500 ja. 350% M.M. Warburg *x
(2030) A2AASM

Dt. Bildung SF II (II) Studiendarlehen Jul17 FV FRA 14 ja. 4,00% Pareto Securities L
(2027) A2E4PH

BDT Automation Il Technologie Jul17 FV FRA 2 nein, 8,00% Quirin Privatbank *
(2024) A2E4A9

Timeless Hideaways Immobilien Aug 17 FV DUS 10 | n.bek.; 700% FinTech Group *
(2025) A2DALV

Metalcorp Il Metallhandler Okt 17 FV FRA 70 ja, 0,00% BankM *
(2023) AI9MDV

Vedes IlI Spiele & Freizeit Nov 17 FV FRA 13 ja. 350% Quirin Privatbank xxx
(2026) A2GSTP

Africa GreenTec Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 8. nein., 650% Eigenemission *
(2027) A2GSGF

7x7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10 ;| nein; 450% Eigenemission *
(2027) A2GSF9

REA IV Immobilien Jan 18 FV HH 75, nein 3,75% Eigenemission *x
(2025) A2G9G8

S Immo |l Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja. 2,88% Erste Group Bank *x
(2030) A19VV8

S Immo | Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 175% Erste Group Bank *x
(2024) A19VV7

Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 113% Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *
(2028) A2LQJ7 Commerzbank

SRV Group Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 36 ja, 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank *x
(2025) A19YAQ

R-Logitech Logistik Mrz 18 FV FRA 187 ja| 10,25% BankM *
(2024) A3LJCA

Stern Immobilien Il Immobilien Mai 18 FV FRA n nein, 925% Bankhaus Scheich *
(2024) A2G8WJ

ESPG (vorm. Diok RE) Immobilien Okt 18 FV FRA 45 nein. 925% BankM, *x
(2026) A2NBY2 Renell Wertpapierhandelsbank

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 | n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *
(2023) A2RTQH

SoWiTec | Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 8 ja. 800% Quirin Privatbank *x
(2026) A2NBZ2

Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 40 ja. 10,50% Pareto Securities *x
(2025) A2NBK3

Neue ZWL Zahnradwerk IV Automotive Nov 18 FV FRA 12 ja. 650% Quirin Privatbank HHE
(2024) A2NBR8

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 20 nein, 6,00% BankM *
(2024) A2TR43

Nordwest Industrie Beteiligungen Apr 19 FV FRA 15, nein. 450% IKB ol
(2025) A2TSDK

FCR Immobilien IV Immobilien Apr 19 FV FRA 30 ja. 525% Eigenemission *
(2024) A2TSB1

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Zeitraum der |
Platzierung |

, Branche
. WKN

Technische . Chance/
Begleitung | Risiko?
durch ..” 1

Unternehmen
(Laufzeit)

Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert i
i Mio. EUR | i

Kupon |  Rating |
(Rating- |
agentur)? |

*k

S Immo [l Immobilien Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen Bl

(2026) A2R195

Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun 19 FVS 7 nein 070% ' Aaa? Eigenemission *
(2029) SCB0OO1 (Moody's)

MOREH Immobilien Jul19 FV MUC 12 nein . 600% Eigenemission *
(2024) A2YNRD

Ekosem Il Agrarunternehmen Aug 19 FV'S 41, nein, 250% Eigenemission *x
(2029) A2YNRO

AVES Schienenlogistik | Schienenlogistik Sep 19 FV HH & MUC 40 ja. 525% Eigenemission Fxx
(2024) A2YN2H

FRENER & REIFER Fassadenkonstruktionen | Okt 19 FV MUC 6 kA 500% Eigenemission *
(2024) A2YN6GY

S Immo IV Immobilien Okt 19 CP Wien & FV 100 ja, 200% Erste Group Bank *x
(2029) A2R73K FRA

Saxony Minerals & Exploration | Bergbau Nov 19 FV FRA 7. nein 775% BankM *
(2025) A2YNTA

UBM Development V Immobilien Nov 19 CP Wien 120 ja. 275% Raiffeisen BI, M.M. Warburg *x
(2025) A2R9CX

Underberg VI Spirituosen Nov 19 FV FRA 34 ja. 400% . BB-®(CR) |IKB rrx
(2025) A2YPAJ

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 25 ja. 675% Quirin Privatbank *
(2024) A2YN25

ETL Freund & Partner IV Finanzdienstleistung Dez 19 FV MUC 15 ja. 525% Eigenemission rrx
(2027) A254NE

Deutsche Rohstoff IlI Rohstoffbeteiligungen | Dez 19 FV FRA 7 ja. 525% ICF FHEx
(2024) A2YN3Q

PREOS PWA Immobilien Dez 19 FV FRA 250 nein, 0,00% futurum bank *
(2024) A254NA

ERWE Immobilien Immobilien Dez 19 FV FRA 40 ja. 750% Eigenemission *
(2023) A255D0

Real Equity Immobilien Dez 19 FV FRA 10 | n.bek.| 6,00% Eigenemission *
(2024) A2YN1S

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4 nein .| 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, | *
(2024) A254PV Bondwelt

Neue ZWL Zahnradwerk V Automotive Dez 19 FV FRA 8. nein., 650% ,B®(CR) Quirin Privatbank *x
(2025) A255DF

PORR Hybr. Baudienstleister Feb 20 FV Wien 150 ja. 538% HSBC R
(2025/unbegr.) A28TAL

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 225 ja, 563% Oddo BHF *
(2026) A254YS

GroR & Partner Immobilien Feb 20 FV FRA 50 . nein. 500% ICF *x
(2025) A254N0

Veganz Lebensmittel Feb 20 FV FRA 4 nein 750% Eigenemission *
(2025) A254NF

AGRARIUS Agrar Mrz 20 FV FRA 5, nein. 500% Eigenemission *
(2026) A255D7

VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4, nein, 600% BankM *x
(2025) A254Y1

Score Capital Finanzdienstleistung Mrz 20 FV FRA 10 | nein, 500% Eigenemission *
(2025) A254SG

nextbike Fahrradverleihsysteme | Mrz 20 FV FRA 6. nein, 600% SDG Investments *
(2025) A254RZ

FCR Immobilien V Immobilien Apr 20 FV FRA 21 nein. 4,25%  B+%(SR) | Eigenemission rxx
(2025) A254TQ

Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7. nein, 500% Eigenemission rrx
(2025) A254R0

MEDIQON |IT-Dienstleister Mai 20 FV FRA 13 ja. 0,00% Quirin Privatbank *x
(2021/unbegr) A254TL

publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja. 550% ICF *
(2025) A254RV

DE-VAU-GE Nahrungsmittel Jul 20 FV FRA 5, nein. 6,50% Quirin Privatbank *x
(2025) A289C5

momox Re-Commerce Jul 20 FV FRA 100 ja, 10,23% IKB el
(2025) A289QC

Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 | n.bek. ! 600% Eigenemission *
(2027) A2QDEZ

reconcept | Erneuerbare Energien Aug 20 FV FRA 14 ja. 675% Eigenemission I
(2025) A289R8

Karlsberg Brauerei Il Bierbrauerei Sep 20 FV FRA 50 ja. 4,25%  BB-?(CR) | Bankhaus Lampe, IKB *
(2025) A254UR

GECCIII Immobilien Okt 20 FV FRA 8 nein, 6,00% Eigenemission *
(2027) A289QS

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen | Branche . Voll- | Kupon | Technische . Chance/

Rating

(Laufzeit)

GECCI |

(2025)

Noratis |

(2025)

Rochade

(2025)
SUNfarming |
(2025)

BENO

(2027)

PAUL Tech (vorm. Actaqua I)
(2025)
ForestFinance
(2030)

Cardea Europe
(2028)
Greencells
(2025)

HB Holding
(2025)

S Immo V

(2028)

PANDION

(2026)

The Grounds
(2027)
blueplanet WA
(2026)

Homann Il
(2026)
RAMFORT
(2026)

Agri Resources
(2026)
Zeitfracht Logistik
(2026)

hep global
(2026)

UBM Development VI
(2026)

niiio finance PWA
(2026)

SV Werder Bremen
(2026)
Metalcorp IV
(2026)

FC Schalke 04 IV
(2026)

Noratis Il

(2027)

luteCredit Il
(2026)
JES.GREEN Invest |
(2026)

Eleving Group |
(2026)

Neue ZWL Zahnradwerk VII
(2026)

Photon Energy Il
(2027)

Eleving Group |l
(2031)

S Immo VI
(2027)

reconcept Il
(2028)
SUNfarming Il
(2027)

EUSOLAG

(2027)

AOC Green Bond
(2027)

 WKN

Immobilien

A3E46C

Immobilien

A3H2TV

Immobilien

A3H2X9

Erneuerbare Energien
A254UP

Immobilien

A3H2XT

Digitale Gebaudetechnik
A3H2TU
Holzinvestments
A3E46B

Immobilien

A3H2ZP

Erneuerbare Energien
A289YQ

Immobilien

A283WQ

Immobilien

A287UC

Immobilien

A289YC

Immobilien

A3H3FH
Trinkwasserhygiene
A3H3F7
Holzwerkstoffe
A3H2V1

Immobilien

A3H2T4

Agrar

A28708

Logistik

A3H3JC

Erneuerbare Energien
A3H3JV

Immobilien

A3KQGX
IT-Dienstleister
A3ES5S2

FuBballverein
A3H3KP
Metallhandler
A3KRAP
FuBballverein
A3ESTK

Immobilien

A3ESWP
Finanzdienstleister
A3KTEM

Erneuerbare Energien
A3E5YQ
Finanzdienstleister
A3KXK8

Automotive

A3MP5K

Erneuerbare Energien
AKWKY
Finanzdienstleister
A3K3KC

Immobilien

A3KOEN

Erneuerbare Energien
A3ESWT

Erneuerbare Energien
A3MQM7
Erneuerbare Energien
A3MQYU

Immobilien

A3MQBD

Zeitraum der L (Ziel-)
Platzierung
. Mio. EUR |
Okt 20 FV FRA 8
Nov 20 FV FRA 30
Nov 20 FV FRA 121
Nov 20 FV FRA 10
Nov 20 FV MUC 9
Dez 20 FV FRA 35
Dez 20 FV FRA 2
Dez 20 FV FRA 131
Dez 20 FV FRA 35
Dez 20 FV FRA 4
Feb 21 FV Wien & FRA 150
Feb 21 FV FRA 45
Feb 21 FV FRA 17
Feb 21 FV FRA 20
Mrz 21 FV FRA 78
Mrz 21 FV FRA 4
Mrz 21 FV FRA 50
Mai 21 FV FRA 31
Mai 21 FV FRA 25
Mai 21 CP Wien & FV 150
FRA
Mai 21 FV FRA 4
Jun 21 FV FRA 17
Jun 21 FV FRA 300
Jul 21 FV FRA 16
Aug 21 FV FRA 10
Okt 21 RM FRA 125
Okt 21 FV FRA 7
Okt 21 FV FRA 150
Nov 21 FV FRA 14
Nov 21 FV FRA 80
Dez 21 FV FRA 25
Jan 22 CP Wien & FV 50
FRA
Jan 22 FV FRA 18
Mrz 22 FV FRA 8
Mrz 22 FV FRA 125
Apr 22 FV FRA 30

Volumen in;platziert

nein

ja

nein

ja

ja

nein

nein

575%

5,50%

3,75%

5,50%

530%

700%

510%

9,25%

6,50%

750%

175%

5,50%

8,00%

5,50%

4,50%

6,75%

8,00%

500%

7,50%

313%

4,00%

6,50%

8,50%

575%

4,75%

11,00%

500%

9,50%

6,00%

6,50%

12,00%

1,25%

6,25%

500%

6,25%

750%

Begleitung
durch ..”

Eigenemission

(Rating-
agentur)® |
ICF
ICF
Eigenemission
Portfolio Control
SPO (imug) | BankM
Eigenemission
Eigenemission
SPO (imug) | ICF
Steubing
Erste Group Bank
IKB
Quirin Privatbank
SPO (imug) | BankM, One Square (Struk.)
BB (CR) IKB
BankM
SPO futurum bank
(Vigeo Eiris)
Bankhaus Lampe
SPO (imug) | Quirin Privatbank
ESG Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
(ISS + EcoVadis)

Eigenemission

Bankhaus Lampe

B (S&P) The Seaport Group Europe,
BankM
B-?(CR) Eigenemission

Oddo BHF
AALTO Capital
Eigenemission

B-2# (Fitch), Oppenheimer & Co.,
Stifel Nicolaus

B®(CR) Quirin Privatbank
SPO Bankhaus Scheich
(imug)

B-# (Fitch), Eigenemission
SPO Erste Group Bank
(Sustainalytics)

Eigenemission

Eigenemission

SPO Swiss Merchant Group
(ISS ESG)
SPO (imug) | Capitalmind, Bondwelt

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert
1 Mio. EUR |

Zeitraum der

Unternehmen ;
Platzierung |

(Laufzeit) :

: FuBballverein

FC Schalke 04 V Apr 22 FV FRA 34

(2027) A3MQS4

PNE 1l Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 55 ja
(2027) A30VIW

reconcept GEAB || Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 ja
(2027) A3MQQJ

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8. nein
(2027) A3KWK1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8. nein
(2027) A30VGQ

Underberg VI Spirituosen Okt 22 FV FRA 45 nein
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 4, nein
(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 25 ja
(2027) A30V3F

Meidar GanEden Finance Immobilien Dez 22 FV FRA 3. nein
(2027) A30VGV

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7. nein
(2027) A30VUP

Multitude (vorm. Ferratum) VI | Finanzdienstleister Dez 22 FV FRA 50 | nein
(2025) A3LBT7

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja
(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja
(2028) A30V8X

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12, nein
(2028) A30Ve6L

Mutares |l Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 250 ja
(2027) A30VIT

reconcept SBD | Erneuerbare Energien Apr 23 FV FRA 13 ja
(2029) A30VVF

JES.GREEN Invest Il Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2, nein
(2028) A30V66

LAIQON WA I Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19 nein
(2028) A351P3

7C Solarparken OA Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 7. nein
(2028) A35INK

DEWB Il Finanz- und Industrie- | Jun 23 FV FRA 6 nein
(2028) beteil A35INS

AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 3. nein
(2028) A3LEOJ

UBM Development VI Immobilien Jul 23 CP Wien & FV 50 ja
(2027) A3LJ82 FRA

Hoérmann Industries IV Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja
(2028) A351U9

DEAG II Entertainment Jul 23 FV FRA 50 ja
(2026) A351VB

EPH Group Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 50 | nein
(2030) A3LJCB

Henri Broen Construction Leichtstahlbau Sep 23 FV FRA 8. nein
(2028) A3LLLY

Katjes IV Beteiligungen Sep 23 FV FRA 115 ja
(2028) A30V78

Deutsche Rohstoff IV Rohstoffbeteiligungen | Sep 23 FV FRA 100 ja
(2028) A3510K

Wienerberger SLB Dachziegel Okt 23 CP Wien & FV 350 ja
(2028) A3LM15 FRA

aap Implantate PWA Medizintechnik Okt 23 FV FRA 3. nein
(2028) A351ZH

reconcept SBD I Erneuerbare Energien Okt 23 FV FRA 14 ja
(2029) A351MJ

Eleving Group Il Finanzdienstleister Okt 23 RM FRA 50 | nein
(2028) A3LL7TM

JDC Pool Il Finanzdienstleister Nov 23 FV FRA 20 | nein
(2028) A3514Q

Neue ZWL Zahnradwerk IX Automotive Nov 23 FV FRA 10 | nein
(2028) A351XF

FCR Immobilien VI Immobilien Nov 23 FV FRA 12 nein
(2028) A352AX

BDT Automation IlI Technologie Nov 23 FV FRA 3, nein
(2028) A351YN

5,50%

500%

4,25%

700%

6,50%

5,50%

6,25%

8,00%

700%

775%

75% +

3ME

6,50%

7,50%

8,00%

8,50%

+ 3ME

6,75%

700%

700%

2,50%

8,00%

8,00%

700%

700%

8,00%

10,00%

8,00%

6,75%

750%

4,88%

6,00%

6,75%

13,00%

700%

9,50%

725%

11,50%
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Eigenemission

IKB

Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission

IKB

mwb fairtrade

B. Metzler, IKB
Eigenemission

Quirin Privatbank
Pareto Securities, Jefferies
futurum bank
Eigenemission

Quirin Privatbank, ICF
Pareto Securities,
Arctic Securities
Eigenemission
Eigenemission

mwb fairtrade
futurum bank

mwb fairtrade

BankM

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
Pareto Securities

IKB, Pareto Securities
Eigenemission
Eigenemission

IKB, Pareto Securities
ICF

Commerzbank, Danske Bank,
Erste Group, UniCredit
BankM

Eigenemission

AALTO Capital

BankM

Quirin Privatbank
Eigenemission

Quirin Privatbank
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Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der

Unternehmen ; ;
. Platzierung |

(Laufzeit)

Plattform” | (Ziel) | Voll-
Volumen in;platziert i
i Mio. EUR | i

Chance/
Risiko?*)

, Branche
. WKN

Kupon |  Rating |
(Rating- |
agentur)? |

Dez 23

Leef Blattwerk Einweggeschirr/Verpackungen FV FRA 1. nein, 900% Eigenemission rx
(2028) A352ER

LR Health & Beauty Beauty- und Pflegeprodukte | Mrz 24 FV FRA 130 ja! 75% + | BB-®(SR) | Pareto Securities, el
(2028) A3513A 3ME Arctic Securities

Solarnative Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 1, nein| 12,00% Eigenemission kk
(2029) A38251

hep solar Erneuerbare Energien Apr 24 FV FRA 17, nein| 8,00% | SPO (imug) | Eigenemission rxx
(2028) A35148

B4H Brennstoffzelle4Home Energie- und Heizungssys. | Dez 23 FV FRA 5, nein. 900% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2028) A35IN8

PlusPlus Capital Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 45 ja, 1M00% | in Insolvenz; AALTO Capital *
(2026) A3K7UD

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 60 ja. 800% . in Insolvenz; Eigenemission *
(2026) A3MP5S

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15, nein, 825% | in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A3H2UW

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 nein; 550% | in Insolvenz: mwb fairtrade *
(2025) A289EM

Euroboden IlI Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja. 550% ! inInsolvenz; mwb fairtrade *
(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister | Apr 21 FV FRA 25 ja, 575% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2024) A3ESFE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja, 850% . inInsolvenz; BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein 750% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul 17 FV FRA 125 ja. 6,00% . inStaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A19L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja. 650% . inInsolvenz; IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% | inInsolvenz. Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% | inInsolvenz; Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja. 575% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% | in Insolvenz| Eigenemission *
(2023) A2G9JL

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% ! in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22, nein, 550% | in Insolvenz; Eigenemission *
(2025) A289P7

Eyemaxx VI Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja. 550% | in Insolvenz; Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja| 550% | inlInsolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode Il Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% | in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FVS 4, nein| 2,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2023) ATTNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45, nein, 200% | in Insolvenz; ICF *
(2025) A13SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 nein, 8,00% | in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens IlI Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 625% . inInsolvenz: FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale 15) 160 nein, 775% ! in Insolvenz; Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 | n.bek. | 550% | in Insolvenz; Eigenemission *
(2022) A19S02

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 nbek.! 4,25% | inInsolvenz, Eigenemission *
(2024) A19S03

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% . inInsolvenz. Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB I Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% | inInsolvenz, Pareto Securities *
(2023) AIBTTF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein | 500% ! in Insolvenz, Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14 nein, 8,00% . in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr) A141BE

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.


https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

Schon die BondGuide-Jahresausgabe

"Mittelstands-
finanzierung 2023"

heruntergeladen oder bestellt?

BONDGUIDE g

R
F

#J%_;ﬂ.{;'; ™ E _
Mittel_StaﬂdS' e 2
finanzierung 2023
Ch & Risiken i tierb hen 12.1 &

Hier geht's zum Pdf


https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2023/12/BondGuide_Mittelstandsfinanzierung_2023.pdf

08/24  19. April » Seite 43

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Unternehmen | Branche

(Laufzeit) 1 WKN

MT-Energie Biogasanlagen

(2017) AIMLRM

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena Il Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015) ™ AIE8BW9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015)® AIE84A

SAG. I Energiedienstleistung
(2017) AIKOKS5

SiC Processing Technologie

(2016) ¥ ATH3HQ

Zeittaumder |  Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon
Platzierung | Volumen in;platziert;
i ; Mio. EUR |
Apr 12 Fv DUS 14 nein | 825%
Aug 13 FV FRA 25 ja 750%
Jun/Jul 13 FV FRA 34, nein 8,25%
Dez 10 FV S 43 nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja.| 625%
Julmn FV FRA 17, nein 750%
Feb/Mrz 11 FV FRA 80 ! nein 713%
Summe 9782, @ 6,11%
Median 22,3 6,00%

Technische . Chance/
Begleitung | Risiko?
durch ..” 1

. Rating |
. (Rating- |
. agentur)? |

in Insolvenz | ipontix

in Insolvenz | Pareto Securities

in Insolvenz | IKB

in Insolvenz | Blattchen FA

in Insolvenz | Baader Bank

in Insolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP)

in Insolvenz | FMS

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; * Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft;  Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ? Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ¥ Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ™ Antrag auf Fortsetzung der borsenmaRigen Handelbarkeit tGber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ® Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
ber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der borsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Bérse Gber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwéchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktfdhigkeit mittelsténdischer
Unternehmen und ladt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschdft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Frankfurt. Alle Rechte, insbesondere das der
Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
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Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgfaltiger Auswahl und standiger
Verifizierung der Daten keine Gewahr fiir deren
Richtigkeit lbernehmen. Informationen zu ein-

zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!
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