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VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

Rien ne va plus für Real Estate, so je-
denfalls zementierte sich der Eindruck 
der vergangenen Jahre. Das stimmte 
zwar und noch, aber gilt nicht für alle 
Ewigkeit.

Zugegeben, mit der Real-Estate-Bran-
che war in der jüngeren Vergangenheit 
kein Staat zu machen – sie brachte 
Leid, Kummer und Verluste. Und Anlei-
hegläubiger-Versammlungen en masse. 
Und weitere Verluste.

Sollte man dann aber jetzt nicht wie-
der den Blick nach vorne richten? Der 
Scheitelpunkt übelster Meldungen ist 
überschritten, spätestens mit den Be-
richten für die abgelaufene Saison, die 
in Kürze den Kapitalmarkt fluten bzw. 
schon vorläufig draußen sind. 

Die Immobilien-Kommission der DVFA 
erwartet weiteres Ungemach in der Im-
mobilienbranche, jedenfalls im Rück-
spiegel für 2023. Bis zu 12% dürften 
Portfoliowerte noch abgewertet wer-

Industria non grata

den müssen. Die deutsche Wirtschaft 
auf und an der rezessiven Flatline ist 
auch nicht eben eine Stütze. 

Unter diesen Gegebenheiten sind Han-
delsgewinne aus Immobilienverkäufen 
weit und breit nicht in Sicht. Im Gegen-
teil: Wer der Cashflow-Generierung 
halber veräußern muss, wird aus Buch-
verlusten echte machen. Und die Fi-
nanzierungskosten werden im Schnitt 
auch 2024 noch bis zu 60 Basispunkte 
steigen, da ältere günstigere Kredite 
gegen neue teurere renoviert werden 
müssen. Von steigenden Sicherheitsan-
forderungen ganz zu schweigen.

Obenauf kommen noch neuzeitliche 
Ansprüche an ESG-Konformitäten von 
Immobilien-Portfolien. Sowohl finan-

In
ha

lt

zierende Banken wollen die sehen wie 
auch Kapitalmarkt und Investor:innen. 
Auch das macht alles teurer. Einziges 
Gegensteuer-Element: Green Bonds. 
Ansonsten keine attraktiven (Re-)Fi-
nanzierungskonditionen mehr. Damit 
werden Rating-Agenturen künftig wie-
der wichtiger, während sie aktuell bei 
uns am KMU-Anleihemarkt jedwede 
Bedeutung eingebüßt hatten.

Bei so zahlreichen Negativpunkten für 
eine Branche scheint kein Zweckoptimis-
mus angebracht – aber gutes Timing. Es 
könnte den einen oder anderen Verlust 
in der jüngeren Vergangenheit schmä-
lern oder aufwiegen. Packen wir’s rein!
 
Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: 
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf 
Twitter@bondguide!

https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/


https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2023/12/BondGuide_Mittelstandsfinanzierung_2023.pdf


Aktuelle Emissionen
Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 
Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate Finance/

Sales)7)
BondGuide-

Bewertung2),5) Seiten
Diok GreenEnergy Erneuerbare 

Energien
n.n.bek. (iPPmaNA) FV FRA 125 n.n.bek. Green Bond Swiss Merchant Group – BondGuide #24/2023, 

S. 16
BDT Automation III Technologie läuft FV FRA 15 11,5% Green Bond 

(imug/SPO)
Quirin Privatbank, 

Lewisfield (FA)
*** BondGuide #22/2023, 

S. 16
Piergold Ferienimmobilien läuft – 6 (mind. 1,25) 10,0% – Eigenemission – www.bondguide.de

LEEF kompostierbares 
Einweggeschirr/
Verpackungen

läuft* FV FRA 5 9,0% – Eigenemission, 
DICAMA (FA)

***(*) BondGuide #02/2024, 
S. 18

metacrew Daten- und 
Marketingdienstl.

läuft FV FRA 4 9,0% – Eigenemission, 
DICAMA (FA)

** BondGuide #15/2023, 
S. 26

B4H Brennstoffzelle4Home Energie- und 
Heizungssysteme

läuft FV FRA 10 9,0% – Eigenemission, 
Lewisfield (FA)

– BondGuide #23/2023, 
S. 32

Strategie Kapital Beteiligungen n.n.bek. n.n.bek. 2 8,5% – vsl. Eigenemission – BondGuide #3/2024, 
S. 15

CitrinSolar Erneuerbare 
Energien

läuft FV Inland 30 8,0% Green Bond 
(imug/SPO)

Eigenemission ***** BondGuide #02/2024, 
S. 21

ASG SolarInvest Erneuerbare 
Energien

läuft FV FRA 10 8,0% – bestin.capital (FA), 
Lewisfield (FA)

folgt ggf. BondGuide #25/2023, 
S. 19

hep solar Erneuerbare 
Energien

läuft FV FRA 30 8,0% Green Bond 
(imug/SPO)

Eigenemission, 
Lewisfield (FA)

***(*) BondGuide #25/2023, 
S. 24

DEWB III Beteiligungen läuft FV FRA 10 8,0% – mwb fairtrade *** BondGuide #10/2023, 
S. 13

JES.GREEN Invest II Erneuerbare 
Energien

läuft** FV FRA 10 7,0% – Eigenemission, bestin.capital (FA) 
Lewisfield (FA)

** BondGuide #6/2023,
S. 13

*)      Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 09. November 2024) über www.leef-holding.com sowie war im Zeitraum vom 14.11.–14.12. über Econeers und 30.11.–14.12. über Direct Place, Deutsche Börse AG, möglich.
**)    Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. März 2024) über www.jes-green.de/ir sowie über umweltfinanz möglich.
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt Düsseldorf, PS = Prime Standard;  
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) –  
Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

Schlote Holding 09.–11.02. Abst. o. Versammlg./schriftlich u.a. HC, LZV, ZV, ZS, VKDG, WgAV, EgAV

Belano Medical n.n.bek. Insolvenz-GV/n.n.bek. u.a. WgAV

Credicore Pfandhaus n.n.bek. Insolvenz-GV/n.n.bek. u.a. WgAV

PlusPlus Capital n.n.bek. Insolvenz-GV/n.n.bek. u.a. Vorstellung/Zustimmung Restrukturierungsplan

Abkürzungsverzeichnis: CNV = Änderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, 
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhöhung, EgAV = Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhöhung des 
Rückzah lungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlängerung der Anleihelaufzeit, STHV = Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originären Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder  Erklärung ei-
nes Rangrücktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhöhung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht
Quellen: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

https://www.leef-holding.com/
https://www.econeers.de/investmentchancen/leefanleihe
https://jes-green.de/ir/
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://www.schlote.com/_files/Aufforderung-zur-Stimmabgabe.pdf
https://belanomedical.com/investor-relations/
https://credicore.de/
https://pluspluscapital.eu/investor-relations/reports-and-presentations/
https://www.thegroundsag.com/wp-content/uploads/2023/11/Aufforderung_Abstimmung_ohne_GV_final_BAnzneu.pdf
https://belanomedical.com/investor-relations/
https://www.thegroundsag.com/wp-content/uploads/2023/11/Aufforderung_Abstimmung_ohne_GV_final_BAnzneu.pdf
https://www.thegroundsag.com/wp-content/uploads/2023/11/Aufforderung_Abstimmung_ohne_GV_final_BAnzneu.pdf
http://www.financial.de


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)

*) Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
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Ein Material für viele Industrien

Ausgestanzter Teller, 
30 x 30 cm

Arekablatt, 40 x 60 cm

Ein Material für viele Industrien

https://leef.bio/


KMU-Anleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufge-
laufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff II 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR
6) Vorzeitige Teil-Kündigung VEDES III 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR
7) Vorzeitige Teil-Kündigung Schalke 04 III 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014
Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Jun 14 10 Offiziell am 19.06.2015
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015
Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015
Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015
AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015
Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016
Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 Mrz 11 3 Offiziell am 14.03.2016
BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U Mrz 15 15 Offiziell am 24.03.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Underberg I (2016) A1H3YJ Apr 11/Jun 12 70 Offiziell am 20.04.2016

Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016
FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%
Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103% FN 3) einfügen!
Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017
Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 189
Reguläres Tilgungsvolumen 6.686
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.659
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2024 9.344

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013
Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014
Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014
Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014
Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014
Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014
MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014
Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014
MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014
MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014
Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015
MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015
DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015
friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets (4x) 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann (3x) 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar (2x) 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings (2x) 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.705
Insolvente Emittenten 65
Ausgefallene KMU-Anleihen 87

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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Energiewende mit System

CITRINSOLAR BEGIBT
GRÜNE ANLEIHE 

8 % Festzins p. a. 
6 Jahre Laufzeit
WKN: A351YM

Wertpapierprospekt erhältlich unter:
https://anleihe.citrinsolar.de

Starkes  
Umsatzwachstum

Patentierte  
Technologielösungen

Investitionen in nachhaltige  
Produktionsanlagen  
und Projekte







Jetzt zeichnen!

https://www.citrinsolar.de/


League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2020

1)  sofern Daten vorhanden
2)  Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in 
der Mastertabelle (S. 32-39) notierten Anleihen.

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Anzahl der Emis sionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2020

Oddo BHF 56 BankM  14

Pareto Securities 41 Quirin 11

Quirin 38 ICF, IKB je 9

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emis sionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2020

Norton Rose 69 Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 20

Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 67 bdp Bormann Demant 

& Partner, Norton Rose je 11

GSK 30 Luther RA 7

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Anzahl der Emis sionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2020

DICAMA 27 Lewisfield 21

Lewisfield 23 DICAMA 11

Conpair, FMS je 17 AALTO 5

TOP 3 Technische Begleitung der Emission2)

Anzahl der Emis sionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2020

Oddo BHF 48 Quirin 11

Quirin 36 BankM 10

Pareto Securities 33 IKB 9

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Anzahl der Emis sionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2020

Better Orange 63 Better Orange 26

IR.on 41 IR.on 11

edicto 33 edicto 9

Anzeige
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BONDGUIDE
MUSTER DEPOT

Alternativlos
Das BondGuide Musterdepot ist nach der jüngsten Aufstockung nunmehr vollinvestiert. Ein Wort aus gegebenem Anlass 
zur Setzung von Prioritäten.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 139.775 EUR 

Liquidität 2.142 EUR 

Gesamtwert 141.917 EUR

Wertänderung total 41.917 EUR

seit Auflage August 2011 +41,9 %

seit Jahresbeginn: +2,1 %

BondGuide Musterdepot

erfolgte wie gewohnt zum Schlusskurs 
am Tage der Ankündigung vor zwei 

Wochen in BondGuide 02-2024. Das 
waren 104 und ein paar Zerquetschte. 

Die Aufstockung um 5.000 Nominale 
bei Private-Equity-Holding Mutares 

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs
Aktuell

derzei-
tiger

Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Vola-
einschät-

zung**
4 finance         
(2018/28) #

Finanz-Dienstlstgn
A18 1ZP

25.957 25.000 10/2016, 01/04/09/2017, 
10/2018, 11/2021

103,83 11,25% 15.769 100,00 25.000 17,6% +57,1 % 375 A-

Mutares II
(2027)

Beteiligungen
A30 V9T

20.330 20.000 03/2023, 02/2024 101,65 11,50% 1.957 104,75 20.950 14,8% +12,7 % 47 A

Underberg VII
(2025/28)

Spirituosen
A30 VMF

10.000 10.000 01.10.22 100,00 5,50% 751 103,00 10.300 7,3% +10,5 % 71 A-

Katjes IV
(2026/28)

Beteiligungen
A30 V78

15.160 15.000 09/und 11/2023 101,07 6,75% 384 107,25 16.088 11,3% +8,7 % 21 A

Homann Holzwerkst. III     
(2024/26)

Holzwerkstoffe
A3H 2V1

10.000 10.000 03/2021 100,00 4,50% 1.282 95,00 9.500 6,7% +7,8 % 151 B+

FCR Immobilien IV
(2024)

Immobilien
A2T SB1

4.881 5.000 04/2019 97,63 5,25% 282 99,00 4.950 3,5% +7,2 % 246 A-

DEAG II
(2026)

Entertainment 
NO0012487596

15.160 15.000 06/ und 11/2023 101,07 8,00% 737 102,75 15.413 10,9% +6,5 % 33 A

reconcept Green Bond II
(2026/28)

Erneuerbare
A3E 5WT

9.700 10.000 01/2022 97,00 6,25% 1.219 91,00 9.100 6,4% +6,4 % 107 B-

Neue ZWL VII            
(2026)

Automotive
A3M P5K

10.000 10.000 11/2021 100,00 6,00% 1.315 92,50 9.250 6,5% +5,7 % 114 B

IuteCredit Finance II
(2026)

Finanz-Dienstlstgn
A3K T6M

14.475 15.000 04/2023, 06/2023 96,50 11,00% 1.216 92,50 13.875 9,8% +4,3 % 41 B+

BeA Joh. Fr. Behrens II
(2018/20 - abgelaufen)

Befestigungstechnik
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 04/2017 106,50 7,75% 7.978 8,00 800 0,6% -17,6 % 353 -

Ekosem Agrar III
(2021/29)

Landwirtschaft
A2Y NR0

10.000 10.000 07/2019 100,00 2,50% 2.765 10,00 1.000 0,7% -62,3 % 233 B

Eyemaxx RE VIII
(2023/25) 

Immobilien
A28 9PZ

7.350 10.000 07/2020 73,50 5,50% 455 20,00 2.000 1,4% -66,6 % 183 B

Terragon I
(2022/24)

Seniorenheime
A2G SWY

2.770 20.000 05/2022 27,70 6,50% 125 3,00 600 0,4% -73,8 % 91 -

Euroboden III
(2022/24) #

Immobilien
A2Y NXQ

23.347 25.000 09/2019, 03/2020, 
10/2022

93,39 5,50% 5.021 3,00 750 0,5% -75,3 % 225 -

Cardea Europe
(2028) [nom. Kupon]

Beteiligungsholding
A3H 2ZP

9.400 20.000 08/2022 47,00 9,25% 2.008 1,00 200 0,1% -76,5 % 86 -

Gesamt 199.180 43.263 139.775 98,5%

Durchschnitt
(=Median)

6,4% +6,0 % 148,6

*) in EUR
**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot.
#) Hinweis Auf möglichen Interessenkonflikt
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Damit avancieren die Münchner zu un-
serer zweitgrößten Position. Das hat 
sich die Mutares allerdings redlich 
verdient. Der Nachrichtenfluss ist ext-
rem hoch für einen KMU-Emittenten, 
aber das Geschäftsmodell gibt es 
schließlich auch her. Nach 4finance 
wird die Mutares damit zur zweigröß-
ten Position mit einem aktuellen An-
teil von 14,8%.

Unsere größten Positionen sind damit 
4finance, Mutares sowie geteilt 
Katjes, DEAG und IuteCredit. Macht 
fünf Positionen, die zusammen auf et-
was über 64% oder knapp zwei Drittel 
kommen. Und das bei einem mittleren 
Kupon von 9,7%. Das ist exorbitant. Be-
achten Sie, dass derjenige von 
Mutares sogar inflationsgesichert ist, 
da am Euribor aufgehängt, als soge-
nannter Floater: Der Zinssatz wird jähr-
lich überprüft. Gut möglich, dass er für 
2024 nicht mehr zweistellig ist, da die 
Teuerungsraten in der Eurozone rasch 
nach unten gehen. Ich rechne mit et-
was unter 10% für 2024.

Katjes 2023/28 steht bei über 107%, 
Restrendite 4,7% p.a. bis Laufzeitende. 
Irgendetwas mit einer 8 vor dem Kom-
ma könnte ich mir gerade noch vorstel-
len, aber das dürfte das Ende der Fah-
nenstange sein. Wer freigewordenes 
Geld reinvestieren kann, sollte ggf. 

über Gewinnmitnahmen nachdenken: 
Höher läuft der Kurs nicht. Wer keine 
probatere Alternative hat, sollte ein-
fach nichts unternehmen – wie wir.

Da scheint die DEAG schon attraktiver. 
Der Kupon von 8% ist höher und der 

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Kurs liegt erst bei 102,x%. Macht aktu-
ell eine Restrendite von 6,3% p.a. Um 
auf Katjes-Niveau zu klettern und sich 
anzugleichen, müsste sie schon auf 
106% mindestens gehen. 

Unisono liegt übrigens auch 
Underberg 2022/28 bei einer Restren-
dite von 4,6% p.a., wie Katjes de 
facto. Die nicht im Musterdepot be-
findliche neue Anleihe der Deutsche 
Rohstoff AG (DRAG) steht zwar bei 
108,5%, aber die Restrendite liegt den-
noch bei knapp über 5% p.a. Die könn-
te wohl noch 1 bis 1 ½ Punkte steigen, 
wenn man allen Genannten die gleiche 
hohe Emittentenqualität bescheinigt, 
was wir hier tun. 

Würde aber auch heißen: Wenn wir die 
Mutares hier in eine Reihe einordnen, 
wäre der Grenzwert rund 111% im Kurs 
für eine vergleichbare Per-Anno-Re-
strendite zum Status-quo. Die Details 
kann ja jeder gerne mal ausrechnen. Da 
der Floater angepasst wird an die rück-
läufige Teuerungsrate (und damit dem 
Euribor), würde ich mal veranschlagen, 
dass Mutares 2023/27 auf ca. 110% 
laufen kann. Ich habe nur grob über-
schlagen und möchte nicht für eine Ab-
weichung in der Nachkommastelle 
haftbar gemacht werden.

Zu den Musterdepottiteln gab es an-
sonsten in den vergangenen Wochen 
diese oder jene Nachricht, die Sie bit-
te wie gewohnt auf bondguide.de 
nachlesen mögen. Überhaupt werden 
natürlich so ziemlich alle Unterneh-
men zeitnah mit Zahlen für 2023 auf 
den Plan treten. Naturgemäß liefern 
diejenigen, die Gutes zu berichten ha-
ben, gern auch vorläufige Daten – an-
dere warten lieber und tun ihre 
Pflicht.

Ausblick
Für den Moment sind wir gut aufge-
stellt – abgesehen davon, dass bei ei-
ner Investitionsquote von 98,5% oh-

DEAG 2023/26

nehin kein Spielraum mehr besteht. 
Die Mutares-Aufstockung war aber 
auch wirklich zu verlockend. Wer kei-
ne Spekulationen wie mit Terragon, 
Cardea Europe oder zuvor auch 
Gecci mag, sollte sich auf die hier ge-
nannten Core-Titel konzentrieren. Ter-
tium non datur!

    Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

# Titel Autor Verlag Publika-
tionsjahr

Seiten Preis ISBN Anmerkung

NEU 12 Gesetze der Dummheit Henning Beck Ullstein 2023 257  20 EUR 978-3430211024 Wie Sie die typischen Denkfehler unserer 
Zeit erkennen und was Sie tun können, 
um ihnen nicht zu erliegen.

NEU Generation Z für Personal- 
management und Führung

Rüdiger Maas Hanser 2023 146  39 EUR 978-3446476738 So tickt die Generation Z – passen Sie 
Ihre Personalstrategie entsprechend an.

NEU Du tust mir nicht gut! Annika Felber Junfermann 2022 256  30 EUR 978-3749503841 Wie Sie toxische Dynamiken in Beziehungen 
unterbrechen – und wann Sie sie besser 
beenden.

Stichtag: 07.02.2024

powered by getAbstract, www.getabstract.com
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hep Green Bond
2023/28
Erfolgreich mit gutem 
Gewissen investieren

hep global-Konzern*:

Wertpapierprospekt erhältlich unter 
hep.global/green-bond-2023

5.900 MWp
in der Pipeline

1.300 MWp
entwickelt

there is no planet b

Jetzt zeichnen!
• Inhabergeführter hep global-Konzern* 

mit starker Kombination aus lang-
jähriger Photovolatik- und Investment-
Expertise

• Erfolgreicher Track-Record aus 1.300 
MWp entwickelter Leistung seit 2008
               

• Exzellente Basis für dynamisches 
Wachstum dank Pipeline von 5,9 GWp

Kupon: 8 % p.a.

für 5 Jahre
WKN: A35148

W
er

bu
ng

* Die hep solar projects GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der 
hep global GmbH, der Muttergesellschaft des hep global-Konzerns. 
Die Schuldverschreibungen werden von der hep solar projects GmbH 
begeben und auf Basis eines am 5.10.2023 von der luxemburgischen 
Aufsichtsbehörde Commission de Surveillance du Secteur Financier 
gebilligten Wertpapierprospekts zum Erwerb angeboten. Dieses An-
gebot richtet sich ausschließlich an Anleger mit Wohnsitz bzw. Sitz 
in Deutschland, Luxemburg oder Österreich.

https://hep.global/green-bond/


NEWS 
zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Strategie Kapital: 
startklar für Anleihe-Debüt
Die Strategie Kapital AG (ISIN: DE000 
A2BPHP 3) gibt Startschuss für ihr An-
leihe-Debüt: Der Beteiligungsspezialist 
mit Fokus auf E-Commerce plant hier-
für die erstmalige Emission einer kurz-
laufenden 8,5%-Unternehmensanleihe 
2024/27 mit einem Volumen von bis zu 
2 Mio. EUR.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

 
BDT liefert vorläufiges 
Zahlenwerk 2023 
Danach erzielte die BDT Media Auto-
mation GmbH im vergangenen Jahr 
75% Wachstum beim Konzernumsatz 
sowie 52% beim EBITDA – mit weiteren 
Umsatz- und Ertragssteigerungen soll 
es auch 2024 weitergehen.

>> Den vollständigen Beitrag finden 
Sie auf bondguide.de

Anleiheemittent Werder Bremen 
feiert 125-jähriges Jubiläum
Der Fußballerstligist und Traditionsver-
ein SV Werder Bremen ist jetzt 125 Jah-
re alt und feierte mit zahlreichen Jubi-
läumsaktionen die Vereinsgründung 
am 4. Februar 1899.

>> Den vollständigen Beitrag finden 
Sie auf bondguide.de

 
MS Industrie: auch 2023 
operativ solide im Sattel
Die MS Industrie AG bleibt auch 2023 
auf Erfolgskurs: So bestätigte der Spe-
zialist für Antriebs- und Ultraschall-
technik auf Basis vorläufiger 2023er 
Umsatzzahlen erneut seine letzte 
Guidance von 250 Mio. EUR.

>> Den vollständigen Beitrag finden 
Sie auf bondguide.de

SoWiTec baut auf mexikanischen 
EE-Markt aus
Für die SoWiTec group GmbH weht der 
Wind Richtung Mexiko: Der EE-Projek-
tierer im Wind- und Solarbereich hat 
hierfür mit der Cubico Sustainable In-
vestments einen Vertrag über 800 MW 
an Erneuerbare-Energien-Entwick-
lungsprojekten in Mexiko unterzeich-
net.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

 
NZWL setzt erwartungsvoll 
ins neue Jahr über
Die NZWL Neue ZWL Zahnradwerk 
Leipzig GmbH werde ihre Prognosen für 
das Geschäftsjahr 2023 erfüllen und sei 
positiv in das Geschäftsjahr 2024 ge-
startet – hohe, fest eingeteilte Abruf-
zahlen in Q1.

>> Den vollständigen Beitrag finden 
Sie auf bondguide.de

Foto: © BDT Media Automation GmbH

Foto: © SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA Foto: © SoWiTec group GmbH

Foto: © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

Foto: © freepik.com

Foto: © MS Industrie AG
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PlusPlus Capital im 
Reorganisationsverfahren
Ende Dezember hatte PlusPlus Capital 
einen Umstrukturierungsantrag ge-
stellt – ein anderes Wort Insolvenzver-
fahren à la Baltikum. Dem wurde jetzt 
stattgegeben. Nun bereite auch die 
PlusPlus Capital Financial S.à.r.l. eben-
falls die Beantragung eines solchen 
Verfahrens in Luxemburg vor.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Encavis ergattert ESG-Rating-
Upgrade auf AA
Der im MDAX aktiennotierte Wind- und 
Solarparkbetreiber verbessert sein MS-
CI ESG-Rating auf AA und zähle damit 
jetzt zu den führenden Unternehmen 
der Energie-Branche. Das Update sei 
u.a. auf die konsequente Umsetzung 
von Maßnahmen zur Reduzierung von 
CO2-Emissionen zurückzuführen.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

YFE: Kapitalerhöhung auf 
dem Programmplan
Die Your Family Entertainment AG (YFE) 
will neue Geldquellen anzapfen: Hier-
für plant das Münchner Medienunter-
nehmen die Durchführung einer Kapi-
talerhöhung von bis zu 10% des Grund-
kapitals der Gesellschaft unter Aus-
schluss des Bezugsrechts bestehender 
Aktionäre noch im ersten Halbjahr.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Euroboden: erste Schätzung zu 
möglicher Insolvenzquote
Der Insolvenzverwalter der Euroboden 
GmbH hat Ende Januar eine erste Ein-
schätzung über eine mögliche Insol-
venzquote abgegeben: Danach stellte 
er eine Quote von mindestens 10% in 
Aussicht, wies jedoch explizit darauf 
hin, dass es sich lediglich um eine erste 
grobe Einschätzung handele.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

DEAG vertagt neuerlichen 
Aktien-Börsengang erst einmal
Die DEAG werde das Vorhaben im wei-
teren Jahresverlauf nochmals prüfen. 
Aktuell befinde sich der Entertain-
mentdienstleister in fortgeschrittenen 
Gesprächen mit mehreren Akquisiti-
onskandidaten. Sobald diese Akquisiti-
onen abgeschlossen seien, werde auch 
ein möglicher IPO erneut eruiert.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

NYALA emittiert erstmals 
E-Aktien in Deutschland
Die NYALA Digital Asset AG bleibt Pio-
nier in puncto Tokenisierung von Wert-
papieren: So hat der Technologieanbie-
ter für institutionelle Investoren und 
Finanzdienstleister unlängst als erstes 
Unternehmen in Deutschland tokeni-
sierte Aktien an seine Anteilseigner 
ausgegeben.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © ENCAVIS AG

Foto: © freepic.diller – freepik.com Foto: © freepik.com

Foto: © freepik.com

Foto: © PlusPlus Capital Financial S.à.r.l.

Foto: © freepik.com
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SportScheck stellt Weichen für Neustart – 
Investorenlösung bevorzugt
Steht die insolvente SportScheck-Gruppe vor einem Neu-
start? Laut den Angaben des vorläufigen Insolvenzverwal-
ters Axel Bierbach von der Kanzlei Müller-Heydenreich 
Bierbach & Kollegen verlaufe die Investorensuche für den 
insolventen Sportartikelfachhändler erfolgreich.
>> Den vollständigen Beitrag finden
     Sie auf bondguide.de

Foto: © SportScheck GmbH i.I.

pferdewetten.de: Startschuss für 
8-Mio.-EUR-Kapitalerhöhung
Die pferdewetten.de AG sprintet zu neuem Eigenkapital: 
Der Online-Sport- und -Pferdewetten-Anbieter hat danach 
auf Basis des HV-Beschlusses vom 9. Juni 2021 beschlossen, 
sein Grundkapital unter Gewährung des Bezugsrechts um 
bis zu 761.904 EUR à 10,50 EUR je neuer Aktie zu erhöhen.
>> Den vollständigen Beitrag finden
     Sie auf bondguide.de
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Die NZWL Neue Zahnradwerk Leipzig steht in der Automotive-Zulieferer-Branche wie ein Leuchtturm in der Brandung. Vor 
wenigen Tagen kam ein Update zu den vorläufigen Zahlen 2023. BondGuide sprach aus gegebenem Anlass sogleich mit 
Geschäftsführer Dr. Hubertus Bartsch.

BondGuide: Herr Dr. Bartsch, diese Ta-
ge gab es ein Update zu den Konzern-
abschluss-Arbeiten 2023. Was bedeu-
tet in dem Zusammenhang eigentlich, 
das Ergebnis werde sich ‚stabilisieren‘ 
– war es denn zuvor instabil?!
Bartsch: Die Effekte aus den Corona-
Jahren sind spätestens mit dem Jahr 
2023 ausgelaufen. Aber die Kostenstei-
gerungen in der gesamten Lieferkette 
sind geblieben – wie auch die höheren 
Finanzierungskosten. Daran können 
wir selbst nichts ändern. Was wir je-
doch können, ist an Produktionsopti-
mierungen zu arbeiten wie auch an der 
Schaffung zusätzlicher Kapazitäten zur 
Auftragsfertigung. Insofern ist das der 
Status quo, den wir als stabil betrach-
ten und der uns ermöglicht hat, unsere 
Prognosen für 2023 zu erfüllen.

BondGuide: Der Nutzfahrzeugbereich 
laufe gut. Haben wir da nach drei Jah-
ren Krise nicht ohnehin den gewohnten 
Erneuerungszyklus, den es turnusmä-
ßig alle paar Jahre gibt?

„Die Zahlen sprechen für sich“

Bartsch: Hier sehen wir natürlich ge-
nau, was bei den Volkswagen-Töchtern 
wie Traton oder MAN gerade aktuell 
ist, seit einigen Jahren auch Scania. In 
der Tat, das Volumen für uns steigt. 
Dabei sind wir weit davon entfernt, 
alle Aufträge anzunehmen. Wir ver-
ständigen uns mit unseren Großkun-
den auf bestimmte Produkte – nahe-
liegenderweise sind das solche, bei 
denen wir eine ausreichende Marge 
erzielen können. Aber verraten Sie das 
nicht weiter.

BondGuide: Weil neue Produktlinien, 
wenn auch nicht gleich, so doch aber 
halbwegs ähnlich sind optimalerweise?
Bartsch: Wenn eine Produktionsstraße 
erst einmal läuft und man nur wenige 
Einstellungen etc. für ein ähnliches 
Bauteil ändern muss, ist das natürlich 
am günstigsten für uns Zulieferer. Man 
rüstet die Maschinen etwas um und es 
geht zeitnah weiter. So kann man so-
gar kleinere Volumina, wie z.B. im 
Sportwagenbereich, noch abdecken 
und bleibt trotzdem profitabel. 

BONDGUIDE INTERVIEW

mit 
Dr. Hubertus Bartsch,
Geschäftsführer,
Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH
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BondGuide: Enttäuschung dagegen 
einmal mehr im Bereich e-Mobilität: Ist 
die Transformation etwa schon wieder 
vertagt…? 
Bartsch: Wie die neue Ausgangslage 
in Deutschland ist, muss ich Ihnen 
nicht länglich erläutern – lassen Sie 
mich stattdessen etwas von unseren 
Erfahrungen in China berichten. Denn 
die Parallelen zu Deutschland sind ek-
latant: Klar freut man sich, viele e-Au-
tos herzustellen. Allerdings gehen die 
vorrangig in alle Welt in den Export. 
Stattdessen fördert der Staat jetzt 
auch wieder bestimmte konventionel-
le Antriebe. Damit ist zwar nicht viel 
verloren. Aber die Zeithorizonte, die 
man mal im Auge hatte, verschieben 
sich hüben wie drüben in eine weit, 
weit fernere Zukunft. Vorsichtig for-
muliert verkürzen sie sich aktuell je-
denfalls nicht. 

BondGuide: Also ausnahmsweise sind 
wir in Deutschland, namentlich die 
Ampel-Koalition, nicht der alleinige 
Buhmann?
Bartsch: Nein, sind wir nicht. Wir be-
obachten, dass die ambitionierten Zie-
le praktisch allerorts nicht gehalten 
werden können. Die meisten Regierun-
gen haben nach mehreren Krisenjah-
ren die gleiche klamme Haushaltslage 
und können nicht mit der Gießkanne 
verteilen. In dieser Situation investie-
ren die meisten Geld in Projekte, die 
sich möglichst kurzfristig rentabel re-
alisieren lassen und sich nicht erst ge-
fühlt in einer Ewigkeit amortisieren, 
wenn Regierungen längst gewechselt 
haben dürften. Auch die Chinesen 
agieren da kaum anders als deutsche 

Konsumenten: Wenn die Zukunft nicht 
so ganz klar einschätzbar ist, wartet 
man lieber doch mal ab, statt etwas zu 
forcieren.

Wir als NZWL nehmen 
es, wie es kommt – wir 
sind bereits seit 2012 für 
jedwede Zukunft 
gerüstet.

BondGuide: Sie testieren also aus ei-
gener Beobachtung einen, naja: quasi 
Rückschritt auf Produkte, die ihre 
Tauglichkeit schon unter Beweis ge-
stellt haben?
Bartsch: Vielleicht hätte ich es nicht so 
ausgedrückt. Aber anstatt Marktantei-
le zu riskieren mit Produkten, die erst 
in der nächsten oder übernächsten Ge-
neration zu Buche schlagen, setzen 
auch die Automobilhersteller – weiter-
hin – auf die Systeme, die sich bewährt 
haben. Schauen Sie sich auch gerne an, 
welche Autos aus dem Leasing der Ver-
mieter zurückkommen: sehr viele e-
Autos. Optimierungen, die sich gut ver-
kaufen lassen, wird es auch bei einer 
160 Jahre alten Technik wie dem Ver-

brenner weiterhin geben. Wir als NZWL 
nehmen es, wie es kommt – wir sind 
bereits seit 2012 für jedwede Zukunft 
gerüstet. Hier kommt uns unsere lang-
jährige, hohe Diversifizierung zugute, 
dank der wir sämtliche Antriebstechni-
ken sowohl im Pkw-, Transporter- als 
auch Nutzfahrzeugbereich bedienen 
können. Wenn die e-Mobilität also 
doch wieder an Fahrt aufnimmt, kön-
nen wir auch das leisten. Die Zahlen 
sprechen jedenfalls für sich und von 
mir haben Sie sie aus erster Hand: Das 
Volumen in unseren e-Mobilität-Pro-
jekten war 2023 schon geringer als ver-
anschlagt und wir rechnen mit Volu-
menreduzierungen mindestens für 
2024. Das sind die Fakten. 

BondGuide: Also Optimismus mit ge-
bremstem Schaum?
Bartsch: Wie erwähnt: Ich kann es Ih-
nen anhand der Auftragslage beschei-
nigen. Verbrenner verkaufen sich nach 
wie vor gut. Es ist verständlich, dass 
unser Großkunde und seine Tochterge-
sellschaften auf seine bewährten Sys-
teme setzen. Das eine kann man ja 
auch machen, ohne das andere ganz zu 
vernachlässigen. Unser e-Mobilität-
Projekt bei Audi mag später kommen, 

Foto © Onvista

Wir sind weit davon 
entfernt, alle Aufträge 
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dafür aber womöglich kraftvoller. 
Wahrscheinlich ist das symptomatisch 
für viele Hersteller. Unser maschinelles 
Equipment steht jedenfalls bereit.

Wir müssen und 
werden uns um dieses 
Segment weiter bemühen 
und es mit Leben füllen, 
um das langjährig ge-
wachsene Vertrauens- 
verhältnis zu unseren 
Anlegern intensiv zu 
pflegen.

BondGuide: Die NZWL emittierte vor 
ziemlich genau einem Jahrzehnt ihre 
erste börsengehandelte Anleihe. Wie 
blicken Sie auf diese zehn Jahre zurück?
Bartsch: Wir können, glaube ich, ganz 
zufrieden sein – und unsere Anleger 
wohl auch. Wir haben neun Anleihen 
emittiert in dieser Zeit und uns wie ge-
plant als zuverlässiger Emittent etab-
liert, indem wir kontinuierlich kommu-
niziert und selbstverständlich auch un-
sere Zahlungsverpflichtungen erfüllt 

haben. Mit der Platzierung der jüngs-
ten Anleihe liegen wir bei einem Plat-
zierungsstand von rund zwei Dritteln – 
das ist in diesem aktuellen Branchen- 
und Kapitalmarktumfeld ein gutes Er-
gebnis. Wir müssen und werden uns 
um dieses Segment weiter bemühen 
und es mit Leben füllen, um das lang-

jährig gewachsene Vertrauensverhält-
nis zu unseren Anlegern intensiv zu 
pflegen. Deshalb werden wir auch in 
Zukunft proaktiv agieren, so auch mit 
unserem neuerlichen Gespräch jetzt. 
Und mein Empfinden ist, dass dies 
auch im Rahmen der bestehenden Ge-
gebenheiten stets honoriert wurde.

BondGuide: Herr Dr. Bartsch, ganz 
herzlichen Dank an Sie für das zeitna-
he Update zu Ihren Zahlen!

Das Interview führte
Falko Bozicevic.

Wir können, glaube 
ich, ganz zufrieden sein 
– und unsere Anleger 
wohl auch. 

Foto © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig
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Verschiedene bisher stark unterstützende Faktoren für die Konjunktur wie auch die Finanzmärkte werden sich in absehbarer 
Zeit deutlich abschwächen. Insbesondere wird eine seit April des vergangenen Jahres an den Börsen wirksame Liquiditäts-
quelle, die ‚Overnight Reverse Repo Facility‘ (Überschussreserven der Banken bei der Fed), bald vollständig austrocknen. Beat 
Thoma, CIO bei Fisch Asset Management in Zürich, äußert sich zur aktuellen Marktsituation:

Es handelt sich hier zwar um eine in 
den USA lokalisierte Liquiditäts-
quelle, die sich allerdings indirekt 
auf die globale Geldversorgung aus-
wirkt. Zudem sind auch die bisher 
enorm hohen Überschussersparnisse 
der privaten Haushalte in den USA in 
absehbarer Zeit aufgebraucht. Damit ge-
winnen die weiterhin restriktive 
Geldpolitik der Notenbanken und 
die sich abschwächenden Arbeits-
märkte wieder stärkeren Einfluss. 
Allerdings befindet sich aktuell noch 
genügend ‚Restenergie‘ im System, die 
größere Turbulenzen verzögern oder 
dämpfen kann.

Das Wachstum in den USA schwächte 
sich im vierten Quartal auf 3,2% ab 
von 5,1% im Vorquartal. Die Eurozone 
wiederum ist bereits nahe an einer Re-
zession. Der Frühindikator des ‚Confe-
rence Board‘ signalisiert zudem für die 
USA eine weitere Abkühlung. Eine Nor-
malisierung des hohen, durch Sonder-
faktoren getriebenen Wachstums in 
den USA sowie eine Entspannung an 

Konjunkturabschwächung voraus 
– noch genügend Restenergie im System

den Arbeitsmärkten sind aber grund-
sätzlich wünschenswert und wirken 
(auch global) mittelfristig zins- und in-
flationsdämpfend. Damit wird ein 
Einpendeln auf einem langfristigen, 
soliden Gleichgewicht hinsichtlich 
Konjunktur, Inflation und Zinsen er-
möglicht.

Auf dem Weg dazu kann es aber auf-
grund der erwähnten abnehmenden 
positiven Faktoren vorübergehend 
zu Störungen und erhöhter Markt-
volatilität kommen. Zudem erscheint 
die Geldpolitik sowohl der Fed als 
auch der EZB etwas zu restriktiv. Der 
Fokus liegt immer noch auf der Inflati-

SPECIAL

von  
Beat Thoma,
CIO,
Fisch Asset Management in Zürich
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onsbekämpfung (trotz deutlich fallen-
der Raten) und nicht auf potenziellen 
Liquiditätskrisen. Und auch die Bank 
of Japan dürfte bald auf einen restrik-
tiveren Kurs einschwenken. Das erhöht 
insgesamt die kurzfristigen Gefahren 
an den Börsen. Allerdings besteht im 
Fall von Turbulenzen ein großer 
Handlungsspielraum für monetäre 
Lockerungen und das Einschießen 
von Notfallliquidität.

Wir sehen derzeit ein günstiges Um-
feld für Unternehmensanleihen. Ei-
nerseits profitieren die Unternehmen 
noch von der erwähnten konjunkturel-
len Restenergie. Gleichzeitig dürfte ei-
ne abkühlende Konjunktur- und Infla-
tionsdynamik für tiefere Zinsen sor-
gen. Ferner würde im Fall einer stärke-
ren wirtschaftlichen Abkühlung der ne-
gative Effekt steigender Credit Spreads 
durch schnell fallende Zinsen kompen-

siert, insbesondere bei Schuldnern mit 
besserer Bonität. Zudem würden die 
Notenbanken ihre Geldpolitik sehr 
schnell lockern und allenfalls sogar 
wieder die Geldmengen und Bilanzen 
erhöhen. Und die ansprechenden lau-
fenden Renditen bieten einen zusätzli-
chen Risikopuffer.

An den Aktienmärkten sind aktuell 
viele positive Erwartungen einge-
preist. Aufgrund der noch positiven, 
aber sich abschwächenden oben ge-
nannten Faktoren kann es deshalb je-
derzeit zu Enttäuschungen kommen. 
Aktienexposure würden wir deshalb 
nur über Wandelanleihen nehmen. 
Hier besteht aktuell ein interessantes 
und stark asymmetrisches Chancen-/
Risiko-Verhältnis. Unsere Wandelanlei-
henstrategien sind derzeit neutral po-
sitioniert, aber mit einem Fokus auf 
Kreditrisiken. Insgesamt erscheint es 
sinnvoll, einen Teil der liquiden Mittel 
für Investments noch zurückzuhalten, 
um im Fall einer Marktkorrektur auf 
tieferem Niveau einzusteigen.Foto © ColiN00B – pixabay.com
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Alpay Soytürk, Chief Regulatory Officer von Spectrum Markets, kommentiert die Zulassung von Bitcoin-Spot-ETFs durch die SEC.

Am 10. Januar genehmigte die US-Bör-
senaufsichtsbehörde Securities and 
Exchange Commission (SEC) elf Anträ-
ge auf Zulassung von börsengehandel-
ten Fonds (ETFs), die ausschließlich in 
die Kryptowährung Bitcoin investieren 
– eine Entscheidung, die im Hinblick 
auf die erwarteten institutionellen 
Mittelzuflüsse als wegweisend ange-
sehen werden kann.

In den Schlagzeilen wurden diese ETFs 
als Spot-Bitcoin-ETFs bezeichnet. 
Der Begriff ist den Devisen- und Roh-
stoffmärkten angelehnt, wo der Spot-

Spot-Bitcoin-ETFs: SEC-Entscheidung mit Potenzial zum Eigentor

Bezug Geschäfte mit kurzer Zeitspanne 
zwischen Ausführung und Lieferung 
von solchen abgrenzt, die für eine Lie-
ferung zu einem oder mehreren zukünf-
tigen Terminen abgeschlossen werden. 
Dieselbe Unterscheidung soll zwischen 
den jetzt genehmigten ETFs und den 
ETFs auf Bitcoin-Derivate getroffen 
werden, die seit der Genehmigung von 
ETFs auf Bitcoin-Futures durch die 
SEC im Jahr 2021 gehandelt werden.

Schon lange vor dieser SEC-Entschei-
dung gab es eine lebhafte Diskussion 
über die regulatorische Haltung ge-

genüber Spot-Bitcoin-ETFs. Diese Dis-
kussion wird wahrscheinlich auch jetzt 
nicht enden. Bitcoin-Investoren, seien 
es institutionelle oder private Anleger, 
Emittenten, Broker oder Handelsplätze 
wie der unsere, begrüßen die Entschei-
dung aus Marktsicht im Allgemeinen. 
Aus regulatorischer Sicht hinterlässt sie 
jedoch einen bitteren Beigeschmack. 
Und niemand hätte das Dilemma deut-
licher machen können als die SEC 
selbst, als sie zugab, dass ein Gerichts-
urteil der Grund für ihre Zulassung 
war – und dass sie Bitcoin weiterhin 
nicht befürworte.

Vor etwa anderthalb Jahren lehnte die 
SEC den Antrag eines Krypto-Vermö-
gensverwalters, einen Bitcoin-Trust in 
einen Bitcoin-Spot-ETF umzuwandeln, 
da das vorgeschlagene Finanzprodukt 
nicht geeignet sei, betrügerische und 
manipulative Handlungen und Prakti-
ken zu verhindern. Der Krypto-Vermö-
gensverwalter reichte eine Klage gegen 
die SEC ein und argumentierte, dass die 
SEC, wenn diese Einschätzung zuträfe, 
keine ETFs auf Bitcoin-Futures im Jahr 
2021 hätte genehmigen dürfen. Und 
diese Art von Inkonsistenz ist genau 
das, was die Aufsicht verhindern sollte.

SPECIAL

von  
Alpay Soytürk,
Chief Regulatory Officer,
Spectrum Markets
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Obwohl sie inzwischen an einigen Bör-
sen gehandelt werden können, dürfen 
Spot-Bitcoin-ETFs in der Europäischen 
Union noch nicht emittiert werden. In 
den Fällen, in denen sie in der EU ange-
boten werden, wurden sie außerhalb 
der EU aufgelegt, so dass sie nicht unter 
das EU-Recht fallen und folglich vom in-
härenten Anlegerschutz ausgenommen 
werden. Das für Publikumsfonds rele-
vante EU-Recht ist die Richtlinie zur Ko-
ordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimm-
te Organismen für gemeinsame Anlagen 
in Wertpapieren, besser bekannt unter 
der Abkürzung OGAW-Richtlinie.

Neben einer Reihe von Anforderungen 
an die Anlagepolitik, das Risikoma-
nagement, die Transparenz oder auch 
die Verwahrung gibt es klare Vorgaben 
zur Diversifizierung. Am bekanntesten 
ist wohl die sogenannte 5/10/40-Re-
gel, nach der ein Fonds höchstens 10% 
seines Nettoinventarwerts (NIW) in 
Wertpapiere ein und desselben Emit-
tenten investieren darf, und Wertpa-
piere einzelner Emittenten, die jeweils 
mehr als 5% des Fondsvolumens aus-
machen, zusammen höchstens 40% 
des NIW des Fonds ausmachen dürfen.

Die Richtlinie enthält Diversifizie-
rungsregeln für die Aufnahme von 

Indizes, in die Fonds wie ETFs investie-
ren dürfen und zahlreiche Umstände, 
unter denen die Mitgliedstaaten Aus-
nahmen gewähren können. All diese 
Ausnahmen sind an Bedingungen ge-
knüpft und sollen ein unverhältnismä-
ßiges Konzentrationsrisiko auf unge-
sicherter Basis vermeiden.

Auch die Europäische Wertpapier- und 
Marktaufsichtsbehörde (ESMA) behält 
sich ebenfalls das Recht vor, den Handel 
mit bestimmten Anlageklassen oder Fi-
nanzinstrumenten zu beschränken oder 
sogar deren Emission zu verbieten, wenn 
sie dies im Interesse der Marktstabilität 
oder des Anlegerschutzes für angemes-
sen hält. Darüber hinaus hat sich die EU-
Kommission bei der Schaffung entspre-
chender finanzrechtlicher Rahmenbe-
dingungen sehr transparent, konsultativ 
und konsistent verhalten. Dies bedeutet, 
dass die geltenden Vorschriften im Rah-
men der MiFID, der besagten OGAW-
Richtlinie oder der MiCAR versucht ha-
ben, jede Art von einseitigem oder 
unausgewogenem Ansatz zu vermei-
den, der eine Anlageklasse oder ein Ins-
trument ungerechtfertigterweise diskre-
ditiert oder einer anderen vorzieht.

Während die nun in den USA zugelasse-
nen ETFs die Möglichkeit bieten, ein In-
vestment in Bitcoin aufzubauen, ohne 

die Kryptowährung direkt halten zu müs-
sen, ist dies nicht die wichtigste Erkennt-
nis. Nicht, weil es schon vorher Alternati-
ven gegeben hätte, sondern weil die ETF-
Verpackung den Weg für das Engage-
ment großer institutioneller Geld-
mengen ebnet. Als Zeichen der ‚Markt-
reife‘ von Bitcoin begrüßen wir diesen 
Schritt. Andererseits sind es letztlich die 
Gelder von Privatanlegern, die durch 
den Kauf von ETFs in Bitcoin fließen.

Der jüngste harte Gebührenwettbe-
werb unter den großen US-Vermögens-
verwaltern hat gezeigt, dass das Ren-
nen um die Pole Position im Vertrieb in 
vollem Gange ist. Zusammenfassend 
lässt sich sagen, dass die Zulassung von 
Spot-Bitcoin-ETFs durch die SEC von 
allen begrüßt wurde – außer von 
der SEC selbst. Etwas, das die SEC 
nicht wirklich zu verbergen versuchte.

Derzeit herrscht ein Trubel um einen 
Vermögenswert, der scheinbar nichts 
mit der ihm inhärenten Volatilität zu tun 
hat. Solange die Behörden in der Lage 
sind, den Vertrieb an Anleger mit einem 
angemessenen Risikoprofil zu gestatten, 
scheint das Problem gelöst zu sein. So-
bald der Durchschnittsanleger jedoch 
sein Geld verliert, wird er die Behörden 
für das Fehlen einer angemessenen 
Governance verantwortlich machen.

Um es ganz klar zu sagen: Ich gehöre zu 
den Befürwortern eines Marktes, der 
Privatanlegern das gleiche Maß an Be-
teiligung ermöglicht wie professionellen 
Anlegern. Deshalb begrüße ich auch die 
Zulassung der SEC. Allerdings kritisiere 
ich die Art und Weise, wie diese Ent-
scheidung zustande gekommen ist, da 
sie nicht Teil eines einheitlichen und 
transparenten Governance-Rahmens 
ist. Es bleibt abzuwarten, ob dies als Ei-
gentor der SEC in Erinnerung bleiben 
wird oder nicht.



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2023/10/BondGuide_Krypto_-2023.pdf
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Wie nachhaltige Investitionen durch grüne Finanzen die Wirtschaft transformieren und welche Herausforderungen und 
Chancen sich daraus ergeben – von Robert Steininger.*

Grüne Finanzen, ein Begriff, der in den 
letzten Jahren immer mehr an Bedeu-
tung gewonnen hat, beziehen sich auf 
Investitionsentscheidungen, die 
ökologische, soziale und Gover-
nance-Aspekte (ESG) berücksichti-
gen. Diese Art der Investition umfasst 
wie die Auswahl bei SpieloTV ein brei-
tes Spektrum: von direkten Investitio-
nen in erneuerbare Energien und Ener-
gieeffizienzprojekte bis hin zu Investi-
tionen in Unternehmen, die in ihrer Ge-
schäftstätigkeit hohe soziale und ethi-
sche Standards verfolgen.

Das Wachstum dieses Sektors spiegelt 
ein zunehmendes Bewusstsein der 
Investoren für die langfristigen Aus-
wirkungen ihrer Finanzentscheidun-
gen auf Umwelt und Gesellschaft wi-
der. Dabei geht es nicht nur um die Ver-
meidung von Risiken, die mit dem Kli-
mawandel und sozialen Ungerechtig-

Nachhaltige Investitionen: wie grüne Finanzen die 
Wirtschaft verändern

keiten verbunden sind, sondern auch 
um die Erzielung positiver Auswirkun-
gen durch gezielte Investitionen.

Wirtschaftliche Wirkung 
nachhaltiger Investitionen
Nachhaltige Investitionen haben das 
Potenzial, die Wirtschaft grundlegend 
zu verändern. Durch die Lenkung von 
Kapital in nachhaltige Unternehmen 
und Projekte wird nicht nur die Ent-
wicklung grüner Technologien und 
nachhaltiger Geschäftspraktiken ge-
fördert, sondern es entstehen auch 

neue Märkte und Arbeitsplätze. Die-
ser Trend hat auch eine Signalwirkung 
für traditionelle Unternehmen, ihre 
Geschäftsmodelle anzupassen und 
nachhaltiger zu gestalten, um attraktiv 
für Investoren zu bleiben.

Darüber hinaus tragen grüne Finanzen 
dazu bei, die Resilienz von Unterneh-
men und Volkswirtschaften gegen-
über Umweltrisiken zu erhöhen. In ei-
ner Welt, die zunehmend von den Aus-
wirkungen des Klimawandels betrof-
fen ist, können solche Investitionen 

SPECIAL

von  
Robert Steininger,
Fachautor und publiziert zu Fachthemen wie Online- und 
Investment-Strategien, Glücksspielthemen, Krypto u.v.m.

*) Robert Steininger
ist Fachautor für u.a. Anlagestrategien 
und publiziert regelmäßig zu Fach- 
themen wie Online- und Investment-
Strategien, Glücksspielthemen, Krypto 
und Verhaltensanalyse.

https://spielotv.com/
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dazu beitragen, die Anpassungsfähig-
keit zu stärken und langfristig wirt-
schaftliche Stabilität zu sichern.

Herausforderungen und 
Chancen grüner Finanzen
Trotz des wachsenden Interesses und 
der zunehmenden Bedeutung grüner 
Finanzen stehen Investoren und Unter-
nehmen vor Herausforderungen. Eine 
der größten ist die Notwendigkeit, kla-
re und einheitliche Standards und 
Definitionen für nachhaltige Investiti-
onen zu entwickeln.

Dies ist entscheidend, um Greenwa-
shing zu minimieren, also die Praxis, 
Produkte oder Unternehmen fälschli-
cherweise als ‚umweltfreundlich‘ 
oder ‚nachhaltig‘ zu bewerben. Zu-
dem ist die Messung und Bewertung 
der tatsächlichen Nachhaltigkeit von 
Investitionen komplex. Hier sind trans-
parente und verlässliche Daten sowie 
robuste Bewertungsmethoden gefragt.

Gleichzeitig bieten grüne Finanzen 
enorme Chancen. Sie ermöglichen In-
vestoren, eine führende Rolle im Über-
gang zu einer nachhaltigeren Wirt-
schaft zu spielen. Durch gezielte Inves-
titionen in nachhaltige Unternehmen 
und Projekte können sie nicht nur fi-

nanzielle Renditen erzielen, sondern 
auch einen positiven Beitrag zur Lö-
sung globaler Herausforderungen 
wie dem Klimawandel und der sozialen 
Ungleichheit leisten. Darüber hinaus 
können nachhaltige Investitionen dazu 
beitragen, das Risikoprofil von Portfo-
lios zu verbessern, da Unternehmen, 
die in Bezug auf ESG-Kriterien gut ab-
schneiden, oft widerstandsfähiger ge-
genüber verschiedenen Risiken sind.

Zukunft grüner Finanzen
Die Zukunft der grünen Finanzen sieht 
vielversprechend aus. Mit zunehmen-

dem Bewusstsein für Umwelt- und Sozi-
alfragen und dem wachsenden Druck 
auf Unternehmen, nachhaltiger zu han-
deln, wird erwartet, dass der Markt für 
nachhaltige Investitionen weiter wächst. 
Dies wird durch politische Entwicklun-
gen wie die Einführung von Klimazie-
len und nachhaltigen Finanzvorschriften 
in vielen Ländern unterstützt. Zudem 
treiben technologische Fortschritte, wie 
die Verbesserung von Datenanalyse-
Tools und die Entwicklung von Block-
chain-Technologien, die Transparenz und 
Effizienz in diesem Sektor voran.

Insgesamt haben grüne Finanzen das 
Potenzial, eine Schlüsselrolle bei der 
Gestaltung einer nachhaltigeren und 
widerstandsfähigeren globalen 
Wirtschaft zu spielen. Sie bieten eine 
einzigartige Gelegenheit, Kapital in ei-
ner Weise einzusetzen, die sowohl wirt-
schaftliche als auch soziale und ökolo-
gische Vorteile bringt. Während Her-
ausforderungen bestehen, sind die 
Chancen, die sich aus nachhaltigen In-
vestitionen ergeben, sowohl für Inves-
toren als auch für die Gesellschaft ins-
gesamt enorm.

https://www.umweltbundesamt.de/greenwashing-sustainable-finance
https://www.umweltbundesamt.de/greenwashing-sustainable-finance
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

HPI WA
(2024/unbegr.)

Industriedienstleister
A1MA90

Dez 11 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Ekosem II
(2027)

Agrarunternehmen
A1R0RZ

Dez 12 Bondm 78 ja 2,50% CCC 9) (CR) Fion *

Sanha
(2026)

Heizung & Sanitär
A1TNA7

Jun 13 FV FRA 37 ja 4,00% B- 8) (CR) Pareto Securities **

SG Witten/Herdecke
(2024)

Studiendarlehen
A12UD9

Nov 14 PM DÜS 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Deutsche Börse III
(2041)

Börsenbetreiber
A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA (S&P) Deutsche Bank (AS), BNP, 
Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV
(2025)

Börsenbetreiber
A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA (S&P) Deutsche Bank (AS), Goldman 
Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

4finance
(2028)

Finanzdienstleister
A181ZP

Mai 16 Prime Standard 135 ja 11,25% B+ 3) (S&P) Wallich & Matthes, Dero Bank 11) ****

Dt. Bildung SF II
(2026)

Studiendarlehen
A2AAVM

Jun 16 PM DÜS 10 ja 4,00% Very Sustainable 
(AI)

Small & Mid Cap IB ***

Singulus II
(2026)

Maschinenbau
A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 4,50% Oddo Seydler Bank *

Prokon
(2030)

Erneuerbare Energien
A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% M.M. Warburg **

Dt. Bildung SF II (II)
(2027)

Studiendarlehen
A2E4PH

Jul 17 FV FRA 14 ja 4,00% Very Sustainable 
(AI)

Pareto Securities ***

BDT Automation II
(2024)

Technologie
A2E4A9

Jul 17 FV FRA 2 nein 8,00% CCC 9) (CR) Quirin Privatbank *

Timeless Hideaways
(2025)

Immobilien
A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group *

Metalcorp III
(2023)

Metallhändler
A19MDV

Okt 17 FV FRA 70 ja 0,00% B 8) (S&P) BankM *

Vedes III
(2026)

Spiele & Freizeit
A2GSTP

Nov 17 FV FRA 13 ja 3,50% Quirin Privatbank ***

Africa GreenTec
(2027)

Erneuerbare Energien
A2GSGF

Dez 17 FV FRA 8 nein 6,50% Eigenemission *

7x7 Energieanleihe
(2027)

Erneuerbare Energien
A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission *

REA IV
(2025)

Immobilien
A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission **

S Immo II
(2030)

Immobilien
A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank **

S Immo I
(2024)

Immobilien
A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

Deutsche Börse V
(2028)

Börsenbetreiber
A2LQJ7

Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA (S&P) Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 
Commerzbank

*

SRV Group
(2025)

Baudienstleister
A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 36 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech
(2024)

Logistik
A3LJCA

Mrz 18 FV FRA 187 ja 10,25% BankM *

Stern Immobilien II
(2024)

Immobilien
A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 11 nein 9,25% B+ 9) (SR) Bankhaus Scheich *

Underberg V
(2024)

Spirituosen
A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 10 ja 4,00% BB- 8) (CR) IKB ***

ESPG (vorm. Diok RE)
(2026)

Immobilien
A351VD

Okt 18 FV FRA 45 nein 9,25% B (S&P) BankM,
Renell Wertpapierhandelsbank 

***

MRG Finance
(2023)

Rohstoffe
A2RTQH

Okt 18 FV FRA 50 n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *

SoWiTec I
(2026)

Erneuerbare Energien
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 8 ja 8,00% Quirin Privatbank **

Hertha BSC
(2025)

Fußballverein
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 10,50% Pareto Securities **

Neue ZWL Zahnradwerk IV
(2024)

Automotive
A2NBR8

Nov 18 FV FRA 12 ja 6,50% B 8) (CR) Quirin Privatbank ***

Huber Automotive
(2024)

Automobilzulieferer
A2TR43

Apr 19 FV FRA 15 nein 6,00% BankM *

Nordwest Industrie
(2025)

Beteiligungen
A2TSDK

Apr 19 FV FRA 15 nein 4,50% IKB ***

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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FCR Immobilien IV
(2024)

Immobilien
A2TSB1

Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% BB- 3) 9) (SR) Eigenemission ***

S Immo III
(2026)

Immobilien
A2R195

Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen BI **

Deutsche Kreditbank
(2029)

Finanzdienstleister 
SCB001

Jun 19 FV S 7 nein 0,70% Aaa 3) 

(Moody's)
Eigenemission *

MOREH
(2024)

Immobilien
A2YNRD

Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission *

Ekosem III
(2029)

Agrarunternehmen
A2YNR0

Aug 19 FV S 41 nein 2,50% Eigenemission *

AVES Schienenlogistik I
(2024)

Schienenlogistik
A2YN2H

Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission ***

FRENER & REIFER
(2024)

Fassadenkonstruktionen
A2YN6Y

Okt 19 FV MUC 6 k.A. 5,00% Eigenemission *

S Immo IV
(2029)

Immobilien
A2R73K

Okt 19 CP Wien & FV 
FRA 

100 ja 2,00% Erste Group Bank **

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

Bergbau
A2YN7A

Nov 19 FV FRA 7 nein 7,75% BankM *

UBM Development V
(2025)

Immobilien
A2R9CX

Nov 19 CP Wien 120 ja 2,75% Raiffeisen BI, M.M. Warburg **

Underberg VI
(2025)

Spirituosen
A2YPAJ

Nov 19 FV FRA 34 ja 4,00% BB- 8) (CR) IKB ***

Schlote
(2024)

Automobilzulieferer
A2YN25

Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank *

ETL Freund & Partner IV
(2027)

Finanzdienstleistung
A254NE

Dez 19 FV MUC 15 ja 5,25% Eigenemission ***

Deutsche Rohstoff III
(2024)

Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q

Dez 19 FV FRA 71 ja 5,25% ICF ****

PREOS PWA
(2024)

Immobilien
A254NA

Dez 19 FV FRA 250 nein 0,00% futurum bank *

ERWE Immobilien
(2023)

Immobilien
A255D0

Dez 19 FV FRA 40 ja 7,50% Eigenemission *

Real Equity
(2024)

Immobilien
A2YN1S

Dez 19 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

UniDevice
(2024)

Elektronik-Dienstleister
A254PV

Dez 19 FV FRA 4 nein 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, 
Bondwelt

***

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

Automotive
A255DF

Dez 19 FV FRA 8 nein 6,50% B 8) (CR) Quirin Privatbank **

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)

Baudienstleister
A28TAL

Feb 20 FV Wien 150 ja 5,38% HSBC ****

Accentro III
(2026)

Immobilien
A254YS

Feb 20 FV FRA 225 ja 5,63% Oddo BHF *

Groß & Partner
(2025)

Immobilien
A254N0

Feb 20 FV FRA 50 nein 5,00% ICF **

Veganz
(2025)

Lebensmittel
A254NF

Feb 20 FV FRA 4 nein 7,50% Eigenemission *

AGRARIUS
(2026)

Agrar
A255D7

Mrz 20 FV FRA 5 nein 5,00% Eigenemission *

VERIANOS
(2025)

Immobilien
A254Y1

Mrz 20 FV FRA 4 nein 6,00% BankM **

Score Capital
(2025)

Finanzdienstleistung
A254SG

Mrz 20 FV FRA 10 nein 5,00% Eigenemission *

nextbike
(2025)

Fahrradverleihsysteme
A254RZ

Mrz 20 FV FRA 6 nein 6,00% SDG Investments *

FCR Immobilien V
(2025)

Immobilien
A254TQ

Apr 20 FV FRA 21 nein 4,25% B+ 8) 9) (SR) Eigenemission ***

Domaines Kilger
(2025)

Nahrungsmittel
A254R0

Apr 20 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

MEDIQON
(2021/unbegr.)

IT-Dienstleister
A254TL

Mai 20 FV FRA 13 ja 0,00% Quirin Privatbank **

publity
(2025)

Immobilien
A254RV

Jun 20 FV FRA 100 ja 5,50% ICF *

DE-VAU-GE
(2025)

Nahrungsmittel
A289C5

Jul 20 FV FRA 5 nein 6,50% Quirin Privatbank **

momox
(2025)

Re-Commerce
A289QC

Jul 20 FV FRA 100 ja 10,23% IKB ***

Elaris GS
(2027)

E-Mobilität
A2QDEZ

Aug 20 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

reconcept I
(2025)

Erneuerbare Energien
A289R8

Aug 20 FV FRA 14 ja 6,75% Eigenemission ****

Karlsberg Brauerei III
(2025)

Bierbrauerei
A254UR

Sep 20 FV FRA 50 ja 4,25% BB- 9) (CR) Bankhaus Lampe, IKB ***

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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GECCI II
(2027)

Immobilien
A289QS

Okt 20 FV FRA 8 nein 6,00% Eigenemission *

GECCI I
(2025)

Immobilien
A3E46C

Okt 20 FV FRA 8 ja 5,75% Eigenemission *

Noratis I
(2025)

Immobilien
A3H2TV 

Nov 20 FV FRA 30 nein 5,50% ICF ***

Rochade
(2025)

Immobilien
A3H2X9

Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF ***

SUNfarming I
(2025)

Erneuerbare Energien
A254UP

Nov 20 FV FRA 10 ja 5,50% Eigenemission ***

BENO
(2027)

Immobilien
A3H2XT

Nov 20 FV MUC 9 nein 5,30% Portfolio Control **

PAUL Tech (vorm. Actaqua I)
(2025)

Digitale Gebäudetechnik
A3H2TU

Dez 20 FV FRA 35 ja 7,00% SPO (imug) BankM ***

ForestFinance
(2030)

Holzinvestments
A3E46B

Dez 20 FV FRA 2 nein 5,10% Eigenemission *

Cardea Europe
(2028)

Immobilien
A3H2ZP

Dez 20 FV FRA 131 nein 9,25% Eigenemission *

Greencells
(2025)

Erneuerbare Energien
A289YQ

Dez 20 FV FRA 35 ja 6,50% SPO (imug) ICF ****

HB Holding
(2025)

Immobilien
A283WQ

Dez 20 FV FRA 4 nein 7,50% Steubing *

LR Global Holding
(2025)

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM

Feb 21 FV FRA 125 ja 7,25% + 
3ME

BB- 3) 8) (SR) Pareto Securities, SEB ****

S Immo V
(2028)

Immobilien
A287UC

Feb 21 FV Wien & FRA 150 nein 1,75% Erste Group Bank **

PANDION
(2026)

Immobilien
A289YC

Feb 21 FV FRA 45 ja 5,50% IKB ****

The Grounds
(2027)

Immobilien
A3H3FH

Feb 21 FV FRA 17 ja 8,00% Quirin Privatbank *

blueplanet WA
(2026)

Trinkwasserhygiene
A3H3F7

Feb 21 FV FRA 20 nein 5,50% SPO (imug) BankM, One Square (Struk.) *

Homann III
(2026)

Holzwerkstoffe
A3H2V1

Mrz 21 FV FRA 78 ja 4,50% BB 9) (CR) IKB ***

RAMFORT
(2026)

Immobilien
A3H2T4

Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM **

Agri Resources
(2026)

Agrar
A28708

Mrz 21 FV FRA 40 nein 8,00% SPO
(Vigeo Eiris)

futurum bank *

Zeitfracht Logistik
(2026)

Logistik
A3H3JC

Mai 21 FV FRA 31 nein 5,00% Bankhaus Lampe ***

hep global
(2026)

Erneuerbare Energien
A3H3JV

Mai 21 FV FRA 25 ja 7,50% SPO (imug) Quirin Privatbank ***

UBM Development VI
(2026)

Immobilien
A3KQGX

Mai 21 CP Wien & FV 
FRA 

150 ja 3,13% ESG (ISS + 
EcoVadis)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg **

niiio finance WA
(2026)

IT-Dienstleister
A3E5S2

Mai 21 FV FRA 4 nein 4,00% Eigenemission **

SV Werder Bremen
(2026)

Fußballverein
A3H3KP

Jun 21 FV FRA 17 nein 6,50% Bankhaus Lampe ***

Metalcorp IV
(2026)

Metallhändler
A3KRAP

Jun 21 FV FRA 300 ja 8,50% B 3) (S&P) The Seaport Group Europe, 
BankM

*

FC Schalke 04 IV
(2026)

Fußballverein
A3E5TK

Jul 21 FV FRA 16 ja 5,75% B- 8) (CR) Eigenemission *

Noratis II
(2027)

Immobilien
A3E5WP 

Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% Oddo BHF ***

IuteCredit II
(2026)

Finanzdienstleister
A3KT6M

Okt 21 RM FRA  125 ja 11,00% AALTO Capital ****

JES.GREEN Invest I
(2026)

Erneuerbare Energien
A3E5YQ

Okt 21 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

Eleving Group I
(2026)

Finanzdienstleister
A3KXK8

Okt 21 FV FRA 150 ja 9,50% B- 3) 8) (Fitch) Oppenheimer & Co.,
Stifel Nicolaus

****

Neue ZWL Zahnradwerk VII
(2026)

Automotive
A3MP5K

Nov 21 FV FRA 14 nein 6,00% B 8) (CR) Quirin Privatbank **

Photon Energy III
(2027)

Erneuerbare Energien
A3KWKY

Nov 21 FV FRA 80 ja 6,50% SPO (imug) Bankhaus Scheich **

Eleving Group II
(2031)

Finanzdienstleister
A3K3KC

Dez 21 FV FRA 25 ja 12,00% B- 3) 8) (Fitch) Eigenemission ***

S Immo VI
(2027)

Immobilien
A3K0EN

Jan 22 CP Wien & FV 
FRA 

50 ja 1,25% SPO
(Sustainalytics)

Erste Group Bank *

reconcept II
(2028)

Erneuerbare Energien
A3E5WT

Jan 22 FV FRA 18 ja 6,25% Eigenemission ****

SUNfarming II
(2027)

Erneuerbare Energien
A3MQM7

Mrz 22 FV FRA 8 nein 5,00% Eigenemission ***
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EUSOLAG
(2027)

Erneuerbare Energien
A3MQYU

Mrz 22 FV FRA 125 ja 6,25% SPO
(ISS ESG)

Swiss Merchant Group *

AOC Green Bond
(2027)

Immobilien
A3MQBD

Apr 22 FV FRA 30 nein 7,50% SPO (imug) Capitalmind, Bondwelt **

FC Schalke 04 V
(2027)

Fußballverein
A3MQS4

Apr 22 FV FRA 34 ja 5,50% B- 8) (CR) Eigenemission *

PNE III
(2027)

Erneuerbare Energien
A30VJW

Jun 22 FV FRA 55 ja 5,00% BB 9) (CR) IKB ***

reconcept GEAB II
(2027)

Erneuerbare Energien
A3MQQJ

Jun 22 FV FRA 9 ja 4,25% Eigenemission ***

JadeHawk
(2027)

Fondsbeteiligungen
A3KWK1

Aug 22 FV FRA 8 nein 7,00% Eigenemission **

Bauakzente Balear Invest
(2027)

Immobilien
A30VGQ

Sep 22 FV FRA 8 nein 6,50% Eigenemission **

Underberg VII
(2028)

Spirituosen
A30VMF

Okt 22 FV FRA 45 nein 5,50% BB- 8) (CR) IKB ***

MS Industrie
(2027)

Industriebeteiligungen
A30VS7

Okt 22 FV FRA 4 nein 6,25% mwb fairtrade ***

Katjesgreenfood
(2027)

Beteiligungen
A30V3F

Nov 22 FV FRA 25 ja 8,00% B. Metzler, IKB ****

Meidar GanEden Finance
(2027)

Immobilien
A30VGV

Dez 22 FV FRA 3 nein 7,00% Eigenemission *

Neue ZWL Zahnradwerk VIII
(2027)

Automotive
A30VUP

Dez 22 FV FRA 7 nein 7,75% B 8) (CR) Quirin Privatbank ***

Multitude (vorm. Ferratum) VI
(2025)

Finanzdienstleister
A3LBT7

Dez 22 FV FRA 50 nein 7,5% + 
3ME

B+ 3) (Fitch) Pareto Securities, Jefferies ****

LAIQON WA
(2027)

Finanzdienstleister
A30V88

Feb 23 FV FRA 5 ja 6,50% futurum bank ***

pferdewetten.de WA
(2028)

Sportwetten
A30V8X

Mrz 23 FV FRA 8 ja 7,50% Eigenemission ***

SoWiTec II
(2028)

Erneuerbare Energien
A30V6L

Mrz 23 FV FRA 12 nein 8,00% SPO (imug) Quirin Privatbank, ICF **

Mutares II
(2027)

Beteiligungen
A30V9T

Mrz 23 FV FRA 250 ja 8,50% 
+ 3ME

Pareto Securities,
Arctic Securities

****

reconcept SBD I
(2029)

Erneuerbare Energien
A30VVF

Apr 23 FV FRA 13 ja 6,75% Eigenemission ****

JES.GREEN Invest II
(2028)

Erneuerbare Energien
A30V66

Mai 23 FV FRA 2 nein 7,00% Eigenemission **

LAIQON WA II
(2028)

Finanzdienstleister
A351P3

Mai 23 FV FRA 19 nein 7,00% mwb fairtrade ****

7C Solarparken OA
(2028)

Erneuerbare Energien
A351NK

Mai 23 FV FRA 7 nein 2,50% futurum bank ***

DEWB III
(2028)

Finanz- und Industriebeteil.
A351NS

Jun 23 FV FRA 6 nein 8,00% mwb fairtrade ***

AustriaEnergy
(2028)

Erneuerbare Energien
A3LE0J

Jun 23 FV FRA 3 nein 8,00% SPO (imug) BankM **

UBM Development VII
(2027)

Immobilien
A3LJ82

Jul 23 CP Wien & FV 
FRA 

50 ja 7,00% SPO
(ISS ESG)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

Hörmann Industries IV
(2028)

Automotive
A351U9

Jul 23 FV FRA 50 ja 7,00% BB 8) (SR) Pareto Securities ****

DEAG II
(2026)

Entertainment
A351VB

Jul 23 FV FRA 50 ja 8,00% IKB, Pareto Securities ****

EPH Group
(2030)

Hotels und Resorts
A3LJCB

Jul 23 FV FRA 50 nein 10,00% Eigenemission ***

Henri Broen Construction
(2028)

Leichtstahlbau
A3LLLY

Sep 23 FV FRA 8 nein 8,00% Eigenemission *

Katjes IV
(2028)

Beteiligungen
A30V78

Sep 23 FV FRA 115 ja 6,75% IKB, Pareto Securities ****

Deutsche Rohstoff IV
(2028)

Rohstoffbeteiligungen
A3510K

Sep 23 FV FRA 100 ja 7,50% ICF ****

Wienerberger SLB
(2028)

Dachziegel
A3LM15

Okt 23 CP Wien & FV 
FRA 

350 ja 4,88% SPO 
(Moody's)

Commerzbank, Danske Bank, 
Erste Group, UniCredit

****

aap Implantate PWA
(2028)

Medizintechnik
A351ZH

Okt 23 FV FRA 3 nein 6,00% BankM **

reconcept SBD II
(2029)

Erneuerbare Energien
A351MJ

Okt 23 FV FRA 14 ja 6,75% Eigenemission ****

Eleving Group III
(2028)

Finanzdienstleister
A3LL7M

Okt 23 RM FRA 50 nein 13,00% B- 3) 8) (Fitch) AALTO Capital ****

JDC Pool III
(2028)

Finanzdienstleister
A3514Q

Nov 23 FV FRA 20 nein 7,00% BankM ****

Neue ZWL Zahnradwerk IX
(2028)

Automotive
A351XF

Nov 23 FV FRA 10 nein 9,50% B 8) (CR) Quirin Privatbank ***
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FCR Immobilien VI
(2028)

Immobilien
A352AX

Nov 23 FV FRA 12 nein 7,25% Eigenemission ***

BDT Automation III
(2028)

Technologie
A351YN

Nov 23 FV FRA 3 nein 11,50% SPO (imug) Quirin Privatbank ***

B4H Brennstoffzelle4Home
(2028)

Energie- und Heizungssysteme
A351N8

Dez 23 FV FRA 4 nein 9,00% Eigenemission ***

Leef Blattwerk
(2028)

Einweggeschirr/Verpackungen
A352ER

Dez 23 FV FRA 1 nein 9,00% Eigenemission ***

PlusPlus Capital
(2026)

Finanzdienstleister
A3K7UD

Jul 22 FV FRA 45 ja 11,00% in Insolvenz AALTO Capital *

Credicore
(2026)

Pfandhaus
A3MP5S

Nov 21 FV FRA 60 ja 8,00% in Insolvenz Eigenemission *

Belano Medical WA
(2025)

Healthcare
A3H2UW

Dez 20 FV FRA 15 nein 8,25% in Insolvenz BankM, One Square (Struk.) *

Euroboden IV
(2025)

Immobilien
A289EM

Nov 20 FV FRA 50 nein 5,50% in Insolvenz mwb fairtrade *

Euroboden III
(2024)

Immobilien
A2YNXQ

Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% in Insolvenz mwb fairtrade *

The Social Chain WA
(2024)

Marketingdienstleister
A3E5FE

Apr 21 FV FRA 25 ja 5,75% in Insolvenz Quirin  Privatbank *

Pentracor WA
(2025)

Medizintechnik
A289XB

Mai 20 FV FRA 15 ja 8,50% in Insolvenz BankM, One Square (Struk.) *

Hylea
(2022)

Nahrungsmittel
A19S80

Dez 17 FV FRA 35 ja 7,25% in Insolvenz Eigenemission *

QCKG
(2025)

IT-Infrastruktur
A3H2V4

Dez 20 FV FRA 8 nein 7,50% in Insolvenz Eigenemission *

Evan Group
(2022)

Immobilien
A19L42

Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% in StaRUG FinTech Group, Swiss Merchant, 
BankM

*

Terragon
(2024)

Immobilien
A2GSWY

Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% in Insolvenz IKB *

EnergieEffizienzAnleihe
(2027)

LED-Beleuchtungstechnik
A3H2UH

Feb 21 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe
(2025)

LED-Beleuchtungstechnik
A2TSCP

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik
A2NB9P

Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 2022
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik
A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

VST Building Tech. II
(2024)

Bautechnologie
A2R1SR

Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VIII
(2025)

Immobilien
A289PZ

Jul 20 FV FRA 22 nein 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VII
(2024)

Immobilien
A2YPEZ

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% in Insolvenz Bankhaus Lampe *

Eyemaxx VI
(2023)

Immobilien
A2GSSP

Apr 18 FV FRA 55 ja 5,50% in Insolvenz mwb fairtrade, Pareto Securities *

eterna Mode II
(2024)

Modehändler
A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% in StaRUG ICF *

Peine
(2023)

Modehändler
A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 2,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

SeniVita Social WA
(2025)

Pflegeeinrichtungen
A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 2,00% in Insolvenz ICF *

SeniVita Soz. GS
(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen
A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% in Insolvenz ICF, Blättchen FA *

BeA Behrens III
(2024)

Befestigungstechnik
A2TSEB

Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% in Insolvenz FORSA Geld- und Kapitalmarkt *

BeA Behrens II
(2020)

Befestigungstechnik
A161Y5

Nov 15 Scale 15) 16 nein 7,75% in Insolvenz Quirin Privatbank *

Euges BauWertPapier I
(2022)

Immobilien
A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Euges WohnWertPapier I
(2024)

Immobilien
A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% in Insolvenz Eigenemission *

Golfino II
(2023)

Golfausstatter
A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) *

DSWB II
(2023)

Studentenwohnheime
A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Karlie Group
(2021)

Heimtierbedarf
A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS),
Blättchen & Partner (LP)

*

German Pellets GS
(2021/unbegr.)

Brennstoffe
A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

MT-Energie
(2017)

Biogasanlagen
A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *
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Gemeinsam für mehr Nachhaltigkeit seit 1998.
Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein grünes Geschäftsmodell. 
Wir realisieren Erneuerbare Energien – über grüne Geldanlagen und als Pro-
jektentwickler – in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds 
 finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch: 
Impact Investing. Als Projektentwickler von Erneuerbaren-Energien-Anlagen 
sind wir gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende. Gemeinsam verfolgen wir 
das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de

Denn die Energiezukunft ist grün.

100 % Erneuerbare Energien.

JAHRE
MARKTERFAHRUNG

https://www.reconcept.de/


Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!
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4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide; 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); 7) Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell;  10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Akti-
enbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit 
über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit 
an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; 15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den 
Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG
Skala von * bis ***** (am besten); Quellen: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

MIFA
(2018)

Fahrradhersteller
A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Rena II
(2018)

Technologie
A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I
(2015) 12)

Technologie
A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I
(2015) 13)

Energiedienstleistung
A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II
(2017)

Energiedienstleistung
A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing
(2016) 14)

Technologie
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 9.753 ∅ 6,05%

Median 22,8 6,00%

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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