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Liebe Leserinnen und Leser,

Da gerade kein zeitgemdlRes Anleihethe-
ma zur Hand ist diese Woche, bleibt die
MuBe, kurz iiber den Tellerrand hinaus-
zublicken. Nicht zu spdt.

Zunachst, was haben wir: Endspurt fir
dieses Jahr. Einen Haufen Emissionen,
die gerade laufen, mit oder ohne Um-
tauschangeboten
Bonds. Ohne auf Details einzugehen,
ware mein genereller Ratschlag, die ho-
hen Kupons mitzunehmen. Es ist nicht
sehr wahrscheinlich, dass Emissionen

aus bestehenden

2024 im Schnitt noch einen weiteren
Prozentpunkt mehr bieten werden.

Im Gegenteil eher ware meine Schat-
zung. Zum Einen: Das Topp bei den Zin-
sen dirfte erreicht sein. Plus minus in
der Nachkommastelle von mir aus. Fer-
ner muss man sich vor Augen halten,
dass fast nur noch Refinanzierungs-
Emissionen kommen: NZWL, FCR Immo-
bilien, Multitude, JDC Pool etc. sind ja
alles hinlanglich bekannte Namen -
teilweise seit einem Jahrzehnt.

7 Insolvente KMU-Anleiheemittenten
im Uberblick

9 League Tables der wichtigsten Player am
Bondmarkt

11 BondGuide Musterdepot: Platz vergangen

15 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

18 Interview mit Dr. Hubertus Bartsch,
Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

VORWORT

Unternehmen mit Track Record miis-
sen daher aufgrund von Weiterent-
wicklung nicht bis ans Zinslimit gehen.
Bestes Beispiel: Die Deutsche
Rohstoff AG (DRAG). Die neue Anlei-
he 2023/28 hat zwar einen hdheren
Kupon als die von 2019, aber schon
steht sie bei 107%. Das ist Rekord.
Rechnerische Rendite 5,6% p.a. auf Ba-
sis ihrer Laufzeit. Man darf nicht ver-
gessen, dass die DRAG 2023 nicht mehr
dasselbe Unternehmen ist wie 2019,
sondern sich mega weiterentwickelt
hat in dieser Zeit.

Und Weiterentwicklung senkt den
Kupon.
Kupon.

Track Record senkt den

Y

Twitter@bondguide!

22 Wohlstandsunterschiede zwischen den
Industrie- und Schwellenlandern nehmen ab

25 15 Jahre Bitcoin: bisher nur Wertspeicher und
Special-Purpose-Zahlungsmittel

27 Megatrend Erndhrung — Investieren ohne
schlechtes Gewissen?

29 Literaturhinweis: ,Gift und Wahrheit"

31 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

38 Impressum

Zu spat

Wie man es nicht macht und seine
Trimpfe ungespielt auf den Tisch
schmeillt, zeigt das Gegenbeispiel
HELMA Eigenheimbau. Vom hohen Ross
kommend zog sich der Hausleschusterer
ohne Not nach Riickzahlung der letzten
Anleihe vom Kapitalmarkt zuriick -
Schuldschein war halt giinstiger. Track
Record abgeschenkt fir einen opportu-
nistischen kleinen Zinsvorteil. B&ser
Fehler! — und wie man jetzt sieht, zu
kurz gesprungen und nicht weit genug
gedacht. Hatte man jetzt doch nur eine
Refinanzierungsanleihe-Moglichkeit.

Zu spat.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.bondguide.de/topnews/helma-eigenheimbau-im-fortgeschrittenen-krisenmodus/
https://www.bondguide.de/topnews/helma-eigenheimbau-im-fortgeschrittenen-krisenmodus/
https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/

Am 28. November

erscheint das neue BondGuide-Jahres-Special

~Mittelstands-
finanzierung 2023"

e =

Mittelstandsfinanzierung 2023

Chancen & Risiken investierbar machen 12, 1g,



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2023/10/Flyer-BondGuide-Mittelstandsfinanzierung-2023.pdf
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Aktuelle Emissionen

: ; ; ; ; . Rating | Banken ; ;

Unternehmen 1 . Zeitraumder | Zielvolumen in: . (Rating- (sonst. Corporate Finance/! BondGuide- '

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® Sales)” | Bewertung?® | Seiten

pferdewetten.de | Sportwetten | vsl. Q4 . VsLFVFRA 35 . n.n.bek. | = ! n.n.bek. ! = | BondGuide #18/2023,
' ' ' ' ' ' ' i i S.14

BDT Automation IlI Technologie | vsl.13.-2811* FV FRA 15 1,5% Green Bond iQuirm Privatbank, Lewisfield (FA)i folgt BondGuide #22/2023,
1 1 1 1 ; im0 1 s

NZWL IX . Automotive  !vsl. 3010-1311**,  FVFRA | 15 . 9,5% . - \Quirin Privatbank, Lewisfield (FA); il ' BondGuide #22/2023,
i i i i i i i i i S.18

metacrew Daten- und lauft FV FRA 4 9,0% - Eigenemission, DICAMA (FA) *x BondGuide #15/2023,
+ Marketingdienstl. : 1 1 1 1 w w w S.26

B4H BrennstoffzelleAHome | Energie- und ! lauft . FVFRA | 10 ! 9,0% ! = . Eigenemission, Lewisfield (FA) | = | BondGuide #17/2023,
 Heizungssysteme: 3 3 3 3 S.13

ASG Solarlnvest | Erneuerbare | lauft . FVFRA 10 ! 8,0% ! - bestin.capital (FA), Lewisfield (FA),  folgt ggf. | BondGuide #22/2023,
 Energien : : : : S.16

hep solar | Erneuerbare | lauft . FVFRA | 30 ! 8,0% . GreenBond | Eigenemission, Lewisfield (FA) | folgt . www.bondguide.de
 Energien ¢ (imug/SPO)

Henri Broen Construction | Leichtstahlbau | lauft*** . FVFRA 8 ! 8,0% ! - ! Eigenemission ! *x | BondGuide #18/2023,
; ; ; ; ; ; ; | | S.17

DEWB IlI ' Beteiligungen | lauft " FVFRA ! 10 . 80% | - | mwbfartrade = ' BondGuide #10/2023,
; ; ; ; ; ; ; | | S.13

FCR Immobilien VI 1 Immobilien ivs\. 02—2111.****1 FV FRA 1 60 1 725% 1 - ! Eigenemission 1 folgt 1 BondGuide #22/2023,
; ; ; ; ; ; ; | | S.16

Meidar GanEden Immobilien lauft FV FRA 15 70% - ! Eigenemission e BondGuide #16/2023,
' ' ' ' ' ' ' ' ' S. 20

JES.GREEN Invest Il | Erneuerbare | lauft***** | FVFRA | 10 . 70% . - \Eigenemission, bestin.capital (FA); *x . BondGuide #6/2023,
' Energien . . . . . . Lewisfield (FA) . . S. 13

*) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der 8,0%-BDT-ll-Anleihe 2017/24 (WKN: A2E4A9) im Zeitraum vom 3010-2211. - UTV: 11 zzgl. Barausgleichsbetrag iHyv. 20 EUR je At-TSV sowie aufgelaufener Stiickzinsen

**)Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der 725%-NZWL-llI-Anleihe 2017/23 (WKN: A2GSNF) und 6,5%-NZWL-IV-Anleihe 2018/24 (WKN: A2NBR8) im Zeitraum vom 1610-0811. - UTV: 1:1 zzgl. Barausgleichsbetrag
i.Hv. 20 EUR je AIt-TSV sowie aufgelaufener Stlickzinsen

***) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der 75%-HBH-I-Anleihe 2020/25 (WKN: A283WQ) ab einem Mindesttauschvolumen von nominal 100 TEUR; wahlweise auch in Aktien der HB Holding NV.

%) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der 525%-FCR-IV-Anleihe 2019/24 (WKN: A2TSB1) im Zeitraum vom 02-2111. - UTV: 1:1 zzgl. Barausgleichsbetrag i Hv. 20 EUR je AIt-TSV sowie aufgelaufener Stickzinsen

****%) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. Marz 2024) tiber www.jes-green.de/ir sowie iiber umweltfinanz maglich.

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; * Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; /Nachplatzierung lauft;

? Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «

S FINANCIAL
- NNMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

Unternehmen Termin

The Social Chain : 0611 : Insolvenz-GV/Berlin % : u.a. WgAV

SoWiTec ‘ 1-1311. ‘ Abst. 0. Versammlg./online % ‘ u.a. LZV, VKDG, WgAV, EgAV

Euroboden ‘ 2711, ‘ Insolvenz-GV/Minchen % ‘ u.a. WgAv

The Grounds ‘ n.n.bek. ‘ 1. AGV/n.n.bek. % ‘ u.a. LZV, Zinskuponanpassung, VKDG, bestehendes Wandlungsrecht streichen
Metalcorp ‘ n.n.bek. ‘ 1. AGV/n.n.bek. % ‘ ua. SW, EgAV, ZE, LZV, VKDG, Verzicht auf Teilriickzahlungen, Erwerbsrechte auf neue Anleihen

Abkirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EGAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Ruckzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wethsel/ErsetzurE des origindren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fur die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangriicktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://jes-green.de/ir/
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://thesocialchain.ag/investor-relations/vorlaeufige-eigenverwaltung
https://investor.sowitec.com/files/downloads/investor-relations/20231027/de/Aufforderung%20zur%20Stimmabgabe.pdf
https://www.euroboden.de/
https://www.thegroundsag.com/de/investor-relations/wandelanleihe/
https://metalcorpgroup.com/bond/
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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1-2022 12-2022 01-2023  02-2023 03-2023  04-2023 05-2023 06-2023  07-2023 08-2023 09-2023 10-2023 1-2023
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




ANLEIHE TAUSCHEN
ODER ZEICHNEN

_GREEN BOND 2023/28
_KUPON:11,5 % P.A.
_ISIN / WKN: DEO00A2E4A94 | A2E4A9

_UMTAUSCHFRIST: 30.10. - 22.11.2023
_ANGEBOTSFRIST: 13.11. - 28.11.2023

Wertpapierprospekt erhaltlich unter www.bdt.de/ir

WERBUN G



https://www.bdt.de/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 2 30
1500 25
1200 20
900 15

600 10

300 2099 111 5

o 4010 173 | 0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 184

Reguladres Tilgungsvolumen 6.659
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.557
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 9.216

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (/i) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013

Zamek 1 Incalvensant

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.585
Insolvente Emittenten ! 62
Ausgefallene KMU-Anleihen 84

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



FCR Immobilien @

BESTENS
VERSORGT

FCR setzt erfolgreich auf Nahversorger,
setzen Sie erfolgreich auf FCR!

Neu am Markt: FCR begibt sechste Anleihe.
Jetzt auf Nummer Sechs gehen und
neue Anleihe zeichnen! WKN A352AX

7,25 % p.a. fir 5 Jahre
halbjahrliche Zinszahlung

Anleihe 2019/2024 in neue Anleihe 2023/2028 umtauschen
und von héherem Zins profitieren

6 gute Griinde fiir die 6. Anleihe der FCR Immobilien AG:

« Einzigartiges Geschaftsmodell: Spezialisierter Bestandshalter und Innovationsfihrer
« Nachhaltig profitable Geschaftsentwicklung seit Grindung 2014

« Exzellenter Track Record am Kapitalmarkt: Emission 6. Anleihe

« Kernmarkt Nahversorgungsimmobilien stabil und renditestark

» Goldwert: Zentrale Nahversorgungsfunktion der Ankermieter am Standort

« Markt bietet zusehends attraktive Investmentchancen

www.fcr-immobilien.de/anleihe2023-2028


https://fcr-immobilien.de/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019
Oddo BHF 56 ; BankM 16 DICAMA 26! Lewisfield 20 Norton Rose 68! | Heuking Kihn 25
. . ! Lter Wojtek
Pareto Securities 411 KB, ICF je13 Lewisfield 20 ' DICAMA 10 . .
! ! Heuking Kihn
! L . ) 67, Norton Rose 10
Quirin 361 Quirin 1 Conpair, FMS je 171 AALTO 5 Lier Wojtek !
1 bdp Bormann
GSK 30 Demant & Partner
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
— — Vsofern Daten vorhanden
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen 2Bondm: Bondm-Coach: Scale (vorm. Entry Standard):
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
: : . Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 60 . Better Orange 26 Oddo BHF 48 : BankM, IKB je13 MSB: Makler: m-access: Emissionsexperte;
IRon M E IRon 16 Quirn 341 ! Quirin 7 FV: Antragsteller (sofern bekannt)
. E : " Pareto Securities, . Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
edicto 32} edicto 14 Pareto Securities 331 'ICE je9 der Mastertabelle (S. 31-38) notierten Anleihen.
Anzeige

sonoGuibe  Jahrespartner 2023

o D]( AMA .

Corporate finance one step ahead
Bankﬂ ENS..o.-

I3 HEUKING KUHN LUER WOITEK » LEWISFIELD

Deutschland GmbH

*
5 el
QU I RI N GAONE ENEAGIE - HEUTE FOR MORGEN

Werlpapierhandelsbank PRIVATEBAMEK

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner
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https://www.bondguide.de/bondguide-partner/

*g;!h ‘ Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH

e e

Anleihe 2023/2028

Kupon: 9,5 % p.a.
WKN: A351XF

Umtauschfrist:
16.10.-08.11.2023

Zeichnungsfrist:

30.10.-13.11.2023

Wertpapierprospekt erhaltlich unter
www.nzwl.de/anleihe

WERBUNG



https://www.nzwl.de/investor-relations/dokumente/dokumente/
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot

,{ BONDGUIDE

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR R

Wertpapiere E 120570 EUR : M U ST E R D E POT
Liquiditat : 16484 EUR 3

Gesamtwert E 137.054 EUR

Wertdnderung total E 37054 EUR

seit Auflage August 20 ' +3711% f 4

seit Jahresbeginn: E -6,9 %

Platz vergangen

Das Jahr néhert sich unwiderruflich seinem Ende entgegen — mal schauen, ob es noch ein halbwegs verséhnliches wird fiir

Anleiheinvestoren.

Eines wird schnell klar, wenn man sich
unsere groRe Tabelle anschaut: Die Gu-
ten ins Topfchen, die schlechten ins
Kropfchen.

Mutares 2023/27 ist gerade etwas
mehr als ein halbes Jahr im BondGui-
de Musterdepot -
stammt aus diesem Frihjahr — und

die Emission

schon steht die Maschinenbau-Hol-
ding an zweiter Stelle mit einer kom-
binierten Performance (Kursverande-
rung plus anteilige Zinsen) von tber

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi- Kaufdatum Kauf- Kupon Zins- Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrige Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**

4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016,01/04/09/2017 | 103,83 | 11,25% ! 15012} 9750 ) 24375 | 178% | +51,7% | 361 | A-
(2018/25) # | A1 1ZP i i 102018, T1/2021 i i i , , , , 5
Mutares Il ! Beteiligungen | 15113 | 15.000 | 03/2023 ' 10075 | 11,50% | 973! 10500 } 15750 | 11,5% ! +10,7 % | 33 1A
(2027) 1 A30 VOT . . . . . . . . . . . .

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Underberg VI ! Spirituosen ! 10.000 | 10.000 ! 0110.22 ! 100,00 | 550% | 603! 102,50 } 10250 | 75% ! +8,5% | 57 A
(2025/28) 1 A30 VMF | | | | | | i i i i i i
Homann Holzwerkst. Ill |} Holzwerkstoffe | 10.000 , 10.000 , 03/2021 1 100,00 ; 4,50% , 1161, 9450, 9450 | 69% , +6,1% , 137 y B+
(2024/26) 1 A3H 21 . . . . . . . . . . . .

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
reconcept Green Bond Il Erneuerbare 19700 ; 10.000 } 01/2022 v 9700 | 6,25% ; 1051 92,00, 9200 ; 67% . +5,7% 93 A
(2026/28) i A3E SWT , , , , , , , , , , , ,
DEAG Il ! Entertainment | 7000 | 7000 06/2023 ! 100,00 | 8,00% | 180} 102,50 | 7175 | 52% | +51% | 9 7 A
(2026) 1 NO0012487596 h h h , , , , . . . .
Katjes IV ! Beteiligungen ! 11.000 | 11.000 ! 09/2023 ' 100,00 | 675% | 75! 10320 ) M352 | 83% | +3,9% | 70 A
(2026/28) 1 A30 V78 , , , , , , , i i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
FCR Immobilien IV 1 Immobilien 1 4881, 5000, 04/2019 v 9763,  525% , 211, 9500, 4750 , 3,5% ,; +1,6 % , 232 H A-
(2024) 1 A2T SB1 . . . . . . . . . . . .
luteCredit Finance Il | Finanz-Dienstlstgn | 14.475 | 15000} 04/2023, 06/2023 | 9650 | 11,00% | 867, 92,25 13.838 | 101% | +1,6%'! 30 | B+
(2026) | A3K T6M i i i , , , , , 5 5 5 5
Neue ZWL VI ! Automotive ! 10.000 | 10.000 ! 11/2021 ! 100,00 | 6,00% | 1154, 8850 | 8850 | 6,5% | +0,0%, 100 | B
(2026) 1 A3M PsK . . . . . . . . . . . .
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik; 10.650 ; 10.000; 03/ und 04/2017 ; 106,50 ;  775% ,; 7978, 900, 900 ; 07% ,; -16,6 % , 341 \ =
(2018/20 - abgelaufen) 1 A161Y5 , , , , , , i i i i i i
Ekosem Agrar Ill ! Landwirtschaft | 10.000 } 10.000 ! 07/2019 110000 | 250% . 2698 1500, 1500 | 11% ! -580% ., 219 | B
(2021/29) 1 A2Y NRO . . . . . . . 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE VIII ! Immobilien ! 7350 ! 10.000 ! 07/2020 ! 7350 | 550% | 455} 2100 ! 2100 | 15% | -652% ., 169 | B
(2023/25) | A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,
Euroboden Ill ! Immobilien ! 23347 125000, 09/2019,03/2020, | 9339 | 550% . 5021, 200, 500 | 04% ' -764% . 21 | C
(2022/24) # 1 A2Y NXQ h h h 10/2022 h h , , , , , . .
Cardea Europe ! Beteiligungsholding!  9.400 }20.000 | 08/2022 ! 4700 | 725% ) 2008! 050, 100 | 01% ! 77,6 % | 72 1 C
(2023) 1 A3H 27P i i i i i i i i i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Terragon | ! Seniorenheime ! 2770 120.000 ! 05/2022 12770 ' 650% | 1250 240 480 ! 04% ! -78,2% ! % L G
(2022/24) 1 A2G SWY . . . . . . . . . . . .
Gesamt ] 1181.643 | 0 0 0  39.570 1120.570 88,0% : 0 0
Durchschnitt H H H . . . 64% . . . . +1,6 %, 1348 .
(=Median) , . . . . . . . . . . . .
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von

A+ (niedrigstes) bis C-. Verdanderungen griin (besser) bzw. rot.
1) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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10%. Das nenne ich auskdmmliche
Rendite!

Underberg nimmt auf Position 3 Platz
mit einer Gesamtrendite von 8,5% in 57
Wochen, also rund 13 Monaten. Und das
trotz nur 5,5% Kupon. Die Spiri-Spezialis-
ten sind kein Renditehammer, aber Sta-
bilisierung und Qualitat fur jedes Depot.

Bei FCR Immobilien hatten wir ja auf
eine neuerliche Anleihe spekuliert. Um-
tausch- und Angebotsfrist sind gerade
gestartet — Interview mit dem Ma-
nagement folgt in Kiirze auf bondgui-
de.de. Aus unserer Sicht ist dieses Ka-
pitalmarktinstrument in vergleichbarer
Situation quasi alternativlos fir viele
mittelstandische Firmen.

Was passieren kann, wenn man sich oh-
ne Not und trotz gutem Track Record
vom Kapitalmarkt verabschiedet, sieht
man z.B. beim einstigen Vorzeigeemit-
tenten HELMA Eigenheimbau. Die
kirzliche Adhoc-Nachricht ist nach mei-
ner Lesart so etwas wie ein Soft An-
nouncement vor der finalen Meldung,
die gegebenenfalls in Balde anstehen
kdnnte. Ich mochte hier nichts behaup-
ten, womit ich mich nicht naher ausein-

Depotanteile BG Musterdepot

4 finance

Quelle: BondGuide
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andergesetzt habe, daher die etwas blu-
mige Ausdrucksweise. Wenn man jetzt
doch nur rasch eine Refinanzierungan-
leihe begeben kdnnte! Weggegangen —
Platz vergangen, sage ich da nur.

Die neue Emission der DEAG hat nach 19
Wochen auch schon 5,1% erbracht. Bei der
Emission erhielten wir anteilig nur 7000
Nominale, die Position ist also notge-
drungen untergewichtet. Wir haben uns

Foto © HELMA Eigenheimbau
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entschlossen, wieder vermehr auf Quali-
tat zu setzen. Spekulationen wie mit Car-
dea - ein Totalreinfall in jedweder Hin-
sicht — lassen wir kiinftig wieder sein.

Wir stocken die DEAG auf 15.000
Nominale auf. Genau wie auch
Katjes 2023/28. Hier bekamen wir
11.000 Nominale — eine ziemlich krum-
me Zahl. Diese bringen wir ebenfalls
auf leichte Ubergewichtung von 15.000.
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Wer sich lieber mit den frischen Emit-
tenten, die jetzt gerade mit Umtausch-
und Zeichnungsangeboten unterwegs
sind, befassen mag - statt bestehende
Positionen aufzustocken —, der/die soll
das bitte gern tun. Wir mochten die
Anzahl der Positionen im Musterdepot
lediglich bei einer iberschaubaren Zahl
halten.

Selbstverstandlich sollten sich Inhaber
der NZWL, FCR, Eleving etc. allesamt
mit den laufenden Umtauschangebo-
ten befassen und die zum Teil erheblich
hoheren Kupons mitnehmen.
2024er Kupons noch lippiger ausfallen,
ist nicht sehr wahrscheinlich. Das Topp
bei den Zinsen dirfte erreicht sein.

Dass

Ausblick

Wenn es uns bei den Trimmertiteln
Cardea, Eyemaxx, Terragon zu bunt
wird, werden wir ggf. am unteren Ende
der Tabelle friher oder spater doch et-
was ausmisten. Eyemaxx wiirden wir
gern behalten, schlieBlich steht bei die-
ser vermeintlich besicherten Anleihe

Katjes 2023/28

103 %%

102 %

101 %

e

aus dem Jahr 2020 eben eine Besiche-
rung im Raume — deren Werthaltig-
keit umstritten ist und von anderen
involvierten Glaubigerparteien aus
gutem Grunde und mit vollem Recht
angefochten wird. Im positiven Fall
ware die Anleihe die von uns errech-
neten 50-60% wert, nicht 21%. Inso-
fern bitte ich um Nachsicht, wenn wir
die Entwicklung aussitzen mit dem Ti-
tel im Depot. Bei BeA, der Insolvenz

100 %

von 2020, winkt noch die Abschluss-
zahlung. Unter dem Strich hat die Po-
sition — trotz Insolvenz! — kaum Ver-
luste beschert. Aber Sitzfleisch war
vonnoten.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Anzeige

Was bleibt? Mein Erbe.

Heinz
SEGET

: Fur unsere Natur.
Stiftung

Arten- und wasserreiche Fliisse, klare Seen und tiefe
Walder — Gedanken und Bilder nur von friiher?

Helfen Sie mit, bedrohte Tierarten und Lebensraume
unserer Heimat auch fur nachfolgende Generationen zu
schltzen und den Verlust der Artenvielfalt zu stoppen.

Geben Sie eigene Werte weiter: mit einem Testament zu
Gunsten der gemeinnutzigen Heinz Sielmann Stiftung.
Wir fordern Natur- und Umweltschutz sowie das Natur-
erleben — ganz besonders fur Kinder.

Ein kostenfreier Ratgeber zum Thema Testament und
Engagement liegt fiir Sie bereit.

Wir freuen uns auf Ihren Anruf unter 05527 914 419 | www.sielmann-stiftung.de/testament


https://www.bondguide.de/musterdepot/
https://www.sielmann-stiftung.de/helfen/fuer-ein-projekt-spenden

hep Green
2023/28

Erfolgreich mit gutem
Gewlissen investieren

hep global-Konzern*:

5.900 vwyp

in der Pipeline

1.300 vwyp

entwickelt

Wertpapierprospekt erhaltlich unter
hep.global/green-bond-2023

Jetzt zeichnen!

« Inhabergefiihrter hep global-Konzern*
mit starker Kombination aus lang-
jahriger Photovolatik- und Investment-
Expertise

Erfolgreicher Track-Record aus 1.300
MWDp entwickelter Leistung seit 2008

Exzellente Basis fiir dynamisches
Wachstum dank Pipeline von 5,9 GWp

* Die hep solar projects GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der
hep global GmbH, der Muttergesellschaft des hep global-Konzerns.
Die Schuldverschreibungen werden von der hep solar projects GmbH
begeben und auf Basis eines am 5.10.2023 von der luxemburgischen
Aufsichtsbehérde Commission de Surveillance du Secteur Financier
gebilligten Wertpapierprospekts zum Erwerb angeboten. Dieses An-
gebot richtet sich ausschlieBlich an Anleger mit Wohnsitz bzw. Sitz
in Deutschland, Luxemburg oder Osterreich.

there is no planet b

Kupon: 8 0/o p-a.

tir 5 Jahre
WKN: A35148

=



https://hep.global/green-bond/
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Belano Medical: Eigenkapital er-

schopft — Zahlungsunfahigkeit droht
Die Belano Medical AG adressiert de
facto ,Insolvenz-soft-announcement”:
So orakelt das Consumer-Healthcare-
Unternehmen, dass die fliissigen Mittel
ohne weitere Starkung des Eigenkapi-
tals in Kiirze wohl nicht mehr ausrei-
chen werden, um die Schulden der Ge-
sellschaft vollstandig zu bedienen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © iridescentstreet — stock.adobe.com

JDC Pool lll: Platzierungserfolg in
anspruchsvollem Marktumfeld
Nicht die kompletten 25, so doch aber
20 Mio. EUR der neuen JDC Pool Il
2023/28 (ISIN: DEOOO A3514Q 0) wur-
den erfolgreich untergebracht. Die (ib-
rigen 5 Mio. EUR sind Finanzierungs-
und Platzierungsreserve. Der finale Ku-
pon liegt mit 70% p.a. in der Mitte der
angebotenen Zinsspanne.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © JDC Group AG

Euroboden-Insolvenz: Glaubiger-
versammlungen terminiert
Nach der Er6ffnung des Insolvenzver-
fahrens am 30. Oktober ladt das AG
Minchen fir den 27. November samtli-
che Bondholder zu entsprechenden In-
solvenz-GVs. Wesentlicher TOP ist die
Bestellung jeweils eines gemeinsamen
Vertreters fiir Euroboden 111 2019/24 und
die 2020/25er.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © skyandsun - stock.adobe.com

SdK: auch Cardea und deren AGV-
Beschliisse auf dem Kieker

Nach SoWiTec kritisiert die SAK Schutz-
gemeinschaft der Kapitalanleger nun
auch die jiingst abgenickten Restruk-
turierungsbeschliisse in der Cardea-
AGV und ruft zugleich alle Anleihein-
haber der Cardea Europe AG zur Inter-
essenbiindelung auf. Aullerdem wer-
den rechtliche Schritte geprift.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © photoschmidt - stock.adobe.com

HELMA Eigenheimbau im
fortgeschrittenen Krisenmodus

Die HELMA Eigenheimbau AG befinde
sich nach eigenen Angaben in konstruk-
tiven Gesprachen mit ihren Finanzie-
rungspartnern zur Umsetzung der finan-
ziellen Restrukturierung des Unterneh-
mens. Der etablierte Anbieter von Mas-
sivhausern und friihere Vorzeige-Anlei-
heemittent kimpft ums Uberleben.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © HELMA Eigenheimbau AG

4finance erfolgreich bei
Prolongierung — abermals
Der lettische Spezialist fiir digitale Kon-
sumentenkredite reissiert einmal an
der AGV-Front: So wurde auf der jlings-
ten virtuellen Glaubigerabstimmung
der Beschluss zur neuerlichen Laufzeit-
verlangerung der 11,25%-Unterneh-
mensanleihe 2016/25 (WKN: A181ZP) bis
Mai 2028 erfolgreich abgesegnet.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © 4finance S.A.
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FCR Immobilien: wie erwartet kommt
Folgeemission samt Umtauschangebot
Fir die Refinanzierung der FCR-IV-Alt-
anleihe 2019/24 (ISIN: DEOOO A2TSB16)
greifen die Pullacher abermals zu einem
Folgebond. Anspriiche, aber auch Mog-
lichkeiten sind gewachsen: Bis zu 60
Mio. EUR und 7,25% p.a. bei fiinfjahriger
Laufzeit werden fiir FCR VI (ISIN: DEOOO
A352AX 7) ausgelobt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © FCR Immobilien AG

SoWiTec bendtigt AGV - Verzogerungen,
Verschiebungen, Unsicherheiten

Die SoWiTec group ruft die Inhaber ih-
rer 7,634-Mio.-EUR-Erstanleihe 2018/23
(ISIN: DEOOO A2NBZ2 1) zu einer Ab-
stimmung ohne Versammlung auf. Die
Beschlussvorschlage sehen u.a. die Pro-
longation der regular am 8. November
endfalligen Altanleihe um drei Jahre bis
zum 8. November 2026 vor.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Lo T T ee————

i

Foto: © SoWiTec group GmbH

ASG Solarlnvest: Debiitanleihe in
den Startléchern

Die 100%-Tochter des Photovoltaik-
Full-Service-Spezialisten ASG Versum
AG debitiert am heimischen KMU-
Bondmarkt: Ausgegeben wird eine
8,0%-Neuemission  2023/28  (ISIN:
DEOOO A35140 5) lber bis zu 10 Mio.
EUR. Die Erstemission befindet sich be-
reits in der Zeichnungsphase.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © ASG Versum AG

Stern Immobilien nimmt

Abschied von der Borse

Die finanziell angeschlagene Stern Im-
mobilien (ISIN: DEO0O A13SSX 4) macht
sich rar an der Borse: So hat der Immo-
bilieninvestor be-
schlossen, die Notierung seiner Aktien
an der Borse mit einem Delisting zu be-

und -entwickler

enden. Daritiber hinaus werde aus Kos-

tengriinden der Vorstand dezimiert.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Gudellaphoto - stock.adobe.com

BDT Media Automation:
hochverzinster Green Bond in petto
Auch BDT Media Automation beschlief3t
die Begebung einer neuen Anschlussan-
leihe: Untergebracht werden soll ein mit
1,5% p.a. lUppig verzinster Green Bond
2023/28 uber bis zu 15 Mio. EUR. Die
Neuemission (ISIN: DEO0OO A351YN 0)
kommt inklusive einer Umtauschofferte
fiir BDT 11 2017/24.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © BDT Media Automation GmbH

Eleving Group bringt bei
Folgeemission 50 Mio. EUR unter
Der lettische Anbieter von Finanz- und
Mobilitatslésungen
nimmt mit seinem jiingsten Anleihean-
gebot, bestehend aus besicherter und

in Mitteleuropa

hochverzinster 13,0%-Neuemission

2023/28 (ISIN: DEOOO A3LL7M 4) und

Altanleihetausch, mit 50 Mio. EUR zwei

Drittel der avisierten 75 Mio. EUR ein.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Eleving Group S.A.
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Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft
www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

hep thers is no

6,5%
Green Bond I
2021/2026
EUR 25 Mio.
Mai 2021

QUIRIN

PRIVATBANK

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur lhre Finanzierung

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —
wir stehen lhnen gerne zur Seite:

¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

¢ Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

.' .'

Unternehmensanleihen

2022/27 EUR 7 Mio. 8%

2020/22 EUR 8 Mio. Green Bond '
2019/25 EUR 15 Mio. 2023/2028

2018/24 EUR 18 Mio. EUR 11,5 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio. Marz 2023

2015/21 EUR 25 Mio.
2014/19 EUR 25 Mio.

tlug Beraten.
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22/23 ¢ 3. November ¢ Seite 18

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

mit

BONDGUIDE INTERVIEW

Dr. Hubertus Bartsch,
Geschaftsfihrer,
Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

.Im ersten Halbjahr schon ein Viertel unseres Umsatzes in China"

Wie seit diversen Jahren regelmdRBig Richtung Jahresausklang begibt die Neue ZWL (NZWL) auch 2023 wieder eine Folge-
und Refinanzierungsanleihe. Geschdiftsfiihrer Dr. Hubertus Bartsch brachte uns einmal mehr auf den allerneuesten Stand.

BondGuide: Herr Dr. Bartsch, was
macht eigentlich lhr aufgeschobenes
Wunschprojekt eigene Harterei am
Hauptstandort bei lhnen in Leipzig?
Davon hatten Sie mir 2019 begeistert
berichtet vor Ort.

Bartsch: Das Projekt ergibt nach unse-
rem urspriinglichen Plan derzeit keinen
groBen Sinn mehr. Wir wiirden hier in
Leipzig zusatzliche Kapazitaten schaf-
fen, wahrend sie in der bisherigen Har-
terei wegfielen. Das wirde Probleme
nach sich ziehen.

BondGuide: Sie meinen, das ware als
Arbeitgeber schwer zu rechtfertigen?

Bartsch: Es wird uns, einem mittel-
standischen Unternehmen, unter der
aktuellen Ampelkoalition nicht gerade
einfach gemacht. Nehmen Sie nur die
Diskussion um eine mogliche 32-Stun-
den-Woche. Wenn das so leicht moglich
ware, hdatte man das Potenzial sicher-
lich schon gehoben. Anpassungen an
neue Gegebenheiten sind sowohl fiir
die Politik als auch die Wirtschaft hart
— aber ohne Anpassungsfahigkeit wer-
den sie noch harter. Anpassung gelingt

Foto © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig

jedoch nur, wenn die Rahmenbedin-
gungen klar sind, auf deren Basis man
planen kann.

BondGuide: Wie geht es denn der Au-
tomobilindustrie im Allgemeinen und
der NZWL im Speziellen derzeit?

Bartsch: Die Transformation weg von
dem Verbrauch fossiler Rohstoffe hin zu
einer CO2-reduzierten oder gar -freien
Wirtschaft ist zweifellos ein groer Um-
bruch. Vergessen wir nicht, dass dieser
Umbruch bei den Antriebstechnologien
zunachst groRe finanzielle Investitionen

erfordert. Von heute auf morgen geht
das nicht. Hier hat die NZWL systemati-
sche Besonderheiten. Wir machen schon
heute rund 13% unseres Umsatzes im Be-
reich E-Mobilitat und Hybridantrieb,
wahrend der Umsatzanteil mit Synchro-
nisierungen
Kupplungsgetrieben auf einem konstan-
ten Level weiterlauft. Diese erfolgreiche

sowie Automatik- und

Diversifikation bedeutet, dass wir von
zwischenzeitlichen Krisen, wie wir sie die
vergangenen Jahre branchenweit gese-
hen haben, weniger stark getroffen wur-
den als viele andere Marktteilnehmer.
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BondGuide: Dazu noch ihre Diversifi-
zierung mit z.B. Great Wall Motor in
China, einem lhrer weiteren Hauptkun-
den, aber eben in China.

Bartsch: Unser China-Geschaft hat
sich wie geplant zu einem weiteren
wichtigen Standbein entwickelt. Das
liegt nicht zuletzt daran, dass die Pro-
dukte, die aus unserem Werk in China
kommen, keine exklusiven Komponen-
ten fur den chinesischen Markt, son-
dern welche fir den Weltmarkt sind. Im
ersten Halbjahr haben wir ein Viertel
unseres Umsatzes in China erzielt. Bei
Bedarf nutzen wir Synergien, indem wir
uns bei etwaigen Lieferengpassen hii-
ben wie driiben unterstiitzen. Das ist
auch von unserem Hauptkunden Volks-
wagen so gewliinscht. Eines ist klar:
Wenn wir Auftrage und damit Zusagen
Uibernehmen, miissen und werden wir
diese auch erfiillen. Gleichwohl beste-
hen zwischen unseren Aktivitaten in
Europa und China grundsatzlich keine
Abhdangigkeiten.

Umso wichtiger hat
sich der Finanzierungs-
baustein Anleihe
erwiesen, da wir mit
den Mitteln Wachstum
und Diversifizierung
erfolgreich finanzieren
konnten.

BondGuide: Herr Dr. Bartsch, alle Jah-
re wieder seit mittlerweile neun Jahren
kommt die NZWL mit einer neuen An-
leihe. Dem Kapitalmarkt bleiben Sie al-
so weiterhin treu?

Bartsch: Als wir 2014 unsere erste An-
leihe begeben haben, zeichnete sich
dieser Weg bereits ab. Dass wir von An-
fang an einen langfristigen Ansatz ver-
folgt und dies auch so kommuniziert
haben, hat sich langst bewahrt. Die
Bankinstitute sind seither noch viel re-

Foto © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig

striktiver geworden - oft zulasten des
Mittelstandes, wo wir mit der NZWL
angesiedelt sind. Als umso wichtiger
hat sich daher der Finanzierungsbau-
stein Anleihe erwiesen, da wir mit den
Mitteln Wachstum und Diversifizierung
erfolgreich finanzieren konnten.

BondGuide: Zum Halbjahr gab es ja ge-
rade mal eine schwarze Null, ,zufrieden
al dente’ titulierten wir bei BondGuide.
Wie sieht es nach vorne gerichtet aus?
Bartsch: Unsere jlingsten Zahlen zum
Halbjahr waren sehr solide mit einem
Umsatzwachstum von rund 10% auf
85,7 Mio. EUR. Dass sich unser Halbjah-
resgewinn auf 0,1 Mio. EUR reduzierte,
ist in erster Linie auf Wechselkursande-
rungen zwischen Euro und Renminbi
zurlickzufiihren, die in unrealisierten
Wahrungskursdifferenzen begriindet
waren. Ohne diesen Sondereffekt in
Hohe von 0,7 Mio. EUR betragt unser
bereinigter Halbjahresgewinn 0,8 Mio.
EUR. Unser operatives Geschaft hat
sich also durchaus gut entwickelt.

BondGuide: Das zweite Halbjahr ist
schon weit fortgeschritten. Geht es in
die richtige Richtung?

Bartsch: Das zweite Halbjahr ist das
erste, das man wieder als halbwegs
normal bezeichnen kann. Deshalb be-
statigen wir unsere Prognosen, die ein
Umsatzwachstum um 2 bis 6% gegen-
tber dem Umsatz 2022 in Hohe von
158,7 Mio. EUR sowie eine Stabilisierung
bzw. leichte Verbesserung von betrieb-
lichem Rohertrag, EBITDA und Kon-
zernjahresiiberschuss vorsehen, berei-
nigt um die Ergebnisse aus Wahrungs-
differenzen.

BondGuide: Und rollt China bei Elekt-
ro-Antrieben den internationalen
Markt auf? Mein Eindruck ist, in Euro-
pa wird viel ausgelobt — aber nur we-
nig kommt bei herum.
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Bartsch: Dass aktuell mehr als die
Halfte aller E-Autos weltweit auf chi-
nesischen StraRen fahren, ist sicherlich
kein Zufall. Da tut sich Europa in der
Tat noch sehr schwer, was die Umset-
zung ebenso wie die Rahmenbedin-
gungen betrifft. Umso wichtiger erwei-
sen sich daher unser China-Aktivitaten,
die wir seit 2015 kontinuierlich auf- und
ausgebaut haben.

BondGuide: Die Emission einer Anleihe
ist aktuell kein Selbstlaufer. Sind Sie
trotzdem einigermalen zuversichtlich?
Bartsch: Die Finanzmarkte sind schon
seit einiger Zeit strapaziert und den
optimalen Zeitpunkt gibt es wohl nie.
Dennoch war es uns wichtig, mit der

Foto © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig

neuen Anleihe unsere erfolgreiche
Strategie fortzusetzen, unsere Fallig-
keitsstruktur zu diversifizieren — vor
allem, indem wir unseren bestehenden
Anlegern einen Umtausch zu attrakti-

kdnnen sich unsere Anleger weiterhin ver-
lassen. Wir werden die Zinszahlung wie in
der Vergangenheit bequem aus unserem
operativen Cashflow leisten, der im Ge-
schaftsjahr 2022 bei 18,9 Mio. EUR lag.

ven Konditionen bieten.

Dass aktuell mehr als
die Halfte aller E-Autos
weltweit auf chinesi-
schen StraRen fahren,
ist sicherlich kein Zufall.

BondGuide: Herr Dr. Bartsch, einmal
BondGuide: Mit 9,5% ist der neue Kupon  mehr ganz herzlichen Dank an Sie fiir
deutlich héher. Kann die NZWL die neue

Zinsbelastung auch wirklich stemmen?

das Update zur Emission!

Bartsch: Ja, selbstverstandlich — darauf  Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.
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SPECIAL

von
Maurizio Porfiri,
CIo,

CAT Financial Products

Wohlstandsunterschiede zwischen den Industrie-
und Schwellenlandern nehmen ab

Die Schwellenlénder wollen endlich respektiert werden und stellen den bilateralen Anspruch der USA infrage.
Wer die Gewinner und wer die Verlierer dieser Entwicklung sind, erkldrt Maurizio Porfiri, CIO von CAT Financial

Products.

De-Globalisierung, Multilateralismus,
De-Risking — diese Begriffe dominieren
derzeit die Wirtschaftsberichterstat-
tung. Zwischen 2000 und 2010 gab es
eine groBe Verlagerung der Produk-
tion in die Schwellenlander, haupt-
sachlich nach China, das zur Werkstatt
der Weltwirtschaft wurde. Zwischen
2010 und 2020 wandelte sich China von
einem Billigland zu einem Technohub.
Damit wurde China zunehmend auch
zu einem Rivalen der USA. Hinzu ka-
men die Pandemie und anschlieBend
der Krieg in der Ukraine. Das hat den
westlichen Industrienationen aufge-
zeigt, wie abhangig sie von den globa-
len Lieferketten geworden sind.

Als Gegenreaktion sind in den letzten
beiden Jahren die gesamten Produk-
tionsketten neu liberdacht worden.
Gleichzeitig sind die Rohstoffe wieder
in den Vordergrund geriickt, vor allem
auch Ol und Gas. Heute ist es jedoch
die Technologie, die im Mittelpunkt
steht. Im sogenannten ,Chip War”
wird nicht mehr um Ol wird gestrit-
ten, sondern um Halbleiter. Gleichzei-

Foto © pincasso — stock.adobe.com

tig wird mit rasanter Geschwindigkeit
daran gearbeitet, die Produktion wie-
derin die Industrielander zuriickzuver-
langen, ganz besonders in den USA.

China — der wahre Verlierer

Die wirtschaftliche Entwicklung wird
begleitet von einem massiv zuneh-
menden Nationalismus. Zugleich ent-
wickelt sich in vielen Schwellenlan-

dern ein zunehmender Anti-Ameri-
kanismus, was sich vor einigen Wo-
chen an der Tagung der BRICS-Staaten
gezeigt hat. Die Griinde dafir sind ver-
schieden. Die USA spielen gerne ihre
Macht aus, die sie dank des Dollars ha-
ben und stellen ihre finanzielle Starke
in den Vordergrund. Wer bei den Sank-
tionen gegen Russland oder den Iran
nicht mitmacht, der bekommt dies zu


https://catfp.ch/
https://catfp.ch/
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spiren, etwa indem der Zugang zu
Swift, dem internationalen Kommunika-
tionssystem der Banken, gekappt wird.

Trotz ihrer zunehmenden Allianz gegen
die USA bestehen zwischen den BRICS-
Landern auch erhebliche Differenzen,
vor allem zwischen China und Indi-
en. China befindet sich derzeit in einer
schweren wirtschaftlichen Krise. Die
Technologie-Unternehmen stellen kei-
ne neuen Mitarbeiter mehr ein, was zu
einer rekordhohen Jugendarbeitslo-
sigkeit gefiihrt hat. Diese Probleme
sind sicher auf das sehr schnelle Wachs-
tum zurtickzufihren. China hat jedoch
auch ein Problem mit Russland und
dem Krieg in der Ukraine. Die Chine-
sen sind derzeit so stark mit sich selbst
beschaftigt, dass sie sich keine duBeren
Konflikte leisten kénnen. Die chinesi-
sche Regierung will Putin auf jeden Fall
an der Macht behalten, da sie sonst be-
flrchtet, dass es zu internen Macht-
kampfen und Instabilitdt an der langen
Grenze zu Russland kommen kénnte.

Tatsachlich kann China als der groRe
Verlierer des Ukraine-Konflikts be-
zeichnet werden. Xi hat sich mit Putin
verkalkuliert und seine wichtigsten Han-
delspartner verargert. Zudem sieht sich
China einem nun stark geeinten Westen
gegenlber. Die USA haben es geschafft,

Foto © Tomas Ragina - stock.adobe.com
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Europa gegen Russland zu vereinen. Die
Amerikaner wollen die NATO starken
und Deutschland von Russland trennen.
Das ist ihnen gelungen. Wirtschaftlich
steht Europa erstaunlich gut da. Die
Energiekrise ist nicht eingetreten und
die Inflation ist auf dem Riickzug. Mit
anderen Worten: Die schlimmsten Er-
wartungen sind nicht eingetroffen. Und
auch wenn die deutsche Wirtschaft, vor
allem die Autoindustrie, kriselt, sind die
Deutschen traditionell Meister darin,
rasch Losungen aus einer Krise zu finden.

Kann Indien seinem Anspruch
gerecht werden?

Indien hingegen zahlt zu den Gewinnern.
Die innenpolitische Situation ist dort
derzeit relativ stabil. Gleichzeitig ist

ein Teil der globalen Lieferkette von
China nach Indien verlagert worden,
speziell im Technologiebereich. Das
Verhdltnis zu den USA ist wieder besser,
dabei verhalt sich Indien dauRerst oppor-
tunistisch und erhebt den Anspruch, An-
fUhrer der Lander zu sein, die weder von
den USA noch von China abhangig sein
wollen. Zwar verfiigt Indien Uber eine
kleine, sehr gut ausgebildete Elite,
braucht aber noch mindestens 20 bis 30
Jahre, bis ein Mittelstand heranwachsen
kann. Kurzfristig profitiert Indien aber
von der aktuellen Schwache Chinas.

Sektoren entscheidend

fur Wachstum

Zusammenfassend kann man sagen,
dass die groBen Wohlistandsunter-
schiede zwischen den Industrie- und
den Schwellenldndern langsam ab-
nehmen. Zudem wird sich das Wirt-
schaftswachstum zunehmend nicht
mehr auf Lander, sondern auf Sektoren
verlagern. Mal boomt der Tech-Sektor,
mal ein anderer. Die Abhdngigkeit von
neuen Rohstoffen wie seltene Erden,
Lithium oder Kobalt wird zu neuen Al-
lianzen fihren. Eine Welt, in der zwei
Supermachte den Ton angeben, wie es
im Kalten Krieg mit den USA und der
Sowjetunion der Fall war, wird es des-
halb kaum mehr geben.
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SPECIAL

von
Hartmut Giesen,

Business Development Fintech, Krypto & Blockchain und
digitale Partner, Sutor Bank

15 Jahre Bitcoin: bisher nur Wertspeicher und Special-
Purpose-Zahlungsmittel

Vor 15 Jahren verdffentlichte Satoshi Nakamoto sein beriihmtes Whitepaper ,Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”.

Darin beschrieb er die technischen
Grundlagen und damit auch die der
Blockchain-Technologie. Hat sich Na-
kamotos Utopie, fiir die Bitcoin die
technisch-monetare Grundlage sein
sollte, tatsachlich realisiert? Die grolte
Utopie eines dezentralen Finanzsys-
tems ohne Banken und frei von staat-
lichen Eingriffen ist nicht Realitat ge-
worden und wird wahrscheinlich auch
nicht Realitat werden.

Auch wenn hier und da mit dem Coin
gezahlt werden kann, sind wir noch
sehr weit weg von alltaglichen Kryp-
tozahlungen. Trotzdem hat sich unter
den Kryptowahrungen der Bitcoin und
die Blockchain als Technologie in be-
stimmten Bereichen etabliert. Vor al-
lem zwei Anwendungsfalle des Bitcoin
haben sich durchgesetzt — als Wert-
speicher sowie als Zahlungsmittel fiir
spezielle Zwecke.

Rolle als Wertspeicher — Zulassung
von Bitcoin-ETFs als Preistreiber?

Fiir die Menschen hierzulande ist der
Bitcoin in erster Linie ein Anlageob-

jekt, das unterschiedliche Zwecke er-
fiillen kann: vor Inflation schiitzen, ein

Portfolio als alternative Assetklasse di-
versifizieren oder als Spekulationsob-
jekt dienen. Die Bedeutung des Bitcoin
als Anlageobjekt zeigt die aktuelle Dis-
kussion um die Zulassung von Bitcoin-
ETFs in den USA. Von Bitcoin-ETFs ver-
sprechen sich Marktanalysten und Bit-
coin-Fans einen nachhaltigen Durch-
bruch und eine kontinuierliche Wahr-
nehmbarkeit, auch auRerhalb von Hy-

pe-Phasen. Als kurzzeitig die Falsch-
meldung kursierte, dass der ETF schon
zugelassen sei, stieg der Preis kurzfris-
tig um 8%.

Dass der Bitcoin heute eher als langfris-
tiges Anlageobjekt gesehen wird, zeigt
auch das Verhalten von Bitcoin-Hal-
tern. Uber 69% der Wallet-Adressen
haben ihre Bitcoins schon langer als
ein Jahr gehalten, besagt die Statistik
der Analyseplattform IntoTheBlock.
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Special-Purpose-Zahlungsmittel

Zwar ist der Coin nicht zu einem All-
tagszahlungsmittel geworden, hat sich
jedoch als
lungsmittel etabliert — eingesetzt

Special-Purpose-Zah-

wird er immer dann, wenn staatliche
Wahrungen und/oder das regulierte Fi-

nanzsystem nicht genutzt werden
kann oder soll.

Die Griinde fiir diesen speziellen Zah-
lungsmitteleinsatz sind vielfaltig und
nicht nur auf die Bereiche Kriminalitat,
Geldwasche und Terrorismusfinanzie-

Foto © bumbumbo - stock.adobe.com

rung, wie gerne unterstellt wird, be-
schrankt. Sowohl die Hamas als auch
die ukrainische Armee nutzen Bitcoin-
Zahlungen fir ihre Finanzierung. Abge-
sehen davon ist Bitcoin aufgrund der
Nachvollziehbarkeit der Transaktio-
nen und der Sichtbarkeit von Wallets
mit ihren Holdings langst nicht so gut
fur Geldwasche und kriminelle Zahlun-
gen geeignet, wie gemeinhin ange-
nommen.

Grinde fir die Nutzung koénnten
Staatsversagen, fehlendes Vertrauenin
Staaten, labile Wahrungen, mangelnde
Versorgung mit Banking-Services oder
Krisen sein. Viele dieser Anwendungs-
falle sind aus der Perspektive eines mit
Banken {iberversorgten Landes mit ei-
nem der stabilsten Finanzsysteme

nicht immer nachvollziehbar.[...]
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SPECIAL

von

Armin Sabeur,

Vorstand und Portfoliomanager
Optinova

)

(7

Megatrend Erndahrung — Investieren ohne schlechtes Gewissen?

Es gibt nur wenige Fonds mit Themen-Schwerpunkten wie Food, Farming oder Water — wie also umgehen mit dem

Megatrend Ernéhrung?

Donnerstag, 9. November
- 11:00 Uhr MEZ
Den Vereinten Nationen zufolge wird
die Weltbevdlkerung bis zum Jahr 2050
auf 9,7 Mrd. Menschen anwachsen. Die
Folge: Der Klimawandel und die Ver-
knappung von Anbauflachen und
Ressourcen machen moderne Lésun-
gen, innovative Methoden und techni-
schen Fortschritt unabdingbar, um die
Versorgung mit Nahrungsmitteln und
Wasser auch in Zukunft sicherzustellen.
Foto © Sponchia - pixabay.com
Es gibt nur wenige Fonds mit The-
men-Schwerpunkten wie Food, Far-
ming oder Water, die es Anlegern er-

moglichen, in Aktien dieses Megat- zu erhdhen.

rends zu investieren, ohne die Schwan-
kungen der Lebensmittelpreise direkt

Mit mehr als 300 Mitarbeitern in Biiros in Berlin, Frankfurt, London, Madrid,
Mailand, Oslo und Paris ist die Scope Group der fiihrende europaische Anbie-
ter von unabhangigen Kreditratings, ESG-Analysen und Fondsresearch. Basie-
rend auf zukunftsweisenden und innovativen Methoden bietet Scope eine eu-
ropdische Perspektive, die zu einer gréBeren Meinungsvielfalt fur institutio-
nelle Investoren weltweit beitragt. Scope Ratings ist die gréRte europaische
Rating-Agentur, die gemalk den Vorschriften der EU und des Vereinigten Konig-
reichs fiir Rating-Agenturen registriert ist und meinungsbasierte und nicht-me-
chanistische Kreditrisikoanalysen anbietet. Scope ESG Analysis bietet Tools
fir die Analyse und Berichterstattung Gber ESG-Auswirkungen und -Risiken.
Scope Fund Analysis bewertet mehr als 10.000 Fonds und Vermodgensverwal-
ter in allen wichtigen Anlageklassen.

Auf welche Unternehmen setzt ein ak-
tiver und Value-orientierter Fondsma-
nager, um langfristig von dem Megat-
rend zu profitieren? Kénnen Anleger
auf der einen Seite eine auskdmmliche
Rendite erwarten und auf der anderen
Seite bei der Bewaltigung der weltwei-
ten Herausforderungen unterstiitzen?
Diese und weitere Fragen beantwortet
Armin Sabeur, Vorstand und Portfo-
liomanager bei Optinova, im Ge-
sprach mit Florian Koch, Senior Invest-
ment Analyst bei Scope.

Unter diesem Link kdnnen Sie

sich anmelden.



https://scopegroup.com/
https://scoperatings.com/
https://www.scope-one.com/esg-analysis
https://crscm04.na1.hubspotlinks.com/Ctc/U+113/cRsCm04/VVP9st6--n-tW68Hn0-5Bw1-0W8rPchQ55hlXqN4313K63m2ndW95jsWP6lZ3mpW7lK7lh7BRRDZW4frmPd6ftbtSW5y8N2R6LKczzW35d2tf4NW-YyW6lzLYt11Z2-xW2C08dP3sXCjcW3q0b_S97M9GTN6PD8-K9wSPCW3-mBLN4-D_ScN4NxK603Nqz9W1x7W1C684kRLN1hmPVZqkkQtW3yBbtx6wpWg4MMRBgsptmhHW8hdS6z2Hcm92W11BhV98V7hYkVK_Zj84rsnjvW2w3Z7m8bQXmcW4Hgyzt9kCL-cN7F3D9zLLDN3VdV2vq7_ystKW2ZwgcR20_cC6W7n5JVz2xlV9rW8NKsbG3WR2bsW37mdkh2ydlcqW7Jc9l43WGYXWW3lppn96jsqVVN8_Nq18FTJ09W2NrDLj91SJdhW3RZYpB7wbHmyf6qxhTW04

» LEWISFIELD
Deutschland GmbH

Marc Speidel

Geschaftsfihrer

Lewisfield Deutschland GmbH
Danziger Stral3e 64

10435 Berlin

+49 3044 3361 58
info@lewisfield.de

_— - ol

LEWISFIELD

Wir.beraten denideutschsprachigen
Mittelstand bei Alternativ- und
Kapitalmarktfinanzierungen:
unabhangig, individuell und
mittelstandisch.

Profitieren Sie von unserer Expertise, um lhre
unternehmerischen Ziele zu erreichen!

E o r‘r"“ 7
rl' “! O (

x"‘"

' Durch gegenseitiges Vertrauen und dank guter
Beziehungen mit unserem Kapitalmarktteam und unseren

Investoren auch in Phasen wirtschaftlicher Ungewissheit
standfest.

h ep there is no F E u.t..,.,m...,... —
6,50 % p.a. / 6,25 % p.a. \ 6,00 % p.a.
Green Bond Green Bond |l Umtauschangebot

& Platzierung
EUR 25 Mio. EUR 17,5 Mio. EUR 14 Mio.
Mai 2021 Januar 2022 November 2021
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Literaturhinweis

,Gift und Wahrheit”

Das neue Buch ist sozusagen das Fol-
low-up zum Wunder von Mals’, Uber
1.000 Obstbauern und zwei Konzerne,
der Bauernverbund und die lokale Lan-
desregierung in Tirol erstatteten Straf-
anzeige gegen den Autoren, da dieser
den Pestizideinsatz in der Region an-
prangerte.

Der sich anschlieRende Prozess wurde
beiderseits mit harten Bandagen ge-
fuhrt und gilt bis dato als bekanntester
Gerichtsprozess unter dem Label Stra-
tegic Lawsuit against public Participa-
tion, kurz SLAPP. Nomen est Omen: Da-
mit versuchen Politik und Wirtschaft
weltweit, Aktivist:innen in die Schran-
ken zu weisen.

Jedenfalls, wenn man nicht genug Steh-
vermogen zeigt. Das aber hatte Schiebel:
Dem David gelang es, dem Goliath Ag-
rarlobby einen Wirkungstreffer zuzufi-
gen. Das Buch ist ein Appell, nicht zu friih
klein beizugeben.

Das Werk ist gut und professionell ver-
fasst. Unter dem Strich ist es eine liber
200 Seiten lange Aufarbeitung der Deu-
tungshoheit der Geschehnisse. Bei einem
Hit-Debit-Musiktitel wiirde man sagen:
jetzt nochmal selbe Melodie, leicht abge-
wandelter Refrain und Text nachlegen.
Wie Modern Talking in den 80ern eben.

Alexander Schiebel zog 2013 fir fiinf
Jahre nach Siidtirol und arbeitete in die-
ser Zeit an Buch und Film zum ,Wunder
von Mals"”. Fiir das Buch iber den Wider-
stand der Gemeinde Mals gegen den
Pestizideinsatz in den Stdtiroler Apfel-
plantagen wurde er 2018 mit dem Salus-
Medienpreis ausgezeichnet.

Falko Bozicevic

Ebenfalls sehr interessant:
Das Wunder von Mals
von Alexander Schiebel

oekom, 2017; 256 Seiten, 19 EUR

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Alexander
Schiebel

Gift und
Wahrheit

.Gift und Wahrheit - Wie Konzerne und
Politik ihre Macht missbrauchen, um
Umweltaktivist:innen mundtot zu machen”
von Alexander Schiebel

oekom, 2023; 208 Seiten, 20 EUR

Ihrem Unternehmen nachhaltig zu steigern.

. | | | i A | L |
# E Titel ' Autor ! Verlag ' Publika- ' Seiten ' Preis ISBN ' Anmerkung
} i i i thl‘lSjahI‘ i i i !
1 E Co-Leadership E Janina Schonitz und E Vahlen E 2023 E 222 E 25 EUR E 978-3800671762 E Eins plus eins ist mehr als zwei: So
! ! Stefanie Junghans ' ' ' ' ' ' funktioniert Co-Leadership.
' ' 1 1 1 1 1 1
2 E Familienunternehmen der E Arnold Weissman und E Haufe E 2022 E 215 E 50 EUR E 978-3648159224 E Wer nicht digitalisiert, geht unter
| Zukunft 1 Pascal Barreuther ! ! ! ! ' ! - das gilt auch fiir Familienunternehmen.
| | | | L |
! !
3 0 Das motivierte Unternehmen D Jorg Lahmann ! Wiley-VCH i 2023 ! 240 ! 25EUR | 978-3527511334 | Strategien und Tools, um die Motivation in
1 1 1 1 1 1
U D ] ] ] ] ] ]
1 1 1 1 1 1 ] ]

Stichtag: 3110.2023
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.getabstract.com/de/
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Gemeinsam fiir mehr Nachhaltigkeit seit 1998.

Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein griines Geschaftsmodell.

Wir realisieren Erneuerbare Energien — Uber griine Geldanlagen und als Pro-

jektentwickler — in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds
*

finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch:
Impact Investing. Als Projektentwickler von Erneuerbaren-Energien-Anlagen
sind wir gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende. Gemeinsam verfolgen wir
das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Technische
(Laufzeit) ' Platzierung ! ‘Volumen in'platziert! 0 i Begleitung

Mio. EUR agentur)? durch ..V
HPI WA Industriedienstleister Dez 1 FV FRA 6 ja. 3,50% Stddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) AIMA90
Ekosem Il Agrarunternehmen Dez 12 Bondm 78 ja! 2,50% ! CCC?(CR) ! Fion *
(2027) ATRORZ
Sanha Heizung & Sanitar Jun 13 FV FRA 37 ja. 400%  B-®(CR) Pareto Securities *x
(2026) AITNA7
SG Witten/Herdecke Studiendarlehen Nov 14 PM DUS 8 ja. 360% AALTO Capital rx
(2024) A12UD9
Deutsche Borse Il Borsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600 ja, 275% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), BNP, HxE
(2041) A161W6E Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Borse IV Borsenbetreiber Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), *
(2025) A1684V Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 150 ja| 11,25% | B+ (S&P) | Wallich & Matthes, Dero Bank ™ | ***
(2025) A181ZP
Dt. Bildung SF I Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja.| 4,00% | VerySustainable(Al), Small & Mid Cap IB rx
(2026) A2AAVM
Singulus |l Maschinenbau Jul 16 FV FRA 12 ja, 450% Oddo Seydler Bank *
(2026) A2AASH
Prokon Erneuerbare Energien Jul1e FV HH 500 ja. 350% M.M. Warburg *x
(2030) A2AASM
ETL Freund & Partner Il Finanzdienstleistung Dez 16 FV MUC 25 ja, 6,00% Eigenemission rxx
(2024) A2BPCH
Dt. Bildung SF I (Il) Studiendarlehen Jul17 FV FRA 14 ja, 4,00% | VerySustainable (Al), Pareto Securities rrx
(2027) A2E4PH
BDT Automation Il Technologie Jul17 FV FRA 4 nein! 800% | CCC?(CR) ! Quirin Privatbank *
(2024) A2E4A9
Timeless Hideaways Immobilien Aug 17 Fv DUS 10 | n.bek.| 700% FinTech Group *
(2025) A2DALV
Metalcorp Il Metallhandler Okt 17 FV FRA 70 ja. 0,00% , B¥(S&P) BankM *
(2023) A1I9MDV
Vedes Il Spiele & Freizeit Nov 17 FV FRA 13 ja. 350% Quirin Privatbank rx
(2026) A2GSTP
Africa GreenTec Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 8. nein, 650% Eigenemission *
(2027) A2GSGF
Neue ZWL Zahnradwerk IlI Automotive Dez 17 FV FRA 10 ja 725% | B¥(CR) Quirin Privatbank Frx
(2023) A2GSNF
7x7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10 . nein| 450% Eigenemission *
(2027) A2GSF9
REA IV Immobilien Jan 18 FV HH 75, nein 3,75% Eigenemission *x
(2025) A2G9G8
S Immo |l Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja, 288% Erste Group Bank *x
(2030) A19VV8
S Immo | Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja. 175% Erste Group Bank *x
(2024) A19VV7
Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 113% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *
(2028) A2LQJ7 Commerzbank
SRV Group Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 36 ja! 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank *x
(2025) A19YAQ
R-Logitech Logistik Mrz 18 FV FRA 187 ja | 10,25% BankM *
(2024) A3LJCA
Stern Immobilien Il Immobilien Mai 18 FV FRA n nein ' 9,25% ! B+?(SR) Bankhaus Scheich *
(2024) A2G8W]J
Underberg V Spirituosen Jul18 FV FRA 10 ja. 400% . BB-®(CR) | IKB HxE
(2024) A2LQQ4
ESPG (vorm. Diok RE) Immobilien Okt 18 FV FRA 45! nein! 9,25% | B (S&P) BankM, Frx
(2026) A351VD Renell Wertpapierhandelsbank
MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 | n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *
(2023) A2RTQH
SoWiTec | Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 8 ja 6,75% Quirin Privatbank *
(2023) A2NBZ2
Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 40 ja, 10,50% Pareto Securities *x
(2025) A2NBK3
Neue ZWL Zahnradwerk IV Automotive Nov 18 FV FRA 18 ja! 6,50%  B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2024) A2NBR8

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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o (Ziel) Voll- Kupon

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR |

Plattform” Technische
Begleitung

durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit) 0

InCity Immobilien
(2023)

Katjes Il

(2024)

Huber Automotive
(2024)

Nordwest Industrie
(2025)

FCR Immobilien [V
(2024)

S Immo I

(2026)

Deutsche Kreditbank
(2029)

MOREH

(2024)

Ekosem IlI

(2029)

AVES Schienenlogistik |
(2024)

FRENER & REIFER
(2024)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

UBM Development V
(2025)

Underberg VI

(2025)

Schlote

(2024)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

JDC Pool I

(2024)

Deutsche Rohstoff Il
(2024)

PREOS WA

(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity

(2024)

UniDevice

(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il

(2026)

Grof & Partner
(2025)

Veganz

(2025)

AGRARIUS

(2026)

VERIANOS

(2025)

Score Capital

(2025)

nextbike

(2025)

FCR Immobilien V
(2025)

Domaines Kilger
(2025)

MEDIQON
(2021/unbegr.)

Immobilien
A2NBF8
Beteiligungen
A2TST9
Automobilzulieferer
A2TR43
Beteiligungen
A2TSDK
Immobilien

A2TSB1

Immobilien

A2R195
Finanzdienstleister
SCBOO1

Immobilien
A2YNRD
Agrarunternehmen
A2YNRO
Schienenlogistik
A2YN2H
Fassadenkonstruktionen
A2YNGY
Immobilien
A2R73K

Bergbau

A2YN7A
Immobilien
A2R9CX
Spirituosen

A2YPAJ
Automobilzulieferer
A2YN25
Finanzdienstleistung
A254NE
Finanzdienstleister
A2YNTM
Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q
Immobilien
A254NA

Immobilien

A255D0

Immobilien

A2YN1S
Elektronik-Dienstleister
A254PV
Automotive
A255DF
Baudienstleister
A28TAL

Immobilien
A254YS

Immobilien
A254N0
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7

Immobilien

A254Y1
Finanzdienstleistung
A254SG
Fahrradverleihsysteme
A254R7

Immobilien
A254TQ
Nahrungsmittel
A254R0
IT-Dienstleister
A254TL

Dez 18

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Mai 19

Jun 19

Jul 19

Aug 19

Sep 19

Okt 19

Okt 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Apr 20

Apr 20

Mai 20

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV' S

FV'S

FV MUC

FV'S

FV HH & MUC

FvV MUC

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

CP Wien

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

30

150

M

40

100

120

34

25

nein

nein

nein

nein

nein

ja

nein

ja

n.bek.

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

3,00%

4,25%

6,00%

4,50%

525%

1,88%

0,70%

6,00%

2,50%

525%

500%

2,00%

775%

2,75%

4,00%

6,75%

525%

5,50%

525%

750%

7,50%

6,00%

6,50%

6,50%

538%

563%

500%

7,50%

500%

6,00%

500%

6,00%

4,25%

500%

0,00%

BB-27(SR)

Aaa?
(Moody's)

BB-#(CR)

B¥(CR)

B+99(SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

MainFirst
Bankhaus Lampe
BankM

IKB
Eigenemission
Erste Group Bank, Raiffeisen Bl
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Erste Group Bank
BankM

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
IKB

Quirin Privatbank
Eigenemission
BankM

ICF

futurum bank
Eigenemission
Eigenemission
Renell Wertpapierhandelsbank,
BondWelt

Quirin Privatbank
HSBC

Oddo BHF

ICF
Eigenemission
Eigenemission
BankM
Eigenemission
SDG Investments
Eigenemission
Eigenemission

Quirin Privatbank

*k

*x

*k

*k

* ok Kk

* kK

*k

*%k

*k

* kK

*%k

* %

*%k
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1188 O.com

Beratung bei
Kapitalerhohung und
dem Erwerb der Ormigo GmbH

II

# NAGA

Beratung bei
Wandelschuldverschreibung

II

7C szlarparken

Beratung bei
Kapitalerhéhung und
Optionsanleihe

2022-2023

|
E Enapter

Beratung bei
Anleiheemission

2023

Sie wollen hoch hinaus —
wir sorgen fur eine sichere Basis.

Exasol

Beratung bei
Kapitalerhohung

Vst
VidacPharma

Beratung beim
Listing im Freiverkehr
der Borse Hamburg

2023
I u ~

i
plerdewetten)de

Beratung bei
Bezugsrechtsemission
einer Wandelanleihe

2023
II

WOHMN
RAUM AG

Beratung bei
Kapitalerhohung mit WIB

2023

IE HEUKING KUHN LUER WOJTEK

H

DEAG

rtainment

Beratung der
Emissionsbanken bei
Nordic Bond der Deutsche
Entertainment AG

II

medondo '“l'

HOLDING

Beratung bei
Wandelschuldverschreibung

II

va-tec

Beratung des Aufsichtsrats bei
Zusammenschlussvereinbarung
mit EQT Private Equity und
6ffentlichem Ubernahmeangebot

2023
II

o
can

tourage

Beratung bei
Bdrsennotierung
im Scale Segment

2022

H

Delignit

ARTIENGESELLSCHAFT

Beratung bei
Kapitalerhohung

II

@ WeGrow

Beratung bei
Kapitalerhohung
mit Prospekt

II

HALRCK
IH SLIFHALGER
LAMPE

Beratung bei
Emission der ersten
Kryptoanleihe
der Siemens AG

2023
II

SECURIZE
IT Selutions

Beratung bei
Reverse Merger
durch Ubernahme der
RNT Rausch GmbH

2022

Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, das sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengédnge, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, 6ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlieBlich der Betreuung von Hauptversammlungen borsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert hat. Eine Expertise, die sich

schon seit Uber zehn Jahren fir unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

www.heuking.de

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER
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Unternehmen Zeitraum der Plattform’ ©  (Ziel) Voll- Kupon Rating Technische
(Laufzeit) Platzierung ! ‘Volumen in'platziert! ' (Rating- ! Begleitung

Mio. EUR agentur)? durch ..?
publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja. 550% ICF *
(2025) A254RV
DE-VAU-GE Nahrungsmittel Jul 20 FV FRA 5. nein, 650% Quirin Privatbank *x
(2025) A289C5
momox Re-Commerce Jul 20 FV FRA 100 ja, 625% IKB Hxx
(2025) A289QC
Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 | n.bek.| 6,00% Eigenemission *x
(2027) A2QDEZ
reconcept | Erneuerbare Energien Aug 20 FV FRA 14 ja, 675% Eigenemission Frrx
(2025) A289R8
Karlsberg Brauerei Il Bierbrauerei Sep 20 FV FRA 50 ja, 425% | BB-?(CR) | Bankhaus Lampe, IKB rx
(2025) A254UR
GECCIII Immobilien Okt 20 FV FRA 8 nein! 6,00% Eigenemission *
(2027) A289QS
GECCI | Immobilien Okt 20 FV FRA 8 ja. 575% Eigenemission *
(2025) A3E46C
Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30, nein! 550% ICF Hxx
(2025) A3H2TV
Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF e
(2025) A3H2X9
SUNfarming | Erneuerbare Energien Nov 20 FV FRA 10 ja, 550% Eigenemission Fxx
(2025) A254UP
BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 9, nein! 530% Portfolio Control *x
(2027) A3H2XT
PAUL Tech (vorm. Actaqua I) Digitale Gebaudetechnik | Dez 20 FV FRA 35 ja| 700% ,SPO (imug) | BankM Fxx
(2025) A3H2TU
ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2 nein 510% Eigenemission *
(2030) A3E46B
Cardea Europe Immobilien Dez 20 FV FRA 131, nein 725% Eigenemission *
(2023) A3H2ZP
Greencells Erneuerbare Energien Dez 20 FV FRA 35 ja. 650% | SPO (imug) | ICF Frxx
(2025) A289YQ
Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15 nein ! 8,25% BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A3H2UW
HB Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 4 nein. 750% Steubing *x
(2025) A283WQ
LR Global Holding Beauty- und Pflegeprodukte | Feb 21 FV FRA 125 ja | 725% + | BB-®(SR) | Pareto Securities, SEB rxx
(2025) A3H3FM 3ME
S Immo V Immobilien Feb 21 FV Wien & FRA 150 | nein 175% Erste Group Bank *x
(2028) A287UC
PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 ja. 550% IKB e
(2026) A289YC
The Grounds WA Immobilien Feb 21 FV FRA 17 ja. 6,00% Quirin Privatbank =
(2024) A3H3FH
blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 20 nein | 550% | SPO (imug) | BankM, One Square (Struk.) *
(2026) A3H3F7
Homann Il Holzwerkstoffe Mrz 21 FV FRA 78 ja! 450% | BB?(CR) IKB Hoxk
(2026) A3H2V1
RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM *x
(2026) A3H2T4
Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 40 | nein, 8,00% | SPO (Vigeo | futurum bank *
(2026) A28708 Eiris)
Zeitfracht Logistik Logistik Mai 21 FV FRA 31! nein, 500% Bankhaus Lampe rrx
(2026) A3H3JC
hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 ja. 650% . SPO (imug) | Quirin Privatbank ol
(2026) A3H3IV
UBM Development VI Immobilien Mai 21 CP Wien & FV 150 ja 313% | ESG Raiffeisen BI, M.M. Warburg *x
(2026) A3KQGX FRA (ISS + EcoVadis)
niiio finance WA IT-Dienstleister Mai 21 FV FRA 4 nein | 4,00% Eigenemission *x
(2026) A3E5S2
SV Werder Bremen FuBballverein Jun 21 FV FRA 17! nein, 6,50% Bankhaus Lampe Hxx
(2026) A3H3KP
Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 ja, 850% | B (S&P) The Seaport Group Europe, *
(2026) A3KRAP BankM
FC Schalke 04 IV FuRballverein Jul 21 FV FRA 16 ja 575% | B-¥(CR) Eigenemission i
(2026) A3E5TK
Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 | nein 4,75% Oddo BHF Frx
(2027) A3ESWP
luteCredit Il Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 125 ja, 1,00% AALTO Capital I
(2026) A3KT6eM

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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o (Ziel) Voll- Kupon

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR |

Plattform” Technische
Begleitung

durch ..”

Zeitraum der

Unternehmen
Platzierung !

+ Branche

(Laufzeit)

JES.GREEN Invest |
(2026)

Eleving Group |
(2026)

Neue ZWL Zahnradwerk VII
(2026)

Credicore

(2026)

Photon Energy IlI
(2027)

Eleving Group Il
(2037)

S Immo VI

(2027)

reconcept Il
(2028)
SUNfarming Il
(2027)

EUSOLAG

(2027)

AOC Green Bond
(2027)

FC Schalke 04 V
(2027)

PNE 11l

(2027)

reconcept GEAB II
(2027)

PlusPlus Capital
(2026)

JadeHawk

(2027)
Bauakzente Balear Invest
(2027)

Underberg VII
(2028)

MS Industrie
(2027)
Katjesgreenfood
(2027)

Meidar GanEden Finance
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk VIII

(2027)

Multitude (vorm. Ferratum) VI

(2025)

LAIQON WA

(2027)
pferdewetten.de WA
(2028)

SoWiTec Il

(2028)

Mutares |l

(2027)

reconcept SBD |
(2029)

JES.GREEN Invest Il
(2028)

LAIQON WA I
(2028)

7C Solarparken OA
(2028)

DEWB Il

(2028)
AustriaEnergy
(2028)

UBM Development VI
(2027)

Hormann Industries IV
(2028)

Erneuerbare Energien
A3E5YQ
Finanzdienstleister
A3KXK8

Automotive

A3MP5K

Pfandhaus

A3MP5S

Erneuerbare Energien
A3KWKY
Finanzdienstleister
A3K3KC

Immobilien

A3KOEN

Erneuerbare Energien
A3ESWT

Erneuerbare Energien
A3MQM7
Erneuerbare Energien
A3MQYU

Immobilien

A3MQBD
FuBballverein
A3MQS4

Erneuerbare Energien
A30VIW

Erneuerbare Energien
A3MQQJ
Finanzdienstleister
A3K7UD
Fondsbeteiligungen
A3KWK1

Immobilien

A30VGQ

Spirituosen

A30VMF
Industriebeteiligungen
A30VS7
Beteiligungen
A30V3F

Immobilien

A30VGV

Automotive

A30VUP
Finanzdienstleister
A3LBT7
Finanzdienstleister
A30V88

Sportwetten
A30V8X

Erneuerbare Energien
A30VeL
Beteiligungen
A30VIT

Erneuerbare Energien
A30VVF

Erneuerbare Energien
A30V66
Finanzdienstleister
A351P3

Erneuerbare Energien
A35INK

Finanz- und Industriebeteil.
A35INS

Erneuerbare Energien
A3LEOJ

Immobilien

A3LJ82

Automotive

A351U9

Okt 21

Okt 21

Nov 21

Nov 21

Nov 21

Dez 21

Jan 22

Jan 22

Mrz 22

Mrz 22

Apr 22

Apr 22

Jun 22

Jun 22

Jul 22

Aug 22

Sep 22

Okt 22

Okt 22

Nov 22

Dez 22

Dez 22

Dez 22

Feb 23

Mrz 23

Mrz 23

Mrz 23

Apr 23

Mai 23

Mai 23

Mai 23

Jun 23

Jun 23

Jul 23

Jul 23

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA
FV FRA

60

80

25

30

55

70

45

25

50

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

nein

500%

9,50%

6,00%

8,00%

6,50%

12,00%

1,25%

6,25%

500%

6,25%

7,50%

5,50%

500%

4,25%

11,00%

700%

6,50%

5,50%

6,25%

8,00%

700%

775%

75% +

3ME

6,50%

7,50%

8,00%

8,50%

+ 3ME

6,75%

700%

700%

2,50%

8,00%

8,00%

700%

700%

SPO (imug)

SPO
(Sustainalytics)

SPO (1SS ESG)

SPO (imug)

B-#(CR)

BB?(CR)

BB-®(CR)

B¥(CR)

B+ ? (Fitch)

SPO (imug)

SPO (imug)

SPO
(ISS ESG)

BB®(SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Eigenemission
Oppenheimer & Co.,
Stifel Nicolaus

Quirin Privatbank
Eigenemission
Bankhaus Scheich
Eigenemission

Erste Group Bank
Eigenemission
Eigenemission

Swiss Merchant Group
Capitalmind, Bondwelt
Eigenemission

IKB

Eigenemission

AALTO Capital
Eigenemission
Eigenemission

IKB

mwb fairtrade

B. Metzler, IKB
Eigenemission

Quirin Privatbank
Pareto Securities, Jefferies
futurum bank
Eigenemission

Quirin Privatbank, ICF
Pareto Securities,
Arctic Securities
Eigenemission
Eigenemission

mwb fairtrade
futurum bank

mwb fairtrade

BankM

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg

Pareto Securities

* ok Kk

*%k

*%k

* ok Kk

*x

*%

* kK

*k

*%k

* kK

*k

* kK

*%k

*k ko

*k Kk

*%k

* kKK

*%k

*kx

*kkk
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(Ziel-) Voll- Kupon Technische
‘Volumen in'platziert! Begleitung

. Mio. EUR | i durch ..

Plattform”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

DEAG I

(2026)

EPH Group

(2030)

Henri Broen Construction
(2028)

Katjes IV

(2028)

Deutsche Rohstoff IV
(2028)

Wienerberger SLB
(2028)

aap Implantate PWA
(2028)

reconcept SBD Il
(2029)

Eleving Group Il
(2028)

JDC Pool 11l

(2028)

Euroboden IV

(2025)

Euroboden I

(2024)

The Social Chain WA
(2024)

Pentracor WA

(2025)

Hylea

(2022)

QCKG

(2025)

Evan Group

(2022)

Terragon

(2024)
EnergieEffizienzAnleihe
(2027)
EnergieEffizienzAnleihe
(2025)
EnergieEffizienzAnleihe
(2023)
EnergieEffizienzAnleihe 2022
(2023)

VST Building Tech. Il
(2024)

Eyemaxx VIII

(2025)

Eyemaxx VI

(2024)

Eyemaxx VI

(2023)

eterna Mode Il

(2024)

Peine

(2023)

SeniVita Social WA
(2025)

SeniVita Soz. GS
(2019/unbegr.)

BeA Behrens IlI

(2024)

BeA Behrens Il

(2020)

Euges BauWertPapier |
(2022)

Euges WohnWertPapier |
(2024)

Golfino Il

(2023)

Entertainment
A351VB

Hotels und Resorts
A3LJCB
Leichtstahlbau
A3LLLY

Beteiligungen

A30V78
Rohstoffbeteiligungen
A3510K

Dachziegel

A3LM15
Medizintechnik
A351ZH
Erneuerbare Energien
A351MJ
Finanzdienstleister
A3LL7M
Finanzdienstleister
A3514Q

Immobilien

A289EM

Immobilien

A2YNXQ
Marketingdienstleister
A3ESFE
Medizintechnik
A289XB
Nahrungsmittel
A19S80
IT-Infrastruktur
A3H2V4

Immobilien

A19L42

Immobilien

A2GSWY
LED-Beleuchtungstechnik
A3H2UH
LED-Beleuchtungstechnik
A2TSCP
LED-Beleuchtungstechnik
A2NB9P
LED-Beleuchtungstechnik
A2GIJL
Bautechnologie
A2R1SR

Immobilien

A289PZ

Immobilien

A2YPEZ

Immobilien

A2GSSP
Modehandler
A2E4XE
Modehandler
ATTNFX
Pflegeeinrichtungen
AI3SHL
Pflegeeinrichtungen
AIXFUZ
Befestigungstechnik
A2TSEB
Befestigungstechnik
A161Y5

Immobilien

A19502

Immobilien

A19S03
Golfausstatter
A2BPVE

Jul 23
Sep 23
Sep 23
Sep 23
Okt 23
Okt 23
Okt 23
Okt 23
Nov 23
Nov 20
Okt 19
Apr 21
Mai 20
Dez 17
Dez 20
Jul17
Mai 19
Feb 21
Sep 19
Dez 18
Jan 18
Jun 19
Jul 20
Sep 19
Apr 18
Mrz 17
Jun/Jul 13
Mai 15
Mai 14
Jun 19
Nov 15
Dez 17
Dez 17

Nov 16

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FV FRA

RM FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA & MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FVS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

Scale

FV Wien & MUC

FV Wien & MUC

FV FRA

50

50

115

100

350

50

20

50

40

25

35

125

25

50

50

30

22

50

55

25

45

22

23

ja
nein
ja
nein
nein

nein

nein

nein

nein

nein

n.bek.

n.bek.

8,00%

10,00%

8,00%

6,75%

750%

4,88%

6,00%

6,75%

13,00%

7,00%

5,50%

5,50%

575%

8,50%

725%

7,50%

6,00%

6,50%

525%

525%

575%

575%

700%

5,50%

5,50%

5,50%

775%

2,00%

2,00%

8,00%

6,25%

775%

5,50%

4,25%

8,00%

SPO
(Moody's)

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in StaRUG

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in StaRUG

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

IKB, Pareto Securities
Eigenemission

Eigenemission

IKB, Pareto Securities

ICF

Commerzbank, Danske
Bank, Erste Group, UniCredit
BankM

Eigenemission

AALTO Capital

BankM

mwb fairtrade

mwb fairtrade

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)
Eigenemission

Eigenemission

FinTech Group, Swiss Merchant,
BankM

IKB

Eigenemission

Eigenemission

Eigenemission

Eigenemission

Eigenemission

Eigenemission

Bankhaus Lampe

mwb fairtrade, Pareto Securities
ICF

Quirin Privatbank

CF

ICF, Blattchen FA

FORSA Geld- und Kapitalmarkt

Quirin Privatbank

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank, DICAMA (LP)

*k

* kK

* kK

*kkk

*k

*kkk

*kkk

*kkk
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=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com

22/23 ¢ 3. November ¢ Seite 38

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Unternehmen
(Laufzeit)

DSWB I Studentenwohnheime
(2023) A1B1TF

Karlie Group Heimtierbedarf
(2021) ATTNG9

German Pellets GS Brennstoffe
(2021/unbegr.) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen

(2017) AIMLRM

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena Il Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015) @ AIE8W9

SAG. 1 Energiedienstleistung
(2015) @ ATE84A

SAG. |l Energiedienstleistung
(2017) AIKOKS

SiC Processing Technologie

(2016) ™ ATH3HQ

Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon
Platzierung ! ‘Volumen in:platziert;
i i Mio. EUR | i
Jun 16 FV FRA 64 ja, 450%
Jun 13 FV FRA 10 nein ! 500%
Nov 15 FV S 14 nein! 8,00%
Apr 12 Fv DUS 14" nein! 825%
Aug 13 FV FRA 25 ja 750%
Jun/Jul 13 FV FRA 34! nein, 825%
Dez 10 FV S 43 nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25%
Juln FV FRA 17 nein 750%
Feb/Mrz 1 FV FRA 80 nein 713%
Summe 9.827. @ | 593%
Median 25,0 6,00%

Chance/
Risiko?*)

Technische
I Begleitung
: durch ..”

agentur)?

in Insolvenz | Pareto Securities

Viscardi (AS), *
Blattchen & Partner (LP)
Quirin Privatbank *

in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz

ipontix

in Insolvenz | Pareto Securities

in Insolvenz | IKB *

in Insolvenz | Blattchen FA *

in Insolvenz | Baader Bank
in Insolvenz ! Schnigge (AS), youmex (LP)

in Insolvenz | FMS

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; * Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; * Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ” Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ¥ Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ™ Antrag auf Fortsetzung der borsenmaRigen Handelbarkeit tGber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ® Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
liber die reguldre Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméiRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Bérse Gber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Bérse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwéchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen
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Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
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Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
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Verifizierung der Daten keine Gewahr fiir deren
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des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
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Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kénnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung lhres Profils fiir den Bond Guide oder machten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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