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20. Oktober ¢ erscheint 14-taglich

BOND GUIDE

Der Newsletter fur Unternehmensanleihen
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Anleiheglaubigerversammlungen

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und
-Volumen (12 Monate)

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick
Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick
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Liebe Leserinnen und Leser,

Das aktuelle Jahr als das erste nach
dreien im Krisenmodus? — die Vorstel-
lung kénnen wir uns inzwischen mehr
oder minder abschminken.

Seit vergangener Ausgabe hat die Welt-
wirtschaft einen Zweifrontenkrieg -
wie genau die israelitische Antwort aus-
sieht, steht noch aus. Aber wer die His-
torie kennt, wird sicher einplanen, dass
man sich kaum um Befindlichkeiten der
ohnehin vollstandig verhassten Anrai-
nerstaaten kimmern wird.

Ein neuerlicher Flachenbrand im Nahen
Osten hat das Potenzial, die ohnehin
strauchelnde Weltwirtschaft von ihrer
Erholung nach drei Jahren Ausnahme-
zustand weiter abzuhalten — Stichwort:
Suez-Kanal. Neil Wilson brachte es die-
se Woche auf den Punkt: Krieg ist infla-
tionar. Der Olpreis ist nur die zihlbars-
te primare Auswirkung, potenziell wei-
tere kdnnen einmal mehr globale Liefer-
ketten treffen.

9 League Tables der wichtigsten Player am
Bondmarkt

1 BondGuide Musterdepot: Bipolare Storung

15 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

18 Interview mit Dr. Sebastian Grabmaier & Ralph
Konrad, Jung, DMS & Cie.

22 Standpunkt von Kai Jordan, mwb Wertpapier-
handelsbank AG: Mad World

VORWORT

Was erlaube... Joe Biden? Die USA be-
schranken den Verkauf von Computer-
Chips nach China. Nvidia, AMD und an-
deren bekommt das gar nicht gut. Und
tragt sicherlich nicht zu einer Senkung
der Inflation bei, wenn schon wieder
Schlisselkomponenten fir die End-
montage verknappen — in diesem Fall
kinstlich. Das Demokraten-Ehepaar
Nancy und Paul Pelosi verkauften im-
merhin Ende Juli noch rechtzeitig ihren
gesamten Bestand an Nvidia-Aktien.
Fein raus.

Meine Headline vom vergangenen Vor-

wort ,Nix vorbei’ hatte ich heute an die-
ser Stelle bendétigt. Und bevor jemand

L

Twitter@bondguide!

21

2023

26 Studie: Kryptowdhrung als langfristige Geldan-
lage geeignet? — Imageprobleme erschweren
weiterhin den Einstieg

28 Studie: Versuche von Markt-Timing keine gute Idee

30 Zinsradar: 2.205 EUR Kaufkraftverlust pro Kopf 2023

33 Literaturhinweis: ,Die Geschichte der Gewiirze"

35 LAW CORNER: Anpassung von Wandelanleihen
an aktuelle Verhdltnisse

37 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

44 Impressum

Unfein raus

auf abwegige Gedanken kommt: Nein,
am Freitagmorgen des 6. Oktober wuss-
te ich noch nichts von den unsaglichen
Geschehnissen, die am nachsten Mor-
gen hereinbrechen sollten.

Aktien- und Anleihekurse erodieren uni-
sono mit
Rounding Tops seit Hochststanden An-
fang August. Zum Ausklang wiirde ich
gerne abschlieRen mit ,Es kann eigent-

lich nur besser werden. Da bin ich je-

bedeutungsschwangeren

doch leider nicht so sicher.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht lhnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.bondguide.de/topnews/krieg-ist-inflationaer/
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2023/10/bondguide-20-2023.pdf
https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/

Am 28. November

erscheint das neue BondGuide-Jahres-Special

~Mittelstands-
finanzierung 2023"

Jonlpeiels

Mittelstandsfinanzierung 2023

Chancen & Risiken investierbar machen 12. 1g.



https://www.bondguide.de
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Aktuelle Emissionen

; ; ; ; ; . Rating | Banken ; |

Unternehmen 1 . Zeitraumder | Zielvolumen in: . (Rating- (sonst. Corporate Finance/! BondGuide- '

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® Sales)” | Bewertung?® | Seiten

pferdewetten.de | Sportwetten | vsl. Q4 . VsLFVFRA 35 . n.n.bek. | = ! n.n.bek. ! = | BondGuide #18/2023,
i i i i i i i i i S. 14

Eleving Group Il Finanzdienst- vsl. 02.-2010* GS FRA 75 13,0% B- (Fitch) iAalto (apital (Global Coordmator/FA),i FEREE(*) BondGuide #20/2023,
' leister 1 1 Bkhs. Scheich et al. S.17

metacrew Daten- und Mar- lauft FV FRA 4 9,0% - Eigenemission, DICAMA (FA) *x BondGuide #15/2023,
! ketingdienstleister | | S.26

B4H Brennstoffzelle4AHome Energie- und lauft FV FRA 10 9,0% - iEigenemission, Lewisfield (FA)i - BondGuide #17/2023,
' Heizungssysteme: ; ; | S.13

BDT Automation Ill Technologie vsl. Q4 vsl. FV FRA n.n.bek. 8,0-9,0% = . Quirin Privatbank folgt ggf. BondGuide #16/2023,
i i i i i i i i i S.16

hep solar Erneuerbare lauft FV FRA 30 8,0% Green Bond iEigenemission, Lewisfield (FA)i il BondGuide #21/2023,
' Energien ' (imug/SPO) | S.15

Henri Broen Construction Leichtstahlbau lauft** FV FRA 8 8,0% - Eigenemission FEE(*) BondGuide #18/2023,
; ; ; ; ; ; ; | 1 S.17

DEWBII ' Beteiligungen | lauft " FVFRA ! 10 . 80% | - | mwbfartrade whk ' BondGuide #10/2023,
! ! ! ! ! ! ! ! ! 5.13

Meidar GanEden Immobilien | lauft FV FRA 15 70% - Eigenemission bl BondGuide #16/2023,
! ! ! ! ! ! ! ! ! 5.20

JES.GREEN Invest |l 1 Erneuerbare | Jauft*** 1 FV FRA 1 10 1 70% 1 - iEigenemission, bestin.capital (FA)i *x 1 BondGuide #6/2023,
' Energien 1 1 Lewisfield (FA) S.13

JDC Pool 11l ' Finanzdienst- vsl. 12-3010****'  FVFRA | 25 ' 675725% | - ! vsl. BankM | eeex(f) 1 BondGuide #21/2023,
' leister ; S.18

reconcept SBD Il | Erneuerbare | vorz. beendet |  FVFRA | 14 . 675% | - | Eigenemission, Lewisfield (FA) | FHEE | BondGuide #16/2023,
' Energien | | | | | | | | S.13

*) Offentliches Zeichnungsangebot in Deutschland ab 0410;; inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der 11,0%-Mogo-Anleihe 2021/24 (WKN: ASKL7T) im Zeitraum vom 26.09-1310. - UTV: 110 zzgl. aufgelaufener Stiickzinsen
**) " Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der 75%-HBH-I-Anleihe 2020/25 (WKN: A283WQ) ab einem Mindesttauschvolumen von nominal 100 TEUR; wahlweise auch in Aktien der HB Holding NV.

***) Die Zeichnung ist aktuell tber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. Marz 2024) tiber www.jes-green.de/ir sowie iiber umweltfinanz moglich.

****) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fur die Inhaber der 5,5%-JDC-II-Anleihe 2019/24 (WKN: A2YNTM) im Zeitraum vom 12-2310. - UTV: 111 zzgl. Barausgleichsbetrag i Hv. 10 EUR je AI-TSV und aufgelaufener Stuckzinsen

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “’ Nachplatzierung lauft;

9 Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « : ENS. s
NMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen : Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige

) 3 B 3 ) 3 u.a. LZV, Neuanpassung der Kiindigungsstruktur, Reduzierung des Emissionsvolumens,
#finance ! 18:-2510. ! Abst. o. Versammig /online % ! Einrdumung einer Put-Option i.H.v. 15 Mio. EUR zum Nennwert im Februar 2025
Euroboden ‘ n.n.bek. | Insolvenz-GV/n.n.bek. % | ua. WgAv
Metalcorp ! nnbek. ! 1 AGV/nn.bek. % Lua. SW, EgA\/, ZE, LZV, VKDG, Verzicht auf Teilrtickzahlungen, Erwerbsrechte auf

1 l ' neue Anleihen
The Social Chain i n.n.bek. . Insolvenz-GV/n.n.bek. % | ua. WgAv

Abkurzungsverzeichnis: CN\V = Anderung der Covenants u /0. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EGAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des origindren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fir die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangricktritts, vVRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://jes-green.de/ir/
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://assets.website-files.com/5f05e17bb91779d93b7f2c98/651ac8293112f9ffb3d3cc97_Invitation%20to%20Vote.pdf
https://www.euroboden.de/anleihen
https://metalcorpgroup.com/bond/
https://thesocialchain.ag/investor-relations/vorlaeufige-eigenverwaltung
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)

600 7
500 6
5

5
400

4
300

3
200

2
100 :

B m Z Ao ,

09-2022 10-2022  1M-2022 12-2022 01-2023 02-2023 03-2023  04-2023 05-2023 06-2023 07-2023 08-2023 09-2023
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




experience,

to'increase) 5§
your income!l =

Investiere in die
Anleihe der EIevLan-:
Group und pro €

Die Eleving Group ist eines der gréRten Fintechs aus WKN A3LL7M
dem Baltikum. Das 2012 unter dem Namen Mogo ik
Finance gegriindete Unternehmen verfligt
mittlerweile Uber eine starke Prasenz in 16 Markten Al DIECIOAE R =
verteilt auf drei Kontinenten. Die Gruppe ist in den N e PEs
Segmenten Fahrzeug- und Verbraucherfinanzierung Mindestzeichnung 100,00 EUR / 1000,00 EUR
tatig und verflgt Uber einen historischen e
Kund(_enstamm von weltweit Gber 500.000 Kunde.n, Falligkeit 2026
wobei das Gesamtvolumen der vergebenen Kredite s
bereits 1,45 Milliarden Euro Ubersteigt. Zur Gruppe .
gehodren die Vehikelmarken Mogo, Primero, Renti und Volumen - bis zu 75.000.000,00 EUR
OX Drive, wobei das Segment Fahrzeugfinanzierung I
70 7% des Geschafts ausmacht. Dagegen macht der Zeichnungszeitraum 4. Oktober bis 20. Oktober
Bereich Konsumentenfinanzierung mit Kredo, Sebo, -
Tigo und Express Credit rund 30 % des Portfolios . .
aus. Die Gruppe ist seit 2014 im internationalen Jahrlicher Kuponsatz 13%
Kapitalmarkt aktiv. I
Zinszahlung Vierteljdhrlich
EfE
' Lesen Sie mehr Uber uns!
www.invest.eleving.com

GROUP

Das Angebot gilt bis zum 20.10.23! Eleving

*Dies ist eine Investitionsanzeige. Informieren Sie sich vor der Investition griindlich tGber das Angebot.



https://eleving.com/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 181

Reguladres Tilgungsvolumen 6.594
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.557
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 9.151

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (/i) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013

Zamek 1 Incalvensant

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.585
Insolvente Emittenten ! 62
Ausgefallene KMU-Anleihen 84

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



metacrew
I SOUp

DAS PROBLEM

Mehr als 76% aller Produkteinfiihrungen in der
Lebensmittel- und Kosmetik-Branche scheitern.*

Zwei Drittel erreichen noch nicht einmal 10.000 Ab-
satze. Das kostet Hersteller und Startups jedes Jahr
allein in Deutschland Milliarden, ist wenig nachhaltig
und eine pure Verschwendung von Ressourcen. Und
sorgt fur Enttauschungen, beschadigt Marken.

Zeichnen Sie den metacrew Bond
auf der Plattform Seedmatch:

www.seedmatch.de/metacrew

Anleihe mit einem Coupon von 9,0% p.a.

Deutschlands flihrende B2B2C-
Plattform fur Food- und Beauty-
Innovationen mit uber 40 Mio. €

Jahresumsatz

UNSERE ZIELSETZUNG

Mit metacrew wird das Scheitern von neuen
Produkten deutlich reduziert.

Wir sind somit ein Problemloser flr Hersteller und

Startups, insbesondere in der Lebensmittel- und
Kosmetik-Branche.

*NielsenlQ BASES R&D Analysis (2021)

SEEDMAICH

Warnhinweis: Der Erwerb dieser Wertpapiere ist mit erheblichen Risiken verbunden
und kann zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Vermogens fihren. Der in Aus-
sicht gestellte Ertrag ist nicht gewahrleistet und kann auch niedriger ausfallen.


https://www.seedmatch.de/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019
Oddo BHF 56 ; BankM 14 DICAMA 23 Lewisfield 18 Norton Rose 68! | Heuking Kihn 25
. . ! Lter Wojtek
Pareto Securities 411 KB, ICF je13 Lewisfield 18 ' DICAMA 7

. . ' 1 bdp Bormann
! L Heuking Kihn 0 .
Quirin 36 1 Quirin n Conpair, FMS je 171 AALTO 4 e Wi 67, Demant & Partner, je 10
' Norton Rose

GSK 291 Luther RA 8
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
= T Usofern Daten vorhanden
AnZ'ah| der EmISSIOI‘ler] An{ah| der Em|55|0nen. 2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
5 : Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 58 : Better Orange 24 Oddo BHF 48 : IKB 13 MSB: Makler: m:access: Emissionsexperte:
IR.on 41 E IR.on 16 Quirin 34 ' BankM, Quirin jem FV: Antragsteller (sofern bekannt)
: E . » Pareto Securities, . Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
edicto 32 edicto 14 Pareto Securities 334 'ICF je9 der Mastertabelle (S. 37-44) notierten Anleihen.

Anzeige

sonoGuioe  Jahrespartner 2023

= D]( AMA .

Corporate finance one step ahead
Bankﬂ ENS..o.-

I3 HEUKING KUHN LUER WOITEK » LEWISFIELD

Deutschland GmbH

*
5 el
QU I RI N GAONE ENEAGIE - HEUTE FOR MORGEN

Werlpapierhandelsbank PRIVATEBAMEK

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner
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https://www.bondguide.de/bondguide-partner/

*g;!h ‘ Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH

Kupon: 9,5 % p.a.
WKN: A351XF

Umtauschfrist:
16.10.-08.11.2023

Zeichnungsfrist:

30.10.-13.11.2023

Wertpapierprospekt erhaltlich unter
www.nzwl.de/anleihe

WERBUNG



https://www.nzwl.de/investor-relations/dokumente/dokumente/
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot i (
| & BONDGUIDE

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR R

Wertpapiere E 120.818 EUR : M U ST E R D E POT
Liquiditat : 16.035 EUR 3

Gesamtwert E 136.853 EUR

Wertdnderung total E 36.853 EUR

seit Auflage August 20 ' +36,9 % f 4

seit Jahresbeginn: E -7.0 %

Bipolare Storung

Es zeigt sich seit einiger Zeit eine extreme Bi-Polarisierung des KMU-Anleihemarktes — den Begriff suchte ich schon beim
letzten Mal, fand ihn aber nicht.

Dieses neuzeitliche Phanomen hatte teilt sich in Topfchen und Kropfchen —  ren fast vollstandig, vollstandig oder

ichin der vergangenen Ausgabe an die-  wie bei Aschenputtel. Die bekannten  stocken gar auf; neue Emittenten gibt
ser Stelle bereits ausgefiihrt. Der Markt  Emittenten von Folgeanleihen platzie- es entweder nicht mehr oder sie erlei-

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi- Kaufdatum Kauf- Kupon Zins- Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrige Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**

4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016,01/04/09/2017 | 103,83 | 11,25% ! 14.904! 9721} 24303 | 178% | +510% | 359 | A
(2018/25) # | A1 1ZP i i 102018, T1/2021 i i , , , , , 5
reconcept Green Bond Il } Erneuerbare 19700 ; 10.000 ; 01/2022 19700 ,  6,25% , 1.027, 98,00, 9.800 ; 72% . +11,6 % | 91 H A-
(2026/28) 1 A3E SWT . . . . . . . . . . . .

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Mutares Il ! Beteiligungen | 15113 | 15.000 | 03/2023 ' 10075 | 11,50% | 906 ! 10500 ) 15750 | 11,5% ! +10,2% ! 31 LA
(2027) 1 A30 VIT , , , , , , , , , , , ,
Underberg VI ! Spirituosen ! 10.000 | 10.000 ! 0110.22 ' 100,00 | 550% | 582, 103,00 | 10300 | 75% | +8,8% | 55 1 A
(2025/28) 1 A30 VMF . . . . . . . . . . . .

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Homann Holzwerkst. lll ; Holzwerkstoffe | 10.000 ; 10.000 ; 03/2021 1 100,00 | 4,50% 1143, 9500, 9500 ; 69% . +6,4 % | 135 1 B+
(2024/26) 1 A3H 2V1 , , , , , , , , , , , ,
FCR Immobilien IV 1 Immobilien \ 4881, 5000, 04/2019 V9763 1 525%, 201, 9750, 4.875 | 36% , +4,0% , 230 ' A-
(2024) 1 A2T SB1 h h h , , , , , . . . .
DEAG Il ! Entertainment | 7000 | 7000} 06/2023 ! 100,00 | 8,00% | 158 1 101,50 | 7105 | 52% | +3,8% | 70 A
(2026) 1 NO0012487596 , , , , , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Katjes IV ! Beteiligungen ! 11.000 | 11.000 ! 09/2023 100,00 | 675% | 46 103,00} 11330 | 83% ! +3,4% | 5 1 A
(2026/28) 1 A30 V78 . . . . . . . . . . . .
luteCredit Finance Il | Finanz-Dienstlstgn |  14.475 | 15000} 04/2023, 06/2023 | 9650 | 11,00% | 803, 9270 | 13.905 |102% | +1,6 % | 28 1 B+
(2026) 1 A3K T6M i i i , , , , , 5 5 5 5
Neue ZWL VI ! Automotive ! 10.000 | 10.000 ! 11/2021 ! 100,00 | 6,00% | 1131 8250} 8250 | 6,0% ! -62% . 98 | B-
(2026) 1 A3M PsK . . . . . . . . . . . .
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik; 10.650 ; 10.000, 03/ und 04/2017 ; 106,50 ;  775% , 7978, 900, 900 ; 07% ,; -16,6 % , 339 \ =
(2018/20 - abgelaufen) 1 A161Y5 , , , , , , i i i i i i
Ekosem Agrar Ill ! Landwirtschaft ! 10.000 } 10.000 ! 07/2019 110000 | 250% . 2688 1700, 1700 | 12% ! -561% ., 217 | B
(2021/29) 1 A2Y NRO . . . . . . . 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE VIII ! Immobilien ! 7350 | 10.000 ! 07/2020 ! 7350 | 550% | 455} 18,00 ! 1800 | 13% | -693%, 167 | B
(2023/25) | A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,
Cardea Europe | Beteiligungsholding;  9.400 ;20.000 , 08/2022 V4700 725% , 1952, 200, 400 , 03% ., -75,0 % , 70 ' C
(2023) 1 A3H 27P h h h , , , , , . . . .
Euroboden Ill ! Immobilien ! 23347 125000 09/2019, 03/2020, | 9339 | 550% . 5021! 200, 500 | 04% ! -764% | 209 | C
(2022/24) # 1 A2Y NXQ , , , 10/2022 , , , , , , , , i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Terragon | ! Seniorenheime ! 2770 !20.000! 05/2022 '2770 ) 6,50% | 1250 200, 400 | 03% ! -81,0 % | 74 G
(2022/24) 1 A2G SWY . . . . . . . . . . . .
Gesamt ] 1181.643 | ] 0 0 1 39121 1120.818 :88,3% . 0 0
Durchschnitt H H H . . T 64% . . . . +2,5% , 1328 .
(=Median) . . . . . . . . . . . . .
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von

A+ (niedrigstes) bis C-. Verdanderungen griin (besser) bzw. rot.
1) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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den eine kimmerliche Platzierungs-
quote, die kaum die Kosten einer neu-
en Anleihe wieder hereinholt.

Dieser Zustand ist naturlich alles ande-
re als marktgesund. Das KMU-Anleihe-
segment kann nicht nur von Wiederho-
lungsemittenten gespeist werden. Fiir
den Moment mag das gehen. Aber auf
lange Sicht wird die Zufuhr frischen
Blutes abgeschniirt. Im Prinzip ein we-
nig wie am Primarmarkt fir Aktien, wo
jahrlich mehr Unternehmen vom Kurs-
zettel verschwinden als durch IPOs neu
hinzukommen. Die Marktbreite ist so
in den vergangenen Jahren v.a. durch
De-Listings erheblich geschrumpft.
Nach den Titeltragern kommt noch
was — Nebenwerte hatten schon mal
weniger schwere Zeiten.

Auf der einen Seite stehen Emittenten
wie Mutares, DEAG, Katjes, DRAG
Deutsche Rohstoff AG, Hérmann
Industries und, wenn wir noch auf die
letzten zwolf Monate statt das laufen-
de Jahr ausdehnen, KatjesGreenFood,
MS Industrie, Underberg, Laiqon,
DEWSB. lhnen allen gemein ist, dass sie
allesamt erfolgreich oder vollplatziert
waren und lber pari stehen. Den Vogel

Depotanteile BG Musterdepot

4 finance

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15% 13.8%

10%
73%

5%
3,3%
0% l

-5%

63% 589

-10%

-15%

H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016

Quelle: BondGuide

schiel3t die Deutsche Rohstoff ab mit
einem Kurs von 106% seit der Emission
im vergangenen Monat.

Finf Sterne bei einer Emission verge-
ben wir nicht so haufig. Ich kann mich
allerdings an keinen 12-Monats-Zeit-
raum erinnern, in dem wir ca. ein hal-
bes Dutzend Male volle finf von finf
Sternen (,Zeichnungsgewinne unver-

meidbar bei Zuteilung') vergeben

Homann 2021/26

-3,5%

14,0%

9,0%

1,9%

10%
|

-2,2%

-7,0%

-14,1%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

mussten. Kein Anleger dirfte damit
schlecht gefahren sein.

Zu den Semi-Enttauschungen des lau-
fenden Jahres zdhlen die vielen Emit-
tenten, die zu AGVs aufrufen missen —
jedenfalls wenn man dieses Thema pro-
aktiver angeht als DIE Enttauschung
schlechthin,
Euroboden. Schon im Dezember ver-
gangenen Jahres hatte ich den Co-Ge-

der letzten Jahre
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schéaftsfihrer gefragt, ob man nicht Eleving 2021/26
pro-aktiv und vorsichtshalber eine T, s 7,001
Laufzeitverlangerung wiirden angehen o
mogen. Nichts da: Das Geschaft laufe
zwar nicht super, aber zufriedenstel-
lend. Seit diesem Sommer wissen wir,
welch dreiste Auftischung (andere Wor- I

ter mochte ich hier nicht gebrauchen) ]

dies war. So inkompetent, das Unver- I‘ jt l' ,‘I'Ilth?
meidliche nicht vorauskommen zu se- P
hen, waren leider nicht nur wir, die wir S, | [ I— 5

uns von der vermeintlichen Expertise

der Co-Geschaftsfihrer volllabern lie- o ' W a0 % ' T
Ren, da uns nicht zusteht, uns fir
schlauer zu halten als Vorstand / Ge-
schaftsfihrer eines Emittenten. Beim

nachsten Mal in vergleichbaren Fallen
ignoriere ich das hoffentlich wieder.

Kurzum: Neue Emittenten ohne vor-
zeigbaren Track Record werden es
noch fir eine ganze Weile schwer ha-
ben. Bei den Laufzeitverlangerungen
bin ich altersmilde, schlieRlich sind die
Alternativen... irgendwie alternativlos.
Lieber eine LZ-Verlangerung beizeiten
als eine komplette Havarie wie bei der
Euroboden.

Ausblick

Eleving (ehemals Mogo Finance) mit
13% erhalt naturlich finf von finf Ster-
nen. Warum kommen sie trotzdem
nicht fiir das BG Musterdepot in Fra-
ge? Natirlich da wir mit 4finance und
luteCredit schon zwei Finanzdienst-
leister im Depot haben, beide bri-
gens schon ubergewichtet. Fir uns
verbietet sich eine Neuaufnahme an
dieser Stelle also angesichts potenti-
ell zu hohen Klumpenrisikos. Wer da-

von nicht betroffen ist, sollte umtau-
schen oder zeichnen. Aber auch Pulver
trocken halten: Da kommt noch etwas
in diesem Jahr. Und im nachsten. Die
geburtenstarken Jahrgange 2019 und
2020 laufen in ihre Refinanzierung hi-
nein.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Anzeige

Was bleibt? Mein Erbe.

Heinz
SEGET

: Fur unsere Natur.
Stiftung

Arten- und wasserreiche Fliisse, klare Seen und tiefe
Walder — Gedanken und Bilder nur von friiher?

Helfen Sie mit, bedrohte Tierarten und Lebensraume
unserer Heimat auch fur nachfolgende Generationen zu
schltzen und den Verlust der Artenvielfalt zu stoppen.

Geben Sie eigene Werte weiter: mit einem Testament zu
Gunsten der gemeinnutzigen Heinz Sielmann Stiftung.
Wir fordern Natur- und Umweltschutz sowie das Natur-
erleben — ganz besonders fur Kinder.

Ein kostenfreier Ratgeber zum Thema Testament und
Engagement liegt fiir Sie bereit.

-

Wir freuen uns auf Ihren Anruf unter 05527 914 419 | www.sielmann-stiftung.de/testament


https://www.bondguide.de/topnews/neuemission-im-fokus-eleving-group-mit-unschlagbarem-kupon/
https://www.bondguide.de/musterdepot/
https://www.sielmann-stiftung.de/helfen/fuer-ein-projekt-spenden

hep Green
2023/28

Erfolgreich mit gutem
Gewlissen investieren

hep global-Konzern*:

5.900 vwyp

in der Pipeline

1.300 vwyp

entwickelt

Wertpapierprospekt erhaltlich unter
hep.global/green-bond-2023

Jetzt zeichnen!

« Inhabergefiihrter hep global-Konzern*
mit starker Kombination aus lang-
jahriger Photovolatik- und Investment-
Expertise

Erfolgreicher Track-Record aus 1.300
MWDp entwickelter Leistung seit 2008

Exzellente Basis fiir dynamisches
Wachstum dank Pipeline von 5,9 GWp

* Die hep solar projects GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der
hep global GmbH, der Muttergesellschaft des hep global-Konzerns.
Die Schuldverschreibungen werden von der hep solar projects GmbH
begeben und auf Basis eines am 5.10.2023 von der luxemburgischen
Aufsichtsbehérde Commission de Surveillance du Secteur Financier
gebilligten Wertpapierprospekts zum Erwerb angeboten. Dieses An-
gebot richtet sich ausschlieBlich an Anleger mit Wohnsitz bzw. Sitz
in Deutschland, Luxemburg oder Osterreich.

there is no planet b

Kupon: 8 0/o p-a.

tir 5 Jahre
WKN: A35148

=



https://hep.global/green-bond/
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Was lange wabhrt, ...

— Adler Group findet endlich
willige Abschlusspriifer

Es hat lange gedauert, aber schluss-
endlich kimmern sich gleich vier Wirt-
schaftsprifer um die Geschaftsjahre
2022 und 2023 der Adler Group.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Marinomed fihrt
Wandelanleiheprogramm
modifiziert fort

Nach einer zwischenzeitlichen Pause
will die dsterreichische Marinomed ihr
Wandelanleiheprogramm mit einer
Veranderung nach Augenmall wieder
aufnehmen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Was wolle... Credicore(?)

Am Nachmittag gab es eine der selte-
nen Nachrichten aus dem Hause Cre-
dicore Pfandhaus. Der Sinn erschliet
sich dem Leser nicht unmittelbar.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Frank — stock.adobe.com

Fondsrating-Update Oktober
2023: traditionell schwache
Sommermonate

Ein ausgewogener Multi-Asset-Fonds
aus Deutschland tragt nun die Bestno-
te, genauso wie ein Aktienfonds von
Pictet — das Fondsrating-Update von
Scope.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Marinomed Biotech AG

Auch The Grounds ruft zur AGV
fur Wandler 2021/24 auf

Zum Zwecke der Sanierung der Finan-
zierungsstruktur bendtigt The Grounds
mehrere Saulen. Eine davon: harte Ein-
schnitte beim Wandler von 2021.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Credicore Pfandhaus GmbH

Vertrauen in Kryptowahrungen?

- betuchte Junganleger verschmahen
Bitcoin & Co vermehrt
VerhaltnismaRig ruhig ist es um Kryp-
towadhrungen wie Bitcoin & Co gewor-
den, wie aus einer neuen Infografik
von Block-Builders.de hervorgeht.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Hans - pixabay.com

Foto: © The Grounds Real Estate Development AG

Foto: © Grafvision — stock.adobe.com



https://www.bondguide.de/topnews/was-lange-waehrt-adler-group-findet-endlich-willigen-abschlusspruefer/
https://www.bondguide.de/topnews/was-lange-waehrt-adler-group-findet-endlich-willigen-abschlusspruefer/
https://www.bondguide.de/topnews/fondsrating-update-oktober-2023-traditionell-schwache-sommermonate/
https://www.bondguide.de/topnews/fondsrating-update-oktober-2023-traditionell-schwache-sommermonate/
https://www.bondguide.de/topnews/94369/
https://www.bondguide.de/topnews/94369/
https://www.bondguide.de/topnews/auch-the-grounds-ruft-zur-agv-fuer-wandler-2021-24-auf/
https://www.bondguide.de/topnews/auch-the-grounds-ruft-zur-agv-fuer-wandler-2021-24-auf/
https://www.bondguide.de/topnews/was-wolle-credicore/
https://www.bondguide.de/topnews/was-wolle-credicore/
https://www.bondguide.de/topnews/vertrauen-in-kryptowaehrungen-betuchte-junganleger-verschmaehen-bitcoin-co-vermehrt/
https://www.bondguide.de/topnews/vertrauen-in-kryptowaehrungen-betuchte-junganleger-verschmaehen-bitcoin-co-vermehrt/
https://www.bondguide.de/topnews/fondsrating-update-oktober-2023-traditionell-schwache-sommermonate/
https://www.bondguide.de/topnews/was-wolle-credicore/
https://www.bondguide.de/topnews/vertrauen-in-kryptowaehrungen-betuchte-junganleger-verschmaehen-bitcoin-co-vermehrt/
https://www.bondguide.de/topnews/94369/
https://www.bondguide.de/topnews/was-lange-waehrt-adler-group-findet-endlich-willigen-abschlusspruefer/
https://www.bondguide.de/topnews/auch-the-grounds-ruft-zur-agv-fuer-wandler-2021-24-auf/
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PlusPlus Capital bietet maue 55%
Rickkaufwert bei Anleihe
2022/26

PlusPlus Capital habe einen Rahmen-
vertrag zur Finanzierung des Unter-
nehmens abgeschlossen. Die Esten bie-
ten 55% je Nennwert fir ihre Anleihe.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Matthias Tillmann neuer
Vorstandsvorsitzender auf Schalke
Der Aufsichtsrat des FC Gelsenkirchen-
Schalke 04 hat Matthias Tillmann mit
Wirkung zum 1. Januar zum Vorsitzen-
den / Sprecher des Vorstands bestellt.
Matthias, wer?

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

ESPG meldet erste Zinszahlung
fur laufzeitverlangerte Anleihe
2018/26

Die European Science Park Group (ESPG)
habe die erste Zinszahlung fir die pro-
longierte Anleihe 2018/26 (DEO0OO A2N-
BY2 2) an die Zahlstelle vorgenommen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

l SN N
'LI' - S -

Foto: © Schalke 04 Foto: © ESPG

Foto: © pixabay.com

Anzeige

WERBUNG

Die Jung, DMS & Cie. Pool GmbH ist im Maklerpool-Markt tatig
’ J D c und bietet fur Finanzdienstleister und institutionelle Kunden
wie Banken und Versicherungen moderne Beratungs- und
{’H_J R f:) l _J [:,. Verwaltungstechnologien.
Die Gesellschaft hat Kooperationsvereinbarungen mit insge-
samt mehr als 16.000 freien Finanzberatern und verwaltet fur
diese rund 1,5 Mio. Kundenbeziehungen. Damit ist sie einer der
groBten Maklerpools Deutschlands. Die Gesellschaft entwickelt
moderne Beratungs- und Verwaltungstechnologien und
kombiniert somit klassische Finanzdienstleistungen mit dem
wachstumsstarken Fintech-Bereich.

JDC- Anleihe

2023-2028

Sie ist Full-Service-Anbieter fur die Abwicklung verschiedenster
Geschaftsmodelle im Bereich der Vermittlung von Finanz- und
Versicherungsprodukten und Beratung in Vermdgens- und
Vorsorgeangelegenheiten.

6,75% bis
7,25% D.a.

anleihe2023.jungdms.de

Zeichnungsstart: 12.10.2023
ISIN: DEOOOA3514Q0
Emittentin: Jung, DMS & Cie. Pool GmbH

Die Billigung ist keine Befurwortung der angebotenen Anleihe. Lesen Sie unbedingt den Prospekt,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der
Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Den Prospekt finden Sie unter
https://anleihe2023.jungdms.de/wp-content/uploads/filebase/anleihe-de/Prospectus.pdf.
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https://www.bondguide.de/topnews/espg-meldet-erste-zinszahlung-fuer-laufzeitverlaengerte-anleihe-2018-26/
https://www.bondguide.de/topnews/espg-meldet-erste-zinszahlung-fuer-laufzeitverlaengerte-anleihe-2018-26/
https://www.bondguide.de/topnews/plusplus-capital-bietet-maue-55-rueckkaufwert-bei-anleihe-2022-26/
https://www.bondguide.de/topnews/espg-meldet-erste-zinszahlung-fuer-laufzeitverlaengerte-anleihe-2018-26/
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KAPITALMARKT)

KMU

Anleihen Fﬁrnder
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Wir sind Mittelstand.
Wir sind Kapitalmarkt.

Interessenverband Kapitalmarkt KMU.
Wann werden Sie Mitglied?

Kontakt:

Interessenverband kapitalmarktorientierter KMU e.V.

Herr Rechtsanwalt Ingo Wegerich (Prasident des Interessenverbandes)
Telefon: +49 69 27229 24875

E-Mail: ingo.wegerich@luther-lawfirm.com

www.kapitalmarkt-kmu.de


https://www.kapitalmarkt-kmu.de
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BONDGUIDE INTERVIEW

mit

Dr. Sebastian Grabmaier (CEO),
Ralph Konrad (CFO),

Jung, DMS & Cie.

,Geschaftsmodell mit auRerordentlicher Stabilitat und Planbarkeit”

Der Zusammenschluss dreier Pioniere des Investmentgeschdfts — Dr. Jung & Partner, DMS Deutsche Maklerservice und Fi-
nanzplan Fonds-Marketing — Jung, DMS & Cie. begibt Folgeanleihe JDC Pool 2023/28. BondGuide sprach mit den beiden
Vorstdnden Dr. Sebastian Grabmaier (CEO) und Ralph Konrad (CFO).

BondGuide: Meine Herren, wir spra-
chen ja zuletzt Ende 2019 miteinander,

Berater

anlasslich der Emission von JDC Pool
2019/24. Haben Sie denn alles — oder
das meiste —, was Sie sich vor vier Jah-

Berater

ren vorgenommen haben, auch umset-

@

BiPRO, GOV

Scanstralle

Berater
Rechner

zen kénnen?

Grabmaier: Die Frage kann ich mit ei-

Kunden
Rechner

®

Versicherer

nem selbstbewussten ,Ja' beantwor-

ten. Wir wollten organisch und anorga-

]

allesmeins

nisch wachsen und das Ergebnis skalie-

ren. Das haben wir geschafft.
BondGuide: Die Frage kdnnten wir m
auch umformulieren zu: Wer ist die
Gruppe HEUTE, speziell wenn man es
mit dem Stand unserer Leser:innen von
vor vier Jahren vergleicht?
Grabmaier: Die vergangenen vier Jah-  Foto © Jung, DMS & Cie.
re waren fiir uns sehr ereignisreich. Wir

konnten in dieser Zeit unsere techni-

sche Plattform deutlich weiterentwi-
ckeln, haben viele grolle und namhaf-
te Kunden gewonnen und haben uns
insbesondere auch als bevorzugter
Partner fir die Abwicklung von Versi-
cherungsgeschaft bei den Sparkassen
etabliert. Unseren Umsatz konnten wir
von 2019 bis 2022 um 40% auf fast 160

Mio. EUR steigern und unser EBITDA
verdoppeln. Und das bei einem wegen
Ukraine, Zins- und Energiekrise wirk-
lich schwierigen Jahr 2022. Wir sind mit
der Entwicklung in Summe sehr zufrie-
den. Die Gruppe ist heute deutlich gro-
Rer, profitabler und noch besser positi-
oniert als vor vier Jahren.

BondGuide: Die vergangenen Jahre
gab es stets diverse News zu neuen Ko-
operationen. Welche wiirden Sie dabei
herausheben mogen als wegweisend?
Konrad: In jlingster Zeit konnten wir
durch Kooperationen mit der Provinzi-
al, der Versicherungskammer Bayern
und der SparkassenVersicherung weite
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Teile der Sparkassen-Organisation fir
unsere Plattform gewinnen. Uber R+V
erreichen wir die Volks- und Raiffeisen-
banken, und unsere Plattform steht
Uber Inhouse-Makler auch den Mitar-
beitern von Lufthansa, BMW und
Volkswagen zur Verfiigung. Diese viel-
faltigen Partnerschaften verdeutlichen
unsere Starke und Reichweite in der
Branche.

Unser Erfolg basiert auf einer Kombi-
nation vieler Kompetenzen. Als einer
der fihrenden Technologieanbieter in
der Branche bieten wir innovative Lo-
sungen wie ,iCRM’ und ,allesmeins’ so-
wohl fir traditionelle Makler als auch
fir professionelle institutionelle Kun-
den. Unsere Stdrke liegt auch in der
persdnlichen Betreuung durch hoch-
qualifizierte Mitarbeiter, die sowohl
fachlich als auch technisch auf dem
neuesten Stand sind. Wir sind in der
Lage, auch groRe und komplexe Unter-
nehmensstrukturen in unsere Platt-
form zu integrieren — eine Fahigkeit,
die nur wenige Marktteilnehmer bie-
ten kénnen.

Foto © Jung, DMS & Cie.

BondGuide: Hat seit der letzten Emis-
sion 2019 auch etwas gefloppt — etwas,
von dem Sie sich deutlich mehr ver-
sprochen hatten?

Konrad: Auch das ist passiert, ja., Es
gibt natdrlich auch Falle, in denen un-
sere anfanglichen Erwartungen nicht
erfillt werden. Zum Beispiel haben wir
fir die comdirect einen Versicherungs-
makler aufgebaut und mit groRen Er-
wartungen erfolgreich gestartet. Lei-
der hat die Commerzbank dann die
comdirect gekauft, integriert und den
Versicherungsmakler aufgrund der be-
stehenden AusschlieBlichkeitsverein-
barung der Commerzbank mit der Alli-
anz wieder geschlossen. Das war fir
uns zwar kein finanzieller Schaden,
aber sehr bedauerlich und auch frust-
rierend fir meine Kollegen und mich,
da wir Uber ein Jahr Aufwand in den
Aufbau gesteckt hatten. Mal gewinnt
man, mal verliert man. Wichtig ist nur,
dass das Verhaltnis passt.

BondGuide: Privat organisierte Alters-
vorsorge ist ein Thema, das sich im-
merhin auch die Ampelkoalition auf die

Fahnen geschrieben hat — obgleich un-
ter ferner liefen, wie leider scheint. Ein
Thema, das da ist, um zu bleiben?

Grabmaier: Die privat organisierte Al-
tersvorsorge ist zweifellos von groRer
Bedeutung und ein zentrales Anliegen,
nicht nur fir politische Parteien, son-
dern auch fir unsere Organisation. Der
Provisionsumsatz aus Altersvorsorge-
produkten ist bei uns einer der am
starksten wachsenden Bereiche. Wir
sind davon liberzeugt, dass die Rele-
vanz der privaten Altersvorsorge ange-
sichts der demografischen Entwicklun-
gen und des Wandels in der Arbeitswelt
eher zunimmt. Unsere Verpflichtung,
innovative und sichere Finanzprodukte
fur die Altersvorsorge anzubieten, wird
weiterhin bestehen, um den Bediirfnis-
sen unserer Kunden gerecht zu werden.

BondGuide: Was ist eigentlich aus
dem ,Finanzguru' geworden, bekannt
aus ,Hohle der Léwen'?

Konrad: Vor der Entwicklung von Fi-
nanzguru und den beiden Griindern
muss man den Hut ziehen. Finanzguru
ist einer unserer erfolgreichsten Part-
ner. Aus einem kleinen Startup ist in
kurzer Zeit ein hoch professioneller Di-
gitalmakler entstanden, der inzwi-
schen weit lber 100.000 Vertrage be-
treut und richtig gute Umsatze erzielt.
Deshalb freuen wir uns, dass wir unse-
ren Vertrag mit Finanzguru vor Kurzem
verlangern konnten. Ich denke, man
wird von Finanzguru noch einiges héren.

BondGuide: 2022 war fir kaum je-
manden ein ,gewohnliches’ Jahr, bei
der JDC Group AG greift die Schraub-
zwinge aus hoheren Kreditzinsen, ga-
loppierender Inflation und hochst-
wahrscheinlich nicht parallel hinrei-
chend genug steigenden Einkiinften.
Merkt man das in Threm Business?

Konrad: Obwohl die Auswirkungen der
Corona-Krise auf unser Geschaft sehr



https://www.bondguide.de/topnews/jdc-group-weitet-altersvorsorgegeschaeft-aus/
https://www.bondguide.de/topnews/jdc-group-weitet-altersvorsorgegeschaeft-aus/
https://www.bondguide.de/topnews/jdc-gewinnt-finanzguru-als-neuen-plattform-kunden/

21/23 « 20. Oktober ¢ Seite 20

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

begrenzt blieben, sahen wir uns in der
Ukraine/Energie/Zins-Krise mit einem
Umsatzriickgang im zweiten Halbjahr
2022 und im ersten Quartal 2023 kon-
frontiert. Insbesondere das Neuge-
schaft litt unter der Kaufzuriickhaltung
und der Verunsicherung der Konsumen-
ten. Dank unserer betrdchtlichen Antei-
le an wiederkehrenden Erlésen und
dem guten Umsatzmix aus den ver-
schiedenen Produktsparten war der
Riickgang jedoch im Vergleich zu ande-
ren Marktteilnehmern sehr moderat. So
sind zum Beispiel Absatz von Baufinan-
zierungen und Immobilien deutlich ge-
sunken, der Absatz von Versicherungs-
produkten wegen der steigenden An-
zahl unserer Kunden aber deutlich ge-
stiegen. Mit der laufenden Normalisie-
rung der Energiepreise und einer stei-
genden Kaufkraft der Konsumenten
verzeichnen wir nun wieder eine konti-
nuierliche Zunahme im Neugeschaft
und unser Umsatz liegt bereits wieder
deutlich iiber dem Vorjahresniveau, ob-
wohl auch das erste Quartal 2023 noch
schwach war. Fir das Geschaftsjahr
2023 erwarten wir einen Umsatz zwi-
schen 175 und 190 Mio. EUR sowie ein
EBITDA zwischen 11,5 und 13 Mio. EUR.

BondGuide: Der Kupon einer Unter-
nehmensanleihe setzt sich aus den bei-
den Komponenten Basiszinssatz plus
Risikoaufschlag zusammen. 2019 wa-
ren das bei JDC sagen wir 1 plus 4,5
Punkte, Summe 5,5% Kupon. Aktuell
lautet die Gleichung 4,x% plus Risiko-
aufschlag. Einige Emittenten mussten
daher unlangst 3 oder gar 4 Punkte
drauflegen gegeniiber vorheriger Emis-
sion. Spiegelt der neue Kupon der ak-
tuellen Emission die Entwicklung der
Gruppe adaquat wider?

Konrad: Aus unserer Sicht passt das
Risiko-Rendite Profil fiir den Anleger
auf jeden Fall! Wir haben uns Ulber vie-

le Jahre hinweg als zuverlassiger Anlei-
heschuldner bewiesen. Unsere nach-
haltige Wachstumsstrategie, die solide
Bilanz und das Fehlen weiterer Ver-
bindlichkeiten neben der Anleihe star-
ken unser Finanzprofil. Was uns aus
Sicht attraktiv
macht, ist der Umstand, dass lber die
Halfte unserer Erlose wiederkehrend

meiner besonders

sind. Dies verleiht unserem Geschafts-
modell eine auBerordentliche Stabilitat
und Planbarkeit. In Kombination mit
bestehenden Kooperationen und der
zunehmenden Anzahl von exklusiven
Partnerschaften kénnen wir heute be-
reits die positive Entwicklung der kom-
menden Jahre gut erkennen. Als bor-
sennotiertes Unternehmen gewahren
wir zudem quartalsweise umfassende
Einblicke in unsere Geschaftsentwick-
lung, was Anleiheglaubigern eine hohe
Transparenz bietet.

BondGuide: Und kann auch der Fi-
nanzvorstand noch gut mit dem neuen
Kupon leben?!

Grabmaier: Wir haben in der Tat liber-
legt, ob wir Anleihe 2019/24 ganz oder in

Foto © Jung, DMS & Cie.

Teilen und ohne Refinanzierung callen.
Die Liquiditat des Konzerns hatte das
ermdglicht. Allerdings konsolidiert unser
Markt in groRen Schritten und es gibt
hervorragende Mdoglichkeiten fiir Zu-
kdufe. Z.B. haben wir zum letzten Jah-
reswechsel den Maklerpool Top Ten er-
worben, der hervorragend zu JDC passt
und gemessen an unserer Investition si-
cher eine deutlich zweistellige Rendite
bringen wird. Ebenso kaufen wir lber
unser Joint Venture Summitas zuneh-
mend Gewerbemakler, die ihr Geschaft
dann tber unsere Plattform abwickeln.
Diese Investitionen bringen samtlich ei-
ne Rendite, die signifikant Gber, teilwei-
se sogar bei einem Vielfachen des Ku-
pons liegt. Die Anleihe gibt uns hier ei-
nen sehr guten Handlungsspielraum. In-
sofern kann auch der Finanzvorstand
mit dem Kupon sehr gut leben.

BondGuide: Herr Konrad, Herr Grab-
maier — auch dieses Mal vielen Dank an
Sie beide!

Das Interview fiihrte
Falko Bozicevic.
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Investieren wo Innovation
und Wachstum bluhen

Emittent: Meidar GanEden Finance GmbH
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STANDPUNKT

von
Kai Jordan,
Vorstand,

Mad World

mwb Wertpapierhandelsbank AG

Der Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG.
Dieses Mal: u.a. Schrei nach Liebe, Kostolanys Un-Erbe, Beamten-Mikado, kurz: Mad World

Fassen wir simpel die letzten zwei Jah-
re in einer Aufzahlung zusammen, wie
Sie die Menschen (u.a. Konsumenten,
Hauslebauer, Aktionare und Anleihe-
glaubiger) realisieren: Coronapande-
mie, steigende Inflation, veranderte
Gesetzgebung und politisches Herum-
geeiere im Rahmen der Klimapolitik,
Erh6hung der Leitzinsen, Angriffskrieg
Russlands gegen die Ukraine und damit

potenzielle militarische Bedrohung des
Westens, Inflationsraten — die gefiihlt
im zweistelligen Bereich liegen —, Bau-
zinserhohung, drastische Erhéhung der
Leitzinsen durch die Zentralbanken
und Angst vor Energieknappheit /
-kosten. Eine ungute Mischung, die zu
steigender Arbeitslosigkeit und zumin-
dest stagnierenden Aktienkursen ge-
fuhrt haben.

Insolvenzen von verschiedenen Bau-
tragern, z.B. Gerchgroup oder Eurobo-
den, haben bei Kapitalmarkt-Investo-
ren deutliche Spuren hinterlassen. Mit-
telstindische Zulieferer, wie u.a. aus
der Holzbranche leiden auch unter
dem ,Fast-Baustopp’ in Deutsch-
land. Das Ifo-Institut fir Weltwirt-
schaftsforschung ermittelt in der Woh-
nungsbaubranche den schlechtesten
jemals gemessenen Wert fiir das
Geschaftsklima. Der Index fiel auf
54,8 Punkte. Das ist der tiefste Stand
seit Beginn der Erhebung im Jahr 1991.
Der Septemberwert fiel noch einmal
um 4,6 Punkte geringer aus als der im
Vormonat.

Aber auch andere Unternehmen /
Branchen haben bei der — man muss es
leider sagen — ehemaligen besten
Exportnation tiefe Narben bekom-
men. Wirtschaftlich geht es Deutsch-
land schlecht. Der Internationale Wah-
rungsfonds rechnet fur dieses Jahr mit
einer Rezession — die Bundesregierung
hat ihre positive Prognose (+0,4%) ein-


http://www.mwbfairtrade.com/de/home/
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kassiert. Die wirtschaftliche Lokomoti-
ve Europas hat zunehmend die rote
Laterne.

In dieser Phase sind die sogenannten
,Midterm-Wahlen' in Deutschland,
namlich die Landtagswahlen in Bayern
und in Hessen, ein gefiihlter Meilen-
stein gewesen. Ein klarer (un)kontrol-
lierter Rechtsruck sollte wohl die etab-
lierten Parteien aus ihrer Selbstver-
liebtheit Der umgekehrte
,Schrei nach Liebe'. Die Wahlen in Bay-
ern und Hessen hatten zwar haupt-
sachlich nationale Bedeutung, konnten
jedoch aufgrund ihrer politischen Sig-
nalwirkung fiir Europa und die Welt-
madrkte nicht ignoriert werden.

|6sen.

In dieser Situation, in der sich Deutsch-
land endlich mal mit sich selbst beschaf-
tigen hatte und sich gesellschaftlich
sowie auch wirtschaftlich wieder
héatte neu ausrichten konnen, kommt
der nachste exogene Schock, der ureige-
ne Existenzangste der Menschen wieder
aufpoppen lasst und den Konsum, da
muss man kein Prophet sein, erneut
nachhaltig hemmen wird. Zumal die
vermeintliche Protestpartei eigent-
lich nur wie ein klassischer Brunnen-
vergifter wirkt und letztlich ausschlieR-
lich negative Effekte verursacht und sich
damit ihre Wahler selbst zlichtet. Aber
wer hier innenpolitisch Fiihrung aus Ber-
lin erwartet hatte, bekam sie eben nicht.
Einziger Hoffnungsschimmer in Europa
ist da derzeit die Reaktion und hohe
Wahlbeteiligung der Polen.

Es gab vor zwolf Tagen einen Terroran-
schlag der Hamas gegen israelische Zi-
vilisten. Nach Corona-Pandemie und
russischem Uberfall auf die Ukraine ist
die nachste Krise mit spiirbaren wirt-
schaftlichen Konsequenzen da - der

Schrei nach Liebe?

nachste Tiefschlag. Oder wie es Ajay
Banga, Chef der Weltbank, im Ge-
sprach mit der News York Times for-
mulierte: ,Die Volkswirtschaften befin-
den sich in einer heiklen Lage. Ein Krieg
ist nicht wirklich hilfreich.”

Esist eben nicht, wie verschiedene Me-
dien berichten, eine Parallele zum vor
50 Jahren stattgefundenen Jom-Kip-
pur-Krieg zu sehen, weil sich damals
souverane Staaten bekriegt haben.
Heute ist es ein Terrorschlag der radi-
kalen Hamas gegen die israelische Zi-
vilbevélkerung. Nur wirtschaftlich gibt
es Parallelen: Die prompte Verteuerung
von Ol. Entscheidend fiir die Entwick-
lung der Olpreise wird sein, ob die USA
— der mit Abstand wichtigste Partner

von Israel - versuchen wird, die O1-Ex-
porte des Iran einzuschranken - und
so die Preise wegen des geringen An-
gebots steigen. Dies kdonnte der Fall
sein, wenn eine direkte Unterstiitzung
des Iran fiir den Hamas-Terroranschlag
nachgewiesen wird oder die Hisbollah
Israel vom Norden angreift und in ei-
nen Zweifrontenkrieg zwingt.

So kénnten Seeblockaden den Handel
an der StraBe von Hormus behindern
und damit an einer der Hauptschlag-
adern des weltweiten Ol-Transports
wirken. Katar nutzt den Weg, um sein
FlUssiggas zu exportieren. Auch ande-
re Handelssperren sind denkbar, die
die Wirtschaftskraft in den Nachbar-
landern Israels schwachen kdnnten. Ein
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Grund, warum Staatsanleihen Jordani-
ens oder Agyptens seit dem Terroran-
schlag eingebrochen sind.

Nahrungsmittel werden weltweit ein
noch knapperes Gut werden. All dies
sieht man direkt an den weltweiten Bor-
sen. Die Angst vor einem Flachen-
brand im Nahen Osten ist zuriick. Welt-
weit sehen Investoren, dass die Indizes
in der letzten Woche wieder verloren ha-
ben. Sicherlich, wenn Kanonen donnern,
sollte man kaufen, aber andererseits:
Wer greift schon gerne in ein fallendes
Messer? Unter der Pramisse dieser bei-
den Pole sehen wir momentan nur einen
sehr vorsichtigen und eingeschrank-
ten Handel an den Kapitalmarkten.

Bisher wirkten sich die Schockwellen
des Krieges nur leicht auf die Aktien
von Energieunternehmen wie RWE, E.
On und Siemens Energie aus. Aber die

bei Dividendenjagern beliebten Anlei-
hen dieser Unternehmen geraten zu-
satzlich unter Druck, den sie schon
seit Jahresbeginn durch die Erwartung
weiter steigender Zinsen spiiren.

Was nun? Eine Vogel-Straul3-Politik
kann nicht richtig sein. Die hat noch nie

funktioniert. Kostolany ist tot — seine
Strategie auch. Heute sollte man ein
aktiver, aufmerksamer und informier-
ter Kapitalmarktteilnehmer sein, der
eben nicht Beamtenmikado spielt ,wer
sich zuerst bewegt, der verliert”. Das
Motto kann nur lauten: Immer am Ball
sein - nicht danebenstehen.

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst-
leister mit Niederlassungen in Grafelfing bei Miinchen, Hamburg, Hannover,
Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegriindet. 1999 erfolgte
der Borsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DEO0OO 665610 1) an der Borse
Miinchen im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Bérsen
Berlin, Disseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Kai Jordan

Kleine Johannisstralle 4

D-20457 Hamburg

Tel: +49 40-360995-20

E-Mail: kjordan@mwbfairtrade.com
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Gemeinsam fiir mehr Nachhaltigkeit seit 1998.

Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein griines Geschaftsmodell.

Wir realisieren Erneuerbare Energien — Uber griine Geldanlagen und als Pro-

jektentwickler — in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds
*

finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch:
Impact Investing. Als Projektentwickler von Erneuerbaren-Energien-Anlagen
sind wir gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende. Gemeinsam verfolgen wir
das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN
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Studie: Kryptowahrung als langfristige Geldanlage geeignet?
— Imageprobleme erschweren weiterhin den Einstieg

Knapp die Hélfte der deutschen Unternehmen halten Kryptowéhrungen geeignet fiir eine langfristige Geldanlage
— Imageprobleme erschweren indes den Einstieg.

Urnlrate unte Profunlegem. Haben die jangaten Markteroignisen Ihie
Flamse! Amibithones fur in Engagemsent in der Krypto-Asssl-Industrie
Beelirachaign™

Foto © PwC

45% der Unternehmen in Deutschland
sehen das Potenzial in Kryptowahrun-
gen fir die langfristige Geldanlage. Auch
international positionieren sich viele Pro-
Krypto, wie aus einer neuen Infografik
von Block-Builders.de hervorgeht.

Ahnlich viele — konkret 44% — gehen
sogar davon aus, dass die Kurse von
Bitcoin & Co. in den nachsten Jahren
kraftig steigen werden und dass die Di-
gitaldevisen insbesondere fiir Lan-
der mit hoher Inflation eine sinnvol-
le Geldalternative sein konnen.

Allerdings ist die Brille mitnichten rosa-

rot. So erachten 49% der deutschen Un-
ternehmen Kryptowahrungen fiir zu
kompliziert, 37% glauben gar, dass in
erster Linie Kriminelle von Kryptowah-
rungen profitieren; eine Einschatzung,
die einem Abgleich mit der Realitat nicht
standhdlt. So spielt Kriminalitat zwar
auch im Krypto-Sektor eine Rolle, aller-
dings womaoglich in geringerem AusmabR,
als von vielen angenommen.

Wie die Infografik aufzeigt, stammen
0,32% der Kryptobetrage, die an
Mainstream-Borsen gehandelt wer-
den, von illegalen Adressen. Auch der
Bund

Deutscher Kriminalbeamter

spricht davon, dass der ,iiberwiegende
Teil der durchgefiihrten Transaktionen
mit digitalen Wéahrungen keine straf-
rechtliche Relevanz hat,.

Auch GroRkonzerne scheinen sich von
Kryptowdhrungen respektive der zu-
grundeliegenden Blockchain-Technolo-
gie viel zu versprechen. 56 der 100
weltweit groBten Unternehmen set-
zen bereits heute auf die Blockchain-
Technologie, so aktuelle Daten.

Ganz konkret machte zuletzt beispiels-
weise Ferrari von sich Reden. Der
Sportwagen-Premiumhersteller  ak-
zeptiert fortan auch Bezahlungen via
Bitcoin & Co., und ist bestrebt, sich
hierdurch eine neue Zielgruppe zu er-
schlieRen — ein Schritt, dem sich wohl
viele Konzerne anschlieBen wiirden,
gdbe es nicht nach wie vor ein Image-
problem von Cyberdevisen.

Kryptodevisen als
Geldanlage?Hier geht es zum ausfiihrli-
chen Artikel mit anschaulichen Grafiken.

langfristige

Hier geht es zum ausfiihrlichen Artikel

mit anschaulichen Grafiken.
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21/23 » 20. Oktober * Seite 28

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Fakag SPECIAL
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Foto © Haru Works - stock.adobe.com

Studie: Versuche von Markt-Timing keine gute Idee

Markt-Timing war jiingst keine gute Idee, zeigt die neue weltweite ,Mind the Gap“-Studie von Morningstar. Gute Renditen

wurden anders erzielt.

Hierbei hat das Researchhaus Mor-
ningstar sechs Fondsdomizile fiir die
Jahre 2018 bis 2023 untersucht und
herausgefunden, dass in den meisten
Fallen das Timing der Anleger beim Ein-
und Ausstieg einen Wertverlust im
Vergleich zu einem Buy-and-Hold-In-
vestment verursachte.

.In den letzten Jahren waren die Mark-
te schwer zu navigieren. Zeitweise ent-
wickelten sie sich Giberschwanglich und
verleiteten Anleger dazu, etwa bei
Technologieaktien auf Renditejagd zu
gehen. Andererseits veranlassten Ereig-
nisse wie die COVID-Pandemie und der
Ukraine-Krieg viele dazu, aus Angst vor
Verlusten aus ihren Fonds zu fliehen®,
erklart Matias Mo6ttola, Director of
Manager Research bei Morningstar.

LUnsere Studie zeigt, dass es fiir viele
Anleger am besten gewesen ware, bei
ihren Anlagen zu bleiben, anstatt zu
versuchen, die Markte auf der Suche
nach groBen Gewinnen mit ausgefalle-
nen Fonds zu timen. Weniger schwan-
kungsanfillige und einfachere Fonds
lieferten bessere Endergebnisse”.

Um im Rahmen der Mind the Gap-Stu-
die die Renditellicke zu ermitteln, un-

terscheidet Morningstar zwei Arten von
Rendite: die Gesamt- und die Anle-
gerrendite. Die Gesamtrendite spiegelt
den Wertzuwachs eines Fonds zwischen
dem Beginn und dem Ende eines Zeit-
raums wider, der mit einem Buy-and-
Hold-Investment erzielt werden kann.
Die Anlegerrendite dagegen zeigt die
Auswirkungen der Kapitalfliisse, in-
dem sie die Hohe der Vermogenswerte
des Fonds in verschiedenen Zeitraumen
in die Renditeberechnung einbezieht.

Wenn die Anlegerrenditen hinter den
Gesamtrenditen zuriickbleiben, hat der
durchschnittliche Dollar im Fonds we-
niger verdient als das, was ein hypo-
thetischer
wenn er wahrend des gesamten Zeit-

Anleger verdient hatte,
raums investiert geblieben ware”, so
Mottola. ,Die Studie bestatigt den Ge-
danken, dass Anleger am besten ab-
schneiden, wenn sie sich an einfache-
re und weniger volatile Produkte
halten, anstatt Trends zu folgen und
der kurzfristigen Performance hinter-
herzulaufen.
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Allerdings gebe es regionale Unter-
schiede. Die geringsten Verluste durch
ungiinstiges Timing erlitten Fondsanle-
ger in Australien und dem Vereinigten
Koénigreich. Die Markte zeichnen sich
durch eine ganzheitlichere Finanzbera-
tung aus als die ubrigen, in der Studie

berlicksichtigten Markte, in denen

Fonds oft als isolierte Produkte ver-
kauft werden. Am groRten waren die
Renditeliicken in den grenziiber-
schreitenden Fondsdomizilen Irland
und Luxemburg. In Hongkong litten
Investoren gar unter negativen absolu-
ten Renditen, weil die chinesischen
Markte schwierige Zeiten durchliefen.

Exhibsit 1 Total Reaturns, Investor Raturns, snd the Retum Gap 2013-23 Asound the Wld

Uber alle Anlageklassen hinweg fiihr-
ten die volatilsten Kategorien und die
volatilsten Fonds innerhalb jeder Mor-
ningstar-Kategorie in der Regel dazu,
dass die Anleger einen groBeren Teil
ihrer Rendite durch das Timing der
Kaufe und Verkaufe verloren. Im Ver-
gleich zu aktiven Aktienstrategien
schienen Aktienindexfonds und bor-
sengehandelte Fonds im Allgemeinen
fur die Anleger leichter handhabbar zu
sein. Bei Indexprodukten war die Ren-
diteliicke der Anleger kleiner als bei ih-
ren aktiven Wettbewerbern.

Untersucht wurde der Fiinfjahreszeit-
raum zwischen dem 1. Juli 2018 und
dem 30. Juni 2023. Die letzte Mind the
Gap-Studie hatte Morningstar im Jahr
2019 veroffentlicht.

Den vollstandigen Beric

finden Sie hier (Englisch).
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https://www.bondguide.de/musterdepot-aktuell/
https://www.bondguide.de/musterdepot-aktuell/
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SPECIAL
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Zinsradar: 2.205 EUR Kaufkraftverlust pro Kopf 2023

Diese Summe an Kaufkraft wird jeder Einwohner in Deutschland statistisch 2023 auf seine Spareinlagen bei Banken

verlieren, zeigt der neue Zinsradar.

Mit 2.672 Mrd. EUR notiert das Volu-
men der Spareinlagen zwar nur mini-
mal unter seinem Allzeithoch, der
12-Monats-Zuwachs von 0,77% war

aber der drittniedrigste seit Mai 2007.

Alle wichtigen Angaben des Zinsradars
flr August 2023 finden sich unter die-
sem Link.

Sparer setzen auf Festgeld
Auch in Deutschland setzen Sparer seit
der Zinswende der EZB verstarkt auf

Festgeld mit bis zu zwei Jahren Lauf-
zeit. Das darin angelegte Volumen
stieg in den letzten 12 Monaten um
444%, wahrend das Gesamtvolumen
der Spareinlagen nur um 0,77% zulegen
konnte.

Die nominalen Zinsen auf Festgeld mit
bis zu zwei Jahren Laufzeit erreichten
im August mit 3,12% pro Jahr ein
14-Jahres-Hoch und waren zuletzt im
Dezember 2008 hoher.

———

BEN"S BEEN PUMPING IRON
EVERY TIME THE RATES WENT UP!

Mit 2,135 Mrd. EUR erreichte der nomi-
nale Zinsertrag im August ebenfalls
ein 14-Jahres-Hoch und legte gegen-
Uber dem Vorjahr um 830% zu. Zuletzt
war er im Februar 2009 mit 2,525 Mrd.
EUR hoher.

Was eine hohe Inflation trotz steigen-
der Zinsen hinsichtlich Kaufkraftver-
lust anrichtet, zeigt unsere Auswer-
tung des realen Zinsertrages fiir Spa-
rer. Der lag im August bei minu 12,1
Mrd. EUR und war den 32. Monat in
Folge negativ.

663,33 Mrd. EUR Kaufkraftverlust
von 2011 bis Ende 2023

Von 2011 bis Ende 2023 werden sich die
Zinsertrage der Sparer in Deutschland
auf kumulierte 105,7 Mrd. EUR belau-
fen. Nach Abzug der Inflation wird
daraus jedoch ein Kaufkraftverlust
von 663,33 Mrd. EUR werden.

183 Mrd. EUR Kaufkraftverlust werden
dabei aufgrund der unterhalb der In-
flationsrate liegenden Zinsen voraus-
sichtlich alleine 2023 erleiden.



https://www.tagesgeldvergleich.net/zinsradar/deutschland.html
https://www.tagesgeldvergleich.net/zinsradar/deutschland.html
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2.205 EUR Kaufkraftverlust

pro Kopf 2023

2.205 EUR Kaufkraft wird jeder Einwoh-
ner in Deutschland statistisch in 2023
auf seine Spareinlagen bei Banken
verlieren, weil die nominalen Zinsen
weiterhin unter der Inflationsrate liegen.

Schreitet die Entwicklung der ersten
acht Monate des laufenden Jahres fort,
wird das Volumen der Spareinlagen
pro Kopf in Deutschland 2023 das ers-
te Jahr seit Beginn unserer Berechnun-

gen 20M rUCkIanIg sein. Foto © your123 - stock.adobe.com
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Literaturhinweis

,Die Geschichte der Gewlirze"

Heute gehoren Gewdirze fiir uns zu den
alltaglichsten Dingen, um die wir uns
keine grolRartigen Gedanken machen.
Friher indes fiihrten europdische Staa-
ten Kriege um sie — nicht zuletzt wur-
den sie zu einem wichtigen Rad im Ge-
triebe der Globalisierung in den ver-
gangenen Jahrhunderten.

Genauer gesagt: So ziemlich jede wirt-
schaftliche Entwicklung und der Auf-
stieg oder Niedergang europaischer
Staaten - nicht zu vergessen die un-
sagliche Kolonialisierung — in den letz-
ten Jahrhunderten fihrt zurick auf
diese oder jene Suche nach der Quelle
hoch geschatzter, edler Gewiirze - in-
klusive der (Wieder-)Entdeckung des
amerikanisches Kontinents 1492, nicht

zu vergessen. Gewilirze, die heute im
21. Jahrhundert ein Jeder fir wenige
Cent Uberall erstehen kann.

Ein tolles Geschichtsbuch von Sach-
buchautor Reinertsen Berg mit zahlrei-
chen amiisanten, meistens unbekann-
ten Anekdoten. Mit 38 EUR etwas ho-
herpreisig — aber vielleicht zu Weih-
nachten doch eine Uberlegung wert(?)

Der preisgekronte Sachbuchautor Tho-
mas Reinertsen Berg ist Journalist und
Autor. Er schreibt tber kulturelle und
geschichtliche Themen fiir norwegische
Zeitungen. Seit der Kindheit hat er ein
auBerordentliches Interesse an Karten.

Falko Bozicevic

Die &)

Geschichte

de | Momas Reinerisen Berg
4 a|

Gewurze

Cerness, Gier und Globalisieriong

.Die Geschichte der Gewiirze

- Genuss, Gier und Globalisierung”

von Thomas Reinertsen Berg; Haupt Verlag, 2023;
336 Seiten, 38 EUR

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

NEU E How Women Rise

1 Marshall Goldsmith

mussen ihre Starken nur gezielter einsetzen.

# ETiteI EAutor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN EAnmerkung
i ! ! ' tionsjahr ! ! ! 0
1 E Flow@Work | Friederike Fabritius i Campus i 2022 i 288 i 26 EUR i 978-3593516448 i Hormone haben im Berufsleben nichts zu
0 b d d d d d ! suchen? Die Neurowissenschaft ist da
' ' ' ' ' ' ' 1 anderer Meinung.
[ ' 1 1 1 1 1 ]
i i i i i i i i
NEU . Vielfaltim Employee ! Sonja Wiirtemberger ! Springer Gabler | 2023 ! 433 ! 45EUR ! 978-3658398408 ! Unternehmen brauchen mehr Vielfalt
! Lifecycle ' und Eva Vol ! ! ! ! ! ! - und weniger maskuline Einfalt.
= = | | . |
|
D Sally Helgesen und ! Vahlen ! 2023 ! 202 ! 25EUR ! 978-3800670277 | Frauen konnen und wollen fiihren - sie
] ] ] ] ] ]
1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1

Stichtag: 1910.2023
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.getabstract.com/de/
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WIR VERSTEHEN
UNSER GESCHAFT, 1o

WEIL WIR IHRES

VERSTEHEN.

Wirtschaft funktioniert nicht einfach nach
Schema F. Wirtschaft lebt von Ideen - genauer,
von den Menschen, die sie haben und umsetzen.
GORG ist die Wirtschaftskanzlei, die solche
Menschen nicht nur versteht, sondern aktiv auf
ihrem Weg begleitet, berat und unterstitzt.
Kompetent, pragmatisch, partnerschaftlich.

Unser Auftrag: lIhr Erfolg

www.goerg.de

SEBASTIAN SCH OZIIERTER PARTNER
THORALF HERBOL NER
DR. ILKA MAINZ | ASSOZIIERTE PARTNERIN

BERLIN FRANKFURT AM MAIN HAMBURG KOLN MUNCHEN
Tel. +49 30 884503-0 Tel. +49 69 170000-17 Tel. +49 40 500360-0 Tel. +49 221 33660-0 Tel. +49 89 3090667-0



https://www.goerg.de/
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Anpassung von Wandelanleihen an aktuelle Verhaltnisse

Wandelanleihen sind gerade aktuell
ein haufiger gewahltes Instrument fir
die Kapitalaufnahme. Investoren kon-
nen so die Entscheidung, ob sie lang-
fristig in Eigenkapital des Unterneh-
mens investieren oder sich ihr Kapital
mit Zinsen zurlick zahlen lassen, her-
aus schieben und insbesondere die
Kursentwicklung weiter beobachten.
Dies ist gerade in Zeiten hoher Volati-
litaten und Unsicherheiten am Akti-
enmarkt interessant. Allerdings kon-
nen sich auch deutliche Anderun-
gen nach der Emission ergeben, die
den Wunsch nach einer Anpassung
der Anleihebedingungen regen. Hier
ergeben sich Unterschiede zu den
klassischen Anleihen.

Die Ausgestaltungsmoglichkeiten
bei der Begebung von Wandelanleihen
sind vielfdltig. So gibt es unter ande-
rem bedingte und unbedingte Pflicht-
wandelanleihen, gewdhnliche Wan-
delanleihen und umgekehrte Wandel-
anleihen (Umtauschrecht obliegt der
Gesellschaft). Das urspriinglich ge-
wdhrte Wandlungsrecht kann iiber

die Zeit jedoch unattraktiv werden.
Gerade in der Situation ware aber die
Laufzeitverlangerung oder Wand-
lung fir den Emittenten wiin-
schenswert, denn die Rickzahlung
der Anleihe ist dann meistens eine
(schwierig darstellbare) Belastung,
wenn es sowieso nicht gut lauft.

Die klassische Vorgehensweise fiir ei-
ne Anderung der Laufzeit oder Ver-
langerung einer Anleihe sind entwe-
der die Begebung einer neuen Anlei-
he, in die die alte Anleihe getauscht
werden kann, oder eine Glaubigerver-
sammlung zur Anpassung der beste-
henden Anleihe. Das ist bei einer
Wandelanleihe aber nicht so ein-
fach. Denn bei Wandelanleihen gibt
es einen grundlegenden rechtlichen
Unterscheid zu klassischen Anleihen:
Diese Instrumente unterliegen ver-
schiedenen Regularien des Aktienge-
setzes.

Die Ausgabe bedarf zundchst eines
Beschlusses der Hauptversammlung
oder einer Ermachtigung an Vorstand

und Aufsichtsrat. Dartiber hinaus ha-
ben die Aktiondre ein Bezugsrecht.
Der Vorstand kann nicht einfach so
die Konditionen einer Anleihe andern
und auf diese Weise etwa das Be-
zugsrecht der Aktionare unterlau-
fen, ihrerseits eine Anleihe mit den so
gednderten Konditionen erhalten zu
kénnen.

Man stelle sich vor eine Anleihe wird
unter Ausschluss des Bezugsrechts zu
einem Wandlungspreis 15% liber dem
aktuellen Bodrsenkurs ausgegeben.
Drei Tage spater vereinbaren Vor-
stand und Zeichner, den Wandlungs-
preis um 25% zu senken — damit hat-
te man einen Preis erreicht, der bei
Ausgabe unzuldassig war. Das zeigt:
Anderungen von Wandelanleihen
erfordern eine Mitwirkung der Ak-
tiondre, zumindest eine Ermachti-
gung von Vorstand und Aufsichtsrat.
Will man etwa die Laufzeit durch eine
Glaubigerversammlung anpassen,
muss u.U. parallel ein Beschluss der
Hauptversammlung herbeigefiihrt
werden.
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Eine andere Moglichkeit ware die Ab-  Kapital bedient werden, dann handelt gen relevant werden. Teilweise wird
I6sung der Wandelanleihe durch eine es sich aktienrechtlich bei dem eine der beschriebenen Lésungswege
neue Wandelanleihe in Verbindung Tausch der alten Wandelanleihe in ei- genutzt. Teilweise wird aber auch ein
mit einem Umtauschangebot zu neneue Wandelanleihe umeinenFall ganz anderer Weg gewahlt, namlich
anderen Konditionen. Hier ist zu- der Sacheinlage. Es muss daher ein die Umwandlung in einen klassi-
nachst zu beachten, dass die Aktiona- Werthaltigkeitsgutachten vorge- schen Bond. Dann entfallen diese
re grundsatzlich ein Bezugsrecht ha- legt werden, das die Anspriiche gegen  Probleme, die Anleihe wird aber dann
ben, das dem Umtauschrecht der al- den Emittenten auf Rickzahlung der auch zu dauerhaftem Fremdkapital
ten Anleihe vorgeht. Das ist aberauch  alten Anleihe werthaltig sind. Das (ggf. mit Nachrangklausel oder ande-
nicht weiter schlimm, denn es kommt  kostet nicht nur Zeit und Geld, son- ren Formen der Absicherung gegen
dann ja auch Fresh Money herein im  dern ist in Situationen, in denen es Zahlungsschwierigkeiten). Wie immer
Umfang des ausgelibten Bezugs- der Gesellschaft nicht so gut geht, in-  gilt, dass zu priifen ist, was zum Ein-
rechts. haltlich nicht ohne weiteres einfach  zelfall am besten passt.

darzustellen.
Ganz wesentlich ist aber folgendes:
Wenn die Wandlungsrechte, wasinal- In der Praxis sehen wir aktuell ver-
ler Regel der Fall ist, aus bedingtem schiedene Falle, in denen diese Fra-

Anzeige
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BankM AG‘- Baseler Stral3e 10 - 603_29 Frankfurt Da S H a u S ban kp rl n Zl p
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Plattform”  (Ziel-)  Voll- : Kupon

Unternehmen Zeitraum der

(Laufzeit)

HPI WA
(2024/unbegr.)
Ekosem Il

(2027)

Sanha

(2026)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Deutsche Borse Il
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2025)

Dt. Bildung SF II
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

ETL Freund & Partner I
(2024)

Dt. Bildung SF I (I1)
(2027)

BDT Automation Il
(2024)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp Il
(2023)

Vedes IlI

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)

7x7 Energieanleihe
(2027)

REA IV

(2025)

S Immo Il

(2030)

S Immo |

(2024)

Deutsche Bérse V
(2028)

SRV Group

(2025)

R-Logitech

(2024)

Stern Immobilien Il
(2024)

Underberg V
(2024)

ESPG (vorm. Diok RE)
(2026)

physible Enterprise |
(2023)

MRG Finance
(2023)

DEAG |

(2023)

Industriedienstleister
AIMA90
Agrarunternehmen
ATRORZ

Heizung & Sanitar
ATTNA7
Studiendarlehen
A12UD9
Borsenbetreiber
A161W6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Finanzdienstleistung
A2BPCH
Studiendarlehen
A2E4PH
Technologie
A2E4A9
Immobilien
A2DALV
Metallhandler
A19MDV

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF
Automotive
A2GSNF
Erneuerbare Energien
A2GSF9
Immobilien
A2G9G8
Immobilien
A19VV8
Immobilien
A19VV7
Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

A3LJCA
Immobilien
A2G8WJ
Spirituosen
A2LQQ4
Immobilien
A351VD
Beteiligungen
A2LQST

Rohstoffe
A2RTQH
Entertainment
A2NBF2

Platzierung

Dez 11

Dez 12

Jun 13

Nov 14

Aug 15

Okt 15

Mai 16

Jun 16

Jul 16

Jule

Dez 16

Jul7

Jul17

Aug 17

Okt 17

Nov 17

Dez 17

Dez 17

Jan 18

Jan 18

Feb 18

Feb 18

Mrz 18

Mrz 18

Mrz 18

Mai 18

Jul 18

Okt 18

Okt 18

Okt 18

Okt 18

FV FRA

Bondm

FV FRA

PM DUS

Prime Standard

Prime Standard

Prime Standard

PM DUS

FV FRA

FV HH

FV MUC

FV FRA

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV HH

FV Wien & FRA

FV Wien & FRA

Prime Standard

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

m:access

FV FRA

FV FRA

78

37

600

500

150

10

70

75

50

100

600

36

187

n

45

30

50

20

3VOIumen infplatziert;
. Mio. EUR |

nein

ja

nein

nein

nein

ja

n.bek.

ja

3,50%

2,50%

4,00%

3,60%

2,75%

163%

1,25%

4,00%

4,50%

3,50%

6,00%

4,00%

8,00%

700%

0,00%

3,50%

6,50%

7,25%

4,50%

3,75%

2,88%

175%

113%

4,88%

10,25%

9,25%

4,00%

9,25%

3,00%

8,75%

6,00%

agentur)?

CCC?(CR)

B-#(CR)

AA (S&P)
AA (S&P)
B+ (S&P)

Very Sustainable (Al)

Very Sustainable (Al)

CCCY(CR)

B¥(S&P)

B¥(CR)

AA (S&P)

B+?(SR)
BB-#(CR)
B (S&P)

BB+ 7% (SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische

Begleitung

durch..”
Suddeutsche Aktienbank
Fion

Pareto Securities
AALTO Capital
Deutsche Bank (AS), BNP,

Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS),

Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
Wallich & Matthes, Dero Bank ™
Small & Mid Cap 1B

Oddo Seydler Bank

M.M. Warburg

Eigenemission

Pareto Securities

Quirin Privatbank

FinTech Group

BankM

Quirin Privatbank
Eigenemission

Quirin Privatbank
Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

Erste Group Bank

Deutsche Bank (AS), DZ Bank,
Commerzbank

OP Corporate Bank, Swedbank
BankM

Bankhaus Scheich

IKB

BankM,

Renell Wertpapierhandelsbank
Eigenemission

Cantor Fitzgerald

IKB

*k

*kk

*kk

*k

*%

*%k

*k

*k
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Plattform” Chance/

Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

o (Ziel-) Voll- Kupon
‘Volumen in'platziert! 0
. Mio. EUR | ; ;

Rating
(Rating- !
agentur)? |

Hertha BSC

(2025)

SoWiTec |

(2023)

Neue ZWL Zahnradwerk IV
(2024)

InCity Immobilien
(2023)

Katjes Il

(2024)

Huber Automotive
(2024)

Nordwest Industrie
(2025)

FCR Immobilien IV
(2024)

S Immo I

(2026)

Deutsche Kreditbank
(2029)

MOREH

(2024)

Ekosem IlI

(2029)

AVES Schienenlogistik |
(2024)

FRENER & REIFER
(2024)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

UBM Development V
(2025)

Underberg VI

(2025)

Schlote

(2024)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

JDC Pool I

(2024)

Deutsche Rohstoff Il
(2024)

PREOS WA

(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity

(2024)

UniDevice

(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il

(2026)

GroR & Partner
(2025)

Veganz

(2025)

AGRARIUS

(2026)

VERIANOS

(2025)

Score Capital

(2025)

nextbike

(2025)

FuBballverein
A2NBK3
Erneuerbare Energien
A2NBZ2
Automotive
A2NBR8

Immobilien

A2NBF8
Beteiligungen
A2TST9
Automobilzulieferer
A2TR43
Beteiligungen
A2TSDK

Immobilien

A2TSB1

Immobilien

A2R195
Finanzdienstleister
SCBOO1

Immobilien
A2YNRD
Agrarunternehmen
A2YNRO
Schienenlogistik
A2YN2H
Fassadenkonstruktionen
A2YNGY

Immobilien

A2R73K

Bergbau

A2YN7A

Immobilien

A2R9ICX

Spirituosen

A2YPAJ
Automobilzulieferer
A2YN25
Finanzdienstleistung
A254NE
Finanzdienstleister
A2YNIM
Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q

Immobilien

A254NA

Immobilien

A255D0

Immobilien

A2YN1S
Elektronik-Dienstleister
A254PV

Automotive

A255DF
Baudienstleister
A28TAL

Immobilien

A254YS

Immobilien

A254N0
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7

Immobilien

A254Y1
Finanzdienstleistung
A254SG
Fahrradverleihsysteme
A254RZ

Nov 18

Nov 18

Dez 18

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Mai 19

Jun 19

Jul19

Aug 19

Sep 19

Okt 19

Okt 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV S

FV'S

Fv MUC

FV'S

FV HH & MUC

Fv MUC

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

CP Wien

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

30

150

41

40

100

120

34

25

25

7

250

40

10

150

225

50

nein

ja

nein

nein

nein

nein

nein

nein

kA

ja

nein

ja

nein

n.bek.

nein

nein

ja

ja

nein

nein

nein

nein

nein

nein

10,50%

6,75%

6,50%

3,00%

4,25%

6,00%

4,50%

5,25%

1,88%

0,70%

6,00%

2,50%

525%

500%

2,00%

775%

2,75%

4,00%

6,75%

525%

5,50%

525%

750%

7,50%

6,00%

6,50%

6,50%

538%

563%

500%

750%

500%

6,00%

500%

6,00%

B¥(CR)

BB-?9(SR)

Aaa?
(Moody's)

BB-#(CR)

B9 (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Pareto Securities
Quirin Privatbank
Quirin Privatbank
MainFirst
Bankhaus Lampe
BankM

IKB
Eigenemission
Erste Group Bank, Raiffeisen Bl
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Erste Group Bank
BankM

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
IKB

Quirin Privatbank
Eigenemission
BankM

ICF

futurum bank
Eigenemission
Eigenemission
Renell Wertpapierhandelsbank,
BondWelt

Quirin Privatbank
HSBC

Oddo BHF

ICF
Eigenemission
Eigenemission
BankM
Eigenemission

SDG Investments

*k

*%k

*k

*k

*k

*k

*

*k

*k ko

* kK

*

*k

*k

*k KKk

*k

*k
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http://www.mwbfairtrade.com/de/home/
http://www.mwbfairtrade.com/de/home/
http://www.mwbfairtrade.com/de/home/

21/23 » 20. Oktober ¢ Seite 40

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Plattform” Chance/

Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-  Kupon

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR |

FCR Immobilien V
(2025)

Domaines Kilger
(2025)

MEDIQON
(2021/unbegr.)
publity

(2025)
DE-VAU-GE
(2025)

momox

(2025)

Elaris GS

(2027)

reconcept |

(2025)

Karlsberg Brauerei Il
(2025)

GECCI I

(2027)

GECCI I

(2025)

Noratis |

(2025)

Rochade

(2025)
SUNfarming |
(2025)

BENO

(2027)

PAUL Tech (vorm. Actaqua I)
(2025)
ForestFinance
(2030)

Cardea Europe
(2023)

Greencells

(2025)

Belano Medical WA
(2025)

HB Holding
(2025)

LR Global Holding
(2025)

S Immo V

(2028)

PANDION

(2026)

The Grounds WA
(2024)

blueplanet WA
(2026)

Homann Il
(2026)

RAMFORT

(2026)

Agri Resources
(2026)

Trisor

(2023)

Zeitfracht Logistik
(2026)

hep global

(2026)

UBM Development VI
(2026)

niiio finance WA
(2026)

SV Werder Bremen
(2026)

Immobilien
A254TQ
Nahrungsmittel
A254R0
IT-Dienstleister
A254TL
Immobilien
A254RV
Nahrungsmittel
A289C5
Re-Commerce
A289QC
E-Mobilitat
A2QDEZ
Erneuerbare Energien
A289R8
Bierbrauerei
A254UR
Immobilien
A289QS
Immobilien
A3E46C
Immobilien
A3H2TV
Immobilien
A3H2X9
Erneuerbare Energien
A254UP
Immobilien
A3H2XT

Digitale Gebaudetechnik
A3H2TU
Holzinvestments
A3E46B
Immobilien
A3H2ZP
Erneuerbare Energien
A289YQ
Healthcare
A3H2UW
Immobilien

A283WQ

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM

Immobilien

A287UC

Immobilien
A289YC
Immobilien
A3H3FH
Trinkwasserhygiene
A3H3F7
Holzwerkstoffe
A3H2V1
Immobilien
A3H2T4

Agrar

A28708
SchlieRfachanlagen
A3H3KZ

Logistik

A3H3JC
Erneuerbare Energien
A3H3JV
Immobilien
A3KQGX
IT-Dienstleister
A3ES5S2
FuRballverein
A3H3KP

Jul 20

Aug 20

Aug 20

Sep 20

Okt 20

Okt 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Mrz 21

Mrz 21

Mrz 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Jun 21

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FvV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FV FRA

21

7

100

5

100

10

50

30

121

35

131

35

125

150

45

20

78

40

15

31

25

150

17

nein

ja

n.bek.

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

nein

n.bek.

nein

ja

ja

nein

nein

4,25%

500%

0,00%

5,50%

6,50%

6,25%

6,00%

6,75%

4,25%

6,00%

575%

5,50%

3,75%

5,50%

530%

700%

510%

725%

6,50%

8,25%

7,50%

725% +

3ME

175%

5,50%

6,00%

5,50%

4,50%

6,75%

8,00%

750%

500%

6,50%

313%

4,00%

6,50%

BB-?(CR)

SPO (imug)

SPO (imug)

BB- ¥ (SR)

SPO (imug)

BB?(CR)

SPO
(Vigeo Eiris)

SPO (imug)

ESG
(ISS + EcoVadis)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank

ICF

Quirin Privatbank

IKB

Eigenemission

Eigenemission

Bankhaus Lampe, IKB

Eigenemission

Eigenemission

ICF

ICF

Eigenemission

Portfolio Control

BankM

Eigenemission

Eigenemission

ICF

BankM, One Square (Struk.)

Steubing

Pareto Securities, SEB

Erste Group Bank

IKB

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)

IKB

BankM

futurum bank

Eigenemission

Bankhaus Lampe

Quirin Privatbank

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg

Eigenemission

Bankhaus Lampe

*k

*%k

*k

*k ko

*kx

*k
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*k

*kk
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Plattform” ©  (Ziel) Voll- + Kupon
‘Volumen in'platziert! 0

. Mio. EUR | i

Chance/
Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

+ Branche Rating
(Rating- !
agentur)? |

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 ja. 850% | BY(S&P) The Seaport Group Europe, *
(2026) A3KRAP BankM

FC Schalke 04 IV FuRballverein Jul 21 FV FRA 16 ja 575% | B-®(CR) Eigenemission rHE
(2026) A3ESTK

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 | nein 4,75% Oddo BHF Frx
(2027) A3ESWP

luteCredit Il Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 125 ja. 11,00% AALTO Capital Frxx
(2026) A3KT6M

JES.GREEN Invest | Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7., nein. 500% Eigenemission b
(2026) A3E5YQ

Eleving Group | Finanzdienstleister Okt 21 FV FRA 150 ja. 950%  B-(Fitch) | Oppenheimer & Co., Foxx
(2026) A3KXK8 Stifel Nicolaus

Neue ZWL Zahnradwerk VII Automotive Nov 21 FV FRA 14| nein, 600%  B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2026) A3MPSK

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 60 ja. 800% Eigenemission *
(2026) A3MP5S

Photon Energy Il Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 80 ja. 6,50% . SPO (imug) | Bankhaus Scheich *x
(2027) AZKWKY

Eleving Group Il Finanzdienstleister Dez 21 FV FRA 25 ja. 12,00% Eigenemission rxx
(2037) A3K3KC

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien & FV 50 ja. 125% ,SPO Erste Group Bank *
(2027) A3KOEN FRA (Sustainalytics)

reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 ja. 625% Eigenemission FEHx
(2028) A3ESWT

SUNfarming Il Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 8. nein, 500% Eigenemission b
(2027) A3MQM7

EUSOLAG Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 125 ja. 625% , SPO Swiss Merchant Group *
(2027) A3MQYU (ISS ESG)

AOC Green Bond Immobilien Apr 22 FV FRA 30 nein 750% | SPO (imug) | Capitalmind, Bondwelt *x
(2027) A3MQBD

FC Schalke 04 V FuBballverein Apr 22 FV FRA 34 ja. 550%  B-®(CR) Eigenemission roxx
(2027) A3MQS4

PNE 1l Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 55 ja. 500% | BBY(CR) IKB el
(2027) A30VIW

reconcept GEAB || Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 ja. 425% Eigenemission Fxx
(2027) A3MQQJ

PlusPlus Capital Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 70 ja, 1,00% AALTO Capital *
(2026) A3K7UD

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8, nein, 700% Eigenemission *x
(2027) A3KWK1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8. nein, 650% Eigenemission *x
(2027) A30VGQ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45 nein| 550% | BB-¥(CR) |IKB Fxx
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 4, nein| 6,25% mwb fairtrade el
(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 25 ja. 800% B. Metzler, IKB FREx
(2027) A30V3F

Meidar GanEden Finance Immobilien Dez 22 FV FRA 15, nein, 700% Eigenemission Hxk
(2027) A30VGV

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7. nein 775% | B® (CR) Quirin Privatbank HxE
(2027) A30VUP

Multitude (vorm. Ferratum) VI | Finanzdienstleister Dez 22 FV FRA 50, nein. 75% + . B+ (Fitch) | Pareto Securities, Jefferies ekl
(2025) A3LBT7 3ME

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja. 650% futurum bank el
(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja, 750% Eigenemission *x
(2028) A30V8X

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12 nein; 800% . SPO (imug) | Quirin Privatbank, ICF FHxx
(2028) A30V6L

Mutares Il Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 150 ja. 850% Pareto Securities, Frxx
(2027) A30V9T + 3ME Arctic Securities

JES.GREEN Invest |l Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2, nein. 700% Eigenemission *x
(2028) A30V66

LAIQON WA I Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19, nein, 700% mwb fairtrade el
(2028) A351P3

7C Solarparken OA Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 7. nein, 250% futurum bank Fxx
(2028) A35INK

DEWB Il Finanz- und Industriebeteili. | Jun 23 FV FRA 6. nein. 800% mwb fairtrade ool
(2028) A35INS

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 1. nein, 800% . SPO (imug) | BankM *x
(2028) A3LE0J

UBM Development VII Immobilien Jul 23 CP Wien & FV 50 ja. 700% | SPO Raiffeisen Bl, M.M. Warburg rxx
(2027) A3LJ82 FRA (ISS ESG)

Hérmann Industries IV Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja| 700% | BB®(SR) Pareto Securities ookl
(2028) A351U9

DEAG Il Entertainment Jul 23 FV FRA 50 ja. 800% IKB, Pareto Securities HHAK
(2026) A351VB

EPH Group Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 50 | nein | 10,00% Eigenemission Frx
(2030) A3LJCB

Henri Broen Construction Leichtstahlbau Sep 23 FV FRA 8 nein. 800% Eigenemission rx
(2028) A3LLLY

Katjes IV Beteiligungen Sep 23 FV FRA 115 ja. 675% IKB, Pareto Securities Frxx
(2028) A30V78

Deutsche Rohstoff IV Rohstoffbeteiligungen | Sep 23 FV FRA 100 ja| 750% ICF bt
(2028) A3510K

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 nein; 550% , in Insolvenz. mwb fairtrade *
(2025) A289EM

Euroboden Il Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja, 550% . in Insolvenz, mwb fairtrade *
(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister Apr 21 FV FRA 25 ja. 575% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2024) A3ESFE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja, 850% . inInsolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% , in Insolvenz | Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein 750% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja. 6,00% | in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A9L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja, 650% . inInsolvenz, IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja, 525% . inInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja. 575% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja. 575% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2023) A2GIJL

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22, nein. 550% | inlInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja, 550% . in Insolvenz, Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% |in Insolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode Il Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% , in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FVS 4 nein, 2,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2023) ATTNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein | 2,00% . inInsolvenz ICF *
(2025) A13SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 nein, 800% | in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens |lI Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 6,25% | in Insolvenz, FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale 15) 16, nein| 775% | in Insolvenz| Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 | n.bek. | 550% , in Insolvenz; Eigenemission *
(2022) A19502

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 | n.bek.| 4,25% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A19503

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% . inInsolvenz. Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB I Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% . inInsolvenz, Pareto Securities *
(2023) AI8TTF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein , 500% . in Insolvenz, Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com
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Plattform” Technische
Begleitung

durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit) !

(Ziel-) 3V0||—

‘Volumen in:platziert
. Mio. EUR | agentur)? |

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14 nein, 8,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr.) A141BE
MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14| nein, 8,25% . in Insolvenz; ipontix *
(2017) AIMLRM
MIFA Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA 25 ja 750% | in Insolvenz, Pareto Securities *
(2018) AIX25B
Rena Il Technologie Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein, 8,25% , in Insolvenz, IKB *
(2018) ATTNHG
Rena | Technologie Dez 10 FV S 43 nein 700% | in Insolvenz | Blattchen FA *
(2015) " AIE8W9
SAG. | Energiedienstleistung ) o, . in Insolvenz | Baader Bank *
(2015)" AESAA Nov/Dez 10 FV FRA 25, ja 6,25%
SAG. I Energiedienstleistung ) o, inInsolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) *
(2017) ATKOKS Juln FV FRA 17 . nein 750%
SiC Processing Technologie Feb/Mrz 1 FV FRA 80 nein 713% | in Insolvenz,; FMS *
(2016) ™ ATH3HQ

Summe 9.443 [0)] 5,87%

Median 25,0 6,00%

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ? Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft;  Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ? Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ¥ Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit (iber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
ber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ¥ Antrag auf Fortsetzung der borsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Borse tber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstdndischer
Unternehmen und lddt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
jungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschdft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Frankfurt. Alle Rechte, insbesondere das der
Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
Ohne schriftliche Genehmigung der BondGuide
Media GmbH ist es nicht gestattet, diesen
Newsletter oder Teile daraus auf fotomecha-
nischem Wege (Fotokopie, Mikrokopie) zu ver-
vielfaltigen. Unter dieses Verbot fallen auch
die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgfaltiger Auswahl und standiger
Verifizierung der Daten keine Gewahr flir deren
Richtigkeit ibernehmen. Informationen zu ein-

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kénnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns wich-
tig. Es gilt die Datenschutzerklarung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse-
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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