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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Liebe Leserinnen und Leser,

Eine gewisse Sorglosigkeit bei Analysten
und Investoren scheint sich eingeschlichen
zu haben - negatives Uberraschungs-
potenzial iiberwiegt aktuell.

Diese Beobachtung schildert u.a. Beat
Thoma, CIO bei Fisch Asset Manage-
ment, Zirich. Die Gefahren einer ab-
kithlenden Konjunktur und damit
Unternehmensgewinnen
sowie gleichzeitig weiter steigende
langfristige Zinsen wiirden mehrheitlich
ignoriert. Aktuelles symptomatisches
Beispiel aus unserem KMU-Anleihe-
Universum: Homann Holzwerkstoffe.

tieferen

Im Auge behalten muss man zweifellos
den Faktor Konsum. Der normale Mensch
wird in die Zange genommen zwischen
Teuerungsraten im taglichen Leben,
nicht parallel mithaltenden Einkiinften
und erheblich héheren Kreditzinsen, die
nur noch altere Semester zu kennen
scheinen. Kurz: Die Margen schrumpfen
oder sind inzwischen eh schon aufge-
braucht. Das ist die individuelle Basis.

7 Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick
9 League Tables der wichtigsten Player
am Bondmarkt
10 BondGuide Musterdepot: Linke Tasche ->
rechte Tasche
14 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

~

VORWORT

Was fiir Max Mustermann gilt, trifft so
auch viele Unternehmen, mithin diver-
se Emittenten. Wir hatten zwei, eher
drei Jahre lang Weltwirtschaft im Kri-
senmodus. Das ist jetzt nicht so ein-
fach weg — und zuriick zu wie bisher.
Nein: Weg sind erst einmal nur die ganz
unmittelbaren Krisenfaktoren. Jetzt je-
doch holen uns die langfristigen, mit-
telbaren Auswirkungen der letzten
Jahre ein. Und in den USA sitzt ein
Trump immer noch nicht hinter Gittern.

Planung erfolgt auf Sicht — natdrlich
unterschiedlich nach Branchen. Im
Durchschnitt erwarten deutsche Fi-

nanzvorstande weitere 5% Preissteige-

L

Twitter@bondguide!

20

2023

17 Neuemission im Fokus: Eleving Group mit
unschlagbarer Rendite

21 Gold - die wahrhaftigste aller risikofreien
Wahrungen

24 Globales Geschaftsklima: verhaltener
Optimismus halt an

27 Literaturhinweis: ,Das indoktrinierte Gehirn”

28 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

35 Impressum

Nix vorbei

rungen in den nachsten zwdlf Mona-
ten. Von oben droht die Schraubzwin-
ge aus kaum bis gar nicht steigenden
Umsatzerldsen bei gleichzeitig steigen-
dem Kostendruck von unten. Keine gu-
te Konvergenz.

Weitere Einschlage werden mit an Si-
cherheit grenzender Wahrscheinlich-
keit folgen. Der Kapitalmarkt wird da-
bei nur ein Prisma der Gesamtwirt-
schaft bilden. Wundern wir uns daher
nicht allzu stark.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.bondguide.de/topnews/sorglosigkeit-negative-faktoren-und-risiken-kumulieren-sich/
https://www.bondguide.de/topnews/sorglosigkeit-negative-faktoren-und-risiken-kumulieren-sich/
https://www.bondguide.de/topnews/homann-holzwerkstoffe-mit-schwachen-halbjahreszahlen-trotzdem-deutlich-profitabel/
https://www.bondguide.de/topnews/studie-herbstliche-ernuechterung-unter-finanzvorstaenden/
https://www.bondguide.de/topnews/studie-herbstliche-ernuechterung-unter-finanzvorstaenden/
https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/

=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com
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Aktuelle Emissionen

: ; ; ; ; . Rating | Banken ; ;

Unternehmen 1 . Zeitraumder | Zielvolumen in: . (Rating- (sonst. Corporate Finance/! BondGuide- '

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® Sales)” | Bewertung?® | Seiten

pferdewetten.de | Sportwetten | vsl. Q4 . VsLFVFRA 35 . n.n.bek. | = ! n.n.bek. ! = | BondGuide #18/2023,
i i i i i i i i i S. 14

Eleving Group Il F\'nanzdienst\e'\steri vsl. 02.-2010* GS FRA 75 13,0% B- (Fitch) iAalto (apital (Global Coordmator/FA),i FEREE(*) BondGuide #20/2023,
Bkhs. Scheich et al. S.17

metacrew ! Daten- und . lauft . FVFRA 4 . 9,0% . - . Eigenemission, . *x  BondGuide #15/2023,
Marketingdienstl. DICAMA (FA) S. 26

B4H Brennstoffzelle4Home | Energie- und ! lauft . FVFRA 10 ! 9,0% ! - ! Eigenemission, ! - | BondGuide #17/2023,
 Heizungssysteme: 1 1 1 Lewisfield (FA) S.13

BDT Automation Ill | Technologie | vsl. Q4 . vsL.FVFRA | n.nbek. | 80-90% | = . Quirin Privatbank | folgt ggf. | BondGuide #16/2023,
i i i i i i i : i S.16

Henri Broen Construction Leichtstahlbau lauft** FV FRA 8 8,0% - Eigenemission rokk BondGuide #18/2023,
; ; ; ; ; ; ; | | S.17

DEWB i ' Beteiligungen | lauft " FVFRA ! 10 ' 80% | - ' mwbfartrade xk ' BondGuide #10/2023,
; ; ; ; ; ; ; | 1 S.13

Meidar GanEden " Immobilien | lauft " FVFRA ! 15 Co70% 0 - Eigenemission ! xx ' BondGuide #16/2023,
' ' ' ' ' ' ' ' ' S. 20

JESGREEN Invest Il Erneuerbare | |auft*** FV FRA 10 70% - iEigenem‘\ssion, bestin.capital (FA)i *x BondGuide #6/2023,
' Energien ; ; ; Lewisfield (FA) S.13

JDC Pool Il | Finanzdienstleister |~ vsl. Okt**** | FV FRA | 25 | 675-725% | - | vsl. BankM | folgt | www.bondguide.de

reconcept SBD II Erneuerbare vorz. beendet FV FRA 14 6,75% - Eigenemission, ol BondGuide #16/2023,
" Energien i i i i i i Lewisfield (FA) i i S. 13

*) Offentliches Zeichnungsangebot in Deutschland ab 0410; inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der 11,0%-Mogo-Anleihe 2021/24 (WKN: A3KL7T) im Zeitraum vom 26.09-1310. - UTV: 110 zzgl. aufgelaufener Stiickzinsen
**)Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der 75%-HBH-I-Anleihe 2020/25 (WKN: A283WQ) ab einem Mindesttauschvolumen von nominal 100 TEUR; wahlweise auch in Aktien der HB Holding NV.

***) Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. Marz 2024) iiber www.jes-green.de/ir sowie iiber umweltfinanz moglich.

%) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der 55%-JDC-I-Anleihe 2019/24 (WKN: A2YN1M) tber zwei Wochen im Oktober - UTV: 111 zzgl. Barausgleichsbetrag iHv. 10 EUR je Alt-TSV und aufgelaufener Stiickzinsen
U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “’ Nachplatzierung lauft;

J Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «

- S FINANCIAL
NNMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige

Unternehmen ; Termin
MRG Finance 1 1170. - 1.AGV/online Ty lua Lzv. 78
Cardea Europe | 16.-1810. | Abst. o. Versammlg./online % ua. LZV, ZE, CNV

) 3 _ 3 ) 3 u.a. LZV, Neuanpassung der Kiindigungsstruktur, Reduzierung des Emissionsvolumens,
#finance ! 18:-2510. ! Abst. o. Versammig /online R ' Einrdumung einer Put-Option i.Hv. 15 Mio. EUR zum Nennwert im Februar 2025
Euroboden ‘ n.n.bek. | Insolvenz-GV/n.n.bek. % | ua. WgAv
Metalcorp ; . bek ; 1 AGV/nnbek. % Lua. SW, EgA\/, ZE, LZV, VKDG, Verzicht auf Teilrickzahlungen, Erwerbsrechte auf

! ! ' neue Anleihen

The Social Chain i n.n.bek. . Insolvenz-GV/n.n.bek. % | ua. WgAv

Abkiirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW - Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EgAV = Ermachtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmafnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = WechseI/Ersetzun% des originaren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKD@G = Verzicht auf Kindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fur die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangriicktritts, vVRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://jes-green.de/ir/
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2023/09/2023-09-19-MRG-Finance-Notice-of-Noteholder-Meeting.pdf
https://img1.wsimg.com/blobby/go/016ec106-0656-4832-a666-c832520c9179/downloads/Aufforderung%20zur%20Stimmabgabe%20Abstimmung%20ohne%20V.pdf?ver=1695912885440
https://assets.website-files.com/5f05e17bb91779d93b7f2c98/651ac8293112f9ffb3d3cc97_Invitation%20to%20Vote.pdf
https://www.euroboden.de/anleihen
https://metalcorpgroup.com/bond/
https://thesocialchain.ag/investor-relations/vorlaeufige-eigenverwaltung
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://www.pentracor.de/anleihe/
mailto:https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht?subject=
mailto:https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht?subject=
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




experience,

toincreasg! &
your incomel!l =

Investiere in die
Anleihe der EIeVIn
Group und proﬁ

:"'"'.

Die Eleving Group ist eines der gré3ten Fintechs aus WKN A3LL7M
dem Baltikum. Das 2012 unter dem Namen Mogo s
Finance gegriindete Unternehmen verfligt
mittlerweile Uber eine starke Prasenz in 16 Markten e DIECIOAE R = .
verteilt auf drei Kontinenten. Die Gruppe ist in den N e R
Segmenten Fahrzeug- und Verbraucherfinanzierung Mindestzeichnung 100,00 EUR / 1000,00 EUR
tatig und verflgt Uber einen historischen s,
Kund(_enstamm von weltweit Gber 500.000 Kunde.n, Falligkeit 2026
wobei das Gesamtvolumen der vergebenen Kredite e
bereits 1,45 Milliarden Euro Ubersteigt. Zur Gruppe -
gehdren die Vehikelmarken Mogo, Primero, Renti und Volumen - bis zu 75.000.000,00 EUR
OX Drive, wobei das Segment Fahrzeugfinanzierung [
70 7% des Geschafts ausmacht. Dagegen macht der Zeichnungszeitraum 4. Oktober bis 20. Oktober
Bereich Konsumentenfinanzierung mit Kredo, Sebo, [
Tigo und Express Credit rund 30 % des Portfolios el .
aus. Die Gruppe ist seit 2014 im internationalen Jahrlicher Kuponsatz 13%
Kapitalmarkt aktiv. I
Zinszahlung Vierteljdhrlich
EfEE
' Lesen Sie mehr Uber uns!
www.invest.eleving.com

GROUP

Das Angebot gilt bis zum 20.10.23! Eleving

*Dies ist eine Investitionsanzeige. Informieren Sie sich vor der Investition griindlich Gber das Angebot.



https://eleving.com/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
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300 2099 m 5

o 4010 173 | 0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 181

Reguladres Tilgungsvolumen 6.594
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.557
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 9.151

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

b 885 842 900
16 800
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0 48’ 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (/i) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013

Zamek 1 Incalvensant

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.585
Insolvente Emittenten ! 62
Ausgefallene KMU-Anleihen 84

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



DAS PROBLEM

Mehr als 76% aller Produkteinfiihrungen in der
Lebensmittel- und Kosmetik-Branche scheitern.*

Zwei Drittel erreichen noch nicht einmal 10.000 Ab-
satze. Das kostet Hersteller und Startups jedes Jahr
allein in Deutschland Milliarden, ist wenig nachhaltig
und eine pure Verschwendung von Ressourcen. Und
sorgt fur Enttauschungen, beschadigt Marken.

Zeichnen Sie den metacrew Bond
auf der Plattform Seedmatch:

www.seedmatch.de/metacrew

Anleihe mit einem Coupon von 9,0% p.a.

Deutschlands fithrende B2B2C-

Plattform fur Food- und Beauty-
Innovationen mit Uber 40 Mio. €

Jahresumsatz

UNSERE ZIELSETZUNG

Mit metacrew wird das Scheitern von neuen
Produkten deutlich reduziert.

Wir sind somit ein Problemloser flr Hersteller und

Startups, insbesondere in der Lebensmittel- und
Kosmetik-Branche.

*NielsenlQ BASES R&D Analysis (2021)

SEEDMAICH

Warnhinweis: Der Erwerb dieser Wertpapiere ist mit erheblichen Risiken verbunden
und kann zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Vermogens fihren. Der in Aus-
sicht gestellte Ertrag ist nicht gewahrleistet und kann auch niedriger ausfallen.


https://www.seedmatch.de/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019
Oddo BHF 56 ; BankM 14 DICAMA 23 Lewisfield 18 Norton Rose 68! | Heuking Kihn 25
. . ! Lter Wojtek
Pareto Securities 411 KB, ICF je13 Lewisfield 18 ' DICAMA 7

. . ' 1 bdp Bormann
! L Heuking Kihn 0 .
Quirin 36 1 Quirin n Conpair, FMS je 171 AALTO 4 e Wi 67, Demant & Partner, je 10
' Norton Rose

GSK 291 Luther RA 8
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
= T Usofern Daten vorhanden
AnZ'ah| der EmISSIOI‘ler] An{ah| der Em|55|0nen. 2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
5 : Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 58 : Better Orange 24 Oddo BHF 48 : IKB 13 MSB: Makler: m:access: Emissionsexperte:
IR.on 41 E IR.on 16 Quirin 34 ' BankM, Quirin jem FV: Antragsteller (sofern bekannt)
: E . » Pareto Securities, . Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
edicto 32 edicto 14 Pareto Securities 334 'ICF je9 der Mastertabelle (S. 28-35) notierten Anleihen.
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot 3! C
_ < .~ BONDGUIDE

Startkapital KW 32/201 1 100.000 EUR *:} J

Wertpapiere E 122.210 EUR Q " M U ST E R D E POT
Liquiditit : 15.586 EUR ‘? ; 5

Gesamtwert i 137.796 EUR 4

Wertanderung total | 37796 EUR

seit Auflage August 20 ' +37,8 % [ 4

seit Jahresbeginn: E -6,4 % p ¢

Linke Tasche = rechte Tasche

Eigentlich sah alles nach einem schénen Zwischengewinn seit letzter Ausgabe aus. Doch der Reihe nach.

Positiv ist anzumerken, dass samtliche nen feinen StrauR an qualitativ hoch-  Und nicht alle jlingeren Emissionen
Titel des heurigen Jahrgangs 2023 im  wertigen neuen Anleihen brachte, indie  konnten wirins Musterdepot nehmen, wie
griinen Bereich notieren. Das ist kein  sich mit absolut Giberschaubarem Risiko-  zuletzt die Deutsche Rohstoff AG (DRAG),
Zufall. Ich hatte schon einmal dargelegt,  profil investieren lieB / lasst: Mutares, Hérmann Industries, DEWB, Laiqon,
dass die vergangenen zwolf Monate ei-  Underberg, DEAG, Katjes, luteCredit. Katjesgreenfood oder MS Industrie.

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- #Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**

4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016, 01/04/09/20T7 | 103,83 | 11,25% ! 14795 99,00 | 24750 |18,0% ! +523% ., 357 | A-
(2018/25) # | A8 1ZP , , i\ 102018, 11/2021 , , , , , , , ,
reconcept Green Bond Il | Erneuerbare \ 9700 ; 10.000, 01/2022 \ 9700 |, 6,25% , 1003, 9800, 9.800 , 71% , +11,4 % , 89 ' A-
(2026/28) 1 A3E SWT h h h , , , , , . . . .
Mutares Il ! Beteiligungen | 15113 } 15.000 | 03/2023 ' 10075 | 11,50% | 840! 10525} 15788 | 11,5% ! +10,0 % | 29 1 A
(2027) 1 A30 VOT , , , , , , , i i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Underberg VI ! Spirituosen ! 10.000 | 10.000 ! 0110.22 ' 100,00 | 550% | 561! 103,00 } 10300 | 75% ! +8,6 % | 53 0 A
(2025/28) 1 A30 VMF . . . . . . . . . . . .
DEAG Il ! Entertainment | 7000 | 7000 | 06/2023 ! 100,00 | 8,00% | 137} 102,50 ) 7175 | 52% | +4,5% | 5 0 A
(2026) 1 NO0012487596 i i , , , , , 5 5 5 5
Homann Holzwerkst. Il } Holzwerkstoffe |} 10.000 ; 10.000 ; 03/2021 1 100,00 ; 4,50% , 1126, 93,00, 9300 , 67% ,; +4,3% | 133 H B-
(2024/26) 1 A3H 2V1 . . . . . . . . . . . .
Katjes IV ! Beteiligungen ' 11.000 ! 11.000 ! 09/2023 1 100,00 |  675% ! 181 102,25 ! 11248 | 82% ! +2,4% ! 3 ' A
(2026/28) 1 A30 V78 , , , , , , , , , , , ,
FCR Immobilien IV ! Immobilien ! 4881} 5000 04/2019 \9763 | 525% | 191} 96,00, 4.800 | 35% ! #22% ! 228 1 A
(2024) 1 A2T SB1 . . . . . . 1 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
luteCredit Finance Il ! Finanz-Dienstistgn | 14.475 | 15000} 04/2023,06/2023 | 9650 | 11,00% | 7400 92,00 | 13.800 }10,0% | +0,4 % | 26 1 B+
(2026) 1 A3K T6M , , , , , , , , , , , ,
Neue ZWL VII ! Automotive ! 10.000 | 10.000 ! 11/2021 1100,00 | 600% . 1108 8500, 8500 | 62% ! -39% . 9% | B-
(2026) 1 A3M PsK , , , , , , , A A A A A
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik; 10.650 ; 10.000, 03/ und 04/2017 , 106,50 ;  775% , 7978, 900, 900 ; 07% ; -16,6 % | 337 ' -
(2018/20 - abgelaufen) 1 Al6 1Y5 i i i i i i i i i i i i
Ekosem Agrar IIl 1 Landwirtschaft 1 10.000 ; 10.000 07/2019 , 100,00 |} 2,50% , 2679, 1850, 1850 , 13%, -54,7% , 215 ' B
(2021/29) 1 A2Y NRO . . . . . . . . . . . .
Cardea Europe | Beteiligungsholding;  9.400 ,20.000 , 08/2022 V4700  725% ., 1896, 650, 1300 ; 09% , -66,0 % , 68 \ C
(2023) | A3H 2ZP , , , , , , , i i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE VIII ! Immobilien ' 7350 }10.000 ! 07/2020 ! 7350 | 550% | 455} 18,00 ! 1800 | 13% | -693% ., 165 | B
(2023/25) | A28 9PZ . . . . . . . . . . . .
Euroboden Ill ! Immobilien ! 23347 125000} 09/2019,03/2020, | 9339 | 550% . 5021 200, 500 | 04% ! -764% | 207 | C
(2022/24) # 1 A2Y NXQ i i i 10/2022 i , , , , , , 5 5
Terragon | ! Seniorenheime | 2770 }20.000 ! 05/2022 ' 2770 | 6,50% | 1250 200, 400 | 03% ! -81,0 % | 72 G
(2022/24) 1 A2G SWY . . . . . . . . . . . .
Gesamt 0 1181.643 | 0 0 0 | 38.672: 1122210 :88,7% ! 0 0
Durchschnitt ' ' ' ' ' ' 64% | ' ' ' ' +1,3% , 1308 \
(=Median) i i i i . . . . . . . . .
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von

A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Mit diesen von BondGuide auch durch-
weg mit 4 5 oder gar 5 Sternen bewer-
teten Emissionen diirfte ein Jeder im
laufenden Jahr im Durchschnitt bis zu
10% im Plus liegen — Zeichnungs-/
Kursgewinne plus laufende Zinszah-
lungen.

Im Musterdepot stellen wir ja leider
dann und wieder etwas extravagante
Ideen zur Schau. Bislang dimmste
scheint bis dato Cardea Europe. Wie wir
prognostiziert hatten, geht die Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft in AGVs,
um sich die Laufzeit um finf Jahre bis
2028 verlangern zu lassen. Auf die ver-
meintliche Besicherung, zumal aulerst
ominds und beispiellos, hatte hoffent-
lich kein geistig gesunder Investor ei-
nen Pfifferling gegeben. Mit dem Wis-
sen, dass man die Besicherung doch
nicht beanspruchen wiirde, hatte
Cardea allerdings schon vor einem Jahr
rausriicken kénnen, anstatt seit einem
Jahr auf Toten Ivan zu machen. So pres-
siert die Zeit bis Laufzeitende Dezem-
ber 2023. Unnotig!

Wie man es proaktiv macht, zeigen
uns einmal mehr die Balten. Auch
4finance erbittet Nachspielzeit -
nicht zum ersten Male, wie investier-

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15% 13.8%

10%
73%

5%
3,3%
0% l

-5%

63% 589

-3,5%

-10%

-15%

H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016

Quelle: BondGuide

te Anleger:iinnen wissen. Ubrigens
hatte ich gleich moniert, dass mir
schon die vergangene Laufzeitverlan-
gerung zu kurz bemessen schien.
Wohlbemerkt: Die Euro-Anleihe der
Nordlichter lauft noch rund 14 Jahre
bis Friihjahr 2025.

Die logische Folge ist, dass eine aber-
malige LZ-Extension fiir die Euro-An-
leihe her soll. Abermals lobt der Fi-
nanzdienstleister einen 1,25%igen Teil-

Homann 2021/26

' bl
Bt

14,0%

9,0%

1,9%

1,0%

-2,2%

-6,4%

-14,1%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

nahmebonus aus, um Unterstiitzung
fiir seine Anpassungen der Anleihebe-
dingungen zu erhalten. Und wie ich
ebenfalls schon ausdriickte: Es gibt
schlechtere Investments, als sich wei-

tere drei Jahre in einem Bond eines
ziemlich grofRen Unternehmens befin-
den zu dirfen und dafir mit 11 4%
(rund 11,7% p.a. eff) vergitet zu wer-
den. Wer investiert ist, sollte sich den
oder die Boni fiir und bei der Abstim-
mung sichern.



https://www.bondguide.de/topnews/cardea-europe-laedt-zur-abstimmung-ohne-versammlung/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-4finance-erbittet-ebenfalls-nachspielzeit-weitere-drei-jahre-laengere-laufzeit-aber-auch-teilrueckzahlung/
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BondGuige —

Grundsatzlich gibt es derzeit zwei Per-
spektiven: Wer einen vorzeigbaren
Track Record am Kapitalmarkt hat,
kann eine Folgeemission durchbrin-
gen. Wir hatten zuletzt viele erfolgrei-
che Beispiele, siehe oben. Teilweise
mit Uberzeichnung u/o Aufstockung.
Ohne probaten Track Record bleiben
LZ-Verlangerung.
4finance geht einen Sonderweg: Ein
oder zwei AGVs mit 174 Jahren Vorlauf
und hoéchstwahrscheinlich direkt an-
sprechbaren GroRinvestoren scheinen
fur die Balten sicherer planbar als eine
neue Emission auf die Schiene zu set-
zen. Von den geringeren Kosten ganz
abgesehen.

nur AGVs zur

Ansonsten gab es noch hier und dort
nachziiglerische Quartalszahlen wie
von Homann Holzwerkstoffe. Die wa-
ren alles andere als vollstandig Gber-
zeugend. Vom Profitieren von der
Jtemporaren
Spur: Umsatz minus 9%, EBITDA minus
ein Viertel. Also niedrigerer Umsatz bei
gleichzeitiger Schraubzwinge durch
Preisdruck von unten. Immerhin, auch
mit ca. 40% weniger Konzernergebnis

Inflation’ leider keine

Eleving 2021/26

Fiaghs 5.7 000 &

(18,4 Mio. EUR im ersten Halbjahr)
bleibt Homann mit hinreichend Puffer
profitabel. Das Volumen von Anleihe
2021/26 ist mit knapp 80 Mio. EUR je-
doch auch kein Pappenstiel. Folgean-
leihe ca. Herbst 2024 praktisch ge-
setzt.

Ausblick

Wir erwdgen zwei Sachen konkret: die
neue Eleving-Anleihe oder Deutsche
Rohstoff 2023/28 am ersten Handels-
tag. Indes, in den nachsten Wochen

folgen weitere qualitativ gute Anlei-
hen von Wiederholungs-Emittenten.
Gegen Eleving spricht, dass wir mit
4finance und luteCredit bereits zwei
Finanzdienstleister im Depot haben -
Klumpenrisiken vermeiden! DRAG oder
einer der anderen neuen Bonds der
kommenden Wochen hatten daher
hohere Prioritat.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Py "‘J
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1'!\- “trr r:r'll

|e Igtzten Tiger brauchen mehr Schutz un‘é’

Gemeins

am schiitzen wir weltweit Lehensraume und ihr

Spende ]EtZt auf WWf de l tlger S[hUtZ

Anzeige

'["

A.I.ur

ebensrau
u! i iy

e Bewohner

.' rr{lq’ . I'

Der-WWE schiitzt den Tiger, seine Lebensraumer.. und damit sowiel mehit Tlger Sind auf intakte Landschaften angewiesen. Und dauon profitieren die Natur im Allgememen und die Menschen

die in und-von ihr leben. Nicht zuletzt sind gesunde Graslandschaftenund intakte Walder W|cht|ge Kolilenstoffspeicher, die zum Schutz unseres Klimas beitragen, Mach mit, hilf uns mit deiner.Spende:

WWF-Spendenkonto: IBAN DE06 5502 0500 0222 2222 22 }

i



https://www.bondguide.de/topnews/homann-holzwerkstoffe-mit-schwachen-halbjahreszahlen-trotzdem-deutlich-profitabel/
https://www.bondguide.de/topnews/homann-holzwerkstoffe-mit-schwachen-halbjahreszahlen-trotzdem-deutlich-profitabel/
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https://www.wwf.de/spenden-helfen/fuer-ein-projekt-spenden/tiger?gclid=CjwKCAjw6eWnBhAKEiwADpnw9hpWpBIozpAaJXIhtNw2Dds0R9e2hmP5cJhOSRVKHpdwaWOPsiG49RoC4gkQAvD_BwE
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1188 0.com

Beratung bei
Kapitalerhohung und
dem Erwerb der Ormigo GmbH

II

# NAGA

Beratung bei
Wandelschuldverschreibung

II

7C szlarparken

Beratung bei
Kapitalerhéhung und
Optionsanleihe

2022-2023

|
E Enapter

Beratung bei
Anleiheemission

2023

Sie wollen hoch hinaus —
wir sorgen fur eine sichere Basis.

Exasol

Beratung bei
Kapitalerhohung

VidacFPharma

Beratung beim
Listing im Freiverkehr
der Borse Hamburg

II

mﬁm

Beratung bei
Bezugsrechtsemission
einer Wandelanleihe

2023
II

WOHN
RALUM AG

Beratung bei
Kapitalerhohung mit WIB

2023

IE HEUKING KUHN LUER WOJTEK

H

DEAG

rtainment

Beratung der
Emissionsbanken bei
Nordic Bond der Deutsche
Entertainment AG

II

medondo '“l'

HOLDING

Beratung bei
Wandelschuldverschreibung

II

va-tec

Beratung des Aufsichtsrats bei
Zusammenschlussvereinbarung
mit EQT Private Equity und
6ffentlichem Ubernahmeangebot

2023
II

o
can

tourage

Beratung bei
Bdrsennotierung
im Scale Segment

2022

H

Delignit

AKTIENGESELLSCHAFT

Beratung bei
Kapitalerhohung

II

@ WeGrow

Beratung bei
Kapitalerhohung
mit Prospekt

II

HALICH,
H ALIFHALSER
L&MPE

Beratung bei
Emission der ersten
Kryptoanleihe
der Siemens AG

2023
II

SECURIZE
IT Solutions

Beratung bei
Reverse Merger
durch Ubernahme der
RNT Rausch GmbH

2022

Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, das sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengédnge, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, 6ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlieBlich der Betreuung von Hauptversammlungen borsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert hat. Eine Expertise, die sich

schon seit Uber zehn Jahren fir unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

www.heuking.de

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER


https://www.heuking.de/de/home.html
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Eleving mit neuer Hochzins-
anleihe in der Zeichnung
Voraussichtlich noch bis zum 20. Oktober
lauft das 6ffentliche Angebot der neuen
Anleihe 2023/28 der Eleving Group - in-
klusive Umtauschofferte fiir die Inhaber
der Mogo-Altanleihe 2021/24. Die
75-Mio.-EUR-Neuemission bietet einen
unschlagbaren Kupon von 13% p.a. bei

quartalsweiser Ausschiittung.
T
\-‘.'\-\.
M

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Foto: © Eleving Group S.A.

Sie auf bondguide.de

Neue Anleihebedingungen

bei ESPG 2018/26 in Kraft

Danach lauft die Anleihe 2018/26 (ISIN:

DE0O0O A351VD 7) der European Science

Park Group AG (ESPG) nun auch offizi-

ell drei Jahre langer bis zum 1. Oktober

2026 und wird mit 9,50% p.a. verzinst.

Zudem konnte sich die Gesellschaft wie

geplant ein Bankdarlehen (ber 10,4

Mio. EUR sichern.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © ESPG AG

4finance erbittet abermals
Nachspielzeit fir Anleihe

Der Spezialist fir digitale Konsumen-
tenkredite hat unlangst den formellen
Prozess zur Verlangerung der Laufzeit
seiner ausstehenden 11,25%-Unterneh-
mensanleihe 2016/25 (WKN: A181ZP) um
Gber drei Jahre bis Mai 2028 angesto-
Ben. Abgestimmt wird virtuell im Zeit-
raum vom 18. bis 25. Oktober.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

@) FINANCE

Foto: © 4finance Holding S.A.

Adler Group greift neue
Anleihegelder ab
Die Immobiliengesellschaft hat erfolg-
reich einen neuen vorrangig besicher-
ten Kurzlaufer 2023/25 iiber 191 Mio.
EUR untergebracht. Die Anleihegelder
dienen in erster Linie der Refinanzie-
rung der Ende November auslaufenden
2,0%-Wandelanleihe 2018/23 (ISIN:
DE00O0 A2RUD?7 9) {iber 165 Mio. EUR.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Frank — stock.adobe.com

JDC Group: Joint Venture
mit Provinzial mindet in
Aktienbeteiligung
Die JDC Group AG (ISIN: DEOOO AOB9N3 7)
sichert sich langfristige Partnerschaft mit
strategischem Investor: Hierfiir verau-
Bert der Finanzdienstleister rund 5% sei-
ner Aktien fiir rund 13 Mio. EUR an den
Provinzial-Konzern — dem zweitgroRten
offentlichen Versicherer Deutschlands.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © JDC Group AG

Credicore vervierfacht
Bondvolumen auf 60 Mio. EUR
- doch steht ohne Zahlstelle da
Das hatte Anleiheglaubiger interessiert: Wie
Credicore jetzt riickwirkend informierte, sei
die Anleihe 2021/26 mehrfach aufgestockt
worden. Indes habe die Zahlstelle den Dienst-
leistungsvertrag gekiindigt, wodurch Zins-
und Tilgungszahlungen nicht mehr méglich
seien — alles verdachtig konfus!
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Credicore Pfandhaus GmbH
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PANTAFLIX bringt Mini-Wandler
Uber 8 Mio. EUR auf Sendung
Die PANTAFLIX AG (ISIN: DE00O A12UPJ
7) zapft den Bondmarkt an und be-
schlieBt die Ausgabe einer kurzlaufen-
den Wandelanleihe 2023/26 (ber bis zu
8 Mio. EUR. Wahrend der Laufzeit vom 1.
November 2023 bis zum 1. November
2026 bezahlt der Wandler einen jahrli-
chen Kupon von 3,0%.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Wienerberger debitiert mit
Sustainability-Linked Bond

Die Wienerberger AG reussiert mit ih-
rem ersten Sustainability-Linked Bond:
So platzierte der dsterreichische Dach-
ziegelspezialist erfolgreich einen an
vordefinierte Nachhaltigkeitsziele ge-
koppelten Corporate Bond 2023/28
Uber 350 Mio. EUR und einem fixen Ku-
pon von 4,875% p.a.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de
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Homann Holzwerkstoffe:
operativ ricklaufig im ersten
Berichtshalbjahr
Der Spezialist von diinnen, veredelten
Holzfaserplatten fiir die Mébel-, Tiiren-
und Beschichtungsindustrie hat kiirzlich
seinen Zwischenabschluss fir das erste
Halbjahr 2023 ver6ffentlicht - zugege-
ben mit Bremsspuren, aber noch immer
deutlich profitabel.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © photo 5000 - stock.adobe.com

Cardea Europe ladt zur
Abstimmung ohne Versammlung
Die Cardea Europe AG kommt allmah-
lich in die Potte und ladt nun endlich zu
einer virtuellen AGV ein: Danach sollen
die Inhaber der 725%-Unternehmens-
anleihe 2020/23 (ISIN: DEOOO A3H2ZP
5) vom 16. bis 18. Oktober (ber eine
funfjahrige Laufzeitverlangerung sowie
eine Zinsanpassung abstimmen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Wienerberger AG

Deutsche Rohstoff fordert
erfolgreich neue Anleihegelder

Die neue Folgeanleihe 2023/28 (ISIN:
DEOOO A3510K 1) Gber 100 Mio. EUR
wurde Ende September wie erwartet
erfolgreich platziert. Die fiinfjahrige
Neuemission mit einem halbjahrlich
falligen Kupon von 750% p.a. wurde
dabei bis zu einem Zeichnungsvolumen
von 20 TEUR vollstandig zugeteilt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH

blueplanet-AGV wahlt

BBR Buchalik Brommekamp
Rechtsanwalte zum gV

Die Anleiheglaubiger der 5,5%-blueplanet-
Wandelanleihe 2021/26 haben demnach die
Kanzlei BBR Buchalik Brommekamp Rechts-
anwadlte einstimmig zum gemeinsamen Ver-
treter gewahlt. Unterdessen blieben der
blueplanet-Vorstand und -Aufsichtsrat unta-
tig bzw. legten zum Teil ihre Mandate nieder.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Julian Schaperténs - stock.adobe.com

Foto: © Deutsche Rohstoff AG

Foto: © onephoto - stock.adobe.com
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Eleving Group
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NEUEMISSION

Eleving Group mit unschlagbarer Rendite

Bis zum 20. Oktober lduft das dffentliche Angebot der neuen Anleihe des baltischen Finanzdienstleisters Eleving —
inklusive Umtauschangebot an Inhaber der Mogo 2021/24.

Der feste jahrliche Kupon fiir die neu-
en vorrangig besicherten und garan-
tierten Anleihen der Eleving-Gruppe
(DEOOO A3LL7M 4) ist auf 13% p.a. bei
vierteljahrlicher Zinszahlung' festge-
legt. Die neuen Anleihen werden im
Jahr 2028 fallig.

Der Mindestanlagebetrag liegt bei
1.000,00 EUR, wobei die Stiickelung
der neuen Eleving Group EUR-Anleihen
100 EUR betragt, das Zielvolumen
liegt bei 75 Mio. EUR.

Umtauschangebot & Details
Umtauschangebot fiir Inhaber der un-
besicherten Anleihen der Mogo AS
(V0000802452) vom 26. September bis
zum 13. Oktober, 1400 Uhr (EEST):

Wahrend des Umtauschangebots ha-
ben bestehende Anleihegldubiger die
Méglichkeit, ihre unbesicherten Mogo
AS-Anleihen in neue vorrangig besi-
cherte und garantierte EUR-Anleihen
der Eleving-Gruppe mit einem héheren
Kupon von 13% p.a. und vierteljahrli-
chen Zinszahlungen umzutauschen.

1 Entspricht einem effektiven Jahreszins von
ca. 13,65%

Das Umtauschverhdltnis betragt 1:10,
da die Anleihen unterschiedliche Stu-
ckelungen haben, d.h. die Mogo 2021/24
Anleihen (LV0000802452) zu je
1.000,00 EUR und die neuen Eleving
Group 2023/28 (DE000 A3LL7M 4) zu je
100,00 EUR.

Die Frist fiir die Annahme von Zeich-
nungsauftragen kann je nach der vom
Anleger gewahlten Bank unterschied-
lich sein. Anleger sollten sich beziiglich
der jeweiligen Orderannahmeschlusses
an ihren Broker wenden.

Weitere detaillierte Informationen fin-
den Sie wie gewohnt im Prospekt.

Die neuen Eleving Group 2023/28 An-
leihen werden voraussichtlich am oder
um den 31. Oktober auf Wertpapier-
konten (bertragen. Die Emittentin
wird gleichzeitig mit dem Angebot die
Notierung und die Zulassung der Anlei-
hen zum Handel am baltischen regu-
lierten Markt der Nasdaqg Riga Stock
Exchange und am regulierten Markt
Wertpapierborse
(General Standard) beantragen.

der Frankfurter

Wie gewohnt begleitet Aalto Capital

die Emission.

Die erste Indikation lautete auf 12,0 bis
13,5% p.a. und wurde dann zeitnah auf

Foto © Eleving Group
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13,0% aktualisiert. Es signalisiert, dass
die Emission wohl kein Selbstlaufer
wird, wenn rasch das obere Drittel der
Spanne gewadhlt werden musste.

Unternehmen

Emittent Eleving Group ist seit mehre-
ren Jahren gut bekannt am Kapital-
markt, urspriinglich Mogo Finance.
Die alte Anleihe, die es abzul6sen gilt,
heiRt auch zum Teil noch so (beachten
bei lhrer Bank!). Seither haben sich die
Balten zu einem international breit
aufgestellten
weiterentwickelt. Fir Details ist auf

Finanzdienstleister

das Interview von BondGuide mit CFO
Maris Kreics und CEO Modestas Sud-
nius verwiesen.

Zahlen zum Halbjahr 2023
Bereinigtes EBITDA von 36,1 Mio. EUR
(6M 2022: 30,7 Mio. EUR). Bereinigter
Nettogewinn vor Wechselkursen von
13,6 Mio. EUR (6M 2022: EUR 9,0 Mio.).
Bereinigter Nettogewinn nach Wech-
selkursen von 12,4 Mio. EUR (6M 2022:
EUR 74 Mio.).

Mobility
and
inclusion

Foto © Eleving Group

Eleving'
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Die beiden Vorstande Foto © Eleving Group

Ende des 2. Quartals nahm die Gruppe
7 Mio. USD vom Verdant Capital Hybrid
Fund in Kenia auf. Die entsprechende
Investition wurde als Zwei-Tranchen-
Investition strukturiert, die eine vor-
rangig besicherte Fazilitat von 5,5 Mio.
USD und eine nachrangige Fazilitat von
1,5 Mio. USD umfasst. Ziel der Fazilitat
sei es, das bestehende Fahrzeugfinan-
zierungsportfolio auszubauen und die
EinfUhrung nachhaltiger Mobilitatspro-
dukte in Kenia zu unterstiitzen.

B Services 26%
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Fitch Ratings hat unlangst das langfris-
tige Emittentenausfallrating (IDR) und
das Rating fir vorrangig besicherte An-
leihen mit B- bekraftigt. Der Ausblick
fur das langfristige IDR bleibe stabil.

Das erste Halbjahr 2023 wurde mit ei-
ner gesunden Finanzlage abgeschlos-
sen, die durch eine Kapitalisierungs-
quote von 272% (31. Dezember 2022:
25,8%), eine ICR-Quote von 2,4 (31. De-
zember 2022: 2,4) und einen Nettover-
schuldungsgrad von 3,4 (31. Dezember
2022: 3,3) gestiitzt wird und einen an-
gemessenen und stabilen Spielraum fiir
die Covenants der Eurobonds bietet.

Das Ende des zweiten Quartals mar-
kierte das erste volle Jahr, in dem OX
Drive, das elektrische Carsharing-Pro-
dukt der Gruppe, in Lettland aktiv
war. Innerhalb des ersten Jahres habe
das Produkt mehr als eine halbe Milli-
on Euro Umsatz generiert und die mo-
bile App wurde mehr als 30.000 Male
heruntergeladen. Auch die Fahrzeug-
flotte hat sich seit dem Start verdop-
pelt und Ubersteigt die 100-Fahrzeug-
Schwelle. Angesichts der hohen Nach-
frage nach Carsharing-Diensten fir
Elektrofahrzeuge plane die Gruppe, ih-
re bestehende Elektrofahrzeugflotte
bis Ende 2023 zu verdoppeln.
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BondGuige —

Vollstandiger ungepriifter konsolidier-
ter Bericht Giber den am 30. Juni abge-
schlossenen 6M-Zeitraum unter die-
sem Link.

Starken & Schwachen

+ bewadhrter Emittent am Kapitalmarkt
mit mehrjahrigem Track Record

+ Weiterentwicklung seit erstem Auftritt
am Kapitalmarkt als Mogo Finance
2018

+ erfahrenes Management

+ weit Uberdurchschnittlicher Kupon
mit 13,65%eff. p.a.

+ Diversifizierung durch breite Interna-
tionalitat

- Zinslast der neuen Anleihe bis zu
knapp 10 Mio. EUR p.a.

— allgemeine Branchenrisiken

— Landerrisiken durch Regulierung oder
wie zuletzt Ukraine

Fazit

Der jahrliche Kupon, noch dazu bei
Zahlung auf Quartalsbasis, ist prak-
tisch konkurrenzlos: Die drei hochsten
Kupons bieten Eleving selbst (Anleihe
2021/31, 12%), 4finance (11,25%) und

luteCredit (11%). Einziges Manko diirf-
te sein, dass die Emission womoglich
trotz des attraktiven Kupons nicht hin-
reichend Investoren findet, das Zielvo-
lumen verfehlt werden kdnnte und die

B Financing 74%

Finmncang products inchade
trodrtepngl woen and Rasetack
procucts & well BE CONSLETS
Fridncang Products thal sEcomtisd
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S5 — W=
=
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Letten damit in ihren Wachstumsaus-
sichten ausgebremst wiirden. Aus In-
vestorensicht ist klar ein Umtausch
ratsam und aus Neu-Investorensicht
eine Zeichnung der neuen Anleihe.

Mobility
and
inclusion

Anzeige
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Ned Naylor-Leyland,
Head of Strategy Gold und Silber,
Jupiter Asset Management

Gold - die wahrhaftigste aller risikofreien Wahrungen

Fiir die weltweiten Zentralbanken ist Gold eine Form des risikofreien Geldes — eine Sichtweise, die die Finanzmdrkte
derzeit nicht teilen. Der aktuelle Marktkommentar von Ned Naylor-Leyland, Head of Strategy Gold und Silber bei

Jupiter Asset Management:

Die Zentralbanken haben sich in den
letzten drei Jahren geradezu in einem
Goldrausch befunden. Nach Angaben
des World Gold Council erreichten ihre
Goldkaufe im Jahr 2022 den hochsten
Meiner Ansicht
nach werden Faktoren wie das Gegen-
parteirisiko und die Frage nach dem si-

Stand aller Zeiten!

chersten Verwahrort fiir ihre Reserven
immer wichtiger fir die Zentralbanken
— und einige von ihnen halten Gold
mittlerweile fiir eine sicherere Wette
als US-Dollar oder US-Staatsanleihen
(Treasuries).

1 https://www.gold.org/goldhub/research/gold-
demand-trends/gold-demand-trends-full-
year-2022/central-banks

Foto © Olivier Le Moal — stock.adobe.com

Saudi-Arabien, China und Japan haben
ihre US-Staatsanleihebestande zuletzt
reduziert, obwohl China und Japan
immer noch die gréBten auslindi-
schen Kaufer von Treasuries sind.?
Nachdem die Biden-Regierung in Reak-
tion auf den russischen Einmarsch in
der Ukraine Vermoégenswerte der russi-
schen Zentralbank in den USA eingefro-
ren hat, bemiihen sich einige Glaubiger-
lander der USA jetzt um eine Verringe-
rung ihrer Abhangigkeit vom US-Dollar
und setzen stattdessen auf die einzig
wirklich risikofreie Wahrung — Gold.

2 https://asia.nikkei.com/Business/Markets/Bonds/
Japan-China-pare-U.S.-Treasury-holdings-as-
currencies-hit-new-lows#:~:text=Japan%27s%20
holdings%200f%20%241.1%20trillion,from%20
the%20end%200f%20June

Die Finanzmarkte kleben geradezu
an den Lippen der Notenbanker,
wenn sich diese zur Geldpolitik duBern
— ein einziges Wort in einer Fed-Erkla-
rung kann die Markte von einer Rich-
tung in eine ganz andere schicken. Wie
sich die Zentralbanken in Bezug auf ih-
re Reserven verhalten, wird dagegen
vollkommen ignoriert.

Gold steht vor dem Ausbruch

Die Markte sollten diesem Aspekt mehr
Beachtung schenken, da der Goldpreis
meiner Ansicht nach vor einem Aus-
bruch steht. Ein Teil des Problems ist,
dass die Markte nur den US-Dollar-
Goldpreis im Blick haben. Dabei hat
Gold vor kurzem neue Allzeithochs in
Dollar,
Pfund, Yen, Yuan und Rupien er-
reicht.

australischen britischen

Durch die Geldpolitik der Zentralban-
ken, die zu einer deutlichen Abwertung
der Wahrungen fiihrte, konnte Gold in
den Jahren 2009-2011in allen Wahrun-
gen nennenswert zulegen. Weitere
Phasen einer starken Performance
folgten 2020 und 2022 sowie im Mai
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2023. Aktuell notiert Gold unter 2100
USD/Feinunze, und bis der Goldpreis
die Marke von 2.200 USD durch-
bricht, interessiert sich der Markt
nicht fiir das Edelmetall.

Was kénnte einen Ausbruch des USD-
Goldpreises auslosen? Alles, was fiir ei-
ne kinftige Abwertung des Dollars
spricht. Die offensichtlichsten Faktoren
waren das Erreichen des Zinshdchst-
stands in den USA oder weitere Kredi-
tereignisse — woran meiner Ansicht
nach nichts vorbeifiihren wird. Der
Goldpreis bewegt sich in der Regel ge-
genlaufig zu den realen Zinsen.

Ich glaube, dass jegliche Anzeichen ei-
ner geldpolitischen Lockerung zu ei-
nem Ausbruch des Goldpreises fiih-
ren und die Aufmerksamkeit der Fi-
nanzmarkte wieder starker auf das
Edelmetall lenken werden. Die Medi-
en und Momentum-Strategien werden
folgen. Und wo Gold hingeht, wird
auch Silber folgen.

Das wird Auswirkungen auf die Entdol-
larisierung haben, ein meiner Ansicht

Foto © Destina - stock.adobe.com

nach wichtiges kiinftiges Narrativ an
den globalen Finanzmarkten. Ein im-
mer groBerer Anteil des weltweiten
Handels wird in anderen Wahrungen
als US-Dollar abgewickelt - O zum
Beispiel wird zunehmend in Yuan ge-
handelt. Die Bereitschaft, Alternativen
zum US-Dollar zu erwdgen, nimmt ein-
deutig zu, besonders unter den BRICS-
Landern (Brasilien, Russland, Indien,
China, Stdafrika).

Die Dollar-Gold-Beziehung ist noch in-
takt, aber beide streiten seit 50 Jahren
um den Status als risikofreies Invest-
ment.

Bei einem Ausbruch des Dollar-Gold-
preises ware es damit vorbei. Ich halte
Gold fiir die wahrhaftigste risikofreie
Wahrung, weil es nicht von einer Re-
gierung gedruckt wird. Fragen Sie ein-
fach einen Zentralbanker.

Warme
lasst sich
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Ihre Spende als CARE-Paket.

Einscannen und einfach
liber PayPal spenden.
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Am 9. Oktober

erscheint das neue BondGuide-Jahres-Special

“Digitalisierung, Krypto,
kiinstliche Intelligenz 2023"

Digitalisierung,

Krypto, kiinstliche ,‘ﬂ'
Intelligenz
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Dun & Bradstreet

Foto: © SnapVault — stock.adobe.com

Globales Geschaftsklima: verhaltener Optimismus hadlt an

Die Weltwirtschaft wird weiter wachsen, wenn auch langsamer als bisher. Wihrend sich die Aussichten in den Industrie-
ldndern weiter eintriiben, bleiben die Wachstumsaussichten in den Schwellenléndern intakt. Das zeigt der neu aufgelegte
vierteljdhrliche Bericht ,,Global Business Optimism Insights” (GBOI) des weltweit fiihrenden Datenanbieters
Dun & Bradstreet, der den Optimismus von Unternehmen in 32 Volkswirtschaften misst.

Die GBOI fassen den Optimismus fiir
fiinf Unterbereiche zusammen: Global
Business Optimism Index, Global Busi-
ness Supply Chain Continuity Index,
Global Business Financial Confidence
Index, Global
Confidence Index und Global Business
ESG Index. Basis ist eine Befragung
von rund 10.000 Fithrungspersonlich-
keiten aus einem breiten Universum
von Wirtschaftszweigen und Unter-
nehmensgréRen. liefern die
GBOI einen detaillierten Einblick in die
Erwartungen von Unternehmensfiih-

Business Investment

Damit

rern in aller Welt zur aktuellen Ge-
schaftslage, gesamtwirtschaftlichen

Umfeld und dem Investitionsumfeld.

+Rickgange in den Indizes Global Busi-
ness Optimism, Supply Chain Continu-
ity und Financial Confidence spiegeln
den zugrunde liegenden Stress in der
Weltwirtschaft wider”, kommentiert
Arun Singh, globaler Chefvolkswirt bei
Dun & Bradstreet, die Ergebnisse. ,Die

beispiellose Straffung der Geldpolitik
hat zwar dazu beigetragen, die Infla-
tion in einigen Lindern einzudam-
men, aber sie hat auch das Schreckge-
spenst einer Konjunkturabschwa-
chung und Stress in den Bilanzen der
Unternehmen aufkommen lassen. Die
Weltwirtschaft hat sich jedoch nicht so
schlecht entwickelt wie beflirchtet,
denn die meisten Unternehmen rech-

THE INDICES

Index

Global Business Optimizm

Inclex

Global Business Supply Chain
Continuity Index

F inane I-.I-I

i Inclex

Foto © Dun & Bradstreet

nen mit einem Anstieg ihrer Investitio-
nen um 2 bis 6% in den Bereichen Tech-
nologie, Immobilien, Produktentwick-
lung und Nachhaltigkeitsinitiativen,
was auf eine Verbesserung der wirt-
schaftlichen Bedingungen hoffen lasst.”

In Summe zeigt sich weniger Optimis-

mus als noch im Vorquartal. Im Schnitt
rechnen Fihrungskrafte aber immer

Leading indicator far

- )))) [YSee— Economic cutput (GDP)

Time and cost of supplier

delivernes

Business bankruptoies

Business investment

ESG imitiatives



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2023/09/Dun-Bradstreet-Global-Business-Optimism-Insights-Report-Q3.pdf
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2023/09/Dun-Bradstreet-Global-Business-Optimism-Insights-Report-Q3.pdf
https://www.dnb.com/de-de/
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noch mit einer Verbesserung der Lage.
Besonders deutlich fallt der Riickgang
des Optimismus im Subindex fir Lie-
ferkettenkontinuitat Supply Chain
Continuity Index aus. Sein Wert sackt
auf 50,6 von 53,7 im Vorquartal ab. Da-
bei spiegeln Werte iiber 50 eine Ver-
besserung, Notierungen unter 50 eine
Verschlechterung im Vergleich zur Vor-
jahresperiode wider. Ausgepragte
Riickgange gibt es vor allem in den USA
(-10,2%) und in Deutschland (-8,9%). Als
groBte Risiken fiir ihre Lieferketten
nennen die meisten Unternehmenslen-

ker wirtschaftliche Unsicherheit, re-

gulatorische Herausforderungen und
steigende Preise fiir Grundstoffe.

Rickgange sind auch beim Financial
Confidence Index zu verzeichnen, der
Einschatzungen zu Finanzierungsbe-
dingungen, Kreditrisiken und Bilanz-
starke abbildet. Anders als fiir die USA
(-4,2%) weisen die Zahlen hier fir
Deutschland eine marginale Verbesse-
rung (0,2%) aus. Japan (58,7), Stidkorea
(58,3) und die Tirkei (58,2) blicken laut
dem Financial Confidence Index am zu-

versichtlichsten auf ihre finanzielle

Verfassung.

a) Global Business Optimism Index

bt Clabkal Buslnsss Cunah Chain

c) Global Business Financial Confidence Index

Foto © Dun & Bradstreet

3.3 52.5 v

£2.8 52.2

P 4 4

Insgesamt fithrt der Abwairtstrend
dieser Subindizes zu einer leichten
Eintrilbung des Gesamtindex, der von
53,3 auf 52,5 nachgibt. Dabei steht ei-
nem Minus von 2% in den Industrie-
landern ein Plus von 0,4% in den
Schwellenlandern gegeniiber. Unter-
nehmen in Schwellenldandern wie Bra-
silien (0,9%) und Indien (0,4%) melden
die groBten Spriinge im Optimismus
fir Q3 2023; Markte der Eurozone mel-
den die groRten Riickgange (-3,9%).
Dabei fallt das Minus in Deutschland
mit 3,0% etwas geringer aus als bei-
spielsweise in Italien und Frankreich
(-4,6% bzw. -4,2%).

Im Branchenvergleich sind die Unter-
nehmen in den Bereichen Finanz-
dienstleistungen (49,9), Automobil
(51,2), Bergbau (51,5) und Metalle (52,1)
am wenigsten optimistisch, wahrend
die Unternehmen in den Bereichen Ver-
sorgungsunternehmen (53,4), Handel
(54,1) und Gastgewerbe (54,2) am opti-
mistischsten fir das Wachstum sind.

12,50 EUR - Mai 2023

Anzeige

Schon die BondGuide Jahresausgabe

ik

BONDGUIDE
’ EH

Die Plattform fiir Unternehmensanleinen

“Green & Sustainable Finance 2023"

heruntergeladen oder bestellt?

= W

Gréen & Sustainéble -
Finance . i,

Hier geht's zum E-Magazin



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/epaper/epaper-BondGuide_Green_Sustain/#0

ZACDN
R34

it

PR
x AR
N ,_’-} /

RN, e R
100 % Erneuerbare Energien.
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Gemeinsam fiir mehr Nachhaltigkeit seit 1998.

Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein griines Geschaftsmodell.

Wir realisieren Erneuerbare Energien — Uber griine Geldanlagen und als Pro-

jektentwickler — in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds
*

finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch:
Impact Investing. Als Projektentwickler von Erneuerbaren-Energien-Anlagen
sind wir gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende. Gemeinsam verfolgen wir
das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

o re
210/

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN



https://www.reconcept.de/

20/23 * 6. Oktober ¢ Seite 27

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Literaturhinweis

,Das indoktrinierte Gehirn”

Man gewinnt unweigerlich den Ein-
druck, dass die durchschnittliche Intel-
ligenz der Menschen in den vergange-
nen Jahren nicht unbedingt zugenom-
men hat. Milde ausgedriickt.

Prof. Dr. Michael Nehls ist Mediziner
und international renommierter Mole-
kulargenetiker. Er legt eine Indizienket-
te vor, seiner Meinung nach, die ver-
muten lieBe, dass dies kein Zufall ist.
Mit seiner Schlussfolgerung, dass dies
ein gezielter, meisterhaft ausgefiihrter
Angriff auf unsere Individualitat sei,
muss der miindige Leser nicht zwangs-
laufig konform gehen — es ware eine
Erklarung. Eine simplere Deutung wa-
re, dass der exzessive Gebrauch von
Smartphones generell das eigenstandi-
ge Denkvermogen paralysiert hat in
den vergangenen 15 Jahren — Tendenz:
fortschreitend.

Dieses Buch ist aus dem Kopp-Verlag
und konkret bedeutet dies, dass die
Auslegungen stets ein wenig populis-
tischer als notwendig auf die Zielgrup-
pen ausgelegt sein miissen — darunter
viele Verschworungstheoretiker u/o
AfD-Wabhler. Ich habe unzahlige Biicher
des Verlags durchgearbeitet und nie-
mals eine Lektiire bereut. Bisher. Mei-
ne eigene mentale Freiheit — siehe Un-
tertitel - reicht offenkundig nicht aus,
mir vorstellen zu kénnen, wie jemand
einen solchen Kokolores zusammen-
murksen kann.

Eines von vielen Beispielen zur Ab-
schreckung, Kapitelliberschrift: ,Die
unnatiirliche Normalitat der chroni-
schen hippocampalen Destruktion.

Falko Bozicevic

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Dr, med. Michagl Nehls

INDOKTRINIERTE
GEHIRN

e

Wit war dea globalen Lagrifl onl wnere
mealain Trecked! prlokgrmck shavhien

.Das indoktrinierte Gehirn - wie wir

den globalen Angriff auf unsere mentale

Freiheit erfolgreich abwehren”

von Dr. med. Michael Nehls; Mental Enterprises Verlag,
2023; 384 Seiten, 23 EUR

NEU E Die neue Leadership-DNA

! Wandel begegnen.

# ETiteI EAutor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN EAnmerkung
i ) ) : tionsjahr ! ) ) 0
E Moderation in Workshop | Michaela Stach i BusinessVillage i 2022 i 240 i 30 EUR i 978-3869806600 i Erfolgreiche Moderation, purer Zufall?
i und Meeting b ! ! d d d ! Mitnichten! Mit der richtigen Vorbereitung
' 0 ' ' ' ! ! ! punkten Sie bei jedem Meeting.
' 1 ] ] ] ] ] ]
NEU E Fit fiirs Vorstellungs- E Jochen Mai E Books4Success E 2022 E 235 E 18 EUR E 978-3864708664 E So erhohen Sie die Chancen auf den
» gesprich i i i i i ! neuen Job.
; ; ] ] ] ] ] ]
!
0 Roman Blichler ! Wiley-VCH !} 2022 ! 256 | 25EUR | 978-3527511013 | Mit neuem Denken dem stdndigen
1 1 1 1 1
0 1 1 1 1 1
1 1 1 ] ] ]

Stichtag: 0410.2023
powered by getAbstract, www.getabstract.com
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Plattform”  (Ziel-)  Voll- : Kupon

Unternehmen Zeitraum der

(Laufzeit)

HPI WA
(2024/unbegr.)
Ekosem Il

(2027)

Sanha

(2026)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Deutsche Borse Il
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2025)

Dt. Bildung SF II
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

ETL Freund & Partner I
(2024)

Dt. Bildung SF I (I1)
(2027)

BDT Automation Il
(2024)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp Il
(2023)

Vedes IlI

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)

7x7 Energieanleihe
(2027)

REA IV

(2025)

S Immo Il

(2030)

S Immo |

(2024)

Deutsche Bérse V
(2028)

SRV Group

(2025)

R-Logitech

(2024)

Stern Immobilien Il
(2024)

Underberg V
(2024)

ESPG (vorm. Diok RE)
(2026)

physible Enterprise |
(2023)

MRG Finance
(2023)

DEAG |

(2023)

Industriedienstleister
AIMA90
Agrarunternehmen
ATRORZ

Heizung & Sanitar
ATTNA7
Studiendarlehen
A12UD9
Borsenbetreiber
A161W6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Finanzdienstleistung
A2BPCH
Studiendarlehen
A2E4PH
Technologie
A2E4A9
Immobilien
A2DALV
Metallhandler
A19MDV

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF
Automotive
A2GSNF
Erneuerbare Energien
A2GSF9
Immobilien
A2G9G8
Immobilien
A19VV8
Immobilien
A19VV7
Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

A3LJCA
Immobilien
A2G8WJ
Spirituosen
A2LQQ4
Immobilien
A351VD
Beteiligungen
A2LQST

Rohstoffe
A2RTQH
Entertainment
A2NBF2

Platzierung

Dez 11

Dez 12

Jun 13

Nov 14

Aug 15

Okt 15

Mai 16

Jun 16

Jul 16

Jule

Dez 16

Jul7

Jul17

Aug 17

Okt 17

Nov 17

Dez 17

Dez 17

Jan 18

Jan 18

Feb 18

Feb 18

Mrz 18

Mrz 18

Mrz 18

Mai 18

Jul 18

Okt 18

Okt 18

Okt 18

Okt 18

FV FRA

Bondm

FV FRA

PM DUS

Prime Standard

Prime Standard

Prime Standard

PM DUS

FV FRA

FV HH

FV MUC

FV FRA

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV HH

FV Wien & FRA

FV Wien & FRA

Prime Standard

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

m:access

FV FRA

FV FRA

78

37

600

500

150

10

70

75

50

100

600

36

187

n

45

30

50

20

3VOIumen infplatziert;
. Mio. EUR |

nein

ja

nein

nein

nein

ja

n.bek.

ja

3,50%

2,50%

4,00%

3,60%

2,75%

163%

1,25%

4,00%

4,50%

3,50%

6,00%

4,00%

8,00%

700%

0,00%

3,50%

6,50%

7,25%

4,50%

3,75%

2,88%

175%

113%

4,88%

10,25%

9,25%

4,00%

9,25%

3,00%

8,75%

6,00%

agentur)?

CCC?(CR)

B-#(CR)

AA (S&P)
AA (S&P)
B+ (S&P)

Very Sustainable (Al)

Very Sustainable (Al)

CCCY(CR)

B¥(S&P)

B¥(CR)

AA (S&P)

B+?(SR)
BB-#(CR)
B (S&P)

BB+ 7% (SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische

Begleitung

durch..”
Suddeutsche Aktienbank
Fion

Pareto Securities
AALTO Capital
Deutsche Bank (AS), BNP,

Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS),

Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
Wallich & Matthes, Dero Bank ™
Small & Mid Cap 1B

Oddo Seydler Bank

M.M. Warburg

Eigenemission

Pareto Securities

Quirin Privatbank

FinTech Group

BankM

Quirin Privatbank
Eigenemission

Quirin Privatbank
Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

Erste Group Bank

Deutsche Bank (AS), DZ Bank,
Commerzbank

OP Corporate Bank, Swedbank
BankM

Bankhaus Scheich

IKB

BankM,

Renell Wertpapierhandelsbank
Eigenemission

Cantor Fitzgerald

IKB

*k

*kk

*kk

*k

*%

*%k

*k

*k
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Plattform” Chance/

Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

o (Ziel-) Voll- Kupon
‘Volumen in'platziert! 0
. Mio. EUR | ; ;

Rating
(Rating- !
agentur)? |

Hertha BSC

(2025)

SoWiTec |

(2023)

Neue ZWL Zahnradwerk IV
(2024)

InCity Immobilien
(2023)

Katjes Il

(2024)

Huber Automotive
(2024)

Nordwest Industrie
(2025)

FCR Immobilien IV
(2024)

S Immo I

(2026)

Deutsche Kreditbank
(2029)

MOREH

(2024)

Ekosem IlI

(2029)

AVES Schienenlogistik |
(2024)

FRENER & REIFER
(2024)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

UBM Development V
(2025)

Underberg VI

(2025)

Schlote

(2024)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

JDC Pool I

(2024)

Deutsche Rohstoff Il
(2024)

PREOS WA

(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity

(2024)

UniDevice

(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il

(2026)

GroR & Partner
(2025)

Veganz

(2025)

AGRARIUS

(2026)

VERIANOS

(2025)

Score Capital

(2025)

nextbike

(2025)

FuBballverein
A2NBK3
Erneuerbare Energien
A2NBZ2
Automotive
A2NBR8

Immobilien

A2NBF8
Beteiligungen
A2TST9
Automobilzulieferer
A2TR43
Beteiligungen
A2TSDK

Immobilien

A2TSB1

Immobilien

A2R195
Finanzdienstleister
SCBOO1

Immobilien
A2YNRD
Agrarunternehmen
A2YNRO
Schienenlogistik
A2YN2H
Fassadenkonstruktionen
A2YNGY

Immobilien

A2R73K

Bergbau

A2YN7A

Immobilien

A2R9ICX

Spirituosen

A2YPAJ
Automobilzulieferer
A2YN25
Finanzdienstleistung
A254NE
Finanzdienstleister
A2YNIM
Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q

Immobilien

A254NA

Immobilien

A255D0

Immobilien

A2YN1S
Elektronik-Dienstleister
A254PV

Automotive

A255DF
Baudienstleister
A28TAL

Immobilien

A254YS

Immobilien

A254N0
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7

Immobilien

A254Y1
Finanzdienstleistung
A254SG
Fahrradverleihsysteme
A254RZ

Nov 18

Nov 18

Dez 18

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Mai 19

Jun 19

Jul19

Aug 19

Sep 19

Okt 19

Okt 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV S

FV'S

Fv MUC

FV'S

FV HH & MUC

Fv MUC

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

CP Wien

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

30

150

41

40

100

120

34

25

25

7

250

40

10

150

225

50

nein

ja

nein

nein

nein

nein

nein

nein

kA

ja

nein

ja

nein

n.bek.

nein

nein

ja

ja

nein

nein

nein

nein

nein

nein

10,50%

6,75%

6,50%

3,00%

4,25%

6,00%

4,50%

5,25%

1,88%

0,70%

6,00%

2,50%

525%

500%

2,00%

775%

2,75%

4,00%

6,75%

525%

5,50%

525%

750%

7,50%

6,00%

6,50%

6,50%

538%

563%

500%

750%

500%

6,00%

500%

6,00%

B¥(CR)

BB-?9(SR)

Aaa?
(Moody's)

BB-#(CR)

B9 (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Pareto Securities
Quirin Privatbank
Quirin Privatbank
MainFirst
Bankhaus Lampe
BankM

IKB
Eigenemission
Erste Group Bank, Raiffeisen Bl
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Erste Group Bank
BankM

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
IKB

Quirin Privatbank
Eigenemission
BankM

ICF

futurum bank
Eigenemission
Eigenemission
Renell Wertpapierhandelsbank,
BondWelt

Quirin Privatbank
HSBC

Oddo BHF

ICF
Eigenemission
Eigenemission
BankM
Eigenemission

SDG Investments

*k

*%k

*k

*k

*k

*k

*

*k

*k ko

* kK

*

*k

*k

*k KKk

*k

*k


https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

WERBUNG

Invest Anleihe °
2023/2028

4
!!!!

r

i
, p
Investieren Sie in die Zukunft! N
Kupon: 7,00 % p.a.
Anleihe 2023/2028

WKN: A30V66 Wertpapierprospekt erhaltlich unter www.jes-green.de/ir

weitere Infos unter:

www.jes-green.de
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Plattform” Chance/

Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-  Kupon

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR |

FCR Immobilien V
(2025)

Domaines Kilger
(2025)

MEDIQON
(2021/unbegr.)
publity

(2025)
DE-VAU-GE
(2025)

momox

(2025)

Elaris GS

(2027)

reconcept |

(2025)

Karlsberg Brauerei Il
(2025)

GECCI I

(2027)

GECCI I

(2025)

Noratis |

(2025)

Rochade

(2025)
SUNfarming |
(2025)

BENO

(2027)

PAUL Tech (vorm. Actaqua I)
(2025)
ForestFinance
(2030)

Cardea Europe
(2023)

Greencells

(2025)

Belano Medical WA
(2025)

HB Holding
(2025)

LR Global Holding
(2025)

S Immo V

(2028)

PANDION

(2026)

The Grounds WA
(2024)

blueplanet WA
(2026)

Homann Il
(2026)

RAMFORT

(2026)

Agri Resources
(2026)

Trisor

(2023)

Zeitfracht Logistik
(2026)

hep global

(2026)

UBM Development VI
(2026)

niiio finance WA
(2026)

SV Werder Bremen
(2026)

Immobilien
A254TQ
Nahrungsmittel
A254R0
IT-Dienstleister
A254TL
Immobilien
A254RV
Nahrungsmittel
A289C5
Re-Commerce
A289QC
E-Mobilitat
A2QDEZ
Erneuerbare Energien
A289R8
Bierbrauerei
A254UR
Immobilien
A289QS
Immobilien
A3E46C
Immobilien
A3H2TV
Immobilien
A3H2X9
Erneuerbare Energien
A254UP
Immobilien
A3H2XT

Digitale Gebaudetechnik
A3H2TU
Holzinvestments
A3E46B
Immobilien
A3H2ZP
Erneuerbare Energien
A289YQ
Healthcare
A3H2UW
Immobilien

A283WQ

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM

Immobilien

A287UC

Immobilien
A289YC
Immobilien
A3H3FH
Trinkwasserhygiene
A3H3F7
Holzwerkstoffe
A3H2V1
Immobilien
A3H2T4

Agrar

A28708
SchlieRfachanlagen
A3H3KZ

Logistik

A3H3JC
Erneuerbare Energien
A3H3JV
Immobilien
A3KQGX
IT-Dienstleister
A3ES5S2
FuRballverein
A3H3KP

Jul 20

Aug 20

Aug 20

Sep 20

Okt 20

Okt 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Mrz 21

Mrz 21

Mrz 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Jun 21

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FvV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FV FRA

21

7

100

5

100

10

50

30

121

35

131

35

125

150

45

20

78

40

15

31

25

150

17

nein

ja

n.bek.

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

nein

n.bek.

nein

ja

ja

nein

nein

4,25%

500%

0,00%

5,50%

6,50%

6,25%

6,00%

6,75%

4,25%

6,00%

575%

5,50%

3,75%

5,50%

530%

700%

510%

725%

6,50%

8,25%

7,50%

725% +

3ME

175%

5,50%

6,00%

5,50%

4,50%

6,75%

8,00%

750%

500%

6,50%

313%

4,00%

6,50%

BB-?(CR)

SPO (imug)

SPO (imug)

BB- ¥ (SR)

SPO (imug)

BB?(CR)

SPO
(Vigeo Eiris)

SPO (imug)

ESG
(ISS + EcoVadis)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank

ICF

Quirin Privatbank

IKB

Eigenemission

Eigenemission

Bankhaus Lampe, IKB

Eigenemission

Eigenemission

ICF

ICF

Eigenemission

Portfolio Control

BankM

Eigenemission

Eigenemission

ICF

BankM, One Square (Struk.)

Steubing

Pareto Securities, SEB

Erste Group Bank

IKB

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)

IKB

BankM

futurum bank

Eigenemission

Bankhaus Lampe

Quirin Privatbank

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg

Eigenemission

Bankhaus Lampe

*k

*%k

*k

*k ko

*kx

*k

* kK

*k

*kk

*%

*k

*k

*k

*k
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Plattform” ©  (Ziel) Voll- + Kupon
‘Volumen in'platziert! 0

. Mio. EUR | i

Chance/
Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

+ Branche Rating
(Rating- !
agentur)? |

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 ja. 850% | BY(S&P) The Seaport Group Europe, *
(2026) A3KRAP BankM

FC Schalke 04 IV FuRballverein Jul 21 FV FRA 16 ja 575% | B-®(CR) Eigenemission rHE
(2026) A3ESTK

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 | nein 4,75% Oddo BHF Frx
(2027) A3ESWP

luteCredit Il Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 125 ja. 11,00% AALTO Capital Frxx
(2026) A3KT6M

JES.GREEN Invest | Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7., nein. 500% Eigenemission b
(2026) A3E5YQ

Eleving Group | Finanzdienstleister Okt 21 FV FRA 150 ja. 950%  B-(Fitch) | Oppenheimer & Co., Foxx
(2026) A3KXK8 Stifel Nicolaus

Neue ZWL Zahnradwerk VII Automotive Nov 21 FV FRA 14| nein, 600%  B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2026) A3MPSK

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 60 ja. 800% Eigenemission *
(2026) A3MP5S

Photon Energy Il Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 80 ja. 6,50% . SPO (imug) | Bankhaus Scheich *x
(2027) AZKWKY

Eleving Group Il Finanzdienstleister Dez 21 FV FRA 25 ja. 12,00% Eigenemission rxx
(2037) A3K3KC

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien & FV 50 ja. 125% ,SPO Erste Group Bank *
(2027) A3KOEN FRA (Sustainalytics)

reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 ja. 625% Eigenemission FEHx
(2028) A3ESWT

SUNfarming Il Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 8. nein, 500% Eigenemission b
(2027) A3MQM7

EUSOLAG Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 125 ja. 625% , SPO Swiss Merchant Group *
(2027) A3MQYU (ISS ESG)

AOC Green Bond Immobilien Apr 22 FV FRA 30 nein 750% | SPO (imug) | Capitalmind, Bondwelt *x
(2027) A3MQBD

FC Schalke 04 V FuBballverein Apr 22 FV FRA 34 ja. 550%  B-®(CR) Eigenemission roxx
(2027) A3MQS4

PNE 1l Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 55 ja. 500% | BBY(CR) IKB el
(2027) A30VIW

reconcept GEAB || Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 ja. 425% Eigenemission Fxx
(2027) A3MQQJ

PlusPlus Capital Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 70 ja, 1,00% AALTO Capital *
(2026) A3K7UD

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8, nein, 700% Eigenemission *x
(2027) A3KWK1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8. nein, 650% Eigenemission *x
(2027) A30VGQ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45 nein| 550% | BB-¥(CR) |IKB Fxx
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 4, nein| 6,25% mwb fairtrade el
(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 25 ja. 800% B. Metzler, IKB FREx
(2027) A30V3F

Meidar GanEden Finance Immobilien Dez 22 FV FRA 15, nein, 700% Eigenemission Hxk
(2027) A30VGV

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7. nein 775% | B® (CR) Quirin Privatbank HxE
(2027) A30VUP

Multitude (vorm. Ferratum) VI | Finanzdienstleister Dez 22 FV FRA 50, nein. 75% + . B+ (Fitch) | Pareto Securities, Jefferies ekl
(2025) A3LBT7 3ME

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja. 650% futurum bank el
(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja, 750% Eigenemission *x
(2028) A30V8X

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12 nein; 800% . SPO (imug) | Quirin Privatbank, ICF FHxx
(2028) A30V6L

Mutares Il Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 150 ja. 850% Pareto Securities, Frxx
(2027) A30V9T + 3ME Arctic Securities

JES.GREEN Invest |l Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2, nein. 700% Eigenemission *x
(2028) A30V66

LAIQON WA I Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19, nein, 700% mwb fairtrade el
(2028) A351P3

7C Solarparken OA Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 7. nein, 250% futurum bank Fxx
(2028) A35INK

DEWB Il Finanz- und Industriebeteili. | Jun 23 FV FRA 6. nein. 800% mwb fairtrade ool
(2028) A35INS

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” Chance/
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durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !
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(Laufzeit)

o (Ziel-) Voll- + Kupon
‘Volumen in'platziert! 0
. Mio. EUR | ; ;

Rating
(Rating- !
agentur)? |

AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 1. nein, 800% . SPO (imug) | BankM *x
(2028) A3LE0J

UBM Development VII Immobilien Jul 23 CP Wien & FV 50 ja. 700% | SPO Raiffeisen Bl, M.M. Warburg rxx
(2027) A3LJ82 FRA (ISS ESG)

Hérmann Industries IV Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja| 700% | BB®(SR) Pareto Securities ookl
(2028) A351U9

DEAG Il Entertainment Jul 23 FV FRA 50 ja. 800% IKB, Pareto Securities HHAK
(2026) A351VB

EPH Group Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 50 | nein | 10,00% Eigenemission Frx
(2030) A3LJCB

Henri Broen Construction Leichtstahlbau Sep 23 FV FRA 8 nein. 800% Eigenemission rx
(2028) A3LLLY

Katjes IV Beteiligungen Sep 23 FV FRA 115 ja. 675% IKB, Pareto Securities Frxx
(2028) A30V78

Deutsche Rohstoff IV Rohstoffbeteiligungen | Sep 23 FV FRA 100 ja| 750% ICF bt
(2028) A3510K

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 nein; 550% , in Insolvenz. mwb fairtrade *
(2025) A289EM

Euroboden Il Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja, 550% . in Insolvenz, mwb fairtrade *
(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister Apr 21 FV FRA 25 ja. 575% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2024) A3ESFE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja, 850% . inInsolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% , in Insolvenz | Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein 750% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja. 6,00% | in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A9L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja, 650% . inInsolvenz, IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja, 525% . inInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja. 575% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja. 575% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2023) A2GIJL

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22, nein. 550% | inlInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja, 550% . in Insolvenz, Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% |in Insolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode Il Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% , in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FVS 4 nein, 2,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2023) ATTNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein | 2,00% . inInsolvenz ICF *
(2025) A13SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 nein, 800% | in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens |lI Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 6,25% | in Insolvenz, FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale 15) 16, nein| 775% | in Insolvenz| Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 | n.bek. | 550% , in Insolvenz; Eigenemission *
(2022) A19502

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 | n.bek.| 4,25% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A19503

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% . inInsolvenz. Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB I Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% . inInsolvenz, Pareto Securities *
(2023) AI8TTF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein , 500% . in Insolvenz, Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen
(Laufzeit)

German Pellets GS Brennstoffe
(2021/unbegr.) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen

(2017) AIMLRM

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena Il Technologie

(2018) ATTNHG

Rena | Technologie

(2015) " AIE8W9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015)™ AIE84A

SAG. Il Energiedienstleistung
(2017) ATKOKS

SiC Processing Technologie

(2016) ™ ATH3HQ

Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll-
Platzierung ! ‘Volumen in'platziert
' . Mio. EUR !
Nov 15 FV S 14 nein | 8,00%
Apr 12 Fv DUS 14| nein. 825%
Aug 13 FV FRA 25 ja 750%
Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein, 8,25%
Dez 10 FV S 43 nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25%
Juln FV FRA 17 . nein 750%
Feb/Mrz 1 FV FRA 80 nein 713%
Summe 9.443 [0)] 5,87%
Median 25,0 6,00%

Technische

I Begleitung

agentur)® | durch ..?
in Insolvenz, Quirin Privatbank *
in Insolvenz | ipontix *
in Insolvenz, Pareto Securities *
in Insolvenz| IKB *
in Insolvenz, Blattchen FA *
in Insolvenz | Baader Bank *
in Insolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) *
in Insolvenz, FMS *

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ? Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft;  Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ? Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ¥ Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit (iber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
ber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ¥ Antrag auf Fortsetzung der borsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Borse tber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstdndischer
Unternehmen und lddt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
jungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschdft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kénnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte
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Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!
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