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Liebe Leserinnen und Leser,

auf europdische Emittenten kommen in
Bdlde neue - und verpflichtende -
Anspriiche an die Nachhaltigkeits-
Berichterstattung zu. Viele werden sich
ein bisschen mehr Miihe geben miissen.

Und zwar gleich im doppelten Sinne des
Wortes: Das winzige Solarpanel auf
dem Dach des Firmensitz-Carports wird
kinftig vielleicht nicht mehr ausrei-
chen, um ESG-Bemiihungen nach auRRen
zu kehren — griine Tinche auszuteilen
also. Investoren werden kiinftig genau-
er beurteilen kdnnen, ob sich ein Unter-
nehmen von den neuen Reporting-
pflichten vor sich hertreiben lasst oder
aber sich aktiv in die ESG-Diskussion
und die damit einhergehenden Ver-
pflichtungen einbringt.

Eine Reihe von Berichtspflichten wird
zeitlich versetzt in Kraft treten, die eine
oder andere Angabe bleibt freiwillig.
Geeinigt werden muss sich zudem noch
auf eine fiir die Betroffenen planbare

7 Insolvente KMU-Anleiheemittenten
im Uberblick

9 League Tables der wichtigsten Player
am Bondmarkt

10 BondGuide Musterdepot: Ohne Haken

13 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

16 Das traditionelle Portfolio bedarf allmdhlich
einer Neuausrichtung

VORWORT

CSRD'-Grundlage, nicht zuletzt um den
Waulst an verschiedenen Kennzahlen un-
terschiedlicher Unternehmen miteinan-
der vergleichbar zu machen.

In einem Punkt kann man schon sicher
sein: Da eine EU-Kommission in den de-
legierten Rechtsakt involviert ist, wird
es komplex, penibel und am Ende wo-
moglich kleinteilig Gberreguliert, wie
bei vielen Geschichten, die uns aus
Brissel erreichen. Kaum etwas Anderes
dirfte zu erwarten sein.

Sofern zum Jahreswechsel die Green
Claim Directive in der EU in Kraft tritt,
wird Unternehmen abverlangt werden,
griine Werbebotschaften mit belastba-
ren und Uberpriifbaren Belegen zu un-

1 Corporate Sustainibility Reporting Directive, kurz CSRD

L

Twitter@bondguide!

19

2023

18 Aufgeschoben ist nicht aufgehoben

21 Green Bond Report: the Heat is on!

24 LAW CORNER: Datenschutzgrundverordnung
versus Cloud Act

27 Literaturhinweise: ,Meine Bank wascht griiner”

29 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

36 Impressum

Kurskorrektur

terfittern. Schon jetzt sind einige dieser
volligen unsinnigen — und de facto un-
moglichen — Claims wie klimaneutral’
oder ,schiitzt die Natur’ von Verpackungen
und aus dem (iberbordenden Gebrauch
allzu unglaubwirdiger Greentalker ver-
schwunden.
Wenn der CSRD-Spurhalteassistent
etwas Gutes hat, dann wenigstens viel-
leicht das. Ich wiirde mich schon Uber
Kleinigkeiten freuen wie, wenn aus
Corporates News die offenbar ver-
pflichtend und mehrfach unterge-
brachten Adjektive wie ,innovativ’' und
besagtes klimaneutral’ um mindestens
80% herausgekirzt wiirden.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht lhnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/

=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com
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Aktuelle Emissionen

: ; ; ; ; . Rating | Banken ; ;

Unternehmen 1 . Zeitraumder | Zielvolumen in: . (Rating- (sonst. Corporate Finance/! BondGuide- '

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® Sales)” | Bewertung?® | Seiten

pferdewetten.de | Sportwetten | vsl. Q4 . VsLFVFRA 35 . n.n.bek. | = ! n.n.bek. ! = | BondGuide #18/2023,
i i i i i i i i i S. 14

metacrew Daten- und lauft FV FRA 4 9,0% - Eigenemission, *x BondGuide #15/2023,
Marketingdienstl. 1 1 DICAMA (FA) S.26

B4H Brennstoffzelle4Home | Energie- und ! lauft . FVFRA 10 ! 9,0% ! - ! Eigenemission, ! - . BondGuide #17/2023,
Heizungssystemei Lewisfield (FA) S.13

BDT Automation IlI | Technologie . vsl. Q4 . vs. FVFRA | nnbek. | 80-90% | - ! Quirin Privatbank . folgt ggf. | BondGuide #16/2023,
i i i i i i i : i S.16

Henri Broen Construction Leichtstahlbau lauft* FV FRA 8 8,0% - Eigenemission FEH(F) BondGuide #18/2023,
i i i i i i i : i S.17

DEWSB Il Beteiligungen lauft FV FRA 10 8,0% - mwb fairtrade xxx BondGuide #10/2023,
; ; ; ; ; ; ; ' | S.13

Deutsche Rohstoff IV | Rohstoffbeteil. | vsl.nochbis | FVFRA | 100 | 75% . - | ICF Bank | *ver L BondGuide #18/2023,
; 2509** 3 3 3 3 S. 21

Meidar GanEden . Immobilien ! lauft . FVFRA 15 ! 70% ! - ! Eigenemission ! rxx | BondGuide #16/2023,
i i i i i i i i i S.20

JESGREEN Invest Il Erneuerbare |auft*** FV FRA 10 70% - iEigenem‘\ssion, bestin.capital (FA)i *x BondGuide #6/2023,
Energien 1 1 1 Lewisfield (FA) S.13

reconcept SBD Il . Erneuerbare | vorz. beendet |  FVFRA | 14 . 675% | - . Eigenemission, . folaleled | BondGuide #16/2023,
' Energien i i i i i i Lewisfield (FA) i i S. 13

*) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der 75%-HBH-I-Anleihe 2020/25 (WKN: A283WQ) ab einem Mindesttauschvolumen von nominal 100 TEUR; wahlweise auch in Aktien der HB Holding NV.

**) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der 5,25%-Deutsche-Rohstoff-IIl-Anleihe 2019/24 (WKN: A2YN3Q) im Zeitraum vom 31.08-21.09. - UTV: 11 zzgl. Barausgleichsbetrag i Hv. 10 EUR je Alt-TSV

und aufgelaufener Stiickzinsen

Die Zeichnung ist aktuell Giber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. Marz 2024) (iber www.jes-green.de/ir sowie iiber umweltfinanz moglich.

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Duisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Disseldorf, PS = Prime Standard:
? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; ' Nachplatzierung lauft;

J Verdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

***)

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS.aes
HNMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen ‘ Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige

PlusPlus Capital 26.09. 2. AG\//LuxemburgR u.a. VKDG, CNV

Cardea Europe ‘ n.n.bek. ‘ 1. AGV/n.n.bek. % ‘ ua. LZV, ZE, CNV

Euroboden ‘ n.n.bek. ‘ Insolvenz-GV/n.n.bek. % ‘ u.a. WgAv

Metalcorp i nnbek. i 1 AGV/n.n.bek. R i E;:L,JES\/Q/MEE%@/BZE, LZV, VKDG, Verzicht auf Teilriickzahlungen, Erwerbsrechte auf
The Social Chain i n.n.bek. i Insolvenz-GV/n.n.bek. R i u.a. WgAVv

Abkirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EgAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmalnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Ruckzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKD@G = Verzicht auf Kindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fur die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangriicktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://jes-green.de/ir/
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://pluspluscapital.eu/investor-relations/reports-and-presentations/
https://cardea-eu.com/home
https://www.euroboden.de/anleihen
https://metalcorpgroup.com/bond/
https://thesocialchain.ag/investor-relations/vorlaeufige-eigenverwaltung
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://www.pentracor.de/anleihe/
mailto:https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht?subject=
mailto:https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht?subject=
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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09-2022 10-2022  1M-2022 12-2022 01-2023 02-2023 03-2023  04-2023 05-2023 06-2023 07-2023 08-2023 09-2023
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




Deutsche Rohstoff 7 50 o/
4.ANLEIHE # g 0

SCHWARZES GOLD
FURS DEPOT

- Konstante Erfolgsquelle

- Weltweit steigende Nachfrage nach Ol und Gas vt 2 _ Bl g ,__ﬂ;

« Stahile Cashflows und etablierter Emittent

ANLEIHEDETAILS

* 7,5 % Zinsen pro Jahr sichern,
Zeichnungsfrist bis 25.09.2023

« Alte Anleihe 19/24 in neue Anleihe 23/28
(DEO00A3510K1) tauschen und hohere Zinsen sichern,
Umtauschfrist bis 21.09.2023

DISCLAIMER

Diese Verdffentlichung stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder
zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Der allein maRgebliche, von der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF) gebilligte Wertpapierprospekt ist kostenfrei unter rohstoff.de/anleihe
abrufbar oder {iber die Deutsche Rohstoff AG, Q7 24, 68161 Mannheim, Deutschland, erhaltlich.



https://rohstoff.de/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 29 30
1500 25
1200 20
900 15
600 10
300 2099 5
o 4010 173 | Sman
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.)

Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 180

Reguladres Tilgungsvolumen 6.444
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.557
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 9.001

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (/i) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013

Zamek 1 Incalvensant

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.585
Insolvente Emittenten ! 62
Ausgefallene KMU-Anleihen 84

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



metacrew
I SOUp

DAS PROBLEM

Mehr als 76% aller Produkteinfiihrungen in der
Lebensmittel- und Kosmetik-Branche scheitern.*

Zwei Drittel erreichen noch nicht einmal 10.000 Ab-
satze. Das kostet Hersteller und Startups jedes Jahr
allein in Deutschland Milliarden, ist wenig nachhaltig
und eine pure Verschwendung von Ressourcen. Und
sorgt fur Enttauschungen, beschadigt Marken.

Zeichnen Sie den metacrew Bond
auf der Plattform Seedmatch:

www.seedmatch.de/metacrew

Anleihe mit einem Coupon von 9,0% p.a.

Deutschlands flihrende B2B2C-
Plattform fur Food- und Beauty-
Innovationen mit uber 40 Mio. €

Jahresumsatz

UNSERE ZIELSETZUNG

Mit metacrew wird das Scheitern von neuen
Produkten deutlich reduziert.

Wir sind somit ein Problemloser flr Hersteller und

Startups, insbesondere in der Lebensmittel- und
Kosmetik-Branche.

*NielsenlQ BASES R&D Analysis (2021)

SEEDMAICH

Warnhinweis: Der Erwerb dieser Wertpapiere ist mit erheblichen Risiken verbunden
und kann zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Vermogens fihren. Der in Aus-
sicht gestellte Ertrag ist nicht gewahrleistet und kann auch niedriger ausfallen.


https://www.seedmatch.de/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019
Oddo BHF 56 ; BankM 14 DICAMA 23 Lewisfield 18 Norton Rose 68! | Heuking Kiihn -
! ! ! Liier Wojtek

Pareto Securities 41! IKB 13 Lewisfield 18 | DICAMA 7

. . ' 1 bdp Bormann
H i Heuking Kiihn q )
Quirin 361 ICF 12 Conpair, FMS je 171 AALTO 4 Liler Wojtek 671 Demant & Partner, je 10
' Norton Rose

GSK 291 Luther RA 8
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
= T Usofern Daten vorhanden

Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen 2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):

INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
5 : Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;

Better Orange 58 : Better Orange 24 Oddo BHF 48 : IKB 13 MSB: Makler: m:access: Emissionsexperte:
IR.on 41 E IR.on 16 Quirin 34 E BankM, Quirin jen FV. Antragsteller (sofern bekannt)
edicto 31 edicto 13 Pareto Securities 33 ! Pareto Securities 9 Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in

der Mastertabelle (S. 29-36) notierten Anleihen.

Anzeige

sonoGuibe  Jahrespartner 2023

= D]( AMA .

Corporate finance one step ahead
Bankﬂ ENS..o.-

I3 HEUKING KUHN LUER WOITEK » LEWISFIELD

Deutschland GmbH

*
5 el
QU I RI N GAONE ENEAGIE - HEUTE FOR MORGEN

Werlpapierhandelsbank PRIVATEBAMEK

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot i (
| & BONDGUIDE

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR R

Wertpapiere E 124.433 EUR : M U ST E R D E POT
Liquiditat : 15137 EUR 3

Gesamtwert E 139.570 EUR

Wertdnderung total E 39.570 EUR

seit Auflage August 20 ' +39,6 % f 4

seit Jahresbeginn: E =52 %

Ohne Haken

Ein Plus — endlich ein Plus! Unser Ratschlag All-in bei der neuen Katjes-Anleihe ging wie erwartet schon auf. Jetzt heil3t es:
Geduld haben.

Katjes IV konnten wir fiir das Muster-  30%. Macht 5 plus 6, also 11 TEUR. Die  Aktuell liegt die neue Katjes-SiiRigkeit
depot im Volumen von 25 TEUR zeich-  sind seit Vollzug der Neuemission neu  bereits leicht im Plus. Ich erinnere an die
nen. Bis zu 5 TEUR wurde voll zuge- ins BondGuide Musterdepot gewan- vergangene Anleihe von 2019, die bis auf
teilt, dariiber hinausgehend anteiligzu  dert. 106% und spater noch héher kletterte.

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- #Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**

4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016, 01/04/09/20T7 | 103,83 | 11,25% | 14687 9880 | 24700 | 177% ! +51,7% | 355 | A-
(2018/25) # | AI8 1ZP , , i\ 102018, 11/2021 , , , , , , , ,
reconcept Green Bond Il | Erneuerbare \ 9700 ; 10.000, 01/2022 \ 9700 |, 6,25% , 979, 100,00 ; 10.000 | 72% ., +13,2% , 87 ' A-
(2026/28) 1 A3E SWT h h h , , , , , . . . .
Mutares Il ! Beteiligungen | 15113 } 15.000 | 03/2023 ! 10075 | 11,50% | 774} 104,00 | 15600 | 11,2% | +83% | 27 LA
(2027) 1 A30 VOT , , , , , , , i i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Underberg VI ! Spirituosen ! 10.000 | 10.000 ! 0110.22 110000 | 550% ! 539! 100,50 ! 10.050 | 72% ! +59% ! 510 A
(2025/28) 1 A30 VMF . . . . . . . . . . . .
DEAG Il ! Entertainment | 7000 | 7000 | 06/2023 ! 100,00 | 8,00% | 115} 102,00 | 7140 | 51% | +3,6 % | B3 0 A
(2026) 1 NO0012487596 i i , , , , , 5 5 5 5
Homann Holzwerkst. Il } Holzwerkstoffe |} 10.000 ; 10.000 ; 03/2021 1 100,00 ; 4,50% , 1109, 9100, 9100 , 65% ; +21% 131 H B-
(2024/26) 1 A3H 2V1 . . . . . . . . . . . .
FCR Immobilien IV ! Immobilien ! 4881 5000 04/2019 '9763 | 525% | 181! 96,00 ! 4800 | 34% ! +2,0% ! 226 | A
(2024) 1 A2T SB1 , , , , , , , , , , , ,

> Katjes IV ! Beteiligungen ! 11.000 | 11.000 ! 09/2023 1 100,00 | 675% | 11! 101,30 ) 11143 | 8,0% | +1,2% | T A
= (2026/28) 1 A30 V78 . . . . . . . 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
luteCredit Finance Il | Finanz-Dienstistgn | 14.475 | 15000} 04/2023,06/2023 | 9650 | 11,00% | 6771 93,00 ! 13.950 }10,0% ! +1,0 % | 24 1 B+
(2026) 1 A3K T6M , , , , , , , , , , , ,
Neue ZWL VII ! Automotive ! 10.000 | 10.000 ! 11/2021 1 100,00 | 600% . 1085 8500, 8500 | 61% ! -42% ! 94 | B-
(2026) 1 A3M PsK , , , , , , , A A A A A
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik } 10.650 | 10.000; 03/ und 04/2017 | 10650 | 775% . 7978 900! 900 | 06% | -16,6% . 335 | -
(2018/20 - Abgelaufen) 1 A161Y5 i i i i i i , , , , , ,
Cardea Europe 1 Beteiligungsholding;  9.400 ;20.000 , 08/2022 y 4700 | 725% , 1840, 20,00, 4000 ; 29%, -379 % , 66 ' C
(2023) | A3H 2ZP . . . . . . . . . . . .
Ekosem Agrar Ill ! Landwirtschaft | 10.000 } 10.000 | 07/2019 1 100,00 | 250% . 2669 1700, 1700 | 12% ! -563% ., 213 | B
(2021/29) i A2Y NRO , , , , , , , i i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE VIII ! Immobilien ' 7350 }10.000 ! 07/2020 ! 7350 | 550% | 455} 19,00 ! 1900 | 14% | -680% . 163 | B
(2023/25) | A28 9PZ . . . . . . . . . . . .
Euroboden Ill ! Immobilien ! 23347 125000} 09/2019,03/2020, | 9339 | 550% . 5021 200, 500 | 04% ! -764% | 205 | C
(2022/24) # 1 A2Y NXQ i i i 10/2022 i , , , , , , 5 5
Terragon | ! Seniorenheime | 2770 }20.000 ! 05/2022 ' 2770 | 6,50% | 1250 225, 450 | 03% ! 79,2% | 70 1 C
(2022/24) 1 A2G SWY . . . . . . . . . . . .
Gesamt 0 1181.643 | 0 0 0 | 38222 1124.433 189,2% | 0 0
Durchschnitt ' ' ' ' ' ' 64% | ' ' ' ' +11% , 1288 '
(=Median) i i , , . . . . . . . . .
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von

A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Ich rate davon ab, Zeichnungsgewinne
zu frith mitzunehmen, sondern Geduld
zu haben. Wenn alles nach Plan lduft
und sich die Historie zwar nicht wieder-
holt, sondern wenigstens reimt, sollten
Kurse von ca. 105% moglich sein. Jeden-
falls sehe ich keinen rationalen Grund,
von etwas anderem auszugehen.

Davon abgesehen ist wahrlich nicht viel
vorgefallen und die Halbjahreszahlen
sind auch alle durch nach unserem
Kenntnisstand. Karlsberg sollte man
auf dem Radar behalten. Von den drei
Markenunternehmen Katjes, Underberg
und eben Karlsberg steht bei der Brau-
erei eine Refinanzierungsanleihe 2024
sicherlich am nachsten an. Héchstwahr-
scheinlich wird es eine vergleichbare All-
in-Situation mit Zeichnungsgewinnen.

FCR Immobilien steht 2024 zur Refi-
nanzierung an, auch dort ist wohl mit
einer Folgeanleihe zu rechnen. Die
Neue ZWL hat jedes Jahr eine Filligkeit,
d.h. bei den Leipzigern dirften auch fri-
her oder spater News folgen. Bisher war
es meist die Adventszeit, in der der Au-
tomotive-Spezialist mit einer neuen
Emission an den Kapitalmarkt herantrat.
Wer geschickter war als wir hier und
Spekulationen wie Cardea Europe
wegliel, konnte mit guten Markentiteln

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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wie Mutares, Underberg, DEAG,

MS Industrie und jetzt Katjes auch in
diesem fiir die KMU-Anleihen schwieri-
gen Jahr Gewinne einfahren. Die 5%
Minus im Musterdepot gehen einzig
auf Euroboden zurlick, die wir vor ei-
nem oder 1% Jahren auch noch zu den
Qualitatstiteln gezahlt hatten. Der Ab-
lauf bei Euroboden bleibt fir alle, die
damit zu tun hatten, Investoren wie
Dienstleister, eine einzige groRe Ent-
tauschung — das kann man sich auch
nicht schéner reden.

FCR Immobilien 2019/24

14,0%

9,0%

1,9%

10%
|

-2,2%

-5,2%

-14,1%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ausblick

Da es bei Katjes keine Vollzuteilung
gab, bleibt unsere Investitionsquote bei
absolut gesunden 89%. Ein Zehntel
Puffer sollte man sich stets trocken hal-
ten. Und im Herbst warten noch weite-
re interessante Neuemissionen — das
Jahr ist noch alles andere als abgehakt!

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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» LEWISFIELD
Deutschland GmbH

Marc Speidel

Geschaftsfihrer

Lewisfield Deutschland GmbH
Danziger Stral3e 64

10435 Berlin

+49 3044 3361 58
info@lewisfield.de

_— - ol

LEWISFIELD

Wir.beraten denideutschsprachigen
Mittelstand bei Alternativ- und
Kapitalmarktfinanzierungen:
unabhangig, individuell und
mittelstandisch.

Profitieren Sie von unserer Expertise, um lhre
unternehmerischen Ziele zu erreichen!

E o r‘r"“ 7
rl' “! O (

x"‘"

' Durch gegenseitiges Vertrauen und dank guter
Beziehungen mit unserem Kapitalmarktteam und unseren

Investoren auch in Phasen wirtschaftlicher Ungewissheit
standfest.

h ep there is no F E u.t..,.,m...,... —
6,50 % p.a. / 6,25 % p.a. \ 6,00 % p.a.
Green Bond Green Bond |l Umtauschangebot

& Platzierung
EUR 25 Mio. EUR 17,5 Mio. EUR 14 Mio.
Mai 2021 Januar 2022 November 2021
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Versprochen ist versprochen:
Stern Immobilien 16st Altanleihe
zu gut einem Drittel ab
Die Stern Immobilien AG (ISIN: DE0OO
A13SSX 4) [6st wie vereinbart einen Teil ih-
rer ausst. Altanleihe ab: So nahm der Im-
mobilieninvestor unlangst eine Teilrlick-
zahlung der nunmehr mit 9,25% p.a. verzins-
ten Unternehmensanleihe 2018/24 (ISIN:
DE00O A2G8W!J 4) iiber 4,5 Mio. EUR vor.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Stern Immobilien AG

Katjes bringt neues Anleihe-
Naschwerk an den Markt
Die neue Anleihe der Katjes Internatio-
nal GmbH & Co. KG stieRB sowohl bei in-
stitutionellen Investoren als auch bei
Privatanlegern auf groRRes Interesse
und war beim Zielvolumen von 110 Mio.
EUR deutlich (iberzeichnet, weshalb
das finale Anleihevolumen auf 115 Mio.
EUR aufgestockt wurde.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Sartorius bringt Debitanleihe

Uber 3 Mrd. EUR unter

Der Life-Science-Konzern Sartorius hat
liber seine Finanzierungstochter Anlei-
hen iber 3 Mrd. EUR begeben. Die ins-
titutionelle Neuemission war mehr als
sechsfach (berzeichnet, umfasst vier

Tranchen mit Laufzeiten von drei bis 12

Jahren und bezahlt jahrliche Kupons

zwischen 4,313 und 4,94%.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © SARTORIUS AG

Peach Property Group lasst
Anleihezinsen sausen
Der auf Wohnimmobilien in Deutsch-
land spezialisierte Investor zahlt auf
seine Optionshybridanleihe keine Zin-
sen mehr: aufgeschoben oder aufgeho-
ben? Trotz nochmaliger Weiterfihrung
bleibe die vollstandige Riickfihrung zu
einem der nachsten quartalsweisen
Kindigungstermine beabsichtigt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

VEDES: mit spielerisch fliegendem
Wechsel bei der Nachfolge

Die VEDES AG mochte bis Anfang 2025
den schon friihzeitig eingeleiteten Ge-
nerationswechsel im Vorstand des

Spielwarenspezialisten  abschlieRen.

Hierfir werden CEO Dr. Thomas Martz

(63) und sein Kollege Achim Weniger

(58) planmaRBig mit Ablauf ihrer Vertra-

ge aus dem Vorstand ausscheiden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © VEDES AG

Karlsberg Brauerei berichtet
nlchtern Giber Halbjahres-
geschaftsverlauf
Danach konnte die familiengefiihrte Tradi-
tionsbrauerei ihren Bruttoumsatz in der
ersten Jahreshalfte um 1,2 Mio. auf 78,3
Mio. EUR leicht steigern. Das operative ad-
justierte EBITDA lag trotz deutlich erhéh-
ter Rohstoff- und Energiepreise mit 10,3
Mio. EUR auf dem Niveau des Vorjahres.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Katjes International GmbH & Co. KG

Foto: © Peach Property Group AG

Foto: © Karlsberg Brauerei GmbH
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PREQS Global Office findet in Klaus Nieding
gemeinsamen Vertreter

PREOS knackt Minimalziel im zweiten AGV-Anlauf: So
stimmten die Inhaber der umlaufenden 75%-Wandelan-
leihe 2019/24 (ISIN: DEOOO A254NA 6) mittels neuerlicher
Abstimmung ohne Versammlung jliingst dem einzigen
TOP — der Wahl eines gemeinsamen Anleihevertreters —
mit grolRer Mehrheit zu.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

aap lanciert Pflichtwandler als wesentliche
Restrukturierungskomponente

Die aap Implantate AG bringt einen neuen Pflicht-
wandler an den Start: Danach wird das Medizintech-
nikunternehmen auf Grundlage eines HV-Beschlusses
eine nicht nachrangige und unbesicherte Pflichtwan-
delschuldverschreibung 2023/28 iiber bis zu 2.703.843,73
EUR begeben.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Julian Schaperténs — stock.adobe.com

Foto: © frank peters — stock.adobe.com
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QUIRIN

PRIVATBANK

Damit Sce

Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft
www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

hep thers is no

6,5%
Green Bond I
2021/2026
EUR 25 Mio.
Mai 2021

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur lhre Finanzierung

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —
wir stehen lhnen gerne zur Seite:

¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

¢ Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

.' .'

Unternehmensanleihen

2022/27 EUR 7 Mio. 8%

2020/22 EUR 8 Mio. Green Bond '
2019/25 EUR 15 Mio. 2023/2028

2018/24 EUR 18 Mio. EUR 11,5 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio. Marz 2023

2015/21 EUR 25 Mio.
2014/19 EUR 25 Mio.

tlug Beraten.
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SPECIAL

von

Stephen Dover,
Chef-Marktstratege,
Franklin Templeton Institute

Das traditionelle Portfolio bedarf allmahlich einer Neuausrichtung

Angesichts des makro6konomischen Klimas, das zu einer erh6hten Volatilitét in allen Anlageklassen gefiihrt hat, bieten tra-
ditionelle Asset-Allocation-Strategien nicht mehr die gleiche Art von Risiko-Rendite-Eigenschaften wie in der Ver-
gangenheit. Wie sollten Anleger also ihre Portfolios mit Aktien, Anleihen und alternativen Anlagen in Zukunft aufstellen?
Werden die Zinsen ldnger h6her bleiben, als die Mdrkte derzeit erwarten, und was bedeutet dies fiir die Wirtschaft im Allge-
meinen? Ist eine Rezession angesichts der wirtschaftlichen Widerstandsféhigkeit vieler Sektoren der US-Wirtschaft nun vom
Tisch? Im aktuellen Marktkommentar fasst Stephen Dover, Chef-Marktstratege beim Franklin Templeton Institute, die
wichtigsten Punkte aus einer Diskussionsrunde mit Ed Perks, Chief Investment Officer, Franklin Income Investors, und
Wylie Tollette, Chief Investment Officer, Franklin Templeton Investment Solutions, zusammen:

Anleger preisen Zinssenkungen
der Fed bereits ein

Die Zinssatze kdnnten langer als er-
wartet hoher bleiben. Die Entschei-
dungstrager der US-Notenbank orien-
tieren sich wahrscheinlich an den Spiel-
regeln der 1970er Jahre, als die Inflati-
on nach der Verlangsamung der Zinser-
héhungen durch die Fed wieder auf-
flammte. Wir glauben daher nicht, dass
die Fed es eilig hat, die Zinsen in nachs-
ter Zeit zu senken, und waren uber-
rascht, wenn dies in der ersten Halfte
des Jahres 2024 geschehen wiirde. Die
Fed muss nicht nur sicherstellen, dass
die Inflation zuriickgeht, sondern auch
das Vertrauen gewinnen, dass die Prei-
se fir eine gewisse Zeit verankert sind
und der Wirtschaft nicht mehr scha-
den. Wenn die US-Wirtschaft wider-
standsfdhig bleibt und eine Rezession
vermeidet, konnte es sein, dass wir ei-
ne langere Pause auf einem hdheren
Niveau erleben. Der Anstieg der Akti-

Foto © Fahimr - stock.adobe.com

enmarkte in diesem Jahr deutet darauf
hin, dass die Anleger die Zinssenkun-
gen der Fed offenbar etwas friiher
einpreisen als wir erwarten.

Hartnackigere Inflation in Europa
Wir glauben, dass die US-Wirtschaft in
der Lage sein kdnnte, die Lehrbuchde-
finition einer Rezession — zwei Quarta-
le mit negativem Wachstum des Brut-

toinlandsprodukts - zu vermeiden,
dass sie aber wahrscheinlich auf ein
langfristiges Wachstum unterhalb des
Trends zusteuert. Bestimmte Branchen
oder Bereiche der Wirtschaft haben
wahrend der COVID-19-Pandemie oder
im Anschluss daran wahrscheinlich be-
reits graduelle Rezessionen erlebt, was
eine einzige, grollere Rezession verhin-
dert haben kénnte. So wurde beispiels-


https://www.franklintempleton.de/insights/franklin-templeton-investment-institute
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weise der Reiseverkehr wahrend der
Pandemie hart getroffen, erholte sich
aber spater im Zyklus wieder. Wahrend
wir in den Vereinigten Staaten in der
ersten Halfte des Jahres 2024 mit einer
Verlangsamung und nicht mit einer
Rezession rechnen, sind in bestimm-
ten Regionen Europas, in denen die
Wirtschaft anfalliger ist, Rezessionen
entweder bereits im Gange oder
wahrscheinlich. Wir sind weniger zu-
versichtlich, was die Wachstumsaus-
sichten angeht, und sehen in ganz Eu-
ropa eine hartnackigere Inflation.

Moglicher Riickenwind

in den Schwellenlandern

Viele Schwellenlander sind den In-
dustrielandern voraus, was den Stand
ihres Wirtschaftszyklus angeht. Sie er-
lebten nach der Pandemie einen ra-
schen Anstieg der Inflation, reagierten
aber deutlich schneller. Wenn die Zen-
tralbanken dieser Schwellenlander be-
ginnen, die Geldpolitik zu lockern,
kénnten sowohl die Ertrage als auch
die Bewertungen Riickenwind bekom-
men. Wir empfehlen jedoch ein aktives
Management in den Schwellenlandern,
da die Chancen und Risiken in den ver-
schiedenen Subregionen nicht einheit-
lich sind.

Investment-Grade-

Anleihen im Blick

Die Moglichkeiten zur Erzielung von Ren-
diten bei festverzinslichen Wertpapieren
haben sich verbessert. Hohere Zinssat-
ze bieten mehr Moglichkeiten, Rendi-
te zu erzielen. Viele Jahre lang waren
festverzinsliche Wertpapiere eher eine
Versicherungspolice als ein Ertragsbrin-
ger, aber jetzt sind wir von den Rendite-
moglichkeiten tber den gesamten Kre-
ditspektrum hinweg (berzeugt. Viele
hochwertige
brachten weniger Rendite als die Divi-
denden ihrer Aktien, aber heute liegen

Unternehmensanleihen

viele dieser Anleihen 200-250 Basispunk-
te dariber. Investment-Grade-Anlei-
hen sind fiir uns im aktuellen Umfeld
besonders interessant, da sie eine gu-
te Einkommensmoglichkeit bei geringe-
rem Risiko als Hochzinsanleihen bieten.
Wir sehen eine Risiko-Ertrags-Chance in
der Beibehaltung eines Engagements bei
langer Duration, da wir uns dem Hochst-
stand der Renditen nahern.

Schwierige Monate

September und Oktober

Die Aktienmarkte im Jahr 2023 waren
das ganze Jahr Gber nicht einheitlich.
Im Mai und Juni gab es einen sehr en-
gen, technologieorientierten Marktan-
stieg. In letzter Zeit gab es einen Rich-
tungswechsel und eine Verbreiterung,
welche die Erwartung einer niedrigeren
Inflation und eines geringeren Wachs-
tums widerspiegelt. Einige der Wachs-
tumslieblinge stehen nun vor Heraus-
forderungen. Die Monate September
und Oktober waren in der Vergangen-
heit immer schwierig fir Aktien, so
dass eine leichte Tendenz zu einer ,Ri-
sikoverringerung” ratsam erscheint.
Die Markte rechnen mit einem Ge-
winnwachstum von 12 bis 15% im Jahr
2024, und das scheint angesichts der
wirtschaftlichen Unsicherheiten, die
wir sehen, eine hohe Hiirde zu sein.

Neuausrichtung der
traditionellen Portfolios

Um die langfristigen Ziele zu erreichen,
ist eine breitere Palette von Anlage-
klassen und Strategien erforderlich.
Das traditionelle Portfolio aus 60%
Aktien und 40% festverzinslichen
Wertpapieren bedarf, wie das Jahr
2022 gezeigt hat, eine Neuausrich-
tung. Alternative Anlagen kénnen eine
wichtige und positive Rolle bei der Di-
versifizierung traditioneller Anleihen-
und Aktienportfolios spielen. Der Zu-
gang zu diesen Markten ist fur viele
Anleger viel einfacher geworden, und
obwohl die Demokratisierung privater
Anlagen ein positiver Trend ist, muss
man sich auf eine gewisse llliquiditat
einstellen. Private Kredite kdnnen eine
nicht korrelierte Ertragssteigerung fir
ein Portfolio darstellen, und Private
Equity kann langfristige Engagements
in ausgewahlten Marktbereichen bie-
ten, die auf den o6ffentlichen Markten
nicht verfiigbar sind. Und schlieBlich
kénnen Bereiche wie Wandelanleihen
eine weitere Gelegenheit darstellen,
indem sie den Anlegern einen Gesamt-
ertragsstrom bieten, wenn Unterneh-
men in einem angespannten Kreditum-
feld nach kreativen Finanzierungsquel-
len suchen.

T ASSET rroret

ALLOCATJON

Foto © Mister G.C. - stock.adobe.com
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SPECIAL

von

e
‘ Dieter Aigner,
Geschaftsfihrer,
‘ Raiffeisen KAG

Aufgeschoben ist nicht aufgehoben

Der Kapitalmarktkommentar von Dieter Aigner, Geschdftsfiihrer der Raiffeisen KAG. Die durch die Notenbanken gewtiinschten
Effekte seien lediglich aufgeschoben, nicht jedoch aufgehoben.

Nach starkeren Zinsanhebungen durch
Notenbanken folgen in aller Regel
Marktphasen, in denen sowohl Akti-
en als auch die Renditen von Staats-
anleihen fallen. Der Ausloser fiir die-
se Entwicklungen ist eine Abschwa-
chung der Wirtschaft bis hin zur Rezes-
sion mit den entsprechenden Auswir-
kungen auf Unternehmensgewinne
(fallend) und Inflation (fallend).

Die Abschwachung der Wirtschaft wird
von den Notenbanken in Kauf genom-
men, wenn nicht sogar angestrebt,
geht es doch darum, den nachfragesei-
tigen Inflationsdruck zu vermindern.
Soweit zur Theorie. In den letzten zwei
Jahren haben wir nun den starksten
Inflationsanstieg seit Jahrzehnten
gesehen. Dieser hat zu einem Zinsan-
stieg geflhrt, der im Arbeitsleben der
bei-
spiellos ist, muss man doch in die
1980er Jahre zuriickgehen, um Ver-

meisten Marktteilnehmenden

gleichbares zu sehen.

Einzig, die oben beschriebenen Auswir-
kungen sind bis jetzt nicht eingetre-
ten. Der US-Aktienmarkt sowie die
Renditen von US-Staatsanleihen notie-
ren nahe ihrer langjahrigen Hochststan-
de und die US-Wirtschaft Giberrascht
laufend positiv. ,Rezession vorlaufig

abgesagt’ haben wir aufgrund dessen
in unserer letzten Ausgabe getitelt.

Beim Wirkungsmechanismus der Geld-
politik gibt es allerdings umfangreiche
zeitliche Verzogerungen. Wenn die
Zinsen heute steigen, spirt das die
Wirtschaft vollumfanglich erst bis zu
einem Jahr spater. Insofern haben die
Zinsanhebungen des Jahres 2023 ihre
bremsende Wirkung auf die Wirtschaft
noch nicht zur Gianze entfaltet.
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Darlber hinaus gibt es Einflisse, die
die Bemiihungen der Geldpolitik zum
Teil konterkarieren. Hier ist etwa die
expansive Fiskalpolitik vieler Staaten
zu nennen. SchlieBlich dirfte es noch
Nachzieheffekte aus der Pandemie ge-
ben,
Dienstleistungsbereiche. Diese Effekte

siehe Tourismus und andere

werden jedoch tendenziell auslaufen,

Warten auf ... Daten

wahrend die Notenbanken die Zinsen
noch fiir einige Zeit hoch halten wer-
den, bis die gewiinschten Effekte ein-
getreten sind.

,Aufgeschoben ist nicht aufgehoben),
istin Bezug auf schwachere Wirtschaft,
sinkende Aktien und fallende Anlei-
herenditen daher treffender als War-

ten auf Godot'. Denn anders als das
Eintreffen von Godot ist das Eintreten
dieser Entwicklungen nur eine Frage
der Zeit. [...]

Unternehmensanleihen:
Konjunkturindikatoren in Kern-
Eurozone auffallend schwach

An den Unternehmensanleihe-Mark-
ten sind die Risikopramien bei In-
vestmentgrade-Anleihen in Euro
zuletzt leicht angestiegen. High Yield-
Spreads tendierten hingegen seit-
warts. Konjunkturindikatoren prasen-
tierten sich vor allem in der Kern-Eu-
rozone auffallend schwach. Insbeson-
dere fiir die deutsche Wirtschaft
sind die Aussichten besonders mau. In
Summe prasentiert sich das Risikosen-
timent aber trotz schwachen Ausblicks
vergleichsweise positiv und diskon-
tiert die fundamentale Schwache de
facto kaum.

Anzeige

© W. Rolfes
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Schillernder Tauc
experte sucht steiles Ufer!

Tel.: 030.284984-1574

12454 [ Foto: © NABU

Werden Sie Havel-Pate!

Schutzen Sie mit uns diesen
einzigartigen Lebensraum und
seine Bewohner.

www.NABU.de/havel-pate


https://www.nabu.de/spenden-und-mitmachen/patenschaften/havel/
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Investieren wo Innovation
und Wachstum bluhen

Emittent: Meidar GanEden Finance GmbH
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Jetzt zeichnen unter ganeden.de/bond
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SPECIAL

" ._4 _14_?’ © Monthira - stock.adobe.com

Green Bond Report: the Heat is on!

In der neuesten Ausgabe des Green Bond Report beleuchten die Expert:innen der SEB die kritischen Faktoren auf der

Anleihe-Seite.

Dies betreffe sowohl die steigenden
wirtschaftlichen Kosten der Klimakri-
se als auch die zunehmenden Hinwei-
se auf eine schnellere Transformation
hin zu einem sauberen Energiesystem.
Auf der Anleihen-Seite nehmen Green
Bonds weiter zu, wobei der Gesamt-
markt fiir nachhaltige Finanzen unter
Druck steht.

,Der Sommer 2023 war der wdrmste seit
Beginn der Aufzeichnungen, was die stei-
genden Kosten der Klimakrise verdeut-
licht”, so Thomas Thygesen, Head of
Strategy & Equities und Transforma-
tionsexperte im Bereich Sustainable
Banking der SEB. ,Es besteht ein echtes
Risiko, dass wir den wirtschaftlichen
Schaden selbst eines bescheidenen Tem-
peraturanstiegs unterschdtzt haben. Das
bedeutet, dass die Kosten, die entstehen,
wenn wir die Transformation zu sauberer
Energie nicht beschleunigen, ebenfalls h6-
her ausfallen werden. Erfreulicherweise
gibt es immer mehr Belege fiir unsere op-
timistische Einschétzung, dass sich der
Wandel exponentiell entwickelt — aber wir
brauchen immer noch viel mehr Kapital.”

Figure 11 US weather and climate disaster events
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Fir nachhaltige Aktienstrategien wird
dies wahrscheinlich zu einer neuen
Rolle fiir ESG (Environmental, Social
and Governance) fiithren. Laut Thyge-
sen werde ESG als Portfolioziel
wahrscheinlich an Bedeutung ver-
lieren, da harte Unternehmensfakto-

ren einen direkteren Fokus auf Klima-
risiken erméglichen. Sie werden jedoch
als Input fiir die Risikoanalyse auf
Unternehmensebene an Bedeutung
gewinnen, wenn die wirtschaftlichen
Kosten der Klimakrise héher sind, so
Thygesen.
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Wie entwickelt sich der Markt
fur nachhaltige Finanzierungen?

Figure 20 S&P Global 1200 and Clean Energy Index

Der Report enthalt zudem ein Update 430 (45
iiber den Markt fiir nachhaltige Fi-

nanzierungen. Anleihen, deren Erlose sl l "
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rickgang der nachhaltigen Kreditauf-
nahme um 20% im Jahr 2023 verant-
wortlich.
.Mangelnde Glaubwiirdigkeit und
Transparenz sind nach wie vor die gré3-
ten Herausforderungen fiir die leis-
tungsorientierte Kreditaufnahme, da
viele Emittenten nachhaltiger Anleihen
Schwierigkeiten haben, ihre Ziele zu er-
reichen”, meint Gregor Vulturius, Lead
Scientist und Berater Climate & Susta-
inable Finance bei der SEB. ,Die Ein-
haltung von Best-Practice-Richtlinien
zur Zielsetzung und Wirkungsberichter-
stattung sowie der Bedarf an Refinan-
zierung sind notwendig, um in den kom-
menden Jahren ein Wachstum bei nach-
haltigkeitsgebundenen Krediten zu er-
reichen.”

=58P Global 1200 index —58P Global Clean Emergy Index

Source: Bloomberg, SEB

Der Report geht zudem auf die The-
men Kohlenstoffabbau, Wasser und
Biodiversitat ein. So stellt das norwe-
gische Unternehmen Storebrand eine
neue Investoreninitiative zum Schutz
der Natur vor, die SEB Expertinnen und
Experten erortern die Bedeutung des
Kohlenstoffabbaus fiir das Erreichen
der Netto-Null-Ziele von Unterneh-
men sowie die Erwartungen der Bank
an Investitionen in Wasserversor-

gungsunternehmen.

Lesen Sie hier den vollstandigen
Green Bond Report.

Tee trinken fiir die Umwelt.

Unser Mate-Tee-Projekt in

Paraguay sichert Existenzen

und schutzt den Urwald.

.,'Mlz

_ Ubernehmen Sie
-~ eine Patenschaft.

Die SEB, die 2007/08 zusammen mit der Weltbank das Konzept der griinen
Anleihen entwickelt hat, veroffentlicht finf- bis sechsmal im Jahr die
Forschungspublikation ,The Green Bond". Ziel ist es, Lesern anhand
verschiedener Themen einen aktuellen Einblick in die Welt der nachhaltigen

Global www.globalnature.org
Nature info@globalnature.org
Fund Tel. 07732-9995-85

Finanzierungen zu geben.



https://mb.cision.com/Main/4324/3831181/2281684.pdf
https://seb.de/
https://www.globalnature.org/de/home

Am 9. Oktober

erscheint das neue BondGuide-Jahres-Special

“Digitalisierung,
Krypto, Fintechs 2023"

BONDELIC- S

Digitalisierung,
Krypto, Fintechs <882
2023 2.Jg
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von
Jerome Evans,

firstcolo GmbH

LAW CORNER

Grunder und Geschaftsfiihrer,

Datenschutzgrundverordnung versus Cloud Act

Jerome Evans, Griinder und Geschdéftsfiihrer der firstcolo GmbH, zu den Auswirkungen des Cloud Acts auf die Daten-

speicherung deutscher Unternehmen

Auch wenn die meisten Unternehmen
in Europa nur unzureichend iiber den
Cloud Act Bescheid wissen, hat er je-
doch grofRe Auswirkungen auf unsere
digitalen Daten. So ist der Gesetzent-
wurf bereits seit 2018 wirksam und
trifft jeden, der als Privatperson oder
als Unternehmen Daten in einer von ei-
nem US-Unternehmen angebotenen
Cloud verarbeitet beziehungsweise ab-
gelegt hat.

Dabei zwingt das von den USA verab-
schiedete Gesetz US-Cloud-Anbieter
wie Google Cloud, Microsoft Azure,
Amazon Webservices oder Dropbox
dazu, die in der Wolke gespeicherten
Daten auf Anfrage von US-Behdérden
diesen zuganglich zu machen. Es setzt
die Regularien der DSGVO also faktisch
auler Kraft. Kurz gesagt: Daten in US-
Clouds sind somit grundsatzlich fiir
amerikanische Behdrden einsehbar.

Verlust von Datenhoheit
US-amerikanische Anbieter von Cloud-
Diensten kommen durch den Cloud Act

—~
/ VL

in die missliche Lage, sich rechtswidrig
verhalten zu missen. Denn es erweist
sich als unmagilich, sich als Unterneh-
men gleichzeitig an die DSGVO und
den Cloud Act zu halten, da diese im
Widerspruch zueinander stehen. Ein
US-Unternehmen mit Server-Standort
in der EU verpflichtet sich, US-Behor-
den Zugriff auf diese Server zu gewah-

ren, obwohl ihm dies die DSGVO un-
tersagt. Es bleibt daher zu befiirchten,
dass sich in der Cloud verarbeitete oder
gespeicherte Daten abrufen oder
durchsuchen lassen.

Doch der Schutz personlicher Infor-
mationen gilt nur als die eine Halfte
des Problems, bei der anderen han-


http://www.firstcolo.net/
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delt es sich um die Datensouverani-
tat. Der Cloud Act legitimiert ameri-
kanische Behorden, die Herausgabe
samtlicher in amerikanischen Cloud-
Diensten gespeicherten Daten eines
Unternehmens zu verlangen. Dadurch
verlieren Unternehmen de facto
die Hoheit iiber ihre Angaben und
damit verbunden iber ihr geistiges
Eigentum, also insbesondere Uber ih-
re Geschafts- und Betriebsgeheim-
nisse.

Alternativen

Eingriffe in die eigene Datenhoheit
und VerstoRe gegen die DSGVO lassen
sich allerdings vermeiden, es braucht
nur einen guten Cloud-Anbieter aus
dem europaischen Raum - und eine

Open-Source-Software, die Daten-

schutz und Datensouveranitat ge-
wabhrleistet. Denn ihr Quellcode liegt
offen, sodass sich jeder selbst davon
Uberzeugen kann, dass eine Software
keine Hintertiiren enthalt, Uber die
Daten an unbefugte Dritte abflieRBen
kénnen.

Ein weiterer groRer Vorteil: Da quellof-
fene Software konsequent auf offene
Standards setzt und sich individuell
anpassen und weiterentwickeln lasst,
entstehen keine Herstellerabhan-
gigkeiten. Langst arbeiten Open-
Source-Anbieter an einer Integration
ihrer Anwendungen, um in naher Zu-
kunft Losungen aus einem Guss und
damit eine echte Alternative mit ver-
gleichbarer Nutzerfreundlichkeit an-
bieten zu kdnnen.

Bereits heute setzen Unternehmen die
Cloud-Dienste der Hyperscaler ein,
ohne dabei sensible Informationen in
Gefahr zu bringen und VerstolRe gegen
die DSGVO zu riskieren. Allerdings las-
sen sich in Europa hohe Standards in
Sachen Datenschutz und Datensouve-
ranitat nur dann bewahren, wenn eu-
ropdische Unternehmen eine gewisse
Autarkie auf dem digitalen Markt er-
reichen. Dazu missen verstarkt Rah-
menbedingungen entstehen, die die
Entwicklung heimischer IT-Lésun-
gen, die mit den Diensten von Ubersee
mithalten kénnen, vorantreiben. Doch
es kann durchaus gelingen, ohne die
US-Giganten
schlieBlich gibt es geniigend gute Al-
ternativen.

auszukommen -

Anzeige
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Gemeinsam fiir mehr Nachhaltigkeit seit 1998.

Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein griines Geschaftsmodell.

Wir realisieren Erneuerbare Energien — Uber griine Geldanlagen und als Pro-

jektentwickler — in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds
*

finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch:
Impact Investing. Als Projektentwickler von Erneuerbaren-Energien-Anlagen
sind wir gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende. Gemeinsam verfolgen wir
das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN


https://www.reconcept.de/
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Literaturhinweis

.Meine Bank wascht griner”

Ein
Expert:innen,
Menschen mit normalem Halbwissen,
die jedoch mitreden moéchten.

nicht far
sondern fiir normale

Buch ausdriicklich

Stellvertretend fir den Inhalt eine An-
ekdote mit einem der filhrenden Anbie-
ter von Finanzprodukten / Vermdgens-
verwaltern in Deutschland, der DWS.
Ein hoher Manager musste nach Fehlern
bzw. Versaumnissen in punkto Nachhal-
tigkeit seinen Posten raumen, sein
Nachfolger duBerte sich im Interview:
selbstbewusst, bemiiht relativierend
und vor allem entschieden vage. Sein
Haus habe im Kern das Wesentliche
richtig gemacht - aber die Darstellung
im Marketing sei suboptimal gelaufen.

Greenwashing und Greentalking zie-
hen sich seit jingster Vergangenheit
nicht nur, aber auch durch den Milliar-
den-schweren Finanzsektor. Wo es um

so viel Geld geht, wird Make-up bis zur
Unkenntlichkeit verwendet. Dieses
Buch ist fiir alle, die hinter die Fassade
blicken und mitreden méchten — oder
aber fundiertere ESG-konformere Ent-

scheidungen treffen.

Vergessen wir nicht, dass Greenwa-
shing alles andere als ein Kavaliersde-
likt ist. Es fihrt zu Kapitalfehlallokati-
onen und damit zur Unterstitzung
derjenigen, die man gerade nicht un-
terstiitzen moéchte.

Autor Dr. Bernd Villhauer ist Ge-
schaftsfuhrer des Weltethos-Instituts
sowie Griinder einer Beratungsfirma
fir nachhaltige Finanzen. Villhauer hat
Philosophie,
und Kunstgeschichte in Freiburg, Jena
und Hull (UK) studiert.

Altertumswissenschaft

Falko Bozicevic

EERMND VILLHAUER

Die Okoliigen
der Finanzbranche

.Meine Bank wascht griiner

- die Okoliigen der Finanzbranche”

von Dr. Bernd Villhauer; Hirzel Verlag, 2023;
162 Seiten, 24 EUR

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

NEU E Ich verdiene mehr!
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Plattform”  (Ziel-)  Voll- : Kupon

Unternehmen Zeitraum der

(Laufzeit)

HPI WA
(2024/unbegr.)
Ekosem Il

(2027)

Sanha

(2026)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Deutsche Borse Il
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2025)

Dt. Bildung SF II
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

ETL Freund & Partner I
(2024)

Dt. Bildung SF I (I1)
(2027)

BDT Automation Il
(2024)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp IlI
(2023)

Vedes Il

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)

7x7 Energieanleihe
(2027)

REA IV

(2025)

S Immo Il

(2030)

S Immo |

(2024)

Deutsche Bérse V
(2028)

SRV Group

(2025)

R-Logitech

(2024)

Stern Immobilien Il
(2024)

Underberg V
(2024)

ESPG (vorm. Diok RE)
(2026)

DIC Asset V

(2023)

physible Enterprise |
(2023)

MRG Finance
(2023)

Industriedienstleister
AIMA90
Agrarunternehmen
ATRORZ

Heizung & Sanitar
ATTNA7
Studiendarlehen
A12UD9
Borsenbetreiber
A161W6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Finanzdienstleistung
A2BPCH
Studiendarlehen
A2E4PH
Technologie
A2E4A9
Immobilien
A2DALV
Metallhandler
A19MDV

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF
Automotive
A2GSNF
Erneuerbare Energien
A2GSF9
Immobilien
A2G9G8
Immobilien
A19VV8
Immobilien
A19VV7
Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

A3LICA
Immobilien
A2G8WJ
Spirituosen
A2LQQ4
Immobilien
A2NBY2
Immobilien
A2NBZG
Beteiligungen
A2LQST

Rohstoffe
A2RTQH

Platzierung

Dez 11

Dez 12

Jun 13

Nov 14

Aug 15

Okt 15

Mai 16

Jun 16

Jul 16

Jule

Dez 16

Jul7

Jul17

Aug 17

Okt 17

Nov 17

Dez 17

Dez 17

Jan 18

Jan 18

Feb 18

Feb 18

Mrz 18

Mrz 18

Mrz 18

Mai 18

Jul 18

Okt 18

Okt 18

Okt 18

Okt 18

FV FRA

Bondm

FV FRA

PM DUS

Prime Standard

Prime Standard

Prime Standard

PM DUS

FV FRA

FV HH

FV MUC

FV FRA

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV HH

FV Wien & FRA

FV Wien & FRA

Prime Standard

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

m:access

FV FRA

78

37

600

500

150

10

70

75

50

100

600

36

187

45

150

30

50

3VOIumen infplatziert;
. Mio. EUR |

nein

ja

nein

nein

n.bek.

3,50%

2,50%

4,00%

3,60%

2,75%

163%

1,25%

4,00%

4,50%

3,50%

6,00%

4,00%

8,00%

700%

8,50%

3,50%

6,50%

7,25%

4,50%

3,75%

2,88%

175%

113%

4,88%

10,25%

9,25%

4,00%

6,00%

3,50%

3,00%

8,75%

agentur)?

CCC?(CR)

B- ® (CR)

AA (S&P)

AA (S&P)

B+ ? (S&P)

Very Sustainable (Al)

Very Sustainable (Al)

CCC? (CR)

B ¥ (S&P)

B®(CR)

AA (S&P)

B+ 7 (SR)
BB- # (CR)

B (S&P)

BB+ ¥#®
(SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische

Begleitung

durch..”
Suddeutsche Aktienbank
Fion

Pareto Securities
AALTO Capital
Deutsche Bank (AS), BNP,

Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS),

Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
Wallich & Matthes, Dero Bank ™
Small & Mid Cap 1B

Oddo Seydler Bank

M.M. Warburg

Eigenemission

Pareto Securities

Quirin Privatbank

FinTech Group

BankM

Quirin Privatbank
Eigenemission

Quirin Privatbank
Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

Erste Group Bank

Deutsche Bank (AS), DZ Bank,
Commerzbank

OP Corporate Bank, Swedbank
BankM

Bankhaus Scheich

IKB

BankM,

Renell Wertpapierhandelsbank
Bankhaus Lampe, Citigroup

Eigenemission

Cantor Fitzgerald

*k

*kk

* kK

*k

*%

*k

*k

*k

*k

*k
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(Ziel-) Voll- Kupon Technische
‘Volumen in'platziert! Begleitung

. Mio. EUR | i durch ..

Zeitraum der Plattform”

Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit) 0

DEAG |

(2023)

Hertha BSC

(2025)

SoWiTec |

(2023)

Neue ZWL Zahnradwerk IV
(2024)

InCity Immobilien
(2023)

Katjes Il

(2024)

Huber Automotive
(2024)

Nordwest Industrie
(2025)

FCR Immobilien IV
(2024)

S Immo Il

(2026)

Deutsche Kreditbank
(2029)

MOREH

(2024)

Ekosem IlI

(2029)

AVES Schienenlogistik |
(2024)

FRENER & REIFER
(2024)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

UBM Development V
(2025)

Underberg VI

(2025)

Schlote

(2024)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

JDC Pool 1l

(2024)

Deutsche Rohstoff Il
(2024)

PREOS WA

(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity

(2024)

UniDevice

(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il

(2026)

GroR & Partner
(2025)

Veganz

(2025)

AGRARIUS

(2026)

VERIANOS

(2025)

Score Capital

(2025)

Entertainment
A2NBF2
FuBballverein
A2NBK3
Erneuerbare Energien
A2NBZ2
Automotive
A2NBR8
Immobilien
A2NBF8
Beteiligungen
A2TST9
Automobilzulieferer
A2TR43
Beteiligungen
A2TSDK

Immobilien

A2TSB1

Immobilien

A2R195
Finanzdienstleister
SCBOO1

Immobilien
A2YNRD
Agrarunternehmen
A2YNRO
Schienenlogistik
A2YN2H
Fassadenkonstruktionen
A2YNGY
Immobilien

A2R73K

Bergbau

A2YN7A

Immobilien

A2RICX

Spirituosen

A2YPAJ
Automobilzulieferer
A2YN25
Finanzdienstleistung
A254NE
Finanzdienstleister
A2YNIM
Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q

Immobilien
A254NA

Immobilien

A255D0

Immobilien

A2YN1S
Elektronik-Dienstleister
A254PV
Automotive
A255DF
Baudienstleister
A28TAL

Immobilien

A254YS

Immobilien
A254N0
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7

Immobilien

A254Y1
Finanzdienstleistung
A254SG

Okt 18

Nov 18

Nov 18

Nov 18

Dez 18

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Mai 19

Jun 19

Jul 19

Aug 19

Sep 19

Okt 19

Okt 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV' S

FVS

FV MUC

FV'S

FV HH & MUC

FvV MUC

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

CP Wien

FV FRA

FV FRA

FvV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

20

40

18

77

30

150

4

40

100

120

34

25

25

100

250

40

10

150

225

50

nein

nein

nein

nein

kKA.

ja

nein

n.bek.

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

6,00%

10,50%

6,75%

6,50%

3,00%

4,25%

6,00%

4,50%

525%

1,88%

0,70%

6,00%

2,50%

525%

500%

2,00%

775%

2,75%

4,00%

6,75%

525%

5,50%

525%

7,50%

7,50%

6,00%

6,50%

6,50%

538%

563%

500%

7,50%

500%

6,00%

500%

B ¥ (CR)

BB- ¥ (SR

Aaa?
(Moody's)

BB- © (CR)

B ¥ (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Pareto Securities
Quirin Privatbank
Quirin Privatbank
MainFirst
Bankhaus Lampe
BankM

IKB
Eigenemission
Erste Group Bank, Raiffeisen Bl
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Erste Group Bank
BankM

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
IKB

Quirin Privatbank
Eigenemission
BankM

ICF

futurum bank
Eigenemission
Eigenemission
Renell Wertpapierhandelsbank,
BondWelt

Quirin Privatbank
HSBC

Oddo BHF

ICF
Eigenemission
Eigenemission
BankM

Eigenemission

*%k

*k

*k

*%k

*%k

*k

*%k

*k

* kK

Kk kK

*k

*%k

*k

* kK

*k

*k
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weitere Infos unter:
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(Ziel-) Voll- Kupon

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR | ;

Plattform” Technische
Begleitung

durch ..”

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit) 0

Rating
(Rating- !
agentur)? |

nextbike Fahrradverleihsysteme | Mrz 20 FV FRA 6 nein, 6,00% SDG Investments *
(2025) A254RZ

FCR Immobilien V Immobilien Apr 20 FV FRA 21, nein. 4,25% | B+ %9 (SR) | Eigenemission rxx
(2025) A254TQ

Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7. nein, 500% Eigenemission rRx
(2025) A254R0

MEDIQON |IT-Dienstleister Mai 20 FV FRA 13 ja. 0,00% Quirin Privatbank *x
(2021/unbegr) A254TL

publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja. 550% ICF *
(2025) A254RV

DE-VAU-GE Nahrungsmittel Jul 20 FV FRA 5, nein. 650% Quirin Privatbank *x
(2025) A289C5

momox Re-Commerce Jul 20 FV FRA 100 ja. 6,25% IKB HxE
(2025) A289QC

Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 | n.bek. | 600% Eigenemission *x
(2027) A2QDEZ

reconcept | Erneuerbare Energien Aug 20 FV FRA 14 ja. 675% Eigenemission Fxx
(2025) A289R8

Karlsberg Brauerei Il Bierbrauerei Sep 20 FV FRA 50 ja. 4,25% . BB-?(CR) | Bankhaus Lampe, IKB Hxx
(2025) A254UR

GECCl I Immobilien Okt 20 FV FRA 8, nein, 6,00% Eigenemission *
(2027) A289QS

GECCII Immobilien Okt 20 FV FRA 8 ja 575% Eigenemission *
(2025) A3E46C

Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30, nein. 550% ICF rHE
(2025) A3H2TV

Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF Hoxk
(2025) A3H2X9

SUNfarming | Erneuerbare Energien Nov 20 FV FRA 10 ja. 550% Eigenemission ol
(2025) A254UP

BENO Immobilien Nov 20 FvV MUC 9. nein, 530% Portfolio Control *x
(2027) A3H2XT

PAUL Tech (vorm. Actaqua I) Digitale Gebaudetechnik | Dez 20 FV FRA 35 ja. 700% . SPO (imug) | BankM Hoxk
(2025) A3H2TU

ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2 nein 510% Eigenemission *
(2030) A3E46B

Cardea Europe Immobilien Dez 20 FV FRA 2. nein, 725% Eigenemission *
(2023) A3H2ZP

Greencells Erneuerbare Energien Dez 20 FV FRA 35 ja. 650% . SPO (imug) | ICF et
(2025) A289YQ

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15, nein, 825% BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A3H2UW

HB Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 4, nein, 750% Steubing rx
(2025) A283WQ

LR Global Holding Beauty- und Pflegeprodukte | Feb 21 FV FRA 125 ja | 725% + | BB-® (SR) | Pareto Securities, SEB LAKS
(2025) A3H3FM 3ME

S Immo V Immobilien Feb 21 FV Wien & FRA 150 | nein 175% Erste Group Bank *x
(2028) A287UC

PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 ja. 550% IKB ol
(2026) A289YC

The Grounds WA Immobilien Feb 21 FV FRA 17 ja. 6,00% Quirin Privatbank *x
(2024) A3H3FH

blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 20 | nein, 550% . SPO (imug) | BankM, One Square (Struk.) *
(2026) A3H3F7

Homann Il Holzwerkstoffe Mrz 21 FV FRA 78 ja. 4,50% . BB? (CR) IKB Hoxk
(2026) A3H2V1

RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM *x
(2026) A3H2T4

Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 40 | nein| 800%  SPO futurum bank *
(2026) A28708 (Vigeo Eiris)

Trisor SchlieRfachanlagen Mai 21 FV FRA 15 n.bek. | 750% Eigenemission ol
(2023) A3H3KZ

Zeitfracht Logistik Logistik Mai 21 FV FRA 31, nein., 500% Bankhaus Lampe Fxx
(2026) A3H3JC

hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 ja. 650% . SPO (imug) | Quirin Privatbank ol
(2026) A3H3JV

UBM Development VI Immobilien Mai 21 CP Wien & FV 150 ja 313% | ESG (ISS + | Raiffeisen Bl, M.M. Warburg *x
(2026) A3KQGX FRA EcoVadis)

niiio finance WA IT-Dienstleister Mai 21 FV FRA 4, nein, 400% Eigenemission *x
(2026) A3E5S2

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen
(Laufzeit)

SV Werder Bremen
(2026)

Metalcorp IV
(2026)

FC Schalke 04 IV
(2026)

Noratis Il

(2027)

luteCredit Il
(2026)

JES.GREEN Invest |
(2026)

Eleving Group |
(2026)

Neue ZWL Zahnradwerk VII
(2026)

Credicore

(2026)

Photon Energy Il
(2027)

Eleving Group Il
(2037)

S Immo VI

(2027)

reconcept Il
(2028)
SUNfarming |l
(2027)

EUSOLAG

(2027)

AOC Green Bond
(2027)

FC Schalke 04 V
(2027)

PNE IlI

(2027)

reconcept GEAB ||
(2027)

PlusPlus Capital
(2026)

JadeHawk

(2027)

Bauakzente Balear Invest
(2027)

Underberg VII
(2028)

MS Industrie
(2027)
Katjesgreenfood
(2027)

Meidar GanEden Finance
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk VIII
(2027)

Multitude (vorm. Ferratum) VI

(2025)

LAIQON WA

(2027)
pferdewetten.de WA
(2028)

SoWiTec |l

(2028)

Mutares Il

(2027)

JES.GREEN Invest Il
(2028)

LAIQON WA Il
(2028)

7C Solarparken OA
(2028)

+ Branche

FuBballverein
A3H3KP
Metallhandler
A3KRAP
FuBballverein
A3ESTK

Immobilien

A3ESWP
Finanzdienstleister
A3KTEM

Erneuerbare Energien
A3E5YQ
Finanzdienstleister
A3KXK8

Automotive

A3MP5K

Pfandhaus

A3MP5S

Erneuerbare Energien
A3KWKY
Finanzdienstleister
A3K3KC

Immobilien

A3KOEN

Erneuerbare Energien
A3ESWT

Erneuerbare Energien
A3MQM7
Erneuerbare Energien
A3MQYU

Immobilien

A3MQBD
FuBballverein
A3MQS4
Erneuerbare Energien
A30VIW

Erneuerbare Energien
A3MQQJ
Finanzdienstleister
A3K7UD
Fondsbeteiligungen
A3KWK1

Immobilien

A30VGQ

Spirituosen

A30VMF
Industriebeteiligungen
A30VS7
Beteiligungen
A30V3F

Immobilien

A30VGV

Automotive

A30VUP
Finanzdienstleister
A3LBT7
Finanzdienstleister
A30V88

Sportwetten
A30V8X

Erneuerbare Energien
A30VeL
Beteiligungen
A30V9T

Erneuerbare Energien
A30V66
Finanzdienstleister
A351P3

Erneuerbare Energien
A35INK

Zeitraum der
Platzierung

Jun 21

Jul 21

Aug 21

Okt 21

Okt 21

Okt 21

Nov 21

Nov 21

Nov 21

Dez 21

Jan 22

Jan 22

Mrz 22

Mrz 22

Apr 22

Apr 22

Jun 22

Jun 22

Jul 22

Aug 22

Sep 22

Okt 22

Okt 22

Nov 22

Dez 22

Dez 22

Dez 22

Feb 23

Mrz 23

Mrz 23

Mrz 23

Mai 23

Mai 23

Mai 23

Plattform”

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

RM FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

. Mio. EUR |

125

150

80

25

50

30

55

70

45

25

(Ziel-) Voll-
‘Volumen in'platziert!

nein

ja

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

nein

nein

19/23 « 22. Sept

Kupon

6,50%
8,50%
575%
4,75%
1,00%
500%
9,50%
6,00%
8,00%
6,50%
12,00%
1,25%
6,25%
500%
6,25%
7,50%
5,50%
500%
4,25%
11,00%
700%
6,50%
5,50%
6,25%
8,00%
700%
775%
75% +
3ME
6,50%
7,50%
8,00%
8,50%
+ 3ME
700%
700%

2,50%

Rating
(Rating-
agentur)?

B- (Fitch)

B (CR)

SPO (imug)

SPO
(Sustainalytics)

SPO

(ISS ESG)
SPO (imug)
B-¥(CR)

BB? (CR)

BB- ¥ (CR)

B ¥ (CR)

B+ ¥ (Fitch)

SPO (imug)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ..”

Bankhaus Lampe

The Seaport Group Europe,
BankM

Eigenemission

Oddo BHF

AALTO Capital
Eigenemission
Oppenheimer & Co.,
Stifel Nicolaus

Quirin Privatbank
Eigenemission
Bankhaus Scheich
Eigenemission

Erste Group Bank
Eigenemission
Eigenemission

Swiss Merchant Group
Capitalmind, Bondwelt
Eigenemission

IKB

Eigenemission

AALTO Capital
Eigenemission
Eigenemission

IKB

mwb fairtrade

B. Metzler, IKB
Eigenemission

Quirin Privatbank
Pareto Securities, Jefferies
futurum bank
Eigenemission

Quirin Privatbank, ICF
Pareto Securities,
Arctic Securities
Eigenemission

mwb fairtrade

futurum bank

mber ¢ Seite 33

Chance/
Risiko?*)

* kK

Kk kK

*k

*%k

* kK

* kK

*k

*k ko

* ok Kk

* kKK

*k

Kk KK

*kkk

*k

*k kK
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Plattform” Chance/

Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

o (Ziel-) Voll- + Kupon
‘Volumen in'platziert! 0
. Mio. EUR | ; ;

Rating
(Rating- !
agentur)? |

DEWB IlI Finanz- und Industriebeteil. | Jun 23 FV FRA 6. nein, 800% mwb fairtrade Hokk
(2028) A35INS

AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 1. nein, 800% . SPO (imug) | BankM *x
(2028) A3LEOJ

UBM Development VII Immobilien Jul 23 CP Wien & FV 50 ja, 700% . SPO Raiffeisen Bl, M.M. Warburg ool
(2027) A3LJ82 FRA (ISS ESG)

Hormann Industries IV Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja. 700% . BB® (SR) Pareto Securities HHAK
(2028) A351U9

DEAG Il Entertainment Jul 23 FV FRA 50 ja. 800% IKB, Pareto Securities HHAH
(2026) A351VB

EPH Group Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 50 . nein; 10,00% Eigenemission rx
(2030) A3LJCB

Henri Broen Construction Leichtstahlbau Sep 23 FV FRA 8 | nein. 8,00% Eigenemission Lidkd
(2028) ASLLLY

Katjes IV Beteiligungen Sep 23 FV FRA 115 ja. 6,75% IKB, Pareto Securities bt
(2028) A30V78

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 nein ;. 550% . in Insolvenz. mwb fairtrade *
(2025) A289EM

Euroboden llI Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja, 550% . in Insolvenz, mwb fairtrade *
(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister Apr 21 FV FRA 25 ja. 575% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2024) A3ESFE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja, 850% . inInsolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% | in Insolvenz | Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein 750% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja. 6,00% | in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A9L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja, 650% . inInsolvenz, IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja, 525% . inInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja. 575% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja. 575% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2023) A2GIJL

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22, nein. 550% | inlInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja, 550% . in Insolvenz, Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% |in Insolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode Il Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% , in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FVS 4 nein, 2,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2023) AITNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein | 2,00% . inInsolvenz ICF *
(2025) A13SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 nein, 800% | in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens |lI Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 6,25% | in Insolvenz, FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale™ 16, nein 775% | in Insolvenz Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 | n.bek. | 550% , in Insolvenz; Eigenemission *
(2022) A19502

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 | n.bek.| 4,25% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A19503

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% . inInsolvenz. Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB I Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% . inInsolvenz, Pareto Securities *
(2023) AIBTTF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein, 500% . in Insolvenz, Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” Technische
Begleitung

durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit) !

(Ziel-) 3V0||—

‘Volumen in:platziert
. Mio. EUR | agentur)? |

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14 nein, 8,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr.) A141BE
MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14| nein, 8,25% . in Insolvenz; ipontix *
(2017) AIMLRM
MIFA Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA 25 ja 750% | in Insolvenz, Pareto Securities *
(2018) AIX25B
Rena Il Technologie Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein, 8,25% , in Insolvenz, IKB *
(2018) ATTNHG
Rena | Technologie Dez 10 FV S 43 nein 700% | in Insolvenz | Blattchen FA *
(2015) " AIE8W9
SAG. | Energiedienstleistung ) o, . in Insolvenz | Baader Bank *
(2015) ™ AESAA Nov/Dez 10 FV FRA 25, ja 6,25%
SAG. I Energiedienstleistung ) o, inInsolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) *
(2017) ATKOKS Juln FV FRA 17 . nein 750%
SiC Processing Technologie Feb/Mrz 1 FV FRA 80 nein 713% | in Insolvenz,; FMS *
(2016) ™ ATH3HQ

Summe 9346, @ | 588%

Median 25,0 6,00%

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ? Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft;  Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ? Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ¥ Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit (iber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
ber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ¥ Antrag auf Fortsetzung der borsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Borse tber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstdndischer
Unternehmen und lddt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
jungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschdft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.

Redaktion: BondGuide Media GmbH:
Falko Bozicevic (V.i.S.d.P.), Michael Fuchs,
Arthur P. Vorreiter

Verlag: BondGuide Media GmbH,

Mainzer Landstrale 250-254, c/o Global Shares
60326 Frankfurt am Main

HRB: 104008, Amtsgericht Frankfurt/Main
Mobil: 0177/422 52 91

redaktion@bondguide.de

www.bondguide.de

Gestaltung: GoingPublic Media AG

Ansprechpartner Anzeigen: Falko Bozicevic,
BondGuide Media GmbH; fb@bondguide.de;
gliltig ist die Preisliste aus den Mediadaten 2023

Kostenlose Registrierung unter
www.bondguide.de

Nachste Erscheinungstermine: 06.10., 20.10.,
0311, 1711, 01.12., 1512.(14-taglich)

Nachdruck: © 2023 BondGuide Media GmbH,
Frankfurt. Alle Rechte, insbesondere das der
Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
Ohne schriftliche Genehmigung der BondGuide
Media GmbH ist es nicht gestattet, diesen
Newsletter oder Teile daraus auf fotomecha-
nischem Wege (Fotokopie, Mikrokopie) zu ver-
vielfaltigen. Unter dieses Verbot fallen auch
die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgfaltiger Auswahl und standiger
Verifizierung der Daten keine Gewahr flir deren
Richtigkeit ibernehmen. Informationen zu ein-

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kénnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns wich-
tig. Es gilt die Datenschutzerklarung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse-
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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