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Liebe Leserinnen und Leser,

das Jahr 2023 wird zweifellos nicht als
Krénung der Schépfung bei KMU-Anlei-
hen in die Annalen Einzug halten. Top-
Refinanzierunganleihen wie Katjes oder
Deutsche Rohstoff AG kdnnten ein her-
ausforderndes Jahr noch retten.

Pleiten (Konkurse), Pech (oftmals eher
Unvermogen) und Pannen (was ist jetzt
doch gleich bei Credicore oder Cardea
der Stand?) hatten wir mehr als genug.
Und ein Drittel des Jahres lauft noch.

Auf der anderen Seite stehen qualita-
tiv gute Emittenten wie Katjes oder die
Deutsche Rohstoff AG. Beide Emissio-
nen werden von uns mit fiinf von ma-
ximal finf Sternen bewertet - falls
diese Emissionen vollplatziert werden,
sind zur Abwechslung Zeichnungsge-
winne moglich, sogar wahrscheinlich.

Das sind nur die aktuellen. Vergessen
wollen wir auch die DEAG Deutsche
Entertainment, Hormann Industries,
Mutares, KatjesGreenFood, MS Indust-

1 BondGuide Musterdepot: Krangung adressiert

14 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

17 Interview mit Carsten Mainitz,
HB Holding

21 Interview mit Jan-Philipp Weitz, DRAG

24 Interview mit Dr. Andreas Aufschnaiter, MS Industrie

27 Standpunkt von Kai Jordan, mwb Wertpapier-
handelsbank AG: StaRUG - das Gesamtinteresse
im Auge?

VORWORT

rie oder Underberg nicht. Allesamt aus
den vergangenen zwolf Monaten. Alle
in dieser Aufzahlung stehen liber pari,
teilweise erheblich — bis auf eine, die
bei 99,1% notiert.

Wer behauptet, dass sich mit KMU-An-
leihen kein Staat machen lasst, irrt al-
so — wie die vorausgegangenen Namen
klar belegen. Die Risikoauswabhl ist ent-
scheidend. Ein erzkonservatives Mus-
terportfolio sollte sich aus diesen Na-
men zusammensetzen. Dass wir beim
BondGuide Musterdepot auch hoch-
spekulative Sachen drin haben wie z.B.
Cardea, ist dem Umstand geschuldet,
dass wir zusatzliche Ideen aufzeigen
wollen — was freilich das ein oder an-
dere Mal naturgemaR auch schief geht.

L

Twitter@bondguide!

18

2023

31 Kryptowahrungsbetrug: die raffinierten

Methoden, mit denen Millionen gestohlen werden

35 LAW CORNER: Nachhaltigkeitsaspekte in Wert-

papierprospekten — Verdffentlichung der ESMA
vom 11. Juli 2023

37 Literaturhinweise: Neuerscheinungen deutsch-

sprachiger Business-Literatur

39 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick
46 Impressum

Kein Piep

Niemand, der auf Kapitalerhalt prima-
ren Wert legt, sollte solche Geschichten
nachbilden. Argernis dieses Jahr ist da-
her auch keineswegs ein potenzieller
Ausfall unserer Hochrisikoposition Car-
dea, sondern die empdrende Pleite der
Euroboden. Da wird wohl kaum je-
mand widersprechen.

PS: Aus Raider wird Twix und aus Twit-
ter ein X? — nicht bei BondGuide jeden-
falls. Bis zum Erhalt einer Unterlas-
sungsklage bleibt das weile Vogel-
chen, wo es ist.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/

Katjes

International
ERFOLGSANLEIHE

Jetzt zeichnen!
Mind. 6,25% Anleihezins

Laufzeit: 5 Jahre | Hotline: 0221-91409718
Zeichnungsfrist: 25.8.-14.9. | WKN: A30V78

Werbung. Das offentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich in Luxemburg und
Deutschland auf Basis des unter www.katjes-international.de veroffentlichten
Prospekts. Die Billigung des Prospekts durch die CSSF sollte jedoch nicht
als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere verstanden werden. Eine
Anlageentscheidung sollte nur auf Grundlage des Prospekts erfolgen. Potenzielle
Anleger sollten Wertpapiere ausschlieBlich auf der Grundlage des die Wertpapiere
betreffenden Prospekts erwerben und sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine
Anlageentscheidung treffen, um die mit der Entscheidung zur Anlage in die
Wertpapiere verbundenen potenziellen Risiken und Chancen vollstandig zu verstehen.



https://www.katjes.de/
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen in (Rating- (sonst. Corporate Finance/. BondGuide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform” Mio. EUR Kupon agentur)® Sales)” Bewertung?® Seiten
pferdewetten.de Sportwetten vsl. Q4 vsl. FV FRA 35 n.n.bek. = n.n.bek. folgt ggf. BondGuide #18/2023,
S. 14
EPH Group Hotels und Re- lauft FV Wien & 50 10,0% - Wiener Privatbank, Hxx BondGuide #12/2023,
sorts FRA flatexDEGIRO S.15
metacrew Daten- und lauft FV FRA 4 9,0% - Eigenemission, FEE(*) BondGuide #15/2023,
Marketingdienstl. DICAMA (FA) S. 26
B4H Brennstoffzelle4Home | Energie- und lauft FV FRA 10 9,0% - Eigenemission, - BondGuide #17/2023,
Heizungssysteme Lewisfield (FA) S.13
BDT Automation Il Technologie vsl. Q3 vsl. FV FRA n.n.bek. 8,0-9,0% = Quirin Privatbank folgt ggf. BondGuide #16/2023,
S. 16
Henri Broen Construction | Leichtstahlbau lauft* FV FRA 8 8,0% - Eigenemission folgt ggf. BondGuide #18/2023,
S.7
DEWB Il Beteiligungen lauft FV FRA 10 8,0% - mwb fairtrade xxE BondGuide #10/2023,
S.13
Deutsche Rohstoff IV Rohstoffbetei- | vsl. 04.-25.09** FV FRA 100 75% - ICF Bank HrHEH BondGuide #18/2023,
ligungen S.21
Meidar GanEden Immobilien lauft FV FRA 15 70% - Eigenemission bl BondGuide #16/2023,
S. 20
JES.GREEN Invest |l Erneuerbare Jauft*** FV FRA 10 70% - Eigenemission, bestin.capital (FA) *x BondGuide #6/2023,
Energien Lewisfield (FA) S.13
reconcept SBD I Erneuerbare vorz. beendet FV FRA 14 6,75% - Eigenemission, ool BondGuide #16/2023,
Energien Lewisfield (FA) S.13
Katjes IV Beteiligungen vsl. 25.08.— FV FRA & 110 (mind. 80)! 6,25-7,5% - IKB, Pareto Securities FEFFK BondGuide #17/2023,
12.097*** Nordic ABM S.16

*) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der 75%-HBH-I-Anleihe 2020/25 (WKN: A283WQ) ab einem Mindesttauschvolumen von nominal 100 TEUR; wahlweise auch in Aktien der HB Holding NV.

**) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der 5,25%-Deutsche-Rohstoff-ll-Anleihe 2019/24 (WKN: A2YN3Q) im Zeitraum vom 31.08-21.09. - UTV: 11 zzgl. Barausgleichsbetrag i Hv. 10 EUR je Alt-TSV
und aufgelaufener Stiickzinsen

***) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. Marz 2024) iber www.jes-green.de/ir sowie (iber umweltfinanz moglich

%) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots (zzgl. Mehrerwerbsoption) far die Inhaber der 4,25%-Katjes-lll-Anleihe 2019/24 (WKN: A2TST9) im Zeitraum vom 25.08-12.09. - UTV: 111 zzgl. Barausgleichsbetrag iHv. 5 EUR je Alt-TSV
und aufgelaufener Sttickzinsen; borsliche Zeichnung iiber DirectPlace, Deutsche Borse AG, von vsl. 04.-14.09. (12 Uhr MESZ)

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;

2 Einschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “/ Nachplatzierung lauft;

' Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «

S FINANCIAL
HNVARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige

PREOS 09.-11.09. 2. Abstg. 0. Versammlg./online % WgAV

blueplanet Investments 18.-20.09. Abstg. 0. Versammlg./online % u.a. WgAV, EgAvV

Cardea Europe n.n.bek. 1. AGV/n.n.bek. % ua. LZV, ZE, CNV

Euroboden n.n.bek. Insolvenz-GV/n.n.bek. % u.a. WgAv

Metalcorp . bek. 1 AGV/nnbek. % Ejuj\/;\/alifigﬁe\/r,]ZE, LZV, VKDG, Verzicht auf Teilriickzahlungen, Erwerbsrechte auf
The Social Chain n.n.bek. Insolvenz-GV/n.n.bek. % u.a. WgAv

Abkiirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EgAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmalnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Ruickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fur die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangriicktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://jes-green.de/ir/
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://preos.de/investor-relations/
https://www.kapitalanlagen-krise.de/wp-content/uploads/2023/08/Aufforderung_Stimmabgabe.pdf
https://cardea-eu.com/home
https://www.euroboden.de/anleihen
https://metalcorpgroup.com/bond/
https://thesocialchain.ag/investor-relations/vorlaeufige-eigenverwaltung
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://www.pentracor.de/anleihe/
mailto:https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht?subject=
mailto:https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht?subject=
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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09-2022 10-2022  1M-2022 12-2022 01-2023 02-2023 03-2023  04-2023 05-2023 06-2023 07-2023 08-2023 09-2023
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




Deutsche Rohstoff 7 50 o/
4.ANLEIHE # g 0

SCHWARZES GOLD
FURS DEPOT

- Konstante Erfolgsquelle

- Weltweit steigende Nachfrage nach Ol und Gas vt 2 _ Bl g ,__ﬂ;

« Stahile Cashflows und etablierter Emittent

ANLEIHEDETAILS

* 7,5 % Zinsen pro Jahr sichern,
Zeichnungsfrist bis 25.09.2023

« Alte Anleihe 19/24 in neue Anleihe 23/28
(DEO00A3510K1) tauschen und hohere Zinsen sichern,
Umtauschfrist bis 21.09.2023

DISCLAIMER

Diese Verdffentlichung stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder
zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Der allein maRgebliche, von der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF) gebilligte Wertpapierprospekt ist kostenfrei unter rohstoff.de/anleihe
abrufbar oder {iber die Deutsche Rohstoff AG, Q7 24, 68161 Mannheim, Deutschland, erhaltlich.



https://rohstoff.de/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 179

Reguladres Tilgungsvolumen 6.444
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.518
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 8.963

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (/i) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013

Zamek 1 Incalvensant

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.585
Insolvente Emittenten ! 62
Ausgefallene KMU-Anleihen 84

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



metacrew
I SOUp

DAS PROBLEM

Mehr als 76% aller Produkteinfiihrungen in der
Lebensmittel- und Kosmetik-Branche scheitern.*

Zwei Drittel erreichen noch nicht einmal 10.000 Ab-
satze. Das kostet Hersteller und Startups jedes Jahr
allein in Deutschland Milliarden, ist wenig nachhaltig
und eine pure Verschwendung von Ressourcen. Und
sorgt fur Enttauschungen, beschadigt Marken.

Zeichnen Sie den metacrew Bond
auf der Plattform Seedmatch:

www.seedmatch.de/metacrew

Anleihe mit einem Coupon von 9,0% p.a.

Deutschlands flihrende B2B2C-
Plattform fur Food- und Beauty-
Innovationen mit uber 40 Mio. €

Jahresumsatz

UNSERE ZIELSETZUNG

Mit metacrew wird das Scheitern von neuen
Produkten deutlich reduziert.

Wir sind somit ein Problemloser flr Hersteller und

Startups, insbesondere in der Lebensmittel- und
Kosmetik-Branche.

*NielsenlQ BASES R&D Analysis (2021)

SEEDMAICH

Warnhinweis: Der Erwerb dieser Wertpapiere ist mit erheblichen Risiken verbunden
und kann zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Vermogens fihren. Der in Aus-
sicht gestellte Ertrag ist nicht gewahrleistet und kann auch niedriger ausfallen.


https://www.seedmatch.de/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Oddo BHF 56 ; BankM 14 DICAMA 23} Lewisfield 18 Norton Rose ¢ + Heuking Kihn 2
' ' : Luer Wojtek
Pareto Securities 40 ' ICF, IKB je12 Lewisfield 18 ' DICAMA 7 ,
! ! ) . 1 bdp Bormann
, i Heuking Kihn 0 )
Quirin 36 1 Quirin n Conpair, FMS je 171 AALTO 4 Lijer Wojtek 661 Demant & Partner, je 10
' Norton Rose
GSK 291 Luther RA 8

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Vsofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;

Better Orange 58 E Better Orange 24 Oddo BHF 48 E IKB 12 MSB: Makler: m:access: Emissionsexperte:
IR.on 39 E IR.on 14 Quirin 34 E BankM, Quirin jem FV- Antragsteller (sofern bekannt)
edicto 31 E edicto 13 Pareto Securities 32 E ICF, Pareto Securities je 8 Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in

der Mastertabelle (S. 39-46) notierten Anleihen.

Anzeige

BONDGUIDE

Jahrespartner 2023

= D]( AMA .

Corporate finance one step ahead
Bankﬂ ENS..o.-

LEWISFIELD

Deutschland GmbH

I3 HEUKING KUHN LUER WOITEK

;
;. re
QU I RI N GRUNE ENERGIE: HEUTE FUR MORGEN

PRIVATEAMEK

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner

Wertpapierhandelsbank
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https://www.bondguide.de/bondguide-partner/

=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot

« , < BONDGUIDE

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR

Wertpapiere E 112,925 EUR M U ST E R D E POT
Liquiditat : 25727 EUR A

Gesamtwert E 138.652 EUR

Wertdnderung total E 38.652 EUR

seit Auflage August 20 ' +387 % f 4

seit Jahresbeginn: E -5,8 %

Krangung adressiert

,Freischaufeln’ hie8 es vor zwei Wochen. Haben wir getan. Jetzt hei8t es abwarten, wie gut die neue Katjes IV ankommt,

die wir zum Maximalbetrag zeichnen.

Unser Verkauf der Photon Energy
2021/27 erfolgte zu den angekiindigten
56%. Nicht sonderlich verwunderlich

nicht sonderlich Uberzeugend. Tief:
36%. Dann gab es allerdings eine Art
PR-GreenTalk-Interview bei einer ande-

gern stecken diirfen, dass so etwas in
der Mache war. Dann hatten wir noch
zwei Wochen mit dem Exit gewartet.

fiel die Anleihe die nachsten Tage noch  ren Webseite und inzwischen steht der

weiter, denn die Nachrichtenlage ist ja  Titel wieder bei liber 66%. Hatte eruns  Eine Lehre, sofern es noch einer weite-

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- #Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**

4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016,01/04/09/20T] | 103,83 | 11,25% ! 14579 9850 | 24.625 | 178% | +51,0% | 353 | A
(2018/25) # | AI8 1ZP , , i\ 102018, 11/2021 , , , , , , , ,
reconcept Green Bond Il | Erneuerbare \ 9700 ; 10.000, 01/2022 \ 9700 |, 6,25% , 955, 9975, 9975 | 72%, +12,7 % , 85 ' A-
(2026/28) 1 A3E SWT h h h , , , , , . . . .
Mutares Il ! Beteiligungen | 15113 } 15.000 | 03/2023 ' 10075 | 11,50% | 707 | 104,50 | 15675 | 11,3% ! +8,4 % | 25 1A
(2027) 1 A30 VOT , , , , , , , i i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Underberg VI ! Spirituosen ! 10.000 | 10.000 ! 0110.22 ' 100,00 | 550% | 5181 100,50 | 10.050 | 72% ! +57% | 49 1A
(2025/28) 1 A30 VMF . . . . . . . . . . . .
DEAG Il ! Entertainment | 7000 | 7000 | 06/2023 ! 100,00 | 8,00% | 93} 102,50 | 7175 | 52% | +3,8% | noor A
(2026) 1 NO0012487596 i i , , , , , 5 5 5 5
FCR Immobilien IV ! Immobilien ! 4881} 5000 04/2019 \9763 | 525% | 171 96,00 | 4800 | 3,5% | #1,8% ! 224 | A
(2024) 1 A2T SB1 . . . . . . . . . . . .
luteCredit Finance Il 1 Finanz-Dienstlstgn ;  14.475 | 15.000 ; 04/2023, 06/2023 ; 96,50 , 11,00% , 613, 94,00 ; 14100 ;10,2% +1,6 % | 22 y B+
(2026) 1 A3K TeM , , , , , , , , , , , ,
Homann Holzwerkst. IIl | Holzwerkstoffe | 10.000 | 10.000 | 03/2021 110000 | 450% . 1091, 8800, 8800 | 63% ! 1% 129 ! B-
(2024/26) 1 A3H 2V1 . . . . . . 1 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL VII ! Automotive ! 10.000 | 10.000 ! 11/2021 1 100,00 | 600% ! 1062 8400, 8400 | 61% ! -54% | 92 I B-
(2026) 1 A3M P5K , , , , , , , , , , , ,
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik; 10.650 | 10.000; 03/ und 04/2017 | 106,50 , 775% 7978, 900, 900 , 06% ., -16,6 % , 333 ' -
(2018/20 - Abgelaufen) 1 A161Y5 , , , , , , , A A A A A
Cardea Europe ! Beteiligungsholding  9.400 }20.000 | 08/2022 ! 4700 | 725% ) 1785 20,00 4000 | 2,9% ! -38,5% | 64 |+ C
(2023) i A3H 2zP , , , , , , , , , , , ,
Ekosem Agrar Ill 1 Landwirtschaft 1 10.000 ; 10.000 07/2019 , 100,00 |} 2,50% , 2659, 1650, 1650 ; 12%, -56,9 % , 21 ' B
(2021/29) 1 A2Y NRO . . . . . . . . . . . .
Eyemaxx RE VIII ! Immobilien ' 7350 | 10.000 ! 07/2020 ! 7350 | 550% | 455 1875 1875 | 14% | -683% . 161 | B
(2023/25) | A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Euroboden lll ! Immobilien ! 23347 125000 09/2019,03/2020, | 9339 | 550% . 5021, 200, 500 | 04% ' -76,4% | 203 | C-
(2022/24) # 1 A2Y NXQ . . . 10/2022 . . . . . . . . .
Terragon | 1 Seniorenheime ;2770 ,20.000 ; 05/2022 \ 2770 |, 6,50% 125, 2,00, 400 ; 03% -81,0 % , 68 G
(2022/24) 1 A2G SWY i i i , , , , , 5 5 5 5
Terragon | ! Seniorenheime | 2770 }20.000 ! 05/2022 ' 2770 | 6,50% | 1250 230, 460 | 03% ! 78,9 % | 66 | C-
(2022/24) 1 A2G SWY . . . . . . . . . . . .
Gesamt 0 1170.643 | 0 0 0 | 37.813" | 112925 |81,4% | 0 0
Durchschnitt | . : : : L 63% . i i ' ' 1%, 1353
(=Median) i i i , . . . . . . . . .
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von

A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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ren bedurft hatte zu Zeiten einer
Euroboden-Insolvenz lautet doch ganz
offenbar: Verkauf erst, frag spdter. Das
haben wir bei Photon Energy endlich
mal durchgehalten. Ich habe ehrlich ge-
sagt wie wohl jede/r Leser:in die Nase
gestrichen voll von floskelschwangeren
Beteuerungen, denen die Kursentwick-
lung diametral widerspricht.

Die frei gewordene Liquiditat brauchen
wir wie angekiindigt zur Zeichnung der
neuen Katjes-Anleihe 2023/28. Die
Summe reicht nunmehr fiir 25.000 No-
minale. Falls wie 2019 repartiert zuge-
teilt wirde, kdnnen wir uns gliicklich
schatzen, wenn eine Quote von tber
der Halfte bei herumkommt. Wer nicht
hinreichend zum Zuge kommt, sollte
Uber eine zeitnahe Aufstockung auf die
gewiinschte Summe nachdenken - das
machen wir wohl auch. Katjes Il stieg
2019 in der Spitze bis auf 108%.

Inzwischen liegt die Halfte der Titel des
Musterdepots im roten Bereich. Hier ist
aber zu beriicksichtigen, dass dies wirk-
lich Risikopositionen sind, die in der
Summe aktuell gerade einmal 19% des
Gesamtwerts Ohne
Homann Holzwerkstoffe, die aktuell
1% im Minus liegen, sind es nur 13%.

ausmachen.

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Wer sich auf wenige Titel aus dem Be-
KMU-Anleihen
mochte, kann dies oBdA auf Basis einer

reich beschranken

eingegrenzten Auswahl beispielsweise
auf 4finance, reconcept, Mutares,
Underberg, DEAG, Katjes, Deutsche
Rohstoff AG (DRAG) und MS Industrie
tun.

Wahrend des Verfassens dieser Zeilen
kommen gerade die Halbjahreszahlen

der NZWL herein. Die sehen eigentlich
ganz ordentlich aus. Der international

DEAG 2023-26

ll;_ITi!
b
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|H||I ITI .’“lmll'_

14,0%

9,0%

1,9%

1,0%

-2,2%

-5,8%

-14,1%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

tatige Produzent von Motor- und Ge-
triebeteilen, Getriebe-
baugruppen und komplett montierten
Getrieben fiir die Automobilindustrie
erzielte im ersten Halbjahr einen Kon-
zernumsatz in Hohe von 85,7 Mio. EUR,

Zahnradern,

ein Plus von 10%. Im Gesamtjahr rech-
nen die Leipziger mit einem Zuwachs
zwischen 2 und 6% bei leichter Verbes-
serung des Ertrags, vom EBITDA runter
bis zum Nettogewinn. Also miese Zah-
len sdhen anders aus.

XH“



https://www.eqs-news.com/de/news/corporate/nzwl-steigert-konzernumsatz-im-1-halbjahr-2023-um-97-auf-857-mio-euro-prognose-fuer-das-gesamtjahr-2023-wird-bestaetigt/1895087

18/23 * 8. September ¢ Seite 13

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Auch die DEAG hat zwischenzeitlich ~ 4finance 2016-25
Halbjahreszahlen vorgelegt. Abziiglich
des schwierigen Vergleichs zum Vor-
jahreszeitraum aufgrund von Nachho-
leffekten nach den beiden Corona-
Jahren waren es gute Zahlen.
Hoérmann Industries am praktisch
gleichen Tage — und die hatten wir
ebenfalls oben in der obigen Shortlist
erwahnen kénnen.

Und ebenfalls noch Ende August hat

4finance die Falligkeit der im Februar

2025 falligen Anleihe adressiert. Man

prife Alternativen — was immer das

heilt. Die war ja schon prolongiert wor- Photon 2021-26
den. Also ich hatte nichts dagegen, wiir- L "
den die Balten uns den Kupon von 11,25% =2
noch weitere zwei oder drei Jahre bieten,

sollte die Emission einer Folgeanleihe i

nicht erfolgversprechend beurteilt wer- I"

den und der Weg in eine Verlangerung .l .-
der Anleihelaufzeit einmiinden. Es gabe i

Ublere Nachrichten als diese.

| @n
Ausblick l'
Nachste Woche werden die Ergebnisse .=
der Zeichnungsfrist bei Katjes IV er-
wartet.  Vorbehaltlich  vorzeitiger
SchlieRBung natirlich weiterhin. Wir ha-
ben wie angekiindigt zum maximal Unternehmen haben einen tadellosen sich freilich auch fir die Mannheimer
verfiigbaren freien Betrag gezeichnet.  Track Record. Als wir uns fiir die Diis-  entscheiden.
Die neue Folgeanleihe der Deutschen seldorfer entschieden, war der neue Falko Bozicevic
Rohstoff AG empfehlen wir ebenfalls Bond der DRAG noch nicht spruchreif.
uneingeschrankt zur Zeichnung: Beide  Wer eine andere Praferenz hat, kann

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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https://www.bondguide.de/topnews/deag-ebenfalls-mit-halbjahreszahlen/
https://www.bondguide.de/musterdepot/
https://frankfurt-galaxy.eu/week-5-cologne-centurions-frankfurt-galaxy/
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Resteabwicklung bei insolventer
SeniVita Social Estate

Der gemeinsame Vertreter,
Meyer zu Schwabedissen von mzs
Rechtsanwalte, hat einen Erl6éserfolg
verzeichnet — wenn auch nur einen

Gustav

karglichen. Mit dem zur Tilgung bereit-

stehenden Verwertungserlés iber rund

1,36 Mio. EUR verringert sich der Nenn-

wert der Anleihe um ca. 3%.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

pferdewetten.de konnte neue
Anleihe ins Rennen schicken
Die pferdewetten.de AG (ISIN: DEO0OO
A2YN77 7) beabsichtigt, eine neue An-
leihe mit einem geplanten Bruttoerlos
von bis zu 35 Mio. EUR zu begeben. Mit
den Anleihegeldern soll der Erwerb ei-
nes Portfolios von Retail-Shops in zwei-
stelliger Anzahl fir den Eigenbestand
finanziert werden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Schirp & Partner legt in Causa
KFM Fonds gegen IPConcept und
DZ Privatbank nach
Hinweise auf Fehler der Verwaltungsgesell-
schaft IPConcept im Falle des KFM DMSA
Fonds wiirden sich verdichten, kontert die
Kanzlei Schirp & Partner und fragt: Wann
endlich nimmt die DZ Privatbank S.A. Stel-
lung zu ihrer Rolle bei der (iberraschenden
Liquidation des KFM Fonds?
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © SeniVita Social Estate AG i.l.

Zeichnungsfrist von

Katjes IV angelaufen

Die Katjes International GmbH & Co. KG

hatte vor rund zwei Wochen die Details

zu ihrer neuen Anleihe 2023/28 bekannt

gegeben. Zu Wochenbeginn startete

nun die Zeichnungsfrist, die Umtausch-

frist fur die ,Erfolgsanleihe’ (,Katjes IV')

lauft derweil noch bis spatestens 12.

September.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

i
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‘

Foto: © Katjes International GmbH & Co. KG

Foto: © pferdewetten.de AG

tubesolar wird endgiiltig liquidiert
— Betriebsstilllegung vollzogen

Bei der tubesolar AG i.l. gingen die
Lichter endgiiltig aus: Wie der Vorstand
des einstigen Agri-PV-Spezialisten un-
langst in Abstimmung mit der vorlau-
figen
gab, wurde der Betrieb zum 31. August
2023  stillgelegt den 140
Mitarbeiter:innen gekiindigt.

Insolvenzverwaltung bekannt

und

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © tubesolar AG i.l.

Foto: © Photographee.eu — stock.adobe.com

blueplanet: virtueller

AGV-Termin steht endlich

In der Causa ,Anleiheglaubigerver-

sammlung der blueplanet Investments

AG" scheint nun doch allmahlich Bewe-

gung zu kommen: So fordert das Bank-

haus Obotritia GmbH nun eine Abstim-

mung ohne Versammlung fiir die Inha-

ber der ausstehenden 5,5%-bluepla-

net-Wandelanleihe 2021/26.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

k
. 4

Foto: © Julian Schapertdns — stock.adobe.com
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HB Holding: bei Altanleihetausch
und Neuemission auf Kurs
Danach stieB das freiwillige Um-
tauschangebot, welches die Finanz-
und Managementholding den Inhabern
der HBH-Altanleihe 2020/25 ab einem
Anlagebetrag von 100 TEUR nominal
unterbreitete, dem Vernehmen nach
auf grolRe Nachfrage, und werde folg-
lich bis auf Weiteres fortgesetzt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Henri Broen Construction BV.

LR Global adressiert
Geschaftszahlen -
Anleiherefinanzierung im Blick
Auch die LR Global Holding GmbH ver-
offentlichte kirzlich ihre Zahlen fir Q2
sowie das erste Halbjahr 2023. Die not-
wendige Refinanzierung des 125 Mio.
EUR schweren Floaters 2021/25 stehe
bei LR ebenfalls frihzeitig auf der

Agenda.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © LR Global Holding GmbH

HORMANN Industries mit
Understatement fur 2023 ... und
vorzeitiger Altanleihetilgung

Die HORMANN Industries hat kiirzlich
ihre frischen Halbjahreszahlen verof-
fentlicht und zugleich die Prognose fiir
das Gesamtjahr bekraftigt. Nach der er-
folgreichen Platzierung der Folgeanlei-
he 2023/28 wird zudem die ausstehen-
de Altanleihe 2019/24 (WKN: A2TSCH)
vorzeitig am 15. September getilgt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © HORMANN Industries GmbH

ACCENTRO streicht 2023er-Prognose
und legt Gewinnwarnung nach
Auch die ohnehin schon angeschlagene
ACCENTRO Real Estate AG kampft mit
den anhaltend schwierigen Bedingun-
gen im Immobiliensektor: Wie das Un-
ternehmen nun einrdumen musste,
werde die im Geschaftsbericht 2022
aufgestellte Prognose fir das Ge-
schaftsjahr 2023 wohl nicht gehalten.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de
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Foto: © ACCENTRO Real Estate AG

4finance zieht Halbjahresbilanz
und adressiert Anleihere-
finanzierung
Die 4finance Holding S.A., Luxemburg/
Riga, hat ihre Zahlen fiir das erste
Halbjahr 2023 vorgelegt — und priift
Optionen zur Refinanzierung ihrer 2025
endfalligen 11,25%-Unternehmensan-
leihe 2016/25 (WKN: A181ZP) tber 150
Mio. EUR.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © 4finance S.A.

PREOS Global Office: neuer AGV-
Anlauf ab 9. September
Die erste Glaubigerabstimmung der
PREOS war am 31. Juli noch gescheitert,
trotz 875% Teilnahme. Jetzt werden
die Anleiheglaubiger der 75%-Wandel-
anleihe 2019/24 erneut zu einer Ab-
stimmung ohne Versammlung eingela-
den - Uber die Wahl eines gV soll zu-
nachst ein Minimalkonsens her.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

R
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Foto: © PREOS Global Office Real Estate & Technology AG
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mit

Vorstand,
HB Holding

Carsten Mainitz,

BONDGUIDE INTERVIEW

.Haben bisher stets geliefert”

Die HB Holding ist seit der Anleihebegebung Ende 2020 ein Name am Kapitalmarkt — spdtestens jedoch seit dem Aktien-
Bdrsengang vor knapp einem Jahr. Anlésslich des Umtauschangebots und der Emission einer neuen Anleihe sprach Bond-

Guide mit Vorstand Carsten Mainitz.

BondGuide: Herr Mainitz, bevor wir
einsteigen: Wie waren denn lhre bishe-
rigen Erfahrungen am 6ffentlichen Ka-
pitalmarkt? — zundchst mit einer Anlei-
he, dann mit dem Aktien-Bérsengang
der HB Holding.

Mainitz: Wenn Sie mich nach den Er-
fahrungen aus Emittentensicht fragen:
Unter dem Strich gut. Wichtiger ware
es jedoch den Blickwinkel von Anlegern
einzunehmen. Und da bin ich mir si-
cher, dass wir gute Ergebnisse in einem
herausfordernden Umfeld erzielt ha-
ben. Die Emission der Anleihe 2020’
stand ja nicht unter den einfachsten
Vorzeichen in den Coronazeiten mit
Lockdowns. Vom Immobilien-Projekt-
geschaft haben wir uns seither fort-
und weiterentwickelt, neu justiert und
ausgerichtet. Es zeichnet uns aus, dass
wir uns auf veranderte Rahmenbedin-
gungen erfolgreich einstellen kénnen.
Das betrifft sowohl die libergeordnete
Holding als auch ihre einzelnen Toch-
tergesellschaften.

1 DE00O A283WQ 2
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Und lassen Sie mich bitte noch Folgen-
des sagen: Als neuer Emittent hat man
es jaauch immer ein gutes Stiick schwe-
rer. Rickblickend — und das sind die Fak-
ten — méchte ich festhalten, dass wir ge-
liefert haben und unsere Anleihe auf ei-
nem im Vergleich zur Branche (ber-
durchschnittlichen Niveau notiert. Fur
Investoren bedeutet das, sie konnten ei-
ne gute absolute Rendite und eine Out-
performance gegeniiber der Branche
mit unserer 2020/25er Anleihe realisie-

ren. Auch die Kursentwicklung der HB
Holding Aktie* seit dem Listing am 6.
Oktober 2022 kann sich mit einem Zu-
wachs von 40% und mehr sehen lassen.

BondGuide: Jetzt also ein weiterer
Schritt — wie sieht der vereinfacht ge-
sprochen aus?

Mainitz: Die Henri Broen Construction
BV., eine 100%ige Tochtergesellschaft
der boérsennotierten HB Holding NV,

2 NLOO15000NA2


https://www.bondguide.de/topnews/henri-broen-holding-boersenstart-vollzogen-erster-kurs-1000-eur/
https://www.bondguide.de/topnews/hb-holding-forciert-altanleihetausch-und-neuemission/
https://www.bondguide.de/topnews/hb-holding-forciert-altanleihetausch-und-neuemission/
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begibt eine neue Anleihe®* mit einem
maximalen Volumen von 8 Mio. EUR -
funf Jahre Laufzeit bei einem jahrlichen
Kupon von 8,0%. Damit werden wir un-
sere weitere Expansion der Geschafts-
tatigkeit finanzieren, die Herstellung
von Leichtstahlprofilen im Bau.

BondGuide: Und was ist das?
Mainitz: Das sind Skelettrahmenkon-
struktionen fiir Hauser, quasi ein Mo-
dulbau fir beispielsweise Apparte-
ments oder Hauser. Es ist sozusagen
das Gegenstiick zur Holzbauweise wie
etwa in den USA. Die Vorteile bei Kos-
ten und Errichtungszeit sind signifi-
kant. Hier in Europa gewinnt der Trend
zunehmend an Bedeutung und wird
sich unserer Meinung nach durchset-
zen. Der Markt ist noch vergleichswei-
se Uberschaubar, es gibt lberhaupt
erst wenige Anbieter. Die Vorteile lie-
gen insbesondere im Bereich Nachhal-
tigkeit — 100% recyclebar, nahezu kein
Verschnitt, lange Lebensdauer — und
ermoglichen die deutliche Einsparung
von CO2- und Energie.

BondGuide: Lassen Sie uns einmal auf
das Profil der involvierten Unterneh-
men eingehen. Zundchst: Wer ist die
HB Holding heute?

Mainitz: Die Holding, die ja Emittent der
Anleihe von 2020 ist und die zum Um-
tausch anstand, vereint heute die Berei-
che Construction & Real Estate auf der

3 DEOOO A3LLLY 3
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einen sowie Fintech, insbesondere inno-
vative Zahlungsdienstleistungen, und
Web3.0 auf der anderen Seite. Der Um-
tausch ab einer Summe von 100 TEUR
nominal der Altanleihe konnte wahlwei-
se in Aktien mit einem Discount von gut
20%
Holding oder in Anleihen der Tochterge-
sellschaft Henri Broen Construction er-
folgen. Investoren der 2020/25er Anleihe
konnten das Wertpapier, das unter pari

der inzwischen bdrsennotierten

notiert, mit einem Nominalwert von
1.000 EUR zu pari zuziiglich einer Pramie
von knapp 2% in die Henri Broen Const-
ruction-Anleihe tauschen, die Stiickzin-
sen wurden damit abgegolten. Die neue
Anleihe weist zudem mit 8% einen hohe-
ren Kupon auf. Die Umtauschfrist ist
schon voriiber, wir priifen jedoch in Ein-

Niederlande

Miederlands Deutschland

Foto © HB Holding

Miaderlande

Niederlande Estland

zelfdllen noch eine weitere Ermogli-
chung fir Anleger zu tauschen. Details
dazu kann man auf den Webseiten www.
hbroen.com und www.hbroen-construc-
tion.com nachlesen.

BondGuide: Was hat es mit dem Arm
Zahlungs-Dienstleistungen auf sich?
Mainitz: Hier geht es um unsere Be-
zahllésung HenriPay, die sich momen-
tan von einer Software-as-a-Service-
Losung zu einer lizensierten Payment-
[6sung entwickelt. Dazu haben wir in
Estland eine eigene Tochtergesell-
schaft gegriindet, die sich gerade um
entsprechende Lizenzen bewirbt. So-
bald wir diese haben, gelten sie laut
EU-Pass fir alle Lander der Union. Dies
muss aber nur Anleger:innen interes-
sieren, die von den Altanleihen in Akti-
en der Holding wandeln oder sich di-
rekt fur unsere Aktie interessieren.

BondGuide: Und fiir welche Wandlung
hat sich die Mehrheit entschieden?

Mainitz: Mehrheitlich fiir die neue An-
leihe der Henri Broen Construction.
Dies war aber auch zu erwarten: Anlei-
heinvestoren bleiben Anleiheinvesto-
ren und bleiben ihrer Ausrichtung und



http://www.henripay.com/
http://www.hbroen.com/
http://www.hbroen.com/
http://www.hbroen-construction.com/
http://www.hbroen-construction.com/
https://www.bondguide.de/topnews/henri-broen-launcht-eigene-nft-bezahlloesung-henripay/
http://www.henripay.com/
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ihrem Investmentstil treu. Ich bin mir
aber sicher, dass die Aktie in Zukunft
ein grolReres Interesse auf sich ziehen
wird. Einerseits erwarten wir einen po-
sitiven Newsflow aus dem Bereich
Paymentlosungen, zudem befindet
sich ein Wertpapierprospekt fir ein
Upgrade in den Prime Standard in Ar-
beit. Damit wird die Aktie wesentlich

liquider und attraktiver fir Anleger.

BondGuide: Was muss ich als Anleger
Uber die Henri Broen Construction wis-
sen, falls ich in die neuen Anleihen ge-
hen moéchte?

Mainitz: Wichtig ist, beim Thema Im-
mobilien oder Baubranche nicht alles in
einen Topf zu werfen. Construction ist
per se eine Baudienstleistung. Wir bau-
en jedoch auch schlisselfertig. Soge-
nannte Tiny Houses sowie Leichtbau-
weise liegen voll im Trend, zugleich
sollte man wissen, dass diese Bauwei-
se auch mehrgeschossige Gebaude er-
moglicht — Biiros, Hotels, Lagerhallen.
Das Geschaftsfeld ist im Vergleich zur
Projektentwicklung wesentlich risiko-
armer bei gleichzeitig sehr guten Mar-
gen. Mit Leichtstahlprofilen kénnen die
Aspekte Nachhaltigkeit, Innovation
und Wirtschaftlichkeit ohne Wider-
spruch vereinbart werden.

BondGuide: Ich sehe da als Laie sogar
weitere Vorteile, zum Beispiel...
Mainitz: ... zum Beispiel Kosten, Ge-
wicht, Okobilanz, einfacher Transport
und zu guter Letzt beim Thema Fach-
kraftemangel, auch am Bau. Hinzu
kommt das Thema Nachhaltigkeit:
Leichtstahl liefert im Vergleich zur
Holzbauweise die wesentlich zeitge-
maRere Antwort hinsichtlich einer an-
gestrebten Kreislaufwirtschaft. Nicht
zu vergessen, dass diese Bauart kos-
tenglnstiger und wesentlich leichter
ist im Vergleich zu Holz, mal abgesehen
vom viel schnelleren Baufortschritt.

BondGuide: Klingt recht plausibel - sind
da Andere noch nicht draufgekommen?
Mainitz: Selbst europaweit gibt es
erst sehr wenige Anbieter. Wie schon
eingangs erwahnt, sind wir immer zur
richtigen Zeit am richtigen Ort mit den
entsprechenden Spezialisten. Das Bau-
en mit Stein und Beton tritt immer
mehr in den Hintergrund und wird
durch energieeffizientes Bauen, wie
mit unserem Verfahren, abgeldst. In-
nerhalb der EU sehen wir zunehmend
groBe Nachfrage v.a. in Deutschland
und den Niederlanden. In den Nieder-
landen wird sich schon seit langer Zeit
auf eine energieeffiziente und 6kologi-
sche Bauweise konzentriert, in Bezug
auf die CO2-Reduktion sind unsere
Nachbarn da weiter als wir.

BondGuide: Und Lieferkettenthemen
gibt es bei Ihrer Bauweise nicht?
Mainitz: Nein, das ist kein Thema. Wir
beziehen und produzieren mit unseren
Maschinen in den Niederlanden, nahe
der deutschen Grenze.

BondGuide: Habe ich richtig gesehen,
dass die Umsatze der Henri Broen Con-
struction, sagen wir mal, Gberhaupt
erst noch durchstarten miissen — was
ware schon konkret avisiert?

Mainitz: Wir haben im Frihjahr mit
unserer ersten Spezialmaschine die

AMNLEIHEDETAILS

Art des WerTpapiers
15N DEOOOAZLELYS
WEN AZLLLY
Emdttertin dnlsdhe
Mhitterpesrlcha it Aktie uml

Produktion gestartet. Wir erwarten in
diesem Jahr und insbesondere in den
Folgejahren einen dynamisch wach-
senden Auftragsbestand, da sich die
Technologie weiter am Markt durch-
setzen wird.

BondGuide: Eine typische n-tv-Frage
zum Abschluss: Fiir wen eignet sich die
Anleihe der Henri Broen Construction
und fiir wen eher die Aktie der HB
Holding?

Mainitz: Die Anleihe unserer Construc-
geeignet far
Anleger:innen, die sich fiir Lsungen in-

tion-Tochter ist

teressieren — und das bei den Themen

bezahlbarer Wohnraum, Innovation
und Nachhaltigkeit. Das waren meine
drei Schlagworte. Die Aktie ist geeignet
flr Investor:innen, die sich an einem
diversifizierten Konzern beteiligen
mochten und insbesondere an die Po-
tenziale stark skalierbarer Geschafts-
modelle aus dem Bereich Tech/Web 3.0
glauben. Hier ist unsere Marke Henri-
Pay als aufstrebender Player auf dem

europaischen Markt zentral.

BondGuide: Herr Mainitz, ganz herzli-
chen Dank an Sie!

Das Interview fiihrte
Falko Bozicevic.
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mit

CEQ,
DRAG

BONDGUIDE INTERVIEW

Jan-Philipp Weitz,

+Auf erhhtem Niveau profitabel und nachhaltig weiterwachsen”

Die Mannheimer Deutsche Rohstoff AG (DRAG) ladt derzeit zum Umtausch bzw. zur Zeichnung ihrer Refinanzierungsan-
leihe 2023/28. BondGuide sprach anlésslich der Emission mit dem neuen CEO Jan-Philipp Weitz.

BondGuide: Herr Weitz, die jlingsten
Halbjahreszahlen waren wie die 2022er
Zahlen rekordverdachtig. Hoherer Um-
satz, aber etwas niedrigeres EBITDA -
woran lag das?

Weitz: Das hing im Wesentlichen am
Vergleich zum Vorjahreshalbjahr, als
wir einige auBerbetriebliche Ertrage
hatten, z.B. VerauRerungen an Beteili-
gungen. Zudem hatte der starke US-
Dollar im Vorjahr die Vergleichsbasis
erhoht. Im aktuellen Jahr ist der Olpreis
bisher rund ein Drittel und der Gaspreis
sogar ca. 60% niedriger als im ersten
Halbjahr 2022.

BondGuide: Sie kalkulieren mit 112
USD zum EUR - richtig?

Weitz: Genau. Der starke USD ist
grundsatzlich positiv fir unsere Prog-
nose. Aktuell stehen wir nun schon lan-
ger zwischen 1,08 und 1,09 zum Euro,
d.h. auf Euro-Basis steigen unsere Um-
satze im Vergleich zu dem prognosti-
zierten Kurs. Ein paar Prozent Luft in
der Prognose muss man stets einkalku-
lieren.

Foto © Deutsche Rohstoff

BondGuide: Ein guter Teil der Produk-
tion verkauft die DRAG traditionell
wvorwarts' bzw. hedged sich, sichert
sich also feste Verkaufspreise fiir Erdél
und -gas. Wie viel hedgen Sie und wo-
von hangt der jeweilige Umfang ab?

Weitz: Wir sind mit unserem Hedging
sehr diszipliniert. Unser Ziel ist, rund
die Halfte der laufenden Produktion
mit Vorwartsverkaufen entlang der
Terminkurve fir Rohél und Erdgas ab-

Der starke USD ist
grundsatzlich positiv fir
, , unsere Prognose.

zusichern. So haben wir Planungssi-
cherheit und kénnen gut fir das Ge-
samtjahr kalkulieren. Aktuell haben wir
unsere Produktion im Durchschnitt zu
75 USD pro Barrel Rohdl abgesichert.


https://www.bondguide.de/topnews/deutsche-rohstoff-ag-im-ersten-halbjahr-weiter-voll-auf-kurs-refinanzierung-von-anleihe-2019-24-wohl-auch-neue-anleihe/
https://www.bondguide.de/topnews/deutsche-rohstoff-ag-im-ersten-halbjahr-weiter-voll-auf-kurs-refinanzierung-von-anleihe-2019-24-wohl-auch-neue-anleihe/
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BondGuide: Mit Alster Research haben
Sie vor Kurzem noch eine dritte Co-
verage lhres Kapitalmarktauftritts hin-
zugenommen. Gehort Research Co-
verage zum guten Ton am Kapital-
marktauftritt?

Weitz: Wir haben mittlerweile mit Od-
do BHF sogar noch eine vierte Coverage.
Und ja: Ich denke, eine Coverage von
Aktie oder Anleihe gehort am Kapital-
markt zu einem fundierten Auftritt da-
zu. Allen Stakeholdern tut gut, zusatz-
lich einen externen Blick auf den Emit-
tenten zu haben und zu sehen, wie an-
dere Uber das Unternehmen denken.
Unser Aktien-Research hilft sogar un-
seren Anleihe-Investoren, die das Un-
ternehmen moglicherweise noch nicht
so gut kennen und sich dort einige Re-
ferenzpunkte zusatzlich einholen.

BondGuide: Mir fiel auf, dass die DRAG
im Jahr 2022 dreimal ihre Jahresprog-
nose verandert hat — dreimal erhdht
namlich. Aber ist |hr Geschaft derma-
Ren wenig prognostizierbar?

Weitz: [lacht] Nein, so schlecht prog-
nostizieren wir tatsachlich nicht. Ins-
besondere 2022 war aber kein ge-
wohnliches Jahr: Der Olpreis bewegte
sich zwischen 70 und in der Spitze 125
USD. Dann kam noch das zweite Joint

Venture mit Occidental Petroleum

Foto © Deutsche Rohstoff

hinzu. In diesem Jahr sehen Sie schon,
dass bisher noch keine Prognosever-
anderung erforderlich war — auch
wenn absehbar ist, dass wir wohl wie
kommuniziert einmal mehr am oberen
Ende unserer Schatzungen heraus-
kommen sollten. Wir haben jetzt ein
gewisses Plateau erreicht, auf dem wir
weiterhin gut und auskémmlich wach-
sen kdnnen. Aufgrund der Breite unse-
rer diversen Bohrungen haben wir in-
zwischen viel mehr Stabilitat in unse-
rem Wachstum und damit in den Pro-
gnosen.
BondGuide: Haben ihre Research-
Dienstleister hinsichtlich Jahresprog-
nose gleich, besser oder schlechter ab-
geschnitten als die DRAG selbst?!
Weitz: Die haben natiirlich alle ihre ei-
gene Meinung zur Entwicklung der
Deutschen Rohstoff und des OI-
markts. Und das ist auch gut so. Alle
Research-Hauser, die die Deutsche
Rohstoff covern, empfehlen unsere
Aktie zum Kauf mit einem durch-
schnittlichen Potenzial von 50 bis
60%. Konsens ist — und davon gehen
wir selbst ja ebenfalls aus —, dass wir
jetzt auf erhohtem Niveau profitabel
und nachhaltig weiterwachsen, aber
etwas langsamer als in jingster Ver-
gangenheit.

Wir haben jetzt ein ge-

wisses Plateau erreicht,

auf dem wir weiterhin

gut und auskdmmlich
,, wachsen konnen.

BondGuide: Die jetzt kommende Refi-
nanzierungsanleihe 2023/28 hat wie-
der ein Volumen von 100 Mio. EUR,
aber der Kupon ist 225 bp hoher, na-
mentlich 7,5% p.a. Wie begeistert ist |h-
re Finanzabteilung?

Weitz: Wir setzen auf einen ausgewo-
genen Finanzierungsmix, in dem auch
Anleihemittel einen wichtigen Teil dar-
stellen. Wir bieten im aktuellen Umfeld
mit neuen Gegebenheiten wieder ei-
nen attraktiven Kupon fir Anleger.
Gleichzeitig konnen wir damit Produk-
tionen finanzieren, die fir die Deut-
sche Rohstoff eine signifikant hohere
Rendite abwerfen. Hatte er méglicher-
weise in der Nachkommastelle etwas
niedriger sein kénnen? — wahrschein-
lich. Aber da geht die Platzierungssi-
cherheit der Emission vor. Wenn das
Unternehmen Deutsche Rohstoff noch
komplett identisch zur vorherigen
Emission 2019 ware, so wiirde der ak-
tuelle Kupon woméglich 8,5% p.a. lau-
ten. Wir haben uns jedoch signifikant
weiterentwickelt in dieser Zeit: viermal
so hoher Umsatz, sechsmal so hohes
EBITDA. Mit dem aktuellen Kupon kén-
nen wir daher sehr gut leben: Wir sind
bereit, unsere Aktionare wie auch An-
leihehalter an unseren guten Ergebnis-
sen teilhaben zu lassen, ohne dabei die
Wirtschaftlichkeit aus den Augen zu
verlieren.

BondGuide: Hatten Sie nicht ein Book-
building zum Finden des neuen Kupons
bewerkstelligen kénnen fir den Fall,
dass die Nachfrage doch sehr gut ist?


https://www.bondguide.de/topnews/deutsche-rohstoff-erweitert-analystenkreis-mit-alsterresearch/
https://rohstoff.de/platzierung-einer-anleihe-mit-750-kupon-p-a/
https://rohstoff.de/platzierung-einer-anleihe-mit-750-kupon-p-a/

18/23 * 8. September ¢ Seite 23

Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

BondGuige —

Weitz: Ja, das hatten wir tun kdnnen,
machten das aber auch in der Vergan-
genheit schon nicht. Wir haben ein kla-
res Produkt und méchten auch mit dem
klaren Kupon kommunizieren, dass wir
unkompliziert sind.

BondGuide: Kommen eigentlich weiter-
hin mehr gesicherte Reserven hinzu als
durch Produktion abgezogen werden?
Weitz: In der Vergangenheit ist es uns
stets gelungen, unsere geférderten Re-
serven mindestens zu ersetzen. Das
mochten wir auch weiterhin, denn nur
so grabt man nicht an der eigenen Sub-
stanz. Bisher haben wir einen iberaus
guten Track Record, vermutete Reser-
ven in wahrscheinliche oder sichere Re-
serven zu Uberfiihren — so soll es auch
bleiben. Der erwartete Riickfluss aus
unseren gutachterlich festgestellten,
sicheren Olreserven liegt aktuell bei
rund 724 Mio. USD. Diese kiinftigen
Zahlungsstrome machen unser Ge-
schaft gut planbar und sind ein weite-
res Sicherheitsargument fir die Zeich-
ner unserer Anleihe.

BondGuide: Sie haben vor einiger Zeit
als CEO von Dr. Gutschlag tibernom-
men. Was macht der jetzt — oder schaut
er lhnen gar lber die Schulter?!

Foto © Deutsche Rohstoff

Weitz: Dr. Gutschlag ist und bleibt
auch weiterhin unser groBter Aktionar
und dartber hinaus ist er Aufsichts-
ratsvorsitzender der Deutsche Roh-
stoff. Naturlich ist er auch weiterhin
umtriebig wie eh und je, aber dies im
Rahmen seiner neuen Rolle bei der
DRAG. Der Ubergang bei der CEO-Po-
sition verlief ohne Probleme, zumal
ich selbst ja auch bereits seit rund elf
Jahren im Unternehmen bin, zuvor als
CFO. Neuer CFO seit Herbst letzten
Jahres ist Henning Doring, der seiner-
seits eine lGiberaus umfangreiche Vita
in die Deutsche Rohstoff AG einbringt

- ein klassischer CFO mit zehn Jahren
Background aus der Wirtschaftsprii-
fung. Eine echte Verstarkung, Giber die
wir uns sehr gefreut haben.

BondGuide: Herr Weitz, ganz herzli-
chen Dank fur Ihre Zeit und lhre Ein-
blicke in ein fur deutsche Verhaltnisse
nicht ganz alltagliches Business!

Das Interview fiihrte
Falko Bozicevic.
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4 MS Industrie

mit

Dr. Andreas Aufschnaiter,

.Finanzierung unseres Wachstums seit jeher eine Herausforderung”

BondGuide sprach kurz nach den Halbjahreszahlen aufs Neue mit Dr. Andreas Aufschnaiter, CEO des Spezialmaschinen-
bauers MS Industrie und seines Zeichens Anleiheemittent.

BondGuide: Herr Dr. Aufschnaiter, En-
de August kamen ja die frischen Halb-
jahreszahlen. Was waren die Highlights
aus lhrer persénlichen Sicht?
Aufschnaiter: Bei einem Umsatzplus
von 30% gegenliber dem Vorjahreszeit-
raum fallt mir schwer, was ich heraus-
heben und was weglassen soll. Wir hat-
ten einen enormen Mdrz mit Spitzen-
auslieferungen bei Serienteilen der
Sparte MS XTEC. In unserem Bereich
MS Ultraschall haben sich — endlich -
die lieferkettenbedingten Auslieferver-
zogerungen fast zur Ganze verfliich-
tigt. So ergab sich in diesem Segment
eine Umsatzsteigerung von fast sogar
50%. Dieser Nachholeffekt ist nun wei-
testgehend ausgelaufen — wir kénnen
ab dem 4. Quartal 2023 wieder von
Normalitat sprechen.

BondGuide: Und dabei stimmt die
Profitabilitat im Bereich Ultraschall
auch wieder? — vor einem Jahr sah die
noch ausbaufahig aus.

Aufschnaiter: Da haben Sie vollig
Recht. Vor einem Jahr lagen wir zur
Jahresmitte operativ bei minus 0,3

Mio. EUR, jetzt zum Halbjahresstich-
tag dagegen bei rund plus 3 Mio. EUR.
Das war aber in der Auftragslage
auch so abzusehen, da wir eine deut-
lich bessere Preisqualitat umsetzen
konnten.

BondGuide: Auftrage, die aktuell rein-
kommen, werden im nachsten Jahr ab-
gearbeitet — so hatten Sie mir im Mai
erklart. Ist die Warteschlange immer
noch so lang oder schlieRt die MS In-
dustrie mittlerweile auf?

Foto © MS Industrie

Aufschnaiter: Ich bin fast schon er-
leichtert, dass sich die Auftragseingan-
ge im Bereich Ultraschall inzwischen
soweit eingependelt haben, dass wir
nicht mehr dermaRen absurd lange Lie-
ferzeiten fiir unsere Maschinen haben
wie 2022. Bestimmte Auftrage - also
auch solche, die wir uns gerne ge-
wiinscht hatten - konnten wir gar
nicht mehr annehmen bzw. haben die-
se Auftrage wegen unserer Lieferzeiten
nicht erhalten. Der Auftragsbestand im
Halbjahresvergleich ist derzeit nur un-
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gefahr 1% Uber Vorjahr — aber das ist
viel geslinder als zuvor. Wir liegen jetzt
wieder bei ca. sechs bis neun Monaten
Lieferzeit, sowohl in den USA wie auch
hier. Das ist fiir den High-End-Bereich
im Spezialmaschinenbau ein guter
Wert.

BondGuide: Als Sie neulich das Um-
satzziel von 245 Mio. EUR im Gesamt-
jahr ausgaben, haben Sie doch offen-
bar schon etwas tiefer gestapelt als er-
forderlich, oder? Es waren doch zur
Jahresmitte schon iber 130 Mio. EUR
und der Auftragsbestand ist unveran-
dert hoch.

Aufschnaiter: Auf jeden Fall wird es
ein sehr, sehr gutes Jahr fiir die MS In-
dustrie. Wahrscheinlich schlagen wir
unsere konservative Prognose. Die ver-
gangenen drei Jahre haben aber ge-
lehrt, dass alles Denkbare passieren
kann und sogar einiges Undenkbare.

BondGuide: Hatten Sie denn Méglich-
keiten, die Produktion weiter hochzu-
fahren?

Auf jeden Fall wird

es ein sehr. sehr

gutes Jahr fir die
, , MS Industrie.

Foto © MS Industrie

Aufschnaiter: An Quadratmetern in
unseren Ultraschall-Werken mangelt
es jedenfalls nicht, weder hier in Spai-
chingen noch in den USA. Aber die Lie-
ferzeiten sollten die eben beschriebe-
nen sechs bis neun Monate nicht
Uberschreiten. Daflir muss man den
Kunden managen, natirlich stets mit
Fingerspitzengefiihl. Die Spezifikatio-
nen fir eine neue Produktionslinie
missen moglichst prazise sein und
moglichst frihzeitig kommuniziert
werden. Optimierungsmoglichkeiten
im reguldaren Betrieb liegen mehr in
der Organisation, an der Schnittstelle
zum Kunden, sodass alles von der De-
tailskizze bis zur Anlieferung der Zu-
kaufsteile zum Startpunkt vorliegt
und es keine Verzégerungen bei der
Endmontage gibt.

BondGuide: Apropos Kunden: Derzeit
haben wir in Deutschland eine soge-
nannte ,technische Rezession’, was ich
mal mit ,unsichtbar’ Gibersetzen moch-
te. Wie geht es den Kunden der MS In-
dustrie?

Aufschnaiter: In der Automobilindus-
trie l1auft das Premiumsegment noch
recht gut, aber die Gesamtzahl ausge-
lieferter Fahrzeuge hat doch etwas
Sand im Getriebe. Fir uns jedoch ist
nicht die Stlickzahl eines Modells ent-
scheidend, sondern die Modellanzahl.

Fir uns ist nicht die

Stiickzahl eines Modells

entscheidend, sondern
, , die Modellanzahl.

Deswegen lautet die entscheidende
Frage fir uns: Wann kommen neue
Modelle in den Markt? Und hierbei fin-
det ja gerade bei der Umstellung von
Verbrennern auf Elektro eine groRRe Er-
neuerungswelle statt. Wir haben bis ca.
2028 schon einen recht konkreten
,Schlachtplan’ fiir die kommende Mo-
dellvielfalt vorliegen. Von diesen gan-
zen vorgesehenen Releases und Face-
lifts unserer Automobilkunden kann
man dann gut rickwarts rechnen,
wann wer an uns herantritt. Und gibt
es erst einmal ein neues Modell, bei-
spielsweise ein neues Elektroauto der
Marke X, folgen kurz darauf die ganzen
Spielarten wie Sportversion, Cabrio,
Variant oder was auch immer.

BondGuide: Ich sehe: Sie sind eben-
falls regelmaRiger Leser der Auto-BILD.
Welchen Auftrag im Bereich neuer
Fahrzeuge, egal welcher Marke, wiin-
schen Sie sich fir die MS Industrie?
Aufschnaiter: Sehr interessant finde
ich aktuell den Tesla-Wettbewerber
Fisker. Von dort haben wir auch schon
einen Auftrag erhalten. Der Fisker Oce-
an hat eine rein elektrische Reichweite
von ca. 700 km. Das konnte fiir die Ak-
zeptanz von Elektroautos ein echter
Game Changer werden. Interessant ist
stets, wenn einer unserer Kunden ei-
nen neuen Standort aufbaut, so wie
Tesla in Brandenburg. Das sind dank-
bare Auftrage, denn die Maschinen, die
dann auch dort benétigt wurden, hat-
ten wir ja schon einmal fiir das Tesla-
Werk in den USA produziert.
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Interessant ist stets,
Wenn einer unserer
Kunden einen neuen
Standort aufbaut,
so wie Tesla in

, , Brandenburg.

BondGuide: Gibt es auch etwas, das
lhnen momentan Kopfzerbrechen be-
reitet?

Aufschnaiter: Die Finanzierung unse-
res Wachstums in punkto Betriebsmit-
tel ist seit jeher eine Herausforderung,
Stichwort: Working Capital und Capex.
Die Banken sind dermalien restriktiv,
zurtickhaltend und tun sich schwer, un-
sere Marktnischen und Marktposition
einzuschatzen. Die Marktfolgeabtei-
lungen der Banken sollen uns teilweise
nicht einmal besuchen und sich vor Ort
umsehen, da dies einen potenziellen
Interessenkonflikt darstellen kdnnte.
Kurz gesagt: Sie sind manchmal zu weit
entfernt, um uns sachgerecht beurtei-
len zu kénnen — von Banken haben wir
mit Ausnahme eines KfW-Kredits aus
dem Covid-Programm seit drei Jahren
keine einzige Langfristfinanzierung
mehr erhalten. Zum Gliick haben wir
mit unserer kirzlichen Anleihe weitere
Optionen ins Spiel bringen kénnen.

BondGuide: Die Regierungs-Ampel
hatte doch aber vollmundig angekiin-
digt, wie wichtig es sei, dem Mittel-
stand unter ihre produktiven Arme zu
greifen — etwa nicht?

Aufschnaiter: Unsere Schnittstelle zu
diesen Programmen sind die Banken.
Und die sind selbst so eingeschrankt in
ihrem Spielraum, dass sich niemand
mehr etwas traut. Mit der Anleihe und
dem Auftritt am Kapitalmarkt holen
und bewahren wir uns einen Teil Eigen-
standigkeit.

Foto © MS Industrie

BondGuide: Das Volumen der Anleihe
von Oktober 2022 ist ja langst nicht
ausgeschopft. Nochmal eine neue
Charmeoffensive also?

Aufschnaiter: Wir nehmen einen wei-
teren Anlauf. Wunschvolumen fir uns
waren ca. 10 Mio. EUR, fiir die wir so-
fortige Verwendung hatten. Fir die An-
legersicht ist wichtig nochmals zu er-
wahnen, dass unsere Immobilie in den
USA in Hohe von ca. 12,7 Mio. USD fiir
unsere Anleihe einsteht, also ca. 11 Mio.
EUR. Diese Werksimmobilie ist konkret
dafiir gedacht, sie vor Falligkeit der An-
leihe Ende 2027 zu verdauRern und mit
dem Erlos den Bond zuriickzuzahlen,
sofern — wider Erwarten — der operati-
ve Cash Flow nicht ausreichend sein

sollte.

BondGuide: Abschlussfrage: Die Bun-
deswehr hat doch ein Sondervermo-
gen, also Sonderschulden, von 100
Mrd. EUR ausgelobt erhalten. Kommen
Sie an diesen Jackpot irgendwie nahe
genug heran? Traditionell lasst sich die
Bundeswehrlogistik gern nach Strich
und Faden ausnehmen.

Mit der Anleihe

und dem Auftritt

am Kapitalmarkt

holen und bewahren

wir uns einen Teil
k) Eigenstandigkeit.

Aufschnaiter: Indirekt — iber unsere
Kunden. Wir selbst sind nicht speziali-
siert auf die komplizierten Ausschrei-
bungsprozesse 6ffentlicher Auftragge-
ber. LKW-Hersteller etc.
hochstwahrscheinlich etwas fir die
Bundeswehr liefern, und z.B. MAN be-
stellt dann bei uns diese und jene Teile
fur ihre Nutzfahrzeuge.

werden

BondGuide: Herr Dr. Aufschnaiter, es
war wie stets ein Vergniigen, mit Ihnen
Giber den Status-quo und die Zukunft
zu sprechen!

Das Interview fiihrte
Falko Bozicevic.
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STANDPUNKT

von
Kai Jordan,
Vorstand,

mwb Wertpapierhandelsbank AG

StaRUG - das Gesamtinteresse im Auge?

Der Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG.
Dieses Mal: u.a. Gnadenbrot, Hintertiirchen, Selbstaufgabe und was dies alles mit dem StaRUG zu tun hat.

Bei seinem Inkrafttreten am 1. Januar
2021 wurde das Unternehmensstabili-
sierungs- und -restrukturierungsge-
setz, kurz StaRUG, als ein innovati-
ves Gesetz zur Rettung krisengeplag-
ter Betriebe gepriesen; als ein Gesetz
gegen die durch die moéglicherweise
Corona-Pandemie ausgeloste Pleite-
welle in Deutschland. Etwas mehr als
zwei Jahre weiter betrachtet der Ka-

LochfraR am Gesamtinteresse

pitalmarkt die MaBnahmen, die ein
Unternehmen mit Hilfe des StaRUGs
ergreifen kann, mit gemischten Ge-
fuhlen.

Mit dem StaRUG wird ein von der In-
solvenzordnung
strukturierungsverfahren pilotiert.
Ziel ist es, sanierungsfahigen Schuld-
nern einen Werkzeugkasten mit ver-

unabhangiges Re-

schiedenen
nahmen an die Hand zu geben. Der Ge-
setzgeber will mit diesem Gesetz Un-

RestrukturierungsmaR-

ternehmen schiitzen, auf dass sie nicht
anspruchsvollen Glaubigern ausgelie-
fert werden, die mit ihren Forderungen
gegebenenfalls Gberziehen und damit
den Fortbestand des Unternehmens
gefahrden. Vielleicht gibt es latent
auch noch den Miintefering-Spruch
von den bdsen Heuschrecken im Hin-
terkopf.

Das Herzstiick der Restrukturierung
nach dem StaRUG ist der Restruktu-
rierungsplan des Schuldners: Darin
wird dezidiert beschrieben, welche
MaBnahmen fiir eine Sanierung
des Unternehmens nétig sind und
wie sie umgesetzt werden kodnnen.
Der
selbstverstandlich nur von professio-

Restrukturierungsplan  kann
nellen Beratern erstellt werden, die
standig den ,Markt’ screenen, um pro-
aktiv offensichtlich angeschlagenen
Unternehmen ihre Dienste anzubie-
ten. Dabei verweisen die Berater hau-
fig gegenliber dem Management auf
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die Vorteile des StaRUG. Die Basis des
Restrukturierungsplans ist das Sanie-
rungskonzept, welches das Ziel be-
schreibt.

Konnte Sie auch interessieren:

Reichweite der Bestellung eines

gemeinsamen Vertreters im StaRUG-
Verfahren (25. Aug. 2023)

Der Restrukturierungsplan kann Ein-
griffe in die Verbindlichkeiten des
Schuldners und mogliche Sicherheiten
zur Entschuldung des Unternehmens
vorgeben. Forderungen von Glaubi-
gern konnen gekiirzt oder auf einmal
in den Nachrang gesetzt werden.
Der Schuldgrund spielt keine Rolle.
Anleiheglaubiger, Banken Lieferanten
— alle sitzen hier gemeinsam am ,Gna-
denbrottisch’ des Unternehmens und
sind abhangig von der Analyse der
Berater, die in Absprache mit der Un-
ternehmensfiihrung versuchen, die
wirtschaftliche Schieflage, nicht mehr
ausgelost durch eine pandemische La-
ge, sondern zumeist durch Missma-
nagement, zu l6sen. Die Einzigen, die

Uberraschungsei StaRUG

als Glaubiger durch das StaRUG ge-
schiitzt werden, sind die Arbeitneh-
mer.

Wie lauft denn nun eine Restruktu-
rierung nach dem StaRUG ab? Das
Management bleibt erstmal im Sattel
und kann die Restrukturierung in Ei-
genregie umsetzen. Damit die beste-
hende Geschaftsleitung fir ihre Malk-
nahmen nicht haften muss, wird hau-

fig ein Insolvenzspezialist als CRO
(Chief Restructuring Officer) berufen,
der zur Absicherung dient.

Als entscheidender Unterschied zum
Insolvenzverfahren muss gesehen wer-
den, dass bei einem Restrukturierungs-
plan nicht zwingend samtliche Glaubi-
ger mit einbezogen werden missen. Es
obliegt dem Schuldner, dem Unterneh-
men, eine Auswahl zu treffen und nur
bestimmte Glaubigergruppen zu be-
friedigen. So kann er z.B. Lieferanten
aullenvorlassen — aber auch unbesi-
chertes Fremdkapital, wie z.B. Anleihen
kénnen zur Disposition stehen. Span-
nend wird das in der Tat dann, wenn
das Management gleichzeitig substan-
zieller Stakeholder in der Gesellschaft
ist. Hier kann es zu massiven Interes-
senkonflikten kommen und dem Ver-
dacht, man wolle sich nur elegant der
Schulden entledigen.

Dass nur bestimmte Glaubigergruppen
befriedigt werden miissen, andere aus-
geschlossen werden koénnen, sehen
momentan viele Unternehmen als
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Chance an, sich zu von einem ent-
scheidenden Teil ihrer Schulden zu
trennen. Sie sind Uber ,Hintertirchen’
in der Lage Glaubiger zu Zugestandnis-
sen und Verzicht zu zwingen. Generell
missen zwar mindestens 75% zur Besta-
tigung des Restrukturierungsplans einer
jeder Glaubigergruppe zustimmen, aber
wie immer gibt es Ausnahmen.

Betrachten wir den fiktiven Fall, dass
Anleiheglaubiger zu einem Teil- oder
moglicherweise sogar Totalverzicht
aufgefordert werden und nicht min-
destens 75% dazu bereit sind, dann
gibt es immer noch zwei Moglichkei-
ten. Das StaRUG sieht in diesem Fall
Folgendes vor: ,Kann die Zustimmung
einer Glaubigergruppe nicht erreicht
werden, weil mehr als 25% der Betroffe-
nen den Plan ablehnen, kann der Re-
strukturierungsplan trotzdem vom Re-
strukturierungsgericht bestdtigt wer-
den, wenn die Voraussetzungen der
gruppentibergreifenden Mehrheitsent-
scheidung nach dem StaRUG vorliegen

(Cross-Class Cram-down).”

Wenn also in unserem Fall die Anleihe-
glaubiger nicht zustimmen, heil3t das
nicht, dass andere Glaubigergruppen,
die nicht verzichten missen, nicht so-
gar eine 100%ige Zustimmung abgege-
ben haben. Und wenn alle Stricke rei-
Ren, dann gibt es ja auch noch den Hin-
weis auf eine drohende Insolvenz
und damit den Totalverlust eben auch
der unbesicherten Anleihe.

Anfang 2021 hatte der Gesetzgeber si-
cherlich das Gesamtinteresse im Au-
ge, als er das StaRUG auf den Weg
brachte. Aber leider zeigt sich, dass das
Pendel vermehrt in die andere Rich-
tung ausschlagt. StaRUG sollte die
Macht der Glaubiger beschneiden und
Unternehmen die Chance geben, wie-
der zu gesunden.

Es war aber sicherlich nicht vorgese-
hen, dass einzelne Glaubigergrup-
pen sich bis zur ,Selbstaufgabe’ fiir
den Fortbestand des Unternehmens
opfern miissen. Die grundsatzlichen
Gedanken des StaRUG sind richtig,
bloR der Prozess muss angepasst wer-

Unternehmerisch proaktive Vorwartsverteidigung?

den, so dass das Gesamtinteresse an
einer Restrukturierung nicht unter die
Rader kommt. Wie so oft in der aktu-
ellen Politik: gut gemeint ist noch
nicht gut gemacht. Der Gesetzgeber
muss schleunigst nachbessern, denn
so wird der Zutritt zum Kapitalmarkt
fur KMUs immer schwieriger, denn se-
miprofessionelle Anleger zaudern und
scheuen mit Recht vor den Méglich-
keiten, die Unternehmen durch das
StaRUG an die Hand bekommen ha-
ben.

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan-
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst-
leister mit Niederlassungen in Grafelfing bei Miinchen, Hamburg, Hannover,
Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegriindet. 1999 erfolgte
der Borsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DEO0O 665610 1) an der Borse
Miinchen im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Bérsen
Berlin, Disseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Kai Jordan

Kleine Johannisstralle 4

D-20457 Hamburg

Tel: +49 40-360995-20

E-Mail: kjordan@mwbfairtrade.com
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Am 9. Oktober

erscheint das neue BondGuide-Jahres-Special

“Digitalisierung,
Krypto, Fintechs 2023"
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SPECIAL

von
Julia Noack,

Online Marketing Verantwortliche,
Betrugstest.com

Kryptowahrungsbetrug: die raffinierten Methoden,
mit denen Millionen gestohlen werden

In der Finanzwelt haben Kryptowdhrungen, insbesondere Bitcoin, einen festen Platz eingenommen und das herkémmliche
System herausgefordert. Wahrend sie neue Chancen bieten, bergen sie auch Risiken. Ihre dezentrale Beschaffenheit lockt
Betriiger, die von der Anonymitdt profitieren. Im Folgenden beleuchten wir Betrugsmethoden in der Krypto-Welt und wie
man sich vor ihnen schiitzt.

Die Welt der Kryptowdhrungenist so- 1. Ubertriebene Renditeverspre- 4. Dringlichkeit: Betrliger drangen oft

wohl faszinierend als auch komplex. chen: Standig hohe Renditen, die auf schnelle Entscheidungen, basie-

Wahrend sie immense Chancen fir In- Marktvolatilitaten trotzen, sind in rend auf Krypto-Hypes.

vestitionen und Innovationen bietet, der Krypto-Welt unrealistisch. 5. Intransparenz: Schwieriger Zugang

haben sich auch zahlreiche Betrugs- 2. Vage Geschaftsmodelle: Fehlende zu Basisinformationen eines Krypto-

maschen mit Kryptowahrungen her- klare Erklarungen und substanzlose Projekts ist ein Alarmsignal.

auskristallisiert. Die beste Methode, Whitepaper sind Warnsignale.

um sich vor diesen betriigerischen Ak- 3. Fokus auf Neurekrutierung: Pro- Fir Krypto-Investoren ist es daher von

tivitaten zu schiitzen, ist sie zu kennen jekte, die primar neue Investoren gréBter Wichtigkeit, informiert und

und zu verstehen. anwerben, statt echte Entwicklun- wachsam zu bleiben. Die dezentrale
gen zu férdern. Struktur und Anonymitat von Kryp-

Ponzi- und Pyramidensysteme:
Finanzielle Fallen im Gewand
verlockender Renditen

Ponzi- und Pyramidensysteme sind Be-
trugsmethoden, die Renditen durch
Beitrage neuer Investoren erzeugen,
nicht durch echte Gewinne. In der Kryp-
to-Welt bieten Anonymitat und fehlen-
de zentrale Aufsicht Betriigern perfek-
te Bedingungen. Sie locken oft mit ho-
hen Renditeversprechen in kurzer Zeit.

Einige Warnhinweise kdnnen sein: Foto © adrian_ilie825 - stock.adobe.com
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towdhrungen kdnnen Betriigern zwar
Vorteile bieten, doch ein gut informier-
ter Investor kann sich effektiv schiitzen.

Phishing-Attacken: Wie Betriiger
an private Schlissel und Wallet-
Informationen gelangen
Phishing-Attacken geh6ren zu den ver-
breitetsten Betrugsversuchen online.
Betriiger versuchen an personliche Da-
ten wie private Schliissel oder Wallet-
Informationen zu gelangen, um so an
das Vermdgen zu kommen. Da Krypto-
Transaktionen irreversibel sind, kann
einmal transferiertes Geld nicht zu-
rickgeholt werden. Wichtige Merkma-
le zur Erkennung von Phishing sind:

1. Gefalschte Websites: Betriiger imi-
tieren echte Krypto-Seiten. Ah-
nungslose Nutzer geben ihre Daten
direkt an sie weiter.

2. Betriigerische E-Mails: Falsche E-
Mails von scheinbaren Krypto-Platt-
formen locken mit Dringlichkeit und
verlangen Daten oder Klicks.

3. Fake Apps: Gefalschte Krypto-Apps
in Stores stehlen Daten oder instal-
lieren Malware.

SO FUNKTIONIEREN

.

4. Manipulierte QR-Codes: Betriiger
ersetzen echte QR-Codes, um Trans-
fers umzuleiten.

5. Social Engineering: Betriiger mani-
pulieren mittels Psychologie zur Da-
tenausgabe.

Es gilt stets wachsam und skeptisch zu
sein, insbesondere dann, wenn es um
die Eingabe von vertraulichen Daten
geht. Zwei-Faktor-Authentifizierung
und die Verwendung von Hardware-
Wallets kénnen helfen, das Risiko von
Phishing-Attacken zu minimieren.

Fake ICOs (Initial Coin Offerings):
Die Tauschung durch leere
Versprechen

Initial Coin Offerings, kurz ICOs, ha-
ben sich als moderne Finanzierungs-
form fir Krypto-Projekte etabliert.
Hierbei emittieren Entwickler oder
Unternehmen neue Token, die ge-
gen etablierte Kryptowahrungen wie
Bitcoin oder Ether(eum) erworben
werden konnen. Nach dem Sammeln
von Geldern verschwinden die Betri-
ger spurlos.

KRYPTO-BETRUGSMASCHEN:

Fake Webseiten: Replikas von bekannten Webseiten, um Nutzer dazu
zu bringen, ihre Kryptowallets mit der Seite zu verbinden.

. Fake-1€0s: Serits aussehende 1C0s, bei denen der Kauf durchgefiihrt
1% wird, aber keine Coins verteilt werden.

Fake-Werbeaktionen: PFrominente cder Influencer fordern unserigse

“\ Projekte.

Phishing: Betriiger versuchen, an private Schlissel oder personliche
v Informationen der Nutzer zu gelangen.

Pump-and-Dump: Ein Coin wird gepusht und gekauft, um dann zu einem

hahen Preis verkauft zu werden,

Foto © http://www.betrugstest.com

Das Erkennen von Fake ICOs ist daher
unerlasslich:

1. Unglaubwiirdige Whitepaper: Fake
ICOs prasentieren oft technisch klin-
gende, aber substanzlose Dokumen-
te, um Legitimitat vorzutdauschen.

2. Unbekannte Teams: Wenn die Ent-
wickler oder Berater eines ICOs un-
bekannt oder nicht nachprifbar sind,
sollte dies Anlass zur Sorge geben.

3. Ubertriebene Renditeverspre-
chen: Unglaublich hohe Profite in
kirzester Zeit sind oft zu gut, um
wabhr zu sein.

4. Mangel an Transparenz: Ein fehlen-
des Entwicklungsprotokoll oder un-
klare Token-Verteilungsplane sind
Warnzeichen.

5. Ungeniigende Sicherheitsvorkeh-
rungen: Mangelnde MaRnahmen
zur Investorensicherheit oder zur
Datensicherheit sind bedenklich.

Vor jeder Investition gilt es griindlich
zu recherchieren und sicherzustellen,
dass das ICO-Angebot legitim ist. Wie
bei Phishing gilt auch hier: Wenn es zu
gut klingt, um wahr zu sein, ist es das
wabhrscheinlich auch nicht.

Pump-and-Dump-Schemata:

Das schnelle Spiel mit
Kryptowahrungspreisen

Genau wie Phishing-Attacken und Fa-
ke 1COs sind Pump-and-Dump-Sche-
mata ein weiteres trojanisches Pferd in
der Krypto-Landschaft. Dabei handelt
es sich um koordinierte Versuche, den
Preis einer Kryptowahrung kiinstlich
aufzupumpen, um sie dann schnell
wieder mit Gewinn zu verkaufen.

Oft sind es unerfahrene Investoren, die
am Ende auf den plotzlich wertlosen
Coins sitzen bleiben. Das Erkennen die-
ser Schemata ist von groRBer Bedeutung:
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1. Plotzlicher Preisanstieg: Ein uner-
warteter und schneller Anstieg des
Preises ohne erkennbaren Grund
kann ein Hinweis auf ein solches
Schema sein.

2. UbermiRige Promotion: Auffillige,
oft aggressive Werbung oder Hypes
in sozialen Medien und Foren weisen
haufig darauf hin.

3. Unbekannte Coins: Pump-and-
Dump-Akteure zielen oft auf weniger
bekannte oder neue Kryptowahrun-
gen ab, da diese leichter manipuliert
werden kénnen.

4. Schneller Absturz: Nachdem der
Preis kiinstlich aufgeblaht wurde,
folgt oft ein abrupter Preisverfall.

5. Anonyme Organisatoren: Hinter
solchen Schemata stecken oft ano-
nyme Gruppen, die Uber private
Chatkanadle operieren.

Eine griindliche Recherche und das Mei-
den von Investitionen aufgrund von
plétzlichen Hypes oder unbekannten
Jnsidertipps” sind essenziell. Wie bei
anderen Betrugsmethoden gilt: Wenn
ein Angebot zu verlockend erscheint,
sollte man besonders wachsam sein
und die Situation kritisch bewerten.

Fake-Krypto-Borsen und Wallets:
Tauschende Plattformen mit
finsteren Absichten
Fake-Krypto-Bérsen und Wallets imi-
tieren legitime Dienste, um Nutzerda-
ten und -vermdégen zu stehlen. Sie se-
hen echten Plattformen oft tauschend
ahnlich, aber dahinter stecken Betri-
ger. Typische Merkmale dieser tau-
schenden Plattformen:

Zu gute Angebote: Oft wird mit un-
schlagbaren Kursen oder Gebiihren
geworben, die zu gut klingen, um
wabhr zu sein.

Falsche Bewertungen: In den Be-
wertungen findet sich meist lber-

Foto © Who is Danny - stock.adobe.com

schwangliches Lob und hohe Bewer-
tungen, welche oft von Fake-Profilen
erstellt wurden.

+ Verdachtige URLs: Man kann Fake-
Krypto-Boérsen durch leichte Abwei-
chungen von legitimen URLs oder
fehlendes HTTPS erkennen.

+ Download-Probleme: Auffallend
sind hier Wallets, die nicht in offizi-
ellen App-Stores angeboten werden.
Unbekannte Herkunft: Vorsicht vor
Plattformen, die plotzlich auftau-
chen und massiv beworben werden.

Wer sich dazu entschieden hat, in Kryp-
towahrungen zu investieren oder mit
ihnen zu handeln, fir den ist es von
grofRter Wichtigkeit, die Glaubwiirdig-
keit und Legitimitat der genutzten
Plattformen zu iiberpriifen und eine
griindliche Recherche zu betreiben.

Wie schiitzt man sich vor
Kryptowahrungsbetrug

Im Umgang mit Kryptowahrungen sind
das Bewusstsein fiir Betrug und der rich-
tige Schutz unerlasslich. Die Krypto-
Landschaft wandelt sich stetig und die
Taktiken der Betriiger passen sich an. Es
ist entscheidend, sich fortlaufend weiter-
zubilden und sich fir vertrauenswiirdige
Krypto-Borsen und Wallets zu entschei-
den. Kundenbewertungen und Tests
konnen hier wertvolle Wegweiser sein.
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Die Zwei-Faktor-Authentifizierung
(2FA) bietet eine zusatzliche Sicherheit.
Selbst wenn ein Passwort kompromit-
tiert wird, bleibt die Hiirde der 2FA be-
stehen. Trotz der Anonymitdt von
Kryptowahrungen sollte man auf
Transparenz bei Geschaften achten
und seine Handelspartner kennen.

Schlussendlich sollte der gesunde
Menschenverstand nie auRer Acht ge-
lassen werden. UbermiRig verlocken-
de Angebote sollten stets hinterfragt
werden. Ein informierter und bewuss-
ter Umgang mit Kryptowahrungen

minimiert die verbundenen Risiken.

Fazit

In der faszinierenden Welt der Kryp-
towahrungen lauern neben Chancen
auch Betrugsrisiken. Sowohl Neulinge
als auch Experten kénnen betroffen
sein. Die steigende Raffinesse der Be-
triger unterstreicht die Bedeutung von
Wachsamkeit und Information. Wer
in Krypto investiert, muss Risiken ver-
stehen und sich aktiv schitzen. Bil-
dung und Skepsis sind Schliissel zur si-
cheren Navigation. In dieser digitalen
Ara sind Bildung und Vorsicht ent-
scheidend, um die Vorteile von Kryp-
towahrungen sicher zu nutzen.
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Gemeinsam fiir mehr Nachhaltigkeit seit 1998.

Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein griines Geschaftsmodell.

Wir realisieren Erneuerbare Energien — Uber griine Geldanlagen und als Pro-

jektentwickler — in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds
*

finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch:
Impact Investing. Als Projektentwickler von Erneuerbaren-Energien-Anlagen
sind wir gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende. Gemeinsam verfolgen wir
das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN


https://www.reconcept.de/
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von

- { Dr. Anne de Boer,

LAW CORNER

LL.M. (RSA), Partnerin,
Heuking Kiihn Lier Wojtek

Nachhaltigkeitsaspekte in Wertpapierprospekten
— Veroffentlichung der ESMA vom 11. Juli 2023

Anleihen werden zunehmend als griine oder nachhaltige Anleihen ausgegeben bzw. der Emittent bewirbt die Finanzierung
mit seinem Nachhaltigkeitsprofil. Solche Emissionen erfolgen hdufig nach den Marktstandards der ICMA. Der finale EU
Green Bond Standard wird erst in néichster Zeit erwartet. Bei griinen und nachhaltigen Produkten und Emittenten
wird zur Nachhaltigkeit bislang wenig in den entsprechenden Wertpapierprospekten ausgefiihrt.

Fir alle Wertpapierprospekte gilt nach
Art. 6 (1) der Prospektverordnung (EU)
2017/1129 (in der aktuellen Fassung),
dass in den Prospekt die erforderlichen
Informationen aufzunehmen sind,
die fur den Anleger wesentlich sind, um
sich ein fundiertes Urteil Gber den Emit-
tenten und das Investment zu bilden.
Entsprechend Ziffer 54 der Vorbemer-
kungen der Prospektverordnung sind
bei den Risiken auch umwelt- und sozi-
alpolitische Umstande sowie Faktoren
in Bezug auf die Unternehmensfiithrung
von Bedeutung. In den Anhangen nach
der Delegierten Verordnung 2019/980
(DVO), die die Inhalte fiir die Prospekte
vorgeben, sind Nachhaltigkeitsaspek-
te jedoch nicht spezifisch erwdahnt.

Die ESMA hat nun am 11. Juli 2023 Leitli-
nien zur Offenlegung von Nachhaltig-
keitsaspekten in Wertpapierprospekten
veroffentlicht. Die Leitlinien begriinden
ausdriicklich keine weiteren Verof-
fentlichungspflichten, sondern sollen
die (einheitliche) Darstellung von Nach-

haltigkeitsthemen in Wertpapierpros-
pekten nach der geltenden Prospektver-
ordnung sicherstellen. Sofern mit der
Nachhaltigkeit geworben wird, ist
nach der ESMA genau zu priifen, ob da-
mit ein wesentlicher Aspekt vorliegt, der
im Prospekt aufzunehmen ist.

Die ESMA empfiehlt, dass Emittenten
insbesondere folgende Punkte zur
Nachhaltigkeit in einem Wertpapier-
prospekt beriicksichtigen:

1. Emittenten sollen die Grundlagen ih-
rer Aussagen zu ihrem Nachhaltig-
keitsprofil und der von ihnen zu be-
gebenen Wertpapiere im Prospekt
darstellen. Dies umfasst Informatio-
nen und die dazugehérigen Grundla-
gen, wenn Marktstandard erfillt
werden, und Verweise auf gegebe-
nenfalls zugrundeliegenden Daten
und Annahmen sowie Untersuchun-
gen oder Analysen Dritter. Die Aus-
filhrungen miissen dabei moglichst
objektiv sein.

2.In Risikohinweisen kann aufgenom-
men werden, dass Erwartungen an
Nachhaltigkeit der Investoren von
den Erwartungen der Emittenten ab-
weichen kénnen oder das Verstand-
nis einer Nachhaltigkeit sich veran-
dern kann. Dies darf jedoch nicht zu
einem allgemeinen Disclaimer fih-
ren, Umstande betreffend
Nachhaltigkeit, die der Emittentin in
seiner Hand hat, nicht erfillt werden.
Als Beispiel wird die Mittelverwen-
dung genannt.

dass

3.Die Ausfiihrungen zur Nachhaltigkeit
miussen ebenfalls entsprechend Art.
31(1) DVO verstandlich sein. Mathe-
matische Modelle und Strukturen
sind klar zu beschreiben.

Sofern nach der geltenden Richtlinie
Uber die nichtfinanzielle Berichterstat-
tung und kiinftig der Richtlinie tGber
die Nachhaltigkeitsberichterstattung
von Unternehmen (CSRD) wesentliche
Ausfihrungen im Sinne von Art. 6 (1)
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der Prospektverordnung enthalten,
sind diese auch in den Wertpapier-

prospekt aufzunehmen.

Im Weiteren unterscheidet die ESMA
zwischen Prospekten fiir Dividenden-
und Nicht-Dividendenwerte.
Bei Nichtdividendenwerten unter-
scheiden die Leitlinien zwischen Use-
of-Proceed Anleihen, also solchen, de-
ren Erlose fir griine oder nachhaltige
Zwecke verwendet werden, und Sus-
tainability-linked Anleihen, bei de-
nen die Nachhaltigkeit in Bezug auf
Kennzahlen geférdert wird.

Bei Use-of-Proceed Anleihen sind die
Mittelverwendung und das Manage-
ment der Erlése sowie Informationen
darzulegen, die es den Anlegern ermog-
lichen, die Nachhaltigkeitsziele, die dem
Prozess der Projektbewertung und -aus-

wabhl zugrunde liegen, zu beurteilen. Pro-
spekte konnten beispielsweise eine Zu-
sammenfassung der wesentlichen Infor-
mationen aus ihrem ,Green-Bond-Rah-
menwerk’ enthalten oder auf die Ge-
setzgebung verweisen, die zur Bestim-
mung des Nachhaltigkeitsprofils der Pro-
jekte (falls vorhanden) verwendet wird.

Bei Sustainability-linked Anleihen er-
wartet die ESMA Informationen tiber
die ausgewahlten Key Performance
Indicator(s) (KPIs), die Sustainability
Performance Target(s) (SPTs) und In-
formationen, die es Anlegern ermdogli-
chen, die Konsistenz der KPlIs, ihrer Zie-
le sowie zugehorige SPTs anhand der
relevanten branchenspezifischen wis-
senschaftsbasierten Zielen (falls vor-
handen) und der Nachhaltigkeitsstra-
tegie des Emittenten zu bewerten.

Ebenso ist im Prospekt aufzunehmen,

welche Informationen nach der Emissi-
on veroffentlicht werden.

Die ESMA sieht insbesondere, dass in fol-
gende Abschnitte eines Prospekts Nach-
haltigkeitsthemen relevant sein konnten:

- Risikofaktoren

- Verwendung von Emissionserldsen
einschl. der damit verfolgten Nach-
haltigkeitsziele

- Auswirkungen einer vorzeitigen
Rickfihrung von Mitteln auf die
Nachhaltigkeit

- Nennung von Beratern im Zusam-
menhang mit der Nachhaltigkeit

- Auswirkungen auf das Wertpapier

zum Beispiel Zinserh6hungen.

Aus unserer Sicht kommt im Geschafts-
bereich das Nachhaltigkeitsprofil des
Emittenten hinzu, wenn dies von Be-
deutung ist.

Anzeige

Bank

BankM AG - Baseler Stral3e 10 - 60329 Frankfurt
Kontakt: Dirk Blumhoff / Ralf Hellfritsch
Tel. 069 7191838-0 - info@bankm.de - bankm.de

Das Hausbankprinzip
fur den Kapitalmarkt.


https://www.bankm.de/webdyn/index.php?start=true
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Plattform”  (Ziel-)  Voll- : Kupon

Unternehmen Zeitraum der

(Laufzeit)

HPI WA
(2024/unbegr.)
Ekosem Il

(2027)

Sanha

(2026)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Deutsche Borse Il
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2025)

Dt. Bildung SF II
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

ETL Freund & Partner I
(2024)

Dt. Bildung SF I (I1)
(2027)

BDT Automation Il
(2024)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp IlI
(2023)

Vedes IlI

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)

7x7 Energieanleihe
(2027)

REA IV

(2025)

S Immo Il

(2030)

S Immo |

(2024)

Deutsche Bérse V
(2028)

SRV Group

(2025)

R-Logitech

(2024)

Stern Immobilien Il
(2024)

Underberg V
(2024)

ESPG (vorm. Diok RE)
(2026)

DIC Asset V

(2023)

physible Enterprise |
(2023)

MRG Finance
(2023)

Industriedienstleister
AIMA90
Agrarunternehmen
ATRORZ

Heizung & Sanitar
ATTNA7
Studiendarlehen
A12UD9
Borsenbetreiber
A161W6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Finanzdienstleistung
A2BPCH
Studiendarlehen
A2E4PH
Technologie
A2E4A9
Immobilien
A2DALV
Metallhandler
A19MDV

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF
Automotive
A2GSNF
Erneuerbare Energien
A2GSF9
Immobilien
A2G9G8
Immobilien
A19VV8
Immobilien
A19VV7
Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

A3LJCA
Immobilien
A2G8WJ
Spirituosen
A2LQQ4
Immobilien
A2NBY2
Immobilien
A2NBZG
Beteiligungen
A2LQST

Rohstoffe
A2RTQH

Platzierung

Dez 11

Dez 12

Jun 13

Nov 14

Aug 15

Okt 15

Mai 16

Jun 16

Jul 16

Jule

Dez 16

Jul7

Jul17

Aug 17

Okt 17

Nov 17

Dez 17

Dez 17

Jan 18

Jan 18

Feb 18

Feb 18

Mrz 18

Mrz 18

Mrz 18

Mai 18

Jul 18

Okt 18

Okt 18

Okt 18

Okt 18

FV FRA

Bondm

FV FRA

PM DUS

Prime Standard

Prime Standard

Prime Standard

PM DUS

FV FRA

FV HH

FV MUC

FV FRA

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV HH

FV Wien & FRA

FV Wien & FRA

Prime Standard

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

m:access

FV FRA

78

37

600

500

150

10

70

75

50

100

600

36

187

45

150

30

50

3VOIumen infplatziert;
. Mio. EUR |

nein

ja

nein

nein

n.bek.

3,50%

2,50%

4,00%

3,60%

2,75%

163%

1,25%

4,00%

4,50%

3,50%

6,00%

4,00%

8,00%

700%

8,50%

3,50%

6,50%

7,25%

4,50%

3,75%

2,88%

175%

113%

4,88%

10,25%

9,25%

4,00%

6,00%

3,50%

3,00%

8,75%

agentur)?

CCC?(CR)

B-#(CR)

AA (S&P)

AA (S&P)

B+ (S&P)

Very Sustainable (Al)

Very Sustainable (Al)

CCC? (CR)

B¥(S&P)

B¥(CR)

AA (S&P)

B+ (SR)
BB-®(CR)

B (S&P)

BB+?#(SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische

Begleitung

durch..”
Suddeutsche Aktienbank
Fion

Pareto Securities
AALTO Capital
Deutsche Bank (AS), BNP,

Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS), Goldman

Sachs, J.P. Morgan, UBS

Wallich & Matthes, Dero Bank ™
Small & Mid Cap 1B

Oddo Seydler Bank

M.M. Warburg

Eigenemission

Pareto Securities

Quirin Privatbank

FinTech Group

BankM

Quirin Privatbank
Eigenemission

Quirin Privatbank
Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

Erste Group Bank

Deutsche Bank (AS), DZ Bank,
Commerzbank

OP Corporate Bank, Swedbank
BankM

Bankhaus Scheich

IKB

BankM,

Renell Wertpapierhandelsbank
Bankhaus Lampe, Citigroup

Eigenemission

Cantor Fitzgerald

*k

*kk

*

* kK

*k

*%

*%k

*k

*k
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(Ziel-) Voll- Kupon Technische
‘Volumen in'platziert! Begleitung

. Mio. EUR | i durch ..

Zeitraum der Plattform”

Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit) 0

DEAG |

(2023)

Hertha BSC

(2025)

SoWiTec |

(2023)

Neue ZWL Zahnradwerk IV
(2024)

InCity Immobilien
(2023)

Katjes Il

(2024)

Huber Automotive
(2024)

Nordwest Industrie
(2025)

FCR Immobilien IV
(2024)

S Immo Il

(2026)

Deutsche Kreditbank
(2029)

Hormann Industries Il
(2024)

MOREH

(2024)

Ekosem Il

(2029)

AVES Schienenlogistik |
(2024)

FRENER & REIFER
(2024)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration

(2025)

UBM Development V
(2025)

Underberg VI

(2025)

Schlote

(2024)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

JDC Pool Il

(2024)

Deutsche Rohstoff Il
(2024)

PREOS WA

(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity

(2024)

UniDevice

(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il

(2026)

Grof & Partner
(2025)

Veganz

(2025)

AGRARIUS

(2026)

VERIANOS
(2025)

Entertainment
A2NBF2
FuBballverein
A2NBK3
Erneuerbare Energien
A2NBZ2
Automotive
A2NBR8
Immobilien
A2NBF8
Beteiligungen
A2TST9
Automobilzulieferer
A2TR43
Beteiligungen
A2TSDK
Immobilien

A2TSB1

Immobilien

A2R195
Finanzdienstleister
SCBOO1
Automotive
A2TSCH
Immobilien
A2YNRD
Agrarunternehmen
A2YNRO
Schienenlogistik
A2YN2H
Fassadenkonstruktionen
A2YNBY
Immobilien

A2R73K

Bergbau

A2YN7A

Immobilien
A2R9CX
Spirituosen

A2YPAJ
Automobilzulieferer
A2YN25
Finanzdienstleistung
A254NE
Finanzdienstleister
A2YNIM
Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q
Immobilien
A254NA
Immobilien
A255D0

Immobilien
A2YN1S
Elektronik-Dienstleister
A254PV
Automotive
A255DF
Baudienstleister
A28TAL

Immobilien
A254YS

Immobilien
A254N0
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7

Immobilien

A254Y1

Okt 18

Nov 18

Nov 18

Nov 18

Dez 18

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Mai 19

Jun 19

Jun 19

Jul19

Aug 19

Sep 19

Okt 19

Okt 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Mrz 20

Mrz 20

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV' S

FVS

FV FRA

FvV MUC

FV'S

FV HH & MUC

Fv MUC

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

CP Wien

FV FRA

FV FRA

Fv MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

20

40

18

110

30

150

38

4

40

100

120

34

25

25

100

250

40

10

150

225

50

n.bek.

nein

nein

nein

nein

nein

nein

6,00%

10,50%

6,75%

6,50%

3,00%

4,25%

6,00%

4,50%

525%

1,88%

0,70%

4,50%

6,00%

2,50%

525%

500%

2,00%

775%

2,75%

4,00%

6,75%

525%

5,50%

5,25%

7,50%

7,50%

6,00%

6,50%

6,50%

538%

563%

500%

750%

500%

6,00%

B¥(CR)

BB-*9 (SR)

Aaa?
(Moody's)
BB*(SR)

BB-#(CR)

B9 (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Pareto Securities
Quirin Privatbank
Quirin Privatbank
MainFirst

Bankhaus Lampe
BankM

IKB

Eigenemission

Erste Group Bank, Raiffeisen Bl
Eigenemission
Pareto Securities, IKB
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission

Erste Group Bank
BankM

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
IKB

Quirin Privatbank
Eigenemission
BankM

ICF

futurum bank
Eigenemission
Eigenemission

Renell Wertpapierhandelsbank,
BondWelt

Quirin Privatbank
HSBC

Oddo BHF

ICF

Eigenemission
Eigenemission

BankM

*%k

*k

*k

*k

*%x

*x

*k

*%x

Kk kK

*k ko

*%k

*k

*%x

* kK

*%k

*k
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Plattform” Chance/

Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit) 0

(Ziel-) Voll-  Kupon

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR |

Score Capital
(2025)

nextbike

(2025)

FCR Immobilien V
(2025)

Domaines Kilger
(2025)

MEDIQON
(2021/unbegr.)
publity

(2025)
DE-VAU-GE
(2025)

momox

(2025)

Elaris GS

(2027)

reconcept |
(2025)

Karlsberg Brauerei IlI
(2025)

GECCI I

(2027)

GECCI |

(2025)

Noratis |

(2025)

Rochade

(2025)
SUNfarming |
(2025)

BENO

(2027)

PAUL Tech (vorm. Actaqua I)
(2025)
ForestFinance
(2030)

Cardea Europe
(2023)

Greencells

(2025)

Belano Medical WA
(2025)

HB Holding
(2025)

LR Global Holding
(2025)

S Immo V

(2028)

PANDION

(2026)

The Grounds WA
(2024)

blueplanet WA
(2026)

Homann IlI
(2026)

RAMFORT

(2026)

Agri Resources
(2026)

Trisor

(2023)

Zeitfracht Logistik
(2026)

hep global

(2026)

UBM Development VI
(2026)

Finanzdienstleistung
A2545G
Fahrradverleihsysteme
A254RZ

Immobilien

A254TQ
Nahrungsmittel
A254R0
IT-Dienstleister
A254TL

Immobilien

A254RV
Nahrungsmittel
A289C5
Re-Commerce
A289QC

E-Mobilitat

A2QDEZ
Erneuerbare Energien
A289R8

Bierbrauerei
A254UR

Immobilien

A289QS

Immobilien

A3E46C

Immobilien

A3H2TV

Immobilien

A3H2X9
Erneuerbare Energien
A254UP

Immobilien

A3H2XT

Digitale Gebaudetechnik
A3H2TU
Holzinvestments
A3E46B

Immobilien

A3H2ZP

Erneuerbare Energien
A289YQ

Healthcare
A3H2UW

Immobilien

A283WQ

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM

Immobilien

A287UC

Immobilien

A289YC

Immobilien

A3H3FH
Trinkwasserhygiene
A3H3F7
Holzwerkstoffe
A3H2V1

Immobilien

A3H2T4

Agrar

A28708
Schliefachanlagen
A3H3KZ

Logistik

A3H3JC

Erneuerbare Energien
A3H3JV

Immobilien
A3KQGX

Mrz 20

Mrz 20

Apr 20

Apr 20

Mai 20

Jun 20

Jul 20

Jul 20

Aug 20

Aug 20

Sep 20

Okt 20

Okt 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Mrz 21

Mrz 21

Mrz 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

Fv MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV
FRA

10

30

121

125

150

45

20

78

40

15

31

25

150

nein

nein

n.bek.

nein

ja

ja

500%

6,00%

4,25%

500%

0,00%

5,50%

6,50%

6,25%

6,00%

6,75%

4,25%

6,00%

575%

5,50%

375%

5,50%

530%

700%

510%

725%

6,50%

8,25%

750%

725% +

3ME

175%

5,50%

6,00%

5,50%

4,50%

6,75%

8,00%

750%

500%

6,50%

313%

B+ (SR)

BB- (CR)

SPO (imug)

SPO (imug)

BB-¥(SR)

SPO (imug)

BB? (CR)

SPO
(Vigeo Eiris)

SPO (imug)

ESG
(ISS + EcoVadis)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Eigenemission

SDG Investments

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank

ICF

Quirin Privatbank

IKB

Eigenemission

Eigenemission

Bankhaus Lampe, IKB

Eigenemission

Eigenemission

ICF

ICF

Eigenemission

Portfolio Control

BankM

Eigenemission

Eigenemission

ICF

BankM, One Square (Struk.)

Steubing

Pareto Securities, SEB

Erste Group Bank

IKB

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)

IKB

BankM

futurum bank

Eigenemission

Bankhaus Lampe

Quirin Privatbank

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg

* %k

*k

*k

Kk kK

*kk

*k

* kK

*kk

*k

*k

*k

*k
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Unternehmen
(Laufzeit)

niiio finance WA
(2026)

SV Werder Bremen
(2026)

Metalcorp IV
(2026)

FC Schalke 04 IV
(2026)

Noratis Il

(2027)

luteCredit Il

(2026)

JES.GREEN Invest |
(2026)

Eleving Group |
(2026)

Neue ZWL Zahnradwerk VI
(2026)

Credicore

(2026)

Photon Energy Il
(2027)

Eleving Group |l
(2031)

S Immo VI

(2027)

reconcept Il

(2028)
SUNfarming Il
(2027)

EUSOLAG

(2027)

AOC Green Bond
(2027)

FC Schalke 04 V
(2027)

PNE Il

(2027)

reconcept GEAB Il
(2027)

PlusPlus Capital
(2026)

JadeHawk

(2027)

Bauakzente Balear Invest
(2027)

Underberg VII
(2028)

MS Industrie
(2027)
Katjesgreenfood
(2027)

Meidar GanEden Finance
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk VIII
(2027)

Multitude (vorm. Ferratum) VI
(2025)

LAIQON WA
(2027)
pferdewetten.de WA
(2028)

SoWiTec Il

(2028)

Mutares Il

(2027)

JES.GREEN Invest Il
(2028)

LAIQON WA II
(2028)

+ Branche

Zeitraum der
Platzierung

Plattform”

. Mio. EUR |

(Ziel-) Voll-
‘Volumen in'platziert!

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)?

Technische
Begleitung
durch ..”

Chance/
Risiko?*)

|T-Dienstleister Mai 21 FV FRA 4, nein, 4,00% Eigenemission *x
A3E5S2

FuRballverein Jun 21 FV FRA 17| nein, 6,50% Bankhaus Lampe HxE
A3H3KP

Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 ja| 850% | B¥(S&P) The Seaport Group Europe, *
A3KRAP BankM

FuRballverein Jul 21 FV FRA 16 ja 575% | B-#(CR) Eigenemission KAk
A3E5TK

Immobilien Aug 21 FV FRA 10 . nein 4,75% Oddo BHF rxx
A3ESWP

Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 125 ja. 11,00% AALTO Capital Fokx
A3KT6M

Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7. nein, 500% Eigenemission b
A3E5YQ

Finanzdienstleister Okt 21 FV FRA 150 ja. 950% | B- (Fitch) Oppenheimer & Co., ookl
A3KXK8 Stifel Nicolaus

Automotive Nov 21 FV FRA 14, nein, 600% . B®(CR) Quirin Privatbank *x
A3MP5K

Pfandhaus Nov 21 FV FRA 13 nein, 8,00% Eigenemission *
A3MP5S

Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 80 ja. 6,50% | SPO (imug) | Bankhaus Scheich *x
A3KWKY

Finanzdienstleister Dez 21 FV FRA 25 ja. 12,00% Eigenemission Hxx
A3K3KC

Immobilien Jan 22 CP Wien & FV 50 ja, 1,25% ., SPO Erste Group Bank *
A3KOEN FRA (Sustainalytics)

Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 ja. 625% Eigenemission FEHE
A3ESWT

Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 8, nein, 500% Eigenemission Fxx
A3MQM7

Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 125 ja, 6,25% ., SPO Swiss Merchant Group *
A3MQYU (ISS ESG)

Immobilien Apr 22 FV FRA 30 nein.  750% . SPO(imug) Capitalmind, Bondwelt *x
A3MQBD

FuRballverein Apr 22 FV FRA 34 ja. 550%  B-®(CR) Eigenemission HxE
A3MQS4

Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 55 ja. 500% . BB?(CR) IKB ekl
A30VIW

Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 ja. 4,25% Eigenemission ol
A3MQQJ

Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 70 ja. 1,00% AALTO Capital *
A3K7UD

Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8 nein. 700% Eigenemission R
A3KWK1

Immobilien Sep 22 FV FRA 8, nein, 650% Eigenemission *x
A30VGQ

Spirituosen Okt 22 FV FRA 45 nein| 550% | BB-®(CR) | IKB o
A30VMF

Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 4. nein. 625% mwb fairtrade Fxx
A30VS7

Beteiligungen Nov 22 FV FRA 25 ja. 800% B. Metzler, IKB FHxE
A30V3F

Immobilien Dez 22 FV FRA 15, nein, 700% Eigenemission el
A30VGV

Automotive Dez 22 FV FRA 7 . nein 775% | B® (CR) Quirin Privatbank KAk
A30VUP

Finanzdienstleister Dez 22 FV FRA 50 | nein, 75% + | B+ (Fitch) | Pareto Securities, Jefferies el
A3LBT7 3ME

Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja. 650% futurum bank Fxx
A30V88

Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja. 750% Eigenemission *x
A30V8X

Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 120 nein. 800% | SPO (imug) | Quirin Privatbank, ICF rohkk
A30Ve6L

Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 150 ja. 850% Pareto Securities, el
A30VIT + 3ME Arctic Securities

Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2, nein. 700% Eigenemission *x
A30V66

Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19 nein, 700% mwb fairtrade o

A351P3

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen
(Laufzeit)

7C Solarparken OA
(2028)

DEWB Il

(2028)

AustriaEnergy

(2028)

UBM Development VII
(2027)

Hormann Industries IV
(2028)

DEAG Il

(2026)

EPH Group

(2030)

HBH Construction
(2028)

Euroboden IV

(2025)

Euroboden Il

(2024)

The Social Chain WA
(2024)

Pentracor WA

(2025)

Hylea

(2022)

QCKG

(2025)

Evan Group

(2022)

Terragon

(2024)
EnergieEffizienzAnleihe
(2027)
EnergieEffizienzAnleihe
(2025)
EnergieEffizienzAnleihe
(2023)
EnergieEffizienzAnleihe 2022
(2023)

VST Building Tech. II
(2024)

Eyemaxx VIII

(2025)

Eyemaxx VII

(2024)

Eyemaxx VI

(2023)

eterna Mode Il

(2024)

Peine

(2023)

SeniVita Social WA
(2025)

SeniVita Soz. GS
(2019/unbegr.)

BeA Behrens |lI

(2024)

BeA Behrens |l

(2020)

Euges BauWertPapier |
(2022)

Euges WohnWertPapier |
(2024)

Golfino Il

(2023)

DSWB ||

(2023)

Karlie Group

(2021)
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Zeitraum der
Platzierung

Erneuerbare Energien Mai 23
A35INK

Finanz- und Industriebeteil. | Jun 23
A35INS

Erneuerbare Energien Jun 23
A3LEOJ

Immobilien Jul 23
A3LJ82

Automotive Jul 23
A351U9

Entertainment Jul 23
A351VB

Hotels und Resorts Jul 23
A3LICB

Leichtstahlbau Sep 23
A3LLLY

Immobilien Nov 20
A289EM

Immobilien Okt 19
A2YNXQ

Marketingdienstleister Apr 21
A3ESFE

Medizintechnik Mai 20
A289XB

Nahrungsmittel Dez 17
A19S80

[T-Infrastruktur Dez 20
A3H2V4

Immobilien Jul 17
A19142

Immobilien Mai 19
A2GSWY

LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21
A3H2UH

LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19
A2TSCP

LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18
A2NB9P

LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18
A2GIJL

Bautechnologie Jun 19
A2R1SR

Immobilien Jul 20
A289PZ

Immobilien Sep 19
A2YPEZ

Immobilien Apr 18
A2GSSP

Modehandler Mrz 17
A2E4XE

Modehdandler Jun/Jul 13
AITNFX

Pflegeeinrichtungen Mai 15
AI3SHL

Pflegeeinrichtungen Mai 14
AIXFUZ

Befestigungstechnik Jun 19
A2TSEB

Befestigungstechnik Nov 15
A161Y5

Immobilien Dez 17
A19S02

Immobilien Dez 17
A19503

Golfausstatter Nov 16
A2BPVE

Studentenwohnheime | Jun 16
AI81TF

Heimtierbedarf Jun 13
AITNG9

Plattform”

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA & MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV'S

FV FRA

FV FRA

FV FRA

Scale 15)

FV Wien & MUC

FV Wien & MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

. Mio. EUR |

50

50

50

50

50

40

25

35

125

25

50

50

30

22

50

55

25

45

22

23

(Ziel-) Voll-
‘Volumen in'platziert!

nein

nein

nein

nein

ja

ja

nein

nein

nein

nein

n.bek.

n.bek.

nein

Technische
Begleitung
durch ..”

Kupon : Rating
' (Rating- !
. agentur)? |

2,50% futurum bank

8,00% mwb fairtrade

8,00% | SPO (imug) | BankM
700% | SPO

(ISS ESG)
BB®(SR)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg

700% Pareto Securities

8,00% IKB, Pareto Securities

10,00% Eigenemission

8,00% Eigenemission

550% | in Insolvenz, mwb fairtrade

5,50% | in Insolvenz, mwb fairtrade

575% | in Insolvenz, Quirin Privatbank

8,50% | in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.)

725% , in Insolvenz | Eigenemission

750% | in Insolvenz, Eigenemission

6,00% | in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant,

BankM
6,50% | in Insolvenz | IKB

525% | in Insolvenz Eigenemission

5,25% | in Insolvenz, Eigenemission
575% . in Insolvenz | Eigenemission
575% | in Insolvenz, Eigenemission
700% | in Insolvenz, Eigenemission
550% . in Insolvenz, Eigenemission
550% , in Insolvenz, Bankhaus Lampe
5,50% | in Insolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities
775% | in StaRUG | ICF

2,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank

2,00% | in Insolvenz | ICF

8,00% | in Insolvenz, ICF, Blattchen FA

6,25% | in Insolvenz, FORSA Geld- und Kapitalmarkt

775% | in Insolvenz, Quirin Privatbank

550% . in Insolvenz, Eigenemission

4,25% , in Insolvenz, Eigenemission

8,00% | in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP)

4,50% | in Insolvenz, Pareto Securities

5,00% | in Insolvenz, Viscardi (AS),

Blattchen & Partner (LP)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” Technische
Begleitung

durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit) !

(Ziel-) 3V0||—

‘Volumen in:platziert
. Mio. EUR | agentur)? |

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14 nein, 8,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr.) A141BE
MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14| nein, 8,25% . in Insolvenz; ipontix *
(2017) AIMLRM
MIFA Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA 25 ja 750% | in Insolvenz, Pareto Securities *
(2018) AIX25B
Rena Il Technologie Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein, 8,25% , in Insolvenz, IKB *
(2018) ATTNHG
Rena | Technologie Dez 10 FV S 43 nein 700% | in Insolvenz | Blattchen FA *
(2015) " AIE8W9
SAG. | Energiedienstleistung ) o, . in Insolvenz | Baader Bank *
(2015) ™ AESAA Nov/Dez 10 FV FRA 25, ja 6,25%
SAG. I Energiedienstleistung ) o, inInsolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) *
(2017) ATKOKS Juln FV FRA 17 . nein 750%
SiC Processing Technologie Feb/Mrz 1 FV FRA 80 nein 713% | in Insolvenz,; FMS *
(2016) ™ ATH3HQ

Summe 9301, @ | 586%

Median 25,0 6,00%

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ? Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft;  Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ? Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ¥ Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit (iber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
ber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ¥ Antrag auf Fortsetzung der borsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Borse tber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstdndischer
Unternehmen und lddt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
jungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschdft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.

Redaktion: BondGuide Media GmbH:
Falko Bozicevic (V.i.S.d.P.), Michael Fuchs,
Arthur P. Vorreiter

Verlag: BondGuide Media GmbH,

Mainzer Landstrale 250-254, c/o Global Shares
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Gestaltung: GoingPublic Media AG
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Kostenlose Registrierung unter
www.bondguide.de

Nachste Erscheinungstermine: 22.09., 06.10.,
2010., 0311, 1711, 0112., 1512.(14-taglich)

Nachdruck: © 2023 BondGuide Media GmbH,
Frankfurt. Alle Rechte, insbesondere das der
Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
Ohne schriftliche Genehmigung der BondGuide
Media GmbH ist es nicht gestattet, diesen
Newsletter oder Teile daraus auf fotomecha-
nischem Wege (Fotokopie, Mikrokopie) zu ver-
vielfaltigen. Unter dieses Verbot fallen auch
die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgfaltiger Auswahl und standiger
Verifizierung der Daten keine Gewahr flir deren
Richtigkeit ibernehmen. Informationen zu ein-

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kénnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns wich-
tig. Es gilt die Datenschutzerklarung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse-
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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