
VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

Nicht nur die Borussia beschäftigt sich 
dann und wann mit ‚Mentalität‘ (oder 
sollte es), einigen Emittenten aus dem 
Bausektor und artnahen anderen hätte 
eine Selbstreflexion in letzter Zeit durch-
aus gutgetan.

Zu einer meiner werktäglichen Aufgaben 
gehört u.a. das Sichten einer Art Presse-
mappe, gespickt mit Insolvenzen, Re-
strukturierungen und Sanierungen. So 
bleibe ich auf dem Laufenden, in welcher 
Branche gerade Krise angesagt ist. Der-
zeit führend: das Baugewerbe, auf Au-
genhöhe übrigens auch Kliniken.

Dass uns viele Emittenten aus dem 
Bausektor ‚verlassen‘, ist lediglich ein 
Querschnitt aus dem, was deutschland-
weit gerade vor sich geht. Gefühlt hat 
die bekannte Gemengelage jeden Einzel-
nen erreicht, zuletzt sogar die bis dahin 
scheinbar teflonimprägnierte UBM De-
velopment. Zwei Tage später warnte 
auch Peach Property.

Mentalitätsunterschiede

Ab wann war die Trendumkehr im Bau 
absehbar? Spätestens seit dem Russ-
land-Feldzug Ende Februar 2022 war jeg-
liche Eishockeyschläger-ähnliche Erho-
lung Post-Covid in den Boden gehauen.

Mit diesem Anlauf hätte der eine oder 
andere Emittent gut daran getan, beizei-
ten für eine aufgepolsterte Eigenkapital-
ausstattung zu sorgen. Mit Boni aus den 
vergangenen zehn überaus auskömmli-
chen Jahren wäre das sicherlich vieler-
orts möglich gewesen.

Schauen Sie sich interessehalber mal die 
Meldungen der Traumhaus AG durch. 
CEO Otfried Sinner schießt bei der jüngs-
ten Kapitalerhöhung fast im Alleingang 
weitere Millionen nach, obwohl ihm be-

In
ha

lt

reits rund 70% gehörten. Das hätte der 
Eine oder die Andere auch gekonnt, 
rechtzeitig – unterließ es aber.
 
Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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In eigener Sache / Verlosung
Anfang der Woche haben wir auf 
unserer Webseite zwei minimalin-
vasive optische Upgrades vornehmen 
lassen. Nun wird sich zeigen, wer 
regelmäßiger Nutzer ist und die 
Unterschiede (zwei Stichworte rei-
chen) benennen kann: Unter den 
richtigen Zuschriften mit Betreff 
‚Suchbild‘ verlosen wir eine Ausgabe 
des kürzlich erschienenen Büchleins 
‚100 Jahre Inflation‘ im Wert von 
knapp 20 EUR (sh. auch Seite 31).
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News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: 
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf 
Twitter@bondguide!

https://www.bondguide.de/topnews/immo-krise-holt-auch-ubm-development-ein/
https://www.bondguide.de/topnews/immo-krise-holt-auch-ubm-development-ein/
https://www.bondguide.de/topnews/zinswende-holt-auch-vermieter-peach-property-ein-aber-keine-faelligkeiten-bis-2025/
https://www.bondguide.de/topnews/themenheft-100-jahre-inflation-in-deutschland/
https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide


https://www.katjes.de/


Aktuelle Emissionen
Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 
Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate Finance/

Sales)7)
BondGuide

Bewertung2),5) Seiten
Deutsche Rohstoff IV Rohstoffbetei-

ligungen
vsl. Q3/Q4 vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. - n.n.bek. folgt BondGuide #17/2023, 

S. 14
EPH Group Hotels und 

Resorts
läuft FV Wien & 

FRA
50 10,0% - Wiener Privatbank,

flatexDEGIRO
*** BondGuide #12/2023, 

S. 15
metacrew Daten- und 

Marketingdienstl.
läuft FV FRA 4 9,0% - Eigenemission, 

DICAMA (FA)
***(*) BondGuide #15/2023, 

S. 26
B4H Brennstoffzelle 4Home Energie- und 

Heizungssysteme
läuft FV FRA 10 9,0% - Eigenemission, 

Lewisfield (FA)
- BondGuide #17/2023, 

S. 13
BDT Automation III Technologie vsl. Q3 vsl. FV FRA n.n.bek. 8,0-9,0% - Quirin Privatbank folgt ggf. BondGuide #16/2023, 

S. 16
Henri Broen Construction Leichtstahlbau vsl. Aug/Sep* vsl. FV FRA n.n.bek. 8,0% - n.n.bek. folgt ggf. BondGuide #16/2023, 

S. 13
DEWB III Beteiligungen läuft FV FRA 10 8,0% - mwb fairtrade *** BondGuide #10/2023, 

S. 13
Meidar GanEden Immobilien läuft FV FRA 15 7,0% - Eigenemission *** BondGuide #16/2023, 

S. 20
JES.GREEN Invest II Erneuerbare 

Energien
läuft** FV FRA 10 7,0% - Eigenemission, bestin.capital (FA) 

Lewisfield (FA)
** BondGuide #6/2023,

S. 13
reconcept SBD II Erneuerbare 

Energien
vorz. beendet FV FRA 14 6,75% - Eigenemission, Lewisfield (FA) **** BondGuide #16/2023, 

S. 13
Katjes IV Beteiligungen vsl. 25.08.–

12.09.***
FV FRA &

Nordic ABM
110 (mind. 80) 6,25–7,5% - IKB, Pareto Securities ***** BondGuide #17/2023, 

S. 16

*)       Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots für die Inhaber der 7,5%-HBH-I-Anleihe 2020/25 (WKN: A283WQ) ab einem Mindesttauschvolumen von nominal 100 TEUR; wahlweise auch in Aktien der HB Holding N.V. 
          - die genauen Bedingungen werden zeitnah kommuniziert.
**)    Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. März 2024) über www.jes-green.de/ir sowie über umweltfinanz möglich.
***)  Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots (zzgl. Mehrerwerbsoption) für die Inhaber der 4,25%-Katjes-III-Anleihe 2019/24 (WKN: A2TST9) im Zeitraum vom 25.08.–12.09. - UTV: 1:1 zzgl. Barausgleichsbetrag i.H.v. 5 EUR je Alt-TSV 	
         und aufgelaufener Stückzinsen.  
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt Düsseldorf, PS = Prime Standard;  
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) –  
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

PREOS 09.–11.09. 2. Abstg. o. Versammlg./online WgAV

blueplanet Investments n.n.bek. 1. AGV/n.n.bek. u.a. Änderung von Zins, Zahlungstermin und Wandlungsbed., WgAV

Cardea Europe n.n.bek. 1. AGV/n.n.bek. u.a. LZV, ZE, CNV

Euroboden n.n.bek. Insolvenz-GV/n.n.bek. u.a. WgAV

Metalcorp n.n.bek. 1. AGV/n.n.bek.
u.a. SW, EgAV, ZE, LZV, VKDG, Verzicht auf Teilrückzahlungen, Erwerbsrechte auf 
neue Anleihen

The Social Chain n.n.bek. Insolvenz-GV/n.n.bek. u.a. WgAV

Abkürzungsverzeichnis: CNV = Änderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, 
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhöhung, EgAV = Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhöhung des 
Rückzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlängerung der Anleihelaufzeit, STHV = Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originären Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder Erklärung ei-
nes Rangrücktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhöhung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

https://jes-green.de/ir/
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://preos.de/investor-relations/
https://blueplanetisgreen.de/anleihe/
https://cardea-eu.com/home
https://www.euroboden.de/anleihen
https://metalcorpgroup.com/bond/
https://thesocialchain.ag/investor-relations/vorlaeufige-eigenverwaltung
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
mailto:https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht?subject=
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://www.pentracor.de/anleihe/
mailto:https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht?subject=
http://www.financial.de


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)

*) Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
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Anleihe mit einem Coupon von 9,0% p.a.

Deutschlands führende B2B2C-
Plattform für Food- und Beauty-
Innovationen mit über 40 Mio. € 
Jahresumsatz

DAS PROBLEM

Mehr als 76% aller Produkteinführungen in der
Lebensmittel- und Kosmetik-Branche scheitern.*

Zwei Drittel erreichen noch nicht einmal 10.000 Ab-
sätze. Das kostet Hersteller und Startups jedes Jahr 
allein in Deutschland Milliarden, ist wenig nachhaltig 
und eine pure Verschwendung von Ressourcen. Und 

sorgt für Enttäuschungen, beschädigt Marken.

UNSERE ZIELSETZUNG

Mit metacrew wird das Scheitern von neuen 
Produkten deutlich reduziert.

Wir sind somit ein Problemlöser für Hersteller und 
Startups, insbesondere in der Lebensmittel- und 

Kosmetik-Branche.

*NielsenIQ BASES R&D Analysis (2021)

Zeichnen Sie den metacrew Bond 
auf der Plattform Seedmatch:

www.seedmatch.de/metacrew
Warnhinweis: Der Erwerb dieser Wertpapiere ist mit erheblichen Risiken verbunden 
und kann zum vollständigen Verlust des eingesetzten Vermögens führen. Der in Aus-
sicht gestellte Ertrag ist nicht gewährleistet und kann auch niedriger ausfallen.

https://www.seedmatch.de/


KMU-Anleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufge-
laufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff II 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR
6) Vorzeitige Teil-Kündigung VEDES III 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR
7) Vorzeitige Teil-Kündigung Schalke 04 III 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014
Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Jun 14 10 Offiziell am 19.06.2015
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015
Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015
Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015
AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015
Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016
Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 Mrz 11 3 Offiziell am 14.03.2016
BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U Mrz 15 15 Offiziell am 24.03.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Underberg I (2016) A1H3YJ Apr 11/Jun 12 70 Offiziell am 20.04.2016

Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016
FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%
Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103% FN 3) einfügen!
Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017
Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 178
Reguläres Tilgungsvolumen 6.426
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.518
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 8.945

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013
Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014
Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014
Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014
Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014
Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014
MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014
Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014
MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014
MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014
Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015
MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015
DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015
friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets (4x) 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann (3x) 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar (2x) 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings (2x) 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.585
Insolvente Emittenten 62
Ausgefallene KMU-Anleihen 84

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

1) �sofern Daten vorhanden
2) �Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in 
der Mastertabelle (S. 33-40) notierten Anleihen.

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Oddo BHF 56 BankM  14

Pareto Securities 40 ICF, IKB je 12

Quirin 36 Quirin 11

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Norton Rose 68 Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 24

Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 66

bdp Bormann 
Demant & Partner, 
Norton Rose

je 10

GSK 29 Luther RA 8

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

DICAMA 23 Lewisfield 18

Lewisfield 18 DICAMA 7

Conpair, FMS je 17 AALTO 4

TOP 3 Technische Begleitung der Emission2)

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Oddo BHF 48 IKB 12

Quirin 34 BankM, Quirin je 11

Pareto Securities 32 ICF, Pareto Securities je 8

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Better Orange 58 Better Orange 24

IR.on 39 IR.on 14

edicto 31 edicto 13

Anzeige
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BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Freischaufeln
Derzeit ist fast überall der Wurm drin. Mit Katjes International kommt immerhin die wohl interessanteste Neuemission 
jüngerer Zeit als Chance.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 117.518 EUR 

Liquidität 19.732 EUR 

Gesamtwert 137.249 EUR

Wertänderung total 37.249 EUR

seit Auflage August 2011 +37,2 %

seit Jahresbeginn: -6,7 %

BondGuide Musterdepot

International1 recht gute Erfahrungen 
gemacht – siehe auch S. 16 ff. 

1	 Katjes International ist die emittierende Holding, 
Katjes Fassin die operativ tätige Schwestergesell-
schaft wie auch Katjesgreenfood

Ich erinnere mich gut an die vorherige 
Emission im April 2019, der Nomenkla-
tur nach also Katjes III: Am ersten Tag 
der Zeichnung war auch gleich wieder 
Schluss. Die neue Anleihe war massiv 

CFO Stephan Milde hat im Interview 
mit BondGuide anlässlich der Emission 
sicherlich etwas tief gestapelt, als er 
meinte, Anleger:innen hätten mit den 
bisherigen drei Anleihen der Katjes 

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs
Aktuell

derzei
tiger

Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Vola
einschät

zung**
4 finance         
(2018/25) #

Finanz-Dienstlstgn
A18 1ZP

25.957 25.000 10/2016, 01/04/09/2017, 
10/2018, 11/2021

103,83 11,25% 14.471 98,00 24.500 17,9% +50,1 % 351 A-

reconcept Green Bond II
(2026/28)

Erneuerbare
A3E 5WT

9.700 10.000 01/2022 97,00 6,25% 931 100,50 10.050 7,3% +13,2 % 83 A-

Mutares II
(2027)

Beteiligungen
A30 V9T

15.113 15.000 03/2023 100,75 11,50% 641 104,00 15.600 11,4% +7,5 % 23 A

Underberg VII
(2025/28)

Spirituosen
A30 VMF

10.000 10.000 01.10.22 100,00 5,50% 497 100,50 10.050 7,3% +5,5 % 47 A-

DEAG II
(2026)

Entertainment 
NO0012487596

7.000 7.000 06/2023 100,00 8,00% 72 101,50 7.105 5,2% +2,5 % 9 A

Homann Holzwerkst. III     
(2024/26)

Holzwerkstoffe
A3H 2V1

10.000 10.000 03/2021 100,00 4,50% 1.074 91,00 9.100 6,6% +1,7 % 127 B

IuteCredit Finance II
(2026)

Finanz-Dienstlstgn
A3K T6M

14.475 15.000 04/2023, 06/2023 96,50 11,00% 550 94,25 14.138 10,3% +1,5 % 20 B+

FCR Immobilien IV
(2024)

Immobilien
A2T SB1

4.881 5.000 04/2019 97,63 5,25% 161 95,30 4.765 3,5% +0,9 % 222 A-

Neue ZWL VII            
(2026)

Automotive
A3M P5K

10.000 10.000 11/2021 100,00 6,00% 1.038 81,00 8.100 5,9% -8,6 % 90 B-

BeA Joh. Fr. Behrens II
(2018/20 - abgelaufen)

Befestigungstechnik
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 04/2017 106,50 7,75% 7.978 3,00 300 0,2% -22,3 % 331 -

Photon Energy III           
(2027)

Erneuerbare
A3K WKY

9.887 10.000 11/2021 98,87 6,50% 1.012 56,00 5.600 4,1% -33,1 % 90 C

Cardea Europe
(2023)

Beteiligungsholding
A3H 2ZP

9.400 20.000 08/2022 47,00 7,25% 1.729 17,50 3.500 2,6% -44,4 % 62 C

Ekosem Agrar III
(2021/29)

Landwirtschaft
A2Y NR0

10.000 10.000 07/2019 100,00 2,50% 2.650 17,00 1.700 1,2% -56,5 % 209 B

Eyemaxx RE VIII
(2023/25) 

Immobilien
A28 9PZ

7.350 10.000 07/2020 73,50 5,50% 455 18,00 1.800 1,3% -69,3 % 159 B

Euroboden III
(2022/24) #

Immobilien
A2Y NXQ

23.347 25.000 09/2019, 03/2020, 
10/2022

93,39 5,50% 5.021 3,00 750 0,5% -75,3 % 201 C-

Terragon I
(2022/24)

Seniorenheime
A2G SWY

2.770 20.000 05/2022 27,70 6,50% 125 2,30 460 0,3% -78,9 % 66 C-

Gesamt 180.529 38.404 117.518 85,6%

Durchschnitt
(=Median)

6,4% -3,9 % 130,6

*) in EUR
**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von
A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt
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!
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überzeichnet, es wurde per quota zu-
geteilt wie bei überlaufenen Emissio-
nen gewohnt. Auch wurde das Anleihe-
volumen um 10% aufgestockt. Gleich 
vom Start weg waren daher Kursge-
winne vorprogrammiert. Am besten 
fuhr, wer geduldig nicht nur die ersten 
2%, sondern dann 4, 6 und schließlich 
satte 8% Zugewinn abwartete.

Die neue Katjes 2023/28 wird mindes-
tens 2 BP (Basispunkte) mehr Kupon 
bieten, das am Rande. Jeder Investor 
der alten Anleihe wird sich freuen dür-
fen, 1:1 in die neue mitgehen zu können, 
während Zeichner auf ihre Quote bei 
der Zuteilung gespannt sein müssen. 

Etwas Ähnliches ist womöglich auch 
dieses Mal zu erwarten, auch wenn 
derzeit nicht nur die Zinszeiten ganz 
andere sind als vor vier Jahren. Katjes 
hat bisher in jeder Beziehung geliefert, 
wenn nicht gar übererfüllt. Mit diesem 
Track Record am Kapitalmarkt stehen 
die Ampeln auf Grün für die Emission. 
Von BondGuide gibt es fünf von fünf 
Sternen für die Neuemission.

Für das Musterdepot zeichnen wir das 
volle Programm: Aufgrund der Liquidität 
sind das 19.000 Nominale plus X – siehe 
unten. Auch wir müssen natürlich auf 

die Zuteilung warten. Dass ungerade 
Zahlen ins Depot kommen, sollte nicht 
stören. Bei der DEAG vor neun Wochen 
waren es aufgrund des Zuteilungs-
schlüssels krumme 7.000 Nominale, die 
sich auch jetzt im Portfolio befinden.

Problemfall der vergangenen Wochen, 
also nach Euroboden, wurde inzwi-
schen Photon Energy. Die letzten Ge-
schäftszahlen waren gelinde gesagt lau. 
Wie man im derzeitigen Umfeld für Er-
neuerbare nicht reüssieren kann, bleibt 
ein Rätsel. Im Webcast war von Ver-

schiebung hier, Subventionskürzung 
dort und was weiß ich alles die Rede. Ich 
hatte gehofft, das hätten wir mal hinter 
uns gelassen. Der Verschleiß zweier 
CFOs hätte ein Alarmsignal sein können, 
ja müssen. Den Nachfolger des von uns 
überaus geschätzten Clemens Wohl-
muth, der im März von Bord ging, hielt 
es nur ganze zwei Monate im selbigen. 
Jetzt ist die alte Frage da: Noch die mo-
mentanen 56% retten in der Anleihe 
oder die Reißleine ziehen? Die Antwort 
muss ein Jeder selbst für sich finden 
und rechtfertigen. Wir ziehen die Reiß-

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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linie bei Photon, um noch etwas mehr 
Liquidität für Katjes IV freizuschaufeln.

Dass Cardea Europe in eine AGV gehen 
würde, konnte indes niemanden überra-
schen. Was war doch gleich mit der ver-
meintlichen Besicherung durch welche 
Hokuspokus-Konstruktion auch immer? 
Scheint vom Tisch, oder? Immerhin hat 
sich die nicht ganz kleine Swiss Mer-
chant Group mit knapp 10% an der Car-
dea-Mutter mit Sitz in den USA beteiligt 
und kontrolliert nunmehr etwas über 
16%. Bleibt zu hoffen, dass ihre europäi-
sche Tochter, die Anleiheemittentin, von 
ihren Eltern nicht hängengelassen wird.

Ausblick
Viel können wir im Depot aktuell nicht 
revolutionieren. Das Wenigste jedoch 
ist, eine 5-Sterne-Emission mit maximal 
verfügbarem Betrag zu zeichnen: Nach 
dem Photon-Verkauf werden das 
25.000 Nominale sein, ggf. 1.000 weni-
ger, je nach Verkaufskurs. Zudem stehen 
kurz- und mittelfristig weitere qualitativ 
hochwertige Neuemissionen an – falls 
wir bei Katjes IV nicht vollumfänglich 
zum Zuge kommen, benötigen wir die 
freie Liquidität eben dort.

    Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Katjes 2019/24

Photon Energy 2021/27
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NEWS 
zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Immo-Krise holt auch 
UBM Development ein
Lange war fraglich, wieso sich die Wie-
ner als Projektentwickler der Malaise 
entziehen konnten? Nach einer außer-
ordentlichen Neubewertung von Pro-
jekten und Objekten mit Abschreibun-
gen über 31 Mio. EUR und entsprechend 
negativen Auswirkungen auf das H1-Er-
gebnis steht fest: sie können es nicht!
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

German Pellets: 
Aufarbeitung der Pleite zieht sich
Gegen die ehemalige Geschäftsführung 
des vermeintlich größten deutschen 
Pellet-Herstellers läuft gerade der Pro-
zess. Der wird sich nun noch länger hin-
ziehen. Vorgeworfen wird den Ange-
klagten u.a. Insolvenzverschleppung, 
Kreditbetrug, Bankrott in Verbindung 
mit Untreue sowie schwerer Betrug etc.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

BENO: 2022er Geschäftszahlen 
können sich sehen lassen
Umsatzsteigerung, Ergebniserhöhung 
und Eigenkapital-Bestand und -Quote 
bei der BENO Holding AG allesamt hö-
her im Geschäftsjahr 2022. Damit steht 
der Immobilienbestandhalter mit Fo-
kus auf Light Industrial Objekte opera-
tiv nach wie vor glänzend da.

>>�Den vollständigen Beitrag finden 
Sie auf bondguide.de

Angeschlagene 
Leoni AG „kappt“ Börsenleitung
„Time to say goodbye“ für die Altakti-
onäre der angeschlagenen Leoni AG 
(ISIN: DE000 540888 4): Für den Auto-
mobilzulieferer wurden die im Restruk-
turierungsplan festgelegten Kapital-
maßnahmen, die zum Erlöschen der 
bestehenden Aktien und zum Delisting 
führen, in der Vorwoche wirksam.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Interessenbündelung bei 
Euroboden-Insolvenz weiterhin 
angeraten
Die Anleihebedingungen der Eurobo-
den-Anleihen sehen keine Wahl eines 
gemeinsamen Vertreters vor. Im eröff-
neten Insolvenzverfahren sei dies aller-
dings möglich; One Square, Heuking 
und die SdK befürworten indes eine 
solche Wahl.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

B4H heizt operativ weiter ein 
– Debüt-Anleihe in Zeichnung
Die B4H Brennstoffzelle4Home GmbH 
profitiert von einer anhaltend hohen 
Nachfrage nach effizienten und saube-
ren Energiesystemen. Folglich setzte 
der Spezialist für Wärmepumpen-, So-
lar- und Brennstoffzellensysteme sei-
nen dynamischen Wachstumskurs im 1. 
Halbjahr 2023 erfolgreich fort.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © UBM Development AG

Foto: © German Pellets GmbH i.I.

Foto: © BENO Holding AG

Foto: © Leoni AG

Foto: © Chinnapong – stock.adobe.com

Foto: © B4H Brennstoffzelle4Home GmbH
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Cardea-AGV: mögliche Laufzeitverlängerung 
und Kuponerhöhung auf der Agenda
Zur Abwechslung Neuigkeiten von Cardea Europe: Das Be-
teiligungsunternehmen bringt sich selbst in ein neu ge-
gründetes Joint Venture ein. Und nebenbei: AGVs sollen 
zeitnah her, um die Bedingungen der umlaufenden Anlei-
he ggf. in puncto Kupon, Laufzeit und Kündigungsoptio-
nen anzupassen.
>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Deutsche Rohstoff: operativ voll auf Kurs 
– womöglich Refinanzierungsanleihe
Aufgrund der starken operativen Entwicklung erwägt 
die Deutsche Rohstoff AG, in den kommenden Monaten 
eine neue Unternehmensanleihe aufzulegen. Ziel sei 
u.a., die 5,25%-DRAG-Altanleihe 2019/24 (ISIN: DE000 
A2YN3Q 8) über 100 Mio. EUR mit Fälligkeit im Dezem-
ber 2024 abzulösen.
>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Julian Schäpertöns – stock.adobe.com Foto: © Deutsche Rohstoff AG

Anschlussanleihe bei Katjes im Geleit 
zu kaufrischen Geschäftszahlen
Die Katjes International GmbH & Co. KG hat mit einem 
Umsatzwachstum von 42% das erfolgreichste erste Halb-
jahr der Firmengeschichte erzielt. Passend dazu wird die 
in über einem halben Jahr regulär fällige Katjes-III-Anlei-
he 2019/24 vermutlich schon vorab durch eine Refinan-
zierungsanleihe abgelöst.
>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

SANHA: Nach-Krisen-Sonderkonjunktur 
hat ein Ende
Die SANHA GmbH & Co. KG veröffentlichte jüngst H1-
Zahlen: Danach setzte sich die nachlassende Nachfra-
geentwicklung, die sich bereits in Q1-2023 andeutete, in 
den Folgemonaten fort und führte zu einem Umsatz-
rückgang. Ursächlich hierfür waren vor allem die hohen 
Bau- und Finanzierungskosten.
>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Katjes International GmbH & Co. KG Foto: © SANHA GmbH & Co. KG
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Jetzt zeichnen unter ganeden.de/bond

Investieren wo Innovation 
und Wachstum blühen

Garantierter Bond 
2022/2027 
Kupon: 7% p.a. 
Volumen: bis zu 15 Mio. EUR
ISIN: DE000A30VGV1
Zeichnungsfrist: bis
16. November 2023

Emittent: Meidar GanEden Finance GmbH

https://ganeden.de/bond


Katjes IV, die sogenannte ‚Erfolgsanleihe‘, geht in Umtausch- und Zeichnungsphase: BondGuide sprach anlässlich des 
Emissionsstarts mit Co-Geschäftsführer/CFO Stephan Milde.

BondGuide: Herr Milde, zum Einstieg 
eine lockere Frage, wenn Sie gestatten: 
Geschäftsführerkollege Tobias Bach-
müller kenne ich nach einem Jahrzehnt 
mit Anleihen am Kapitalmarkt natür-
lich, Sie selbst sind auch kein Unbe-
kannter. Welche Rolle in der Dreierkol-
legführung füllt Fassin-Filius Bastian 
aus?
Milde: Bastian Fassin ist geschäfts-
führender Gesellschafter der Katjes 
International sowie ebenso der zwei 
Schwestergesellschaften, der Katjes 
Fassin GmbH + Co. KG, also Katjes 
Deutschland, und der Katjes Green-
food. Innerhalb der Geschäftsführung 
sind die Verantwortungsbereiche klar 
getrennt: Herr Fassin ist für die Berei-
che Produktion und Export verant-
wortlich. Darüber hinaus ist er in einer 
Reihe von relevanten Verbänden un-
serer Branche tätig, z.B. als Vorsitzen-
der des Bundesverbandes der deut-
schen Süßwarenindustrie, BDSI, sowie 
als Vorsitzender des Arbeitskreises 
der Internationalen Süßwarenmesse, 
ISM, der weltweit größten Süßwaren-
messe.  

„Investoren haben schon bei unseren vorherigen Anleihen gute 
Erfahrungen gemacht“

BONDGUIDE INTERVIEW

mit
Stephan Milde, 
Co-Geschäftsführer/CFO,
Katjes International

BondGuide: Wie ich sehe, hat er ja auch 
zählbaren Nachwuchs. Bleibt die Katjes 
auf Generationen fest in Familienhand?
Milde: In der Tat denken wir als Fami-
lienunternehmen sehr langfristig, auch 
was die Gesellschafterstruktur angeht. 
Ich verrate vermutlich nicht zu viel, 
wenn ich sage, dass sowohl Herr Fassin 
mit 90% als auch Herr Bachmüller mit 
10% die Anteile irgendwann an die 
nachfolgende Generation übergeben 
werden. Wir haben uns in den letzten 
fünf bis zehn Jahren sehr erfolgreich 
entwickelt und die Konstanz in der Ge-
sellschafterstruktur hilft dabei.

BondGuide: Kommen wir sozusagen mal 
zum Programm: Wenn ich als Nichtfach-
mann Ihre ganzen Marken von Dallmann‘s 
bis Sperlari ansehe, frage ich mich natür-
lich, nach welchen Kriterien sich einzelne 
Marken für das Katjes-Portfolio qualifi-
zieren. Erläutern Sie doch bitte mal die 
Strategie für einen Süßwarenwelt-Au-
ßenstehenden wie mich! 

Foto © Katjes

Alle von Katjes erworbenen 
Marken haben unsere 
volle Aufmerksamkeit.
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Milde: Wir konzentrieren uns auf In-
vestitionen in gut etablierte und star-
ke, lokale Marken im Bereich der soge-
nannten Fast Moving Consumer Goods, 
FMCG, in Westeuropa. Und innerhalb 
dieser Kategorie insbesondere auf Süß-
waren und den Bereich Personal Care, 
also Körperpflege. Alle unsere Marken 
fallen in dieses Raster. Es gibt noch ei-
ne weitere verbindende Charakteristik, 
nämlich dass alle Marken durch einen 
Massendistributionskanal vertrieben 
werden, also im klassischen Lebensmit-
teleinzelhandel, dem sogenannten 
LEH1, oder in Drogeriemärkten. Einige 
der von uns gekauften Marken bzw. 
Unternehmen sind bei den vorherigen 
Eigentümern aus dem strategischen 
Fokus geraten, zum Beispiel aufgrund 
ihrer Größe oder einer geänderten geo-
grafischen Aufstellung. Wir haben da-
gegen volle Aufmerksamkeit auf unse-
ren Marken und versuchen diese mit 
unserem Knowhow in Marketing und 
unserem Distributionsnetzwerk – in 
den vorgenannten Massenmarktkanä-
len – wieder auf profitables Wachstum 
zu trimmen. Und wenn ich das an der 
Stelle mit Blick auf unsere Financials 
sagen darf, machen wir das unseres Er-
achtens ganz erfolgreich.

BondGuide: … und wie passt da die 
Bübchen Bodycare Mundhygiene hin-
ein? – also gleich die Karies-Prophyla-
xe zum Schlemmerkonsum?!
Milde: Richtig... Die ernstgemeinte 
Antwort auf die Frage bezieht sich al-
lerdings auf die eben erwähnte Fokus-
sierung auf die Distribution im LEH und 
Drogeriemärkten. Auch Zahnpflege-
produkte gehören zu den Fast Moving 
Consumer Goods und werden vor-
nehmlich in Drogeriemärkten und dem 
LEH vertrieben, ähnlich wie Husten-
bonbons von Dallmann’s oder Wick. 

1	 Lebensmittel-Einzelhandel (LEH)

Die Synergie kommt hier also nicht wie 
sonst aus einem gemeinsamen Einkauf 
von Rohstoffen, sondern von der Ver-
triebsseite. Das Marketing dieser Pro-
dukte ist natürlich im Detail unterschied-
lich, so wie jede Marke unterschiedlich 
ist, aber die Grundsätze erfolgreichen 
Marketings sind für beide ähnlich.

BondGuide: Selbst im Lockdown-Jahr 
2021 hat Katjes 17% Umsatzplus erzielt, 
2022 weitere 15% - das erste Halbjahr 
2023 war mit +42% sogar neuer Re-
kord. Gab es denn nirgendwo Krisen-
bedingte Bremsspuren in den vergan-
genen drei Jahren? 
Milde: Zumindest nicht in unserem 
Geschäftsmodell, welches auf externes 
und organisches Wachstum ausgerich-
tet ist. Natürlich waren die letzten Jah-
re aufgrund der Pandemie und des 
Krieges in der Ukraine grundsätzlich 
herausfordernd. Wir versuchen als mit-
telständisches Familienunternehmen 
allerdings möglichst flexibel zu agieren 
und daher auf geänderte Rahmenbe-
dingungen auch schnell reagieren zu 
können. So haben wir mehr oder weni-

ger mitten im ersten Lockdown in 2020 
die Marke Bübchen inklusive eines Pro-
duktionsstandorts in Soest übernom-
men. Und im zweiten Halbjahr 2022 
gleich zwei Akquisitionen vornehmen 
können – Paluani in Italien sowie das 
Oral Care Geschäft von Henkel. Zusam-
men mit der Weiterentwicklung der 
bestehenden Marken in unserem Port-
folio haben diese Transaktionen dann 
zu dem erreichten Wachstum beigetra-
gen.

BondGuide: Und wie steht es mit der 
Entwicklung der Produktionskosten? 
Wahrscheinlich muss man berücksich-
tigen, dass nicht überall Energie und 
Rohmaterialien so teuer geworden sind 
wie in Deutschland.
Milde: Das ist richtig. Darüber hinaus 
ist auch nicht jede Produktion gleich 
energieintensiv, so dass sich hier neben 
geografischen Unterschieden auch Un-
terschiede aus der Produktionstechno-
logie ergeben. In Summe haben auch 
wir Steigerungen in den Produktions-
kosten hinnehmen müssen, die wir 
dann zeitversetzt versuchen über 
Preiserhöhungen auszugleichen. Mit 
Blick auf unsere veröffentlichten Halb-
jahreszahlen für H1/2023 kann man sa-
gen, dass die Kombination aus dem 
Beitrag der im Jahr 2022 akquirierten 
Geschäfte sowie erfolgter Preisanpas-
sungen zu einer deutlichen Verbesse-

Als mittelständisches 
Familienunternehmen 
versuchen wir möglichst 
flexibel zu agieren.

Die drei Geschäftsführer Bastian Fassin, Tobias Bachmüller, Stephan Milde     Foto © Katjes
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rung im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum geführt hat. So haben wir unser 
EBITDA zum Beispiel auf knapp unter 
13 Mio. EUR steigern können – und 
dies, obwohl das zweite Halbjahr auf-
grund des Weihnachtsgeschäfts sai-
sonbedingt eigentlich unser stärkeres 
Halbjahr ist.

BondGuide: Was monierte URA Rating 
im Dezember, als sie u.a. der Katjes nur 
einen mauen URA-Haken gaben, von 
maximal fünf wohlbemerkt?
Milde: Dazu müsste ich selbst raten, 
da wir keinen Austausch mit der Firma 
diesbezüglich hatten. Sofern Sie sich 
auf eine Äußerung von 2021 beziehen, 
scheint dies zumindest etwas länger 
her zu sein… Zur operativen Entwick-
lung kann ich Ihnen nur sagen, dass wir 
das beste erste Halbjahr der Unterneh-
mensgeschichte abgeschlossen und in 
diesem Zuge unsere Guidance für 2023 
angehoben haben. Unsere Strategie 
zahlt sich also aus.

BondGuide: Nunmehr konkret zur Re-
finanzierungsanleihe: Wie sieht der 
Plan grob aus in eigenen Worten?
Milde: Wir planen die Begebung einer 
Anleihe im Volumen von 110 Mio. EUR 
im Wesentlichen zur vorzeitigen Refi-
nanzierung unserer aktuell ausstehen-
den Anleihe mit demselben Volumen. 
Die neue Anleihe soll ebenfalls eine 

Laufzeit von fünf Jahren haben und ei-
nen Zinssatz zwischen 6,25 und 7,5% 
p.a. Der finale Zinssatz wird im Rah-
men des sog. Bookbuildings voraus-
sichtlich bis zum 14.9. ermittelt. 

Neu ist, dass wir den Investoren der 
aktuellen Anleihe die Chance geben, 
ihre Investition zu einem höheren 
Zinssatz in die neue Anleihe umzutau-
schen. Zur Erinnerung: Unsere aktuel-
le Anleihe wird mit 4,25% p.a. verzinst. 
Darüber hinaus erhalten Anleger, die 
sich für einen Umtausch entscheiden, 
zusätzlich einen Barausgleich von 5 
EUR pro Anleihe, deren Nominalwert ja 
bei 1.000 EUR liegt. Das Angebot zum 
Umtausch läuft vom 25.8. bis zum 12.9., 
wobei eine vorzeitige Beendigung 
möglich ist.

Ebenfalls neu bei dieser Anleihe ist, 
dass wir parallel zu der Umtauschmög-
lichkeit ebenfalls vom 25.8. bis zum 
12.9. die Möglichkeit der Zeichnung un-
serer neuen Anleihe über unsere Web-
site anbieten. Wir haben in der Vergan-
genheit die Erfahrung gemacht, dass 
nicht alle deutschen Banken ihren Kun-
den die Möglichkeit der Zeichnung 
neuer Anleihen anbieten und möchten 
daher sicherstellen, dass jeder Interes-
sent auch die Chance hat bei der Neu-
auflage unserer erfolgreichen Anleihe 
dabei zu sein.

Neben den vorgenannten Neuerungen 
wird es wie in der Vergangenheit na-
türlich die Möglichkeit geben, über sein 
bestehendes Depot bei einer Bank im 
Rahmen der Zeichnungsmöglichkeit 
der Deutschen Börse zu zeichnen. Dies 
wird möglich sein im Zeitraum vom 4. 
bis zum 14.9., wobei auch hier eine vor-
zeitige Beendigung möglich ist.

Eine weitere Neuerung gegenüber frü-
heren Emissionen ist, dass wir auch in-
stitutionellen Investoren des sog. Nor-
dic Bond Marktes ansprechen werden 
und neben einem Listing am Open 
Market der Frankfurter Wertpapier-
börse auch ein solches am Nordic ABM 
der Börse Oslo anstreben.

BondGuide: Und die Erlösverwen-
dung: Haben die vergangenen drei Jah-
re unerwartete M&A-Opportunitäten 
mit sich gebracht, da womöglich nicht 
ein jeder so gut wie Katjes durch die 
Krisenjahre kam?
Milde: Das ist aus unserer Sicht in der 
Tat so. Wir haben in jedem der letzten 
drei Jahre mindestens eine Akquisition 
getätigt. Primär dienen die Erlöse der 
neuen Anleihe allerdings der vorzeiti-
gen Refinanzierung unserer ausstehen-
den Katjes International Anleihe 
2019/24. Darüberhinausgehende Mittel 

Leider bieten nicht 
alle Banken ihren 
Kunden die Zeichnungs-
möglichkeit von Anleihen 
an. Daher haben wir 
dieses Mal auch die 
Möglichkeit der Zeich-
nung unserer neuen 
Anleihe über unsere 
Website eingerichtet.

Foto © Katjes
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könnten demnach für mögliche M&A-
Opportunitäten oder allgemeine be-
triebliche Zwecke verwendet werden.

BondGuide: Zum Abschluss, wie gut 
sind Sie gestimmt für den Erfolg der 
Emission?
Milde: Wir sind sehr positiv gestimmt 
für die anstehende Emission. Aus Anle-
gersicht ist der deutlich höhere Zins 
der neuen Anleihe von 6,25 bis 7,5% p.a. 
unseres Erachtens sehr attraktiv. Darü-
ber hinaus haben Investoren unserer 
vergangenen Anleihen vom Zeitpunkt 
der Emission in der Regel gute Erfah-
rungen gemacht, da sich der Kurs am 
Sekundärmarkt regelmäßig sehr posi-
tiv entwickelt hat. Last but not least 
haben wir mit unseren guten Halbjah-
reszahlen und unserer Guidance für das 

Gesamtjahr 2023 mit einem Umsatz 
von 350 bis 375 Mio. EUR und einer 
EBITDA Marge von 9 bis 10% eine ope-
rative Performance, die uns ebenfalls 
allen Grund gibt optimistisch zu sein, 
dass die Emission erfolgreich verlaufen 
wird.

BondGuide: Herr Milde, ganz herzli-
chen Dank für die überaus detailrei-
chen Einblicke!

Das Interview führte
Falko Bozicevic.

Foto © Katjes

Die Vernichtung der Wälder in Amazonien und weltweit bedroht Millionen von 
Arten – und unsere Gesundheit. Der WWF setzt sich in Projekten vor Ort, bei 
Unternehmen und auf politischer Ebene für ihren Schutz ein. Hilf uns dabei  
mit deiner Spende. WWF Spendenkonto: IBAN DE06 5502 0500 0222 2222 22

Hilf mit! Gemeinsam schützen wir weltweit Wälder

und ihre Bewohner. Spende jetzt auf wwf.de/wald

Pro Minute fallen 21 Hektar Wald.
So schnell kann er
leider nicht weglaufen.
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Am 9. Oktober 
erscheint das neue BondGuide-Jahres-Special 
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Mit einer Rendite von durchschnittlich 4,5% – gemessen am «ICE BofA Green Bond Index» – sind Green Bonds nach dem 
starken Zinsanstieg eine attraktive Anlageklasse. So können Investoren davon ausgehen, dass die laufende Verzinsung 
einen ausreichend hohen Puffer bietet, um weitere Rendite- oder Risikoprämienanstiege auszugleichen und sogar einen 
positiven Ertrag zu ermöglichen. Gleichzeitig sollte die relativ lange durchschnittliche Laufzeit der Green Bonds in Phasen 
fallender Zinsen zu deutlichen Kursgewinnen verhelfen. Damit ist angesichts der abkühlenden Wirtschaft in der Eurozone 
sowie den USA in den nächsten Monaten zu rechnen. Der aktuelle Marktkommentar von Marcio da Costa, Senior 
Portfoliomanager SSA & Green Bonds, Bantleon:

Der starke Zinsanstieg hat auch die 
Attraktivität von Green Bonds für 
Anleger erhöht. Derzeit bietet der 
breite Green-Bond-Markt währungs-
gesichert in EUR – gemessen am «ICE 
BofA Green Bond Index» – eine Rendi-
te von durchschnittlich 4,4%. Aber 
nicht nur die attraktive Rendite spricht 
aktuell für Green Bonds, sondern auch 

Green Bonds: attraktive Kupons und lange Laufzeit trotzen 
konjunktureller Abkühlung

SPECIAL

von  
Marcio da Costa,
Senior Portfoliomanager SSA & Green Bonds,
Bantleon

das stetig größer werdende Green-
Bond-Universum. So ist der Markt im 
laufenden Jahr erneut stark gewachsen 
und das Neuemissionsvolumen von 
300 Mrd. EUR liegt bislang um 20% 
über dem Volumen im Vorjahreszeit-
raum. Im EUR-Investment-Grade-
Markt für Unternehmensanleihen wur-
de jede sechste emittierte Anleihe als 

Green Bond begeben. Dieser positive 
Trend dürfte sich fortsetzen. Darüber 
hinaus profitieren Emittenten und In-
vestoren gleichermaßen von den grü-
nen Anleihen: Emittenten schätzen die 
erhöhte Nachfrage bei Green-Bond-
Emissionen, während Investoren mit 
Kursgewinnen im Sekundärmarkt rech-
nen können und davon profitieren, 
dass die meisten Investoren Green 
Bonds als langfristige Kapitalanlage 
betrachten.

Seit Jahresanfang hat 
der starke Renditeanstieg 
die Performance belastet
Wie bei anderen Anleihen auch, sollten 
Anleger bei Green Bonds aber nicht nur 
auf den Coupon schauen, weil bei stei-
genden Zinsen Kursverluste drohen, 
die den Ertrag schmälern oder sogar 
ganz auffressen können. So erzielte der 
globale Green-Bond-Markt seit Jahres-
anfang einen Ertrag von 0,93%, obwohl 

Foto © hogehoge511 – stock.adobe.com
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die laufende Verzinsung im laufenden 
Jahr 2,21%-Punkte betrug. Negativ hat 
sich besonders der starke Anstieg der 
Renditen (+0,35%-Punkte bei 2-jähri-
gen deutschen Bundesanleihen) aus-
gewirkt, der mit einem negativen Per-
formancebeitrag von -1,79%-Punkten in 
die Performancerechnung einging. Hin-
gegen konnten die sinkenden Risikoprä-
mien mit einem Beitrag von 
+0,51%-Punkten einen Teil der Kursver-
luste aus dem Zinsanstieg auffangen.

Investoren können davon ausgehen, 
dass die laufende Verzinsung einen 
ausreichend hohen Puffer bietet, 
um weitere Rendite- oder Risikoprä-
mienanstiege auszugleichen und so-
gar einen positiven Ertrag zu ermög-

lichen. Gleichzeitig sollte die relativ 
lange durchschnittliche Laufzeit der 
Green Bonds in Phasen fallender Zin-
sen zu deutlichen Kursgewinnen ver-

helfen. Damit ist angesichts der abküh-
lenden Wirtschaft in der Eurozone so-
wie den USA in den nächsten Monaten 
zu rechnen.

BONDGUIDE
MUSTER DEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**
VST Building 
(2019)

Baustoffe 
A1H PZD

11.187 15.000 04/, 08/ und 
09/2016

74,58 8,50% 1.868 104,35 15.653 10,0% +56,6% 84 A-

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 1.262 104,95 5.248 3,4% +47,5% 164 A-

Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 534 104,00 5.200 3,3% +41,6% 74 A-

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 586 101,00 10.100 6,5% +29,7% 87 B+

Ferratum I 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 1.062 104,50 5.225 3,3% +18,1% 138 A-

Jacob Stauder II 
(2020/22)

Privatbrauerei 
A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 263 113,50 5.675 3,6% +15,9% 42 A-

4 finance 
(2016/21)

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.936 25.000 10/2016, 01/, 04/ 
und 09/2017

103,74 11,25% 2.596 109,50 27.375 17,5% +15,6% 60 A-

Eyemaxx RE V
(2019/21)

Immobilien 
A2A AKQ

15.075 15.000 08/2016, 03/ 
und 04/2017

100,50 7,00% 969 107,00 16.050 10,3% +12,9% 70 A-

BeA Joh. Fr. Behrens II
(2017/20)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 566 109,50 10.950 7,0% +8,1% 38 A-

Euroboden II 
(2017/22)

Immobilien 
A2G SL6

10.025 10.000 10/2017 100,25 6,00% 92 104,75 10.475 6,7% +5,4% 8 A-

Homann 
(2020/22)

Holzwerkstoffe 
A2E 4NW

15.015 15.000 06/2017 100,10 5,25% 409 101,00 15.150 9,7% +3,6% 27 B+

Dt. Mittelstands-
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 0 52,56 7.884 5,0% +2,1% 26 A-

publity WA 
(2020)

Immobilien 
A16 9GM

9.870 10.000 13.05.16 98,70 3,50% 552 95,00 9.500 6,1% +1,8% 82 A-

S.A.G. Solarstrom II #
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 0,00% 483 35,00 1.750 1,1% -31,6% 297 –

Scholz 
(2019)

Recycling 
A1M LSS

1.548 5.000 16.09.16 30,95 0,00% 0 8,50 425 0,3% -72,5% 64 C

Gesamt 137.440 11.241 146.659 93,9%

Durchschnitt 6,5% +10,3% 84,1

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Face/off

14% Zugewinn seit Jahresbeginn stehen zu Buche – neuer 

Rekord. Aber das alte Jahr ist nunmehr abgehakt: Schauen 

wir, wie man 2018 aufgestellt sein sollte.

Und wieder musste ein Filmtitel für die Headline herhalten – 

etwas Besseres war gerade nicht zur Hand. Prüfen wir mal, 

ob der Titel probat gewählt wurde von der Regie.

Unter dem Strich stehen besagte 14,0% Zuwachs 2017, und 

56,2% seit Start im August 2011. Das ist neuer Rekord. Und 

1/26 des Jahres steht noch bevor. Ich kann mich nur wieder-

holen: 2017 war exorbitant gut für praktisch alle Kurse von 

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 146.659 EUR

Liquidität 9.504 EUR

Gesamtwert 156.163 EUR

Wertänderung total 56.163 EUR

seit Auflage August 2011 +56,2%

seit Jahresbeginn: +14,0%

BondGuide Musterdepot

Foto: © Touchstone Pictures
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Anleihe 2023/2028 

Kupon: 7,00 % p.a.

Wertpapierprospekt erhältlich unter www.jes-green.de/ir WKN: A30V66

Investieren Sie in die Zukunft!

www.jes-green.de
weitere Infos unter:

WERBUNG

https://jes-green.de/


Das aktuelle Finanzbarometer von JPM AM zeigt Unzufriedenheit, dass die Zinswende noch nicht in Sparprodukten 
angekommen ist – und die Inflation bedroht Ersparnisse.

Angesichts des bisher schnellsten Zins-
erhöhungszyklus der EZB seit gut ei-
nem Jahr sollten die Einlagenzinsen 
für Sparer inzwischen wieder attrak-
tiver sein. Doch scheinen die höheren 
Zinsen nicht überall anzukommen. 
Das mag einer der Gründe dafür sein, 
dass der Anteil der Deutschen, die auf 
Sparbuch und Tages- oder Festgeld 
setzen, im Vergleich zum Vorjahr deut-
lich zurückgegangen ist, während der 
Anteil derjenigen, die in Fonds und 
ETFs investieren, deutlich gestiegen 
ist. Diese bemerkenswerte Entwick-
lung zeigt das Finanzbarometer 2023, 
eine repräsentative Befragung von 
2.000 Frauen und Männern in Deutsch-
land durch J.P. Morgan Asset Ma-
nagement (JPM AM).

„Da während der Pandemie viele Deut-
sche erste Gehversuche rund um das 
Thema „Investment gewagt hatten, war 
es nach dem sowohl für Aktien als auch 
für Anleihen sehr turbulenten Jahr 2022 
sehr spannend zu sehen, ob sich die In-
vestmentkultur bereits gefestigt hat“, 

Finanzbarometer: Sparzinsen und die Investmentkultur 
der Deutschen

fragt Matthias Schulz, Managing Di-
rector bei J.P. Morgan Asset Ma-
nagement. „Sehr erfreulich ist, dass 
viele Neuinvestoren das Thema schein-
bar langfristig angehen und sich nicht 
durch Marktschwankungen entmuti-
gen ließen“, so Schulz.

Überraschend sei, dass die Zinswende 
nach mehr als einem Jahrzehnt der 
Null- und Niedrigzinsen die Sparlei-
denschaft der Deutschen nicht er-
neut befeuert hat. Die Sparbücher 
haben vielmehr einen deutlichen 
Rückgang um 9 Prozentpunkte auf 

SPECIAL
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42% verzeichnet und auch Tages- und 
Festgelder gingen mit einem Minus 
von vier Punkten auf 37% zurück. Ver-
sicherungen sanken um drei Prozent-
punkte auf 37%.

Zufriedenheit mit Sparanlagen?
Die aktuelle Unzufriedenheit der Spa-
rer mag daran liegen, dass die Zinser-
höhungen noch nicht bei ihnen ange-
kommen sind. Aber auch, dass die Zin-
sen die Inflation noch nicht ausglei-
chen können und somit die vermeint-
lich sichere Spareinlage mit einem rea-
len Wertverlust einhergeht, trägt zur 
Unzufriedenheit bei.

Im Vergleich zur Befragung des Vorjah-
res zeigt sich allerdings ein leichter 
Rückgang der Unzufriedenheit. Waren 
es 2022 mit 48% knapp die Hälfte der 
Deutschen, die „sehr unzufrieden“ oder 
„unzufrieden“ mit ihren Sparprodukten 
waren, ist dieser Anteil aktuell auf 41% 
zurückgegangen. Vor allem der Anteil 
der „sehr unzufriedenen“ Sparer 
hat sich deutlich reduziert.

Inflation bremst Ersparnisse aus
Allerdings scheinen die während der 
Pandemie aufgebauten „Zusatzer-

sparnisse“ aufgrund der anhaltenden 
Inflation inzwischen aufgebraucht zu 
sein. Zumindest legen dies die Ant-
worten auf die Frage der Auswir-
kung der Inflation auf das Spar- 
und Anlageverhalten nahe. So gab 
mit 26% mehr als ein Viertel der be-
fragten Deutschen an, aufgrund der 
nach wie vor erhöhten Inflation und 
der damit verbundenen höheren 
Preise weniger zu sparen oder anzu-
legen. Mit 19% stellte rund ein Fünf-
tel fest, dass wegen der höheren Kos-
ten aktuell kein Geld übrigbleibt, um 
zu sparen.

So ist es nachvollziehbar, dass Sparbei-
träge aktuell reduziert werden müs-
sen, um gestiegene Lebenshaltungs-
kosten zu kompensieren. Allerdings 
bieten gerade die regelmäßigen Spar-
pläne für Fonds und ETFs die Chance, 
hohe Inflationsraten durch Rendite 
auszugleichen. Ein kompletter Verzicht 
auf renditeorientierte Investments ver-
hindert zudem die Chance, von den 
weiterhin günstigeren Bewertungen in 
Anlageklassen wie Dividendenaktien 
zu profitieren, erklärt Schulz.

Die hier zitierten Ergebnisse stammen 
aus dem Finanzbarometer 2023 von J.P. 
Morgan Asset Management, einer reprä-
sentativen Online-Befragung über die 
Plattform von Attest. In der Zeit vom 26. 
Juni bis 3. Juli 2023 wurden 2.000 Frauen 
und Männer ab 20 Jahren in Deutsch-
land zu ihrem Spar- und Anlageverhalten 
befragt. Neben den Gründen und Wegen 
zu sparen und zu investieren wurden die 
Auswirkungen von Inflation und Zinsum-
feld untersucht, und das Thema Finanz-
bildung betrachtet. Nicht zuletzt stan-
den die aktuellen Sorgen und das Risiko-
empfinden im Fokus. Weitere Aspekte der 
Studie werden in den nächsten Wochen 
veröffentlicht. Vergleichswerte stammen 
vom Finanzbarometer 2022.
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Die technologische Exzellenz Deutschlands ist Eckpfeiler der Erfolgsgeschichte, sich als Kryptoparadies und führender 
iGaming-Markt zu etablieren. 

In den letzten Jahren hat sich Deutsch-
land nicht nur als wirtschaftliche 
Macht in Europa etabliert, sondern 
auch als ein Land, das Innovationen 
im Bereich der Kryptowährungen 
und des iGaming vorantreibt. Mit ei-
ner aufgeschlossenen Haltung gegen-
über neuen Technologien und einem 
florierenden digitalen Markt wird 
Deutschland zunehmend als ‚Krypto-
paradies‘ und führender iGaming-
Markt bezeichnet.

Die Kryptowährungsrevolution: 
Deutschland als blühendes 
Kryptoparadies
Kryptowährungen, angeführt von Bit-
coin, haben weltweit Aufmerksamkeit 
erregt und die Finanzbranche revoluti-
oniert. Deutschland hat diesen Trend 
mit offenen Armen empfangen und ei-
ne blühende Krypto-Community etab-
liert. Die deutsche Regierung hat fort-
schrittliche Regulierungen entwickelt, 
um die Nutzung von Kryptowährungen 
zu erleichtern und gleichzeitig Betrug 
und Missbrauch vorzubeugen. Diese 
regulatorische Klarheit hat dazu ge-

Deutschland als Kryptoparadies und führender iGaming-Markt

führt, dass viele Kryptounternehmen 
und Start-ups ihren Sitz nach Deutsch-
land verlegt haben, um von der güns-
tigen Umgebung zu profitieren.

Ein wichtiger Schritt zur Förderung von 
Kryptowährungen war die Anerken-
nung von Bitcoin als legale Zahlungs-
methode. Dies hat es Unternehmen 
ermöglicht, Bitcoin-Zahlungen anzu-
nehmen und den Nutzern mehr Flexi-
bilität bei ihren Transaktionen zu bie-
ten. Darüber hinaus hat die Bundes-

bank Pläne angekündigt, eine digita-
le Version des Euro einzuführen, um 
das Potenzial der Blockchain-Techno-
logie voll auszuschöpfen.

Aber nicht nur in Bezug auf Kryp-
towährungen ist Deutschland an vor-
derster Front. Der iGaming-Markt, der 
Online-Glücksspiel umfasst, hat in den 
letzten Jahren ebenfalls erhebliches 
Wachstum verzeichnet. Deutschland 
hat sich als einer der attraktivsten 
Märkte für iGaming-Unternehmen 

SPECIAL

von  
Robert Steininger,
Fachautor für u.a. Anlagestrategien
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erwiesen, dank einer großen und wohl-
habenden Bevölkerung, die eine Lei-
denschaft für Spiele hat.

Technologische Exzellenz: 
Deutschlands Schlüsselrolle 
bei der Entwicklung von 
Kryptowährungen und iGaming
Das Land hat eine reiche Kultur des 
Spielens, sei es in Form von Brettspie-
len, Kartenspielen oder Videospie-
len. Diese Begeisterung hat sich nahtlos 
auf das Online-Glücksspiel übertragen. 
Erwähnung der Vor- und Nachteile der 
besten Online-Casinos sollte kein Prob-
lem sein. iGaming-Unternehmen haben 
die Chance ergriffen, in diesem blühen-
den Markt Fuß zu fassen und innovati-
ve Spielerlebnisse anzubieten, die die 
traditionellen Grenzen überschreiten.

Die Beliebtheit von iGaming in 
Deutschland hat zu einer Vielzahl von 
Möglichkeiten geführt, von Online-
Sportwetten über virtuelle Casinos 
bis hin zu E-Sport-Wetten. Die tech-
nologische Infrastruktur des Landes, die 
eine schnelle Internetverbindung und 
moderne Zahlungsmethoden bietet, hat 
dazu beigetragen, dass der iGaming-
Markt reibungslos expandieren konnte.

Die deutsche Regierung hat ebenfalls 
Schritte unternommen, um verantwor-
tungsbewusstes Spielen zu fördern 
und problematisches Glücksspiel ein-
zudämmen. Dies hat das Vertrauen der 
Spieler gestärkt und dazu beigetragen, 
eine nachhaltige und gesunde iGa-
ming-Community aufzubauen.

Ein weiterer Grund für den Erfolg von 
Deutschland als Kryptoparadies und 
iGaming-Markt ist die hohe technolo-
gische Kompetenz im Land. Deutsche 
Unternehmen sind Vorreiter in den Be-
reichen Softwareentwicklung, Cybersi-
cherheit und digitale Innovation. Dies 
hat dazu geführt, dass viele innovative 
Plattformen für Kryptowährungen und 
iGaming in Deutschland entwickelt 
wurden, die auf weltweite Anerken-
nung gestoßen sind.

Diese beeindruckende Entwicklung 
Deutschlands als Kryptoparadies und 
führender iGaming-Markt spiegelt 
sich in einer vielfältigen Palette posi-
tiver Auswirkungen wider. Die einla-
dende Haltung gegenüber Kryptowäh-
rungen hat nicht nur die Schaffung ei-
ner blühenden Krypto-Community ge-
fördert, sondern auch ausländische 

Investitionen angezogen und die 
nationale Wirtschaft belebt. Gleich-
zeitig hat die Förderung des iGaming-
Marktes zu einer erhöhten Beschäfti-
gung und wirtschaftlichen Aktivität 
geführt, da Unternehmen innovative 
Plattformen entwickeln und Arbeits-
plätze schaffen.

Die technologische Exzellenz 
Deutschlands ist ein Eckpfeiler die-
ser Erfolgsgeschichte. Die Expertise der 
heimischen Unternehmen im Bereich 
der Softwareentwicklung, Cybersicher-
heit und digitalen Innovation hat nicht 
nur die Einführung innovativer iGa-
ming-Plattformen ermöglicht, sondern 
auch zur Gestaltung fortschrittli-
cher Kryptowährungslösungen bei-
getragen. Diese Kompetenz hat 
Deutschland in den internationalen Fo-
kus gerückt und als ein führender Ak-
teur in den sich schnell entwickelnden 
Bereichen Kryptowährungen und iGa-
ming etabliert.

Die zukünftigen Aussichten für 
Deutschland in diesen Sektoren sind 
äußerst vielversprechend. Mit einer 
festen Verankerung als Spitzenreiter in 
der digitalen Wirtschaft wird Deutsch-
land voraussichtlich weiterhin von 
positiven wirtschaftlichen Impulsen 
profitieren. Das Land wird höchst-
wahrscheinlich weiterhin innovative 
Technologien und Plattformen hervor-
bringen, die nicht nur das eigene 
Wachstum fördern, sondern auch zur 
globalen digitalen Revolution beitra-
gen. Indem es seine Position als Zen-
trum für Krypto- und iGaming-Inno-
vation festigt, wird Deutschland zwei-
fellos dazu beitragen, die Art und Wei-
se, wie wir Finanzen verwalten und 
Unterhaltung erleben, nachhaltig zu 
verändern.
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Gemeinsam für mehr Nachhaltigkeit seit 1998.
Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein grünes Geschäftsmodell. 
Wir realisieren Erneuerbare Energien – über grüne Geldanlagen und als Pro-
jektentwickler – in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds 
 finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch: 
Impact Investing. Als Projektentwickler von Erneuerbaren-Energien-Anlagen 
sind wir gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende. Gemeinsam verfolgen wir 
das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de

Denn die Energiezukunft ist grün.

100 % Erneuerbare Energien.

JAHRE
MARKTERFAHRUNG

https://www.reconcept.de/


Kein zwingendes Amtsende 
bei Verfahrensende
Die Regelungen in § 19 II 1, 2 SchVG se-
hen die gerichtliche Einberufung einer 
AGV vor, um einen gV der Anleihegläu-
biger „zur Wahrnehmung ihrer Rechte 
im Insolvenzverfahren“ zu bestellen. 
Der Wortlaut ließe sich so verstehen, 
dass sich die Befugnis zur Bestellung 
eines gV im StaRUG-Verfahren nach § 
19 VI, II SchVG auch ausschließlich für 
die Dauer des StaRUG-Verfahrens be-
schränkt. Selbst wenn die Anleihe-
gläubiger wollten, wären sie danach 
nicht in der Lage, in einer vom Re-
strukturierungsgericht einberufenen 
AGV einen gV auch für die Zeit nach 
dem StaRUG-Verfahren zu bestellen.

Diese Auslegung ließe sich u.E. jedoch 
nur schwer mit der Richtlinie (EU) 
2019/1023 (Richtlinie über Restruktu-
rierung und Insolvenz) vereinbaren, die 
vom StaRUG-Verfahren eine möglichst 

Reichweite der Bestellung eines gemeinsamen Vertreters 
im StaRUG-Verfahren

LAW CORNER

von
Dr. Christian Becker, Partner, (li.)
Dr. Lutz Pospiech, Partner,
GÖRG Partnerschaft von Rechtsanwälten mbB, München

große Flexibilität, Effizienz und eine 
möglichst geringe Behördenbeteili-
gung fordert (vgl. Art. 25 lit. b) und Er-
wägungsgrund Nr. 29 der Richtlinie). 
Dem widerspräche es, die Bestellung 
des gV per se auf das StaRUG-Verfah-
ren zu beschränken. 

Denn dann müsste bei einem Scheitern 
des StaRUG-Verfahrens und einer dar-
aus resultierenden Folge-Insolvenz das 
zuständige Insolvenzgericht stets er-
neut eine AGV nach § 19 II 2 SchVG ein-
berufen – verbunden mit Mehrkosten, 
die letztlich auch zu Lasten der Quote 
der Anleihegläubiger im Insolvenzver-
fahren gehen. Die Anleihegläubiger, die 
nicht ohne gV handeln wollen, müssten 
auf die erneute Bestellung eines gV 
warten. Zudem dürfte es regelmäßig 
im Interesse der Anleihegläubiger sein, 
auch den gV im Insolvenzverfahren zu 
haben, der sich bereits im StaRUG-Ver-
fahren eingearbeitet hat.

Law Corner: Das neue Hinweisgeberschutzgesetz

Mit der Schaffung des Sanierungsverfahrens nach dem Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetz 
(StaRUG) wurde auch das SchVG angepasst. Wesentliche Regelungen zum Insolvenzverfahren gelten entsprechend für 
das StaRUG-Verfahren. So muss nach § 19 VI SchVG i.V.m. § 19 II 2 SchVG auch das Restrukturierungsgericht, wenn noch 
kein gemeinsamer Vertreter (gV) für die Anleihegläubiger bestellt wurde, eine Anleihegläubigerversammlung (AGV) für die 
mögliche Bestellung eines gV einberufen. Unklar ist hierbei, ob und unter welchen Bedingungen die Bestellung eines gV 
dabei auch für ein etwaiges Folge-Insolvenzverfahren und u.U. sogar darüber hinaus gilt.

Fakultative Amtsfortdauer 
auch über Insolvenzverfahrens-
ende hinaus
Am ehesten interessengerecht und 
auch richtlinienkonform erscheint uns 
die Auffassung, dass das Amt des gV 
fakultativ auch über ein StaRUG-Ver-
fahrensende hinausgeht. § 19 II SchVG 
beschränkt nicht die Bestellung des gV 
überhaupt, sondern bietet seinem 
Wortlaut nach lediglich die Möglich-
keit, überhaupt zu bestellen. Die For-
mulierung in § 19 II 2 SchVG ist u.E. so 
zu verstehen, dass der Zusatz „zur 
Wahrnehmung ihrer Rechte im Insolvenz-
verfahren“ auch zu keiner Beschrän-
kung der Tätigkeit führt, sondern viel-
mehr als ein Verweis auf die besonde-
re Alleinbefugnis des gV nach § 19 III Hs. 
1 SchVG zu erachten ist. 

Diese Formulierung stellt nach unserer 
rechtlichen Einschätzung klar, dass die 
Anleihegläubiger in der gerichtlich ein-
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berufenen AGV nach § 19 II 2 SchVG ge-
rade keinen normalen, „schwachen“ gV 
mit den gesetzlich geregelten Rechten 
und Pflichten nach § 7 SchVG bestellen 
können, sondern nur einen „starken“ 
gV, der alleine berechtigt ist, die Gläu-
bigerrechte im Insolvenzverfahren 
wahrzunehmen. 

Das Gesetz sieht neben der Bestim-
mung zur Abberufung des gV keine 
weitere Regelung für die Beendigung 
des Amts des gV vor. § 19 II, VI SchVG 
regelt bloß die Möglichkeit der Bestel-
lung eines gV im Insolvenz- bzw. 
StaRUG-Verfahren; Angaben zur 
Amtsdauer liefert das SchVG nicht.

Ob und inwieweit von der Möglichkeit 
Gebrauch gemacht wird, einen gV mit 
unbefristeter Amtszeit bereits im 
StaRUG-Verfahren zu bestellen, be-
stimmt sich nach dem konkreten Be-
stellungsbeschluss in der AGV nach § 
19 VI, II 2 SchVG. Zu berücksichtigen ist 
dabei allerdings, dass die Alleinbefug-
nis des gV nach § 19 III Hs. 1 SchVG bei 
unbefristeter Bestellung grundsätzlich 
nur während des StaRUG-Verfah-
rens und dann wieder im eröffne-
ten Insolvenzverfahrens greift, hin-
gegen nicht im Insolvenzeröffnungs-
verfahren.

Law Corner: Das neue Hinweisgeberschutzgesetz

Fazit
Nach richtlinienkonformer Auslegung 
ist es u.E. möglich, den gV bereits in ei-
ner vom Restrukturierungsgericht ein-
berufenen AGV im StaRUG-Verfahren 
auch für den Zeitraum nach einem 
möglichen Scheitern des StaRUG-
Verfahrens zu bestellen. Mangels ge-
setzlicher Regelungen zur Dauer der 
Amtszeit eines gV richtet sich diese 
grundsätzlich nach dem Bestel-
lungsbeschluss. Für die Praxis emp-
fiehlt es sich, ein mögliches Folge-In-
solvenzverfahren zu berücksichtigen 
und eine ausdrückliche Regelung in 
den Bestellungsbeschluss aufzu-
nehmen.

Gemeinsam kümmern 
– Pate werden!

Anzeige
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Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

# Titel Autor Verlag Publika-
tionsjahr

Seiten Preis ISBN Anmerkung

1 Aufstehen oder liegen 
bleiben?

Julie Smith Rowohlt 2022 320  17 EUR 978-3499007088 Die psychische Gesundheit in die eigenen 
Hände nehmen – eine ebenso umfassen-
de wie nützliche Anleitung zur Selbsthilfe.

NEU Erzählende Affen Friedemann Karig und 
Samira El Ouassil

Ullstein 2022 544  25 EUR 978-3548067339 Geschichten haben Macht. Wie kann man 
sie nutzen, um unsere Welt zu verbessern?

NEU Erfolgsfaktor Zufall Christian Busch Murmann 2023 321  29 EUR 978-3867747547 Erkennen Sie glückliche Zufallsmomente 
und nutzen Sie sie für den eigenen Erfolg.

Stichtag: 14.08.2023

powered by getAbstract, www.getabstract.com

Literaturhinweis

„100 Jahre Inflation – 1923-2023“
von Klaus-Dieter Grebhahn, Christina Bach und 
Dr. Matthias Wühle; DGW, 2023; 124 Seiten, 20 EUR

Es bleibt bis heute das kollektive Trauma 
der Deutschen, hat Generationen von 
Numismatikern und Geldscheinsamm-
lern fasziniert und ist seit 2022 einmal 
mehr in aller Munde: die Inflation.

Der Verein Deutsche Geldschein- und 
Wertpapiersammler e.V. (DGW) hat sein 
aktuelles Informationsheft, das zwei 
Mal jährlich seine Mitglieder mit Beiträ-
gen zu Numismatik und Geldgeschichte 
versorgt, ganz unter das Thema der In-
flation gestellt. Das mehr als 20 Beiträ-
ge und zahlreiche Abbildungen umfas-
sende Heft wird daher in Buchform vor-
gestellt und umfasst 124 Seiten. 

Darin finden sich nicht nur historische 
Analysen zu den Ursachen und Auswir-
kungen der deutschen Inflation, es wer-
den auch Parallelen zu heute gezogen. 
Viele Ereignisse aus der Wirtschaftsge-

„100 Jahre Inflation“

schichte lassen sich erst anhand von 
Sammlerstücken anschaulich bebildern 
– jedenfalls sofern sie Kriegswirren und 
Haushaltsauflösungen überstanden. 
Tatsächlich gibt es von einigen seltenen 
Geldscheinen nur noch eine Handvoll 
Exemplare.

Der DGW sehe sich als Wahrer dieses Teils 
deutscher Wirtschaftsgeschichte und 
Kulturguts. Weiterführende Informatio-
nen unter https://www.dgwev.de. Nicht-
mitglieder können das Heft gegen eine 
Schutzgebühr erwerben. Bitte gerne 
auch melden über info@bondguide.de

Lesens- und wissenswert. Auch, aber na-
türlich nicht nur gut als Geschenk geeig-
net: Das kollektive Trauma verdient, Wis-
sen zu werden – um es weiterzuvererben.

Falko Bozicevic 

https://www.getabstract.com/de/
https://www.dgwev.de/
mailto:info%40bondguide.de?subject=
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

HPI WA
(2024/unbegr.)

Industriedienstleister
A1MA90

Dez 11 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Ekosem II
(2027)

Agrarunternehmen
A1R0RZ

Dez 12 Bondm 78 ja 2,50% CCC 9) (CR) Fion *

Sanha
(2026)

Heizung & Sanitär
A1TNA7

Jun 13 FV FRA 37 ja 4,00% B- 8) (CR) Pareto Securities **

SG Witten/Herdecke
(2024)

Studiendarlehen
A12UD9

Nov 14 PM DÜS 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Deutsche Börse III
(2041)

Börsenbetreiber
A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA (S&P) Deutsche Bank (AS), BNP,
Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV
(2025)

Börsenbetreiber
A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA (S&P) Deutsche Bank (AS),
Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

4finance
(2025)

Finanzdienstleister
A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+ 3) (S&P) Wallich & Matthes, Dero Bank 11) ****

Dt. Bildung SF II
(2026)

Studiendarlehen
A2AAVM

Jun 16 PM DÜS 10 ja 4,00% Very Sustainable (AI) Small & Mid Cap IB ***

Singulus II
(2026)

Maschinenbau
A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 4,50% Oddo Seydler Bank *

Prokon
(2030)

Erneuerbare Energien
A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% M.M. Warburg **

ETL Freund & Partner II
(2024)

Finanzdienstleistung
A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% Eigenemission ***

Dt. Bildung SF II (II)
(2027)

Studiendarlehen
A2E4PH

Jul 17 FV FRA 14 ja 4,00% Very Sustainable (AI) Pareto Securities ***

BDT Automation II
(2024)

Technologie
A2E4A9

Jul 17 FV FRA 4 nein 8,00% CCC 9) (CR) Quirin Privatbank *

Timeless Hideaways
(2025)

Immobilien
A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group *

Metalcorp III
(2023)

Metallhändler
A19MDV

Okt 17 FV FRA 70 ja 8,50% B 8) (S&P) BankM *

Vedes III
(2026)

Spiele & Freizeit
A2GSTP

Nov 17 FV FRA 13 ja 3,50% Quirin Privatbank ***

Africa GreenTec
(2027)

Erneuerbare Energien
A2GSGF

Dez 17 FV FRA 8 nein 6,50% Eigenemission *

Neue ZWL Zahnradwerk III
(2023)

Automotive
A2GSNF

Dez 17 FV FRA 10 ja 7,25% B 8) (CR) Quirin Privatbank ***

7x7 Energieanleihe
(2027)

Erneuerbare Energien
A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission *

REA IV
(2025)

Immobilien
A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission **

S Immo II
(2030)

Immobilien
A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank **

S Immo I
(2024)

Immobilien
A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

Deutsche Börse V
(2028)

Börsenbetreiber
A2LQJ7

Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA (S&P) Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 
Commerzbank

*

SRV Group
(2025)

Baudienstleister
A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 36 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech
(2024)

Logistik
A3LJCA

Mrz 18 FV FRA 187 ja 10,25% BankM *

Stern Immobilien II
(2024)

Immobilien
A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 9,25% B+ 9) (SR) Bankhaus Scheich *

Underberg V
(2024)

Spirituosen
A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 10 ja 4,00% BB- 8) (CR) IKB ***

Lang & Cie RE II
(2023)

Immobilien
A2NB8U

Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF *

ESPG (vorm. Diok RE)
(2026)

Immobilien
A2NBY2

Okt 18 FV FRA 45 nein 6,00% B (S&P) BankM,
Renell Wertpapierhandelsbank 

***

DIC Asset V
(2023)

Immobilien
A2NBZG

Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

physible Enterprise I
(2023)

Beteiligungen
A2LQST

Okt 18 m:access 30 ja 3,00% BB+ 3) 8) (SR) Eigenemission ***
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MRG Finance
(2023)

Rohstoffe
A2RTQH

Okt 18 FV FRA 50 n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *

DEAG I
(2023)

Entertainment
A2NBF2

Okt 18 FV FRA 20 ja 6,00% IKB **

Hertha BSC
(2025)

Fußballverein
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 10,50% Pareto Securities **

SoWiTec I
(2023)

Erneuerbare Energien
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 8 ja 6,75% Quirin Privatbank **

Neue ZWL Zahnradwerk IV
(2024)

Automotive
A2NBR8

Nov 18 FV FRA 18 ja 6,50% B 8) (CR) Quirin Privatbank **

InCity Immobilien
(2023)

Immobilien
A2NBF8

Dez 18 FV FRA 8 nein 3,00% MainFirst **

Katjes III
(2024)

Beteiligungen
A2TST9

Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe ****

Huber Automotive
(2024)

Automobilzulieferer
A2TR43

Apr 19 FV FRA 15 nein 6,00% BankM *

Nordwest Industrie
(2025)

Beteiligungen
A2TSDK

Apr 19 FV FRA 15 nein 4,50% IKB ***

FCR Immobilien IV
(2024)

Immobilien
A2TSB1

Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% BB- 3) 9) (SR) Eigenemission ***

S Immo III
(2026)

Immobilien
A2R195

Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen BI **

Deutsche Kreditbank
(2029)

Finanzdienstleister 
SCB001

Jun 19 FV S 7 nein 0,70% Aaa 3) 
(Moody's)

Eigenemission *

Hörmann Industries III
(2024)

Automotive
A2TSCH

Jun 19 FV FRA 38 ja 4,50% BB 3) (SR) Pareto Securities, IKB **

MOREH
(2024)

Immobilien
A2YNRD

Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission *

Ekosem III
(2029)

Agrarunternehmen
A2YNR0

Aug 19 FV S 41 nein 2,50% Eigenemission *

AVES Schienenlogistik I
(2024)

Schienenlogistik
A2YN2H

Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission ***

FRENER & REIFER
(2024)

Fassadenkonstruktionen
A2YN6Y

Okt 19 FV MUC 6 k.A. 5,00% Eigenemission *

S Immo IV
(2029)

Immobilien
A2R73K

Okt 19 CP Wien & FV 
FRA 

100 ja 2,00% Erste Group Bank **

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

Bergbau
A2YN7A

Nov 19 FV FRA 7 nein 7,75% BankM *

UBM Development V
(2025)

Immobilien
A2R9CX

Nov 19 CP Wien 120 ja 2,75% Raiffeisen BI, M.M. Warburg **

Underberg VI
(2025)

Spirituosen
A2YPAJ

Nov 19 FV FRA 34 ja 4,00% BB- 8) (CR) IKB ***

Schlote
(2024)

Automobilzulieferer
A2YN25

Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank **

ETL Freund & Partner IV
(2027)

Finanzdienstleistung
A254NE

Dez 19 FV MUC 15 ja 5,25% Eigenemission ***

JDC Pool II
(2024)

Finanzdienstleister
A2YN1M

Dez 19 FV FRA 25 ja 5,50% BankM ****

Deutsche Rohstoff III
(2024)

Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q

Dez 19 FV FRA 100 ja 5,25% ICF ****

PREOS WA
(2024)

Immobilien
A254NA

Dez 19 FV FRA 250 nein 7,50% futurum bank *

ERWE Immobilien
(2023)

Immobilien
A255D0

Dez 19 FV FRA 40 ja 7,50% Eigenemission *

Real Equity
(2024)

Immobilien
A2YN1S

Dez 19 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

UniDevice
(2024)

Elektronik-Dienstleister
A254PV

Dez 19 FV FRA 4 nein 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, 
BondWelt

**

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

Automotive
A255DF

Dez 19 FV FRA 8 nein 6,50% B 8) (CR) Quirin Privatbank **

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)

Baudienstleister
A28TAL

Feb 20 FV Wien 150 ja 5,38% HSBC ****

Accentro III
(2026)

Immobilien
A254YS

Feb 20 FV FRA 225 ja 5,63% Oddo BHF **

Groß & Partner
(2025)

Immobilien
A254N0

Feb 20 FV FRA 50 nein 5,00% ICF **

Veganz
(2025)

Lebensmittel
A254NF

Feb 20 FV FRA 4 nein 7,50% Eigenemission *

AGRARIUS
(2026)

Agrar
A255D7

Mrz 20 FV FRA 5 nein 5,00% Eigenemission *
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VERIANOS
(2025)

Immobilien
A254Y1

Mrz 20 FV FRA 4 nein 6,00% BankM **

Score Capital
(2025)

Finanzdienstleistung
A254SG

Mrz 20 FV FRA 10 nein 5,00% Eigenemission *

nextbike
(2025)

Fahrradverleihsysteme
A254RZ

Mrz 20 FV FRA 6 nein 6,00% SDG Investments *

FCR Immobilien V
(2025)

Immobilien
A254TQ

Apr 20 FV FRA 21 nein 4,25% B+ 8) 9) (SR) Eigenemission ***

Domaines Kilger
(2025)

Nahrungsmittel
A254R0

Apr 20 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

MEDIQON
(2021/unbegr.)

IT-Dienstleister
A254TL

Mai 20 FV FRA 13 ja 0,00% Quirin Privatbank **

publity
(2025)

Immobilien
A254RV

Jun 20 FV FRA 100 ja 5,50% ICF *

DE-VAU-GE
(2025)

Nahrungsmittel
A289C5

Jul 20 FV FRA 5 nein 6,50% Quirin Privatbank **

momox
(2025)

Re-Commerce
A289QC

Jul 20 FV FRA 100 ja 6,25% IKB ***

Elaris GS
(2027)

E-Mobilität
A2QDEZ

Aug 20 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

reconcept I
(2025)

Erneuerbare Energien
A289R8

Aug 20 FV FRA 14 ja 6,75% Eigenemission ****

Karlsberg Brauerei III
(2025)

Bierbrauerei
A254UR

Sep 20 FV FRA 50 ja 4,25% BB- 9) (CR) Bankhaus Lampe, IKB ***

GECCI II
(2027)

Immobilien
A289QS

Okt 20 FV FRA 8 nein 6,00% Eigenemission *

GECCI I
(2025)

Immobilien
A3E46C

Okt 20 FV FRA 8 ja 5,75% Eigenemission *

Noratis I
(2025)

Immobilien
A3H2TV 

Nov 20 FV FRA 30 nein 5,50% ICF ***

Rochade
(2025)

Immobilien
A3H2X9

Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF ***

SUNfarming I
(2025)

Erneuerbare Energien
A254UP

Nov 20 FV FRA 10 ja 5,50% Eigenemission ***

BENO
(2027)

Immobilien
A3H2XT

Nov 20 FV MUC 9 nein 5,30% Portfolio Control **

PAUL Tech (vorm. Actaqua I)
(2025)

Digitale Gebäudetechnik
A3H2TU

Dez 20 FV FRA 35 ja 7,00% SPO (imug) BankM ***

ForestFinance
(2030)

Holzinvestments
A3E46B

Dez 20 FV FRA 2 nein 5,10% Eigenemission *

Cardea Europe
(2023)

Immobilien
A3H2ZP

Dez 20 FV FRA 2 nein 7,25% Eigenemission *

Greencells
(2025)

Erneuerbare Energien
A289YQ

Dez 20 FV FRA 35 ja 6,50% SPO (imug) ICF ****

Belano Medical WA
(2025)

Healthcare
A3H2UW

Dez 20 FV FRA 15 nein 8,25% BankM, One Square (Struk.) *

Henri Broen Holding
(2025)

Immobilien
A283WQ

Dez 20 FV FRA 25 nein 7,50% Steubing ***

LR Global Holding
(2025)

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM

Feb 21 FV FRA 125 ja 7,25% + 
3ME

BB- 8) (SR) Pareto Securities, SEB **

S Immo V
(2028)

Immobilien
A287UC

Feb 21 FV Wien & FRA 150 nein 1,75% Erste Group Bank **

PANDION
(2026)

Immobilien
A289YC

Feb 21 FV FRA 45 ja 5,50% IKB ***

The Grounds WA
(2024)

Immobilien
A3H3FH

Feb 21 FV FRA 17 ja 6,00% Quirin Privatbank **

blueplanet WA
(2026)

Trinkwasserhygiene
A3H3F7

Feb 21 FV FRA 20 nein 5,50% SPO (imug) BankM, One Square (Struk.) *

Homann III
(2026)

Holzwerkstoffe
A3H2V1

Mrz 21 FV FRA 78 ja 4,50% BB 9) (CR) IKB ***

RAMFORT
(2026)

Immobilien
A3H2T4

Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM **

Agri Resources
(2026)

Agrar
A28708

Mrz 21 FV FRA 40 nein 8,00% SPO
(Vigeo Eiris)

futurum bank *

Trisor
(2023)

Schließfachanlagen
A3H3KZ

Mai 21 FV FRA 15 n.bek. 7,50% Eigenemission ***

Zeitfracht Logistik
(2026)

Logistik
A3H3JC

Mai 21 FV FRA 31 nein 5,00% Bankhaus Lampe ***

hep global
(2026)

Erneuerbare Energien
A3H3JV

Mai 21 FV FRA 25 ja 6,50% SPO (imug) Quirin Privatbank ***
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UBM Development VI
(2026)

Immobilien
A3KQGX

Mai 21 CP Wien & FV 
FRA 

150 ja 3,13% ESG
(ISS + EcoVadis)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg **

niiio finance WA
(2026)

IT-Dienstleister
A3E5S2

Mai 21 FV FRA 4 nein 4,00% Eigenemission **

SV Werder Bremen
(2026)

Fußballverein
A3H3KP

Jun 21 FV FRA 17 nein 6,50% Bankhaus Lampe ***

Metalcorp IV
(2026)

Metallhändler
A3KRAP

Jun 21 FV FRA 300 ja 8,50% B 3) (S&P) The Seaport Group Europe, 
BankM

*

FC Schalke 04 IV
(2026)

Fußballverein
A3E5TK

Jul 21 FV FRA 16 ja 5,75% B- 8) (CR) Eigenemission ***

Noratis II
(2027)

Immobilien
A3E5WP 

Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% Oddo BHF ***

IuteCredit II
(2026)

Finanzdienstleister
A3KT6M

Okt 21 RM FRA  125 ja 11,00% AALTO Capital ****

JES.GREEN Invest I
(2026)

Erneuerbare Energien
A3E5YQ

Okt 21 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

Eleving Group I
(2026)

Finanzdienstleister
A3KXK8

Okt 21 FV FRA 150 ja 9,50% B- (Fitch) Oppenheimer & Co.,
Stifel Nicolaus

****

Neue ZWL Zahnradwerk VII
(2026)

Automotive
A3MP5K

Nov 21 FV FRA 14 nein 6,00% B 8) (CR) Quirin Privatbank **

Credicore
(2026)

Pfandhaus
A3MP5S

Nov 21 FV FRA 13 nein 8,00% Eigenemission *

Photon Energy III
(2027)

Erneuerbare Energien
A3KWKY

Nov 21 FV FRA 80 ja 6,50% SPO (imug) Bankhaus Scheich **

Eleving Group II
(2031)

Finanzdienstleister
A3K3KC

Dez 21 FV FRA 25 ja 12,00% Eigenemission ***

S Immo VI
(2027)

Immobilien
A3K0EN

Jan 22 CP Wien & FV 
FRA 

50 ja 1,25% SPO
(Sustainalytics)

Erste Group Bank *

reconcept II
(2028)

Erneuerbare Energien
A3E5WT

Jan 22 FV FRA 18 ja 6,25% Eigenemission ****

SUNfarming II
(2027)

Erneuerbare Energien
A3MQM7

Mrz 22 FV FRA 8 nein 5,00% Eigenemission ***

EUSOLAG
(2027)

Erneuerbare Energien
A3MQYU

Mrz 22 FV FRA 125 ja 6,25% SPO (ISS ESG) Swiss Merchant Group *

AOC Green Bond
(2027)

Immobilien
A3MQBD

Apr 22 FV FRA 30 nein 7,50% SPO (imug) Capitalmind, Bondwelt **

FC Schalke 04 V
(2027)

Fußballverein
A3MQS4

Apr 22 FV FRA 34 ja 5,50% B- 8) (CR) Eigenemission ***

PNE III
(2027)

Erneuerbare Energien
A30VJW

Jun 22 FV FRA 55 ja 5,00% BB 9) (CR) IKB ****

reconcept GEAB II
(2027)

Erneuerbare Energien
A3MQQJ

Jun 22 FV FRA 9 ja 4,25% Eigenemission ***

PlusPlus Capital
(2026)

Finanzdienstleister
A3K7UD

Jul 22 FV FRA 70 ja 11,00% AALTO Capital *

JadeHawk
(2027)

Fondsbeteiligungen
A3KWK1

Aug 22 FV FRA 8 nein 7,00% Eigenemission ***

Bauakzente Balear Invest
(2027)

Immobilien
A30VGQ

Sep 22 FV FRA 8 nein 6,50% Eigenemission **

Underberg VII
(2028)

Spirituosen
A30VMF

Okt 22 FV FRA 45 nein 5,50% BB- 8) (CR) IKB ***

MS Industrie
(2027)

Industriebeteiligungen
A30VS7

Okt 22 FV FRA 20 ja 6,25% mwb fairtrade ****

Katjesgreenfood
(2027)

Beteiligungen
A30V3F

Nov 22 FV FRA 25 ja 8,00% B. Metzler, IKB ****

Meidar GanEden Finance
(2027)

Immobilien
A30VGV

Dez 22 FV FRA 15 nein 7,00% Eigenemission ***

Neue ZWL Zahnradwerk VIII
(2027)

Automotive
A30VUP

Dez 22 FV FRA 7 nein 7,75% B 8) (CR) Quirin Privatbank ***

Multitude (vorm. Ferratum) VI
(2025)

Finanzdienstleister
A3LBT7

Dez 22 FV FRA 50 nein 7,5% + 
3ME

B+ 3) (Fitch) Pareto Securities, Jefferies ****

LAIQON WA
(2027)

Finanzdienstleister
A30V88

Feb 23 FV FRA 5 ja 6,50% futurum bank ***

pferdewetten.de WA
(2028)

Sportwetten
A30V8X

Mrz 23 FV FRA 8 ja 7,50% Eigenemission **

SoWiTec II
(2028)

Erneuerbare Energien
A30V6L

Mrz 23 FV FRA 12 nein 8,00% SPO (imug) Quirin Privatbank, ICF ****

Mutares II
(2027)

Beteiligungen
A30V9T

Mrz 23 FV FRA 150 ja 8,50% 
+ 3ME

Pareto Securities,
Arctic Securities

****

JES.GREEN Invest II
(2028)

Erneuerbare Energien
A30V66

Mai 23 FV FRA 2 nein 7,00% Eigenemission **

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

17/23 • 25. August • Seite 37

https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/


Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

LAIQON WA II
(2028)

Finanzdienstleister
A351P3

Mai 23 FV FRA 19 nein 7,00% mwb fairtrade ****

7C Solarparken OA
(2028)

Erneuerbare Energien
A351NK

Mai 23 FV FRA 7 nein 2,50% futurum bank ***

DEWB III
(2028)

Finanz- und Industriebe.
A351NS

Jun 23 FV FRA 6 nein 8,00% mwb fairtrade ***

AustriaEnergy
(2028)

Erneuerbare Energien
A3LE0J

Jun 23 FV FRA 1 nein 8,00% SPO (imug) BankM **

UBM Development VII
(2027)

Immobilien
A3LJ82

Jul 23 CP Wien & FV 
FRA 

50 ja 7,00% SPO
(ISS ESG)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

Hörmann Industries IV
(2028)

Automotive
A351U9

Jul 23 FV FRA 50 ja 7,00% BB 8) (SR) Pareto Securities ****

DEAG II
(2026)

Entertainment
A351VB

Jul 23 FV FRA 50 ja 8,00% IKB, Pareto Securities ****

EPH Group
(2030)

Hotels und Resorts
A3LJCB

Jul 23 FV FRA 50 nein 10,00% Eigenemission ***

Euroboden IV
(2025)

Immobilien
A289EM

Nov 20 FV FRA 50 nein 5,50% in Insolvenz mwb fairtrade *

Euroboden III
(2024)

Immobilien
A2YNXQ

Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% in Insolvenz mwb fairtrade *

The Social Chain WA
(2024)

Marketingdienstleister
A3E5FE

Apr 21 FV FRA 25 ja 5,75% in Insolvenz Quirin  Privatbank *

Pentracor WA
(2025)

Medizintechnik
A289XB

Mai 20 FV FRA 15 ja 8,50% in Insolvenz BankM, One Square (Struk.) *

Hylea
(2022)

Nahrungsmittel
A19S80

Dez 17 FV FRA 35 ja 7,25% in Insolvenz Eigenemission *

QCKG
(2025)

IT-Infrastruktur
A3H2V4

Dez 20 FV FRA 8 nein 7,50% in Insolvenz Eigenemission *

Evan Group
(2022)

Immobilien
A19L42

Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% in StaRUG FinTech Group, Swiss Merchant, 
BankM

*

Terragon
(2024)

Immobilien
A2GSWY

Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% in Insolvenz IKB *

EnergieEffizienzAnleihe
(2027)

LED-Beleuchtungstechnik
A3H2UH

Feb 21 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe
(2025)

LED-Beleuchtungstechnik
A2TSCP

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik
A2NB9P

Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 2022
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik
A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

VST Building Tech. II
(2024)

Bautechnologie
A2R1SR

Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VIII
(2025)

Immobilien
A289PZ

Jul 20 FV FRA 22 nein 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VII
(2024)

Immobilien
A2YPEZ

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% in Insolvenz Bankhaus Lampe *

Eyemaxx VI
(2023)

Immobilien
A2GSSP

Apr 18 FV FRA 55 ja 5,50% in Insolvenz mwb fairtrade, Pareto Securities *

eterna Mode II
(2024)

Modehändler
A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% in StaRUG ICF *

Peine
(2023)

Modehändler
A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 2,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

SeniVita Social WA
(2025)

Pflegeeinrichtungen
A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 2,00% in Insolvenz ICF *

SeniVita Soz. GS
(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen
A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% in Insolvenz ICF, Blättchen FA *

BeA Behrens III
(2024)

Befestigungstechnik
A2TSEB

Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% in Insolvenz FORSA Geld- und Kapitalmarkt *

BeA Behrens II
(2020)

Befestigungstechnik
A161Y5

Nov 15 Scale 15) 16 nein 7,75% in Insolvenz Quirin Privatbank *

Euges BauWertPapier I
(2022)

Immobilien
A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Euges WohnWertPapier I
(2024)

Immobilien
A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% in Insolvenz Eigenemission *

Golfino II
(2023)

Golfausstatter
A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) *

DSWB II
(2023)

Studentenwohnheime
A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Karlie Group
(2021)

Heimtierbedarf
A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS),
Blättchen & Partner (LP)

*
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

1)	FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2)	Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4)	Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide; 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); 7) Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell;  10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Akti-
enbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit 
über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit 
an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; 15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den 
Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter für Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwöchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier
emissionen vornehmlich mittelständischer 
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschätzungen zu 
anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, 
unabhängig und transparent. Daneben stehen 

Übersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko
faktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, 
Interviews mit Emittenten und Investoren 
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stände und -geschäftsführer. BondGuide setzt 
sich ein für eine kritische Auseinandersetzung 

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko 
oder Kapitalmarktfähigkeit mittelständischer 
Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer 
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch 
jungen Segment für Mittelstandsanleihen 
negative Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.

Redaktion: BondGuide Media GmbH:
Falko Bozicevic (V.i.S.d.P.), Michael Fuchs,
Arthur P. Vorreiter

Verlag:  BondGuide Media GmbH,
Mainzer Landstraße 250–254, c/o Global Shares 
60326 Frankfurt am Main
HRB: 104008, Amtsgericht Frankfurt/Main
Mobil: 0177/422 52 91 
redaktion@bondguide.de 
www.bondguide.de

Gestaltung: GoingPublic Media AG

Ansprechpartner Anzeigen: Falko Bozicevic,  
BondGuide Media GmbH; fb@bondguide.de; 
gültig ist die Preisliste aus den Mediadaten 2023

Kostenlose Registrierung unter 
www.bondguide.de

Nächste Erscheinungstermine: 08.09., 22.09., 
06.10., 20.10., 03.11., 17.11., 01.12., 15.12.(14-täglich)

Nachdruck: © 2023 BondGuide Media GmbH, 
Frankfurt. Alle Rechte, insbesondere das der 
Übersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten. 
Ohne schriftliche Genehmigung der BondGuide 
Media GmbH ist es nicht gestattet, diesen 
Newsletter oder Teile daraus auf fotomecha-
nischem Wege (Fotokopie, Mikrokopie) zu ver
vielfältigen. Unter dieses Verbot fallen auch 
die Aufnahme in elektronische Datenbanken, 
Internet und die Vervielfältigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH 
kann trotz sorgfältiger Auswahl und ständiger 
Verifizierung der Daten keine Gewähr für deren 
Richtigkeit übernehmen. Informationen zu ein

Impressum

zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen 
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von 
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen können zum 
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von 
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion 
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier 
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte 
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss 
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie 
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns wich
tig. Es gilt die Datenschutzerklärung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

German Pellets GS
(2021/unbegr.)

Brennstoffe
A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

MT-Energie
(2017)

Biogasanlagen
A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *

MIFA
(2018)

Fahrradhersteller
A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Rena II
(2018)

Technologie
A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I
(2015) 12)

Technologie
A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I
(2015) 13)

Energiedienstleistung
A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25%
in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50%
in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing
(2016) 14)

Technologie
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 9.348 ∅ ∅ 5,85%

Median 25,0 6,00%
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