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Liebe Leserinnen und Leser,

In der vergangenen Ausgabe erwdhnte
ich Betriebsunfdlle. Sprechen wir dieses
Mal also iiber Keine-Betriebsunfille.

Einmal mehr historisch abgekupfert — ist
mir bewusst. Ich bewege mich auf histo-
rischen Pfaden a la Leonard Nimoy mit
seinen Biichern ,Ich bin Spock’ und ,Ich
bin nicht Spock’.

Dass es der Real-Estate-Branche nach
mehr als einem Jahrzehnt Sonderkon-
junkturinfolge der Finanzkrise 2008 frii-
her oder spater an den Kragen gehen
kdnnte, wurde mehrfach antizipiert. In-
des, der finale Ausloser war heild disku-
tiert und wie bei jeder Systemkrise die
Einschlagsrichtung unbekannt. Den
starksten Zinsanstieg seit einem halben
Jahrhundert hatten nur diejenigen auf
dem Radar, die es jetzt im Nachhinein
von sich behaupten - also die Ublichen

Verdachtigen.

Betriebsunfille. Andere Sektoren haben
auch gelitten nach drei Jahren Ausnah-

8 League Tables der wichtigsten Player am
Bondmarkt

10 BondGuide Musterdepot: Unwagbarkeiten

13 News zu aktuellen und gelisteten

Bond-Emissionen

BondGuide Interview mit Dr. Holger Rath,

BDT Media Automation

BondGuide Interview mit Yehiel Porush und

Doron Schneider, Meidar GanEden

16

20

VORWORT

mezustand, und sie alle werden inner-
halb ihres eigenen Zeitplans zuriick in die
neue Normalitat finden. Wo héren wir
nicht Giberall derzeit ,hat Vor-Pandemie-
Niveau erreicht’ — oder lberschritten.
Heute Morgen beispielsweise bei den
globalen Ausgaben fiir Business-Reisen:
neuer Rekord. Da schau an. Hat Corona
irgendetwas nachhaltig verandert? We-
nigstens kennen wir jetzt alle mindestens
vier verschiedene fiihrende Videokonfe-
renzanbieter auswendig beim Namen.

Kein Betriebsunfall: Bis zur firchterli-
chen De-facto-Bankrotterklarung Ende
Juli der Euroboden war bis dahin ledig-
lich von nicht mehr so gutem Geschaft
die Rede, was niemanden wirklich tiber-
raschen konnte. Das weiB ich deshalb so
genau, da man etwa hier die Nachrich-

L

Twitter@bondguide!

16

2023

25 Standpunkt von Kai Jordan, mwb Wertpapier-
handelsbank AG: Der Schlafwagen

28 Euroboden-Insolvenz: jetzt bloB keine Eigen-
verwaltung

30 Anleger sitzen auf ihren Bitcoins — neue
Kursrallye voraus?

32 Literaturhinweis: ,Henry Kissinger — Die Biografie:
zum 100. Geburtstag”

34 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

41 Impressum

Keine Betriebsunfalle!

tenentwicklung und 6ffentliche AuRe-
rungen rickwarts im Zeitstrahl genau
selbst Uberfliegen kann. Nur weitere 18
Tage hat es bis zum Insolvenzantrag ge-
braucht. Behérdenkram braucht be-
kanntlich Zeit, steht teilweise hierzulan-
de auf Niveau des Brieftauben-Zeital-
ters. Konnte man den vorausgefiillt aus
der Schublade ziehen?

Nicht zu vergessen diese Frechheit von
Anfang Dezember, die hoffentlich ver-
fahrensrelevant wird: ,PlanméBige Riick-
zahlung der beiden Anleihen auch ohne
Begebung einer weiteren Anleihe gewéhr-
leistet”

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf


https://www.amazon.de/Ich-bin-Spock-Leonard-Nimoy/dp/3453109805
https://www.amazon.de/Am-Not-Spock-Leonard-Nimoy/dp/1568496915/ref=sr_1_2?__mk_de_DE=%C3%85M%C3%85%C5%BD%C3%95%C3%91&crid=JL3K1SVTYW11&keywords=I+am+not+spock&qid=1692080296&s=books&sprefix=i+am+not+spock%2Cstripbooks%2C101&sr=1-2
https://www.amazon.de/Am-Not-Spock-Leonard-Nimoy/dp/1568496915/ref=sr_1_2?__mk_de_DE=%C3%85M%C3%85%C5%BD%C3%95%C3%91&crid=JL3K1SVTYW11&keywords=I+am+not+spock&qid=1692080296&s=books&sprefix=i+am+not+spock%2Cstripbooks%2C101&sr=1-2
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-euroboden-kann-sich-zur-einberufung-von-agv-durchringen/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-euroboden-kann-sich-zur-einberufung-von-agv-durchringen/
https://www.bondguide.de/?s=Euroboden&s=Euroboden
https://www.bondguide.de/topnews/euroboden-planmaessige-rueckzahlung-der-beiden-anleihen-auch-ohne-begebung-einer-weiteren-anleihe-gewaehrleistet/
https://www.bondguide.de/topnews/euroboden-planmaessige-rueckzahlung-der-beiden-anleihen-auch-ohne-begebung-einer-weiteren-anleihe-gewaehrleistet/
https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide

=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com
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Aktuelle Emissionen

: ; ; ; ; . Rating | Banken ; ;

Unternehmen 1 . Zeitraumder | Zielvolumen in: . (Rating- (sonst. Corporate Finance/! BondGuide- '

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® Sales)” | Bewertung?® | Seiten

EPH Group ! Hotels und ! lauft |FV Wien & FRA! 50 . 100% | - . Wiener Privatbank, | FEE | BondGuide #12/2023,
' Resorts flatexDEGIRO S.15

metacrew | Daten- und 1 vsl. noch bis zum | FV FRA ! 4 ! 9,0% ! - | Eigenemission, DICAMA (FA) | FEE(*) | BondGuide #15/2023,
+ Marketingdienstl. 18.08. 1 1 1 S.26

B4H Brennstoffzelle | Energie- und ! lauft . FVFRA | 10 ! 9,0% ! - | Eigenemission, Lewisfield (FA) | - . www.bondguide.de

4Home  Heizungssysteme

BDT Automation Il | Technologie . vsl. Q3 . vsL FVFRA | nnbek. | 80-90% | - . Quirin Privatbank . folgt ggf. | BondGuide #16/2023,
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ S.16

Henri Broen Construction Leichtstahlbau vsl. Aug/Sep* vsl. FV FRA n.n.bek. 8,0% = n.n.bek. folgt ggf. BondGuide #16/2023,
i i i i i i i i i S.13

DEWB Il ' Beteiligungen | lauft © FVFRA ! 10 Co8o0% L - mwb fairtrade ! - ' BondGuide #10/2023,
; ; ; ; ; ; ; | | S.13

Meidar GanEden Immobilien ! lauft FVFRA | 15 70% - Eigenemission xxE BondGuide #16/2023,
i i i i i i i i i S.20

JESGREEN Invest I 'Erneuerbare | lauft** ' FVFRA | 10 ' 70% | - 'Eigenemission, bestincapital (FA)' ' BondGuide #6/2023,
Energien ' : : Lewisfield (FA) S.13

reconcept SBD I . Erneuerbare | vorz. beendet |  FVFRA | 14 . 675% | - | Eigenemission, Lewisfield (FA) | folaloled | BondGuide #16/2023,
 Energien | ; 1 S.13

Bauakzente Balear Invest | Immobilien . lauft (iPPmaNA) | FVFRA | 8 . 6,5% . - . Eigenemission, . *x | BondGuide #18/2022,
; 1 1 | 1 1 . Hinkel & Cie. (SA) ; S.17

*) Ikl eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der 75%-HB-I-Anleihe 2020/25 (WKN: A283WQ) ab einem Mindesttauschvolumen von nominal 100 TEUR; wahlweise auch in Aktien der HB Holding NV.

- die genauen Bedingungen werden zeitnah kommuniziert

Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. Marz 2024) iiber www.jes-green.de/ir sowie iber umweltfinanz méglich.

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “/ Nachplatzierung lauft;

J Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

)

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « : ENS. s
NMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen ' Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

Metalcorp ! o bek. ! 1 AGV/nn bek. % rua SW, EgA\/, ZE, LZV, VKDG, Verzicht auf Teilrickzahlungen, Erwerbsrechte auf
! ! ' neue Anleihen
3 3 3 u.a. LZV, ZS, VKDG, WgAV, Anpassung des Wandlungspreises, Verfall auf Anspruch
PREOS : HHiEES : AR % ! Zinszahlung bei Austibung des Wandlungsrechts
Euroboden 3 n.n.bek. 3 Insolvensz\//n.n.beK% 3 u.a. WgAv
The Social Chain 3 n.n.bek. 3 Insolvenz-GV/n.n.bek. % 3 u.a. WgAv
blueplanet Investments ‘ n.n.bek. ‘ 1. AGV/n.n.bek. % ‘ u.a. Anderung von Zins, Zahlungstermin und Wandlungsbed., WgAV

Abkirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EgAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmalnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Ruickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleiheschuld-
ners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKD@G = Verzicht auf Kindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fur die Anleiheforderungen oder Erklarung ei-
nes Rangriicktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstun-
dung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://jes-green.de/ir/
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://metalcorpgroup.com/bond/
https://preos.de/investor-relations/
https://www.euroboden.de/anleihen
https://thesocialchain.ag/investor-relations/vorlaeufige-eigenverwaltung
https://blueplanetisgreen.de/anleihe/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
mailto:https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht?subject=
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://www.pentracor.de/anleihe/
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)

600 7
500 6
5
400 4 4
4
300
3
200
2
100 :
25 28
0 8_ m [ 57 | L 0

07-2022 08-2022 09-2022 10-2022  11-2022 12-2022 01-2023 02-2023 03-2023 04-2023  05-2023 06-2023  07-2023
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 2 30
1500 25
1200 20
900 15

600 10

300 2099 5

T 173 M3

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 178

Reguladres Tilgungsvolumen 6.426
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.518
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 8.945

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit



metacrew
I SOUp

DAS PROBLEM

Mehr als 76% aller Produkteinfiihrungen in der
Lebensmittel- und Kosmetik-Branche scheitern.*

Zwei Drittel erreichen noch nicht einmal 10.000 Ab-
satze. Das kostet Hersteller und Startups jedes Jahr
allein in Deutschland Milliarden, ist wenig nachhaltig
und eine pure Verschwendung von Ressourcen. Und
sorgt fur Enttauschungen, beschadigt Marken.

Zeichnen Sie den metacrew Bond
auf der Plattform Seedmatch:

www.seedmatch.de/metacrew

Anleihe mit einem Coupon von 9,0% p.a.

Deutschlands flihrende B2B2C-
Plattform fur Food- und Beauty-
Innovationen mit uber 40 Mio. €

Jahresumsatz

UNSERE ZIELSETZUNG

Mit metacrew wird das Scheitern von neuen
Produkten deutlich reduziert.

Wir sind somit ein Problemloser flr Hersteller und

Startups, insbesondere in der Lebensmittel- und
Kosmetik-Branche.

*NielsenlQ BASES R&D Analysis (2021)

SEEDMAICH

Warnhinweis: Der Erwerb dieser Wertpapiere ist mit erheblichen Risiken verbunden
und kann zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Vermogens fihren. Der in Aus-
sicht gestellte Ertrag ist nicht gewahrleistet und kann auch niedriger ausfallen.


https://www.seedmatch.de/
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (/i) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013

Zamek 1 Incalvensant

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.585
Insolvente Emittenten ! 62
Ausgefallene KMU-Anleihen 84

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Oddo BHF 56 ; BankM 14 DICAMA 23} Lewisfield 8 Norton Rose ¢g HeukingKihn
' ' I Liier Wojtek
Pareto Securities 40 ' ICF, IKB je12 Lewisfield 18 ' DICAMA 7 ,
! ! . . 1 bdp Bormann
1 i Heuking Kiihn 0 .
Quirin 36 1 Quirin n Conpair, FMS je 171 AALTO 4 Liler Wojtek 66, Demant & Partner, je 10
' Norton Rose
GSK 29 ! Luther RA 8

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Vsofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;

Better Orange 58 E Better Orange 24 Oddo BHF 48 E IKB 12 MSB: Makler: m:access: Emissionsexperte:
IR.on 39 E IR.on 14 Quirin 34 E BankM, Quirin jem FV- Antragsteller (sofern bekannt)
edicto 31 E edicto 13 Pareto Securities 32 E ICF, Pareto Securities je 8 Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in

der Mastertabelle (S. 34-41) notierten Anleihen.

Anzeige

BONDGUIDE

Jahrespartner 2023

= D]( AMA .

Corporate finance one step ahead
Bankﬂ ENS..o.-

LEWISFIELD

Deutschland GmbH

I HEUKING KUHN LUER WOITEK

;
;. re
QU I RI N GRUNE ENERGIE: HEUTE FUR MORGEN

PRIVATEAMEK

Wir sind Bondmarkt!
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot \*D . | BO N D G U I D E

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR

Wertpapiere E 123.960 EUR M U ST E R D E POT
Liquiditat : 19.286 EUR A

Gesamtwert E 143.246 EUR

Wertdnderung total E 43.246 EUR

seit Auflage August 20 ' +43,2 % f 4

seit Jahresbeginn: E -2,7%

Unwagbarkeiten

Wieder nichts: keine Erholung in Sicht bei den Kursen. Jetzt noch Havariefall Euroboden. Immerhin war’s das jetzt mal mit
Exponierung im Real-Estate-Sektor.

Seit dieser Woche ist es raus: Euroboden  Wahrend sich Photon Energy von sei- Neue ZWL(NZWL) getroffen. News bei

hat fertig! An dieser Stelle nichts wei- ner auffdlligen Kursbewegung bis auf  beiden: Fehlanzeige. Ich erinnere dar-
ter von mir dazu, siehe auch das Vor-  unter 80% langsam zu erholen scheint, an, dass der KFM Fonds abgewickelt
wort zu dieser Ausgabe. hat es jetzt nachrichtenlos auch die wird. Diverse Kursverdnderungen -

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- #Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**

4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016,01/04/09/20T] | 103,83 | 11,25% | 14363 9850 ) 24625 | 172% ! +50,2% ) 349 | A
(2018/25) # | AI8 1ZP , , i\ 102018, 11/2021 , , , , , , , ,
reconcept Green Bond II; Erneuerbare \ 9700 ;10.000, 01/2022 \ 9700 |, 625% , 907, 9700, 9700 , 68% , +9,3% , 81 ' A-
(2026/28) 1 A3E SWT h h h , , , , , . . . .
Mutares Il ! Beteiligungen | 15113 | 15.000 | 03/2023 ! 10075 | 11,50% | 575 104,00 | 15600 |10,9% | +7,0 % | 21 0 A
(2027) 1 A30 VOT , , , , , , , i i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Underberg VI ! Spirituosen ! 10.000 | 10.000 ! 0110.22 110000 | 550% ! 476 101,50 ! 10150 | 71% ! +6,3% ! 45 A-
(2025/28) 1 A30 VMF . . . . . . . . . . . .
Homann Holzwerkst. Il | Holzwerkstoffe | 10.000 ; 10.000 ; 03/2021 1 100,00 ; 4,50% 1057, 9525, 9525 | 66% +5,8 % , 125 T B+
(2024/26) 1 A3H 2V1 i i i , , , , , 5 5 5 5
DEAG Il ! Entertainment | 7000 | 7000 06/2023 ' 100,00 | 8,00% | 50! 102,50 ) 7175 | 50% | +3,2% ! 70 A
(2026) 1 NO0012487596 . . . . . . . . . . .
FCR Immobilien IV 1 Immobilien \ 4881, 5000, 04/2019 v 9763 1 525% 151, 9550, 4775 | 33%, +09%, 220 A
(2024) 1 A2T SB1 , , , , , , , , , , , ,
luteCredit Finance Il ! Finanz-Dienstlstgn }  14.475 | 15000} 04/2023, 06/2023 | 9650 | 11,00% | 486! 94,00} 14100 | 9,8% ! +0,8 % | 18 | B+
(2026) 1 A3K TeM . . . . . . . 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Photon Energy Ill ! Erneuerbare ! 9.887 110.000 ! 11/2021 ! 9887 | 650% | 987! 8400} 8400 | 59% | -51%, 88 | B-
(2027) 1 A3K WKY 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Neue ZWL VII ! Automotive ! 10.000 | 10.000 ! 11/2021 1 100,00 | 600% . 1015, 7600, 7600 | 53% ! -138% . 88 | B-
(2026) I A3M P5K , , , , , , , A A A A A
Cardea Europe ! Beteiligungsholding  9.400 }20.000 | 08/2022 ! 4700 | 725% . 1673 3000, 6000 | 42% ! -184%, 60 | B-
(2023) i A3H 2zP , , , , , , , , , , , ,
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik; 10.650 ; 10.000, 03/ und 04/2017 , 106,50 ;  775% , 7978, 300, 300 , 02%, -22,3% , 329 ' -
(2018/20 - Abgelaufen) 1 Al61Y5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ekosem Agrar Ill ! Landwirtschaft | 10.000 } 10.000 | 07/2019 1 100,00 | 250% . 2640 1700, 1700 | 12% ! -566%, 207 | B
(2021/29) i A2Y NRO , , , , , , , i i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE VIl ! Immobilien ' 7350 }10.000 ! 07/2020 ! 7350 | 550% | 455 2100 ! 2100 | 15% | -652% ., 157 | C
(2023/25) | A28 9PZ . . . . . . . . . . . .
Euroboden Ill ! Immobilien ! 23347 125000} 09/2019,03/2020, | 9339 | 550% . 5021 700 1750 | 12% ! 7,0% ! 199 L C-
(2022/24) # 1 A2Y NXQ i i i 10/2022 i , , , , , , 5 5
Terragon | ! Seniorenheime | 2770 }20.000 ! 05/2022 ' 2770 | 6,50% | 1250 230, 460 | 03% ! -7189%, 64 | C
(2022/24) 1 A2G SWY . . . . . . . . . . . .
Gesamt H 1180.529 | H H H \ 37.958 . 1123.960 :86,5% H H
Durchschnitt ' ' ' ' ' ' 64% | ' ' ' ' 21% , 1266 '
(=Median) i i , , . . . . . . . . .
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von

A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
1) Hinweis
Auf moglichen Interessenkonflikt
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nach unten natirlich — darften damit
erklart werden kdénnen. Wo war der
Fonds eigentlich nicht investiert(?)

Mittlerweile liegt fast die Halfte des
Musterdepots im Minus. Es gab Zeiten,
da lag kein einziger im roten Bereich.
Da muss man offenbar durch. Bei
Euroboden steht der Vorwurf im
Raum, den Beteuerungen der Ge-
schaftsfiihrung einmal mehr zulange
Glauben geschenkt zu haben. Vor ei-
nem Jahr hatte ich die Andeutung ei-
ner wie auch immer formulierten Moég-
lichkeit einer Insolvenz der Miinchner
als Hirngespinst in den Wind geschla-
gen. Da lagen wir tiberaus falsch.

Was das Musterdepot angeht, sollten
mit Euroboden die verbliebenen Risi-
ken aber heraus sein. Immobilientitel
hatten wir zwei, namentlich Euroboden
und Terragon. Beide befinden sich in
Insolvenzverfahren, in denen wir zu
retten versuchen, was zu retten ist.

Dann ware da noch Cardea Europe. Sie

erinnern sich: die mit der vermeintli-
chen Besicherung mit, ja was: Edelstei-

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

0,
15% 13.8%

10%
73%

5%
33%

-5%

63% 589

-3,5%

-10%

-15%

H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016

Quelle: BondGuide

nen? Natirlich gebe ich keinen Kiim-
merling auf diese Besicherung. Auf je-
den Fall wird das spannend, wenn die
Anleihe im Dezember fallig wird. Das
ist uns diese Spekulation wert.

Ansonsten ist noch zu betonen, dass
die tief im Rot liegenden Trimmertitel
im Depot aktuell nur rund 20% ausma-

Hertha August 2018-25

""'T"‘HF# - -t'TT"""-rrr‘-..“_T

14,0%
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1,9%
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-2,2%
-2,7%

-14,1%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

chen. Wer die Zeit zum Aussitzen einer
hoheren Quote hat, sollte sich gedul-
den. Bei der BeA Behrens beispielswei-
se liegt unser Verlust trotz seinerzeit
Uberraschender Insolvenz nur bei 22%.
Bei Eyemaxx wird derweil noch um die
Werthaltigkeit der Besicherung in Anlei-
he 2020/25 gerungen. Bei Euroboden
wie auch Terragon scheint Hopfen und
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Kalk verloren. Wenigstens bei der —
Euroboden sollten jedoch mehr als 7%
herauskommen.

Nach allem, was ich zumindest hore,
wird es die nachsten Wochen und Mo-
nate trotz des unpasslich scheinenden
Zustands des Gesamtmarktes diverse
Emissionen geben. Die jiingsten Emis-
sionen der vergangenen Quartale wie
z.B. MS Industrie, Mutares, DEAG,
luteCredit, reconcept waren allesamt
qualitativ sehr hochwertig. So darf es
gerne weitergehen. Den gesamten Im-
mobiliensektor hatte man ab 2022 ri-

g0ros meiden miissen Foto © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH (NZWL)

Ausblick Cardea August 2018-23

Wir schauen mal, was im Herbst an

Emissionen kommt. Trotz der Euroboden-

Malaise kénnte noch eine schwarze

Null in diesem Jahr herausspringen — ' »

was absolut kein Gltesiegel sein soll, iy VI‘ i

lediglich eine Schadensbegrenzung. Ei- . _J m !

niges wird zweifellos vom Ausgang des iL' i[ H_ J
Nicht-Wissens bei Cardea abhingen: I

Von -3% bis +7% flir die Gesamtperfor- ]
mance ist der Ausgang gut.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Euroboden stellt

Insolvenzantrag

Es ging ohnehin schon rasch bergab,
jetzt aber die vermeintliche Flucht
nach vorn: Die Euroboden GmbH stellt
einen Insolvenzantrag. Im Zuge dessen
werden auch etwaige Insolvenzantra-
ge fir die Tochtergesellschaften ge-
prift. Die unlangst angekiindigten
AGVs sind damit vorerst vom Tisch.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

7x7 Gruppe zieht Kopf erneut aus
der Anleihe-Schlinge
Im mittlerweile schon iiblichen zweiten
Glaubigertreffen gaben sich die Anlei-
heglaubiger der 7x7invest AG einmal
mehr geschlagen und stimmten einer
Anderung der Anleihebedingungen zu —
konkret wird die 6,0%-Unternehmens-
anleihe 2013/23 (ISIN: DEOOO A1TNGS 8)
um zwei Jahre verlangert.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

JadeHawk: Rekord-Jahresiiber-
schuss aber verhaltener Ausblick
Die JadeHawk Capital S.ar.l., ein spezi-
alisierter Finanzinvestor vorwiegend
fir Beteiligungen an unterbewerteten
geschlossenen Immobilienfonds tber
den Zweitmarkt, zieht Jahresbilanz
2022/23 und blickt dabei auf das bis-
lang erfolgreichste Geschaftsjahr der
Firmenbhistorie zuriick.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © skyandsun - stock.adobe.com

reconcept setzt Serie der
Anleihe-Vollplatzierungen fort
Mit dem 6,75%-Solar Bond Deutsch-
land Il (ISIN: DEOOO A351MJ 3) haben
Uber 1.000 Anleger die Folgeanleihe
vollstandig gezeichnet. Das platzierte
Volumen betragt 14 Mio. EUR, nach-
dem es erst im Juli von urspriinglich 10
Mio. auf 12,5 Mio. EUR und schlieBlich
auf 14 Mio. EUR aufgestockt wurde.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © photoschmidt — stock.adobe.com

HB Holding ladt zum Umtausch
in Folgenanleihe — oder in Aktien
HB Holding N.V. (vorm. Henri Broen N.V.)
legt eine 8,0%-Folgeanleihe 2023/28
(WKN: A3LLLY) auf. Parallel wird den
Inhabern der 75%-Altanleihe 2020/25
(WKN: A283WQ) ein freiwilliges of-
fentliches Umtauschangebot ab nomi-
nal 100 TEUR in die Neuemission oder
aber in HB-Aktien unterbreitet.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © JadeHawk Capital S.a r.l.

Eleving mit Halbjahreszahlen — mog-
liche Folgeemission ante portas?

Die Eleving Group S.A. zog unlangst
Halbjahresbilanz: Danach fuhr der letti-
sche Finanzdienstleister bei einem sta-
bilen Halbjahresumsatz ein sattes Er-
tragsplus unter Beibehaltung seiner her-
vorragenden Rentabilitat ein. Inzwi-
schen sei auch eine weitere Anschluss-
anleihe in Planung, die in Q3 starten soll.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © reconcept GmbH

Foto: © HB Holding N.V.

Foto: © Eleving Group S.A.
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ESPG: Anleiherestrukturierung in trockenen
Tlchern

Aufatmen bei der ESPG (European Science Park Group):
Die Bondholder haben auf der ersten AGV Anfang August
mit einer deutlichen Mehrheit samtlichen Beschlussvor-
schldgen zur Anderung der Anleihebedingungen zuge-
stimmt und so die Bondfinanzierung fir die nachsten
drei Jahre gesichert.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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luteCredit: mehr Flexibilitat durch Anderung

der Bondbedingungen

Auch die lute-Gruppe relissierte tiber ihre 100%-Tochter
luteCredit Finance S.a r.l. bei der jiingsten AGV: So nick-
ten die Anleiheglaubiger der inzwischen 125 Mio. EUR
schweren 11%-Anschlussanleihe 2021/26 (WKN: A3KT6M)
die angestrebte Anderung der Anleihebedingungen voll-
umfanglich ab.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © ESPG AG

PREOQOS: Anleiheglaubiger ohne
Abstimmungswillen

Anleiheglaubiger der PREOS Global Office Real Estate &
Technology AG (ISIN: DEOOO A2LQ85 0) verweigern bei
der Abstimmung ohne Versammlung zur Anderung der
Anleihebedingungen Ende Juli ihre Gefolgschaft — bei
samtlichen TOPs wurden die erforderlichen Zustim-
mungsmehrheiten verfehlt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Julian Schaperténs — stock.adobe.com

Foto: © luteCredit Finance S.ar.l.

PlusPlus Capital will Zinszahlung ausfallen lassen
— Stillhalteabkommen bendétigt

Offenbar ist das baltische Anleiheformat keine Hilfe fir
PlusPlus Capital: Die erwarteten Kosten zur Restruktu-
rierung ausstehender baltischer TSV seien hoher als er-
wartet, sodass der Uppige 11,0%-Kupon der 70-Mio.-
EUR-Anleihe 2022/26 nicht gezahlt werden kann. Da
steht dann wohl die nachste AGV an!

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © PlusPlus Capital Financial S.a.r.l.
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' Durch gegenseitiges Vertrauen und dank guter
Beziehungen mit unserem Kapitalmarktteam und unseren

Investoren auch in Phasen wirtschaftlicher Ungewissheit
standfest.

h ep there is no F E u.t..,.,m...,... —
6,50 % p.a. / 6,25 % p.a. \ 6,00 % p.a.
Green Bond Green Bond |l Umtauschangebot

& Platzierung
EUR 25 Mio. EUR 17,5 Mio. EUR 14 Mio.
Mai 2021 Januar 2022 November 2021
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mit

BONDGUIDE INTERVIEW

Geschaftsfuhrer/CFO,
Dr. Holger Rath,
BDT Media Automation

16/23 * 15. August ¢ Seite 16

«Erstmals seit drei Geschaftsjahren wieder eine echte
Wachstumsperspektive fir die BDT"

Datenspeicherungs- und Druckersystemspezialist BDT Media Automation hofft nach drei Jahren endlich wieder auf ein
reguldres Geschdftsjahr — und hat schlagende Argumente. 2024 gilt auch die Anleihe von 2017 refinanziert zu werden. Bond-
Guide im Gesprdch mit Geschéftsfiihrer/CFO Dr. Holger Rath.

BondGuide: Herr Dr. Rath, die BDT
kam am 12. Juli mit durchaus ordentli-
chen Geschaftszahlen — aber der Ver-
gleich mit dem Zeitraum 2020-22 ist
wegen der durchgangigen Ausnahme-
situation schwierig. Ordnen Sie die
Zahlen doch bitte gern einmal in einen
Gesamtkontext ein — wo steht die BDT
da aktuell?

Rath: Wir haben durchaus spannende
Jahre hinter uns, in denen wir massiv in
Printprodukte investiert haben. Die re-
alisierten Umsatze aus diesen neuen
Produkten mit Kodak, Canon, Konica
Minolta usw. blieben jedoch weit ent-
fernt von den Prognosen - sicherlich
auch im Zuge von Corona, aber nicht
nur. Deshalb hatten wir uns schon vor
der Pandemie dazu entschlossen, unse-
re Strategie in beiden Geschaftsberei-
chen auf ein ,Cash-Cow-Modell' neu
auszurichten. Vor diesem Hintergrund
haben wir uns im Bereich Print Media
Handling auf den Verkauf unserer be-
reits bestehenden Produkte an die Ko-
daks und Ricohs dieser Welt fokussiert.
Im Bereich Storage Automation kon-
zentrieren wir uns seit Anfang 2021 auf

Foto © BDT Media Automation

Cloud-Lésungen, die aktuell die Wachs-
tumstreiber schlechthin sind. Wenn
man sieht, wie Microsoft, SAP & Co.
derzeit alle Kunden freundlich, aber be-
stimmt in Richtung Cloud fiihren, ist
nicht mehr die Frage, ob man diesen
Weg mitgeht, sondern nur noch wann.
Umso erfreulicher ist es, dass unsere
Strategie zunehmend Friichte tragt und
sich auch schon in den Geschaftszahlen
2022 widerspiegelt. Uber erste Vorseri-
enprodukte konnten wir im vergange-
nen Jahr bereits rund 10 Mio. EUR Um-
satz mit einem der weltweit fiihrenden

Cloud-Dienstleister erzielen. Dieser
Umsatzanteil ist im ersten Halbjahr

2023 nochmals deutlich gestiegen.

BondGuide: Mit anderen Worten: Ver-
standen, die Zukunft liegt in Cloud-Lo-
sungen - und Print ist... tot(?)

Rath: Nein, natirlich nicht. Wir arbei-
ten beispielsweise mit HP, Kodak und
Canon immer noch eng zusammen. Der
Unterschied besteht jetzt jedoch darin,
dass der Kunde unsere Entwicklungs-
leistung bezahlt. Dadurch haben wir
zwar nicht mehr die Patente, aber eben
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auch keine Risiken, fir die wir in Vor-
leistung gehen. Mit unserer ,Tornado-
Technologie' haben wir weiterhin ein
Alleinstellungsmerkmal. Wir
ckeln auch weiterhin gern etwas fir

entwi-

Kunden — aber nicht mehr auf unser Ri-
siko und nur noch gegen Bezahlung.
Unter dem Strich haben wir lieber Pro-
duktumsatze als drei Dutzend Patente.

Die BDT hat heute
lieber Produktumsatze
, , als drei Dutzend Patente,

BondGuide: Kdnnte der Geschaftsbe-
reich Print dennoch irgendwann ver-
schwinden? - die Branche stemmt sich
jedes Jahr gegen Umsatzriickgange von
ca. 5%, so die Daumenregel. Stimmt das?
Rath: Das kann ich bestatigen. Der
Grund ist, dass jedes neue Gerat noch
viel leistungsfahiger ist als vorherige
Generationen — deshalb braucht man
schlicht viel weniger. Vor wenigen Mo-
naten war ich bei einem baden-wirt-
tembergischen GroRunternehmen. Der
Geschaftsfihrer erzahlte mir stolz, sie
hatten eine eigene 24/7-Druckerei im
Hause. Was er mir dann zeigte, war ein
einzelner Hochleistungsdrucker, nicht
mal ein sehr grolRer. Der schaffte alles
im Alleingang fir das gesamte Werk -
und kdnnte sogar noch mehr abarbei-
ten. Diese hohe Leistungsfahigkeit
flihrt zu den leicht riicklaufigen Bran-
chenumsatzen.

BondGuide: Wir hatten jetzt drei Jah-
re Ausnahmezustand in fast allen Bran-
chen, in allen Wirtschaften. Wann wa-
re denn fiir die BDT wieder ein ,regula-
res, normales’ Geschaftsjahr?

Rath: Sie meinen in erster Linie Corona
und den Ukraine-Krieg, aber ich moch-
te auch die immens gestiegenen Trans-

ZAHLEN
FAKTEN

1967 250

GRUNDUNG

MITARBEITER

Foto © BDT Media Automation

port- und Frachtkosten nennen. Wir
konnten einen Teil der gestiegenen
Kosten zwar an Kunden weitergeben,
aber nicht die zwischenzeitliche Ver-
finffachung. Dieser Storfaktor besteht
jetzt nicht mehr.

Stand heute gehen

wir fiir 2024 wieder

von einem regularen’
Geschaftsjahr ohne
tibergeordnete Problem-
themen oder Stor-

, , falle aus.

Ein weiterer Punkt ist die Elektronik-
komponentenbeschaffung — und dieser
internationale Engpass ist noch nicht
vollstandig behoben. Viele Chip- und
Halbleiterhersteller ziehen zwar gerade
neue Werke hoch, doch diese produzie-
ren erst sechs Monate nach Fertigstel-
lung. Trotzdem diirften Preissteigerun-
gen um den Faktor 100, wie wir sie zwi-
schenzeitlich zum Beispiel bei Konden-
satoren oder Prozessoren gesehen ha-
ben, hoffentlich der Vergangenheit an-
gehoren. Stand heute gehen wir fir
2024 wieder von einem ,reguldren’ Ge-
schaftsjahr ohne libergeordnete Prob-
lemthemen oder Storfalle aus.

7

STANDORTE AKTIVE PATENTE

BondGuide: Konnte man sich da nicht
an russischen Waschmaschinen schad-
los halten und Chips ausbauen?

Rath: Das Beispiel erwdahnen Sie zwar
als Scherz, aber ich kann Ihnen besta-
tigen, dass dies ahnlich der Fall war. Bei
einem grolRen deutschen Hersteller
von Agrarmaschinen stapeln sich in ei-
ner Werkshalle praktisch fabrikneue
Waschmaschinen — denen fehlt nur ein
Chip: namlich der, den die Ingenieure
ausgebaut haben, da sie ihn fir ihre
Agrarmaschinen brauchten.

BondGuide: Bleiben denn Lehren aus
den vergangen drei Jahren?

Rath: Definitiv, ich kann aber natdrlich
nur fir uns sprechen. Eine wesentliche
Konsequenz, die wir aus den vergange-
nen Jahren gezogen haben, ist die Re-
patriierung der Zulieferketten. Wir ver-
lagern inzwischen viel von ehemals
Fernost zuriick nach Europa — erstens
schneller, zweitens nicht mehr teurer
und drittens im besten Fall sogar glei-

Eine wesentliche

Konsequenz aus den

vergangenen Jahren ist

die Repatriierung der
b Lulieferketten.
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che Zeitzone und deutschsprachige
Ansprechpartner. Zu guter Letzt mis-
sen wir uns dann auch nicht mehr Ge-
danken Uber Situationen wie die Blo-
ckade des Suezkanals machen.

BondGuide: Anleihe 2017/24 lauft
ziemlich genau in einem Jahr aus, Volu-
men aber auch nur knapp 4 Mio. EUR.
Was ware dabei Ihr weiterer Plan?
Rath: Erstmals seit drei Geschaftsjah-
ren haben wir wieder eine echte Wachs-
tumsperspektive fiir die BDT, nicht zu-
letzt auch dank des GroRauftrags von
einem der weltweit fihrenden Cloud-
Service-Provider. Diese neuen Moglich-
keiten zu nutzen, erfordert jedoch auch
materialseitige Vorfinanzierungen. Des-
halb ist eine neue Anleihe, die sowohl
die alte ablost als auch noch Spielraum
fur unsere aktuellen Wachstumsvorha-
ben einraumt, eine interessante Option,
Uber die wir derzeit nachdenken.

BondGuide: Die von 2017 ist mit 8,0%
Kupon ja schon nicht ganz glinstig fir
die BDT
herrscht eine andere Zinslandschaft

ausgefallen, inzwischen

vor. Wie teuer diirfte sie denn werden,
damit es sich noch rechnet?

Rath: Auf der Habenseite bei uns
steht, dass wir mittlerweile wieder ei-
ne auskdmmliche Konzern-Eigenkapi-
talquote von 9% haben, profitabel
sind, unsere Bonitat deutlich besser ist
und unsere jliingsten Geschaftszahlen
sich sehr gut entwickelt haben. Ver-
gessen wir auch nicht, dass die BDT
schon einmal eine KMU-Anleihe in Ho-
he von etwas liber 17 Mio. EUR plinkt-
lich komplett zurlickgezahlt hat. Der
neue Kupon sollte also eigentlich sin-
ken, tatsachlich jedoch ist die Zins-
landschaft inzwischen eine deutlich
andere.

Der Kupon einer

neuen Anleihe sollte

also eigentlich sinken,

tatsachlich jedoch ist die

Zinslandschaft inzwischen
, , eine deutlich andere.

BondGuide: Die beiden gegenlaufigen
Tendenzen kdnnten sich also im besten
Fall einander egalisieren und wieder
etwas bei ca. 8% herauskommen?

Foto © BDT Media Automation

Rath: Besser hatte ich es kaum formu-
lieren kdnnen. Nur ware die Zusam-
mensetzung dieser Kuponhdhe anders
als vor sechs Jahren: Bestand der Zins
2017 vielleicht aus Basisverzinsung 3%
und Risikoaufschlag 5%, so wiirden wir
uns aktuell bei 5-6% plus 2-3% einord-
nen. Das kommt natirlich auch noch
etwas auf das Zielvolumen der neuen
Anleihe und vor allem das Investoren-
Feedback aus der Marktsondierung
durch unseren Partner, die Quirin Pri-
vatbank AG, an.

BondGuide: Und Wachstumskapital
kénnten Sie auch wirklich unterbringen
— also nicht bloB reine ,allgemeine Un-
ternehmensfinanzierung' anbieten fir
Interessierte?

Rath: Ja, der Fokus der Mittelverwen-
dung lage ganz klar auf der Finanzie-
rung unseres weiteren Wachstums.
Wir warten zum Beispiel gerade auf
einen wichtigen geschaftlichen Zu-
schlag. Erfolgt dieser wie geplant,
mussten wir unsere WerksgroRe in
Mexiko verdoppeln, von jetzt 50 auf
dann 100 Mitarbeiter. Diese Vorleis-
tungen in fortfolgende Umsatze miis-
sen und wollen wir schlicht machen,
um die gegenwartigen attraktiven
Moglichkeiten vollstandig
schopfen.

auszu-

BondGuide: Herr Dr. Rath, dann hof-
fen wir mal, dass weder die Prasi-
dentschaftswahlen 2024 in Mexiko
noch diejenigen in den USA ein neu-
erliches Stér-Thema bescheren — dan-
ke fiir lhre Zeit und spannenden Ein-
blicke!

Das Interview fiihrte
Falko Bozicevic.
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BONDGUIDE INTERVIEW

J Yehiel Porush (li), Partner und CEQ,
Meidar GanEden Ltd.,

und Doron Schneider, Geschaftsfiihrer,
Meidar GanEden Finance GmbH
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JIsrael ist heute der sicherste Ort, um Geld anzulegen”

Mit der Meidar GanEden (,Wohnungen im Garten Eden”) tritt ein gdnzlich neuer Emittent an den hiesigen KMU-Anleihe-

markt. Als junges Immobilienunternehmen mit Fokus auf den israelischen Wohnungsmarkt gehért es zwar dem derzeit nicht
vollkommen unumstrittenen Real-Estate-Sektor an. Im Gesprédch mit BondGuide zeigen Yehiel Porush, CEO, Meidar
GanEden Ltd., und Doron Schneider, CEO, Meidar GanEden Finance, aber schnell die Besonderheiten des israelischen Im-
mobilienmarkts und des eigenen Geschdftsmodells auf und erldutern, warum Sie Israel heute fiir den sichersten Ort fiir ein

Investment halten.

BondGuide: Herr Porush, Herr Schnei-
der, mit der Meidar GanEden will der-
zeit ein ganzlich neuer Anleiheemittent
am deutschen KMU-Bondmarkt durch-
starten — zum Einstieg die Frage: Wer
und was verbirgt sich hinter Meidar
GanEden?

Porush: Die Meidar GanEden Finance
GmbH ist ein 100%iges Tochterunter-
nehmen der Meidar Gan Eden Ltd. mit
Sitz in Jerusalem, die als operativ tati-
ge Muttergesellschaft der Meidar
GanEden Gruppe agiert. Wir sind eine
Unternehmensgruppe, die im Bereich
der Immobilienentwicklung in Israel
tatig ist. Wir entwickeln, férdern und
halten Wohnungs- und Gewerbekom-
plexe in Gegenden mit hoher Woh-
nungsnachfrage in ganz Israel. Dabei
fihren wir insbesondere Projekte zur
Stadterneuerung in Jerusalem und an-
deren Stadten durch, um den Bewoh-
nern vor Ort bestmaogliche Lebensqua-
litat zu bieten. Bewohner alter Gebau-
de werden firr die Bauzeit auf unsere
Kosten in eine Mietwohnung umgesie-
delt und erhalten nach zwei bis drei

Foto © Meidar GanEden

Jahren eine komplett neue, grofere
Wohnung zuriick. Durch die zusatzli-
chen Stockwerke finanzieren wir die
bestehenden Wohnungen und bieten
Wohnungssuchenden attraktive Ange-
bote fiir ihr Eigenheim.

BondGuide: Ihre
praferierte Zielklientel mit Blick auf die

Und wer ist

realisierten Wohnprojekte?

Porush: Junge Paare, Familien und
Neuzuwanderer nach Israel sowie Fa-
milien, die in eine bessere Wohnung

mit hoherem Lebensstandard umzie-
hen moéchten. Im vergangenen Jahr ka-
men 40.000 Neueinwanderer nach Is-
rael; dieses Jahr werden sogar iber
60.000 erwartet. Die Wachstumsrate
der israelischen Bevolkerung kletterte
anno 2022 auf 2% — damit ist Israel un-
ter den entwickelten Landern das mit
der am schnellsten wachsenden Bevol-
kerung. Dies wiederum kreiert eine ho-
he und stetig wachsende Nachfrage
nach Wohnraum, da all diese Familien
auch irgendwo unterkommen miissen.



https://meidar.co.il/de/heim/
https://meidar.co.il/de/heim/
https://ganeden.de/
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Wir fiihren insbesondere
Projekte zur Stadter-
neuerung in Jerusalem
und anderen Stadten
durch, um den Bewohnern
vor Ort bestmagliche
Lebensqualitdt zu bieten.

, , Yehiel Porush

BondGuide: Vielleicht kurz zur Einord-
nung: Was macht den israelischen Im-
mobilienmarkt u.a. auch im Hinblick
auf Birokratie und Genehmigungsver-
fahren aus?

Schneider: Israel ist auf dem Weg zu
einer ernstzunehmenden Wirtschafts-
macht; ein Land, welches seit seiner
Grindung sehr schnell gewachsen ist
und sich stetig weiterentwickelt. 2021
wurde Tel Aviv zur teuersten Stadt der
Welt gekrént. Immobilien in Israel sind
sich entwickelnde, zuverlassige Assets,
die Investor:innen maximale Sicherheit
bieten, die durch die hohe Nachfrage
an Wohnungen durch Neueinwanderer
sowie eine schnell wachsende Bevol-
kerung aufrechterhalten wird.
Porush: Hinzu kommt, dass Israel, das
erst vor rund siebzig Jahren gegriindet
wurde, damals eigentlich nur aus Wis-
te und Dorfern bestand. Ganze Wohn-
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komplexe und Stadte mussten neu
entwickelt und aufgebaut werden. Zu
diesem Zweck hat die israelische Re-
gierung spezielle Gesetze erlassen, die
eine effektive Nachbarschaftserneu-
erung ermoglichen — Bewohner einer
bestehenden Nachbarschaft erhalten
dadurch eine viel bessere und komfor-
tablere Wohnung als zuvor. Die Gebau-
de werden in einer Art und Weise sa-
niert, erneuert und wieder aufgebaut,
dass sie an die Bediirfnisse der Ge-
meinschaft optimal angepasst sind. So
werden die Objekte beispielsweise
erdbebensicher gebaut, enthalten ei-
nen Schutzbunker und sind optimal fiir
ein energieeffizientes Leben isoliert
sowie vieles andere mehr. All diese Ak-
tivitaten werden von Meidar GanEden
fir die Wohnobjekte geplant, verwal-
tet und realisiert.

Israel ist unter den
entwickelten Landern

das mit der am schnellsten
wachsenden Bevolkerung.
Dies wiederum kreiert eine
hohe und stetig wachsende
Nachfrage nach Wohn-
raum.

, , Yehiel Porush
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BondGuide: In puncto Marktumfeld und
Wettbewerber: Wie besteht eine Meidar
GanEden neben lhren Konkurrenten; was
unterscheidet sie von diesen?
Schneider: In Israel sind mehrere Un-
ternehmensgruppen im Immobilienbe-
reich tatig, darunter grofle und gute
Unternehmen. Dennoch setzt sich
Meidar GanEden durch mehrere Para-
meter von ihren Wettbewerbern ab.
Zum einen weisen wir einen Vorteil in
unserer Planungsfahigkeit und unseren
umfangreichen Kenntnissen der Umge-
bung auf. Ein groBes Unternehmen,
welches schon lange am Markt ist,
kann unter einer zu schweren Organi-
sation und zu hohen Fixkosten leiden,
die dessen Tatigkeit nur langsam vor-
anbringt. Wir sind eine junge, dynami-
sche Unternehmensgruppe mit be-
grenzten Fixkosten und der Expertise,
Projekte adaquat zu verwalten. Wir ar-
beiten eng mit den Bewohnern der
Stadterneuerungsprojekte zusammen,
informieren transparent in jeder Phase
des Prozesses und achten besonders
darauf, die Viertel effizient und profes-
sionell neu zu planen, rasch auf Unvor-
hergesehenes zu reagieren und unter
Berlicksichtigung der Bedirfnisse der
Bewohner die Projekte zu realisieren.
Porush: Wir sind in den letzten Jahren
viel schneller gewachsen, als es im is-
raelischen Immobiliensektor {blich ist.
Das ist ein deutliches Zeichen dafiir,
dass wir effizient, korrekt und profes-
sionell wirtschaften. Erst vor kurzem
wurden wir als eine der Top-Firmen in
Israel vom Dun's Guide aufgelistet; der
Dun’s Guide ist hierzulande der groRte
und fiihrende Business-Ratgeber.

BondGuide: Eine weitere Frage be-
schaftigt sich naturlich mit der geogra-
fischen Ausrichtung lhrer operativen
Tatigkeit. Israel ist ja keineswegs nur
wegen seiner unnachahmlichen Schon-
heit bekannt, sondern leider auch fir
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besetzte Gebiete sowie mitunter auch
gewaltsamer Auseinandersetzungen
und Angriffe — wie ,krisenresilient” ist
lhr Geschaftsmodell in Anbetracht
dessen?

Porush: Diesbeziiglich haben wir kei-
ne Bedenken. Diese Variablen sind be-
reits in unserem Geschaftsmodell ent-
halten - einfach, weil wir keine andere
Situation kennen. Unsere Immobilien-
projekte sind bewusst drtlich so ausge-
wahlt, dass wir keine politischen Ein-
flisse auf die Standorte erwarten. Alle
Projekte sind in stark nachgefragten
Lagen mit einem hohen Angebot an Ar-
beitsplatzen und einer starken Bevol-
kerungsdichte. Sollte es dennoch durch
Einwirkungen Dritter Einfliisse auf un-
sere Projekte geben, welche wir zu-
gleich fir auBerst unwahrscheinlich
halten, sind diese gesetzlich zu 100%
durch den Staat Israel abgedeckt.
Schneider: Zudem hat sich die Meidar
GanEden Gruppe auch in den Anleihe-
bedingungen verpflichtet, kein Kapital,
das durch die Anleihe eingesammelt
wird, in Projekte zu investieren, die in
besetzten Gebieten liegen. Auch somit
schlieBen wir Risiken durch politische
Einflisse auf unser Geschaftsmodell
sowie insbesondere fiir unsere Anleihe-
glaubiger aus.

Wir sind eine junge,
dynamische Unternehmens-
gruppe mit begrenzten
Fixkosten und der Expertise,
Projekte adaquat zu ver-
walten.

, , Doron Schneider

BondGuide: Wie steht es denn um |h-
ren aktuellen Projektbestand und
wann ist mit gesichertem Cashflow aus
Ilhren Transaktionen zu rechnen?

Foto © Meidar GanEden

Porush: Wir haben derzeit acht lau-
fende Projekte sowie weitere attrakti-
ve Projekte mit vielversprechendem
Potenzial in der Pipeline. Zwei davon
sollen bis Ende 2024 fertiggestellt und
der daraus generierte Profit u.a. zur
Rickzahlung der Anleihe verwendet
werden. Dariiber hinaus realisieren wir
noch ein spannendes ,Cashflow-Pro-
jekt" — ein Logistikzentrum am Hafen
von Ashdod —, wo es eine hohe Nach-
frage gibt und welches bereits ab En-
de 2023 Cashflow generieren wird, um
so die Rendite fiir unsere Investoren
sowie unsere laufenden Kosten zu de-
cken.

BondGuide: Kommen wir zur neuen
Anleihe: Wie lauten die Keyfacts und
warum der Weg einer Platzierung in
Frankfurt und nicht in Israel?

Schneider: Als Manager und Anteils-
eigner von Meidar GanEden und selbst
Israeli spreche ich deutsch und halte
seit Jahrzehnten Vortrage zu israelbe-
zogenen Themen in Deutschland und
der Schweiz. In meinen Vortragen wur-
de von den Teilnehmenden immer wie-
der der Wunsch gedulBert, in Israel zu
investieren. Unzahlige Deutsche seien
demnach sehr daran interessiert, ihr
Geld in Israel im Bereich Immobilien
anzulegen, hatten bislang aber keine
Moglichkeit, dies auf einfache und ef-
fiziente Weise zu tun. Daraufhin be-

schloss ich zu handeln und potenziel-
len Investor:innen einen einfachen und
unproblematischen Zugang zum israe-
lischen Immobilienmarkt anzubieten.
Folglich entschieden wir uns, die fiinf-
jahrige Anleihe mit einem Emissions-
volumen von bis zu 15 Mio. EUR in
Deutschland 6ffentlich anzubieten und
an der Frankfurter Borse notieren zu
lassen. Durch die Bérsennotiz kann die
mit 70% p.a. verzinste Anleihe jeder-
zeit flexibel und sicher ge- und ver-
kauft werden. Die wachsende Wirt-
schaft Israels zieht das Interesse der
Investor:innen an; die erstaunliche Im-
mobilienentwicklung vor Ort ist somit
eine groRartige Gelegenheit fir sie, so-
wohl zur Entwicklung Israels beizutra-
gen als auch von den hohen Renditen
zu profitieren.

BondGuide:
hang sogleich die Anschlussfrage, wel-

In diesem Zusammen-

chen Gerichtsstand Sie in den Anleihe-
bedingungen ausloben?

Schneider: Fir den Gerichtsstand der
Anleihe haben wir bewusst Frankfurt
am Main, also Deutschland, gewabhlt,
da insbesondere Investor:innen aus
Deutschland angesprochen werden
sollen. Im Ubrigen ist auch fiir die Si-
cherheit in Form der Garantie der Mut-
tergesellschaft der Meidar GanEden als
Gerichtsstand Frankfurt am Main vor-
gesehen.
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BondGuide: Wie weit kommt Meidar
GanEden eigentlich mit dem avisierten
Emissionserlos?

Porush: Mit den 15 Mio. EUR planen
wir vier unserer Projekte weiter zu fi-
nanzieren. Diese befinden sich in ver-
schiedenen Phasen der Planung und
des Baus, sodass unterschiedliche Fi-
nanzierungsabschnitte notwendig
sind, um die Projekte gezielt voranzu-
bringen. Wir arbeiten auBerdem mit lo-
kalen Banken zusammen, die durch ih-
re Finanzierungstatigkeit die Projekte
zusatzlich bankeniblich kontrollieren
und begleiten und so auch unseren In-
vestoren eine héhere Sicherheit fiir de-
ren planmaRige Realisierung geben.

Unzahlige Deutsche seien
sehr daran interessiert, ihr
Geld in Israel im Bereich
Immobilien anzulegen,
hatten bislang aber keine
Maglichkeit, dies auf einfache
und effiziente Weise zu tun.

, , Doron Schneider

BondGuide: Gegenwartig scheint nichts
mehr ohne die Betonung von ESG oder
.griiner’ Investment Case zu gehen - ha-
ben Sie das ebenso auf dem Schirm?

Porush: Wir haben das nicht nur auf
dem Radar, es ist sogar ein wesentlicher
Grundgedanke fiir unser gesamtes Han-
deln. Der Grof3teil unserer Projekte, vor
allem aber die Stadterneuerungsprojek-
te, haben Nachhaltigkeit im Fokus, und
zwar soziale und griine Nachhaltigkeit.
Soziale, indem die Lebensqualitat der
Bewohner verbessert, ihr Umfeld opti-
maler auf ihre Bediirfnisse angepasst
und zusatzlich das Stadtbild erneuert
wird. Daneben statten wir unsere Ge-
baude mit dem neuesten Technologie-
standard in Bezug auf Elektrizitat und

Heizung aus. Durch bessere Isolierungen
wird weniger Strom fiir die Klimaanlage
im Sommer und fiir die Heizung im Win-
ter bendtigt. Jede Wohnung hat zudem
einen persdnlichen Wasserspeicher auf
dem Dach, der durch die vielen Sonnen-
stunden, die wir in Israel genieRen, auf-
gewarmt wird und so jede Wohnung fast
durchgehend mit Warmwasser versorgt.
Das sind nur wenige Beispiele von vielen,
auf die wir bei unseren Projekten achten,
um diese nachhaltig zu realisieren.
Schneider: Im Rahmen der Struk-
turierung der Anleihe haben wir auRer-
dem dariiber diskutiert, diese als Green
Bond auszugestalten. Da die Kriterien
allerdings im Moment aus unserer Sicht
nicht eindeutig sind und sich auch die
EU noch in der Diskussionsphase iiber
maRgebliche Eckpunkte zu ESG-Standards
befindet, wiren diese Uberlegungen
ggf. etwas fiir eine mogliche Folgeanleihe.
Ein weiterer Aspekt unseres sozialen
Engagements ist der Umstand, dass wir
Investor:innen, die aus ideologischer
oder religidser Uberzeugung Israel un-
terstiitzen und sich fir das Land enga-
gieren wollen, mit der Anleihe eine ein-
zigartige Moglichkeit bieten, in Israel zu
investieren und so ihre personlichen
Werte in die Realitat umzusetzen. Dies
trifft vor allem auf Christen in Deutsch-
land zu, die positiv fir Israel einstehen.
Dieser genau definierten Zielgruppe
bietet unsere Anleihe mehr als nur einen
wirtschaftlichen Gewinn.

BondGuide: Zum Abschluss vielleicht
als weiteres Argument fir ein Invest-
ment: Wo sehen Sie sich und Meidar
GanEden z.B. gegen Ende der Anleihe-
laufzeit in finf Jahren?

Porush: In etwa fiinf Jahren wird Meidar
GanEden voraussichtlich sechs, aktuell
noch in Planung befindliche Wohnobjek-
te mit insgesamt knapp 2.000 Wohnein-
heiten verwalten bzw. verkauft haben.
Vorausgesetzt, wir erreichen alle Ziele,
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die wir uns selbst gesetzt haben: die Ent-
wicklung von Wohnimmobilien in Israel
zugunsten junger Paare, neuer Einwan-
derer und fir die Bewohner Israels im
Allgemeinen. Bereits heute gibt es mehr
vielversprechende Projekte in Anfragen,
als wir umsetzen kénnen. Daraus kén-
nen wir uns eine passende und wirt-
schaftliche Projekt-Pipeline kreieren. In
Kombination mit der Stabilitat, die in
einem demokratischen und starken Is-
rael herrscht, sind wir somit der Mei-
nung, dass Israel heute der sicherste Ort
ist, um Geld anzulegen.

Schneider: Meidar GanEden wird ein
profitables, langlebiges und starkes Un-
ternehmen sein, das zum Wohle der Of-
fentlichkeit arbeitet und einen Mehr-
wert fur die Wirtschaft in Israel schafft.

BondGuide: Herr Porush, Herr Schnei-
der, enthusiastische Worte zum Ab-
schluss. Ganz herzlichen Dank an Sie
beide fiir Ihre Zeit, Ihre umfangreichen
Erlauterungen und natirlich viel Erfolg
bei der aktuellen Platzierung.

Das Interview fiihrte Michael Fuchs.

Das vollstandige Interview (vom
09.08.2023) kénnen Sie HIER nachlesen.

Bewertung - Meidar GanEden 2022/27
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Kennzahlen (Zinsdeckung, |
Gearing 0A):

IR/Bond-IR: il

*ok Kk

Covenants:

Liquiditat im Handel (e): + **

*** (neuer Emittent
mit interessanter Story,
aber aus krisengeplag-
tem Real-Estate-Sektor
- Punkt Abzug wegen
geringen Anleihevolu-
mens / Liquiditat im
Borsenhandel)

Fazit by BondGuide



https://www.bondguide.de/topnews/meidar-ganeden-israel-ist-heute-der-sicherste-ort-um-geld-anzulegen/

Exasol

Beratung bei
Kapitalerhohung

Vs
VidacFPharma

Beratung beim
Listing im Freiverkehr
der Borse Hamburg

2023
I u ~

o
plerdewetten)de

Beratung bei
Bezugsrechtsemission
einer Wandelanleihe

2023
II

WOHM
RAUM AG

Beratung bei
Kapitalerhéhung mit WIB

2023

Sie wollen hoch hinaus —
wir sorgen fur eine sichere Basis.

DEAG

crtainment

Beratung der
Emissionsbanken bei
Nordic Bond der Deutsche
Entertainment AG

II

medondo '“l'

HOLDING

Beratung bei
Wandelschuldverschreibung

II

va-Qtec

Beratung des Aufsichtsrats bei
Zusammenschlussvereinbarung
mit EQT Private Equity und
sffentlichem Ubernahmeangebot

2023

o
can

tourage

Beratung bei
Borsennotierung
im Scale Segment

2022

IE HEUKING KUHN LUER WOJTEK

H

Delignit

ARTIENGESELLSCHAFT

Beratung bei
Kapitalerhohung

II

@ WeGrow

Beratung bei
Kapitalerhohung
mit Prospekt

II

HALCE
H PLFHALSER

LAMPE

Beratung bei
Emission der ersten
Kryptoanleihe
der Siemens AG

2023
II

SECURIZE
IT Selutions

Beratung bei
Reverse Merger
durch Ubernahme der
RNT Rausch GmbH

2022

|-
§ NAGA

Beratung bei
Wandelschuldverschreibung

II

7C szlarparken

Beratung bei
Kapitalerhdhung und
Optionsanleihe

2022-2023

|-
E Enapter

Beratung bei
Anleiheemission

2023

" Katjes

Beratung bei
Anleiheemission

2022

Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, das sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengédnge, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, 6ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlieBlich der Betreuung von Hauptversammlungen bdrsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert hat. Eine Expertise, die sich

schon seit Uber zehn Jahren fir unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

www.heuking.de

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER


https://www.heuking.de
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STANDPUNKT

von
Kai Jordan,
Vorstand,

Der Schlafwagen

mwb Wertpapierhandelsbank AG

Der Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG.
Dieses Mal: Stell Dir vor, es ist Ampel, aber niemand merkt etwas von ihr: Die Ampelphase zeigt unverdndert Raute an!

Willkommen im Schlafwagen.

Mehr als ein Jahrzehnt galt: Europa
kann mit den USA wirtschaftlich mit-
halten. Auch getragen von der Export-
nation Deutschland, das die europa-
ische Lokomotive war. Wir schauen
jetzt Gber den GroRRen Teich und sehen,
dass die amerikanische Wirtschaft um
Langen voraus ist. Zusatzlich sehen wir,
dass Deutschland nicht mehr die Loko-
motive des europdischen Zugs ist, son-
dern hinten angehdngt der Schilaf-
wagen. Eine erschreckende Entwick-
lung, die auch direkte Auswirkungen
auf den Kapitalmarkt hat. Nicht auf
die grolRen, sowieso schon internatio-
nal positionierten Unternehmen - aber
deutlich auf Mittelstandler, die am Ka-

pitalmarkt prasent sind.

|

In einer Umfrage im Mai von Statista
unter Unternehmensverantwortlichen
zur Deindustrialisierung in Deutsch-
land gaben rund 50% an, dass Sie da-
von ausgehen wirden. Eine krasse
Zahl, die zeigt, dass immer mehr Unter-
nehmenslenker den Glauben in den
Standort Deutschland verlieren. Es
liegt auf der Hand: Deutschland hat
viele Probleme, die nicht erst in den
letzten beiden Jahren unter der Ampel-
Regierung ausgeldst worden sind.
Deutschland ist im Schlafwagen von
Europa beim Thema Digitalisierung.
Die Fehler sind in den 16 Jahren vorher
in einer anderen Ara gemacht worden.
Allerdings kommt aus der Ampel eben
wenig Greifbares im Zusammenhang

mit der konsequenten Umsetzung der
Inhalte des Koalitionsvertrages. Man
bt sich in einer Melange aus Streit
und ,Ruhe bewahren'.

Deutschland traumt noch immer vom
,Made in Germany". In der fiir den Ar-
beitsmarkt wichtigen — damit auch fir
jedes Unternehmen wichtigen - Al-
tersklasse zwischen 20 und 34 Jahren
verfiigen mehr als 16% der Menschen
iiber keinen Schulabschluss. Unbe-
stritten Gber alle Branchen hinweg
Facharbeitermangel.
Deutschland hat keine gezielte Mig-
rationspolitik, die Menschen ausbil-
det und noch wichtiger einbindet. Die
seit Jahren fortschreitende Schieflage
bei der demographischen Entwick-

existiert ein

lung zeigt vermutlich auch wegen der
aus allen Lochern rauchenden sozialen
Sicherungssysteme eine kontinuierli-
che Abstimmung mit den FiiBen. Ideen
wie eine kapitalgedeckte Aktienren-
te sind daher dringend zu verfolgen.
Aber auller Ansatzen kommt da bisher
nichts.

Aus dieser triiben Suppe saugen man-
che Brunnenvergifter Honig und phan-
tasieren nun auch von einem DEXIT.
Und ja, man muss an dieser EU eben-
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falls viel reformieren. Aber wer eine Ex-
portnation wie Deutschland aus der
Allianz ihrer wichtigsten Handelspart-
ner reiBen will, der schafft sich erst
mit Hochdruck die Enttauschten, die
Perspektiv- und Arbeitslosen, die so-
dann weitere Stimmen bringen sollen.
Wer hier zweifelt, mag seinen Blick
iber den Armelkanal richten oder auch
auf die wirtschaftlichen Schaden, die
die rechtspopulistische Regierung in
Ungarn oder die Erdogans in der Tiirkei
anrichtet.

Und trotzdem - auch erfolgreiche mit-
telstandische Unternehmen wandern
aus Deutschland ab. Wir reden nicht
von multinationalen Unternehmen, die
schon immer dort ihre Zelte aufge-
schlagen haben, wo es fiir sie am bes-
ten war. Wir reden hier von tief ver-
wurzelten Unternehmen. Die Mana-
ger sehen fir ihr Unternehmen in
Deutschland nur noch eine begrenzte
Zukunft. Hintergrund: Es gibt mittler-
weile z.B. in den USA einen regelrech-
ten Forderwettbewerb zwischen den
einzelnen Bundesstaaten um deut-
sche Unternehmen. Hier sind auch ge-
nigend Fachkrafte auf dem Markt vor-
handen. Es schlieRt sich der Kreis.
Stichwort: Bildungspolitik in Deutsch-
land. Warum interessiert das alles eine
deutsche Wertpapierhandelsbank? Es
handelt sich um Unternehmen, die im
letzten Jahrzehnt miihsam den Kapi-
talmarkt erobert haben und deren
Unternehmensstory sich gerade ent-
scheidend verandert.

Die Auswirkungen sieht man auch am
Kapitalmarkt. Hier wollen wir nicht wei-
ter auf Bauchlandungen wie die der tiir-
kischen Lira eingehen. Aber auch hier
zieht es technologielastige Unterneh-
men an internationale Borsen, wo sie
zum Teil andere Bewertungen erzielen
oder kehren sich vom Kapitalmarkt ab.
Es braucht weiterhin die Férderung pri-
vater Anlage am Kapitalmarkt und
hier ist noch vieles zu tun. Denn es sind
oft Privatanleger, die in Papiere von
KMU-Unternehmen investieren und so
Momentum und Liquiditat schaffen.

Der ,normale’ Mensch, der Privatinves-
tor, ist momentan verunsichert. Er be-
firchtet, dass Zinsen und Inflation
ihn erwiirgen. Aber bis ins Jahr 2008
waren die Zinsen deutlich hoher als
heute. Das kann es also eigentlich nicht
sein. Doch es herrschte eine Art Auf-
bruchstimmung. Man glaubte an den

. .
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Standort Deutschland — an die eigenen
Fahigkeiten. Es wurde gebaut — fir sich
selbst und fir die Zunft; fiir seine Kin-
der. Die Bauindustrie prosperierte bis
ins letzte Jahr. Die Unternehmen konn-
ten sich am Kapitalmarkt fir ihr Wachs-
tum refinanzieren — lber Eigen- oder
Fremdkapital. Es war ein gesunder
Geldkreislauf, der mit der Finanzkrise
abrupt unterbrochen wurde. Viele
strukturelle Probleme wurden mit dem
billigen Geld der Notenbanken zuge-
kleistert. Und die Politik, die man an ih-
ren Taten messen mag und nicht an
spannenden Koalitionsvertragen oder
Beschwerden von der Oppositionsbank
— diese Politik glaubt offensichtlich
heute noch daran, dass man vieles aus-
sitzen kann oder schlecht vorberei-
tete Experimente durchziehen, ohne
die notwendige Fachkunde walten zu
lassen. Damit ist es nun vorbei. Die Po-
litik muss raus aus dem Schlafwagen.

Unklare Ampelphase: fiir jeden etwas dabei; Foto: © bluedesign - stock.adobe.com

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst-
leister mit Niederlassungen in Grafelfing bei Miinchen, Hamburg, Hannover,
Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegriindet. 1999 erfolgte
der Borsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DEO0O 665610 1) an der Borse
Miinchen im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Borsen
Berlin, Disseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Kai Jordan

Kleine Johannisstralle 4

D-20457 Hamburg

Tel: +49 40-360995-20

E-Mail: kjordan@mwbfairtrade.com



http://www.mwbfairtrade.com/de/home/
mailto:kjordan%40mwbfairtrade.com?subject=

Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft
www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

hep thers is no

6,5%
Green Bond I
2021/2026
EUR 25 Mio.
Mai 2021

QUIRIN

PRIVATBANK

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur lhre Finanzierung

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —
wir stehen lhnen gerne zur Seite:

¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

¢ Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

.' .'

Unternehmensanleihen

2022/27 EUR 7 Mio. 8%

2020/22 EUR 8 Mio. Green Bond '
2019/25 EUR 15 Mio. 2023/2028

2018/24 EUR 18 Mio. EUR 11,5 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio. Marz 2023

2015/21 EUR 25 Mio.
2014/19 EUR 25 Mio.

tlug Beraten.


https://www.quirinprivatbank.de
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2% SPECIAL

Euroboden-Insolvenz: jetzt bloR} keine Eigenverwaltung

Interessen der Glaubiger wahren, Vermdégen so weit méglich wahren und eine Insolvenz in Eigenverwaltung verhindern
— darum gehe es jetzt bei der Insolvenz der Euroboden.

Die Euroboden GmbH hat am heutigen
11. August einen Antrag auf Insolven-
zer6ffnung beim Amtsgericht in Min-
chen gestellt und die einberufenen
Glaubigerversammlungen fiir die von
der Gesellschaft emittierten Anleihen,
namentlich der 5,5%-Anleihe 2019/24
(DEOOO A2YNXQ 5) und der 5,5%-An-
leihe 2020/20 (DEOOO A289EM 6), ab-
gesagt. Im Rahmen dieser Glaubiger-
versammlungen sollte (iber umfangrei-
che Anderungen der Anleihebedingun-
gen abgestimmt werden.

One Square und Heuking Kithn hatten
die Gesellschaft wiederholt aufgefor-
dert, in Gesprache einzutreten. Die
Gesellschaft hat seit der Einladung zur
Glaubigerversammlung die Gesprache
mit Vertretern der Anleiheglaubiger,
auch unter NDA (=Vertraulichkeitsver-
einbarung), verweigert.

Insgesamt haben sich Glaubiger der
Euroboden Anleihen mit einem Nomi-
nalvolumen von >24 Mio. EUR bei One

Square und Heuking Kiihn registriert
und Vollmachten mit einem Nominal-
volumen von >19 Mio. EUR erteilt. An-
leiheglaubiger, die sich ebenfalls von
One Square und Heuking Kiihn ver-
treten lassen mochten, konnen sich
euroboden@ones-

weiterhin unter

quareadvisors.com registrieren.

Uber 20% der Anleiheglaubiger insge-
samt haben One Square und Heuking
Kihn mit der Vertretung lhrer Interes-
sen beauftragt. Oberstes Ziel sei es nun

— die Hoheit tiber das Verfahren zu er-
langen und den Prozess maRgeblich
zu steuern


https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-euroboden-stellt-insolvenzantrag/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-euroboden-stellt-insolvenzantrag/
mailto:euroboden%40onesquareadvisors.com?subject=
mailto:euroboden%40onesquareadvisors.com?subject=
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— die Insolvenz in Eigenverwaltung zu
verhindern

— die Interessen der Glaubiger zu wahren

— das Vermdgen zu erhalten und nicht
dem bisherigen Management zu

tiberlassen

Das Management der Gesellschaft ha-
be durch ihre Verweigerungshaltung
im bisherigen Prozess jegliches Ver-
trauen verspielt und agiere erneut oh-
ne Beriicksichtigung der Wiinsche ih-
rer Anleiheglaubiger. OSA/Heuking
sehen hier die Interessen der Glaubiger
massiv gefahrdet und bemiihen sich
daher auch um einen Sitz im Glaubige-
rausschuss.

In der Insolvenz sei die Wahl eines ge-
meinsamen Vertreters verpflichtend
und es sei davon auszugehen, dass das
Insolvenzgericht zeitnah entsprechen-
de Glaubigerversammlungen einberu-
fen werde. One Square und Heuking
Kihn werden die Interessen der Anlei-
hegldaubiger auch auf den dann anste-
henden Glaubigerversammlungen ver-
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treten und sich fir die Interessen der
Anleiheglaubiger einsetzen.

Alle Anleiheglaubiger, die sich unter
euroboden@onesquareadvisors.com
registriert haben oder noch registrie-
ren, wiirden regelmaRig tiber den Stand
der Dinge und das Verfahren infor-
miert.

Anzeige

10

i
1.

i

$ Pro Minute fallen 21 Hektar Wald: S
= Soschnell kann'er. =%
leider nicht weglaufen.

. : S < Walder
ilf mit! Gemeinsam schiitzen wir weltweit B
=l und ihre Bewohner. Spende jetzt auf WWf.dE l WB‘d

Die Vernichtung der Walder in Amazonien und weltweit bedroht Millionen von
Arten - und unsere Gesundheit. Der WWF setzt sich in Projekten vor Ort, bei
Unternehmen und auf politischer Ebene fiir ihren Schutz ein. Hilf uns dabei
mit deiner Spende. WWF Spendenkonto: IBAN DE06 5502 0500 0222 2222 22
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Anleger sitzen auf ihren Bitcoins — neue Kursrallye voraus?

Nie gab es mehr Bitcoins, die seit mehr als einem Jahr nicht bewegt wurden. Dies spricht fiir ein groes Vertrauen
der Anleger. Viele sind davon liberzeugt, dass ein neues Allzeit-Hoch nur noch eine Frage der Zeit ist, wie aus einer
neuen Handelskontor-Infografik hervorgeht.

Konkret wurden 69% der BTCs seit
mehr als einem Jahr nicht transfe-
riert. Von diesen wiederum ruhen 56%
seit mindestens zwei Jahren. Die
wachsende Inaktivitat bei anhaltender
oder steigender Nachfrage birgt das
Potenzial fir eine erneute Kursrallye,
wie Marktbeobachter betonen.

Zahlreiche Analysten erwarten, dass
die Kryptowdhrung mit der héchsten
Marktkapitalisierung weiter im Preis
steigt. So kommt die britische GroR-
bank HSBC beispielsweise zu einer Bit-
coin Prognose dergestalt, dass der Kurs
noch in diesem Jahr auf 50.000 USD
klettern kénnte.

Binnen des nachsten Jahres erwartet
das Geldinstitut unterdessen, dass An-
leger bis zu 120.000 USD bezahlen
miissen, um einen einzigen Bitcoin zu
erhalten.

Auch die Privatanleger kommen zu ei-
ner optimistischen
Knapp 4 von 5 US-Amerikaner erwar-

Einschatzung.

ten in den néachsten Jahren ein neues
Allzeit-Hoch fiir den Bitcoin.

Wohin die Reise geht, wird erst die Zeit
zeigen. Doch bereits jetzt - BTC no-
tiert noch weit entfernt vom Allzeit-
Hoch - ist das Gros der Anleger im
Plus. Wie die Infografik aufzeigt, be-
finden sich knapp 72% der BTC-Adres-
sen im griinen Bereich, d.h., die Coins

Foto © Bildwerk — stock.adobe.com

wurden zu einem Zeitpunkt gekauft,
als der Preis noch niedriger notierte, als
aktuell.

HIER geht es zum ausfihrlichen Bei-
trag mit weiteren interessanten Infor-
mationen und anschaulichen Infogra-
fiken.



https://www.bondguide.de/?s=Bitcoin
https://handelskontor-news.de/
https://handelskontor-news.de/news/meilenstein-69-der-bitcoins-wurden-seit-mehr-als-einem-jahr-nicht-bewegt-grosses-vertrauen-erhoeht-chance-fuer-neue-kursrallye/
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Wir sind Mittelstand.
Wir sind Kapitalmarkt.

Interessenverband Kapitalmarkt KMU.
Wann werden Sie Mitglied?

Kontakt:

Interessenverband kapitalmarktorientierter KMU e.V.

Herr Rechtsanwalt Ingo Wegerich (Prasident des Interessenverbandes)
Telefon: +49 69 27229 24875

E-Mail: ingo.wegerich@luther-lawfirm.com

www.kapitalmarkt-kmu.de
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Literaturhinweis

.Henry Kissinger — Die Biografie: zum 100. Geburtstag"

Angesichts zweier Nachrufe in dieser
Ausgabe scheint besonders wichtig, je-
manden zu ehren, der wie kaum ein
Zweiter die Geschichte des 20. Jahrhun-
derts maligeblich mitgepragt hat — und
noch am Leben ist! Stolze 100 Jahre ist
Harvard-Professor, US-AuBenminister
und Friedensnobelpreistrager

Kissinger im Mai geworden.

Henry

Das deutsch-jldische Fliichtlingskind
ist eine der pragendsten politischen Fi-
guren des 20. Jahrhunderts und war in
seiner aktiven Zeit die vertraute Stim-
me der USA, noch dazu da der sonore
Herr mit den dicken Brillenglasern und
schwabischem Akzent Zeit seines be-
wegten Lebens Interviews auch auf
Deutsch zu geben vermochte. Sein Ruf-
name Heinz Alfred musste natirlich zu-
nachst amerikanisiert werden zum ein-
gangigeren Henry.

Zustimmungswerte von in der Spitze
85% erhielt kein Politiker wahrend sei-
ner Zeit oder danach jemals wieder —
allenfalls in einer Diktatur.

Schones — und sogar recht preisgilinsti-
ges — Buch fir sich selbst, gern auch als
Geschenk. Oder erst das eine, dann das
andere.

Autor Dr. Wolfgang Seybold ist Jurist
und Gastgeber
deutsch-amerikanischen Dinners am

des traditionellen
Vorabend der Minchner Sicherheits-
konferenz, zum ersten Mal 1982 - als
solcher kennt er den Laureaten seit
Jahrzehnten. 2006 erhielt Seybold fir
seine Verdienste um die deutsch-ameri-
kanische Freundschaft aus den Handen
von Hillary Clinton und John McCain
den Orden ,Medal of Distinguished Ser-
vice for the United States of America’

Falko Bozicevic

KISSIN

siachste Wache
bitte keine Krise,

Mein Termin-
kalender istvoll.«

.Henry Kissinger - Die Biografie:

Zum 100. Geburtstag - sein Leben, sein Wirken,
sein Verméachtnis"

von Dr. Wolfgang Seybold; FinanzBuch Verlag, 2023;
176 Seiten, 18 EUR

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

# E Titel E Autor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN E Anmerkung
} i i i thl‘lSjahI‘ i i i !
1 ! Die Geografie der Zukunft ! Tim Marshall i dtv | 2023 | 318 | 26EUR | 978-3423283267 | Der Griff nach den Stemen versetzt
D 0 ! ! ! ! ! ! Milliardare in Goldgraberstimmung.
1 ' 1 1 1 1 1 1
NEU | Erzahlende Affen | Friedemann Karig und E Ullstein E 2022 E 544 E 15 EUR E 978-3548067339 E Geschichten haben Macht. Wie kann man
. | Samira El Ouassil ! ! ! ! ! ! sie nutzen, um unsere Welt zu verbessern?
1 1 ] 1 ] ] ] 1
1 1 ] ] ] ] ] ]
NEU E Erfolgsfaktor Zufall E Christian Busch i Murmann i 2023 i 321 i 29 EUR i 978-3867747547 i Erkennen Sie gllckliche Zufallsmomente
] ] ] ] ] ]
0 0 1 1 1 1 1 1
1 1 ] 1 ] ] ] 1

und nutzen Sie sie fiir den eigenen Erfolg.

Stichtag: 14.08.2023
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.getabstract.com/de/
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" Investieren Sie in die Zukunft!
Kupon: 7,00 % p.a.

Anleihe 2023/2028

WKN: A30V66 Wertpapierprospekt erhaltlich unter www.jes-green.de/ir

weitere Infos unter:

www.jes-green.de


https://jes-green.de/
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Technische Chance/

(Laufzeit) ' Platzierung ! ‘Volumen in'platziert! 0 i Begleitung Risiko?*)
i i { Mio. EUR | i . agentur)? | durch ..?

HPI WA Industriedienstleister Dez 1 FV FRA 6 ja, 3,50% Stddeutsche Aktienbank *

(2024/unbegr.) AIMA90

Ekosem Il Agrarunternehmen Dez 12 Bondm 78 ja. 250% . CCC?(CR) | Fion *

(2027) AIRORZ

Sanha Heizung & Sanitar Jun 13 FV FRA 37 ja. 400%  B-®(CR) Pareto Securities *x

(2026) AITNA7

SG Witten/Herdecke Studiendarlehen Nov 14 PM DUS 8 ja. 360% AALTO Capital rxx

(2024) A12UD9

Deutsche Bérse Il Borsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600 ja. 275% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), BNP, ool

(2041) A161W6 Goldman Sachs, Morgan Stanley

Deutsche Borse IV Borsenbetreiber Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), *

(2025) A1684V Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS

4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 150 ja. 11,25% | B+ (S&P) | Wallich & Matthes, Dero Bank™ | ****

(2025) A181ZP

Dt. Bildung SF I Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja. 4,00% | VerySustainable(Al), Small & Mid Cap IB rHx

(2026) A2AAVM

Singulus Il Maschinenbau Jul 16 FV FRA 12 ja. 450% Oddo Seydler Bank *

(2026) A2AA5H

Prokon Erneuerbare Energien Jul1e FV HH 500 ja. 350% M.M. Warburg *x

(2030) A2AASM

ETL Freund & Partner Il Finanzdienstleistung Dez 16 FV MUC 25 ja. 600% Eigenemission rx

(2024) A2BPCH

Dt. Bildung SF 11 (1) Studiendarlehen Jul 17 FV FRA 14 ja. 4,00% | VerySustainable (Al), Pareto Securities HxE

(2027) A2E4PH

BDT Automation Il Technologie Jul 17 FV FRA 4 nein. 800%  CCC?(CR) | Quirin Privatbank *

(2024) A2E4A9

Timeless Hideaways Immobilien Aug 17 Fv DUS 10 | n.bek., 700% FinTech Group *

(2025) A2DALV

Metalcorp Il Metallhandler Okt 17 FV FRA 70 ja. 850%  B¥(S&P) BankM *

(2023) A19MDV

Vedes Il Spiele & Freizeit Nov 17 FV FRA 13 ja. 350% Quirin Privatbank rx

(2026) A2GSTP

Africa GreenTec Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 8., nein, 650% Eigenemission *

(2027) A2GSGF

Neue ZWL Zahnradwerk Il Automotive Dez 17 FV FRA 10 ja. 725% . B¥(CR) Quirin Privatbank ool

(2023) A2GSNF

7x7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10 | nein; 450% Eigenemission *

(2027) A2GSF9

REA IV Immobilien Jan 18 FV HH 75, nein 3,75% Eigenemission Hxx

(2025) A2G9G8

S Immo |l Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja. 2,88% Erste Group Bank *x

(2030) A19VV8

SImmo | Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 175% Erste Group Bank *x

(2024) A19VV7

Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 113% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *

(2028) A2LQJ7 Commerzbank

SRV Group Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 36 ja. 488% OP Corporate Bank, Swedbank | **

(2025) A19YAQ

R-Logitech Logistik Mrz 18 FV FRA 187 ja. 10,25% BankM *

(2024) A3LJCA

Stern Immobilien |l Immobilien Mai 18 FV FRA 9. nein. 925% | B+?(SR) Bankhaus Scheich *

(2024) A2G8W)J

Underberg V Spirituosen Jul18 FV FRA 10 ja| 4,00% | BB-®(CR) |IKB Fxx

(2024) A2LQQ4

Lang & Cie RE Il Immobilien Aug 18 FV FRA 18 ja, 538% ICF *

(2023) A2NB8U

ESPG (vorm. Diok RE) Immobilien Okt 18 FV FRA 45 nein | 6,00% | B (S&P) BankM, wk

(2026) A2NBY?2 Renell Wertpapierhandelsbank

DIC Asset V Immobilien Okt 18 FV FRA 150 ja. 350% Bankhaus Lampe, Citigroup e

(2023) A2NBZG

physible Enterprise | Beteiligungen Okt 18 m:access 30 ja. 3,00%  BB+?Y®(SR). Eigenemission Fxx

(2023) A2LQST

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.


https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

16/23 * 15. August e Seite 35

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

(Ziel-) Voll- Kupon Technische
‘Volumen in'platziert! Begleitung

. Mio. EUR | i durch ..

Zeitraum der Plattform”

Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit) 0

MRG Finance

(2023)

DEAG |

(2023)

Hertha BSC

(2025)

SoWiTec |

(2023)

Neue ZWL Zahnradwerk IV
(2024)

InCity Immobilien
(2023)

Katjes Ill

(2024)

Huber Automotive
(2024)

Nordwest Industrie
(2025)

FCR Immobilien IV
(2024)

S Immo I

(2026)

Deutsche Kreditbank
(2029)

Hormann Industries Il
(2024)

MOREH

(2024)

Ekosem IlI

(2029)

AVES Schienenlogistik |
(2024)

FRENER & REIFER
(2024)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

UBM Development V
(2025)

Underberg VI

(2025)

Schlote

(2024)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

JDC Pool I

(2024)

Deutsche Rohstoff IlI
(2024)

PREOS WA

(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity

(2024)

UniDevice

(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il

(2026)

GroR & Partner
(2025)

Veganz

(2025)

AGRARIUS

(2026)

Rohstoffe

A2RTQH
Entertainment
A2NBF2
FuBballverein
A2NBK3
Erneuerbare Energien
A2NBZ2
Automotive
A2NBRS8
Immobilien
A2NBF8
Beteiligungen
A2TST9
Automobilzulieferer
A2TR43
Beteiligungen
A2TSDK
Immobilien

A2TSB1

Immobilien

A2R195
Finanzdienstleister
SCBOO1
Automotive
A2TSCH
Immobilien
A2YNRD
Agrarunternehmen
A2YNRO
Schienenlogistik
A2YN2H
Fassadenkonstruktionen
A2YN6Y
Immobilien

A2R73K

Bergbau

A2YN7A
Immobilien
A2R9CX
Spirituosen

A2YPAJ
Automobilzulieferer
A2YN25
Finanzdienstleistung
A254NE
Finanzdienstleister
A2YNTM
Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q
Immobilien
A254NA
Immobilien
A255D0
Immobilien
A2YN1S
Elektronik-Dienstleister
A254PV
Automotive
A255DF
Baudienstleister
A28TAL

Immobilien
A254YS

Immobilien
A254N0
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7

Okt 18

Okt 18

Nov 18

Nov 18

Nov 18

Dez 18

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Mai 19

Jun 19

Jun 19

Jul19

Aug 19

Sep 19

Okt 19

Okt 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Mrz 20

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV S

FV'S

FV FRA

Fv MUC

FV'S

FV HH & MUC

FV MUC

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

CP Wien

FV FRA

FV FRA

FvV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

50

20

40

30

150

38

41

40

100

120

34

25

25

100

250

40

10

150

225

50

n.bek.

ja

nein

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

ja

kKA.

nein

ja

n.bek.

nein

nein

nein

nein

nein

8,75%

6,00%

10,50%

6,75%

6,50%

3,00%

4,25%

6,00%

4,50%

525%

1,88%

0,70%

4,50%

6,00%

2,50%

5,25%

500%

2,00%

775%

2,75%

4,00%

6,75%

525%

5,50%

525%

7,50%

7,50%

6,00%

6,50%

6,50%

538%

563%

500%

750%

500%

B®(CR)

BB-27(SR)

Aaa?
(Moody's)
BB (SR)

BB-¥(CR)

B¥(CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Cantor Fitzgerald
IKB

Pareto Securities
Quirin Privatbank
Quirin Privatbank
MainFirst

Bankhaus Lampe
BankM

IKB

Eigenemission

Erste Group Bank, Raiffeisen Bl
Eigenemission
Pareto Securities, IKB
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission

Erste Group Bank
BankM

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
IKB

Quirin Privatbank
Eigenemission
BankM

ICF

futurum bank
Eigenemission
Eigenemission

Renell Wertpapierhandelsbank,
BondWelt

Quirin Privatbank
HSBC

Oddo BHF

ICF

Eigenemission

Eigenemission

*%x

*k

*k

*x

*k

*k

*%x

*%k

*k K

*k

*k ko

* kK

*k

*%k

*k

Kk Kk

*%k

*k
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Unternehmen Zeitraum der Plattform’ ©  (Ziel) Voll- + Kupon
(Laufzeit) Platzierung ! ‘Volumen in'platziert!

' . Mio. EUR !
VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4 nein, 6,00%
(2025) A254Y1
Score Capital Finanzdienstleistung Mrz 20 FV FRA 10, nein, 500%
(2025) A2545G
nextbike Fahrradverleihsysteme | Mrz 20 FV FRA 6. nein. 600%
(2025) A254RZ
FCR Immobilien V Immobilien Apr 20 FV FRA 21 nein, 4,25%
(2025) A254TQ
Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7. nein, 500%
(2025) A254R0
MEDIQON IT-Dienstleister Mai 20 FV FRA 13 ja. 000%
(2021/unbegr.) A254TL
publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja. 550%
(2025) A254RV
DE-VAU-GE Nahrungsmittel Jul 20 FV FRA 5 nein, 6,50%
(2025) A289C5
momox Re-Commerce Jul 20 FV FRA 100 ja. 625%
(2025) A289QC
Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 | n.bek. | 6,00%
(2027) A2QDEZ
reconcept | Erneuerbare Energien Aug 20 FV FRA 14 ja. 675%
(2025) A289R8
Karlsberg Brauerei Il Bierbrauerei Sep 20 FV FRA 50 ja. 425%
(2025) A254UR
GECCI I Immobilien Okt 20 FV FRA 8. nein, 600%
(2027) A289QS
GECCI | Immobilien Okt 20 FV FRA 8 ja. 575%
(2025) A3E46C
Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30 nein, 550%
(2025) A3H2TV
Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja, 375%
(2025) A3H2X9
SUNfarming | Erneuerbare Energien Nov 20 FV FRA 10 ja. 550%
(2025) A254UP
BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 9 nein, 530%
(2027) A3H2XT
PAUL Tech (vorm. Actaqua I) Digitale Gebaudetechnik | Dez 20 FV FRA 35 ja. 700%
(2025) A3H2TU
ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2 nein 510%
(2030) A3E46B
Cardea Europe Immobilien Dez 20 FV FRA 2. nein 725%
(2023) A3H2ZP
Greencells Erneuerbare Energien Dez 20 FV FRA 35 ja. 650%
(2025) A289YQ
Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15 nein, 8,25%
(2025) A3H2UW
Henri Broen Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 25 nein 7,50%
(2025) A283WQ
LR Global Holding Beauty- und Pflegeprodukte | Feb 21 FV FRA 125 ja. 725% +
(2025) A3H3FM 3ME
S Immo V Immobilien Feb 21 FV Wien & FRA 150 nein 175%
(2028) A287UC
PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 ja, 550%
(2026) A289YC
The Grounds WA Immobilien Feb 21 FV FRA 17 ja, 6,00%
(2024) A3H3FH
blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 20, nein. 550%
(2026) A3H3F7
Homann Il Holzwerkstoffe Mrz 21 FV FRA 78 ja. 450%
(2026) A3H2V1
RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75%
(2026) A3H2T4
Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 40, nein, 800%
(2026) A28708
Trisor SchlieRfachanlagen Mai 21 FV FRA 15 | n.bek. 750%
(2023) A3H3KZ
Zeitfracht Logistik Logistik Mai 21 FV FRA 31, nein, 500%
(2026) A3H3JC
hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 ja. 650%
(2026) A3H3JV

16/23 « 15. August « Seite 36

B+%% (SR)

BB-? (CR)

SPO (imug)

SPO (imug)

BB-#(SR)

SPO (imug)

BB?(CR)

SPO
(Vigeo Eiris)

SPO (imug)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung

durch ..”

BankM

Eigenemission

SDG Investments

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank

ICF

Quirin Privatbank

IKB

Eigenemission

Eigenemission

Bankhaus Lampe, IKB

Eigenemission

Eigenemission

ICF

ICF

Eigenemission

Portfolio Control

BankM

Eigenemission

Eigenemission

ICF

BankM, One Square (Struk.)

Steubing

Pareto Securities, SEB

Erste Group Bank

IKB

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)

IKB

BankM

futurum bank

Eigenemission

Bankhaus Lampe

Quirin Privatbank

Chance/
Risiko?*)

*k

*k

*%k

*k ko

*kx

*k

* kK

*k

*%

*k

*k
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Gemeinsam fiir mehr Nachhaltigkeit seit 1998.

Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein griines Geschaftsmodell.

Wir realisieren Erneuerbare Energien — Uber griine Geldanlagen und als Pro-

jektentwickler — in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds
*

finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch:
Impact Investing. Als Projektentwickler von Erneuerbaren-Energien-Anlagen
sind wir gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende. Gemeinsam verfolgen wir
das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN


https://www.reconcept.de/
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Plattform” ©  (Ziel) Voll- + Kupon
‘Volumen in'platziert! 0

. Mio. EUR | i

Chance/
Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

+ Branche Rating
(Rating- !
agentur)? |

UBM Development VI Immobilien Mai 21 CP Wien & FV 150 ja 313% | ESG (ISS + Raiffeisen BI, M.M. Warburg el
(2026) A3KQGX FRA EcoVadis)

niiio finance WA |IT-Dienstleister Mai 21 FV FRA 4 nein | 4,00% Eigenemission *x
(2026) A3E5S2

SV Werder Bremen FuRballverein Jun 21 FV FRA 17, nein, 6,50% Bankhaus Lampe e
(2026) A3H3KP

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 300 ja. 850%  BY(S&P) The Seaport Group Europe, *
(2026) A3KRAP BankM

FC Schalke 04 IV FuBballverein Jul21 FV FRA 16 ja. 575% . B-®(CR) Eigenemission e
(2026) A3ESTK

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 . nein 4,75% Oddo BHF Fxx
(2027) A3ESWP

luteCredit Il Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 125 ja. 1,00% AALTO Capital FrEx
(2026) A3KT6M

JES.GREEN Invest | Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7. nein. 500% Eigenemission ool
(2026) A3E5YQ

Eleving Group | Finanzdienstleister Okt 21 FV FRA 150 ja, 950% . B- (Fitch) Oppenheimer & Co., okl
(2026) A3KXK8 Stifel Nicolaus

Neue ZWL Zahnradwerk VII Automotive Nov 21 FV FRA 14| nein, 6,00%  B®(CR) Quirin Privatbank *x
(2026) A3MP5K

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 13 nein, 8,00% Eigenemission *
(2026) A3MP5S

Photon Energy IlI Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 80 ja. 650% . SPO (imug) | Bankhaus Scheich HAAK
(2027) AZKWKY

Eleving Group Il Finanzdienstleister Dez 21 FV FRA 25 ja. 12,00% Eigenemission ol
(2037) A3K3KC

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien & FV 50 ja. 125% , SPO Erste Group Bank *
(2027) A3KOEN FRA (Sustainalytics)

reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 ja. 6,25% Eigenemission Frxx
(2028) A3ESWT

SUNfarming Il Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 8, nein, 500% Eigenemission ool
(2027) A3MQM7

EUSOLAG Erneuerbare Energien Mrz 22 FV FRA 125 ja, 6,25% , SPO(ISSESG) | Swiss Merchant Group *
(2027) A3MQYU

AOC Green Bond Immobilien Apr 22 FV FRA 30 nein 750% | SPO (imug) . Capitalmind, Bondwelt *x
(2027) A3MQBD

FC Schalke 04 V FuRballverein Apr 22 FV FRA 34 ja| 550% | B-¥(CR) Eigenemission Frx
(2027) A3MQS4

PNE Il Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 55 ja. 500%  BB?(CR) IKB ekt
(2027) A30VIW

reconcept GEAB |l Erneuerbare Energien Jun 22 FV FRA 9 ja. 4,25% Eigenemission e
(2027) A3MQQJ

PlusPlus Capital Finanzdienstleister Jul 22 FV FRA 70 ja. 11,00% AALTO Capital *
(2026) A3K7UD

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8, nein, 700% Eigenemission Fxx
(2027) A3KWK1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8. nein, 650% Eigenemission *x
(2027) A30VGQ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45 nein| 550% | BB-¥(CR) | IKB Fxx
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 20 ja. 625% mwb fairtrade FrEE
(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 25 ja. 800% B. Metzler, IKB Fxx
(2027) A30V3F

Meidar GanEden Finance Immobilien Dez 22 FV FRA 15, nein, 700% Eigenemission KAk
(2027) A30VGV

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7. nein 775% | B¥ (CR) Quirin Privatbank HHx
(2027) A30VUP

Multitude (vorm. Ferratum) VI | Finanzdienstleister Dez 22 FV FRA 50 . nein. 75% + . B+ (Fitch) | Pareto Securities, Jefferies et
(2025) A3LBT7 3ME

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja. 650% futurum bank Hxx
(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja. 750% Eigenemission bl
(2028) A30V8X

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12, nein., 800% , SPO (imug) , Quirin Privatbank, ICF et
(2028) A30V6L

Mutares |l Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 150 ja. 850% Pareto Securities, Frxx
(2027) A30V9T + 3ME Arctic Securities

JES.GREEN Invest Il Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2, nein, 700% Eigenemission *x
(2028) A30V66

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” Chance/

Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

o (Ziel-) Voll- + Kupon
‘Volumen in'platziert! 0
. Mio. EUR | ;

Rating
(Rating- !
agentur)? |

LAIQON WA I Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19, nein. 700% mwb fairtrade Fokkk
(2028) A351P3

7C Solarparken OA Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 7. nein, 250% futurum bank rxx
(2028) A35INK

DEWB Il Finanz- und Industriebet. | Jun 23 FV FRA 6. nein. 800% mwb fairtrade ool
(2028) A35INS

AustriaEnergy Erneuerbare Energien Jun 23 FV FRA 1. nein, 8,00% . SPO (imug) ; BankM *x
(2028) A3LEOJ

UBM Development VII Immobilien Jul 23 CP Wien & FV 50 ja. 700% | SPO Raiffeisen Bl, M.M. Warburg FrEH
(2027) A3LI82 FRA (ISS ESG)

Hormann Industries IV Automotive Jul 23 FV FRA 50 ja, 700% | BB®(SR) Pareto Securities kol
(2028) A351U9

DEAG Il Entertainment Jul 23 FV FRA 50 ja. 800% IKB, Pareto Securities kel
(2026) A351VB

EPH Group Hotels und Resorts Jul 23 FV FRA 50 | nein Eigenemission kel
(2030) A3LJCB

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 nein; 550% . in Insolvenz. mwb fairtrade =
(2025) A289EM

Euroboden llI Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja, 550% . in Insolvenz, mwb fairtrade *
(2024) A2YNXQ

The Social Chain WA Marketingdienstleister Apr 21 FV FRA 25 ja. 575% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2024) A3ESFE

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja, 850% . in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% , in Insolvenz | Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein 750% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja. 6,00% | in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A9L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja, 650% . inInsolvenz, IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja, 525% . inInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja. 575% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja. 575% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2023) A2GIJL

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% | in Insolvenz. Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22, nein. 550% | inlInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja, 550% . in Insolvenz, Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode Il Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% , in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FVS 4 nein; 2,00% . in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2023) AITNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein, 2,00% . inInsolvenz ICF *
(2025) A13SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 nein, 800% | in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens |lI Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 6,25% | in Insolvenz, FORSA Geld- und Kapitalmarkt

(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale 15) 16 nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 | n.bek. | 550% , in Insolvenz; Eigenemission *
(2022) A19502

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 | n.bek.| 4,25% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A19503

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% . inInsolvenz. Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB I Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% . inInsolvenz, Pareto Securities *
(2023) AI8TTF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein, 500% . in Insolvenz, Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Unternehmen
(Laufzeit)

German Pellets GS Brennstoffe
(2021/unbegr.) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen

(2017) AIMLRM

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena Il Technologie

(2018) ATTNHG

Rena | Technologie

(2015) @ AIE8W9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015) ™ AIE84A

SAG. Il Energiedienstleistung
(2017) ATKOKS

SiC Processing Technologie

(2016) ™ ATH3HQ

Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll-
Platzierung ! ‘Volumen in'platziert
' . Mio. EUR !
Nov 15 FV S 14 nein | 8,00%
Apr 12 Fv DUS 14| nein. 825%
Aug 13 FV FRA 25 ja 750%
Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein, 8,25%
Dez 10 FV S 43 nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25%
Juln FV FRA 17 . nein 750%
Feb/Mrz 1 FV FRA 80 nein 713%
Summe 9348, @ | 585%
Median 25,0 6,00%
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Technische
I Begleitung
: durch ..”

agentur)?

in Insolvenz | Quirin Privatbank *

in Insolvenz, ipontix

in Insolvenz, Pareto Securities

in Insolvenz| IKB *

in Insolvenz, Blattchen FA *

in Insolvenz | Baader Bank

in Insolvenz . Schnigge (AS), youmex (LP)

in Insolvenz, FMS *

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ? Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft;  Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ? Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ¥ Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit (iber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
ber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ¥ Antrag auf Fortsetzung der borsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Borse tber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstdndischer
Unternehmen und lddt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
jungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschdft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Media GmbH ist es nicht gestattet, diesen
Newsletter oder Teile daraus auf fotomecha-
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Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgfaltiger Auswahl und standiger
Verifizierung der Daten keine Gewahr flir deren
Richtigkeit ibernehmen. Informationen zu ein-

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kénnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns wich-
tig. Es gilt die Datenschutzerklarung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse-
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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