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Liebe Leserinnen und Leser,

Ist das Glas voller als halbleer oder leerer
als halbvoll? - Auslegungssache. Jede neue
News macht aus einer Frage zwei neue.

Aktuelles Beispiel von gerade heute:
Automotive-Dienstleister Schlote mel-
det eine Geschaftsentwicklung , trotz
eines erstmals wieder positiven Jahres-
ergebnisses deutlich unter den Erwar-
tungen’. Anleihe 2019/24 steht bei nicht
sonderlich erbaulichen 33%. ,Aufgrund
dervolatilen Gesamtsituation der Bran-
che ist eine Prognose fiir 2023 aktuell
nicht méglich’, Zitat.

Die Neue ZWL (NZWL) hatte genau wie
Schlote im Jahr 2019 eine Anleiheemis-
sion. Nur stehen die diversen Anleihen
der Leipziger allesamt lediglich leicht
unter pari. Dabei waren die beiden Fir-
men doch angeblich einigermaBen gut
miteinander vergleichbar.

Mit solchen Informationsineffizienzen
missen wir wohl leben am Markt fir
KMU-Anleihen. Ich habe jedenfalls kei-

8 Insolvente KMU-Anleiheemittenten im
Uberblick

9 League Tables der wichtigsten Player am
Bondmarkt

1 BondGuide Musterdepot: Eier!

15 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

18 Neuemission im Fokus: AustriaEnergy punktet
mit Green Bond

VORWORT

Fragen uber Fragen -

ne Uberzeugende Erklarung fir den
eminenten Kursunterschied dieser bei-
den Automobilzulieferer.

Die andere wichtige Sache dieses Mo-
nats ist sicherlich das Debakel mit der
Liquidation des KFM Deutscher Mittel-
standsanleihen Fonds. Die noch nicht
ganzlich sicher ist. Zweifellos ware ei-
ne Fortfihrung — von wem auch immer
— die Markt-schonendere Variante, um
Kurse zahlreicher Anleihen nicht noch
weiter zu driicken.

Oder sollten sich Investor:innen etwa
das genaue Gegenteil wiinschen?

Wenn man weiR, welche Kurse lediglich

aufgrund des Abverkaufs fallen wer-

Y

Twitter@bondguide!

13

2023

20 Whistleblowing-Umfrage 2023: ,Bei der Einfiih-
rung von Hinweisgebersystemen grofRen Schritt
vorangekommen”

21 Naturwiederherstellungsgesetz ist ein dringend
benotigtes Instrument

23 Der fleischgewordene Kontra-Indikator

25 Literaturhinweis: ,Gartnern mit Sonne, Wind
und Wetter”

27 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

34 Impressum

keine guten Antworten

den, also mehr als sie eigentlich sollten,
dann ergeben sich immense Chancen.
Womaéglich sogar dermallen grof3, das
katastrophale Jahr 2022 zeitnah wieder
auszubiigeln. Bevor Sie fragen: Ja - ich
halte das absolut fiir méglich. Denn ei-
ne Liquidation des bisherigen Ankerin-
vestors in zahlreichen Emissionen ist ei-
ne bis dato einmalige Sondersituation.

Da braucht es allerdings unserer Uber-
schrift des Musterdepot-Textes Seite 11
— also: Wer bitte hat die?

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide

=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com
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Aktuelle Emissionen

; ; ; ; ; . Rating | Banken ; |

Unternehmen 1 . Zeitraumder | Zielvolumen in: . (Rating- (sonst. Corporate Finance/! BondGuide- '

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® Sales)” | Bewertung?® | Seiten

luteCredit Il | Finanzdienst- | vsl.nochbis | RMFRA 10 (Aufstckg): 11,0% | - ! Aalto Capital (FA) ! ool | BondGuide #12/2023,
*leister 3 03.07* 3 3 3 ; 3 3 3 S.16

EPH Group | Hotels und 1 vsl. noch bis 13.07. | FV Wien & FRA | 50 . 100% | - . Wiener Privatbank, | folgt ggf. | BondGuide #12/2023,
' Resorts w w w ; ! w flatexDEGIRO w w S.15

ESPG II Science-Parks- verlangert bis FV FRA 47 9,5% ! - Quirin Privatbank il BondGuide #12/2023,
‘Immobilien  + 0707** ; ; ; ; ; ; S.25

B4H Energie- und lauft FV FRA 10 9,0% ! - Eigenemission, - www.BondGuide.de

Brennstoffzelle4AHome | Heizungssysteme: 1 1 w Lewisfield (FA) |

DEWS IlI ' Beteiligungen | lauft " FVFRA ! 10 . 80% | - | mwbfartrade = ' BondGuide #10/2023,
; ; ; ; ; ; ; | | S.13

JESGREEN Invest Il 1 Erneuerbare | lauft*** 1 FV FRA 1 10 1 70% 1 - iE\'genemission, bestin.capital (FA)i ol 1 BondGuide #6/2023,
' Energien 1 Lewisfield (FA) S.13

JadeHawk Capital Immobilien- Jauft**** FV FRA 5 70% ! - ibestin.capitaI(FA), Lewisfield (FA),i el BondGuide #15/2022,
- fonds ; ; ; CapSolutions (SA) S.18

reconcept SBD II ! Erneuerbare ! lauft . FVFRA 10 . 675% | - | Eigenemission, Lewisfield (FA) | ool | BondGuide #11/2023,
' Energien j i S. 20

Hormann Industries IV | Automotive | vsl.am3006. | FVFRA, | 50 . 70-75% | BB(SR) | Pareto Securities ! FHRIH(F) | BondGuide #12/2023,
. beendet***** . Nordic ABM . | S.29

Bauakzente Balear Invest | Immobilien o lauft (iPPmaNA) | FVFRA 8 . 6,5% . - . Eigenemission, . *x . BondGuide #18/2022,
; ; ; ; } ‘ | Hinkel & Cie. (5A) } S.17

MS Industrie Industriebeteiff vsl. Jul FV FRA nnbek | 6,25% | - . mwb fairtrade . FHEH(F) BondGuide #10/2023,
' ligungen ; ; . (Aufstckg) ; ; ; ; S.16

*) AusschlieRlich als freiwilliges Umtauschangebot fir die Inhaber der luteCredit-I-Anleihe 2019/23 (WKN: A2RSLG) im Zeitraum 30.05-03.07 — UTV: 1:10, UTP: 96,5% plus UT-Differenz von 3,5% und aufgelaufener Stiickzinsen je Alt-TSV
**) AusschlieBlich als freiwilliges Umtauschangebot fur die Inhaber der 6,0%-ESPG-I-Anleihe 2018/23 (WKN: A2NBY2), die in einem Gesamtnennbetrag von mindestens 100.000 EUR (UTV: 1:1) tauschen

***) Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. Marz 2024) tiber www.jes-green.de/ir sowie iiber umweltfinanz moglich.

****) " Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7 Juli 2023) iiber www.JadeHawk.eu/investorrelations maglich.

%) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der 4,5%-Hormann-lll-Anleihe 2019/24 (WKN: A2TSCH) im Zeitraum 16.-28.06. - UTV: 1:1, zzgl. 2,30 EUR Umtauschpramie plus aufgelaufener Stiickzinsen je Alt-TSV

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Disseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbrse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ' Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “’ Nachplatzierung lauft;

J Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «

S FINANCIAL
- NNMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige

Unternehmen ; Termin

ERWE Immobilien | 2306-0207 | Abstg.o. Versammlg./oniine \xs ' ua. 7S, VKDG, DES, WgAV

Stern Immobilien 3 14.07. 3 1. AGV/Minchen % 3 u.a. LZV, ZE, ZS, CO, WgAV, EgAV

Metalcorp 3 nnbek. 3 1 AGV/n.n bek. % 3 ﬁﬁgs\ﬁvﬁﬁzﬂ LZV, VKDG, Verzicht auf Teilrlickzahlungen, Erwerbsrechte auf
7x7invest 3 n.n.bek. 3 2. AGV/n.n.bek. % 3 ua. Lzv

blueplanet Investments ‘ n.n.bek. ‘ 1. AGV/n.n.bek. % ‘ u.a. Anderung von Zins, Zahlungstermin und Wandlungsbed., WgAV

Abkirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Maglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhéhung, EGAV = Ermachtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhthung des
Ruckzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des origindren Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fir die Anleiheforderungen oder
Erklarung eines Rangriicktritts, vVRZ = vorzeitige (Teﬂ-%RUCkzathng der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhthung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung,
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


http://www.bondguide.de
https://jes-green.de/ir/
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://www.jadehawk.eu/investorrelations/
https://www.erwe-ag.com/investor-relations/anleihe/basisinformationen
https://www.stern-immobilien.com/wp-content/uploads/2023/06/SIAG_Einladung-Glaeubigerversammlung.pdf
https://metalcorpgroup.com/bond/
https://www.7x7.de/
https://blueplanetisgreen.de/anleihe/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://metalcorpgroup.com/glaubigerabstimmung_anleihe23/
mailto:https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht?subject=
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://blueplanetisgreen.de/anleihe/
http://www.financial.de

Schon die BondGuide Jahresausgabe
»Digitalisierung, Krypto, Fintechs 2022

heruntergeladen oder bestellt?

Digitalisierung, Krypto,
Fintechs 2022

o ——
o R e

Hier geht’s zum E-Paper


https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/epaper/epaper-Digitalisierung__Krypto/#0
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)

600 7
500 6
5
400 4
4
300
3
200
2
100 :
25 21 31
0 m 8_ m | 57 | 0

06-2022  07-2022 08-2022 09-2022 10-2022  11-2022 12-2022 01-2023 02-2023 03-2023  04-2023  05-2023 06-2023
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 2 30
1500 25
1200 20
900 15

600 10

300 2099 5

T 173 | 303

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 176

Reguladres Tilgungsvolumen 6.414
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.518
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 8.932

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit



IJUTECREDIT
EXCHANGE OFFER

12,3%

Rendite

Barausgleich 3,5% (EUR 35 pro Anleihe)

Tauschangebot
2023 Anleihe
ISIN/WKN: XS2033386603 / A2R5LG
in
2026 Anleihe
ISIN/WKN:Xs2378483494 | ASKT6M

I Umtauschpreis 96,5% |
I Umtauschfrist: 30 Mai - 3 Juli |

V

Prospectus and Exchange Offer Notice:
iutecredit.com/investor

This is an advertisement for securities ordered by IuteCredit Finance S.a r.l (Issuer). Investors should read the
information contained in the Prospectus before purchasing bonds of the Issuer in order to understand all the facts and
risks involved in the investment. The Prospectus has been published on the website of the Issuer: www.iutecredit.com.

If necessary, consult with a professional. Approval of the Prospectus by the Luxembourg Financial Supervision.
Authority does not constitute approval for the bonds.


https://iutecredit.com/investor/
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18
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0 48 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (/i) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013
Zamek A Insolvenzant E 1

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.470
Insolvente Emittenten ! 60
Ausgefallene KMU-Anleihen 81

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019
Oddo Seydler 56 ; BankM 13 DICAMA 23 Lewisfield 18 Norton Rose 67! | Heuking Kithn 22
" . . o . ! Liier Wojtek
Pareto Securities 38 E ICF IKB je12 Lewisfield 18 E DICAMA 7 Heuking Kiihn el ' bdp Bormann o
Quirin 351 Quirin n Conpair, FMS je 171 AALTO 4 Luer Wojtek » Demant & Partner
GSK 29! ' Norton Rose 9
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
— — Vsofern Daten vorhanden
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen 2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
E : Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 58 : Better Orange 24 Oddo Seydler 48 : IKB 12 MSB: Makler: m-access: Emissionsexperte;
IR.on 38 IR, on, edicto je13 Quirin 33 E BankM, Quirin jem FV: Antragsteller (sofern bekannt)
edicto 31! FLorenz 6 Pareto Securities 30 E ICF Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in

» Kommunikation der Mastertabelle (S. 27-34) notierten Anleihen.

Anzeige

BonGuibE  Jahrespartner 2023

= DICAMA e

Corporate finance one ste |'JEI ead

Bankﬂ ENS..-o-

I3 HEUKING KUHN LUER WOITEK » LEWISFIELD

Deutschland GmbH

[/
<9 re
(210
QU I RI N GAONE ENERGIE- HEUTE FIIR MORGEN

PRIVATBAMEK

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner
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https://www.bondguide.de/bondguide-partner/
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' ﬁ Invest Anleam
2023/2028

@ JES. GREEN

------

Investieren Sie in die Zukunft!

Kupon: 7,00 % p.a.

Anleihe 2023/2028

WKN: A30V66 Wertpapierprospekt erhaltlich unter www.jes-green.de/ir

weitere Infos unter:

www.jes-green.de


https://jes-green.de/
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0% . _ . ‘: 1 If
Ubersicht - Bond Guide Musterdepot . L BO N D G U I D E

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR

Wertpapiere E 135325 EUR M U ST E R D E POT
Liquiditat : 17068 EUR A

Gesamtwert E 153.131 EUR

Wertdnderung total E 53131 EUR

seit Auflage August 2011 E +53,1%

seit Jahresbeginn: E +4,0 %

Eier!

Leider héren wir von Anleger:innen dieser Tage zunehmend hdufiger, dass sie mit dem KMU-Markt abgeschlossen hétten — wie
etwa auch schon 2016. Dabei sind die Chancen derzeit so gro wie lange nicht mehr — wie ndmlich analog 2017,

2022 ist als katastrophales Jahr ge- situationen hinterlassen Uberall ihre Der eine oder andere wird es nicht
schichtlich verankert: Alle Asset-Klassen ~ Handschrift, und am Markt fir KMU-  schaffen. Gerade Mittelstandler sind
hat es getroffen. Denkt jemand, KMU-  Anleihen — um im metaphorischen Bil-  oft auf Kante genaht. Das ist gut genug
Anleihen hatten eine Ausnahme bleiben  de zu bleiben — versuchen alle krampf-  fiir ein Schonwetterjahrzehnt wie die
kénnen? Drei Jahre in Folge mit Sonder-  haft, noch offene Wunden zu schliefen.  10er Jahre — im aktuellen, das gleich

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrige Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn | 25.957 | 25.000 | 10/2016, 01/04/09/2017 | 103,83 | 11,25% | 14.038! 96,00 }24.000 | 157% ! +46,5% | 343 | A~
(2018/25) # | A181ZP , , i 102018, 11/201 , , , , , , , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
reconcept Green Bond Il; Erneuerbare 19700 ; 10.000 ; 01/2022 19700 ,  6,25% , 834, 9950, 9950 , 65% ; +11,2% ;| 75 H A-
(2026/28) 1 A3E SWT . . . . . . . . . . . .
Homann Holzwerkst. IIl | Holzwerkstoffe | 10.000 | 10.000 | 03/2021 1 100,00 | 450% ! 1005 9600 9600 | 63% ! +60% ! 119 | B+
(2024/26) 1 A3H 2V1 i i i i , , , , 5 5 5 5
Mutares Il ! Beteiligungen ! 15113 | 15.000 | 03/2023 ' 10075 | 11,50% | 376 | 102,00 } 15300 |10,0% ! +37% ! 5 0 A
(2027) 1 A30 VOT . . . . . . . . . . . .
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Photon Energy Il 1 Erneuerbare 1 9.887 }10.000 ; 11/2021 \ 9887 | 6,50% ; 912, 93,00, 9300 ; 61% ; +3,3% 82 1 B+
(2027) 1 A3K WKY 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Underberg VI ! Spirituosen ! 10.000 | 10.000 ! 0110.22 ' 100,00 | 550% | 413} 99,00 ! 9900 | 65% | +31% | 39 1 A
(2025/28) 1 A30 VMF , , , , , , , , , , , ,
Neue ZWL VI ! Automotive ! 10.000 | 10.000 ! 11/2021 ! 100,00 | 6,00% | 946 9300 9300 | 61% | +2,5% | 82 | B
(2026) i A3M P5K , , , , , , , , , , , ,
luteCredit Finance Il ! Finanz-Dienstlstgn |  14.475 ! 15000} 04/2023, 06/2023 | 9650 ! 11,00% ! 296! 9500 ! 14250 ! 93% ! +0,5% ! 2 A
(2026)  ASKTEM E E E E E E E E Lo E E
> DEAGII ! Entertainment | 7000 | 7000} 06/2023 ! 100,00 | 8,00% | 14} 100,00 } 7000 | 4,6% ! -02% ! 1T A
= (2026) i NO0012487596 , , , , , , , i i i i
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
FCR Immobilien IV ! Immobilien ! 4881} 5000 04/2019 \9763 | 525% | 120 9400, 4700 | 31% ! 2% 214 B+
(2024) 1 A2T SB1 . . . . . . . . . . . .
Cardea Europe \ Beteiligungsholding,  9.400 ,20.000 , 08/2022 v 4700 725% 1506, 3750 ; 7500 , 4,9% , -4,2% , 54 v G+
(2023) | A3H 27P i i i i , , , , 5 5 5 5
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik; 10.650 ; 10.000 ; 03/ und 04/2017 ; 106,50 , 775% 7978 ; 3,00, 300 ; 0.2%, =223 % , 323 H -
(2018/20 - abgelaufen) 1 A161Y5 1 1 1 1 1 1 H H H H H H
Euroboden Ill ! Immobilien ! 23347 125000 09/2019, 03/2020, | 9339 | 550% . 4915! 3850, 9625 | 63% ! -377% ! 193 | G+
(2022/24) # 1 A2Y NXQ , , , 10/2022 , , , , , , , , ,
Ekosem Agrar Ill ! Landwirtschaft | 10.000 } 10.000 ! 07/2019 110000 | 250% . 261 1700, 1700 | 11% ! -569% ., 201 | B-
(2021/29) 1 A2Y NRO . . . . . . . 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE VIII ! Immobilien ! 7350 ! 10.000 ! 07/2020 ! 7350 | 550% | 455 2300 ! 2300 | 15% | -625% ., 151 | B
(2023/25) 1 A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,
Terragon | \ Seniorenheime |, 2770 ,20.000 , 05/2022 \ 2770 |, 6,50% , 125, 3,00 , 600 | 04% , -73,8 % , 58 ' C-
(2022/24) 1 A2G SWY h h h h , , , , . . . .
Gesamt : 1180.529 | : : : | 36516, 1135325 188,4% | : :
Durchschnitt \ \ \ \ \ \ 64% | \ \ \ \ +01% , 1226 \
=Median . . . . . . . . . . . . .
(
*)in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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mit einer Pandemie begann, langt das
nicht mehr. Ich ersuche Leser:innen le-
diglich darum, bei der historischen
Einordnung fair zu bleiben — am Akti-
enmarkt fuhr man 2022 auch nicht
besser.

Nun haben wir unter dem Strich eine
ganz neue Zinslandschaft: Es gibt wie-
der Rendite. Viele qualitativ auBer Fra-
ge stehende Emittenten treten zur Fol-
geemission an, Beispiele gefallig?
DEAG, Hormann Industries, ESPG, um
nur die aktuellsten zu nennen. Vorher
schon Mutares mit sagenhaften 11,5%
Kupon. Plus Zeichnungsgewinn, der
absehbar war. Die Chancen liegen die-
ses Jahr — wie schon 2017 eben — direkt
vor einem auf der Stralle, man muss sie
nur auflesen statt abzuschenken, das
bringe alles nichts mehr aufgrund der
Erfahrungen letztes Jahr.

Darf ich an dieser Stelle zwei histori-
sche Staatsmanner zitieren, der eine
noch aktiv, der andere schon langer
inaktiv: ,Weiter, immer weitermachen
— wir kampfen auf [...] an [...], wir

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide
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werden uns niemals ergeben.” Bei
meiner Wortwahl muss ich vorsichtig
sein, da ein friherer BondGuide Jah-
respartner mich ausdrucklich ersuch-
te, nichts aus Weltkriegen zu zitieren'
— or else... [Demolition Man]. Da ich
drei Sachen in einem Eintopf aufge-
tischt habe, denke ich, dass ich damit
so durchkommen kann. Und: ,Eier’
nicht vergessen.

Die Verkaufe (iberwiegend Teilverkau-
fe), die wir in der vorherigen Ausgabe
angekiindigt hatten, sind umgesetzt.
Der Rest von Katjes ist gewichen, da-
zu die Halfte von FCR Immobilien, fer-
ner je 1/3 von Homann Holzwerkstof-
fen und Underberg. Zur Schaffung von
Liquiditat.

Neu also schon mal die DEAG Il
2023/26. Die ersten 5.000 Stiicke wur-

1 Widerspricht meiner Natur. Geschichte, neuere wie
altere, war im Abi mein liebstes Prifungsfach.
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den voll zugeteilt, alles dariiber hinaus
aufgerundet auf ganze Anleihen zu Y.
Macht also 7000 Nominale fiir das
Musterdepot (Zielvolumen: 10k). Das
Minus in der Ertragsspalte belegt, dass
wir eine Woche Stiickzinsen wie auch 25
EUR Orderkosten beriicksichtigt haben.

Platzierung und Zuteilung bei ESPG
sind noch nicht final. Wir hatten uns
angemeldet fiir 10k Nominale als Neu-
zugang fir das BondGuide Musterde-
pot. Kupon: 9,5%.

Mit unseren Neuzugdngen in diesem
Jahr, namentlich Mutares, luteCredit,
DEAG und in Kiirze ESPG, haben wir
unseren durchschnittlichen Kupon er-
heblich erhéht. Das kann und muss sich
auszahlen mittelfristig.

Haupt-Sorgenfall des Musterdepots
aktuell ist Euroboden. Es ist vollig
nachvollziehbar, dass in dieser Markt-
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phase nicht alles mehr super liuft bei Euroboden 2019-24 Jun 2023
den Miinchnern. Der Kurs ist gelinde
gesagt ein Desaster. Ich wiirde immer

Laufzeiten beider Anleihen anginge — L
aktuell noch ohne zu groRen Zeitdruck. .-'.l r'qllj]
Es ndahme einfach Druck vom Kessel il

[ 1)
und damit auch von den Kursen. Die im I-I'l.ﬂ.nll.'ll H_"' ll 5%

noch dafir votieren, falls die Eurobo-
den eine proaktive Verlangerung der Ir

Raume stehende Abwicklung / Liqui-
dierung des KFM Mittelstandsanlei- k

hen Fonds schwebt zudem noch tber
zahlreichen Anleihekursen, darunter
liber denen von Euroboden.

Ausblick

Mit den Neuaufnahmen der letzten vier

Wochen fiihlen wir uns auBerst wohl —

mehr werden wir nicht umbesetzen Katjes 2019-24 Jun 2023
missen fir eine ganze Weile. Wer nicht

10-15 Anleihen im Depot haben méchte,

dem oder der empfehlen wir eine Kon- e e
zentration auf die Kern-Investments:

Katjes (aktuell nicht mehr im Depot) -

Underberg - Mutares - luteCredit -
4Finance - Hormann - DEAG - ESPG F
oder eine Einschrankung dieser Aus-

wabhl auf drei bis vier ginge auch.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken. 3 : o
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QUIRIN

Damit Sce

PRIVATBANK

Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft
www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

hep thers is no

6,5%
Green Bond
2021/2026
EUR 25 Mio.

Mai 2021

e T

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur lhre Finanzierung

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —
wir stehen lhnen gerne zur Seite:

¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

¢ Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

- ' §

-

NG ! SOWITEC |
i 1
Unternehmensanleihen it
2022/27 EUR 7 Mio. 8%
2020/22 EUR 8 Mio. Green Bond
2019/25 EUR 15 Mio. 2023/2028
2018/24 EUR 18 Mio. EUR 11,5 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio. Marz 2023 1.
2015/21 EUR 25 Mio. |
2014/19 EUR 25 Mio. i
A8 |

tlug Beraten.
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

NZWL mit Geschaftszahlen und
Marktsondierung fir Folgeanleihe
Die NZWL Neue ZWL Zahnradwerk
Leipzig GmbH resiimiert trotz schwie-
riger Rahmenbedingungen ein zufrie-
denstellendes Geschaftsjahr 2022. Fiir
2023 will der Getriebespezialist opera-
tiv wieder einen Ganz zulegen. Unter-
dessen werde einmal mehr die Emissi-
on einer neuen KMU-Anleihe eruiert.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

Zank um Insolvenz
der EVAN Group
Anfang Juni stellte die EVAN Group plc.
Insolvenzantrag, nachdem die vor gut
einem Jahr eingeleitete finanzielle Re-
strukturierung nach den Regelungen
des StaRUG gescheitert war. Die Swiss
Merchant Group zweifelt nunmehr die
rechtlichen Voraussetzungen dieses
eingereichten Insolvenzantrags an.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

MS Industrie: Stellungnahme zum 6f-

fentlichen Delisting-Ubernahmeangebot
Die MS Industrie AG hat eine gemeinsa-
me begriindete Stellungnahme von Vor-
stand und Aufsichtsrat zum 6ffentli-
chen Delisting-Ubernahmeangebot ab-
gegeben. Darin bekennt sich die Tech-
nologiegruppe ausdriicklich zur Fort-
fuhrung der Borsenprasenz im Zuge der
weiteren strategischen Entwicklung.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © MS Industrie AG

SdK: Gegenantrag bei
ERWE-Immobilien-AGV

In der Causa ERWE Immobilien AG kiin-
digte die SdK Schutzgemeinschaft der
Kapitalanleger eV. jiingst einen Gegen-
antrag zur Abstimmung ohne Ver-
sammlung an und lud betroffene Anlei-
heinhaber vergangenen Dienstag zu ei-
ner Investorenkonferenz ein.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

DEAG: Anschlussanleihe
erfolgreich untergebracht
Platzierungserfolg fir DEAG Deutsche
Entertainment AG: Der Entertainment-
dienstleister hat die Emission seiner
neuen Anschlussanleihe 2023/26 lber
50 Mio. EUR erfolgreich beendet. Die
Neuemission war deutlich iberzeich-
net und das Angebot entsprechend
vorzeitig beendet worden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

JON
PARD

N RATURBAT MR

e

Foto: © DEAG Deutsche Entertainment AG

ESPG: guter Anlauf in
Umtauschangebot

Das seit dem 13. Juni laufende Um-
tauschangebot fir die ESPG-Altanleihe
2018/23 (DE00O A2NBY2 2) in die
9,5%-ESPG-Neuemission 2023/26 (DE0O0O
A351VD 7) traf auf eine positive erste Re-
Nachdem die Umtauschfrist
heute Abend endet, ist zeitnah ein fina-

sonanz.

les Umtauschergebnis zu erwarten.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © skyandsun - stock.adobe.com

Foto: © sommart — stock.adobe.com

Foto: © European Science Park Group AG (ESPG AG)
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DMAF: Investorenmehrheit
votiert fur Weiterfihrung

Den DMAF Abwickeln? — Nein, danke!
Institutionelle Investoren und private
Anleger trotzen dem Beschluss der IP
Concept S.A., den Deutschen Mittel-
standsanleihen Fonds liquidieren zu
wollen und sprechen sich deutlich fir
eine Weiterfiihrung des Fonds aus -
Ausgang womoéglich noch offen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © photoschmidt - stock.adobe.com

Metalcorp: erste Bondholder bei
Restrukturierung an Bord

Auf der 2ten AGV am 16. Juni stimmten
die anwesenden Inhaber der Metal-
corp-lll-Anleihe 2017/23 (DEOOO
A19MDV 0) samtlichen empfohlenen
Beschlussvorschlagen zu. Im nachsten
Schritt werden die Bondholder von
Metalcorp IV 2021/26 (DEO0OO ASKRAP
3) zu denselben Vorschlagen befragt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Hoérmann Industries:
Neuemission auf Zielgeraden
Die Neuemission der Hérmann Indust-
ries GmbH startete unlangst in die 6f-
fentliche Angebotsphase: Danach konn-
te die fuinfjahrige Hérmann-IV-Anleihe
2023/28 (NO0012938325) liber bis zu 50
Mio. EUR bis voraussichtlich heute Mit-
tag um 12 Uhr Gber Banken und Online-
Broker gezeichnet werden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © HORMANN Industries GmbH

UBM will mit Green Bond frische
Gelder einstreichen

Die UBM Development AG beabsich-
tigt, eine neue Unternehmensanleihe
aufzulegen und strebt dabei die Emissi-
on eines 70%-Green-Bonds 2023/27
Gber bis zu 50 Mio. EUR (zzgl. Aufsto-
ckung auf 100 Mio. EUR) an. Interessier-
te Anleger kommen voraussichtlich
noch bis zum 3. Juli 2023 zum Zug.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Hertha erreicht ,Nachspielzeit” bei
kritischer Anleihe um zwei Saisons
Auf echte FuBball-Enthusiasten ist auch
in der groRten Krise verlass: So votierte
eine erforderliche Mehrheit in einem
beschlussfahigen schriftlichen Verfah-
ren u.a. fir eine Laufzeitverlangerung
der 40-Mio.-EUR-Hertha-Anleihe um
zwei Jahre sowie fir eine Kuponerho-
hung auf opulente 10,5% p.a.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Hertha BSC GmbH & Co. KGaA

SAF-HOLLAND sattelt neuen
Schuldschein auf
Die SAF-HOLLAND SE schleppt neue
Schuldscheingelder ab: Hierfiir hat der
weltweit filhrende Zulieferer von Trai-
ler- und Truckkomponenten kiirzlich
Gber seine Tochtergesellschaft SAF-
HOLLAND GmbH erfolgreich eine
Schuldscheintransaktion tGber 105 Mio.
EUR platziert.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Metalcorp Group S.A.

Foto: © UBM Development AG

Foto: © SAF-HOLLAND SE
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WIR VERSTEHEN

UNSER GESCHAFT, v
WEIL WIR IHRES

VERSTEHEN.

Wirtschaft funktioniert nicht einfach nach
Schema F. Wirtschaft lebt von Ideen - genauer,
von den Menschen, die sie haben und umsetzen.
GORG ist die Wirtschaftskanzlei, die solche
Menschen nicht nur versteht, sondern aktiv auf
ihrem Weg begleitet, berat und unterstitzt.
Kompetent, pragmatisch, partnerschaftlich.

Unser Auftrag: lIhr Erfolg

www.goerg.de

SEBASTIAN SCH OZIIERTER PARTNER
THORALF HERBOL RTNER
DR. ILKA MAINZ | ASSOZIIERTE PARTNERIN

BERLIN FRANKFURT AM MAIN HAMBURG KOLN MUNCHEN
Tel. +49 30 884503-0 Tel. +49 69 170000-17 Tel. +49 40 500360-0 Tel. +49 221 33660-0 Tel. +49 89 3090667-0
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~ NEUEMISSION IM FOKUS

AustriaEnergy punktet mit Green Bond

AustriaEnergy (AES) emittiert einen besicherten 8,0% Green Bond im Volumen von bis zu 25 Mio. EUR - die bérsliche Zeichnungs-

frist ist offiziell beendet.

Die AustriaEnergy International GmbH,
ein inhabergefihrter, international ta-
tiger Standortentwickler und Technolo-
gie-Integrator in den Bereichen Wind-
kraft, Photovoltaik, Griin-Wasser-
stoff/Griin-Ammoniak und Speicher-
technologie, begibt eine besicherte
Unternehmensanleihe (DEOOO A3LEOJ
4) im Volumen von bis zu 25 Mio. EUR.

Das Wertpapier, das sich laut Gutach-
ten der imug rating als Green Bond
qualifiziert, ist tGber die Laufzeit von
fuanf Jahren mit einem Zinssatz von
8,0% p.a. ausgestattet. Die Besiche-
rung des Green Bonds sehe vor, dass
Dividendenanspriiche der Emittentin
gegeniliber der AustriaEnergy, S.L.U.,
die samtliche Standorte im aktuellen
Fokusmarkt Chile halt, an einen Treu-
hander zugunsten der Anleiheglaubi-
ger erstrangig verpfandet werden.

Interessierte Anleger konnten den be-
sicherten Green Bond 2023/28 bis zum
26. Juni 12 Uhr MESZ (ber die Zeich-
nungsfunktionalitit DirectPlace der
Frankfurter Wertpapierborse im
Handelssystem  XETRA  zeichnen.
Gleichzeitig erfolgte durch die BankM
als Bookrunner eine Privatplatzierung
ausschlief8lich an qualifizierte Anleger

in Deutschland, in bestimmten weite-
ren Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums und in der Schweiz.

Unternehmen

Als inhabergefiihrter, international
tatiger Standortentwickler und Tech-
nologie-Integrator in den Bereichen
Windkraft, Photovoltaik, Griin-Wasser-
stoff/Griin-Ammoniak und Speicher-
technologie konzentriert sich die Austria-
Energy-Gruppe erfolgreich auf den Er-
neuerbare-Energien-Markt in Chile, wo
sie Uber einen Track Record von rund
800 MW verfiigt. Das Unternehmen ge-

hort dort zu den Pionieren in den Be-
reichen Windkraft und Photovoltaik,
aktiv seit 2013, sowie Griin-Wasserstoff/
Griin-Ammoniak, aktiv seit 2019.

Als Erfolgsfaktor gelten die Auswahl
und Sicherung geeigneter Standorte,
da deren Anzahl begrenzt sei und bei-
spielsweise raumordnerische, natur-
bzw. landschaftsschutzrechtliche, luft-
fahrtrechtliche und sonstige baurecht-
liche Vorschriften zu beachten sind.
Dabei finde ein mehrstufiger Prii-
fungsprozess vor der vertraglichen Si-
cherung der Grundstiicke statt.

Erneuerbare-Energien-Markt in Chile

Diis Ensrgissrmsugung
el B 2040 g 100 %
Gl wricigen

Dars Pobenial fir emeverbare Energetrager
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Foto: © AustriaEnergy
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So konnten bislang alle bisherigen
Standorte erfolgreich bis zur Baurei-
fe gebracht und schlieBlich verduBert
werden. Der finanzielle Realisierungs-
faktor lag bis dato bei rund 2,7x, d.h.
Erlds pro Entwicklungsaufwendungen
ohne Finanzierungskosten.

Die weitere Pipeline sei gut gefiillt:
Knapp 10 GigaWatt stehen in den Bii-
chern, der anteilige Umsatz an der Re-
alisierung dieser Pipeline liege bei ca.
150 Mio. USD bis Ende 2027, wie auch
Griinder, Inhaber und Managing Di-
rector Helmut Kantner im Gesprach
mit BondGuide anlasslich der Neuemis-
sion erlauterte.

Chile, aber auch generell groRe Teile
von Stiidamerika haben sich in Sachen
Erneuerbarer die vergangenen Jahre
gemausert. Chile mochte Energie
bis 2040 vollstindig CO2-frei er-
zeugen und dabei zu den drei groR-
ten Griin-Wasserstoff-Exporteu-
ren der Welt avancieren. Dies erfor-
dert zweifellos Investitionen, in aller
Regel
kommt ein Unternehmen wie Austria-
Energies ins Spiel.

internationale — und hier

Der Nettoemissionserlds soll daher
insbesondere fir die Standortent-
wicklung und Technologie-Integrati-
on in Chile in den Bereichen Windkraft
(40% der Mittel), Photovoltaik (30%)
und Griin-Wasserstoff-/Griin-Ammo-
niak (30%) verwendet werden.

Zahlen

Wie bei allen Standortentwicklern sind
die Geschaftszahlen volatil und von
Standortverkdufen zu Stichtagen
abhdngig. So standen 2021 rund 13,2
Mio. EUR Umsatz zu Buche, 2022 mit
1,0 Mio. EUR fast keiner. Fiir 2023 ist

Eckdaten des besicherten Green Bond 2023/2028
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der Vorlauf entsprechend hoher. Die
volle Erfassung der Realisierungserlose
findet bei AES erst bei Fertigstellung
statt, nicht anteilig tiber die Entwick-
lungsdauer. Nach 10,4 Mio. EUR Vor-
steuerergebnis 2021 war es im letzten
Geschaftsjahr folgerichtig nur noch
leicht positiv.

Starken & Schwachen

+ einwandfreier Track Record

+ Green Bond Status, zertifiziert von
der imug

+ Umsetzung der Klimaziele in Chile
scheint lediglich eine Abhangigkeit
von Finanzierungslésungen, nicht
aber von Flickenteppichbewirt-
schaftung wie z.B. in Deutschland

+ Es bleibt in der Familie: Managing
Director Helmut Kantner ist zu-

gleich Griinder und Inhaber der AES

- naturgemaR volatile Geschaftszah-
len in Abhangigkeit von Fertigstel-
lungen

— Rendite von 8,0%
Zinszeiten fir einen Neuemittenten

in aktuellen
vergleichsweise wenig, offenbar
aufgrund des Bonus fiir den Green
Bond Status

N e e RS

Fazit

Die AustriaEnergy geht leicht als tiber-
aus interessanter neuer Emittent im
Bereich EE durch. Die Wiener verbin-
den Fachkompetenz mit der Leichtig-
keit des Seins, wie sie Osterreichern
nun einmal angeboren scheint — ohne
wie hierzulande denken zu missen,
das Rad erfunden zu haben. Die AES ist
gut gerilstet, in Chile und ggf. bald da-
riber hinaus in Slidamerika weiter zu
relissieren. Wer nach einer Diversifika-
tion im Bereich EE-Bonds auBerhalb
unserer Wiederholungsemittenten
gesucht hatte: Hier ist sie.

Bewertung - AustriaEnergy 2023/28

Wachstumsstrategie/
Mittelverwendung:

*h KKKk

*k Kk

Peergroup-Vergleich:

Rendite-Vergleich *x
Kennzahlen (Zinsdeckung, | 4«
Gearing 0.A):
IR/Bond-IR: FrIIH
* Kk Kk = H
Covenants: (zusatzlicher Stern

fur Green Bond Status)

Liquiditat im Handel (e): + **

**** (interessanter
neuer Green Bond:
attraktive Emission
gut zur Diversifikation
geeignet)

Fazit by BondGuide
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Whistleblowing-Umfrage 2023: ,Bei der Einflihrung von Hinweis-
gebersystemen grolRen Schritt vorangekommen”

Die iiberwdltigende Mehrheit der Unternehmen setzt mit ihren Meldekandlen auf Best Practice und ermdéglicht es

Hinweisgebenden, Missstdnde oder GesetzesverstdBRe (iber digitale Systeme anonym zu melden. Das ist eines der wich-
tigsten Ergebnisse der ,,Whistleblowing-Umfrage 2023", fiir die die EQS Group AG, Marktfiihrer fiir digitale Hinweis-

gebersysteme in Europa, 1.002 Compliance-Fachleute aus 30 Lédndern befragte.

85% der Befragten gewahrleisten mit ih-
ren Organisationen, dass Hinweise auf
illegales oder unethisches Verhalten
anonym abgegeben werden kdnnen.

Whistleblower kénnen somit, dank
der Verschliisselung der Daten, nicht
identifiziert werden, wenn sie mit
dem Unternehmen kommunizieren.
Von den Organisationen mit mehr als
5.000 Mitarbeitenden bieten, wie die
~Whistleblowing-Umfrage 2023" der
EQS Group AG zeigt, sogar 92% ano-
nyme Meldeoptionen.

Weitere wichtige Erkenntnisse der

Whistleblowing-Umfrage 2023":
Fast drei Viertel der befragten Un-
ternehmen setzten auf digitale
Hinweisgebersysteme, die sich in
der Praxis langst als Best Practice
durchgesetzt haben.

+  Whistleblowing-Kanaile
sich etabliert und werden gut an-
genommen: Mehr als die Halfte der
Unternehmen mit einem Hinweis-
gebersystem erhielten im Jahr 2022
mindestens eine Meldung, 25% so-
gar 10 oder mehr Meldungen.

haben

+ Erweiterte Zugangsmoglichkei-
ten: Mehr als 70% der Unterneh-
men bieten nicht nur der eigenen
Belegschaft, sondern auch exter-
nen Stakeholdern wie Lieferanten,
Kunden und Partnern Zugang zu ih-
ren Meldekandlen. Dieser proakti-
ve Ansatz steht auch im Einklang
mit den Anforderungen des Liefer-
kettensorgfaltspflichtengesetzes,
das seit Januar 2023 in Deutschland
in Kraft ist.

«  Compliance als treibende Kraft:
Beeindruckende 84% der Befragten
nannten die Einhaltung von Geset-
zen und Vorschriften als Haupt-
grund fir die Entscheidung ihres
Unternehmens, ein Hinweisgeber-
system einzufihren. Dariiber hin-
aus nannten 62% die Entwicklung
einer "Speak-up”-Kultur als wichti-
gen Faktor.

Die Umfrage zeigt ebenfalls, dass
Whistleblowing-Kanale
gend in gutem Glauben genutzt wer-
den: Bei 57% der Befragten gab es im
vergangenen Jahr keine missbrauchli-
chen oder falschen Meldungen.

tiberwie-

Marcus Sultzer, Mitglied des Vor-
stands der EQS Group AG, sagt: ,Die
Umfrage unterstreicht noch einmal
deutlich, dass die Unternehmen im
letzten Jahr bei der Einflihrung von
Hinweisgebersystemen einen gro-
Ben Schritt vorangekommen sind -
und dabei vor allem auf digitale L6-
sungen setzen, da nur diese alle Anfor-
derungen an eine sichere und anony-
me Kommunikation erfiillen. Positiv
ist ebenfalls, dass die Mehrheit der
Organisationen ihre Kandle nun auch
externen Partnern zur Verfiigung
stellt, was hinsichtlich der Einhaltung
der Sorgfaltspflichten in der Lieferket-
te in Zukunft immer wichtiger sein
wird.”

Mehr Informationen zur Umfrage und
alle Ergebnisse finden Sie in unserem
White Paper, das Sie hier herunterla-
den konnen: ,Whistleblowing-Um-
frage 2023"


https://www.eqs-news.com/de/news/media/whistleblowing-umfrage-2023-der-eqs-group-ag-bestaetigt-anonyme-meldekanaele-sind-laengst-marktstandard/1845445
https://www.eqs-news.com/de/news/media/whistleblowing-umfrage-2023-der-eqs-group-ag-bestaetigt-anonyme-meldekanaele-sind-laengst-marktstandard/1845445
https://www.bondguide.de/?s=EQS+Group
https://www.eqs.com/
https://www.integrityline.com/expertise/white-paper/2023-whistleblowing-survey/?utm_source=press_release&utm_medium=organic&utm_campaign=Integrity_GLOB_whistleblowing_survey_2023
https://www.integrityline.com/expertise/white-paper/2023-whistleblowing-survey/?utm_source=press_release&utm_medium=organic&utm_campaign=Integrity_GLOB_whistleblowing_survey_2023
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Naturwiederherstellungsgesetz ist ein dringend bendtigtes Instrument

Die intensiv diskutierte EU-Verordnung zur Wiederherstellung der Natur wurde gestern von den 27 EU-Ministern an-
genommen. Zwar wurde damit eine erste und wichtige Hiirde genommen — aber um das Gesetz durchzubringen, ist auch
die Zustimmung des Europdischen Parlaments notwendig. Triodos IM erachtet das Gesetz als wichtiges Instrument
zur Bewdltigung der Klima- und Biodiversitatskrise und zur Verhinderung eines weiteren Verlusts der biologischen Vielfalt
sowie der Sicherung unseres Nahrungsmittelsystems. Von Adam Kybird, Fondsmanager bei Triodos Investment Ma-

nagement (IM).

Die groBflachige Wiederherstellung
von Lebensraumen, ihrer Arten und
der vielfiltigen Okosystemleistun-
gen wird letztlich dazu beitragen, die
Klimakrise zu bewaltigen,
langfristige Ernahrungs- und Wassersi-
cherheit zu gewahrleisten sowie neue
Beschaftigungsmaoglichkeiten zu schiit-
zen und zu schaffen.

unsere

Foto: © promesaartstudio — stock.adobe.com

N

Ein dringend bendétigtes Instrument
Das derzeitige Tempo des Verlusts der
biologischen Vielfalt stellt eine exis-
tenzielle Bedrohung dar. Es ist jeder-
manns Pflicht, die Natur und die biolo-
gische Vielfalt zu erhalten und wieder-
herzustellen. Das Naturwiederher-
stellungsgesetz ist ein dringend be-
notigtes Instrument, das helfen wird,

die Klima- und Biodiversitatskrise zu
bewaltigen. Wir fordern die politischen
Entscheidungstrager auf, den Vor-
schlag anzunehmen.

Hdchste Prioritat

Einer von uns unterschriebenen WWF-
Erklarung zufolge, ist das EU-Gesetz
zur Wiederherstellung der Natur die
Chance einer ganzen Generation, kon-
krete und wirksame Malnahmen zu
ergreifen, um die Krise der biologi-
schen Vielfalt und des Klimas durch die
grol¥flachige Wiederherstellung von
Land- und Meeresgebieten in der EU
umzukehren!

Die EU wiirde gleiche Wettbewerbsbe-
dingungen fir alle Unternehmen in Eu-
ropa schaffen, indem sie flir Rechtssi-
cherheit und giinstige Bedingungen
sorgt, um Innovationen zu fordern, Ge-
schaftspraktiken und Geschaftsmodel-
le zu verandern und sicherzustellen,

1 so der offene Brief von Business for Nature.



https://www.triodos-im.com/
https://www.triodos-im.com/
https://www.triodos-im.com/
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dass vorausschauende Unternehmen
fir ihre MaBnahmen zur Eindammung
und Umkehrung des Naturverlustes
belohnt werden. Da durch Investitio-
nen in Naturprojekte Treibhausgase
aus der Luft entfernt werden, hat Fi-
nanzierung der Wiederherstellung
der Natur oberste Prioritat — vor al-
lem auch um das Ziel einer Netto-Null-
Bilanz bis spatestens 2035 zu erreichen.

Adam Kybird
ist Fondsmanager bei Triodos Investment
Management (IM).

Fragilitat des Systems

Der Klimawandel und der Verlust der
biologischen Vielfalt gefahrden zu-
nehmend die Nahrungsmittelpro-
duktion. Gerade im vergangenen Jahr
wurde sowohl die Fragilitat als auch
die Dringlichkeit eines Ubergangs zu
einem nachhaltigeren System deutlich.
Umso wichtiger ist es, dass wir uns in
Europa auf eine nachhaltigere und die
Natur einbeziehende Landwirtschaft
konzentrieren.

Unser derzeitiges Lebensmittel- und
Landwirtschaftssystem liberschrei-
tet planetarischen Grenzen. Es er-
schopft die Gesundheit der Boden,
tragt durch Treibhausgasemissionen
zum Klimawandel bei, verursacht ei-
nen Rickgang der Artenvielfalt und

tragt zur Untererndahrung bei. Auch

sollten ausgewogene und widerstands-
fahige Lebensmittelsysteme qualitativ
hochwertige, nahrstoffreiche und er-
schwingliche Lebensmittel liefern, um
den bestmoglichen Zugang zu gesun-
den Lebensmitteln zu gewahrleisten
und bessere Gesundheitssysteme zu
unterstiitzen. Nachhaltige Systeme
sollten auch transparente Lieferketten
haben, in denen die Beteiligten fir die
von ihnen produzierten Giiter entlohnt
werden.

Der Triodos Food Transition Europe
Fund unterstiitzt den Ubergang in eine
nachhaltige Wirtschaft mit konkreten
Investitionen. Das Portfolio besteht aus
derzeit 11 Investitionen in sieben Lan-
dern, die alle zu einem Ubergang zu wi-
derstandsfahigen,
fairen Lebensmittelsystemen beitragen.

nachhaltigen und

stark in Anleihen & Co.
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Der fleischgewordene Kontra-Indikator

Niitzt Expertenwissen an den Bérsen etwas? CNBC-Star Jim Cramer wurde welches nachgesagt, seine Show lauft seit Jahr-
zehnten. Heute ist er der fleischgewordene Kontra-Indikator.

Benehmen tut sich Cramer in seinen
Sendungen gemeinhin wie ein Clown,
offenbar eine Voraussetzung, um zu
polarisieren. Ein bisschen wie Trump
eben. Die Frage, die ich mir seit zwei
Jahrzehnten stelle, ist, ob Cramer
selbst den ganzen Output glaubt,
den er standig von sich geben muss, da
das von ihm erwartet wird.

Besser fuhr, wer gegen Cramers ver-
meintliches Expertenwissen setzte -
also das Gegenteil dessen tat, was der
Show-Liebling empfahl. Die Liste seiner
groten Patzer summiert sich und wird
selbst jlingst noch langer und langer.

Vor dem Jahreswechsel auRlerte sich
Cramer positiv zu Binance. Was mit
der Kryptoborse 2023 geschah, ist be-
kannt. Binance-Chef Zhao soll Cramer
getwittert haben: ,Bitte lass Binance in
Ruhe’. Zhao war der Anti-Midas-Effekt
also ebenfalls schon gelaufig. Bei Kryp-
toborse FTX griff Cramer ebenfalls in...
eine Schmutzlache. Sam Bankman-
Fried flog wenig spater als Betriiger
auf, nachdem ihn Cramer durch einen
Vergleich mit JP Morgan geadelt hatte.

Cramer empfahl die Silicon Valley
Bank. Wenig spater brach sie zusam-

men. Kurz vor der Finanzkrise 2008
empfahl Cramer Bear Stearns und
Lehman Brothers. Auch die brachen
bekanntlich zusammen und I|6sten
Uberhaupt erst die Finanzkrise zu ei-

nem erheblichen Teil mit aus.

So geht es weiter und weiter. Schon
2007 untersuchte das Fachmagazin
Barron’s vorsichtshalber, wie sich
Cramer schlug. Folgte man seinen Emp-
fehlungen, stand ein Plus von 12% zu
Buche. Im gleichen Zeitraum schaffte
der Dow 22%.

2023 endlich eine echte Innovation: der

Inverse Cramer Tracker. Ein Fonds-
ETF, der stets gegen Cramers Rat-

schldge investiert. Seine Erfolgsbilanz
muss jetzt seiner historischen Priifung
standhalten.

In Deutschland gibt es auch einige Na-
men, die sich als vermeintliche Exper-
ten eine Follower-Gemeinde geschaf-
fen haben. Zu den bekanntesten ge-
hort einer, der friher auf dem Frank-
furter Borsenparkett als Borsenmakler
auf vielen Fotos zu sehen war und
daher auch in viele Kameras plau-
dern durfte. Das verschaffte ihm ei-
nen Spitznamen, den er anschlieRend
mit Auftritten, ,Fachblichern’ und der-
gleichen leidlich zu monetarisieren
wusste. Seine Trefferquote sollte auch
mal verifiziert werden.



https://www.inversecrameretf.com/

Investieren Sie mit uns in Luxus-
Immobilien auf Mallorca — einem

der attraktivsten Madrkte
Europas.
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ca
[ DERZEIT befindet sich in Cala Llamp, in der Nadhe von Port
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Ma aﬂw Andratx, eine Villa mit unverbaubarem Meerblick im Bau. Nach

- “ der Fertigstellung Mitte 2023 soll sie fur Gber 10 Mio. Euro verkauft
e‘\) 3\\' ‘G‘“ werden. Noch in diesem Jahr beginnt die Entwicklung der
““ ndchsten Traumimmobilie. Daflr hat Bauakzente Balear bereits
* c ein Grundstuck in Nova Santa Ponsa mit unverbaubarem Blick
-Le auf Port Adriano und das offene Meer mit Sudausrichtung

‘ optioniert. Zur Finanzierung dieses und weiterer Projekte auf

ﬁr’{iul&b} ;'lll Mallorca begibt die Bauakzente Balear Invest GmbH eine

15.08.2022 Unternehmensanleihe. Mehr auf:
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- Auf Mallorca wird bereits
das Bauland knapp
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Die Anleihe auf einen Blick:

Wertpapierart: Inhaber-Teilschuldverschreibung (nicht nachrangig)
Emissionsvolumen: bis zu 8 Mio. Euro
ISIN: DEOOOA30VGQI
Laufzeit: 5 Jahre, bis zum 31.08.2027 BALEAR
Zeichnung/Kauf: www.hinkel-marktplatz.de/bauakzente

(Ab dem 01.09.2022 Kauf an der Bérse Frankfurt méglich) k t
Zeichnungsfrist: bis zum 15.08.2023 a zen e
stiickelung/Mindestanlage:  1.000 Euro / 3.000 Euro (bei auRerbérslicher Zeichnung) INVEST
Rickzahlungskurs: 100 %
Covernance: - Negativerklérung (mit Positivverpflichtung)

- Change of Control
- Die Emittentin verpflichtet sich Gber die Laufzeit an jedem Bilanzstichtag eine EK-Quote von min-

destens 20% aufrechtzuerhalten. Bei einer geringeren EK-Quote erhéht sich die Verzinsung um 1% p.a.
Selling Agent: Hinkel & Cie. Vermédgensverwaltung AG

WICHTIGER HINWEIS

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das 6ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlielich auf Grundlage eines
Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach §4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter bauakzente.com/anleihe/ zum Download zur Verfugung.


https://www.bauakzente.com

13/23 ¢ 30. Juni * Seite 25

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Literaturhinweis

,Gartnern mit Sonne, Wind und Wetter"

Piinktlich zur Sommerzeit an dieser
Stelle ein Werk, das rein gar nichts mit
dem Kapitalmarkt zu tun hat: Ein Buch
mit Antworten auf die Herausforde-
rungen unserer Zeit auf Balkon und vor
allem im Garten.

Meist ist es entweder zu trocken, dann
wieder zu nass, zu kalt oder zu windig
— oder eine Kombination daraus. Aus-
gangsposition Nummer Eins fir den
Gartenerfolg ist daher heutzutage
mehr und mehr das Wetter, und wel-
chen Einfluss es auf unsere An-
zuchtambitionen hat.

Das Praxisbuch zeigt, wie man den
Einfluss von Sonne, Wind und Wetter
im Garten zum Vorteil der Pflanzen

nutzen kann und welche MaBBnhahmen
helfen, schadliche Einfliisse einzu-
dammen.

Das Buch erhielt den Deutschen Gar-
tenbuchpreis 2023. Es scheint sich vor
allem an Garten-Neulinge zu richten,
enthadlt aber auch weiterfiihrende
Darstellungen
Reichhaltig bebildert und gut fiir eine
Abendlektire an milden Sommer-

und Auslegungen.

abenden auf Balkon oder im Garten
geeignet.

Autor Richard Wymann ist Experte flr
Permakulturen, gelernter Zierpflan-

zenziichter und Gartenbauer.

Falko Bozicevic

G'i'i'rtnern mit
Sonne, Wind
und Wetter

Wt

«Gartnern mit Sonne, Wind und Wetter"
von Richard Wymann; Haupt Verlag, 2023; 192 Seiten,
26 EUR

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

! in Ihrem Unternehmen nachhaltig zu stei-

# E Titel E Autor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN E Anmerkung
} i i i t|onslahr i i i ]
1 E Schockwellen | Claudia Kemfert i Campus i 2023 i 310 i 26 EUR i 978-3593516967 i Wie skrupellose Unternehmen und verant-
! , d d 0 0 0 ! wortungslose Politiker die dringend nétige
: 0 ' ' ' ' ' ! Energiewende verschleppen.
' 1 1 1 1 1 1 1
NEU E Das Zeitalter der Resilienz E Jeremy Rifkin i Campus i 2022 i 360 i 32 EUR i 978-3593506647 i Warum uns das Effizienzdenken ins Ver-
! ! ! ! ! ! ! ! derben stlirzt - und wie Resilienz uns ret-
' ' I I I I ' 1 ten kann.
1 1 1 1 1 1 1 1
' ' : : : : : :
NEU E Das motivierte E Jorg Lahmann ! Wiley-VCH ! 2023 ! 240 ! 25EUR ! 978-3527511334 | Strategien und Tools, um die Motivation
' i i i i i
U 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1

! Unternehmen

1
1 gern.

Stichtag: 29.06.2023
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.getabstract.com/de/

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe
Umtauschangebot
Offentliches Angebot

FCR Immobilien

FCR Immobilien AG

Unternehmensanleihe

Offentliches Angebot
Joint-Placing-Bank

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner
€25.000.000 €25.000.000
Oktober 2017 2018

Alexander Deuss

Tel. +49 40 360995-22
corporates-markets@mwhbfairtrade.com
www.mwbfairtrade.com

Berlin | Frankfurt | Hamburg | Hannover | Miinchen

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot

Sole Lead Manager

Sole Bookrunner

€40.000.000
September 2019

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe

Offentliches Angebot
Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

€75.000.000
November 2020

Briicke zum Kapitalmarkt

© Michael Kugler

mwb

Wertpapierhandelsbank
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Technische

+ Voll- + Kupon
i Begleitung

Plattform” (Ziel) ;
‘Volumen in'platziert!

. Mio. EUR | i

Zeitraum der

Unternehmen
Platzierung !

(Laufzeit)

agentur)? durch ..V

HPI' WA
(2024/unbegr.)
Ekosem Il

(2027)

Timeless Homes
(2023)

Sanha

(2026)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Deutsche Borse Il
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2025)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

ETL Freund & Partner ||
(2024)

Dt. Bildung SF II (II)
(2027)

BDT Automation Il
(2024)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp Il
(2023)

Vedes IlI

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)

7x7 Energieanleihe
(2027)

REA IV

(2025)

S Immo Il

(2030)

S Immo |

(2024)

Deutsche Bérse V
(2028)

SRV Group

(2025)

R-Logitech

(2024)

Stern Immobilien Il
(2023)

DEWB Il

(2023)

Underberg V
(2024)

Lang & Cie RE Il
(2023)

ESPG (vorm. Diok RE)
(2023)

Industriedienstleister
AIMA90
Agrarunternehmen
ATRORZ
Immobilien
ATR09H

Heizung & Sanitar
ATTNA7
Studiendarlehen
A12UD9
Borsenbetreiber
A161W6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Finanzdienstleistung
A2BPCH
Studiendarlehen
A2E4PH
Technologie
A2E4A9
Immobilien
A2DALV
Metallhandler
A19MDV

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF
Automotive
A2GSNF
Erneuerbare Energien
A2GSF9
Immobilien
A2G9G8
Immobilien
A19VV8
Immobilien
A19VV7
Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

A3LJCA
Immobilien
A2G8WJ

Finanz- und Industriebeteiligungen

A2LQL9
Spirituosen
A2LQQ4
Immobilien
A2NB8U
Immobilien
A2NBY2

Dez 11

Dez 12

Jun 13

Jun 13

Nov 14

Aug 15

Okt 15

Mai 16

Jun 16

Jule

Jul 16

Dez 16

Jul17

Jul17

Aug 17

Okt 17

Nov 17

Dez 17

Dez 17

Jan 18

Jan 18

Feb 18

Feb 18

Mrz 18

Mrz 18

Mrz 18

Mai 18

Julg

Jul8

Aug 18

Okt 18

FV FRA

Bondm

PM DUS

FV FRA

PM DUS

Prime Standard

Prime Standard

Prime Standard

PM DUS

FV FRA

FV HH

FV MUC

FV FRA

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV HH

FV Wien & FRA

FV Wien & FRA

Prime Standard

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

78

5

37

600

500

150

3

10

70

75

50

100

600

36

187

45

ja

nein

n.bek.

nein

nein

ja

ja

nein

3,50%

2,50%

9,00%

4,00%

3,60%

2,75%

1,63%

11,25%

4,00%

4,50%

3,50%

6,00%

4,00%

8,00%

700%

8,50%

3,50%

6,50%

725%

4,50%

3,75%

2,88%

175%

113%

4,88%

10,25%

6,25%

4,00%

4,00%

538%

6,00%

CCC?(CR)

B- # (CR)

AA (S&P)

AA (S&P)

B+ ¥ (S&P)

Very Sustainable (Al)

Very Sustainable (A)

CCC? (CR)

B ® (S&P)

B ¥ (CR)

AA (S&P)

B+ ? (SR)

BB- © (CR)

B (S&P)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Stddeutsche Aktienbank
Fion

Schnigge

Pareto Securities

AALTO Capital

Deutsche Bank (AS), BNP,

Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS),

Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
Wallich & Matthes, Dero Bank ™
Small & Mid Cap IB

Oddo Seydler Bank

M.M. Warburg

Eigenemission

Pareto Securities

Quirin Privatbank

FinTech Group

BankM

Quirin Privatbank
Eigenemission

Quirin Privatbank
Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

Erste Group Bank

Deutsche Bank (AS), DZ Bank,
Commerzbank

OP Corporate Bank, Swedbank
BankM

Bankhaus Scheich

Bankhaus Scheich

IKB

ICF

BankM,
Renell Wertpapierhandelsbank

*%x

*kx

* ok Kk

*k

*k

*%k

*k
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Unternehmen Zeitraum der
(Laufzeit) Platzierung !

Plattform’ ©  (Ziel) }Voll- ; Kupon} Rating Technische Chance/
‘Volumen in'platziert! ' (Rating- ! Begleitung Risiko?*)

i Mio. EUR | | agentur)? durch ..V

DIC Asset V Immobilien Okt 18 FV FRA 150 ja. 350% Bankhaus Lampe, Citigroup Fxx
(2023) A2NBZG

physible Enterprise | Beteiligungen Okt 18 m:access 30 ja. 3,00%  BB+?® Eigenemission Fxx
(2023) A2LQST (SR)

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 | n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *
(2023) A2RTQH

DEAG | Entertainment Okt 18 FV FRA 20 ja. 6,00% IKB =X
(2023) A2NBF2

Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 40 ja. 650% Pareto Securities *x
(2023) A2NBK3

SoWiTec | Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 8 ja. 675% Quirin Privatbank *x
(2023) A2NBZ2

Neue ZWL Zahnradwerk IV Automotive Nov 18 FV FRA 18 ja. 650% B (CR) Quirin Privatbank *x
(2024) A2NBRS

InCity Immobilien Immobilien Dez 18 FV FRA 8. nein| 3,00% MainFirst *x
(2023) A2NBF8

Katjes Ill Beteiligungen Apr 19 FV FRA 10 ja. 425% Bankhaus Lampe el
(2024) A2TST9

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 15 nein, 6,00% BankM *x
(2024) A2TR43

Nordwest Industrie Beteiligungen Apr 19 FV FRA 15, nein, 450% IKB ool
(2025) A2TSDK

FCR Immobilien IV Immobilien Apr 19 FV FRA 30 ja| 525% | BB-??(SR) Eigenemission i
(2024) A2TSB1

S Immo I Immobilien Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen Bl | **
(2026) A2R195

Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun 19 FV S 7 nein. 0,70% | Aaa? Eigenemission *
(2029) SCB0OO1 (Moody's)

Hormann Industries IlI Automotive Jun 19 FV FRA 50 ja. 4,50% | BB?(SR) Pareto Securities, IKB Hxx
(2024) A2TSCH

MOREH Immobilien Jul19 FV MUC 12, nein, 600% Eigenemission *
(2024) A2YNRD

Ekosem Il Agrarunternehmen Aug 19 FVS 417 nein | 2,50% Eigenemission *
(2029) A2YNRO

AVES Schienenlogistik | Schienenlogistik Sep 19 FV HH & MUC 40 ja. 525% Eigenemission Fxx
(2024) A2YN2H

Euroboden Il Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja| 550% | B+*®(SR) | mwb fairtrade *x
(2024) A2YNXQ

FRENER & REIFER Fassadenkonstruktionen | Okt 19 FV MUC 6 kA. | 500% Eigenemission *
(2024) A2YN6Y

S Immo IV Immobilien Okt 19 CP Wien & FV 100 ja. 200% Erste Group Bank **
(2029) A2R73K FRA

Saxony Minerals & Exploration | Bergbau Nov 19 FV FRA 7. nein 775% BankM *
(2025) A2YN7A

UBM Development V Immobilien Nov 19 CP Wien 120 ja, 275% Raiffeisen Bl, M.M. Warburg b
(2025) A2R9ICX

Underberg VI Spirituosen Nov 19 FV FRA 34 ja| 4,00% | BB-®(CR) |IKB o
(2025) A2YPAJ

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 25 ja, 675% Quirin Privatbank Frx
(2024) A2YN25

ETL Freund & Partner IV Finanzdienstleistung Dez 19 FV MUC 15 ja. 525% Eigenemission Fxx
(2027) A254NE

JDC Pool Il Finanzdienstleister Dez 19 FV FRA 25 ja. 550% BankM kel
(2024) A2YNIM

Deutsche Rohstoff Il Rohstoffbeteiligungen | Dez 19 FV FRA 100 ja. 525% ICF e
(2024) A2YN3Q

PREOS WA Immobilien Dez 19 FV FRA 249 nein 750% futurum bank *
(2024) A254NA

ERWE Immobilien Immobilien Dez 19 FV FRA 40 ja, 750% Eigenemission *
(2023) A255D0

Real Equity Immobilien Dez 19 FV FRA 10 | n.bek. | 6,00% Eigenemission *x
(2024) A2YN1S

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4, nein, 650% Renell Wertpapierhandelsbank, | **
(2024) A254PV BondWelt

Neue ZWL Zahnradwerk V Automotive Dez 19 FV FRA 8. nein. 650%  B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2025) A255DF

PORR Hybr. Baudienstleister Feb 20 FV Wien 150 ja. 538% HSBC FHEE
(2025/unbegr.) A28TAL

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 225 ja. 563% Oddo BHF *x
(2026) A254YS

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” Chance/

Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-  Kupon

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR |

GroR & Partner
(2025)

Veganz

(2025)
AGRARIUS
(2026)
VERIANOS
(2025)

Score Capital
(2025)

nextbike

(2025)

FCR Immobilien V
(2025)
Domaines Kilger
(2025)
MEDIQON
(2021/unbegr.)
publity

(2025)
DE-VAU-GE
(2025)

momox

(2025)

Elaris GS

(2027)

reconcept |
(2025)

Karlsberg Brauerei IlI
(2025)

GECCI I

(2027)

GECCI |

(2025)

Noratis |

(2025)

Rochade

(2025)
SUNfarming |
(2025)
Euroboden IV
(2025)

BENO

(2027)

PAUL Tech (vorm. Actaqua I)
(2025)
ForestFinance
(2030)

Cardea Europe
(2023)
Greencells
(2025)

Belano Medical WA
(2025)

Henri Broen Holding
(2025)

LR Global Holding
(2025)

SImmo V
(2028)

PANDION

(2026)

The Grounds WA
(2024)
blueplanet WA
(2026)

Homann Il
(2026)
RAMFORT
(2026)

Immobilien

A254N0
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7

Immobilien

A254Y1
Finanzdienstleistung
A254SG
Fahrradverleihsysteme
A254RZ

Immobilien

A254TQ
Nahrungsmittel
A254R0
IT-Dienstleister
A254TL

Immobilien

A254RV
Nahrungsmittel
A289C5
Re-Commerce
A289QC

E-Mobilitat
A2QDEZ
Erneuerbare Energien
A289R8
Bierbrauerei
A254UR

Immobilien

A289QS

Immobilien

A3E46C

Immobilien

A3H2TV

Immobilien

A3H2X9
Erneuerbare Energien
A254UP

Immobilien

A289EM

Immobilien

A3H2XT

Digitale Gebaudetechnik
A3H2TU
Holzinvestments
A3E46B

Immobilien

A3H2ZP

Erneuerbare Energien
A289YQ

Healthcare

A3H2UW

Immobilien

A283WQ

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM

Immobilien

A287UC

Immobilien

A289YC

Immobilien

A3H3FH
Trinkwasserhygiene
A3H3F7
Holzwerkstoffe
A3H2V1

Immobilien

A3H2T4

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Apr 20

Apr 20

Mai 20

Jun 20

Jul 20

Jul 20

Aug 20

Aug 20

Sep 20

Okt 20

Okt 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Mrz 21

Mrz 21

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

100

100

10

50

30

121

50

35

35

25

125

150

45

20

78

nein

nein

nein

nein

nein

nein

ja

nein

ja

n.bek.

ja

nein

ja

nein

500%

750%

500%

6,00%

500%

6,00%

4,25%

500%

0,00%

5,50%

6,50%

6,25%

6,00%

6,75%

4,25%

6,00%

575%

5,50%

3,75%

5,50%

5,50%

530%

700%

510%

725%

6,50%

8,25%

750%

725% +

3ME

175%

5,50%

6,00%

5,50%

4,50%

6,75%

B+ (SR)

BB- ? (CR)

B+ 79 (SR)

SPO (imug)

SPO (imug)

BB- ¥ (SR)

SPO (imug)

BB ? (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

ICF

Eigenemission

Eigenemission

BankM

Eigenemission

SDG Investments

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank

ICF

Quirin Privatbank

IKB

Eigenemission

Eigenemission

Bankhaus Lampe, IKB

Eigenemission

Eigenemission

ICF

ICF

Eigenemission

mwb fairtrade

Portfolio Control

BankM

Eigenemission

Eigenemission

ICF

BankM, One Square (Struk.)

Steubing

Pareto Securities, SEB

Erste Group Bank

IKB

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)

IKB

BankM

*k

*k

*k

*k

*k ko

*hK

*%x

*k

*k ko

*k

*k

*%k

*k
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WERBUNG

JAHRE %

Gemeinsam fiir mehr Nachhaltigkeit seit 1998.
Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein grines Geschéaftsmodell.
Wir realisieren Erneuerbare Energien — Uber griine Geldanlagen und als Pro-
jektentwickler — in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds
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Investieren Sie mit reconcept [ \AERAENS
in die Entwicklung neuer INEI AR NI U G mn e
Solarparks in Deutschland minil L "-.
||- II | |I | T l | 1 Tv I 1 T
11 | iR - e
L] e B ! |
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finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch:

! Impact Investing. Als Projektentwickler von Solar- und Windparks sind wir
gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende in Deutschland. Gemeinsam ver-
folgen wir das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

d o) onen: 040 65 66
U ) U J U O ) U
ertpaplerprospe e eCco ept.ae/solarae d

Y
AELLE
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Unternehmen
(Laufzeit)

Agri Resources
(2026)

The Social Chain WA
(2024)

Trisor

(2023)

Zeitfracht Logistik
(2026)

hep global

(2026)

UBM Development VI
(2026)

niiio finance WA
(2026)

SV Werder Bremen
(2026)

Metalcorp IV
(2026)

FC Schalke 04 IV
(2026)

Noratis Il

(2027)

luteCredit Il
(2026)

JES.GREEN Invest |
(2026)

Eleving Group |
(2026)

Neue ZWL Zahnradwerk VII
(2026)

Credicore

(2026)

Photon Energy Il
(2027)

Eleving Group I
(2037)

S Immo VI

(2027)

reconcept Il
(2028)
SUNfarming Il
(2027)

EUSOLAG

(2027)

AOC Green Bond
(2027)

FC Schalke 04 V
(2027)

PNE Il

(2027)

reconcept GEAB Il
(2027)

PlusPlus Capital
(2026)

JadeHawk

(2027)

Bauakzente Balear Invest
(2027)

Underberg VII
(2028)

MS Industrie
(2027)
Katjesgreenfood
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk VIII
(2027)

Multitude (vorm. Ferratum) VI
(2025)

LAIQON WA
(2027)
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+ Branche

Agrar

A28708
Marketingdienstleister
A3ESFE
SchlieRfachanlagen
A3H3KZ

Logistik

A3H3JC

Erneuerbare Energien
A3H3JV

Immobilien

A3KQGX
IT-Dienstleister
A3ES5S2

FuRballverein
A3H3KP
Metallhandler
A3KRAP
FuBballverein
A3ESTK

Immobilien

A3ESWP
Finanzdienstleister
A3KT6M

Erneuerbare Energien
A3E5YQ
Finanzdienstleister
A3KXK8

Automotive

A3MP5K

Pfandhaus

A3MP5S

Erneuerbare Energien
AKWKY
Finanzdienstleister
A3K3KC

Immobilien

A3KOEN

Erneuerbare Energien
A3ESWT

Erneuerbare Energien
A3MQM7
Erneuerbare Energien
A3MQYU

Immobilien

A3MQBD
FuRballverein
A3MQS4
Erneuerbare Energien
A30VIW

Erneuerbare Energien
A3MQQJ
Finanzdienstleister
A3K7UD
Fondsbeteiligungen
A3KWK1

Immobilien

A30VGQ

Spirituosen

A30VMF
Industriebeteiligungen
A30VS7
Beteiligungen
A30V3F

Automotive

A30VUP
Finanzdienstleister
A3LBT7
Finanzdienstleister
A30V88

Zeitraum der
Platzierung

Apr 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Jun 21

Jun 21

Jul 21

Aug 21

Okt 21

Okt 21

Okt 21

Nov 21

Nov 21

Nov 21

Dez 21

Jan 22

Jan 22

Mrz 22

Mrz 22

Apr 22

Apr 22

Jun 22

Jun 22

Jul 22

Aug 22

Sep 22

Okt 22

Okt 22

Nov 22

Dez 22

Dez 22

Feb 23

Plattform”

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

RM FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

. Mio. EUR |

40

25

15

31

25

150

15

150

80

25

50

30

55

70

45

20

25

50

(Ziel-) Voll-
‘Volumen in'platziert!

n.bek.

nein

ja

nein

nein

nein

nein

nein

ja

nein

nein

ja

Kupon

8,00%
575%
750%
500%
6,50%
313%

4,00%
6,50%

8,50%
575%
4,75%

11,00%
500%
9,50%

6,00%

8,00%
6,50%

12,00%
1,25%
6,25%

500%
6,25%
750%
5,50%
500%
4,25%

11,00%
700%
6,50%
5,50%
6,25%

8,00%
775%

75% +

3ME
6,50%

Rating
(Rating-
agentur)?

SPO
(Vigeo Eiris)

SPO (imug)

ESG
(ISS + EcoVadis)

B * (S&P)

B-¥(CR)

B- (Fitch)

B ¥ (CR)

SPO (imug)

SPO
(Sustainalytics)

SPO

(ISS ESG)
SPO (imug)
B- ® (CR)

BB (CR)

BB- © (CR)

B ¥ (CR)

B+ ¥ (Fitch)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ..”

futurum bank

Quirin Privatbank
Eigenemission
Bankhaus Lampe
Quirin Privatbank
Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
Eigenemission
Bankhaus Lampe

The Seaport Group Europe,
BankM

Eigenemission

Oddo BHF

AALTO Capital
Eigenemission
Oppenheimer & Co,,
Stifel Nicolaus

Quirin Privatbank
Eigenemission
Bankhaus Scheich
Eigenemission

Erste Group Bank
Eigenemission
Eigenemission

Swiss Merchant Group
Capitalmind, Bondwelt
Eigenemission

IKB

Eigenemission

AALTO Capital
Eigenemission
Eigenemission

IKB

mwb fairtrade

B. Metzler, IKB

Quirin Privatbank
Pareto Securities, Jefferies

futurum bank

Chance/
Risiko?*)

*%k

*kk

*%

*k Kk

*k ko

*%

*k

* ok Kk

* kKK

*rK

kK Kk

*k

*%k

Kk KK

*kkk

* ko
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Plattform” Chance/

Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

o (Ziel-) Voll- + Kupon
‘Volumen in'platziert! 0
. Mio. EUR | ; ;

Rating
(Rating- !
agentur)? |

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja. 750% Eigenemission *x
(2028) A30V8X

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12 nein, 800% . SPO (imug) | Quirin Privatbank, ICF el
(2028) A30VeL

Mutares Il Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 150 ja. 850% Pareto Securities, Arctic Securities | ****
(2027) A30V9T + 3ME

JESGREEN Invest Il Erneuerbare Energien Mai 23 FV FRA 2. nein, 700% Eigenemission Fxx
(2028) A30V66

LAIQON WA I Finanzdienstleister Mai 23 FV FRA 19, nein. 700% mwb fairtrade It
(2028) A351P3

DEWB Il Finanz- und Industriebet. | Jun 23 FV FRA 6, nein, 8,00% mwb fairtrade el
(2028) A351NS

AustriaEnergy Erneuerbare Energien | Jun 23 FV FRA 25 | nbek. | 8,00% . SPO BankM Lk A
(2028) A3LEOJ (imug)

DEAG Il Entertainment Jul 23 FV FRA 50 ja| 8,00% IKB, Pareto Securities bl
(2026) A351VB

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja. 850% . in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG [T-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8, nein. 750% | inlInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja. 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A9L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja, 650% . in Insolvenz, IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% . inInsolvenz; Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja. 575% | in Insolvenz; Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja. 575% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2023) A2G9JL

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja, 700% . inInsolvenz, Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22, nein. 550% | inlInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja, 550% . in Insolvenz, Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode |l Modehandler Mrz 17 FVIRA 25 ja 775% | in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4AXE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV'S 4 nein ;. 2,00% . in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2023) AITNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 457 nein, 200% . inInsolvenz; ICF *
(2025) A13SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 nein, 8,00% | in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 6,25% | in Insolvenz, FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale 15) 16 . nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 | n.bek. | 550% , in Insolvenz, Eigenemission *
(2022) A19502

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 | n.bek.| 4,25% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A19S03

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% ! inInsolvenz. Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB |l Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% . inInsolvenz, Pareto Securities *
(2023) AI8TTF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein | 500% | in Insolvenz, Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14 nein ;. 8,00% . in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14, nein, 8,25% , in Insolvenz, ipontix *
(2017) AIMLRM

MIFA Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA 25 jai 750% ; in Insolvenz; Pareto Securities *
(2018) AIX25B

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der Plattform”

Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit) !

(Ziel-) 3V0||—

‘Volumen in;platziertf
. Mio. EUR | 1

Kupon : Rating
' (Rating- !
. agentur)? |

Rena Il Technologie Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein | 8,25% | in Insolvenz, IKB *
(2018) AITNHG
Rena | Technologie Dez 10 FV S 43 nein 700% | in Insolvenz, Blattchen FA *
(2015)™ AIEBW9
SAG.| Energiedienstleistung Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja. 625% . inInsolvenz; Baader Bank *
(2015)™ AIE84A
SAG. Il Energiedienstleistung Juln FV FRA 17 nein 750% | in Insolvenz, Schnigge (AS), youmex (LP) *
(2017) AIKOKS
SiC Processing Technologie Feb/Mrz 11 FV FRA 80, nein 713% | in Insolvenz, FMS *
(2016) ™ ATH3HQ

Summe 9214, @ | 579%

Median 25,0 6,00%

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; * Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ” Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ® Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ™ Antrag auf Fortsetzung der borsenmaRigen Handelbarkeit tber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ® Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
Uber die reguldre Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ¥ Antrag auf Fortsetzung der borsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Bérse Gber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstindischer
Unternehmen und lddt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgfaltiger Auswahl und standiger
Verifizierung der Daten keine Gewahr flir deren
Richtigkeit ibernehmen. Informationen zu ein-

zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
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Guide genannten Unternehmen kénnen zum
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und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie
unter www.bondguide.de/impressum.
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Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse-
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung lhres Profils fiir den Bond Guide oder machten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
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Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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