
VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

Nein, nicht von Dana Scully. Zunächst zur 
wichtigsten Hauptnebensache der Welt. 
Bei der Hertha wird die Zeit knapp. Ihre 
Anleihe von 2018, immerhin im Umfang 
von 40 Mio. EUR, ist für einen sportlich 
nicht gänzlich so gesegneten Club kein 
Pappenstiel. Der Abstieg aus der 1sten 
 Liga ist fix: Offen bleibt die Frage, wie 
tief es geht.

Die Laufzeitverlängerung ist selbstver-
ständlich essenziell – und wie gewohnt 
in kritischen Situationen alternativlos. 
Aus Investor:innensicht. Nur so ergibt 
sich noch eine Möglichkeit auf mög-
lichst wenig bis keine Verluste. Eines 
muss man dem Hauptstadtclub lassen: 
Wenn es eilt, geht’s doch auch mal 
schnell. Mit Geschäftsführer Thomas 
Herrich haben wir ein Interview aus 
dem Stand hinbekommen.

Problem bei der Hertha war, neben 
 natürlich Pandemie und unter dem 
Strich sportlich inkonstanten bzw. lei-

Neues aus der forensischen Pathologie

der oft nicht vorhandenen sportlichen 
Leistungen, Big City Investor Lars Wind-
horst. Womöglich ist er sogar ein sym-
pathischer Typ, aber als Investor taugt 
er meines Erachtens null bis nichts. In 
dem Moment, als er als großer Spender 
auftrat, wurden alle Investitionen für 
die Hertha auf einen Schlag doppelt so 
teuer – kein gutes Preis-Leistungs- 
Verhältnis.

Dasselbe Phänomen werden wir übri-
gens sehr bald bei der Beschaffungs-
logistik der Bundeswehr beobachten 
können. Jeder weiß, dass ein Sonder etat 
von 100 Mrd. EUR ausgelobt ist. Die 
 Verantwortlichen sind nach allen Maß-
stäben gesunden Menschenverstandes 
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ohnehin nicht die effizientesten, wie 
bereits das eigenartigerweise an sie 
 delegierte Beschaffungsprogramm für 
Gesichtsmasken zu Anfang der jüngsten 
Pandemie einmal mehr klar zutage för-
derte. 

Die Bundeswehr mit ihrem Sonderetat 
wird nach Strich und Faden ausgenom-
men werden wie eine Weihnachtsgans. 
Der SPIEGEL oder ein anderes investi-
gativ vollumfänglich ausgestattetes 
 Organ wird in zwei, drei Jahren die foren-
sische Aufarbeitung veröffentlichen.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen
Falko Bozicevic 
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News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: 
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf 
Twitter@bondguide!

https://www.bondguide.de/wkn/A2NBK3/
https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide


 Wir lieben 

Mittelstand!
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Aktuelle Emissionen
Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 
Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate Finance/

Sales)7)
BondGuide-

Bewertung2),5) Seiten
DEAG II Entertainment vsl. H1-2023* vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. - vsl. IKB folgt BondGuide #7/2023, 

S. 13
IuteCredit II Finanzdienst-

leister
vsl. noch bis 

03.07.**
RM FRA 10 

(Aufstckg.)
11,0% - Aalto Capital (FA) **** www.bondguide.de

DEWB III Beteiligungen vsl. noch bis 
06.06.***

FV FRA 10 8,0% - mwb fairtrade - BondGuide #10/2023, 
S. 13

Cardea Europe Immobilien läuft 
(iPPmaNA)

FV FRA 125 
(Aufstckg.)

7,25% - n.n.bek. under Review BondGuide #15/2022, 
S. 15

JES.GREEN Invest II Erneuerbare 
Energien

läuft**** FV FRA 10 7,0% - Eigenemission, bestin.capital (FA) 
Lewisfield (FA)

**** BondGuide #6/2023, 
S. 13

JadeHawk Capital Immobilien-
fonds

läuft***** FV FRA 15 7,0% - bestin.capital (FA), Lewisfield (FA), 
CapSolutions (SA)

*** BondGuide #15/2022, 
S. 18

reconcept SBD II Erneuerbare 
Energien

läuft FV FRA 10 6,75% - Eigenemission, 
Lewisfield (FA)

**** BondGuide #11/2023, 
S. 20

Bauakzente Balear Invest Immobilien läuft 
(iPPmaNA)

FV FRA 8 6,5% - Eigenemission, 
Hinkel & Cie. (SA)

** BondGuide #18/2022, 
S. 17

MS Industrie Industriebetei-
ligungen

vsl. Jun/Jul FV FRA n.n.bek. 
(Aufstckg.)

6,25% - mwb fairtrade ****(*) BondGuide #10/2023, 
S. 16

*)  Vsl. inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots für die Inhaber der 6,0%-DEAG-I-Anleihe 2018/23 (WKN: A2NBF2) - die genauen Bedingungen werden zeitnah kommuniziert
**) Ausschließlich als freiwilliges Umtauschangebot für die Inhaber der IuteCredit-I-Anleihe 2019/23 (WKN: A2R5LG) im Zeitraum 30.05.–03.07. – UTV: 1:10, UTP: 96,5% plus UT-Differenz von 3,5% und aufgelaufener 
 Stückzinsen je Alt-TSV
***) Ausschließlich als freiwilliges Umtauschangebot für die Inhaber der 4,0%-DEWB-II-Anleihe 2018/23 (WKN: A2LQL9), die in einem Gesamtnennbetrag von mindestens 100.000 EUR (UTV: 1:1) tauschen, im Zeitraum vom 22.05.–06.06. 
****) Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. März 2024) über www.jes-green.de/ir sowie über umweltfinanz möglich.
*****) Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7. Juli 2023) über www.JadeHawk.eu/investorrelations möglich.
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt Düsseldorf, PS = Prime Standard;  
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) –  
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

Hertha BSC 26.05.–19.06. Abstg. o. Versammlg./schriftlich u.a. LZV, ZE, CNV, ERB

Metalcorp 16.06. 2. AGV/Frankfurt a.M. u.a. SW, EgAV, ZE, LZV, Verzicht auf Teilrückzahlungen, Änderung der Besicherung

Pentracor 30.06. Insolvenz-GV/AG Neuruppin Berichts- und Prüfungstermin

7x7 Sachwerte n.n.bek. 2. AGV/n.n.bek. u.a. LZV

blueplanet Investments n.n.bek. 1. AGV/n.n.bek. u.a. Änderung von Zins, Zahlungstermin und Wandlungsbed., WgAV

Abkürzungsverzeichnis: CNV = Änderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, 
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhöhung, EgAV = Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhöhung des 
Rückzah lungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlängerung der Anleihelaufzeit, STHV = Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originären Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder 
 Erklärung eines Rangrücktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhöhung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, 
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

https://www.bondguide.de
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://metalcorpgroup.com/glaubigerabstimmung_anleihe23/
mailto:https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht?subject=
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://blueplanetisgreen.de/anleihe/
http://www.financial.de


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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*) Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
**) inkl. Iute II Tap-up aus Umtausch und öA über 40 Mio. EUR

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

11/23 • 2. Juni • Seite 4



KMU-Anleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufge-
laufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff II 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR
6) Vorzeitige Teil-Kündigung VEDES III 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR
7) Vorzeitige Teil-Kündigung Schalke 04 III 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR
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Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014
Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Jun 14 10 Offiziell am 19.06.2015
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015
Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015
Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015
AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015
Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016
Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 Mrz 11 3 Offiziell am 14.03.2016
BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U Mrz 15 15 Offiziell am 24.03.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Underberg I (2016) A1H3YJ Apr 11/Jun 12 70 Offiziell am 20.04.2016

Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016
FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%
Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103% FN 3) einfügen!
Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017
Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 176
Reguläres Tilgungsvolumen 6.414
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.518
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 8.932

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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Gemeinsam für mehr Nachhaltigkeit seit 1998.
Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein grünes Geschäftsmodell. 
Wir realisieren Erneuerbare Energien – über grüne Geldanlagen und als Pro-
jektentwickler – in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds 
 fi nanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch: 
Impact Investing. Als Projektentwickler von Solar- und Windparks sind wir 
gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende in Deutschland. Gemeinsam ver-
folgen wir das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

Kontakt und Informationen: 040 – 325 21 65 66 

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de
Wertpapierprospekt unter: reconcept.de/solardeutschland

Investieren Sie mit reconcept 
in die Entwicklung neuer 
Solarparks in Deutschland

JAHRE
MARKTERFAHRUNG

Neuemission: 6,75 % p. a.-Anleihe – 2023/2029 

reconcept 
Solar Bond Deutschland II
Jetzt zeichnen: WKN A351MJ 

WERBUNG

https://www.reconcept.de/


Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013
Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014
Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014
Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014
Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014
Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014
MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014
Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014
MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014
MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014
Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015
MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015
DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015
friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets (4x) 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann (3x) 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar (2x) 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings (2x) 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.470
Insolvente Emittenten 60
Ausgefallene KMU-Anleihen 81

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

Anleihe-Defaults

insolvente KMU-Emittenten

202320222021202020192018201720162015201420132012
Anleihe-Defaults (li.)Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.)

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

Ausgefallenes Volumen in Mio. EUR

142

431

304

885 842

149

102

356

193

4
482)

Ausgefallenes Anleihevolumen1) in Mio. EUR (re.)

15

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

1)  sofern Daten vorhanden
2)  Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in 
der Mastertabelle (S. 29-36) notierten Anleihen.

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Anzahl der Emis sionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Oddo Seydler 56 BankM, ICF je 12

Pareto Securities 37 IKB, Quirin je 11

Quirin 35 Bankhaus Scheich 8

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emis sionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Norton Rose 67 Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 21

Heuking Kühn Lüer 
Wojtek 63 bdp Bormann Demant 

& Partner, Norton Rose je 9

GSK 29 Luther RA   8

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Anzahl der Emis sionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

DICAMA 23 Lewisfield 18

Lewisfield 18 DICAMA 7

Conpair, FMS je 17 AALTO 4

TOP 3 Technische Begleitung der Emission2)

Anzahl der Emis sionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Oddo Seydler 48 IKB, Quirin je 11

Quirin 33 BankM 10

Pareto Securities 29 ICF 8

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Anzahl der Emis sionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Better Orange 56 Better Orange 22

IR.on 38 IR.on 13

edicto 30 edicto 12

Anzeige
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BONDGUIDE
MUSTER DEPOT

Mehrgängig
Exzellente Nachrichtenlage die vergangenen zwei Wochen: Wir versuchen mal, das Wesentliche anzuschneiden – für den Rest 
muss auf das vollständige Menü verwiesen werden.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 148.775 EUR 

Liquidität 6.516 EUR 

Gesamtwert 155.291 EUR

Wertänderung total 55.291 EUR

seit Auflage August 2011 +55,3 %

seit Jahresbeginn: +5,5 %

BondGuide Musterdepot

nehmen. Allerdings sind die Hamburger ja 
Wiederholungsemittent – ganz so viel 
gibt es da nicht wirklich detailreich zu er-
klären. Und Zusammenfassungen bringt 
ja unter anderem BondGuide.

Unser baltischer Kleinstkreditspezialist 
IuteCredit lädt ein zweites Mal zum 
Umtausch von Alt in Neu ein. Der Kupon 
von 11,0% p.a. ist ja statthaft. Für das 
Musterdepot werden wir mitziehen und 

Am Donnerstag lud reconcept zu einem 
Info-Webcast für den neuen Solar Bond 
Deutschland II, Laufzeit bis 2029. Ich kann 
allen Interessierten nur raten, diese kos-
tenlosen Informationsangebote wahrzu-

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs
Aktuell

derzei-
tiger

Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Vola-
einschät-

zung**
4 finance          
(2018/25) #

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.957 25.000 10/2016, 01/04/09/2017, 
10/2018, 11/2021

103,83 11,25% 13.822 96,00 24.000 15,5% +45,7 % 339 A-

Katjes III         
(2022/24)

Beteiligungen 
A2T ST9

9.475 10.000 04/2019 und 
03/2020

94,75 4,25% 1.541 100,25 10.025 6,5% +22,1 % 212 A

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2T SB1

9.763 10.000 04/2019 97,63 5,25% 1.358 98,00 9.800 6,3% +14,3 % 210 B+

reconcept Green Bond II 
(2026/28)

Erneuerbare 
A3E 5WT

9.700 10.000 01/2022 97,00 6,25% 786 100,00 10.000 6,4% +11,2 % 71 A-

Homann Holzwerkst. III      
(2024/26)

Holzwerkstoffe 
A3H 2V1

15.000 15.000 03/2021 100,00 4,50% 1.468 96,50 14.475 9,3% +6,3 % 115 B+

Underberg VII 
(2025/28)

Spirituosen 
A30 VMF

15.000 15.000 01.10.22 100,00 5,50% 555 102,00 15.300 9,9% +5,7 % 35 A-

Mutares II 
(2027)

Beteiligungen 
A30 V9T

10.000 10.000 03/2023 100,00 11,50% 243 102,25 10.225 6,6% +4,7 % 11 A

Photon Energy III            
(2027)

Erneuerbare 
A3K WKY

9.887 10.000 11/2021 98,87 6,50% 862 92,00 9.200 5,9% +1,8 % 78 A-

IuteCredit Finance II 
(2026)

Finanz-Dienstlstgn 
A3K T6M

9.650 10.000 04/2023 96,50 11,00% 169 96,50 9.650 6,2% +1,8 % 8 B+

Neue ZWL VII             
(2026)

Automotive 
A3M P5K

10.000 10.000 11/2021 100,00 6,00% 900 92,00 9.200 5,9% +1,0 % 78 B

Cardea Europe 
(2023)

Beteiligungshold. 
A3H 2ZP

9.400 20.000 08/2022 47,00 7,25% 1.394 36,00 7.200 4,6% -8,6 % 50 C+

Euroboden III 
(2022/24) #

Immobilien 
A2Y NXQ

23.347 25.000 09/2019, 03/2020, 
10/2022

93,39 5,50% 4.810 56,00 14.000 9,0% -19,4 % 189 B-

BeA Joh. Fr. Behrens II 
(2018/20 - abgelaufen)

Befestigungstechn. 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 04/2017 106,50 7,75% 7.978 3,00 300 0,2% -22,3 % 317 -

Ekosem Agrar III 
(2021/29)

Landwirtschaft 
A2Y NR0

10.000 10.000 07/2019 100,00 2,50% 2.592 20,00 2.000 1,3% -54,1 % 197 B-

Eyemaxx RE VIII 
(2023/25) 

Immobilien 
A28 9PZ

7.350 10.000 07/2020 73,50 5,50% 455 28,00 2.800 1,8% -55,7 % 147 B

Terragon I 
(2022/24)

Seniorenheime 
A2G SWY

5.540 20.000 05/2022 27,70 6,50% 125 3,00 600 0,4% -86,9 % 54 C-

Gesamt 190.718 39.059 148.775 95,8%

Durchschnitt (=Median) 6,1% +1,8 % 131,9

*) in EUR
**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt
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stocken um 5.000 Nominale auf. Umset-
zung in nächster oder übernächster 
Ausgabe – hier erst einmal nur die Vor-
ankündigung. Auch kamen Ende Mai die 
Zahlen für das erste Quartal, wie 
 gewohnt mit zahlreichen Erläuterungen 
zur Konzernstrategie. Auch hier kann ich 
nur empfehlen, die originäre Pressemel-
dung zu konsultieren, da BondGuide 
den Umfang auf ein lesbares Online-
Maß reduxreduziert.

Für unsere zweite Aufstockung müssen 
wir erst Cash generieren. Die Hälfte der 
Katjes International 2019/24 muss 
daher weichen. Die Rendite bis zur End-
fälligkeit liegt ohnehin bei kalorien-
reduzierten unter 4% p.a. Ich rechne seit 
mehreren Monaten schon jederzeit mit 
einer knappen und bündigen Ankün-
digung seitens der Düsseldorfer: Um-
tauschangebot und neue Anleihe – 
Zeichnung sofort offen. Wie gewohnt 
wäre mit einer Blitzplatzierung zu rech-
nen. Ich erinnere an 2019. Falls eine neue 
Katjes-Anleihe kommt, womit ich fest 
rechne: Unbedingt dabei sein – fünf 
von fünf Sternen. Nicht weil die Betei-
ligungsholding dermaßen gut ist, son-
dern da sich aufgrund der massiven 

Überzeichnung mit an Sicherheit gren-
zender Wahrscheinlichkeit mehrere 
Punkte Zeichnungsgewinne ergeben. 
Ich erinnere ein weiteres Mal an 2019.

Unser Musterdepottitel Homann Holz-
werkstoffe hat derweil seinen 2ten 
Nachhaltigkeitsbericht veröffentlicht. 
Der vollständige Bericht steht HIER zum 
Download zur Verfügung.

Ferner gab es die traditionellen News zu 
Eyemaxx Real Estate, wo bekanntlich 
noch jeder gegen jeden um die Reste-
verteilung zerrt und zieht. One Square 
Advisory Services meldeten sich dazu 
vor einer Woche zu Wort mit ihrer 
 Auslegung zu den Sicherheiten der vor-
geblich und mutmaßlich ‚besicherten‘ 
Anleihe Eyemaxx 2020/25 – die sich im 
BondGuide Musterdepot befindet. Um 
die geht es im Kern. War die Besich-
erung unrechtmäßig, stünden die Erlöse 
aus der Insolvenzabwicklung allen Gläu-
bigern zu; war sie hingegen rechtmäßig, 
müsste der Kurs bei errechneten ca. 
60% stehen. Er steht jedoch nur etwa in 
der Mitte zwischen den anderen unbe-
sicherten Eyemaxx-Trümmern und dem 

von mir kalkulierten Wert und spiegelt 
damit den Spagat der Rechtsauffassun-
gen. Das wird Jahre in Anspruch nehmen.

Eines unserer Lieblingsthemen ist be-
kanntlich Fußball. Aktuell haben wir 
drei Anleiheemittenten, namentlich 
Schalke 04, Werder Bremen und die 
Hertha. Borussia Dortmund ist seit 
Langem mit Aktien notiert. Falls die 
 Macher der Borussia ein Quantum an 
Grips hätten – was m.E. nachweislich 
nicht der Fall ist –, hätten Sie angesichts 
der mutmaßlich sicheren ersten Meis-
terschaft seit einem Jahrzehnt im Kat-
jes-Fast-Track-Modus eine Anleihe in 
beliebiger Höhe zu beliebig niedrigem 
Kupon emittiert. Verrückte Fans gibt es 
zuhauf im ganzen Lande. Werfen Sie 
mal einen Blick auf die Gaps im Kurs-
Chart der Borussia. Eine jede Lücke 
 bedeutet eine Ruptur in der Wahrneh-
mung der Anleger, eine massive – daher 
sind sie relativ selten, normalerweise 
moderieren sich Kursbewegungen aus. 
Falls jemand noch eines Belegs bedurf-
te, dass Fußball-‚Investoren‘ keine ratio-
nalen Personen sind: Hier sehen Sie es 
Rot / Grün auf Weiß.Quelle: BondGuide

Depotanteile BG Musterdepot
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IuteCredit 2021–26

Diverse Spieltage vor Saisonende fragte 
ich noch, wieso die Hertha-Anleihe, die 
bekanntlich im Herbst abläuft (ab-
säuft?), bei 95% stehen kann. 9,5% wä-
ren realistischer gewesen. Wieder ein 
Gap im Kurs. Zweites Beispiel. Ich muss 
akzeptieren, dass Hertha-Fans keine 
BondGuide-Leser sind, sondern ins offene 
Messer zu stürzen gewohnt sind. Wahr-
scheinlich verfolgen sie nicht einmal 
 Finanznachrichten jedweder Art, anders 
ist eine solch gravierende Wahrneh-
mungsstörung im Anleihekurs der Her-
tha schwerlich zu erklären. Wahrschein-
lich ließ das Dauergrillen im Mai bei 
Bombenwetter schlicht keine dezidierte 
Prüfung der persönlichen Finanzen zu: 
Kalorien und Prozente sind zu wichtig.

Ausblick
Also: Katjes zur Hälfte raus, Mutares 
und IuteCredit im Gegenzug jeweils um 
die Hälfte erhöhen. So lautet der Plan. 
Laiqon und MS Industrie gefallen uns 
zweifellos auch sehr, allerdings alles 
geht nun mal nicht. Unsere Wahl favo-
risiert die Übersichtlichkeit in Bezug auf 
die Anzahl an Positionen sowie die 
 unschlagbaren zweistelligen Kupons. 
Ohne erstgenannte Auflage würde ich 
als Privatanleger wahrscheinlich eher 
die Diversifikation mit Laiqon u/o MSI 
nahelegen. 

    Falko Bozicevic

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

# Titel Autor Verlag Publika-
tionsjahr

Seiten Preis ISBN Anmerkung

1 Change it! Andri Hinnen und 
Gieri Hinnen

Murmann 2022 220 25 EUR 978-3867746991 Über den vielfachen Nutzen von  
Storytelling, speziell in Change- 
Projekten.

NEU Die neue Macht der Corporate 
Influencer

Winfried Ebner und 
Klaus Eck

Redline 2022 224 25 EUR 978-3868818703 Wie Sie in Ihrem Unternehmen eine  
Blogger-Community aufbauen –  
und selbst bloggen.

NEU Das einzige Buch, das du über 
Finanzen lesen solltest

Mona Linke und  
Thomas Kehl

Ullstein 2022 288 14 EUR 978-3548065847 Null Ahnung von Finanzen? YouTuber 
und Finanzfluss-Gründer Thomas Kehl 
hilft auf die Sprünge.

Stichtag: 30.05.2023

powered by getAbstract, www.getabstract.com

https://www.getabstract.com/de/


Anleihe 2023/2028 

Kupon: 7,00 % p.a.

Wertpapierprospekt erhältlich unter www.jes-green.de/ir WKN: A30V66

Investieren Sie in die Zukunft!

www.jes-green.de
weitere Infos unter:

WERBUNG

https://jes-green.de/


Absteiger der Herzen: auch 
Schalke 04 nächste Saison in Liga 2
Neben dem kuriosen BVB-Drama be-
scherte der letzte Spieltag auch den 
Königsblauen ein weiteres Trauerspiel: 
Nach dem Abstieg 2020/21 muss FC 
Schalke 04 erneut das Liga-Oberhaus 
verlassen. Mindestens zwei, ggf. auch 
drei Traditionsclubs verstärken somit 
nächste Saison die 2te Bundesliga.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

DEAG mit Vollgas in Q1 – neue 
Anleihe weiterhin auf Agenda
Die DEAG Deutsche Entertainment AG 
startete erfolgreich und mit hervor-
ragenden Perspektiven für das Gesamt-
jahr in das Geschäftsjahr 2023. Zudem 
werde die Emission einer Folgeanleihe 
eruiert, um das Firmenwachstum zu 
forcieren und die auslaufende 6,0%-Alt-
anleihe 2018/23 zu refinanzieren.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Homann Holzwerkstoffe legt  
mit 2tem Nachhaltigkeitsbericht 
Zeugnis ab
Die Homann Holzwerkstoffe GmbH klopft 
weiterhin nachhaltig auf Holz und präsen-
tiert ihren inzwischen zweiten Nachhal-
tigkeitsbericht gemäß GRI-Standards 
 sowie unter Berücksichtigung der Sustain-
able Development Goals der Vereinten 
Nationen für das Geschäftsjahr 2022.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Auch UBM Development 
schwächelt jetzt
Das Auftaktquartal verlief weniger gut 
für die österreichische UBM Develop-
ment AG – auf eine Guidance müsse im 
aktuellen Umfeld verzichtet werden. 
Der Käuferstreik dauere an, was für die 
UBM bedeute, dass der Transaktions-
markt seit drei aufeinander folgenden 
Quartalen geschlossen blieb.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Gelungener Jahresauftakt  
für Credicore
Der Periodenüberschuss im ersten Quar-
tal des Geschäftsjahrs 2023 egalisiert 
bereits das gesamte Vorjahresergebnis – 
ein Jahresauftakt nach Maß für die 
 Credicore Pfandhaus GmbH. Trotz 
 positiver wirtschaftlicher Entwicklung 
notiert der Credicore-Bond 2021/26 nach 
wie vor bei depressiven 10%.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Mutares pusht Bondvolumen via 
Aufstockung
Die Mutares SE & Co. KGaA legt nach 
 ihrer jüngsten Anleiheemission einen 
weiteren Batzen neuer TSV nach: So 
 wurde der erst im März begebene vor-
rangig besicherte und variabel verzins-
liche Folge-Floater über 100 Mio. EUR 
mittels bestehender Aufstockungs-
tranche um weitere 50 Mio. EUR erhöht.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

NEWS 
zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Foto: © Schalke 04

Foto: © DEAG

Foto: © Homann Holzwerkstoffe

Foto: © UBM Development

Foto: © Credicore

Foto: © Mutares
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LAIQON reüssiert am KMU-Bondmarkt
So lagen am 24. Mai Zeichnungen über nominal rund 19 
Mio. EUR vor. Aufgrund weiterer Gespräche mit Investoren 
im Rahmen der Privatplatzierung stand das Erreichen des 
avisierten Zielvolumens der 7,0%-Wandelanleihe 2023/28 
(ISIN: DE000 A351P3 8) in Höhe von 20 Mio. EUR unmit-
telbar bevor.
>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MS Industrie nimmt Steilpass für 2023 auf
Auch Automotiv- und Maschinenbauspezialist MS Indus-
trie hat sich für das laufende Geschäftsjahr mit einem 
starken ersten Quartal selbst einen Steilpass für 2023 ge-
legt: Der Umsatz legte im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum um 28% auf 59,9 Mio. EUR zu, die leicht höhere Be-
triebsleistung um 25%.
>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Laiqon Foto: © MS Industrie

R-LOGITECH erläutert nochmals 
,Rekapitalisierung‘ der Anleihezinsen
Offenbar gibt es noch Erläuterungsbedarf: Die R-LOGI-
TECH S.A.M. hat deshalb ein weiteres Mal die Rekapitali-
sierung der Zinsen für die Anleihe 2018/24 dargestellt. 
Diese  werden für mindestens die zurückliegende Periode 
nicht gezahlt, sondern bis zur Anleiheendfälligkeit einbe-
halten (=kapitalisiert).
>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Hertha BSC leitet  
Anleiherestrukturierung ein
Nach dem Abstieg in Liga 2 pressiert es nunmehr auch an 
anderer Stelle: Hertha BSC muss sich um seine im Novem-
ber fällige 40-Mio.-EUR-Anleihe 2018/23 kümmern. Via 
schriftlichem Verfahren vom 26. Mai bis 19. Juni werde 
hierfür u.a. eine Laufzeitverlängerung nebst Kuponerhö-
hung angestrebt.
>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © R-LOGITECH Foto: © Hertha BSC
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Beim Hauptstadt-Club pressiert es inzwischen: Während der Abstieg aus der 1sten Liga nunmehr gewiss ist, wird zu 
allem Überfluss noch dieses Jahr Anleihe 2018/23 fällig. BondGuide im Gespräch mit Thomas E. Herrich, Mitglied der 
Geschäftsführung der Hertha BSC Berlin.

BondGuide: Herr Herrich, zunächst 
kurz zu Ihnen selbst: Wie wird man 
vom Frankfurter und Allgäuer zum 
Herthaner – ist das nicht eine Art Kul-
turschock?
Herrich: Das war keinesfalls ein Kul-
turschock. Ich bin von Anfang an bei 
Hertha und in Berlin mit offenen 
 Armen empfangen worden. Darüber 
hinaus unterscheiden sich die Allgäuer 
in ihrer Art gar nicht so sehr von den 
Berlinern. Nach mittlerweile über 20 
Jahren Tätigkeit für Hertha BSC bin 
ich Herthaner durch und durch.  

BondGuide: Kommen wir zunächst 
zum Sportlichen: Wie gut ist die Her-
tha auf eine Liga in einem der Unter-
häuser vorbereitet – oder muss man 
einen kompletten Tausch aller Spieler 
befürchten?

„Das größte externe Risiko für die Finanzen haben wir schon hinter 
uns: die Pandemie“

BONDGUIDE INTERVIEW

mit Thomas E. Herrich, 
Mitglied der Geschäftsführung,
Hertha BSC Berlin

Wir sind auf einem  
guten Weg, können  
mit jungen Talenten u.a. 
aus unserer Akademie 
planen.

Foto: © City-Press / Hertha BSC

Hertha 2018–23

Herrich: Die Kaderplanung wird aktu-
ell von unseren sportlich Verantwort-
lichen vorangetrieben. Sicherlich müs-
sen wir uns von ein paar Spielern ver-
abschieden – auch um wichtige Trans-
fererlöse zu erzielen. Aber wir sind auf 
einem guten Weg, können mit jungen 
Talenten u.a. aus unserer Akademie 
planen, aber auch mit erfahrenen Spie-
lern aus dem Bundesliga-Kader. 

BondGuide: Nun stehen wichtige 
 Lizenzauflagen der DFL im Raum, noch 
dazu ziemlich kurzfristig. Die hatte 

den ‚Fall Hertha‘ gerüchteweise als 
den dramatischsten bisher auf ihrem 
Tische bezeichnet vor einigen Wochen. 
Offenbar geht es wirklich ums Ganze. 
Wieviel Verhandlungsspielraum wurde 
Ihnen signalisiert?
Herrich: Wir stehen mit der DFL in 
 einem regelmäßigen und engen Aus-
tausch, der sehr konstruktiv ist. 

Mögliche Auflagen der 
DFL haben wir erwartet.
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BondGuide: Kommen wir nunmehr zu 
den Finanzen. Weshalb sind die eigent-
lich dermaßen zerrüttet nach zunächst 
Windhorst1 und jetzt 777? Anders for-
muliert: Wie kann ein Investor mit Mil-
lionen überhaupt eine finanzielle Mond-
landschaft hinterlassen?
Herrich: Grund dafür war eine expan-
sive Unternehmensstrategie mit hohen 
Investitionen in den Spielerkader, das 
Ausbleiben des entsprechenden sport-
lichen Erfolgs und die Auswirkungen 
der Pandemie.

BondGuide: Mitgründer von 777, Josh 
Wander, hat im kürzlichen Call durchaus 
eine sympathische Figur abgegeben. 
Aber was sind seine Motive mit der 
Hertha?
Herrich: 777 hat eine Fußball-Sparte 
aufgebaut, es gilt hier Synergien zu bün-
deln, Netzwerke zu erweitern und zu 
nutzen. Hertha BSC passt hier bestens 
ins Portfolio, das aus sehr Fan-orientier-
ten und traditionsreichen Clubs besteht. 

BondGuide: Bei einer Beteiligungs-
holding wie 777 wollen doch eigentlich 
Synergieeffekte gehoben werden. Wel-
ches sind die Synergieeffekte zwischen 
Red Star in Frankreich, Standard Lüt-
tich in Belgien, Genua in Italien, Vasco 
da Gama in Brasilien und Melbourne 
Victory in Australien?
Herrich: Der Erfahrungs- und Daten-
Austausch innerhalb des Gesamtnetz-
werkes führt bereits jetzt schon zu einer 
Erhöhung der Expertise, eine Auswei-
tung im Scoutingnetzwerk und die 
 Weiterentwicklung in der Talentent-
wicklung wird vorangetrieben und man 
profitiert gegenseitig von Reichweiten 
und schafft kommerzielle Synergien. 
Darüber hinaus lassen sich Technologien 
und Services gemeinsam optimieren. 

1) Sh. auch Interview mit Lars Windhorst in  
Unternehmeredition 2/2020

Foto: © City-Press / Hertha BSC

Foto: © 777 Football Group

BondGuide: Oder anders ausge-
drückt: Mit welchen Auflagen könnte 
bzw. müsste die Hertha nötigenfalls in 
der 2ten Bundesliga leben können?
Herrich: Die Auflagen, die für die 
kommende Saison erteilt werden, haben 
wir so erwartet und sind unabhängig 
von der Liga-Zugehörigkeit.

Hertha BSC passt  
hier bestens ins  
Portfolio der 777.
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Die Vernichtung der Wälder in Amazonien und weltweit bedroht Millionen von 
Arten – und unsere Gesundheit. Der WWF setzt sich in Projekten vor Ort, bei 
Unternehmen und auf politischer Ebene für ihren Schutz ein. Hilf uns dabei 
mit deiner Spende. WWF Spendenkonto: IBAN DE06 5502 0500 0222 2222 22

Hilf mit! Gemeinsam schützen wir weltweit Wälder

und ihre Bewohner. Spende jetzt auf wwf.de/wald

Pro Minute fallen 21 Hektar Wald.
So schnell kann er
leider nicht weglaufen.

Anzeige

BondGuide: Die Prolongation der 
Hertha-Anleihe über 40 Mio. EUR pres-
siert nun. Die wäre noch dieses Jahr 
fällig. Inwiefern hilft Ihnen die Aus-
sicht darauf für die sicherlich harten 
Verhandlungen mit der DFL?
Herrich: Wir müssen die wirtschaft-
liche Leistungsfähigkeit gegenüber der 
DFL nachweisen, daher ist die Verlän-
gerung der Anleihe ein essenzieller 
Baustein für die Lizenz.

BondGuide: Die Notwendigkeit zur 
Prolongation ist klar. Aber wieso nur 
um zwei Jahre?
Herrich: Die Verlängerung über zwei 
Jahre ist eine durchaus gängige Lauf-
zeit bei einer solchen Maßnahme. 

BondGuide: Das Quorum von 50% im 
ersten Anlauf schaffen nur ca. 3% aller 
Emittenten, sagt unsere Statistik der 
letzten zwölf Jahre. Eine zweite AGV 
einige Wochen später gilt mithin als 
 sicher, zumal wenn die Hertha viele 
kleinteilige Privatinvestoren haben 
dürfte. Läuft Ihnen nicht die Zeit 
 davon, wenn die Prolongation erst 
 Ende Juni zustande kommt? 

Herrich: Wir arbeiten mit aller Kraft 
darauf hin, unsere Inverstorinnen und 
Investoren von der Verlängerung der 
Anleihe zu überzeugen.

BondGuide: Eine Frage für alle Anlei-
heemittenten – die hätte ich Ihnen üb-
rigens auch 2018 anlässlich der Emission 
gestellt: Was sehen Sie als das größte 
einzelne Risiko für die Gesamtunterneh-
mung Hertha BSC Berlin – ggf. etwas 
 Externes, auf das Sie gar keinen Einfluss 
haben (sog. Kontrollverlust)? Also was 
bereitet Ihnen schlaflose Nächte?
Herrich: Das größte externe Risiko 
 haben wir in den vergangenen Jahren 
bereits erlebt: die Pandemie. Ohne 

diese stünden wir wirtschaftlich auch 
deutlich besser da.

BondGuide: Letzte Frage: Packt’s die 
Hertha mit ihrer treuen Fan-Schaft?
Herrich: Wir danken unseren Investo-
rinnen und Investoren für Ihre Unter-
stützung in der Vergangenheit und ich 
werbe für die Zustimmung eines jeden 
Einzelnen, denn nur so können wir uns 
finanziellen Spielraum verschaffen auf 
dem Weg der Konsolidierung. 

BondGuide: Herr Herrich, ganz herz-
lichen Dank an Sie!

Interview: Falko Bozicevic

Foto: © City-Press / Hertha BSC
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Das neueste Kapitalmarktprodukt der Hamburger reconcept kann seit einigen Wochen gezeichnet werden. Nach erfolg-
reicher Debütauflage geht es auch dieses Mal um Solarenergie in Deutschland – Zwei Punkt Null sozusagen.

Emission
Die Rahmendaten der bis zu 10 Mio. 
EUR umfassenden Anleihe finden Sie in 
der Übersicht am Ende der Analyse zur 
Emission.

Der Solar Bond Deutschland II (DE000 
A351MJ 3) im Volumen von erneut bis 
zu 10 Mio. EUR bietet über die Laufzeit 
von sechs Jahren einen Zinssatz von 

reconcept Solar Bond Deutschland II 2023/29

6,75% p.a. Die Zinszahlung erfolgt aber-
mals halbjährlich. Die Platzierung läuft 
wie gewohnt als Eigenemission über 
den Webauftritt der Hamburger. Im 
Oktober kommt eine nachgelagerte 
Platzierung über DirectPlace der 
Börse Frankfurt hinzu.

Die reconcept GmbH
Der Emittent tritt zum wiederholten 
Male am Kapitalmarkt auf, daher mag 
auf eine allzu ausführliche Darstellung 
an dieser Stelle wie üblich bei Wieder-
holungs-Emittenten verzichtet werden.

Geschäftsführer Karsten Reetz stand 
ebenfalls zum wiederholten Male in 
diesem Jahr bereits zum Start der Emis-
sion für BondGuide Rede und Antwort.

Die Hamburger sind seit 1998 bei Erneu-
erbare-Energien-Projekten aktiv und 
kombinieren Emissionshaus und 
Projektentwicklung – sowohl unter 
eigener Regie wie auch im Rahmen von 
Joint Ventures. Mehr als 16.000 
Anleger:innen haben den Hamburgern 
zu nach eigenen Angaben rund 240 EE-
Anlagenrealisierungen verholfen (Stand 
Anfang des Jahres, inzwischen ggf. be-
reits etwas mehr), installierte Leistung 
knapp 400 MegaWatt und Investitions-

volumen über 600 Mio. EUR. Länder-
schwerpunkte sind Deutschland, 
Finnland und Kanada mit je nach Land 
verschiedenem Fokus auf Sonnen-, 
Wind- und Wasserkraftwerks-Energie.

Der Emissionserlös der neuen Anleihe 
ist wie ebenfalls gewohnt eine Misch-
kalkulation. Im Fokus des SBD II stehen 
Solarprojekte in Nord- und Ost-
deutschland. Erstmals nennen die 
Hanseaten auch eine Ausweitung der 
bisherigen Wertschöpfungskette als 
erklärtes Ziel (sh. auch Interview mit 
Karsten Reetz).

Die reconcept GmbH fuhr 2022 zudem 
die Auszeichnung mit dem ‚Assetklas-
sen-Zukunfts-Award 2022 Erneuer-
bare Energien‘ von EXXECNEWS ein. 
Dabei wurde bei einem kleinen Kreis 
von acht Unternehmen, zu denen 
auch die reconcept gehörte, die Nach-
haltigkeitsperformance als ‚exzellent‘ 
eingestuft.

Stärken & Schwächen
+ Track Record erfolgreich abgeschlosse-

ner EE-Projekte wird lang und länger
+ Verlängerung der Wertschöpfungs-

kette in Wartung & Service macht 
Sinn

NEUEMISSION IM FOKUS

Foto: © DALU11 – stock.adobe.com

Foto: © reconcept

https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/reconcept-solar-bond-deutschland-2
https://www.bondguide.de/topnews/speziell-bei-freiflaechen-solaranlagen-kaum-noch-diskussionsbedarf-in-der-bevoelkerung-hinsichtlich-akzeptanz/
https://www.bondguide.de/topnews/speziell-bei-freiflaechen-solaranlagen-kaum-noch-diskussionsbedarf-in-der-bevoelkerung-hinsichtlich-akzeptanz/
https://www.bondguide.de/topnews/speziell-bei-freiflaechen-solaranlagen-kaum-noch-diskussionsbedarf-in-der-bevoelkerung-hinsichtlich-akzeptanz/
https://www.bondguide.de/topnews/speziell-bei-freiflaechen-solaranlagen-kaum-noch-diskussionsbedarf-in-der-bevoelkerung-hinsichtlich-akzeptanz/
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2023/05/reconcept-Box-SBD-II.png


BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

11/23 • 2. Juni • Seite 21

+ einwandfreie Bilanz am Kapitalmarkt
+ hoher Newsflow des Emittenten, 

pro-aktive IR-Arbeit intern und 
 extern
+ politischer Rückenwind für 
 EE-Projekte in Deutschland 
 bis mindestens Ende 2024
+ PV-Projekte mit bestem 
 Chance-Risiko-Profil innerhalb 
 der EE

– allgemeine und typische Projekt-
entwicklungsrisiken, obgleich rela-
tiv gering im Vergleich zu Wind

– systemimmanenter Vorfinanzie-
rungsbedarf wie bei Projekten 

 üblich
– abermals niedriges Volumen des 

Bonds bedeutet damit einherge-
hend niedriges tägliches Handels-
volumen

Fazit
Eile mit Weile: Die Zeichnung des SBD 
II ist bis Mai 2024 geöffnet – ein Jahr, 
die Dauer der WpProspekt-Gültigkeit 
also –, eine vorzeitige Schließung 
 natürlich nichtsdestotrotz möglich. Der 
Kupon liegt im Konsens der Peergroup 
aus u.a. Photon Energy, SunFarming, 
Jes.Green oder hep global – 
 Geschmackssache also, wem man hier 
als Anleger:in den Vorzug einräumt. 
Pro: beste IR-Arbeit innerhalb dieser 
Peergroup; Contra: abermals niedriges 
Emissionsvolumen impliziert hohe 
Geld-Brief-Spanne für den täglichen 
Börsenhandel.

Falko Bozicevic
diversifiziertes EE-Portfolio; Foto: © reconcept

Quelle: BondGuide

Bewertung – reconcept Solar Bond Deutschland II 2023/29
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Danziger Straße 64 

10435 Berlin 
+49 3044 3361 58 
info@lewisfield.de 

 

 

Wir beraten den deutschsprachigen 
Mittelstand bei Alternativ- und 
Kapitalmarktfinanzierungen:  
uunnaabbhhäännggiigg,,  iinnddiivviidduueellll  uunndd  
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Profitieren Sie von unserer Expertise, um Ihre 
unternehmerischen Ziele zu erreichen! 

 

 

 

 

 

 

 

Durch gegenseitiges Vertrauen und guter Beziehung 
zwischen unserem Kapitalmarktteam und -investoren auch 

in Phasen wirtschaftlicher Ungewissheit standfest. 

 

6,50 % p.a. 

Green Bond  
 

EUR 25 Mio. 
Mai 2021 

 

 
6,00 % p.a. 

Umtauschangebot  
& Platzierung 

EUR 14 Mio. 

November 2021 

Durch gegenseitiges Vertrauen und dank guter 
Beziehungen mit unserem Kapitalmarktteam und unseren 
Investoren auch in Phasen wirtschaftlicher Ungewissheit 
standfest. 

 

BBEEYYOONNDD  TTHHEE  BBUUSSIINNEESSSS  CCAASSEE  

 

 
6,25 % p.a. 

Green Bond II 
 

EUR 17,5 Mio. 
Januar 2022 

https://lewisfield.de/
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Nachhaltig soll und muss sie werden, die Wirtschaft, und dies möglichst schnell – darin besteht international weit-
gehende Einigkeit. Doch bei wem liegt in den Unternehmen die Verantwortung dafür, entsprechende Ziele zu 
 definieren und Maßnahmen umzusetzen? Das hat die Managementberatung Horváth in einer aktuellen Studie 
 untersucht. Das Ergebnis: In zwei von fünf Unternehmen ist die Verantwortung ganz oben auf CEO-Ebene verortet, und 
zwar ausschließlich dort.

„Eine Verankerung von Nachhaltig-
keit, dem absoluten Topthema für 
die Zukunft, auf oberster Vorstands-
ebene ist gut und geboten“, sagt 
Stefan Tobias, Studienleiter und Part-
ner bei Horváth. „In den meisten Fällen 
ist es aber sinnvoll, weitere Board- 
Positionen mit einzubeziehen, da die 
Herausforderungen nur ganzheit-
lich und gemeinschaftlich lösbar 
sind.“ Dies wird bei der Mehrheit der 
Unternehmen auch so gehandhabt: 
CFOs werden zu 22% in die Verantwor-
tung einbezogen, CSOs in 13%. Das 
 gesamte Board ist in 27% der Unter-
nehmen in der Verantwortung, wenn 
es um Strategien und Fortschritte in 
Sachen Nachhaltigkeit geht. Regional 
zeigen sich dabei einige Unterschiede. 
So ist beispielsweise in Frankreich der/
die CFO häufig (mit-)verantwortlich 
(60%), in Kanada der/die CSO (33%).

Umgesetzt wird Nachhaltigkeit in 
übergreifenden Teams
Was „von oben“ als Ziele und Maßnah-
men vorgegeben wird, landet operativ 
in den meisten Unternehmen in abtei-
lungsübergreifenden Nachhaltigkeit-

Horváth-Studie: Nachhaltigkeit wird zunehmend Chefsache

SPECIAL

Foto: © geschmacksRaum® – stock.adobe.com

Foto: © Jon Anders Wiken – stock.adobe.com 

Über die Studie 
Für die aktuelle internationale Horváth-Studie „Sustainable responsable: 
Wer managed Nachhaltigkeit?“ wurden insgesamt 180 Topmanager*innen 
aus sechs Kernmärkten befragt, mit Fokus auf Europa. Die Führungskräfte 
stammen aus Unternehmen mit mindestens 100 Mio. EUR Jahresumsatz, 
branchenübergreifend. Die Befragungen wurden vom Institut für Management- 
und Wirtschaftsforschung durchgeführt (IMWF).

https://www.horvath-partners.com/de/?hcc=de
https://www.bondguide.de/?s=Nachhaltigkeit
https://www.bondguide.de/?s=Nachhaltigkeit
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steams und -arbeitskreisen (80%). 
Lediglich 3% der Unternehmen haben 
eine separate Nachhaltigkeitsabtei-
lung dafür implementiert. „Das macht 
auch Sinn, da Nachhaltigkeit ganzheit-
lich im Unternehmen verankert werden 
muss. Inzwischen arbeiten auch in 
 nahezu allen Abteilungen Expert*innen, 
die besondere Kompetenzen in Nach-
haltigkeitsthemen aufgebaut haben, 
beispielsweise ESG-Spezialisten in den 
Finance-Departments“, so Horváth- 
Experte Stefan Tobias. In jedem sechs-

ten Unternehmen gibt es laut Stu-
die allerdings gar keine definierten 
Instanzen für die Umsetzung von 
Nachhaltigkeitsmaßnahmen. „Das 
ist problematisch, weil es bedeutet, 
dass für jedes Projekt neue Teams ge-
bildet werden müssen. Dabei gehen 
Know-how und Effizienz verloren – 
und es ist anzunehmen, dass der Ge-
samtfortschritt auf dem Weg zu mehr 
ökologischer Nachhaltigkeit auch nicht 
zuverlässig und standardisiert nachge-
halten wird.“

Incentivierungen für 
Nachhaltigkeitserfolge auf obere 
Führungsebenen beschränkt
Um den Mitarbeitenden Anreize für 
die Erfüllung von Nachhaltigkeits-
zielen zu bieten, haben 92% der 
 Firmen entsprechende Incentivie-
rungen etabliert. Alle Führungsebe-

nen werden bislang in 27% für Nach-
haltigkeitserfolge incentiviert. Immer-
hin 8% der Befragten geben an, eine 
entsprechende Bonus-Komponente bei 
allen Mitarbeitenden eingeführt zu 
 haben. „Die Verankerung in Gehalts-
prämien signalisiert den Beschäf-
tigten drei Dinge: die Ernsthaftig-
keit, mit der das Unternehmen das 
Thema angeht; die ökonomischen 
 Benefits, die Nachhaltigkeitserfolge 
mit sich bringen – und, dass sie einen 
eigenen Beitrag für mehr Nachhal-
tigkeit leisten können“, so Studienleiter 
Stefan Tobias von Horváth. „Kurz- und 
langfristig ausgerichtete Incentivierun-
gen halten sich gemäß unserer Studie 
die Waage, was auch sinnvoll ist, denn 
bei der angespannten Lage durch Ener-
giekrise und Ressourcenknappheit soll-
te der Blick doch auch strategisch nach 
vorn gerichtet werden.“

Bitte nutzen Sie für 
Fragen und Meinungen 
Twitter – damit die 
gesamte Community 

davon profitiert. Verfolgen Sie alle 
Diskussionen & News zeitnaher auf 
Twitter@bondguide !

Foto: © Robert Kneschke – stock.adobe.com 

Foto: © Andrii – stock.adobe.com 
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Immer mehr sind sich einig: Technologien rund um Künstliche Intelligenzen (KI) werden unser Leben nachhaltig auf den 
Kopf stellen. Eine zunehmende Rolle spielt das Thema auch auf dem Börsenparkett, und Anlegerinnen und Anleger versuchen 
auf unterschiedliche Art und Weise von dem Trend zu profitieren, wie aus einer neuen Infografik von Business2Community 
hervorgeht.

Im Rahmen einer aktuellen Erhebung haben Ana-
lysten den KI-Bot ChatGPT gebeten, einen theo-
re tischen Fonds mit mehr als 30 Aktien zu erstel-
len. Das Ergebnis: in den 8 Wochen seit der Fonds-
Erstellung ist jenes Aktienportfolio um 4,9% im 
Wert gestiegen, wohingegen die 10 beliebtesten 
globalen Fonds einer britischen Anlegerplattform 
im Durchschnitt um 0,8% gesunken sind. Bereits 
jetzt scheint die KI imstande, den Markt und 
Profianleger zu schlagen – dabei befindet sich 
die Entwicklung erst am Anfang.

Wie die Infografik aufzeigt, zieht knapp jeder 
Fünfte Anleger eine Finanzberatung durch 
ChatGPT in Betracht. 8% unterdessen haben be-
reits eine Finanzberatung durch den Chatbot in 
Anspruch genommen. Doch auch wenn sich die 
Qualität der Antworten in Teilen durchaus sehen 
lassen kann, gilt es, sich in Erinnerung zu rufen, 
dass die Analysen der Tools teilweise noch 
auf veralteten Datensätzen beruhen.

Dennoch schätzen viele das Potenzial als groß 
ein. Ein Unternehmen hiervon: Bitpanda. Das 
österreichische Fintech kündigte an, 10 Mio. 
USD in den Aufbau eines KI-Geschäftszweiges 
zu investieren. Es soll sich hierbei um einen In-
vestmentmanager handeln, „den man immer in 
der Hosentasche dabeihat“. Die KI werde auf 
Basis von online verfügbaren Unternehmensda-
ten und Nachrichten Informationen für Kunden 

KI wird unser Leben nachhaltig auf den Kopf stellen

SPECIAL

Foto: © M.Dörr & M.Frommherz – stock.adobe.com

Foto: © Business2Community

https://www.bondguide.de/?s=K%C3%BCnstliche+Intelligenz+%28KI%29
https://www.business2community.com/de
https://www.bondguide.de/?s=ChatGPT
https://www.business2community.com/de


BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

11/23 • 2. Juni • Seite 26

HIER geht es zum ausführlichen 
Beitrag mit weiteren interessanten 
Informationen und anschaulichen 
Infografiken.

weise Nvidia und Taiwan Semiconduc-
tor den Markt und große Indizes wie 
den DAX oder Dow Jones zuletzt deut-
lich outperformen konnten, gelang 
dies anderen Branchenschwergewich-
ten wie Intel oder Qualcomm nicht. 
Welche Unternehmen besonders 
stark vom KI-Boom profitieren 
könnten, das geht aus der Infogra-
fik ebenfalls hervor – gleichwohl gilt, 
dass der Markt hochdynamisch und 
volatil ist.

Foto: © m.mphoto – stock.adobe.com 

Foto: © Business2Community

individuell aufbereiten und Vorschläge 
machen.

Dies stellt aus Anlegersicht eine Mög-
lichkeit dar, von der KI-Technologie zu 
profitieren. Auch der Weg über Invest-
ments in börsennotierte Unterneh-
men, die von dem Trend profitieren 
könnten, erfreut sich zunehmender 
 Beliebtheit. Konkret zählt hierzu bei-
spielsweise die Halbleiterindustrie. 
So gehen beispielsweise Analysten von 
McKinsey davon aus, dass die Umsät-
ze jener Branche bis zum Jahr 2030 per 
Anno um 6 bis 8% wachsen. Damit 
 wäre die Schallmauer der 1-Bio.-Marke 
in sieben Jahren durchbrochen.

Dass jene Investments allerdings 
keine Selbstläufer sind, das zeigt die 
Infografik auch. Während beispiels-

Schon unsere Krypto-Jahresausgabe 
2022 (1. Jg., Erscheinungstermin 
Aug. 2022) gesehen?

12,50 EUR • August 2022

In Kooperation mit

Digitalisierung, Krypto, 
Fintechs 2022

Blockchain Center

powered by

https://www.business2community.com/de/news/ki-fonds-erzielt-hoehere-renditen-als-die-beliebtesten-globalen-fonds-erste-fintechs-entwickeln-ki-investmentmanager-fuer-smartphone
https://www.business2community.com/de
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/epaper/epaper-Digitalisierung__Krypto/#0
https://twitter.com/bondguide
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Das Warten hat ein Ende. Unter dem Druck eines durch die Europäische Kommission vor dem EuGH eingeleiteten Vertrags-
verletzungsverfahrens gegen Deutschland konnten sich Bundestag und Bundesrat mit Hilfe des Vermittlungsausschusses 
auf eine mehrheitsfähige Fassung des Hinweisgeberschutzgesetzes (HinSchG) einigen.

Überblick über das 
Gesetzgebungsverfahren
Das HinSchG basiert auf der EU-Richtlinie 
2019/1937, die eigentlich bereits bis zum 
17.12.2021 umzusetzen gewesen wäre. 
Nachdem das HinSchG am 16.12.2022 vom 
Bundestag beschlossen wurde, hat der 
Bundesrat bei seiner Abstimmung über 
den Entwurf am 10.2.2023 verfassungs-
rechtliche Bedenken geäußert und 
seine Zustimmung verwehrt. Der Bun-
desrat kritisierte, dass der Hinweisgeber-
schutz zu weitreichend sei, da der Geset-
zesentwurf den Anwendungsbereich der 
Richtlinie stark erweitere und damit zu 
einer Überregulierung führen könne. 

Daher hat die Bundesregierung den Ver-
mittlungsausschuss angerufen, der am 
9.5.2023 einen Kompromissvorschlag 
erarbeitete und diesen sodann dem 
Bundestag vorlegte. Am 11.5.2023 hat der 
Bundestag diesen verabschiedet und 
bereits am 12.5.2023 erteilte der Bundes-
rat seine Zustimmung. Folglich wird das 
HinSchG nach Unterzeichnung durch den 
Bundespräsidenten zeitnah – voraus-
sichtlich Mitte Juni 2023 – in Kraft 
treten.

Inhalt des Gesetzes
Das HinSchG regelt den Umgang mit 
Meldungen zu Betrügereien, Korrup-

Das neue Hinweisgeberschutzgesetz

LAW CORNER

von Pia Pracht, 
Counsel,
GÖRG Partnerschaft von Rechtsanwälten mbB, Köln

tion und anderen Missständen in Un-
ternehmen und Behörden. Ziel ist es, 
Hinweisgeber, die auf solche Missstände  
aufmerksam machen, durch die ver-
pflichtende Errichtung geeigneter Struk-
turen vor drohenden Benachteiligungen 
und arbeitsrechtlichen Konsequenzen 
zu schützen. Geeignete Strukturen sind 
zum Beispiel die Einrichtung von in-
ternen und externen Meldestellen 
sowie Maßnahmen zum Schutz der Hin-
weisgeber vor Repressalien. Dem liegt 
der Gedanke zugrunde, dass Rechtsver-
stöße in Unternehmen und Behörden 
meist als Erstes durch Beschäftigte 
wahrgenommen werden, sodass die-
se wesentlich zur Vermeidung künftiger 
Verstöße beitragen können.

Kompromisslösung des 
Vermittlungsausschusses
In seiner Sitzung vom 9.5.2023 hat der 
Vermittlungsausschuss einige Änderun-
gen in Bezug auf anonyme Meldungen, 
den sachlichen Anwendungsbereich, 
Beweisregeln sowie Bußgelder vorge-
nommen, um der vom Bundesrat 
 angemahnten Überregulierung ent-
gegenzuwirken.

Anonyme Meldungen
Im Unterschied zu dem ursprünglich 
beschlossenen Gesetzesentwurf ent-

hält die finale Version eine Anpassung 
bei den Meldewegen. So sollen exter-
ne und interne Meldestellen nicht mehr 
verpflichtet sein, Meldekanäle so zu 
gestalten, dass auch anonyme Meldun-
gen abgegeben werden können. Es 
wird lediglich vorgegeben, dass die 
Stellen auch anonym eingehende Mel-
dungen bearbeiten sollen. Der Vor-
schlag enthält zudem eine Regelung, 
wonach interne Meldestellen bevor-
zugt werden sollen, wenn in diesen 
wirksam gegen den Verstoß vorgegan-
gen werden kann.

Beschränkungen auf den 
beruflichen Kontext
Der sachliche Anwendungsbereich wur-
de nunmehr auf Informationen im be-
ruflichen Kontext beschränkt. Dem-
nach müssen sich Informationen zu Ver-
stößen auf den Beschäftigungsgeber 
oder eine andere Stelle, mit der die hin-
weisgebende Person beruflich im Kon-
takt stand, beziehen.

Beweisregeln bei Benachteiligung
Die Beweislastumkehr, d.h. der Arbeit-
geber muss beweisen, dass die Benach-
teiligung einer hinweisgebenden Person 
keine Repressalie für den Hinweis ist, 
wird beibehalten. Allerdings soll die Ver-
mutung nunmehr lediglich zur Anwen-
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Risiko-
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zung**
VST Building 
(2019)

Baustoffe 
A1H PZD

11.187 15.000 04/, 08/ und 
09/2016

74,58 8,50% 1.868 104,35 15.653 10,0% +56,6% 84 A-

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 1.262 104,95 5.248 3,4% +47,5% 164 A-

Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 534 104,00 5.200 3,3% +41,6% 74 A-

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 586 101,00 10.100 6,5% +29,7% 87 B+

Ferratum I 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 1.062 104,50 5.225 3,3% +18,1% 138 A-

Jacob Stauder II 
(2020/22)

Privatbrauerei 
A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 263 113,50 5.675 3,6% +15,9% 42 A-

4 finance 
(2016/21)

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.936 25.000 10/2016, 01/, 04/ 
und 09/2017

103,74 11,25% 2.596 109,50 27.375 17,5% +15,6% 60 A-

Eyemaxx RE V
(2019/21)

Immobilien 
A2A AKQ

15.075 15.000 08/2016, 03/ 
und 04/2017

100,50 7,00% 969 107,00 16.050 10,3% +12,9% 70 A-

BeA Joh. Fr. Behrens II
(2017/20)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 566 109,50 10.950 7,0% +8,1% 38 A-

Euroboden II 
(2017/22)

Immobilien 
A2G SL6

10.025 10.000 10/2017 100,25 6,00% 92 104,75 10.475 6,7% +5,4% 8 A-

Homann 
(2020/22)

Holzwerkstoffe 
A2E 4NW

15.015 15.000 06/2017 100,10 5,25% 409 101,00 15.150 9,7% +3,6% 27 B+

Dt. Mittelstands-
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 0 52,56 7.884 5,0% +2,1% 26 A-

publity WA 
(2020)

Immobilien 
A16 9GM

9.870 10.000 13.05.16 98,70 3,50% 552 95,00 9.500 6,1% +1,8% 82 A-

S.A.G. Solarstrom II #
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 0,00% 483 35,00 1.750 1,1% -31,6% 297 –

Scholz 
(2019)

Recycling 
A1M LSS

1.548 5.000 16.09.16 30,95 0,00% 0 8,50 425 0,3% -72,5% 64 C

Gesamt 137.440 11.241 146.659 93,9%

Durchschnitt 6,5% +10,3% 84,1

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Face/off

14% Zugewinn seit Jahresbeginn stehen zu Buche – neuer 

Rekord. Aber das alte Jahr ist nunmehr abgehakt: Schauen 

wir, wie man 2018 aufgestellt sein sollte.

Und wieder musste ein Filmtitel für die Headline herhalten – 

etwas Besseres war gerade nicht zur Hand. Prüfen wir mal, 

ob der Titel probat gewählt wurde von der Regie.

Unter dem Strich stehen besagte 14,0% Zuwachs 2017, und 

56,2% seit Start im August 2011. Das ist neuer Rekord. Und 

1/26 des Jahres steht noch bevor. Ich kann mich nur wieder-

holen: 2017 war exorbitant gut für praktisch alle Kurse von 

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 146.659 EUR

Liquidität 9.504 EUR

Gesamtwert 156.163 EUR

Wertänderung total 56.163 EUR

seit Auflage August 2011 +56,2%

seit Jahresbeginn: +14,0%

BondGuide Musterdepot

Foto: © Touchstone Pictures
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dung kommen, wenn die hinweisgeben-
de Person dies auch geltend macht.

Niedrigere Bußgelder
Die maximale Höhe der für Verstöße ge-
gen das Gesetz angedrohten Bußgelder 
soll nunmehr statt 100 TEUR nun nur 
noch 50 TEUR betragen.

Zeitnahes Inkrafttreten: Monatsfrist
Im Gegensatz zum ursprünglichen 
 Gesetzesentwurf soll das nunmehr be-
schlossene HinSchG bereits einen Monat 
nach Verkündung in Kraft treten.

Praxishinweise
Allen nach dem HinSchG Verpflichteten 
ist dringend zu raten, ihre bisherigen 
Compliance-Systeme, Richtlinien und 

relevanten Regelungen auf die neuen 
gesetzlichen Anforderungen hin zu 
überprüfen und eine interne Melde-
stelle einzurichten. Dabei sollte ein 
besonderes Augenmerk darauf liegen, 
die interne Meldestelle so zu organisie-
ren, dass wirksam auf Hinweise zu Ver-
stößen reagiert werden kann. Dies kann 
zu einer bevorzugten Konsultation in-
terner Meldestellen beitragen, so dass 
etwaige Missstände zunächst intern 
untersucht und beseitigt werden 
können.

Durch das zeitnahe Inkrafttreten des 
 Gesetzes ist der Handlungsdruck auf die 
nach dem HinSchG Verpflichteten deut-
lich erhöht worden. Die Einrichtung einer 
internen Meldestelle sollte möglichst 

zeitnah in die Wege geleitet werden. 
Denn auch wenn die Verletzung dieser 
Pflicht erst sechs Monate nach Ver-
kündung des Gesetzes als Ordnungs-
widrigkeit verfolgt werden kann, riskie-
ren die Verpflichteten bei weiterem 
 Zuwarten, dass sich Hinweisgeber solan-
ge an externe Meldestellen wenden. 
Entsprechendes gilt für private Arbeit-
geber mit in der Regel 50 bis 249 Be-
schäftigten, denen eine verlängerte Frist 
zur Einrichtung interner Meldestellen bis 
zum 17.12.2023 gewährt wird. Verpflichte-
te, in deren Betrieben Betriebsräte gebil-
det sind, sollten besonders schnell aktiv 
werden, da bei der Einführung und Aus-
gestaltung der internen Meldestelle 
 regelmäßig vorab zwingend der Be-
triebsrat zu beteiligen ist. 

https://www.bondguide.de/musterdepot-aktuell/
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HPI WA
(2024/unbegr.)

Industriedienstleister
A1MA90

Dez 11 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Ekosem II
(2027)

Agrarunternehmen
A1R0RZ

Dez 12 Bondm 78 ja 2,50% CCC 9) (CR) Fion *

Timeless Homes
(2023)

Immobilien
A1R09H

Jun 13 PM DÜS 5 nein 9,00% Schnigge *

Sanha
(2026)

Heizung & Sanitär
A1TNA7

Jun 13 FV FRA 37 ja 4,00% B- 8) (CR) Pareto Securities **

SG Witten/Herdecke
(2024)

Studiendarlehen
A12UD9

Nov 14 PM DÜS 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Deutsche Börse III
(2041)

Börsenbetreiber
A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA (S&P) Deutsche Bank (AS), BNP, 
Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV
(2025)

Börsenbetreiber
A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA (S&P) Deutsche Bank (AS), Goldman 
Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

4finance
(2025)

Finanzdienstleister
A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+ 3) (S&P) Wallich & Matthes, Dero Bank 11) ****

Dt. Bildung SF II
(2026)

Studiendarlehen
A2AAVM

Jun 16 PM DÜS 10 ja 4,00% Very Sustainable (AI) Small & Mid Cap IB ***

Singulus II
(2026)

Maschinenbau
A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 4,50% Oddo Seydler Bank *

Prokon
(2030)

Erneuerbare Energien
A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% M.M. Warburg **

ETL Freund & Partner II
(2024)

Finanzdienstleistung
A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% Eigenemission ***

Dt. Bildung SF II (II)
(2027)

Studiendarlehen
A2E4PH

Jul 17 FV FRA 14 ja 4,00% Very Sustainable (AI) Pareto Securities ***

BDT Automation II
(2024)

Technologie
A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC 9) (CR) Quirin Privatbank *

Timeless Hideaways
(2025)

Immobilien
A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group *

Metalcorp III
(2023)

Metallhändler
A19MDV

Okt 17 FV FRA 70 ja 8,50% B 8) (S&P) BankM *

Vedes III
(2026)

Spiele & Freizeit
A2GSTP

Nov 17 FV FRA 13 ja 3,50% Quirin Privatbank ***

Africa GreenTec
(2027)

Erneuerbare Energien
A2GSGF

Dez 17 FV FRA 8 nein 6,50% Eigenemission *

Neue ZWL Zahnradwerk III
(2023)

Automotive
A2GSNF

Dez 17 FV FRA 10 ja 7,25% B 8) (CR) Quirin Privatbank ***

7x7 Energieanleihe
(2027)

Erneuerbare Energien
A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission *

REA IV
(2025)

Immobilien
A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***

S Immo II
(2030)

Immobilien
A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank **

S Immo I
(2024)

Immobilien
A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

Deutsche Börse V
(2028)

Börsenbetreiber
A2LQJ7

Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA (S&P) Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 
Commerzbank

*

SRV Group
(2025)

Baudienstleister
A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 36 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech
(2024)

Logistik
A19WVN

Mrz 18 FV FRA 187 ja 10,25% BankM *

Stern Immobilien II
(2023)

Immobilien
A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 6,25% B+ 9) (SR) Bankhaus Scheich *

DEWB II
(2023)

Industriebeteiligungen
A2LQL9

Jul 18 FV FRA 11 nein 4,00% Bankhaus Scheich ***

Underberg V
(2024)

Spirituosen
A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 10 ja 4,00% BB- 8) (CR) IKB ***

Lang & Cie RE II
(2023)

Immobilien
A2NB8U

Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF *

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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ESPG (vorm. Diok RE)
(2023)

Immobilien
A2NBY2

Okt 18 FV FRA 45 nein 6,00% B (S&P) BankM,
Renell Wertpapierhandelsbank 

***

DIC Asset V
(2023)

Immobilien
A2NBZG

Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

physible Enterprise I
(2023)

Beteiligungen
A2LQST

Okt 18 m:access 30 ja 3,00% BB+ 3) 8) (SR) Eigenemission ***

MRG Finance
(2023)

Rohstoffe
A2RTQH

Okt 18 FV FRA 50 n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *

DEAG
(2023)

Entertainment
A2NBF2

Okt 18 FV FRA 25 ja 6,00% IKB ***

Hertha BSC
(2023)

Fußballverein
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% Pareto Securities **

SoWiTec I
(2023)

Erneuerbare Energien
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 8 ja 6,75% Quirin Privatbank **

Neue ZWL Zahnradwerk IV
(2024)

Automotive
A2NBR8

Nov 18 FV FRA 18 ja 6,50% B 8) (CR) Quirin Privatbank **

InCity Immobilien
(2023)

Immobilien
A2NBF8

Dez 18 FV FRA 8 nein 3,00% MainFirst **

Katjes III
(2024)

Beteiligungen
A2TST9

Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe ***

Huber Automotive
(2024)

Automobilzulieferer
A2TR43

Apr 19 FV FRA 15 nein 6,00% BankM **

Nordwest Industrie
(2025)

Beteiligungen
A2TSDK

Apr 19 FV FRA 15 nein 4,50% IKB ***

FCR Immobilien IV
(2024)

Immobilien
A2TSB1

Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% BB- 3) 9) (SR) Eigenemission ***

S Immo III
(2026)

Immobilien
A2R195

Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen BI **

Deutsche Kreditbank
(2029)

Finanzdienstleister 
SCB001

Jun 19 FV S 7 nein 0,70% Aaa 3) 

(Moody's)
Eigenemission *

Hörmann Industries III
(2024)

Automotive
A2TSCH

Jun 19 FV FRA 50 ja 4,50% BB 3) (SR) Pareto Securities, IKB ***

MOREH
(2024)

Immobilien
A2YNRD

Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission *

Ekosem III
(2029)

Agrarunternehmen
A2YNR0

Aug 19 FV S 41 nein 2,50% Eigenemission *

AVES Schienenlogistik I
(2024)

Schienenlogistik
A2YN2H

Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission ***

Euroboden III
(2024)

Immobilien
A2YNXQ

Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% B+ 3) 8) (SR) mwb fairtrade **

FRENER & REIFER
(2024)

Fassadenkonstruktionen
A2YN6Y

Okt 19 FV MUC 6 k.A. 5,00% Eigenemission *

S Immo IV
(2029)

Immobilien
A2R73K

Okt 19 CP Wien & FV 
FRA 

100 ja 2,00% Erste Group Bank **

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

Bergbau
A2YN7A

Nov 19 FV FRA 7 nein 7,75% BankM *

UBM Development V
(2025)

Immobilien
A2R9CX

Nov 19 CP Wien 120 ja 2,75% Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

Underberg VI
(2025)

Spirituosen
A2YPAJ

Nov 19 FV FRA 34 ja 4,00% BB- 8) (CR) IKB ***

Schlote
(2024)

Automobilzulieferer
A2YN25

Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

ETL Freund & Partner IV
(2027)

Finanzdienstleistung
A254NE

Dez 19 FV MUC 15 ja 5,25% Eigenemission ***

JDC Pool II
(2024)

Finanzdienstleister
A2YN1M

Dez 19 FV FRA 25 ja 5,50% BankM ****

Deutsche Rohstoff III
(2024)

Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q

Dez 19 FV FRA 100 ja 5,25% ICF ****

PREOS WA
(2024)

Immobilien
A254NA

Dez 19 FV FRA 249 nein 7,50% futurum bank *

ERWE Immobilien
(2023)

Immobilien
A255D0

Dez 19 FV FRA 40 ja 7,50% Eigenemission **

Real Equity
(2024)

Immobilien
A2YN1S

Dez 19 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

UniDevice
(2024)

Elektronik-Dienstleister
A254PV

Dez 19 FV FRA 4 nein 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, 
BondWelt

**

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

Automotive
A255DF

Dez 19 FV FRA 8 nein 6,50% B 8) (CR) Quirin Privatbank **
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Wertpapierart:
Emissionsvolumen:
ISIN:
Laufzeit:
Zeichnung/Kauf:

Zeichnungsfrist:
Stückelung/Mindestanlage:
Rückzahlungskurs:
Covernance:

Selling Agent:

Die Anleihe auf einen Blick:

Inhaber-Teilschuldverschreibung (nicht nachrangig)
bis zu 8 Mio. Euro
DE000A30VGQ1
5 Jahre, bis zum 31.08.2027
www.hinkel-marktplatz.de/bauakzente
(Ab dem 01.09.2022 Kauf an der Börse Frankfurt möglich)
bis zum 15.08.2023
1.000 Euro / 3.000 Euro (bei außerbörslicher Zeichnung)
100 %
- Negativerklärung (mit Positivverpflichtung)
- Change of Control
- Die Emittentin verpflichtet sich über die Laufzeit an jedem Bilanzstichtag eine EK-Quote von min-
destens 20% aufrechtzuerhalten. Bei einer geringeren EK-Quote erhöht sich die Verzinsung um 1% p.a.
Hinkel & Cie. Vermögensverwaltung AG

JETZT AN DER BÖRSE FRANKFURT KAUFEN

6,50% P.A.  FESTZINS

DERZEIT befindet sich in Cala Llamp, in der Nähe von Port 
Andratx, eine Villa mit unverbaubarem Meerblick im Bau. Nach  
der Fertigstellung Mitte 2023 soll sie für über 10 Mio. Euro verkauft  
werden. Noch in diesem Jahr beginnt die Entwicklung der  
nächsten Traumimmobilie. Dafür hat Bauakzente Balear bereits 
ein Grundstück in Nova Santa Ponsa mit unverbaubarem Blick 
auf Port Adriano und das offene Meer mit Südausrichtung  
optioniert. Zur Finanzierung dieses und weiterer Projekte auf  
Mallorca begibt die Bauakzente Balear Invest GmbH eine  
Unternehmensanleihe. Mehr auf:

www.bauakzente.com 

Investieren Sie mit uns in Luxus-
Immobilien auf Mallorca – einem 
der attraktivsten Märkte 
Europas.

WICHTIGER HINWEIS
Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen 
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das öffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschließlich auf Grundlage eines 
Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach §4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter bauakzente.com/anleihe/ zum Download zur Verfügung. 

HOMEOFFICE AM MEER:  

Auf Mallorca wird bereits 
das Bauland knapp

15.08.2022

PREISE für  

LUXUSIMMOBILIEN  

auf Mallorca STEIGEN  

um 29 Prozent

10.04.2022

US-Amerikaner: RUN AUF LUXUSIMMOBILIEN auf Mallorca

15.08.2022

https://www.bauakzente.com
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PORR Hybr.
(2025/unbegr.)

Baudienstleister
A28TAL

Feb 20 FV Wien 150 ja 5,38% HSBC ****

Accentro III
(2026)

Immobilien
A254YS

Feb 20 FV FRA 225 ja 5,63% Oddo BHF **

Groß & Partner
(2025)

Immobilien
A254N0

Feb 20 FV FRA 50 nein 5,00% ICF **

Veganz
(2025)

Lebensmittel
A254NF

Feb 20 FV FRA 4 nein 7,50% Eigenemission *

AGRARIUS
(2026)

Agrar
A255D7

Mrz 20 FV FRA 5 nein 5,00% Eigenemission *

VERIANOS
(2025)

Immobilien
A254Y1

Mrz 20 FV FRA 4 nein 6,00% BankM **

Score Capital
(2025)

Finanzdienstleistung
A254SG

Mrz 20 FV FRA 10 nein 5,00% Eigenemission *

nextbike
(2025)

Fahrradverleihsysteme
A254RZ

Mrz 20 FV FRA 6 nein 6,00% SDG Investments *

FCR Immobilien V
(2025)

Immobilien
A254TQ

Apr 20 FV FRA 21 nein 4,25% B+ 8) 9) (SR) Eigenemission ***

Domaines Kilger
(2025)

Nahrungsmittel
A254R0

Apr 20 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

MEDIQON
(2021/unbegr.)

IT-Dienstleister
A254TL

Mai 20 FV FRA 13 ja 0,00% Quirin Privatbank **

publity
(2025)

Immobilien
A254RV

Jun 20 FV FRA 100 ja 5,50% ICF *

DE-VAU-GE
(2025)

Nahrungsmittel
A289C5

Jul 20 FV FRA 5 nein 6,50% Quirin Privatbank **

momox
(2025)

Re-Commerce
A289QC

Jul 20 FV FRA 100 ja 6,25% IKB ***

Elaris GS
(2027)

E-Mobilität
A2QDEZ

Aug 20 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission ***

reconcept I
(2025)

Erneuerbare Energien
A289R8

Aug 20 FV FRA 14 ja 6,75% Eigenemission ****

Karlsberg Brauerei III
(2025)

Bierbrauerei
A254UR

Sep 20 FV FRA 50 ja 4,25% BB- 9) (CR) Bankhaus Lampe, IKB ***

GECCI II
(2027)

Immobilien
A289QS

Okt 20 FV FRA 8 nein 6,00% Eigenemission *

GECCI I
(2025)

Immobilien
A3E46C

Okt 20 FV FRA 8 ja 5,75% Eigenemission *

Noratis I
(2025)

Immobilien
A3H2TV 

Nov 20 FV FRA 30 nein 5,50% ICF ***

Rochade
(2025)

Immobilien
A3H2X9

Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF ***

SUNfarming I
(2025)

Erneuerbare Energien
A254UP

Nov 20 FV FRA 10 ja 5,50% Eigenemission ***

Euroboden IV
(2025)

Immobilien
A289EM

Nov 20 FV FRA 50 nein 5,50% B+ 3) 8) (SR) mwb fairtrade **

BENO
(2027)

Immobilien
A3H2XT

Nov 20 FV MUC 9 nein 5,30% Portfolio Control **

PAUL Tech (vorm. Actaqua I)
(2025)

Digitale Gebäudetechnik
A3H2TU

Dez 20 FV FRA 35 ja 7,00% SPO (imug) BankM ***

ForestFinance
(2030)

Holzinvestments
A3E46B

Dez 20 FV FRA 2 nein 5,10% Eigenemission *

Cardea Europe
(2023)

Immobilien
A3H2ZP

Dez 20 FV FRA 2 nein 7,25% Eigenemission *

Greencells
(2025)

Erneuerbare Energien
A289YQ

Dez 20 FV FRA 35 ja 6,50% SPO (imug) ICF ****

Belano Medical WA
(2025)

Healthcare
A3H2UW

Dez 20 FV FRA 15 nein 8,25% BankM, One Square (Struk.) *

Henri Broen Holding
(2025)

Immobilien
A283WQ

Dez 20 FV FRA 25 nein 7,50% Steubing **

LR Global Holding
(2025)

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM

Feb 21 FV FRA 125 ja 7,25% + 
3ME

BB- 8) (SR) Pareto Securities, SEB **

S Immo V
(2028)

Immobilien
A287UC

Feb 21 FV Wien & FRA 150 nein 1,75% Erste Group Bank **

PANDION
(2026)

Immobilien
A289YC

Feb 21 FV FRA 45 ja 5,50% IKB ***

The Grounds WA
(2024)

Immobilien
A3H3FH

Feb 21 FV FRA 17 ja 6,00% Quirin Privatbank **

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

11/23 • 2. Juni • Seite 32

https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/


Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

blueplanet WA
(2026)

Trinkwasserhygiene
A3H3F7

Feb 21 FV FRA 20 nein 5,50% SPO (imug) BankM, One Square (Struk.) *

Homann III
(2026)

Holzwerkstoffe
A3H2V1

Mrz 21 FV FRA 78 ja 4,50% BB 9) (CR) IKB ***

RAMFORT
(2026)

Immobilien
A3H2T4

Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM **

Agri Resources
(2026)

Agrar
A28708

Mrz 21 FV FRA 40 nein 8,00% SPO
(Vigeo Eiris)

futurum bank *

The Social Chain WA
(2024)

Marketingdienstleister
A3E5FE

Apr 21 FV FRA 25 ja 5,75% Quirin  Privatbank **

Trisor
(2023)

Schließfachanlagen
A3H3KZ

Mai 21 FV FRA 15 n.bek. 7,50% Eigenemission ***

Zeitfracht Logistik
(2026)

Logistik
A3H3JC

Mai 21 FV FRA 31 nein 5,00% Bankhaus Lampe ***

hep global
(2026)

Erneuerbare Energien
A3H3JV

Mai 21 FV FRA 25 ja 6,50% SPO (imug) Quirin Privatbank ***

UBM Development VI
(2026)

Immobilien
A3KQGX

Mai 21 CP Wien & FV 
FRA 

150 ja 3,13% ESG
(ISS + EcoVadis)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

niiio finance WA
(2026)

IT-Dienstleister
A3E5S2

Mai 21 FV FRA 4 nein 4,00% Eigenemission **

SV Werder Bremen
(2026)

Fußballverein
A3H3KP

Jun 21 FV FRA 17 nein 6,50% Bankhaus Lampe ***

Metalcorp IV
(2026)

Metallhändler
A3KRAP

Jun 21 FV FRA 300 ja 8,50% B 3) (S&P) The Seaport Group Europe, 
BankM

*

FC Schalke 04 IV
(2026)

Fußballverein
A3E5TK

Jul 21 FV FRA 16 ja 5,75% B- 8) (CR) Eigenemission ***

Noratis II
(2027)

Immobilien
A3E5WP 

Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% Oddo BHF ***

IuteCredit II
(2026)

Finanzdienstleister
A3KT6M

Okt 21 RM FRA  115 ja 11,00% AALTO Capital ****

JES.GREEN Invest I
(2026)

Erneuerbare Energien
A3E5YQ

Okt 21 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

Eleving Group I
(2026)

Finanzdienstleister
A3KXK8

Okt 21 FV FRA 150 ja 9,50% B- (Fitch) Oppenheimer & Co.,
Stifel Nicolaus

****

Neue ZWL Zahnradwerk VII
(2026)

Automotive
A3MP5K

Nov 21 FV FRA 14 nein 6,00% B 8) (CR) Quirin Privatbank **

Credicore
(2026)

Pfandhaus
A3MP5S

Nov 21 FV FRA 13 nein 8,00% Eigenemission **

Photon Energy III
(2027)

Erneuerbare Energien
A3KWKY

Nov 21 FV FRA 80 ja 6,50% SPO (imug) Bankhaus Scheich ****

Eleving Group II
(2031)

Finanzdienstleister
A3K3KC

Dez 21 FV FRA 25 ja 12,00% Eigenemission ***

S Immo VI
(2027)

Immobilien
A3K0EN

Jan 22 CP Wien & FV 
FRA 

50 ja 1,25% SPO
(Sustainalytics)

Erste Group Bank *

reconcept II
(2028)

Erneuerbare Energien
A3E5WT

Jan 22 FV FRA 18 ja 6,25% Eigenemission ****

SUNfarming II
(2027)

Erneuerbare Energien
A3MQM7

Mrz 22 FV FRA 8 nein 5,00% Eigenemission ***

EUSOLAG
(2027)

Erneuerbare Energien
A3MQYU

Mrz 22 FV FRA 125 ja 6,25% SPO
(ISS ESG)

Swiss Merchant Group *

AOC Green Bond
(2027)

Immobilien
A3MQBD

Apr 22 FV FRA 30 nein 7,50% SPO (imug) Capitalmind, Bondwelt ***

FC Schalke 04 V
(2027)

Fußballverein
A3MQS4

Apr 22 FV FRA 34 ja 5,50% B- 8) (CR) Eigenemission ***

PNE III
(2027)

Erneuerbare Energien
A30VJW

Jun 22 FV FRA 55 ja 5,00% BB 9) (CR) IKB ****

reconcept GEAB II
(2027)

Erneuerbare Energien
A3MQQJ

Jun 22 FV FRA 9 ja 4,25% Eigenemission ***

PlusPlus Capital
(2026)

Finanzdienstleister
A3K7UD

Jul 22 FV FRA 70 ja 11,00% AALTO Capital **

JadeHawk
(2027)

Fondsbeteiligungen
A3KWK1

Aug 22 FV FRA 8 nein 7,00% Eigenemission ***

Bauakzente Balear Invest
(2027)

Immobilien
A30VGQ

Sep 22 FV FRA 8 nein 6,50% Eigenemission **

Underberg VII
(2028)

Spirituosen
A30VMF

Okt 22 FV FRA 45 nein 5,50% BB- 8) (CR) IKB ***

MS Industrie
(2027)

Industriebeteiligungen
A30VS7

Okt 22 FV FRA 20 ja 6,25% mwb fairtrade ****
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Katjesgreenfood
(2027)

Beteiligungen
A30V3F

Nov 22 FV FRA 25 ja 8,00% B. Metzler, IKB ****

Neue ZWL Zahnradwerk VIII
(2027)

Automotive
A30VUP

Dez 22 FV FRA 7 nein 7,75% B 8) (CR) Quirin Privatbank ***

Multitude
(vorm. Ferratum) VI
(2025)

Finanzdienstleister
A3LBT7

Dez 22 FV FRA 50 nein 7,5% + 
3ME

B+ 3) (Fitch) Pareto Securities, Jefferies ****

LAIQON WA
(2027)

Finanzdienstleister
A30V88

Feb 23 FV FRA 5 ja 6,50% futurum bank ***

pferdewetten.de WA
(2028)

Sportwetten
A30V8X

Mrz 23 FV FRA 8 ja 7,50% Eigenemission **

SoWiTec II
(2028)

Erneuerbare Energien
A30V6L

Mrz 23 FV FRA 12 nein 8,00% SPO (imug) Quirin Privatbank, ICF ****

Mutares II
(2027)

Beteiligungen
A30V9T

Mrz 23 FV FRA 100 nein 8,50% 
+ 3ME

Pareto Securities, Arctic Securities ****

Pentracor WA
(2025)

Medizintechnik
A289XB

Mai 20 FV FRA 15 ja 8,50% in Insolvenz BankM, One Square (Struk.) *

Hylea
(2022)

Nahrungsmittel
A19S80

Dez 17 FV FRA 35 ja 7,25% in Insolvenz Eigenemission *

QCKG
(2025)

IT-Infrastruktur
A3H2V4

Dez 20 FV FRA 8 nein 7,50% in Insolvenz Eigenemission *

Evan Group
(2022)

Immobilien
A19L42

Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% in StaRUG FinTech Group, Swiss Merchant, 
BankM

*

Terragon
(2024)

Immobilien
A2GSWY

Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% in Insolvenz IKB *

EnergieEffizienzAnleihe
(2027)

LED-Beleuchtungstechnik
A3H2UH

Feb 21 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe
(2025)

LED-Beleuchtungstechnik
A2TSCP

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik
A2NB9P

Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 2022
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik
A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

VST Building Tech. II
(2024)

Bautechnologie
A2R1SR

Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VIII
(2025)

Immobilien
A289PZ

Jul 20 FV FRA 22 nein 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VII
(2024)

Immobilien
A2YPEZ

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% in Insolvenz Bankhaus Lampe *

Eyemaxx VI
(2023)

Immobilien
A2GSSP

Apr 18 FV FRA 55 ja 5,50% in Insolvenz mwb fairtrade, Pareto Securities *

eterna Mode II
(2024)

Modehändler
A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% in StaRUG ICF *

Peine
(2023)

Modehändler
A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 2,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

SeniVita Social WA
(2025)

Pflegeeinrichtungen
A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 2,00% in Insolvenz ICF *

SeniVita Soz. GS
(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen
A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% in Insolvenz ICF, Blättchen FA *

BeA Behrens III
(2024)

Befestigungstechnik
A2TSEB

Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% in Insolvenz FORSA Geld- und Kapitalmarkt *

BeA Behrens II
(2020)

Befestigungstechnik
A161Y5

Nov 15 Scale 15) 16 nein 7,75% in Insolvenz Quirin Privatbank *

Euges BauWertPapier I
(2022)

Immobilien
A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Euges WohnWertPapier I
(2024)

Immobilien
A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% in Insolvenz Eigenemission *

Golfino II
(2023)

Golfausstatter
A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) *

DSWB II
(2023)

Studentenwohnheime
A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Karlie Group
(2021)

Heimtierbedarf
A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS),
Blättchen & Partner (LP)

*

German Pellets GS
(2021/unbegr.)

Brennstoffe
A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

MT-Energie
(2017)

Biogasanlagen
A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *

MIFA
(2018)

Fahrradhersteller
A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz Pareto Securities *
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BERLIN
Tel. +49 30 884503-0

FRANKFURT AM MAIN
Tel. +49 69 170000-17

HAMBURG
Tel. +49 40 500360-0

KÖLN
Tel. +49 221 33660-0

MÜNCHEN
Tel. +49 89 3090667-0

SEBASTIAN SCHÄFER | ASSOZIIERTER PARTNER
THORALF HERBOLD | PARTNER
DR. ILKA MAINZ | ASSOZIIERTE PARTNERIN

WIR VERSTEHEN 
  UNSER GESCHÄFT.
WEIL WIR IHRES 
  VERSTEHEN.

Wirtschaft funktioniert nicht einfach nach  
Schema F. Wirtschaft lebt von Ideen – genauer,  
von den Menschen, die sie haben und umsetzen. 
GÖRG ist die Wirtschaftskanzlei, die solche  
Menschen nicht nur versteht, sondern aktiv auf  
ihrem Weg begleitet, berät und unterstützt.  
Kompetent, pragmatisch, partnerschaftlich. 

Unser Auftrag: Ihr Erfolg

www.goerg.de



Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide; 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); 7) Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell;  10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Akti-
enbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit 
über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit 
an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; 15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den 
Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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krete Bewertungen und Einschätzungen zu 
anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, 
un ab hängig und transparent. Daneben  stehen 

Übersichten, Sta tis tiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, 
Interviews mit Emittenten und Investoren 
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stände und -geschäftsführer. BondGuide setzt 
sich ein für eine kritische Auseinandersetzung 
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ein zum konstruktiven Dialog, um im noch 
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Mezzanine zu vermeiden.
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zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen 
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Ver kauf von 
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide  genannten Unternehmen können zum 
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von 
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redak   tion 
und/oder  Mitwirkenden gehalten werden, hier 
wird  jedoch auf potenzielle Inte res sen kon flikte 
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haf tungs aus schluss 
und v.a. zu Anlage entscheidungen finden Sie 
 unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns wich-
tig. Es gilt die Datenschutzerklärung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf un se-
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Rena II
(2018)

Technologie
A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I
(2015) 12)

Technologie
A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I
(2015) 13)

Energiedienstleistung
A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II
(2017)

Energiedienstleistung
A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing
(2016) 14)

Technologie
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

SiC Processing
(2016) 14)

Technologie
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 9.070 ∅ ∅ 5,74%

Median 25,0 5,75%

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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