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Liebe Leserinnen und Leser,

Nein, nicht von Dana Scully. Zundchst zur
wichtigsten Hauptnebensache der Welt.
Bei der Hertha wird die Zeit knapp. lhre
Anleihe von 2018, immerhin im Umfang
von 40 Mio. EUR, ist fiir einen sportlich
nicht gdnzlich so gesegneten Club kein
Pappenstiel. Der Abstieg aus der Isten
Liga ist fix: Offen bleibt die Frage, wie
tief es geht.

Die Laufzeitverlangerung ist selbstver-
standlich essenziell — und wie gewohnt
in kritischen Situationen alternativlos.
Aus Investor:innensicht. Nur so ergibt
sich noch eine Mdglichkeit auf mog-
lichst wenig bis keine Verluste. Eines
muss man dem Hauptstadtclub lassen:
Wenn es eilt, geht's doch auch mal
schnell. Mit Geschaftsfihrer Thomas
Herrich haben wir ein Interview aus
dem Stand hinbekommen.

Problem bei der Hertha war, neben
natirlich Pandemie und unter dem
Strich sportlich inkonstanten bzw. lei-

7 Insolvente KMU-Anleiheemittenten im
Uberblick

8 League Tables der wichtigsten Player am
Bondmarkt

10 BondGuide Musterdepot: Mehrgangig

14 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

17 Interview mit Thomas E. Herrich,
Hertha BSC Berlin
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23 Horvath-Studie: Nachhaltigkeit wird zuneh-
mend Chefsache

25 Kl wird unser Leben nachhaltig auf den Kopf
stellen

27 Law Corner: Das neue Hinweisgeberschutz-
gesetz

29 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick
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Neues aus der forensischen Pathologie

der oft nicht vorhandenen sportlichen
Leistungen, Big City Investor Lars Wind-
horst. Womaoglich ist er sogar ein sym-
pathischer Typ, aber als Investor taugt
er meines Erachtens null bis nichts. In
dem Moment, als er als grolRer Spender
auftrat, wurden alle Investitionen fir
die Hertha auf einen Schlag doppelt so
teuer — kein gutes Preis-Leistungs-
Verhdltnis.

Dasselbe Phanomen werden wir Gbri-
gens sehr bald bei der Beschaffungs-
logistik der Bundeswehr beobachten
konnen. Jeder weil}, dass ein Sonderetat
von 100 Mrd. EUR ausgelobt ist. Die
Verantwortlichen sind nach allen Mal3-
staben gesunden Menschenverstandes

L

Twitter@bondguide!

ohnehin nicht die effizientesten, wie
bereits das eigenartigerweise an sie
delegierte Beschaffungsprogramm fir
Gesichtsmasken zu Anfang der jiingsten
Pandemie einmal mehr klar zutage for-
derte.

Die Bundeswehr mit ihrem Sonderetat
wird nach Strich und Faden ausgenom-
men werden wie eine Weihnachtsgans.
Der SPIEGEL oder ein anderes investi-
gativ vollumfanglich ausgestattetes
Organ wird in zwei, drei Jahren die foren-
sische Aufarbeitung veroffentlichen.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf


https://www.bondguide.de/wkn/A2NBK3/
https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide

= DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com
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Aktuelle Emissionen

; ; ; ; ; . Rating ! Banken ; |

Unternehmen . . Zeitraumder | Zielvolumeniin . (Rating- (sonst. Corporate Finance/! BondGuide- '

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® Sales)” | Bewertung?® | Seiten

DEAG I | Entertainment | vsl. H1-2023* | vsl. FV FRA | n.nbek. | n.nbek | = . vsl. IKB . folgt . BondGuide #7/2023,
i i i i i i i i i S.13

luteCredit Il Finanzdienst- vsl. noch bis RM FRA 10 11,0% - Aalto Capital (FA) il www.bondguide.de
! leister ; 03.07** . (Aufstckg) 1

DEWB Il 'Beteiligungen | vsl.nochbis | FVFRA | 10 ' 80% | - ' mwbfartrade = ' BondGuide #10/2023,
; . 0606X** ; ; ; ; ; ; S.13

Cardea Europe 1 Immobilien 1 lauft 1 FV FRA 1 125 1 7,25% 1 - 1 n.n.bek. 1 under Review 1 BondGuide #15/2022,
. (iPPmaNA) " (Aufstckg) ; ; S.15

JES.GREEN Invest Il Erneuerbare Jauft**** FV FRA 10 70% - Eigenemission, bestin capital (FA) folaoled BondGuide #6/2023,
' Energien ; ; ; Lewisfield (FA) S.13

JadeHawk Capital 1 Immobilien- 1 [Guft***** 1 FV FRA 1 15 1 70% 1 - 1 bestin.capital (FA), Lewisfield (FA), 1 bl 1 BondGuide #15/2022,
 fonds ; ; ; ; CapSolutions (SA) S.18

reconcept SBD I Erneuerbare lauft FV FRA 10 6,75% - Eigenemission, ool BondGuide #11/2023,
' Energien ; ; ; Lewisfield (FA) ; S. 20

Bauakzente Balear Invest | Immobilien . lauft . FVFRA 8 . 6,5% . - . Eigenemission, . *x | BondGuide #18/2022,
} w (iPPmaNA) ! w ! ! | Hinkel & Cie. (SA) | w S.17

MS Industrie ! Industriebetei-|  vsl. Jun/fJul | FVFRA | nnbek. | 625% | - ! mwb fairtrade ! FHIH(F) | BondGuide #10/2023,
‘ligungen ; . (Aufstckg) ; S.16

) Vslinkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fur die Inhaber der 6,0%-DEAG-I-Anleihe 2018/23 (WKN: A2NBF2) - die genauen Bedingungen werden zeitnah kommuniziert

**) AusschlieBlich als freiwilliges Umtauschangebot fur die Inhaber der luteCredit-I-Anleihe 2019/23 (WKN: A2R5LG) im Zeitraum 30.05-03.07 - UTV: 1:10, UTP: 96,5% plus UT-Differenz von 3,5% und aufgelaufener
Stiickzinsen je Alt-TSV

***) AusschlieBlich als freiwilliges Umtauschangebot fiir die Inhaber der 4,0%-DEWB-II-Anleihe 2018/23 (WKN: A2LQL9), die in einem Gesamtnennbetrag von mindestens 100.000 EUR (UTV: 1:1) tauschen, im Zeitraum vom 22.05-06.06.

****) Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. Marz 2024) iiber www.jes-green.de/ir sowie (iber umweltfinanz moglich.

Die Zeichnung ist aktuell Giber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7. Juli 2023) tiber www.JadeHawk.eu/investorrelations maglich.

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;

2 Einschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “/ Nachplatzierung lauft;

J Verdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

*****)

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS.aes
NMARKETS & MEDIA

Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen : Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige

Hertha BSC 2605-1906. | Abstg. 0. Versammig/schriftlich 5 ! u.a. L2V, ZE, CNV, ERB

Metalcorp 3 16.06. 3 2. AGV/Frankfurt a.M. % 3 u.a. SW, EgAV, ZE, LZV, Verzicht auf Teilriickzahlungen, Anderung der Besicherung
Pentracor 3 30.06. 3 Insolvenz-GV/AG Neuruppin % 3 Berichts- und Prifungstermin

7x7 Sachwerte 3 n.n.bek. 3 2. AGV/n.n.bek. % 3 ua. Lzv

blueplanet Investments ‘ n.n.bek. ‘ 1. AGV/n.n.bek. % ‘ u.a. Anderung von Zins, Zahlungstermin und Wandlungsbed., WgAV

Abkiirzungsverzeichnis; CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhéhung, EGAV = Ermachtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhthung des
Rickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fir die Anleiheforderungen oder
Erklarung eines Rangricktritts, vVRZ = vorzeitige (Teilf%RUckzathng der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhéhung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung,
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://www.bondguide.de
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://metalcorpgroup.com/glaubigerabstimmung_anleihe23/
mailto:https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations-uebersicht?subject=
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://blueplanetisgreen.de/anleihe/
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA | Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallisiko | Investment Grade |
A Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
B8 Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit,leicht erhohte Ausfallwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitit, sehr maBige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunchmende Ausfallwahrscheinlichkeit  Non-lnvestrent Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefihrdete Zins- und Tilgungsfahigkeit hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden ' Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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400 4"
4
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100 1
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0 64| 8 | 65 72 0

04-2022 05-2022 06-2022 07-2022 08-2022 09-2022 10-2022  11-2022 12-2022 01-2023 02-2023 03-2023 04-2023
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
**)inkl. lute Il Tap-up aus Umtausch und 6A tber 40 Mio. EUR
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 2 30
1500 25
1200 20
900 15

600 10

300 2099 5

o 400 173 | 33

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) 1 AIMA91 1 Jan 12 1 10 + Offiziell am 01122013

Helma | (2015) ] AIESQQ ] Dez 10 ] 10  Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) i AEWL9 i Okt 10 ] 30  Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) f AR08V f Feb 13 f 10 ' Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) f ATHIBS f Apr 13 f 14 ' Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) } ATTNHD } Mai 13 } n ' Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) } ATEWS0 } 0Okt 10 } 30 ' Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dirr | (2015) } AIEWGX } Sep 10 } 225  Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) } AIKQIN } Mai 11/Mrz 13 } 100 ' Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin IIl (2014) } AB100C } Okt T1/0kt 12 } 130 1 Offiziell am 01112014

Uniwheels (2016) } AKQ36 } Apri } 45  Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) } AIMLY9 } Mai 12 1 13  Offiziell am 01122014

Vedes | (2014) ‘ AIYCR6 Dez 3 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC J I

Die vollstandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 176
Regulédres Tilgungsvolumen ' ' ' 6.414
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.518 ‘
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 ? ? ? 8.932 ?

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Gemeinsam fiir mehr Nachhaltigkeit seit 1998.

Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein griines Geschaftsmodell.
Wir realisieren Erneuerbare Energien — Uber griine Geldanlagen und als Pro-
jektentwickler — in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds
finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch:
Impact Investing. Als Projektentwickler von Solar- und Windparks sind wir

gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende in Deutschland. Gemeinsam ver-
folgen wir das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

hd
g, €


https://www.reconcept.de/
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) M Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll== Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich j 125 ' Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ‘ 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013

Zamek

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.470
Insolvente Emittenten ! 60
Ausgefallene KMU-Anleihen 81

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019
Oddo Seydler 56 ; BankM, ICF je12 DICAMA 23! Lewisfield 1B Norton Rose o7+ Heuking Kihn 1
- ' - } o ' E Luer Wojtek
Pareto Securities 37 E IKB, Quirin jen Lewisfield 18 E DICAMA 7 Heuking Kihn Liler * bdp Bormann Demant .
Quirin 35 1 Bankhaus Scheich 8 Conpair, FMS je 171 AALTO 4 Wojtek & Partner, Norton Rose
GSK 291 Luther RA 8
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
— — Vsofern Daten vorhanden
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen 2Bondm: Bondm-Coach: Scale (vorm. Entry Standard):
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
E : . . Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 56 : Better Orange 22 Oddo Seydler 48 : IKB, Quirin jem MSB: Makler: m-access: Emissionsexperte;
IRon 38 E IRon 13 Quirn 33 E BankM 10 FV: Antragsteller (sofern bekannt)
f E ! " E Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
edicto 30 edicto 2 Pareto Securities 291 ICF der Mastertabelle (S. 29-36) notierten Anleihen.
Anzeige

BonocupeE  Jahrespartner 2023

- Corporate finance one step ahead

Ban k ECISJGHDLIP

I3 HEUKING KUHN LUER WOJTEK » LEWISFIELD

Deutschland GmbH

GORG

IHRE WIRTSCHAFTSKANZLEI
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QU I RI N GF!I'JI'\.IF ENERGIE-HEUTE FUR MODRGEN

Wertpapierhandelsbank PRIVATBANK

Wir sind Bondmarkt!
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IUTECREDIT
EXCHANGE OFFER

10/0 p.o.

Barausgleich 3,5% (EUR 35 pro Anleihe)

I Umtauschpreis 96,5% |
I Umtauschfrist: 30 Mai - 3 Juli |
I ISIN / WKN: XS2378483494 | ASKT6M |

Y 4

Prospectus and Exchange Offer Notice:
iutecredit.com/investor

This is an advertisement for securities ordered by luteCredit Finance Sa rl (Issuer). Investors should read the
information contained in the Prospectus before purchasing bonds of the Issuer in order to understand all the facts and
risks involved in the investment. The Prospectus has been published on the website of the Issuer: www.iutecredit.com.

If necessary, consult with a professional. Approval of the Prospectus by the Luxembourg Financial Supervision.
Authority does notconstitute approval for the bonds.


https://iutecredit.com/investor/
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i e . O ) '@
Ubersicht - Bond Gu/de Musterdepot ) & \ BON DG U I D E

Startkapital KW 32/2011 1 100.000 EUR a y ;

Wertpapiere E 148775 EUR : '_ M U ST E R D E POT
Liquiditat : 6.516 EUR Py

Gesamtwert E 155.291 EUR

Wertdnderung total E 55.291 EUR

seit Auflage August 2011 E +55,3 % f 4

seit Jahresbeginn: E +5,5% ¢

Mehrgangig

Exzellente Nachrichtenlage die vergangenen zwei Wochen: Wir versuchen mal, das Wesentliche anzuschneiden - fiir den Rest
muss auf das vollsténdige Menii verwiesen werden.

Am Donnerstag lud reconcept zu einem  nehmen. Allerdings sind die Hamburgerja  Unser baltischer Kleinstkreditspezialist
Info-Webcast fiir den neuen Solar Bond  Wiederholungsemittent — ganz so viel luteCredit ladt ein zweites Mal zum
Deutschland Il, Laufzeit bis 2029.Ich kann  gibt es da nicht wirklich detailreich zuer-  Umtausch von Alt in Neu ein. Der Kupon
allen Interessierten nur raten, diese kos-  klaren. Und Zusammenfassungen bringt  von 11,0% p.a. ist ja statthaft. Fir das
tenlosen Informationsangebote wahrzu-  ja unter anderem BondGuide. Musterdepot werden wir mitziehen und

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**

4 finance ! Finanz-Dienstlstgn} 25.957 | 25000 ; 10/2016,01/04/09/2017 } 103,83 | 1,25% , 13.822, 96,00 }24.000 | 155% | +457% ., 339 | A-

. (2018/25) # | A181ZP , , i 102018, 11/2021 , , , , , , , i

2 Katjes Il ' Beteiligungen ' 9475 510.0005 04/2019 und ' 9475 ' 4,25% ' 1,5415 100,25 ' 10.025 ' 6,5% ' +22,1% ' 212 ' A

;:% (2022/24) A2T ST9 03/2020
FCR Immobilien IV | Immobilien {9763 10000} 04/2019 {9763 | 525% . 1358, 9800, 9800 | 63% ; +143% . 210 | B+
(2024) | A2T SB1 i i i i , , , , i i i i
reconcept Green Bond Il E Erneuerbare E 9.700 E]0.000E 01/2022 E 9700 E 6,25% E 7865 100,00 E 10.000 E 6,4% E +11,2% E 71 E A-
(2026/28) 1 A3E SWT . . . . . . . . . . . .
Homann Holzwerkst. Il E Holzwerkstoffe E 15.000 E 15.0005 03/2021 E 100,00 E 4,50% E 1.4685 96,50 E 14.475 E 9,3% E +6,3 % E 15 E B+
(2024/26) 1 A3H 2V1 , , , , , , , , , , , ,
Underberg VII Spirituosen 15.000 15.0005 0110.22 100,00 550% 5555 102,00 15.300 9,9% +57 % 35 A-

o (202529 wowE A S T T R 5 5

§ Mutares |l | Beteiligungen  } 10.000 |} 10.000 | 03/2023 1 100,00 | 1,50% | 243} 102,25} 10.225 | 6,6% | +4,7 % | nor A

Z (2027) 1 A30 VIT , , , , , , , , , , , ,

= Photon Energy Il E Erneuerbare E 9.887 E 10.0005 11/2021 E 98,87 E 6,50% E 8625 92,00 E 9.200 E 59% E +1,8 % E 78 E A-

o 002) oKW AU R R e e

%‘Z luteCredit Finance I \ Finanz-Dienstlstgn ;  9.650 , 10.000 , 04/2023 1 96,50 ; 11,00% ; 169, 96,50 ; 9650 ; 62% +1,8% | 8 v B+

Z (2026) 1 A3K T6M , , , , , , , , , , , 5

= Neue ZWL VI ' Automotive ' 10.000 ' 10.0005 11/2021 ' 100,00 ' 6,00% ' 9005 92,00 ' 9.200 ' 59% ' +1,0 % ' 78 ' B
(2026) 1 A3M P5K . . . . . . . . . . . .
Cardea Europe Beteiligungshold. 9400 Ezo.oooi 08/2022 4700 725% 1.3945 36,00 7200 4,6% -8,6 % 50 C+
(2023) | A3H 27P i i i i , , , , i i i i
Euroboden Il Immobilien 23347 525.0005 09/2019, 03/2020, 93,39 550% 4,8105 56,00 14.000 9,0% -19,4 % 189 B-
(2022/24) 1 1 A2Y NXQ . . . 10/2022 . . . . . . . . .
BeA Joh. Fr. Behrens Il E Befestigungstechn. E 10.650 E 10.0005 03/ und 04/2017 E 106,50 E 775% E 7.9785 3,00 E 300 E 0,2% E =223 % E 317 E -
(2018/20 - abgelaufen) 1 A16 1Y5 i i i i i i i i i i i i
Ekosem Agrar lll Landwirtschaft 10.000 510.0005 07/2019 100,00 2,50% 2.5925 20,00 2.000 13% -54,1% 197 B-
(2021/29) 1 A2Y NRO . . . . . . . . . . . .
Eyemaxx RE VIII ' Immobilien ' 7350 510,0005 07/2020 ' 73,50 ' 550% ' 4555 28,00 ' 2.800 ' 1,8% ' -557 % ' 147 ' B
(2023/25) 1 A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,
Terragon | E Seniorenheime E 5540 EZ0.000E 05/2022 E 2770 E 6,50% E 1255 3,00 E 600 E 04% E -86,9 % E 54 E C-
(2022/24) 1 A2G SWY h h h h , , , , . . . .
Gesamt 1190718 | ! 39.059 148775 595,8%
Durchschnitt (=Median) E E E E E E 6,1% E E E E E +1,8 % E 1319 E
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.

1) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt


https://www.bondguide.de/topnews/neuerliches-umtauschangebot-bei-iutecredit-rendite-ca-12-p-a/
https://www.bondguide.de/topnews/neuerliches-umtauschangebot-bei-iutecredit-rendite-ca-12-p-a/
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stocken um 5.000 Nominale auf. Umset-
zung in ndchster oder Ubernachster
Ausgabe — hier erst einmal nur die Vor-
ankiindigung. Auch kamen Ende Mai die
Zahlen fir das erste Quartal, wie
gewohnt mit zahlreichen Erlauterungen
zur Konzernstrategie. Auch hier kannich
nur empfehlen, die origindre Pressemel-
dung zu konsultieren, da BondGuide
den Umfang auf ein lesbares Online-

MaR reduxreduziert.

Fiir unsere zweite Aufstockung missen
wir erst Cash generieren. Die Halfte der
Katjes International 2019/24 muss
daher weichen. Die Rendite bis zur End-
falligkeit liegt ohnehin bei kalorien-
reduzierten unter 4% p.a. Ich rechne seit
mehreren Monaten schon jederzeit mit
einer knappen und biindigen Ankin-
digung seitens der Disseldorfer: Um-
tauschangebot und neue Anleihe -
Zeichnung sofort offen. Wie gewohnt
ware mit einer Blitzplatzierung zu rech-
nen. Ich erinnere an 2019. Falls eine neue
Katjes-Anleihe kommt, womit ich fest
rechne: Unbedingt dabei sein — finf
von flnf Sternen. Nicht weil die Betei-
ligungsholding dermaRen gut ist, son-
dern da sich aufgrund der massiven

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Borussia Dortmund Jun 2023

________________________________ Hochi5920EUR __  S00ER
i e
Freer
I 5,50 EUR
 }
.* 5,00 EUR
i.--l-"'. . 450 EUR
'-' Iq-l-l.. T.L-'!‘.h“ T

4, Mai 16. Mai

Uberzeichnung mit an Sicherheit gren-
Wabhrscheinlichkeit
Punkte Zeichnungsgewinne ergeben.
Ich erinnere ein weiteres Mal an 2019.

zender mehrere

Unser Musterdepottitel Homann Holz-
werkstoffe hat derweil seinen 2ten
Nachhaltigkeitsbericht veroffentlicht.
Der vollstandige Bericht steht HIER zum
Download zur Verfiigung.

Ferner gab es die traditionellen News zu
Eyemaxx Real Estate, wo bekanntlich
noch jeder gegen jeden um die Reste-
verteilung zerrt und zieht. One Square
Advisory Services meldeten sich dazu
vor einer Woche zu Wort mit ihrer
Auslegung zu den Sicherheiten der vor-
geblich und mutmaRlich ,besicherten’
Anleihe Eyemaxx 2020/25 - die sichim
BondGuide Musterdepot befindet. Um
die geht es im Kern. War die Besich-
erung unrechtmaRig, stiinden die Erlose
aus der Insolvenzabwicklung allen Glau-
bigern zu; war sie hingegen rechtmaRig,
miisste der Kurs bei errechneten ca.
60% stehen. Er steht jedoch nur etwa in
der Mitte zwischen den anderen unbe-
sicherten Eyemaxx-Triimmern und dem

2

. I T“*"*‘r**"m

3,50 EUR

]
]
-
1
1

von mir kalkulierten Wert und spiegelt
damit den Spagat der Rechtsauffassun-
gen. Das wird Jahre in Anspruch nehmen.

Eines unserer Lieblingsthemen ist be-
kanntlich FuBball. Aktuell haben wir
drei Anleiheemittenten, namentlich
Schalke 04, Werder Bremen und die
Hertha. Borussia Dortmund ist seit
Langem mit Aktien notiert. Falls die
Macher der Borussia ein Quantum an
Grips hatten — was m.E. nachweislich
nicht der Fall ist —, hatten Sie angesichts
der mutmabRlich sicheren ersten Meis-
terschaft seit einem Jahrzehnt im Kat-
jes-Fast-Track-Modus eine Anleihe in
beliebiger Hohe zu beliebig niedrigem
Kupon emittiert. Verriickte Fans gibt es
zuhauf im ganzen Lande. Werfen Sie
mal einen Blick auf die Gaps im Kurs-
Chart der Borussia. Eine jede Liicke
bedeutet eine Ruptur in der Wahrneh-
mung der Anleger, eine massive — daher
sind sie relativ selten, normalerweise
moderieren sich Kursbewegungen aus.
Falls jemand noch eines Belegs bedurf-
te, dass FuBball-,Investoren’ keine ratio-
nalen Personen sind: Hier sehen Sie es
Rot / Griin auf WeiR.



https://www.bondguide.de/topnews/iutecredit-mit-zahlen-fuer-das-erste-quartal/
https://www.bondguide.de/topnews/homann-holzwerkstoffe-legt-mit-2-nachhaltigkeitsbericht-zeugnis-ab/
https://www.bondguide.de/topnews/homann-holzwerkstoffe-legt-mit-2-nachhaltigkeitsbericht-zeugnis-ab/
https://www.homann-holzwerkstoffe.de/unternehmen/nachhaltigkeit/
https://www.bondguide.de/topnews/one-square-informiert-zu-eyemaxx-real-estate/
https://www.bondguide.de/topnews/one-square-informiert-zu-eyemaxx-real-estate/
https://www.bondguide.de/topnews/one-square-informiert-zu-eyemaxx-real-estate/
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Diverse Spieltage vor Saisonende fragte  Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

ich noch, wieso die Hertha-Anleihe, die .

bekanntlich im Herbst ablauft (ab- 13.8% =1
sauft?), bei 95% stehen kann. 9,5% wa-
ren realistischer gewesen. Wieder ein 0% . m—
Gap im Kurs. Zweites Beispiel. Ich muss _ 63% g9 55%
akzeptieren, dass Hertha-Fans keine 5% 33y
BondGuide-Leser sind, sondern ins offene l I I I 1,9% 0%
Messer zu stiirzen gewohnt sind. Wahr- - . ]
scheinlich verfolgen sie nicht einmal l .
Finanznachrichten jedweder Art, anders iy "2.2%
ist eine solch gravierende Wahrneh- % '
mungsstérung im Anleihekurs der Her-
tha schwerlich zu erklaren. Wahrschein-  -10%
lich lieR das Dauergrillen im Mai bei
Bombenwetter schlicht keine dezidierte ., -141%
Priifung der persénlichen Finanzen zu: H2/201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kalorien und Prozente sind zu wichtig. Quelle: BondGuide
luteCredit 2021-26 Ausblick
Also: Katjes zur Halfte raus, Mutares
I'""'ﬁ"'-':';-':':: """"""""""""""""""""""" = und luteCredit im Gegenzug jeweils um
'1 '* li = I‘IL I_ ‘!l Tl“ = I " l vom die Halfte erhdhen. So lautet der Plan.
| IT II al |l I‘l T l + i ___riT_ . I Laic!on und MS Industrie ge'fallen uns
l -4 zweifellos auch sehr, allerdings alles
- geht nun mal nicht. Unsere Wahl favo-
s risiert die Ubersichtlichkeit in Bezug auf
s die Anzahl an Positionen sowie die
unschlagbaren zweistelligen Kupons.
I = Ohne erstgenannte Auflage wiirde ich
l o o —_ als Privatanleger wahrscheinlich eher
' ) ' die Diversifikation mit Laiqon u/o MSI
13 Mar nahelegen.

Falko Bozicevic

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Thomas Kehl 1 und Finanzfluss-Grlinder Thomas Kehl

! hilft auf die Spriinge.

Finanzen lesen solltest

. | | | i N | L |
# E Titel ' Autor ' Verlag ' Publika- ' Seiten ' Preis ! ISBN ' Anmerkung
i ] ] : tionsjahr ! ] ] 0
1 ' Change it! U AndriHinnenund | Murmann i 2022 1 220 ! 25EUR | 978-3867746991 ! Uber den vielfachen Nutzen von
! ' Gieri Hinnen ! ! ! ! ! | Storytelling, speziell in Change-
' ' ! ! ! ! ! 1 Projekten.
1 1 1 1 1 1 1 1
' ' : : H H H H
NEU ! Die neue Macht der Corporate | Winfried Ebner und | Redline ' 2022 ' 224 | 25EUR | 978-3868818703 } Wie Sie in Inrem Unternehmen eine
' Influencer ' Klaus Eck i i i i i i Blogger-Community aufbauen -
' ' I I ' ' ' 1 und selbst bloggen.
1 1 1 1 ] ] ] ]
: : ! ! ! ! : :
NEU ! Das einzige Buch, das du iiber ' Mona Linke und I Ullstein I 2022 ! 288 ! 14EUR ! 978-3548065847 ! Null Ahnung von Finanzen? YouTuber
0 5 i i i i i
1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1

Stichtag: 30.05.2023
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.getabstract.com/de/

Invest Anleihe 4
2023/2028

. (3 JES GREEN

Figan

= -
Investieren Sie in die Zukunft! v
$ Kupon: 7,00 % p.a.

Anleihe 2023/2028

WKN: A30V66 Wertpapierprospekt erhaltlich unter www.jes-green.de/ir

weitere Infos unter:

www.jes-green.de


https://jes-green.de/
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Absteiger der Herzen: auch
Schalke 04 nachste Saison in Liga 2
Neben dem kuriosen BVB-Drama be-
scherte der letzte Spieltag auch den
Konigsblauen ein weiteres Trauerspiel:
Nach dem Abstieg 2020/21 muss FC
Schalke 04 erneut das Liga-Oberhaus
verlassen. Mindestens zwei, ggf. auch
drei Traditionsclubs verstarken somit
nachste Saison die 2te Bundesliga.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Homann Holzwerkstoffe legt
mit 2tem Nachhaltigkeitsbericht
Zeugnis ab
Die Homann Holzwerkstoffe GmbH klopft
weiterhin nachhaltig auf Holz und prasen-
tiert ihren inzwischen zweiten Nachhal-
tigkeitsbericht gemaR GRI-Standards
sowie unter Beriicksichtigung der Sustain-
able Development Goals der Vereinten
Nationen fiir das Geschaftsjahr 2022.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Gelungener Jahresauftakt

far Credicore

Der Periodeniiberschuss im ersten Quar-

tal des Geschaftsjahrs 2023 egalisiert

bereits das gesamte Vorjahresergebnis —

ein Jahresauftakt nach MaR fir die

Credicore Pfandhaus GmbH. Trotz

positiver wirtschaftlicher Entwicklung

notiert der Credicore-Bond 2021/26 nach

wie vor bei depressiven 10%.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Schalke 04

DEAG mit Vollgas in Q1 — neue
Anleihe weiterhin auf Agenda
Die DEAG Deutsche Entertainment AG
startete erfolgreich und mit hervor-
ragenden Perspektiven fiir das Gesamt-
jahr in das Geschaftsjahr 2023. Zudem
werde die Emission einer Folgeanleihe
eruiert, um das Firmenwachstum zu
forcieren und die auslaufende 6,0%-Alt-
anleihe 2018/23 zu refinanzieren.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

; % A
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Foto: © DEAG

Foto: © Homann Holzwerkstoffe

Auch UBM Development
schwachelt jetzt

Das Auftaktquartal verlief weniger gut
fir die 6sterreichische UBM Develop-
ment AG - auf eine Guidance misse im
aktuellen Umfeld verzichtet werden.
Der Kauferstreik dauere an, was fiir die
UBM bedeute, dass der Transaktions-
markt seit drei aufeinander folgenden
Quartalen geschlossen blieb.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de
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Foto: © UBM Development

Foto: © Credicore

Mutares pusht Bondvolumen via
Aufstockung

Die Mutares SE & Co. KGaA legt nach
ihrer jlingsten Anleiheemission einen
weiteren Batzen neuer TSV nach: So
wurde der erst im Marz begebene vor-
rangig besicherte und variabel verzins-
liche Folge-Floater Gber 100 Mio. EUR
mittels bestehender Aufstockungs-
tranche um weitere 50 Mio. EUR erhoht.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Mutares



https://www.bondguide.de/topnews/anleiheemittenten-hertha-bsc-und-schalke-04-verstaerken-die-2te-bundesliga/
https://www.bondguide.de/topnews/anleiheemittenten-hertha-bsc-und-schalke-04-verstaerken-die-2te-bundesliga/
https://www.bondguide.de/topnews/deag-mit-vollgas-im-ersten-quartal-neue-anleihe-weiterhin-auf-der-agenda/
https://www.bondguide.de/topnews/deag-mit-vollgas-im-ersten-quartal-neue-anleihe-weiterhin-auf-der-agenda/
https://www.bondguide.de/topnews/homann-holzwerkstoffe-legt-mit-2-nachhaltigkeitsbericht-zeugnis-ab/
https://www.bondguide.de/topnews/homann-holzwerkstoffe-legt-mit-2-nachhaltigkeitsbericht-zeugnis-ab/
https://www.bondguide.de/topnews/auch-ubm-development-schwaechelt-jetzt-keine-guidance-fuer-2023/
https://www.bondguide.de/topnews/auch-ubm-development-schwaechelt-jetzt-keine-guidance-fuer-2023/
https://www.bondguide.de/topnews/neues-von-credicore/
https://www.bondguide.de/topnews/neues-von-credicore/
https://www.bondguide.de/topnews/mutares-pusht-anleihevolumen-via-aufstockung-nach-oben/
https://www.bondguide.de/topnews/mutares-pusht-anleihevolumen-via-aufstockung-nach-oben/
https://www.bondguide.de/topnews/anleiheemittenten-hertha-bsc-und-schalke-04-verstaerken-die-2te-bundesliga/
https://www.bondguide.de/topnews/deag-mit-vollgas-im-ersten-quartal-neue-anleihe-weiterhin-auf-der-agenda/
https://www.bondguide.de/topnews/auch-ubm-development-schwaechelt-jetzt-keine-guidance-fuer-2023/
https://www.bondguide.de/topnews/neues-von-credicore/
https://www.bondguide.de/topnews/mutares-pusht-anleihevolumen-via-aufstockung-nach-oben/
https://www.bondguide.de/topnews/homann-holzwerkstoffe-legt-mit-2-nachhaltigkeitsbericht-zeugnis-ab/
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LAIQON retssiert am KMU-Bondmarkt

So lagen am 24. Mai Zeichnungen iiber nominal rund 19
Mio. EUR vor. Aufgrund weiterer Gesprache mit Investoren
im Rahmen der Privatplatzierung stand das Erreichen des
avisierten Zielvolumens der 7,0%-Wandelanleihe 2023/28
(ISIN: DEOOO A351P3 8) in Hohe von 20 Mio. EUR unmit-
telbar bevor.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Laiqon

R-LOGITECH erlautert nochmals
,Rekapitalisierung’ der Anleihezinsen

Offenbar gibt es noch Erlauterungsbedarf: Die R-LOGI-
TECH S.A.M. hat deshalb ein weiteres Mal die Rekapitali-
sierung der Zinsen fir die Anleihe 2018/24 dargestellt.
Diese werden fiir mindestens die zuriickliegende Periode
nicht gezahlt, sondern bis zur Anleiheendfalligkeit einbe-
halten (=kapitalisiert).

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MS Industrie nimmt Steilpass fiir 2023 auf

Auch Automotiv- und Maschinenbauspezialist MS Indus-
trie hat sich fiir das laufende Geschaftsjahr mit einem
starken ersten Quartal selbst einen Steilpass fiir 2023 ge-
legt: Der Umsatz legte im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum um 28% auf 59,9 Mio. EUR zu, die leicht hohere Be-
triebsleistung um 25%.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © MS Industrie

Hertha BSC leitet

Anleiherestrukturierung ein

Nach dem Abstieg in Liga 2 pressiert es nunmehr auch an
anderer Stelle: Hertha BSC muss sich um seine im Novem-
ber fallige 40-Mio.-EUR-Anleihe 2018/23 kiimmern. Via
schriftlichem Verfahren vom 26. Mai bis 19. Juni werde
hierfiir u.a. eine Laufzeitverlangerung nebst Kuponerho-
hung angestrebt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © R-LOGITECH

Foto: © Hertha BSC



https://www.bondguide.de/topnews/ms-industrie-nimmt-steilpass-fuer-geschaeftsjahr-2023-auf/
https://www.bondguide.de/topnews/laiqon-neue-wandelanleihe-2023-28-beinahe-ausplatziert/
https://www.bondguide.de/topnews/ms-industrie-nimmt-steilpass-fuer-geschaeftsjahr-2023-auf/
https://www.bondguide.de/topnews/r-logitech-stellt-nochmals-rekapitalisierung-der-zinsen-klar/
https://www.bondguide.de/topnews/hertha-bsc-leitet-restrukturierung-ihrer-anleihe-ein-investorenkonferenz-am-30-mai/
https://www.bondguide.de/topnews/r-logitech-stellt-nochmals-rekapitalisierung-der-zinsen-klar/
https://www.bondguide.de/topnews/hertha-bsc-leitet-restrukturierung-ihrer-anleihe-ein-investorenkonferenz-am-30-mai/

Schon die BondGuide Jahresausgabe
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BONDGUIDE INTERVIEW

mit Thomas E. Herrich,
Mitglied der Geschaftsfiihrung,
Hertha BSC Berlin

Foto: © City-Press / Hertha BSC

.Das grolite externe Risiko fir die Finanzen haben wir schon hinter

uns: die Pandemie”

Beim Hauptstadt-Club pressiert es inzwischen: Wéhrend der Abstieg aus der 1sten Liga nunmehr gewiss ist, wird zu
allem Uberfluss noch dieses Jahr Anleihe 2018/23 fiillig. BondGuide im Gespréch mit Thomas E. Herrich, Mitglied der
Geschdftsfiihrung der Hertha BSC Berlin.

BondGuide: Herr Herrich, zunéachst
kurz zu Ihnen selbst: Wie wird man
vom Frankfurter und Allgauer zum
Herthaner - ist das nicht eine Art Kul-
turschock?

Herrich: Das war keinesfalls ein Kul-
turschock. Ich bin von Anfang an bei
Hertha und in Berlin mit offenen
Armen empfangen worden. Dariiber
hinaus unterscheiden sich die Allgauer
in ihrer Art gar nicht so sehr von den
Berlinern. Nach mittlerweile tiber 20
Jahren Tatigkeit fiir Hertha BSC bin
ich Herthaner durch und durch.

BondGuide: Kommen wir zunachst
zum Sportlichen: Wie gut ist die Her-
tha auf eine Liga in einem der Unter-
hauser vorbereitet — oder muss man
einen kompletten Tausch aller Spieler
beflirchten?

Wir sind auf einem
guten Weg, konnen

mit jungen Talenten u.a.
aus unserer Akademie

,, planen.

Hertha 2018-23

Herrich: Die Kaderplanung wird aktu-
ell von unseren sportlich Verantwort-
lichen vorangetrieben. Sicherlich mis-
sen wir uns von ein paar Spielern ver-
abschieden — auch um wichtige Trans-
fererlése zu erzielen. Aber wir sind auf
einem guten Weg, kénnen mit jungen
Talenten u.a. aus unserer Akademie
planen, aber auch mit erfahrenen Spie-
lern aus dem Bundesliga-Kader.

BondGuide: Nun stehen wichtige
Lizenzauflagen der DFL im Raum, noch
dazu ziemlich kurzfristig. Die hatte

Magliche Auflagen der
, , DFL haben wir erwartet.

den ,Fall Hertha' geriichteweise als
den dramatischsten bisher auf ihrem
Tische bezeichnet vor einigen Wochen.
Offenbar geht es wirklich ums Ganze.
Wieviel Verhandlungsspielraum wurde
lhnen signalisiert?

Herrich: Wir stehen mit der DFL in
einem regelmaRigen und engen Aus-
tausch, der sehr konstruktiv ist.


https://www.bondguide.de/topnews/schalke-rutscht-klassenverbleib-durch-die-stollen-hertha-weg-vom-fenster/
https://www.bondguide.de/topnews/schalke-rutscht-klassenverbleib-durch-die-stollen-hertha-weg-vom-fenster/
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777 Football Group: ikonische, erfolgreiche Fuftballmarken

Die 777 Football Group ist eine FuRtbaliplattform mit globaler Reichweite aber lokalem
Folus, die innovatives, datengesteuertes Fan-Engagement, Talententwicklung und
Plattformsynergien kombiniert
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BondGuide:

Oder
drickt: Mit welchen Auflagen kdnnte
bzw. miisste die Hertha nétigenfalls in
der 2ten Bundesliga leben kdnnen?

Herrich: Die Auflagen, die fiir die
kommende Saison erteilt werden, haben

anders ausge-

wir so erwartet und sind unabhangig
von der Liga-Zugehorigkeit.
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BondGuide: Kommen wir nunmehr zu
den Finanzen. Weshalb sind die eigent-
lich dermaRen zerriittet nach zunachst
Windhorst' und jetzt 777? Anders for-
muliert: Wie kann ein Investor mit Mil-
lionen Gberhaupt eine finanzielle Mond-
landschaft hinterlassen?

Herrich: Grund dafiir war eine expan-
sive Unternehmensstrategie mit hohen
Investitionen in den Spielerkader, das
Ausbleiben des entsprechenden sport-
lichen Erfolgs und die Auswirkungen
der Pandemie.

BondGuide: Mitgriinder von 777, Josh
Wander, hat im kirzlichen Call durchaus
eine sympathische Figur abgegeben.
Aber was sind seine Motive mit der
Hertha?

Herrich: 777 hat eine FuBball-Sparte
aufgebaut, es gilt hier Synergien zu biin-
deln, Netzwerke zu erweitern und zu
nutzen. Hertha BSC passt hier bestens
ins Portfolio, das aus sehr Fan-orientier-
ten und traditionsreichen Clubs besteht.

BondGuide: Bei einer Beteiligungs-
holding wie 777 wollen doch eigentlich
Synergieeffekte gehoben werden. Wel-
ches sind die Synergieeffekte zwischen
Red Star in Frankreich, Standard Lit-
tich in Belgien, Genua in ltalien, Vasco
da Gama in Brasilien und Melbourne
Victory in Australien?

Herrich: Der Erfahrungs- und Daten-
Austausch innerhalb des Gesamtnetz-
werkes fiihrt bereits jetzt schon zu einer
Erhohung der Expertise, eine Auswei-
tung im Scoutingnetzwerk und die
Weiterentwicklung in der Talentent-
wicklung wird vorangetrieben und man
profitiert gegenseitig von Reichweiten
und schafft kommerzielle Synergien.
Dariiber hinaus lassen sich Technologien
und Services gemeinsam optimieren.

1) Sh. auch Interview mit Lars Windhorst in
Unternehmeredition 2/2020


https://www.unternehmeredition.de/wp-content/uploads/_EPAPER_/2020_2_UE/#98
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BondGuige -

BondGuide: Die Prolongation der
Hertha-Anleihe iber 40 Mio. EUR pres-
siert nun. Die ware noch dieses Jahr
fallig. Inwiefern hilft lhnen die Aus-
sicht darauf fir die sicherlich harten
Verhandlungen mit der DFL?

Herrich: Wir missen die wirtschaft-
liche Leistungsfahigkeit gegeniiber der
DFL nachweisen, daher ist die Verlan-
gerung der Anleihe ein essenzieller
Baustein fir die Lizenz.

BondGuide: Die Notwendigkeit zur
Prolongation ist klar. Aber wieso nur
um zwei Jahre?

Herrich: Die Verlangerung liber zwei
Jahre ist eine durchaus gangige Lauf-
zeit bei einer solchen MalRnahme.

BondGuide: Das Quorum von 50% im
ersten Anlauf schaffen nur ca. 3% aller
Emittenten, sagt unsere Statistik der
letzten zwolf Jahre. Eine zweite AGV
einige Wochen spater gilt mithin als
sicher, zumal wenn die Hertha viele
kleinteilige Privatinvestoren haben
dirfte. Lauft lhnen nicht die Zeit
davon, wenn die Prolongation erst
Ende Juni zustande kommt?

Foto: © City-Press / Hertha BSC

Herrich: Wir arbeiten mit aller Kraft
darauf hin, unsere Inverstorinnen und
Investoren von der Verlangerung der
Anleihe zu Gberzeugen.

BondGuide: Eine Frage fiir alle Anlei-
heemittenten — die hatte ich lhnen (ib-
rigens auch 2018 anlasslich der Emission
gestellt: Was sehen Sie als das groRte
einzelne Risiko fir die Gesamtunterneh-
mung Hertha BSC Berlin — ggf. etwas
Externes, auf das Sie gar keinen Einfluss
haben (sog. Kontrollverlust)? Also was
bereitet Ihnen schlaflose Nachte?

Herrich: Das gréBte externe Risiko
haben wir in den vergangenen Jahren
bereits erlebt: die Pandemie. Ohne

diese stiinden wir wirtschaftlich auch
deutlich besser da.

BondGuide: Letzte Frage: Packt's die
Hertha mit ihrer treuen Fan-Schaft?
Herrich: Wir danken unseren Investo-
rinnen und Investoren fir lhre Unter-
stiitzung in der Vergangenheit und ich
werbe flr die Zustimmung eines jeden
Einzelnen, denn nur so kdnnen wir uns
finanziellen Spielraum verschaffen auf
dem Weg der Konsolidierung.

BondGuide: Herr Herrich, ganz herz-
lichen Dank an Sie!

Interview: Falko Bozicevic

Anzeige
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1 NEUEMISSION IM FOKUS

Foto: © DALU11 - stock.adobe.com

reconcept Solar Bond Deutschland 11 2023/29

Das neueste Kapitalmarktprodukt der Hamburger reconcept kann seit einigen Wochen gezeichnet werden. Nach erfolg-
reicher Deblitauflage geht es auch dieses Mal um Solarenergie in Deutschland — Zwei Punkt Null sozusagen.

Emission
Die Rahmendaten der bis zu 10 Mio.
EUR umfassenden Anleihe finden Sie in
der Ubersicht am Ende der Analyse zur
Emission.

Der Solar Bond Deutschland Il (DE0O0O
A351MJ 3) im Volumen von erneut bis
zu 10 Mio. EUR bietet Gber die Laufzeit
von sechs Jahren einen Zinssatz von

HE

GRUNE ENERGIE - HEUTE FUR MORGEN
Emittent: reconcept Salar Deutschland GmbH
ISINGWKIN: DEOOO A351M] 2
Zielvolumen: bis zu 10 Mio. EUR
Kupon: 6,75% p.a. (halbjahrl. Zahlung)
Stiickelung: 1.000 EUR
2023-29

Laufzeit:

Zeichnungsfrist: vsl. 12.05.2023 bis 11.05.2024 {vorz.
SchlieBung verbehalten)
Borse: Freiverkehr Frankfurt, vsl. ab 18.10.23

(Anleihe}- =
Rating:

Banken/Zeichn.: Eigenemission, Lewisfield (FA)

Foto: © reconcept

6,75% p.a. Die Zinszahlung erfolgt aber-
mals halbjahrlich. Die Platzierung lauft
wie gewohnt als Eigenemission lber
den Webauftritt der Hamburger. Im
Oktober kommt eine nachgelagerte
Platzierung iiber DirectPlace der
Borse Frankfurt hinzu.

Die reconcept GmbH

Der Emittent tritt zum wiederholten
Male am Kapitalmarkt auf, daher mag
auf eine allzu ausfihrliche Darstellung
an dieser Stelle wie (blich bei Wieder-
holungs-Emittenten verzichtet werden.

Geschaftsfiihrer Karsten Reetz stand
ebenfalls zum wiederholten Male in
diesem Jahr bereits zum Start der Emis-
sion fir BondGuide Rede und Antwort.

Die Hamburger sind seit 1998 bei Erneu-
erbare-Energien-Projekten aktiv und
kombinieren Emissionshaus und
Projektentwicklung - sowohl unter
eigener Regie wie auch im Rahmen von
Mehr als 16.000
Anleger:innen haben den Hamburgern
zu nach eigenen Angaben rund 240 EE-
Anlagenrealisierungen verholfen (Stand
Anfang des Jahres, inzwischen ggf. be-
reits etwas mehr), installierte Leistung

knapp 400 MegaWatt und Investitions-

Joint Ventures.

volumen {iber 600 Mio. EUR. Lander-
schwerpunkte sind Deutschland,
Finnland und Kanada mit je nach Land
verschiedenem Fokus auf Sonnen-
Wind- und Wasserkraftwerks-Energie.

Der Emissionserlos der neuen Anleihe
ist wie ebenfalls gewohnt eine Misch-
kalkulation. Im Fokus des SBD Il stehen
Solarprojekte in Nord- und Ost-
deutschland. Erstmals nennen die
Hanseaten auch eine Ausweitung der
bisherigen Wertschopfungskette als
erklartes Ziel (sh. auch Interview mit
Karsten Reetz).

Die reconcept GmbH fuhr 2022 zudem
die Auszeichnung mit dem ,Assetklas-
sen-Zukunfts-Award 2022 Erneuer-
bare Energien’ von EXXECNEWS ein.
Dabei wurde bei einem kleinen Kreis
von acht Unternehmen, zu denen
auch die reconcept gehorte, die Nach-
haltigkeitsperformance als ,exzellent’
eingestuft.

Starken & Schwachen

+ Track Record erfolgreich abgeschlosse-
ner EE-Projekte wird lang und langer

+ Verlangerung der Wertschépfungs-
kette in Wartung & Service macht
Sinn


https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/reconcept-solar-bond-deutschland-2
https://www.bondguide.de/topnews/speziell-bei-freiflaechen-solaranlagen-kaum-noch-diskussionsbedarf-in-der-bevoelkerung-hinsichtlich-akzeptanz/
https://www.bondguide.de/topnews/speziell-bei-freiflaechen-solaranlagen-kaum-noch-diskussionsbedarf-in-der-bevoelkerung-hinsichtlich-akzeptanz/
https://www.bondguide.de/topnews/speziell-bei-freiflaechen-solaranlagen-kaum-noch-diskussionsbedarf-in-der-bevoelkerung-hinsichtlich-akzeptanz/
https://www.bondguide.de/topnews/speziell-bei-freiflaechen-solaranlagen-kaum-noch-diskussionsbedarf-in-der-bevoelkerung-hinsichtlich-akzeptanz/
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2023/05/reconcept-Box-SBD-II.png
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— allgemeine und typische Projekt-
entwicklungsrisiken, obgleich rela-
tiv gering im Vergleich zu Wind

— systemimmanenter Vorfinanzie-
rungsbedarf wie bei Projekten
tblich

—abermals niedriges Volumen des
Bonds bedeutet damit einherge-
hend niedriges tagliches Handels-
volumen

Fazit

Eile mit Weile: Die Zeichnung des SBD
Il ist bis Mai 2024 geoffnet — ein Jahr,
die Dauer der WpProspekt-Giltigkeit
also -, eine vorzeitige SchlieRung
natirlich nichtsdestotrotz méglich. Der
Kupon liegt im Konsens der Peergroup
aus u.a. Photon Energy, SunFarming,
Jes.Green oder hep global -
Geschmackssache also, wem man hier
als Anleger:in den Vorzug einraumt.
Pro: beste IR-Arbeit innerhalb dieser
Peergroup; Contra: abermals niedriges

Emissionsvolumen impliziert hohe
Geld-Brief-Spanne fiir den taglichen
Borsenhandel.

Falko Bozicevic

diversifiziertes EE-Portfolio; Foto: © reconcept

+ einwandfreie Bilanz am Kapitalmarkt ~ Bewertung — reconcept Solar Bond Deutschland Il 2023/29
+ hoher Newsflow des Emittenten,

. iy Wachstumsstrategie/Mittelverwendung: e
pro-aktive IR-Arbeit intern und . ng
Peergroup-Vergleich: b
extern
Rendite-Vergleich: e

+ politischer Riickenwind fur Kennzahlen (Zinsdeckung, Gearing o.A.):

EE-Projekte in Deutschland IR/Bond-IR: arens
bis mindestens Ende 2024 Covenants: -
+ PV-Projekte mit bestem Liquiditat im Handel (e): "
Chance-Risiko-Profil innerhalb Fazit by BondGuide: wik (attraktiv — halber Stern Abzug aufgrund vsl. diinnem
der EE Bérsenhandel)
er

Quelle: BondGuide



LEWISFIELD

Wir beraten den deutschsprachigen
Mittelstand bei Alternativ- und
Kapitalmarktfinanzierungen:
unabhéangig, individuell und
mittelstandisch.

Profitieren Sie von unserer Expertise, um lhre

unternehmerischen Ziele zu erreichen!

BEYOND THE BUSINESS CASE

Durch gegenseitiges Vertrauen und dank guter
Beziehungen mit unserem Kapitalmarktteam und unseren

» LEWISFIELD
Deutschland GmbH

Marc Speidel

Geschaftsfihrer

Lewisfield Deutschland GmbH
Danziger Stral3e 64

10435 Berlin

+49 3044 3361 58
info@lewisfield.de

Investoren auch in Phasen wirtschaftlicher Ungewissheit

standfest.

h ep there is no

6,50 % p.a.

Green Bond

EUR 25 Mio.

Mai 2021

GREEN GLORAL INVESTMENTS
6,25 % p.a.

Green Bond I

EUR 17,5 Mio.

Januar 2022

@ Neue Zohnrodwerk Leipzip GmbH

6,00 % p.a.

Umtauschangebot
& Platzierung

EUR 14 Mio.

November 2021


https://lewisfield.de/
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Foto: © geschmacksRaum® — stock.adobe.com

Horvath-Studie: Nachhaltigkeit wird zunehmend Chefsache

Nachhaltig soll und muss sie werden, die Wirtschaft, und dies méglichst schnell — darin besteht international weit-
gehende Einigkeit. Doch bei wem liegt in den Unternehmen die Verantwortung dafiir, entsprechende Ziele zu
definieren und MaBnahmen umzusetzen? Das hat die Managementberatung Horvath in einer aktuellen Studie
untersucht. Das Ergebnis: In zwei von fiinf Unternehmen ist die Verantwortung ganz oben auf CEO-Ebene verortet, und
zwar ausschlieB8lich dort.

«Eine Verankerung von Nachhaltig-
keit, dem absoluten Topthema fiir
die Zukunft, auf oberster Vorstands-
ebene ist gut und geboten”, sagt
Stefan Tobias, Studienleiter und Part-
ner bei Horvath. ,In den meisten Fallen
ist es aber sinnvoll, weitere Board-
Positionen mit einzubeziehen, da die
Herausforderungen nur ganzheit-
lich und gemeinschaftlich lésbar
sind.” Dies wird bei der Mehrheit der
Unternehmen auch so gehandhabt:
CFOs werden zu 22% in die Verantwor-
tung einbezogen, CSOs in 13%. Das
gesamte Board ist in 27% der Unter-
nehmen in der Verantwortung, wenn
es um Strategien und Fortschritte in
Sachen Nachhaltigkeit geht. Regional

zeigen sich dabei einige Unterschiede.

. L . . . Foto: © Jon Anders Wiken - stock.adobe.com
So ist beispielsweise in Frankreich der/
die CFO haufig (mit-)verantwortlich

(60%), in Kanada der/die CSO (33%).

Uber die Studie

Fir die aktuelle internationale Horvath-Studie , Sustainable responsable:
Wer managed Nachhaltigkeit?” wurden insgesamt 180 Topmanager*innen
aus sechs Kernmarkten befragt, mit Fokus auf Europa. Die Fiihrungskrafte
stammen aus Unternehmen mit mindestens 100 Mio. EUR Jahresumsatz,
brancheniibergreifend. Die Befragungen wurden vom Institut fir Management-
und Wirtschaftsforschung durchgefihrt (IMWF).

Umgesetzt wird Nachhaltigkeit in
Ubergreifenden Teams

Was ,von oben” als Ziele und MaRnah-
men vorgegeben wird, landet operativ
in den meisten Unternehmen in abtei-
lungsiibergreifenden Nachhaltigkeit-



https://www.horvath-partners.com/de/?hcc=de
https://www.bondguide.de/?s=Nachhaltigkeit
https://www.bondguide.de/?s=Nachhaltigkeit
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Foto: © Robert Kneschke - stock.adobe.com

steams und -arbeitskreisen (80%).
Lediglich 3% der Unternehmen haben
eine separate Nachhaltigkeitsabtei-
lung dafiir implementiert. ,Das macht
auch Sinn, da Nachhaltigkeit ganzheit-
lichim Unternehmen verankert werden
muss. Inzwischen arbeiten auch in
nahezuallen Abteilungen Expert*innen,
die besondere Kompetenzen in Nach-
haltigkeitsthemen aufgebaut haben,
beispielsweise ESG-Spezialisten in den
Finance-Departments”,

Experte Stefan Tobias. In jedem sechs-

so Horvath-

Bitte nutzen Sie fir
y Fragen und Meinungen

Twitter — damit die

gesamte Community
davon profitiert. Verfolgen Sie alle
Diskussionen & News zeitnaher auf
Twitter@bondguide !

ten Unternehmen gibt es laut Stu-
die allerdings gar keine definierten
Instanzen fiir die Umsetzung von
NachhaltigkeitsmaBnahmen.
ist problematisch, weil es bedeutet,
dass fiir jedes Projekt neue Teams ge-
bildet werden miissen. Dabei gehen
Know-how und Effizienz verloren -

.Das

und es ist anzunehmen, dass der Ge-
samtfortschritt auf dem Weg zu mehr
Okologischer Nachhaltigkeit auch nicht
zuverlassig und standardisiert nachge-
halten wird."

Incentivierungen fir
Nachhaltigkeitserfolge auf obere
Fihrungsebenen beschrankt

Um den Mitarbeitenden Anreize fiir
die Erfiillung von Nachhaltigkeits-
zielen zu bieten, haben 92% der
Firmen entsprechende Incentivie-
rungen etabliert. Alle Fiihrungsebe-

nen werden bislang in 27% fir Nach-
haltigkeitserfolge incentiviert. Immer-
hin 8% der Befragten geben an, eine
entsprechende Bonus-Komponente bei
allen Mitarbeitenden eingefiihrt zu
haben. ,,Die Verankerung in Gehalts-
pramien signalisiert den Beschaf-
tigten drei Dinge: die Ernsthaftig-
keit,
Thema angeht; die 6konomischen
Benefits, die Nachhaltigkeitserfolge

mit der das Unternehmen das

mit sich bringen — und, dass sie einen
eigenen Beitrag fiir mehr Nachhal-
tigkeit leisten konnen’, so Studienleiter
Stefan Tobias von Horvath. ,Kurz- und
langfristig ausgerichtete Incentivierun-
gen halten sich gemaR unserer Studie
die Waage, was auch sinnvoll ist, denn
bei der angespannten Lage durch Ener-
giekrise und Ressourcenknappheit soll-
te der Blick doch auch strategisch nach

vorn gerichtet werden.'

. -

Foto: © Andrii — stock.adobe.com



https://www.bondguide.de/?s=ESG
https://twitter.com/bondguide
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Foto: © M.D6rr & M.Frommherz — stock.adobe.com

Kl wird unser Leben nachhaltig auf den Kopf stellen

Immer mehr sind sich einig: Technologien rund um Kiinstliche Intelligenzen (KI) werden unser Leben nachhaltig auf den
Kopf stellen. Eine zunehmende Rolle spielt das Thema auch auf dem Bdrsenparkett, und Anlegerinnen und Anleger versuchen
auf unterschiedliche Art und Weise von dem Trend zu profitieren, wie aus einer neuen Infografik von Business2Community
hervorgeht.

Im Rahmen einer aktuellen Erhebung h.aben Ana- Performance eines von Kl erstellten Fonds* und Vergleich mit den
lysten den KI-Bot ChatGPT gebeten, einen theo- beliebtesten Fonds einer Finanzplattform**

retischen Fonds mit mehr als 30 Aktien zu erstel- (8-Wochen-Performance)
len. Das Ergebnis: in den 8 Wochen seit der Fonds-
Erstellung ist jenes Aktienportfolio um 4,9% im

Wert gestiegen, wohingegen die 10 beliebtesten 15
globalen Fonds einer britischen Anlegerplattform
im Durchschnitt um 0,8% gesunken sind. Bereits
jetzt scheint die Kl imstande, den Markt und
Profianleger zu schlagen — dabei befindet sich a3
die Entwicklung erst am Anfang.

5.0

4.0

3.5

25
Wie die Infografik aufzeigt, zieht knapp jeder E 20
Finfte Anleger eine Finanzberatung durch =
ChatGPT in Betracht. 8% unterdessen haben be- i
reits eine Finanzberatung durch den Chatbot in 1.0
Anspruch genommen. Doch auch wenn sich die os
Qualitat der Antworten in Teilen durchaus sehen
lassen kann, gilt es, sich in Erinnerung zu rufen, 0
dass die Analysen der Tools teilweise noch o5
auf veralteten Datensdtzen beruhen.

1.0
Dennoch schatzen viele das Potenzial als grof3 K-Fonds Bellebteste Fonds

*

ein. Ein Unternehmen hiervon: Bitpanda. Das

Osterreichische Fintech kiindigte an, 10 Mio. Analysten von "Finder.com” haben ChatGPT gebeten, einen theoretischen Fonds mit mehr als 30
. . . . Aktien zu erstellen. In den 8 Wochen seit Fonds-Erstellung ist das Aktienportfolio um 4,9 Prozent

USD in den Aufbau eines KI-Geschaftszweiges  aestiegen.

zu investieren. Es soll sich hierbei um einen In- &

vestmentmanager handeln, ,den manimmerin . Zaitcaum sind die 10 beliebtesten Fonds der brifischen Platfiorm "Interactive Investor® -

. . bestehend aus globalen Fonds von Vanguard, Fidelity und HSBC - im Durchschnitt um 0,8 Prozent
der Hosentasche dabeihat”. Die KI werde auf  Jesinken = ° VR YOI SRR el B

Basis von online verfiigbaren Unternehmensda-
ten und Nachrichten Informationen fiir Kunden  roto: © Business2Community
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individuell aufbereiten und Vorschlage
machen.

Dies stellt aus Anlegersicht eine Mog-
lichkeit dar, von der KlI-Technologie zu
profitieren. Auch der Weg liber Invest-
ments in bérsennotierte Unterneh-
men, die von dem Trend profitieren
konnten, erfreut sich zunehmender
Beliebtheit. Konkret zahlt hierzu bei-
spielsweise die Halbleiterindustrie.
So gehen beispielsweise Analysten von
McKinsey davon aus, dass die Umsat-
ze jener Branche bis zum Jahr 2030 per
Anno um 6 bis 8% wachsen. Damit
ware die Schallmauer der 1-Bio.-Marke
in sieben Jahren durchbrochen.

Foto: © m.mphoto - stock.adobe.com

Dass jene Investments allerdings
keine Selbstlaufer sind, das zeigt die
Infografik auch. Wahrend beispiels-

Aktien-Performance maoglicher Profiteure vom Kl-Boom
nach Zeitraum
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weise Nvidia und Taiwan Semiconduc-
tor den Markt und groRe Indizes wie
den DAX oder Dow Jones zuletzt deut-
lich outperformen konnten, gelang
dies anderen Branchenschwergewich-
ten wie Intel oder Qualcomm nicht.
Welche Unternehmen besonders
stark vom KI-Boom profitieren
kénnten, das geht aus der Infogra-
fik ebenfalls hervor - gleichwohl gilt,
dass der Markt hochdynamisch und
volatil ist.

HIER geht es zum ausfuhrlichen
Beitrag mit weiteren interessanten
Informationen und anschaulichen
Infografiken.

BONDGUIDE

Digitalisierung, Krypto,
Fintechs 2022

Schon unsere Krypto-Jahresausgabe
2022 (1. Jg., Erscheinungstermin
Aug. 2022) gesehen?



https://www.business2community.com/de/news/ki-fonds-erzielt-hoehere-renditen-als-die-beliebtesten-globalen-fonds-erste-fintechs-entwickeln-ki-investmentmanager-fuer-smartphone
https://www.business2community.com/de
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/epaper/epaper-Digitalisierung__Krypto/#0
https://twitter.com/bondguide
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- von Pia Pracht,
Counsel,

LAW CORNER

Das neue Hinweisgeberschutzgesetz

A - GORG Partnerschaft von Rechtsanwélten mbB, Kéln

Das Warten hat ein Ende. Unter dem Druck eines durch die Europdische Kommission vor dem EuGH eingeleiteten Vertrags-
verletzungsverfahrens gegen Deutschland konnten sich Bundestag und Bundesrat mit Hilfe des Vermittlungsausschusses
auf eine mehrheitsfdahige Fassung des Hinweisgeberschutzgesetzes (HinSchG) einigen.

Uberblick iber das
Gesetzgebungsverfahren

Das HinSchG basiert auf der EU-Richtlinie
2019/1937, die eigentlich bereits bis zum
1712.2021 umzusetzen gewesen ware.
Nachdem das HinSchG am 1612.2022 vom
Bundestag beschlossen wurde, hat der
Bundesrat bei seiner Abstimmung ber
den Entwurf am 10.2.2023 verfassungs-
rechtliche Bedenken geduBert und
seine Zustimmung verwehrt. Der Bun-
desrat kritisierte, dass der Hinweisgeber-
schutz zu weitreichend sei, da der Geset-
zesentwurf den Anwendungsbereich der
Richtlinie stark erweitere und damit zu
einer Uberregulierung fiithren kénne.

Daher hat die Bundesregierung den Ver-
mittlungsausschuss angerufen, der am
9.5.2023 einen Kompromissvorschlag
erarbeitete und diesen sodann dem
Bundestag vorlegte. Am 11.5.2023 hat der
Bundestag diesen verabschiedet und
bereits am 12.5.2023 erteilte der Bundes-
rat seine Zustimmung. Folglich wird das
HinSchG nach Unterzeichnung durch den
Bundesprasidenten zeitnah — voraus-
sichtlich Mitte Juni 2023 - in Kraft
treten.

Inhalt des Gesetzes
Das HinSchG regelt den Umgang mit
Meldungen zu Betriigereien, Korrup-

tion und anderen Missstanden in Un-
ternehmen und Behoérden. Ziel ist es,
Hinweisgeber, die auf solche Missstande
aufmerksam machen, durch die ver-
pflichtende Errichtung geeigneter Struk-
turen vor drohenden Benachteiligungen
und arbeitsrechtlichen Konsequenzen
zu schiitzen. Geeignete Strukturen sind
zum Beispiel die Einrichtung von in-
ternen und externen Meldestellen
sowie MaRnahmen zum Schutz der Hin-
weisgeber vor Repressalien. Dem liegt
der Gedanke zugrunde, dass Rechtsver-
stoBe in Unternehmen und Behdérden
meist als Erstes durch Beschaftigte
wahrgenommen werden, sodass die-
se wesentlich zur Vermeidung kiinftiger
VerstoRe beitragen kénnen.

Kompromisslosung des
Vermittlungsausschusses

In seiner Sitzung vom 9.5.2023 hat der
Vermittlungsausschuss einige Anderun-
gen in Bezug auf anonyme Meldungen,
den sachlichen Anwendungsbereich,
Beweisregeln sowie Bulgelder vorge-
nommen, um der vom Bundesrat
angemahnten Uberregulierung ent-
gegenzuwirken.

Anonyme Meldungen
Im Unterschied zu dem urspriinglich
beschlossenen Gesetzesentwurf ent-

halt die finale Version eine Anpassung
bei den Meldewegen. So sollen exter-
ne und interne Meldestellen nicht mehr
verpflichtet sein, Meldekandle so zu
gestalten, dass auch anonyme Meldun-
gen abgegeben werden kénnen. Es
wird lediglich vorgegeben, dass die
Stellen auch anonym eingehende Mel-
dungen bearbeiten sollen. Der Vor-
schlag enthalt zudem eine Regelung,
wonach interne Meldestellen bevor-
zugt werden sollen, wenn in diesen
wirksam gegen den VerstoR vorgegan-
gen werden kann.

Beschrankungen auf den
beruflichen Kontext

Der sachliche Anwendungsbereich wur-
de nunmehr auf Informationen im be-
ruflichen Kontext beschrankt. Dem-
nach miissen sich Informationen zu Ver-
stoRen auf den Beschaftigungsgeber
oder eine andere Stelle, mit der die hin-
weisgebende Person beruflich im Kon-
takt stand, beziehen.

Beweisregeln bei Benachteiligung

Die Beweislastumkehr, d.h. der Arbeit-
geber muss beweisen, dass die Benach-
teiligung einer hinweisgebenden Person
keine Repressalie fir den Hinweis ist,
wird beibehalten. Allerdings soll die Ver-
mutung nunmebhr lediglich zur Anwen-



11/23 * 2. Juni * Seite 28

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

dung kommen, wenn die hinweisgeben-
de Person dies auch geltend macht.

Niedrigere BuRgelder
Die maximale H6he der fiir VerstoRe ge-
gen das Gesetz angedrohten BuBgelder
soll nunmehr statt 100 TEUR nun nur
noch 50 TEUR betragen.

Zeitnahes Inkrafttreten: Monatsfrist

Im Gegensatz zum urspriinglichen
Gesetzesentwurf soll das nunmehr be-
schlossene HinSchG bereits einen Monat

nach Verkiindung in Kraft treten.

Praxishinweise

Allen nach dem HinSchG Verpflichteten
ist dringend zu raten, ihre bisherigen
Compliance-Systeme, Richtlinien und

relevanten Regelungen auf die neuen
gesetzlichen Anforderungen hin zu
Uberprifen und eine interne Melde-
stelle einzurichten. Dabei sollte ein
besonderes Augenmerk darauf liegen,
die interne Meldestelle so zu organisie-
ren, dass wirksam auf Hinweise zu Ver-
stolRen reagiert werden kann. Dies kann
zu einer bevorzugten Konsultation in-
terner Meldestellen beitragen, so dass
etwaige Missstiande zunachst intern
untersucht und beseitigt werden
kénnen.

Durch das zeitnahe Inkrafttreten des
Gesetzes ist der Handlungsdruck auf die
nach dem HinSchG Verpflichteten deut-
lich erhoht worden. Die Einrichtung einer
internen Meldestelle sollte mdglichst

zeitnah in die Wege geleitet werden.
Denn auch wenn die Verletzung dieser
Pflicht erst sechs Monate nach Ver-
kiindung des Gesetzes als Ordnungs-
widrigkeit verfolgt werden kann, riskie-
ren die Verpflichteten bei weiterem
Zuwarten, dass sich Hinweisgeber solan-
ge an externe Meldestellen wenden.
Entsprechendes gilt fir private Arbeit-
geber mit in der Regel 50 bis 249 Be-
schaftigten, denen eine verlangerte Frist
zur Einrichtung interner Meldestellen bis
zum 1712.2023 gewahrt wird. Verpflichte-
te, in deren Betrieben Betriebsrate gebil-
det sind, sollten besonders schnell aktiv
werden, da bei der Einfiihrung und Aus-
gestaltung der internen Meldestelle
regelmaRig vorab zwingend der Be-
triebsrat zu beteiligen ist.

M llSterSGh UIer war gestern

Anzeige

Heute gibt‘s das M USterdePOt
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Technische

+ Voll- + Kupon
i Begleitung

Plattform” (Ziel) ‘
‘Volumen in'platziert!

. Mio. EUR | i

Zeitraum der

Unternehmen
Platzierung !

(Laufzeit)

agentur)? durch ..V

HPI' WA
(2024/unbegr.)
Ekosem Il

(2027)

Timeless Homes
(2023)

Sanha

(2026)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Deutsche Borse llI
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2025)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

ETL Freund & Partner ||
(2024)

Dt. Bildung SF Il (II)
(2027)

BDT Automation Il
(2024)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp Il
(2023)

Vedes IlI

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)

7x7 Energieanleihe
(2027)

REA IV

(2025)

S Immo Il

(2030)

S Immo |

(2024)

Deutsche Borse V
(2028)

SRV Group

(2025)

R-Logitech

(2024)

Stern Immobilien Il
(2023)

DEWB Il

(2023)

Underberg V
(2024)

Lang & Cie RE Il
(2023)

Industriedienstleister
AIMA90
Agrarunternehmen
ATRORZ

Immobilien

ATR09H

Heizung & Sanitar
ATTNA7
Studiendarlehen
A12UD9
Borsenbetreiber
A161W6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Finanzdienstleistung
A2BPCH
Studiendarlehen
A2E4PH

Technologie

A2E4A9

Immobilien

A2DALV
Metallhandler
A19MDV

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF
Automotive
A2GSNF
Erneuerbare Energien
A2GSF9

Immobilien

A2G9G8

Immobilien

A19VV8

Immobilien

A19VV7
Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

AT9WVN

Immobilien

A2G8WJ
Industriebeteiligungen
A2LQL9

Spirituosen

A2LQQ4

Immobilien

A2NB8U

Dez 11

Dez 12

Jun 13

Jun 13

Nov 14

Aug 15

Okt 15

Mai 16

Jun 16

Jul1e

Jul 16

Dez 16

Jul17

Jul17

Aug 17

Okt 17

Nov 17

Dez 17

Dez 17

Jan 18

Jan 18

Feb 18

Feb 18

Mrz 18

Mrz 18

Mrz 18

Mai 18

Jul18

Jul8

Aug 18

FV FRA

Bondm

PM DUS

FV FRA

PM DUS

Prime Standard

Prime Standard

Prime Standard

PM DUS

FV FRA

FV HH

FV MUC

FV FRA

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV HH

FV Wien & FRA

FV Wien & FRA

Prime Standard

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

600

500

150

3

10

70

75

50

100

600

36

187

ja

nein

n.bek.

nein

nein

3,50%

2,50%

9,00%

4,00%

3,60%

2,75%

1,63%

11,25%

4,00%

4,50%

3,50%

6,00%

4,00%

8,00%

700%

8,50%

3,50%

6,50%

725%

4,50%

3,75%

2,88%

175%

113%

4,88%

10,25%

6,25%

4,00%

4,00%

538%

CCC?(CR)

B- ¥(CR)

AA (S&P)

AA (S&P)

B+ * (S&P)

Very Sustainable (Al)

Very Sustainable (A)

CCC? (CR)

B ® (S&P)

B ¥(CR)

AA (S&P)

B+ ? (SR)

BB- ¥ (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Stddeutsche Aktienbank
Fion

Schnigge

Pareto Securities

AALTO Capital

Deutsche Bank (AS), BNP,

Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS), Goldman

Sachs, J.P. Morgan, UBS
Wallich & Matthes, Dero Bank ™
Small & Mid Cap IB

Oddo Seydler Bank

M.M. Warburg

Eigenemission

Pareto Securities

Quirin Privatbank

FinTech Group

BankM

Quirin Privatbank
Eigenemission

Quirin Privatbank
Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

Erste Group Bank

Deutsche Bank (AS), DZ Bank,
Commerzbank

OP Corporate Bank, Swedbank
BankM

Bankhaus Scheich

Bankhaus Scheich

IKB

ICF

*%

*kx

*

* ok Kk

*k

*k

*%k

*

*k
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- + Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in:platziert (Rating- Begleitung Risiko?*)
agentur)? durch ..V
ESPG (vorm. Diok RE) . Immobilien Okt 18 | FV FRA . 45 nein. 6,00% . B (S&P) | BankM, | R
(2023) ' A2NBY2 ‘ ‘ ; ; ; ; ' Renell Wertpapierhandelsbank
DIC Asset V | Immobilien | Okt 18 | FV FRA | 150 | ja. 3,50% . , Bankhaus Lampe, Citigroup | FEE
(2023) ' A2NBZG } } | | | | | |
physible Enterprise | | Beteiligungen Okt 18 | m:access | 30 | ja| 3,00% | BB+ ?®(SR), Eigenemission | KR
(2023 A2LosT | 1 R 1 1
MRG Finance | Rohstoffe | Okt 18 | FV FRA . 50 | n.bek., 875% | , Cantor Fitzgerald | *
(2023 ARTOH | | IR s s
DEAG | Entertainment Okt 18 | FV FRA | 25, ja. 6,00% . | IKB | R
(2023) ' A2NBF2 i } | | | | | |
Hertha BSC . FuBballverein ' Nov 18 | FV FRA | 40 | ja. 650% . , Pareto Securities i
(2023) ' A2NBK3 } } } } | | | |
SoWiTec | , Erneuerbare Energien | Nov 18 | FV FRA ! 8| ja, 675% . . Quirin Privatbank el
(2023) ' A2NBZ2 i } | | | | | |
Neue ZWL Zahnradwerk IV | Automotive ' Nov 18 | FV FRA | 18 | ja. 650% . B¥(CR) | Quirin Privatbank el
(2024) ' A2NBR8 } } | | | | | |
InCity Immobilien . Immobilien ' Dez 18 | FV FRA . 8. nein, 3,00% , , MainFirst | K
(2023) ' A2NBF8 } } ; | | | | |
Katjes Il | Beteiligungen | Apr 19 | FV FRA | 110 | ja. 425% | Bankhaus Lampe | FEE
(2024) 1 A2TST9 } } | | | | | |
Huber Automotive | Automobilzulieferer | Apr 19 | FV FRA | 15, nein. 600% , | BankM e
(2024) 1 A2TR43 } } | | | | | |
Nordwest Industrie | Beteiligungen " Apr19 | FV FRA | 15, nein, 4,50% . | IKB Bl
(2025) 1 A2TSDK | |
FCR Immobilien IV . Immobilien | Apr 19 | FV FRA . 30 | ja. 525% . BB-?9(SR) | Eigenemission ke
(2024) | A2TSBI i } | | | | | |
S Immo I . Immobilien . Mai 19 | CP Wien & FV S, 150, nein, 188% . | Erste Group Bank, Raiffeisen BI | **
(2026) 1 A2R195 } } } } } | | 1
Deutsche Kreditbank | Finanzdienstleister Jun 19 ' FV S ! 7. nein, 070% | Aaa? . Eigenemission L *
(2029) 1 SCBOO1 } } } } } ' (Moody's) }
Hormann Industries Il | Automotive Jun 19 | FV FRA ! 50 | ja. 450% . BB?Y(SR) | Pareto Securities, IKB | KREx
(2024) 1 A2TSCH } } | | | | | |
MOREH . Immobilien Jul19 , FV MUC . 12, nein, 600% , | Eigenemission L *
(2024) ' A2YNRD } } ; | | | | |
Ekosem IlI . Agrarunternehmen | Aug 19 | FV'S | 41, nein, 250% , | Eigenemission L x
(2029) ' A2YNRO } } | | | | | |
AVES Schienenlogistik | | Schienenlogistik | Sep 19 | FV HH & MUC | 40 | ja. 525% | | Eigenemission | KR
(2024) 1 A2YN2H } } | | | | | |
Euroboden Il | Immobilien | Okt 19 | FV FRA ! 40 | ja. 550% B+ ¥ (SR) | mwb fairtrade | *E
(2024 A0 | | I 1 1
FRENER & REIFER | Fassadenkonstruktionen | Okt 19 | FV MUC . 6, kA | 500% . | Eigenemission L *
(2024) | A2YN6Y i } | | | | | |
S Immo IV . Immobilien Okt 19 | CP Wien & FV | 100 | ja. 2,00% . | Erste Group Bank e
(2029) " A2R73K } | FRA } } } } } |
Saxony Minerals & Exploration | Bergbau . Nov 19 | FV FRA . 7. nein, 775% , . BankM L *
(2025) + A2YN7A i 0
UBM Development V , Immobilien ' Nov 19 | CP Wien | 120 | ja, 275% . | Raiffeisen BI, M.M. Warburg |
(2025) 1 A2R9CX } } | | | | | |
Underberg VI | Spirituosen " Nov 19 | FV FRA . 34 ja| 4,00% | BB-®(CR) |IKB | R
(2025) ' A2YPAJ } } ; ; | | | |
Schlote | Automobilzulieferer ' Nov 19 | FV FRA . 25, ja. 675% | | Quirin Privatbank | R
(2024) 1 A2YN25 } } | | | | | |
ETL Freund & Partner IV | Finanzdienstleistung ' Dez 19 . FV MUC | 15 ja. 525% . | Eigenemission | R
(2027) 1 A254NE } } | | | | | |
JDC Pool Il | Finanzdienstleister ' Dez 19 | FV FRA . 25, ja. 550% | | BankM | RHREE
(2024) I A2YNTM
Deutsche Rohstoff IlI | Rohstoffbeteiligungen | Dez 19 | FV FRA | 100 | ja. 525% | | ICF | EEE
(202) A2YN3O | | N 1 1
PREOS WA | Immobilien ' Dez 19 | FV FRA | 249 | nein, 750% . | futurum bank L x
(2024) 1 A254NA } } | | | | | |
ERWE Immobilien . Immobilien ' Dez 19 | FV FRA . 40 | ja, 750% | | Eigenemission el
(2023) 1 A255D0 } } } } | | | |
Real Equity . Immobilien ' Dez 19 | FV FRA | 10 | n.bek.; 6,00% . | Eigenemission |
(2024) L A2YNIS } } | | | | | |
UniDevice | Elektronik-Dienstleister | Dez 19 | FV FRA ! 4, nein, 650% . | Renell Wertpapierhandelsbank, | **
(2024) | A254PV } } ; ; ; ; ' BondWelt ;
Neue ZWL Zahnradwerk V | Automotive ' Dez 19 | FV FRA . 8., nein, 650% | B¥(CR) | Quirin Privatbank ekl
(2025) 1 A255DF

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Investieren Sie mit uns in Luxus-
Immobilien auf Mallorca — einem

der attraktivsten Markte
Europas.

i il

w Mall,
. Magazin .
: 15082022 JETZT AN DER BORSE FRANKFURT KAUFEN

Us- Amerlkqner- RUN A #‘;—1 Nk

;\;F ';u,xusmmomusu L fns .
allorca
I DERZEIT befindet sich in Cala Llamp, in der Nahe von Port

e a—
Ma “”ﬁ Andratx, eine Villa mit unverbaubarem Meerblick im Bau. Nach

v “ der Fertigstellung Mitte 2023 soll sie fur Gber 10 Mio. Euro verkauft
e‘\) 3\\' ‘G‘“ werden. Noch in diesem Jahr beginnt die Entwicklung der
““ ndchsten Traumimmobilie. Daflr hat Bauakzente Balear bereits
* c ein Grundstuck in Nova Santa Ponsa mit unverbaubarem Blick
-Le auf Port Adriano und das offene Meer mit Sudausrichtung

‘ optioniert. Zur Finanzierung dieses und weiterer Projekte auf

ﬁr’{lul&b} illl Mallorca begibt die Bauakzente Balear Invest GmbH eine

15.08.2022 Unternehmensanleihe. Mehr auf:

-
-

K ?

3% ;

HOMEOFFICE AM MEER: www.bauakzente.com
- Auf Mallorca wird bereits
das Bauland knapp

R -.-i"ﬂ

6,50% P.A. FESTZINS

Die Anleihe auf einen Blick:

Wertpapierart: Inhaber-Teilschuldverschreibung (nicht nachrangig)
Emissionsvolumen: bis zu 8 Mio. Euro
ISIN: DEOOOA30VGQI
Laufzeit: 5 Jahre, bis zum 31.08.2027 BALEAR
Zeichnung/Kauf: www.hinkel-marktplatz.de/bauakzente

(Ab dem 01.09.2022 Kauf an der Bérse Frankfurt méglich) k t
Zeichnungsfrist: bis zum 15.08.2023 a zen e
stiickelung/Mindestanlage:  1.000 Euro / 3.000 Euro (bei auRerbérslicher Zeichnung) INVEST
Rickzahlungskurs: 100 %
Covernance: - Negativerkl@rung (mit Positivverpflichtung)

- Change of Control
- Die Emittentin verpflichtet sich Gber die Laufzeit an jedem Bilanzstichtag eine EK-Quote von min-

destens 20% aufrechtzuerhalten. Bei einer geringeren EK-Quote erhéht sich die Verzinsung um 1% p.a.
Selling Agent: Hinkel & Cie. Vermdgensverwaltung AG

WICHTIGER HINWEIS

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das 6ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlielich auf Grundlage eines
Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach §4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter bauakzente.com/anleihe/ zum Download zur Verfugung.


https://www.bauakzente.com
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Chance/
Risiko?*)

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen Branche
(Laufzeit) WKN

Plattform" (Ziel-) Voll-
Volumen in'platziert

Kupon

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il
(2026)

Grof & Partner
(2025)

Veganz

(2025)
AGRARIUS
(2026)
VERIANOS
(2025)

Score Capital
(2025)
nextbike
(2025)

FCR Immobilien V
(2025)
Domaines Kilger
(2025)
MEDIQON
(2021/unbegr.)
publity

(2025)
DE-VAU-GE
(2025)
momox
(2025)

Elaris GS
(2027)
reconcept |
(2025)
Karlsberg Brauerei Il
(2025)
GECCIII
(2027)

GECCI I

(2025)

Noratis |
(2025)
Rochade
(2025)
SUNfarming |
(2025)
Euroboden IV
(2025)

BENO

(2027)

PAUL Tech (vorm. Actaqua I)

(2025)
ForestFinance
(2030)

Cardea Europe
(2023)

Greencells

(2025)

Belano Medical WA
(2025)

Henri Broen Holding
(2025)

LR Global Holding
(2025)

S Immo V

(2028)

PANDION

(2026)

The Grounds WA
(2024)

Baudienstleister Feb 20
+ A28TAL }
. Immobilien ' Feb 20
1 A254YS
. Immobilien | Feb 20
1 A254N0 }
| Lebensmittel | Feb 20
' A254NF
. Agrar " Mrz 20
1 A255D7 i
. Immobilien ' Mrz 20
1 A254Y1 }
. Finanzdienstleistung  Mrz 20
1 A2545G 1

Fahrradverleihsysteme Mrz 20
1 A254RZ 1

Immobilien Apr 20
1 A254TQ }

. Nahrungsmittel " Apr 20
1 A254R0

| IT-Dienstleister - Mai 20
1 A254TL }

, Immobilien ' Jun 20
1 A254RV

. Nahrungsmittel Jul 20

1 A289C5 i

| Re-Commerce Jul 20

1 A289QC }

. E-Mobilitat | Aug 20
| A2QDEZ i

, Erneuerbare Energien | Aug 20
1 A289R8 }

| Bierbrauerei Sep 20
1 A254UR }

. Immobilien | Okt 20
1 A289Q5S }

. Immobilien . Okt 20
1 A3E46C }

\ Immobilien . Nov 20
' A3H2TV

. Immobilien . Nov 20
' A3H2X9 i

| Erneuerbare Energien | Nov 20
1 A254UP }

. Immobilien . Nov 20
' A289EM

. Immobilien ' Nov 20
1 A3H2XT 1

Digitale Gebaudetechnik Dez 20
1 A3H2TU 1

Dez 20

Holzinvestments

' A3E46B

. Immobilien . Dez 20
| A3H2ZP }

, Erneuerbare Energien | Dez 20
1 A289YQ

| Healthcare . Dez 20
' A3H2UW }

| Immobilien . Dez 20
1 A283WQ 1

Beauty- und Pflegeprodukte Feb 21
' A3H3FM 1

i Immobilien } Feb 21
1 A287UC }
, Immobilien | Feb 21
1 A289YC }
. Immobilien | Feb 21
' A3H3FH

150

225

50

100

100

10

50

30

121

50

35

25

125

150

ja. 538%
ja! 563%
nein, 500%
nein ‘ 750%
nein 500%
nein | 6,00%
nein ‘ 500%
| 6,00%
4,25%
nein, 500%
0,00%
5,50%
nein, 6,50%
ja., 625%
nbek. | 6,00%
6,75%
4,25%

nein, 6,00%

ja 3 575%
nein ‘ 550%
ja 375%
ja 550%
nein ‘ 5,50%
nein ; 530%
ja 700%
nein ‘ 510%
nein ; 725%
ja 6,50%

nein, 8,25%

nein| 750%

jal725% +

| 3ME
nein, 175%
ja! 550%
ja, 6,00%

Rating Technische
(Rating- Begleitung
agentur)? durch ..V

" HSBC
Oddo BHF
3 ICF

i
| Eigenemission
|
. Eigenemission
i
i

' BankM

| Eigenemission
i
i

SDG Investments

B+ 89 (SR) ‘ Eigenemission
‘ Eigenemission
% Quirin Privatbank
% ICF

Quirin Privatbank
' IKB

. Eigenemission
1
| Eigenemission
i
i

BB- 9 (CR) | Bankhaus Lampe, IKB

‘ Eigenemission
Eigenemission
‘ ICF
ICF

i Eigenemission
B+ ¥#(SR) mwb fairtrade

Portfolio Control

SPO (imug) ‘ BankM
‘ Eigenemission
‘ Eigenemission
SPO (imug) ‘ ICF
‘ BankM, One Square (Struk.)
i Steubing

BB- ®(SR) Pareto Securities, SEB

Erste Group Bank
' IKB

Quirin Privatbank

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- + Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in:platziert (Rating- Begleitung Risiko?*)
Mio. EUR agentur)? durch ..V
blueplanet WA | Trinkwasserhygiene | Feb 21 | FV FRA . 20, nein; 550% . SPO (imug) ; BankM, One Square (Struk.) | *
(2026) + A3H3F7 } } } | | | | |
Homann I | Holzwerkstoffe Mrz 21 | FV FRA . 78 | ja. 450% . BB?(CR) |IKB ekl
(2026) ' A3H2V1 } } | | | | | |
RAMFORT | Immobilien Mrz 21 | FV FRA ! 4, nein, 675% . | BankM |
(2026) 1 A3H2T4 } } | | | | | |
Agri Resources | Agrar " Mrz 21 | FV FRA | 40, nein, 8,00% ,SPO , futurum bank L x
(2026) 1 A28708 } } } } } ' (Vigeo Eiris) }
The Social Chain WA | Marketingdienstleister | Apr 21 | FV FRA | 25 | ja. 575% | \ Quirin Privatbank |
(2024) | ASESFE i } | | | | | |
Trisor . SchlieRfachanlagen ~Mai 21 | FV FRA | 15 n.bek.| 750% | | Eigenemission e
(2023) 1 A3H3KZ } } } } | | | |
Zeitfracht Logistik | Logistik ' Mai 21 | FV FRA | 31, nein. 500% , | Bankhaus Lampe | KEE
(2026) ‘ A3H3JC ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
hep global | Erneuerbare Energien | Mai 21 | FV FRA | 25, ja. 6,50% | SPO (imug) | Quirin Privatbank |
(2026) 1 A3H3JV } } | | | | | |
UBM Development VI . Immobilien ' Mai 21 | CP Wien & FV | 150 | ja. 313% . ESG | Raiffeisen BI, M.M. Warburg | R
(2026) ‘ A3KQGX ‘ ‘ FRA ‘ ‘ ‘ ‘ (ISS+Eco\/adis)} ‘
niiio finance WA | IT-Dienstleister ' Mai 21 | FV FRA . 4, nein, 4,00% . | Eigenemission ekl
(2026) 1 A3ESS2 } } | | | | | |
SV Werder Bremen | FuBballverein Jun 21 | FV FRA . 17, nein, 6,50% | | Bankhaus Lampe | REx
(2026) ' A3H3KP } } | | | | | |
Metalcorp IV | Metallhandler Jun 21 | FV FRA | 300 | ja. 850% . B*(S&P) | The Seaport Group Europe, L *
(2026) 1 ASKRAP ' BankM
FC Schalke 04 IV | FuBballverein Jul 21 | FVFRA . 16 | ja. 575% | B-¥(CR) . Eigenemission | REE
(2026) 1 AESTK i } | | | | | |
Noratis Il . Immobilien | Aug 21 | FV FRA | 10, nein, 475% , , Oddo BHF el
(2027) ' ASESWP } } } } | | | |
luteCredit Il | Finanzdienstleister | Okt 21 | RM FRA . 15 | ja. 1,00% | | AALTO Capital | RHEEx
(2026) ' A3KT6M i } | | | | | |
JES.GREEN Invest | | Erneuerbare Energien | Okt 21 | FV FRA | 7, nein, 500% | Eigenemission ekl
(2026) A3ESYO | | T 1 1
Eleving Group | . Finanzdienstleister L Okt 21 | FV FRA . 150 | ja. 950% | B- (Fitch) | Oppenheimer & Co,, | KRR
(2026) + A3KXK8 } } ; ; ; ; ' Stifel Nicolaus ;
Neue ZWL Zahnradwerk VII | Automotive " Nov 21 | FV FRA . 14| nein, 600% . B®(CR) | Quirin Privatbank ekl
(2026) ' A3MP5K } } | | | | | |
Credicore , Pfandhaus " Nov 21 | FV FRA . 13, nein, 800% . | Eigenemission |
(2026) 1 A3MP5S } } | | | | | |
Photon Energy Il | Erneuerbare Energien | Nov 21 | FV FRA . 80 | ja. 6,50% , SPO (imug) | Bankhaus Scheich | KRR
(2027) " ASKWKY |
Eleving Group Il | Finanzdienstleister | Dez 21 | FV FRA | 25 | ja. 12,00% | | Eigenemission | FEE
(2031) 1 A3K3KC i } | | | | | |
S Immo VI . Immobilien “Jan 22 | CP Wien & FV | 50 | ja. 125% . SPO | Erste Group Bank L F
(2027) ' A3KOEN ‘ | FRA ‘ ‘ ‘ ! (Sustainalytics): ‘
reconcept Il | Erneuerbare Energien | Jan 22 | FV FRA | 18 | ja. 6,25% | | Eigenemission | FEEE
(2028) | ASESWT | } } } 1 } } }
SUNfarming Il | Erneuerbare Energien | Mrz 22 | FV FRA | 8, nein, 500% , | Eigenemission ekl
(202) - A3MOM? | | T 1 1
EUSOLAG | Erneuerbare Energien | Mrz 22 | FV FRA i 25 ja. 625% , SPO , Swiss Merchant Group L x
(2027) ‘ A3MQYU ‘ ‘ ‘ ‘ | ‘ (ISS ESG) ‘ ‘
AOC Green Bond . Immobilien | Apr 22 | FVFRA . 30, nein, 750% . SPO(imug) | Capitalmind, Bondwelt | HEE
(202 A3MQBD | | R 1 1
FC Schalke 04 V | FuBballverein | Apr 22 | FV FRA | 34 | ja| 550% | B-®(CR) | Eigenemission | KR
(202) A3Mas4 | 1 R 1 1
PNE 1l \ Erneuerbare Energien | Jun 22 | FV FRA . 55 | ja. 500% | BB?(CR) | IKB | RHREE
(2027) " A30VIW
reconcept GEAB || | Erneuerbare Energien | Jun 22 | FV FRA | 9, ja. 425% . | Eigenemission | KEE
(2027) A3MOQ) | | L 1 1
PlusPlus Capital . Finanzdienstleister Jul 22 | FV FRA | 70 | ja. 11,00% | | AALTO Capital e
(2026) 1 A3K7UD } } | | 1 | | |
JadeHawk . Fondsbeteiligungen " Aug 22 | FV FRA | 8, nein. 700% , | Eigenemission Bl
(2027) + ASKWK1 i 0
Bauakzente Balear Invest | Immobilien ' Sep 22 | FV FRA | 8, nein, 650% , | Eigenemission el
(2027) 1 A30VGQ } } | | | | | |
Underberg VII | Spirituosen . Okt 22 | FV FRA . 45 nein| 550% | BB-®(CR) |IKB | KEx
(2028) ' A3OVMF } } : | | | | |
MS Industrie | Industriebeteiligungen | Okt 22 | FV FRA | 20 | ja. 6,25% . | mwb fairtrade | KEEE
(2027) 1 A30VS7 } } | | | | | |

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- + Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in:platziert (Rating- Begleitung Risiko?*)
agentur)? durch ..V
Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA . 25 ja 8,00% B. Metzler, IKB dokkk
(2027) 1 A30V3F } } : | | | | |
Neue ZWL Zahnradwerk VIII | Automotive ' Dez 22 | FV FRA . 7. nein, 775% B ¥(CR) | Quirin Privatbank ekl
(2027) ' A30VUP } } | | | | | |
Multitude | Finanzdienstleister | Dez 22 | FV FRA | 50 | nein! 75% + | B+ *(Fitch) | Pareto Securities, Jefferies | KR
(vorm. Ferratum) VI | A3LBT7 i f i i . 3ME. i i
(2025) 1 | | A 1 1
LAIQON WA | Finanzdienstleister | Feb 23 | FV FRA | 5 ja. 650% | futurum bank ekl
(2027) 1 A30v88 } } | | | | | |
pferdewetten.de WA | Sportwetten ' Mrz 23 | FV FRA i 8, ja. 750% . | Eigenemission ol
(2028) 1 A30V8X } } ; ; | | | |
SoWiTec Il | Erneuerbare Energien | Mrz 23 | FV FRA ! 12, nein; 800% ; SPO (imug) | Quirin Privatbank, ICF | RrEE
(2028) 1 A30V6L } } | | | | | |
Mutares Il | Beteiligungen "Mrz 23 | FV FRA | 100 | nein| 850% | | Pareto Securities, Arctic Securities | ****
(2027) 1 A30VoT } } | | | +3ME | | |
Pentracor WA | Medizintechnik ' Mai 20 | FV FRA . 15 | ja, 850% . inInsolvenz, BankM, One Square (Struk.) | *
(2025) 1 A289XB
Hylea . Nahrungsmittel | Dez 17 | FV FRA | 35 | ja. 725% | in Insolvenz, Eigenemission L *
(2022) 1 A19580 i } | | | | | |
QCKG | IT-Infrastruktur ' Dez 20 | FV FRA | 8. nein, 750% ,in Insolvenz, Eigenemission L x
(2025) ' A3H2v4 } } } | | | | |
Evan Group . Immobilien Jul 17 | FV FRA ! 125 | ja. 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) | A19L42 ' BankM
Terragon | Immobilien ' Mai 19 | FV FRA . 25, ja, 650% ,inInsolvenz, IKB L *
(2024) " A2GSWY } } | | | | | |
EnergieEffizienzAnleihe | LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 | FV FRA | 50 | ja. 525% . inInsolvenz; Eigenemission =
(2027) ' A3H2UH } } ; ; | | | |
EnergieEffizienzAnleihe . LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 | FV FRA | 50 | ja, 525% ,inInsolvenz, Eigenemission L *
(2025) | A2TSCP
EnergieEffizienzAnleihe | LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 | FV FRA i 30 | ja. 575% . inInsolvenz, Eigenemission L
(2023) | A2NB9P } } | | | | | |
EnergieEffizienzAnleihe 2022 | LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 | FV FRA & MUC | 10 | ja. 575% | in Insolvenz, Eigenemission L x
(2023) 1 A2GIJL
VST Building Tech. Il . Bautechnologie Jun19 | FV FRA . 15, ja, 700% . in Insolvenz, Eigenemission L *
(2024) | A2RISR i } | | | | | |
Eyemaxx VIII . Immobilien Jul 20 | FV FRA | 22, nein, 550% | inInsolvenz; Eigenemission L
(2025) | A289PZ } } } } | | | |
Eyemaxx VII . Immobilien 1 Sep 19 | FV FRA i 50 | ja. 550% . in Insolvenz; Bankhaus Lampe L
(2024) | A2YPEZ
Eyemaxx VI . Immobilien | Apr 18 | FV FRA | 55 | ja. 550% |in Insolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) 1 A2GSSP } } | | | | | |
eterna Mode Il . Modehandler “Mrz 17 | FV FRA | 25 | ja. 775% ,in StaRUG | ICF L
(2024) | A2E4XE } } ; ; | | | |
Peine  Modehandler Jun/Jul 13 | FVS | 4, nein, 2,00% . in Insolvenz, Quirin Privatbank L x
(2023) " ATTNFX
SeniVita Social WA | Pflegeeinrichtungen ' Mai 15 | FV FRA | 45, nein, 2,00% | in Insolvenz, ICF L *
(2025) | A13SHL } } | | | | | |
SeniVita Soz. GS | Pflegeeinrichtungen ' Mai14 | FV FRA . 22, nein, 800% ,in Insolvenz, ICF, Blattchen FA L *
(2019/unbegr.) ' AIXFUZ ‘ ‘ ‘ ‘ | | | |
BeA Behrens |lI | Befestigungstechnik “Jun19 | FV FRA . 23, ja| 6,25% | in Insolvenz, FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) | A2TSEB i } | | | | | |
BeA Behrens Il | Befestigungstechnik ' Nov 15 | Scale™ | 16, nein, 775% . in Insolvenz; Quirin Privatbank L *
(2020) ' AI6TYS } } } } | | | |
Euges BauWertPapier | . Immobilien | Dez 17 | FV Wien & MUC 15 | n.bek. | 550% ; in Insolvenz; Eigenemission L *
(2022) 1 A19502
Euges WohnWertPapier | | Immobilien ' Dez 17 | FV Wien & MUC, 25 | n.bek.| 4,25% | in Insolvenz, Eigenemission L
(2024) 1 A19503 } } | | | | | |
Golfino Il . Golfausstatter " Nov 16 | FV FRA . 4, ja. 8,00% . in Insolvenz. Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) | A2BPVE } } | | : | | |
DSWB I . Studentenwohnheime | Jun 16 | FV FRA . 64 | ja, 4,50% . inInsolvenz, Pareto Securities | *
(2023) | AITTF } } | | | | | |
Karlie Group | Heimtierbedarf “Jun 13 | FV FRA . 10 | nein, 500% . in Insolvenz, Viscardi (AS), L *
(2021) | ATTNG9 } } | | | |  Blattchen & Partner (LP) |
German Pellets GS | Brennstoffe " Nov 15 ' FV S . 14, nein, 800% | in Insolvenz, Quirin Privatbank | *
(2021/unbegr.) | AI41BE } } } } } } } |
MT-Energie | Biogasanlagen L Apr 12 | FV DUS . 14, nein, 8,25% , in Insolvenz, ipontix L *
(2017) ' AIMLRM i } | | | | | |
MIFA | Fahrradhersteller | Aug 13 | FV FRA . 25, ja. 750% | in Insolvenz, Pareto Securities L *
(2018) | AIX25B } } | | | | | 1

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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WIR VERSTEHEN
UNSER GESCHAFT, v
WEIL WIR IHRES
VERSTEHEN.

Wirtschaft funktioniert nicht einfach nach
Schema F. Wirtschaft lebt von Ideen - genauer,
von den Menschen, die sie haben und umsetzen.
GORG ist die Wirtschaftskanzlei, die solche
Menschen nicht nur versteht, sondern aktiv auf
ihrem Weg begleitet, berat und unterstitzt.
Kompetent, pragmatisch, partnerschaftlich.

Unser Auftrag: lhr Erfolg

www.goerg.de

SEBASTIAN SCH OZIIERTER PARTNER
THORALF HERBOL
DR. ILKA MAINZ | ASSOZIIERTE PARTNERIN

BERLIN FRANKFURT AM MAIN HAMBURG KOLN MUNCHEN
Tel. +49 30 884503-0 Tel. +49 69 170000-17 Tel. +49 40 500360-0 Tel. +49 221 33660-0 Tel. +49 89 3090667-0
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Plattform” (Ziel-) EVoII— Kupon}
‘Volumen in'platziert 0

. Mio. EUR |

Technische
Begleitung
durch ..”

Rating

Zeitraum der
(Rating- !

Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit) 0

agentur)?

Rena Il Technologie Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein, 8,25% , in Insolvenz, IKB *
(2018) AITNHG
Rena | Technologie Dez 10 FVS 43| nein, 700% , in Insolvenz, Blattchen FA *
(2015) @ AIE8W9I
SAG. | Energiedienstleistung Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja. 625% . inInsolvenz; Baader Bank *
(2015) @ AIE84A
SAG. I Energiedienstleistung Juln FV FRA 17 nein 750% , in Insolvenz, Schnigge (AS), youmex (LP) *
(2017) AIKOKS
SiC Processing Technologie Feb/Mrz 11 FV FRA 80, nein 713% | in Insolvenz; FMS *
(2016)™ AIH3HQ
SiC Processing Technologie Feb/Mrz 11 FV FRA 80, nein 713% | in Insolvenz, FMS *
(2016)™ AIH3HQ

Summe 9.070, @ | 574%

Median 25,0 5,75%

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
YEinschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ? Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ¥ Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit (iber die regulare Endfélligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
ber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der borsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Borse Gber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Borsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
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