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19. Mai ¢ erscheint 14-taglich

BOND GUIDE

Der Newsletter fur Unternehmensanleihen
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Anleiheglaubigerversammlungen
Rollierende KMU-Anleiheemissionen und
-Volumen (12 Monate)
KMU-Anleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Liebe Leserinnen und Leser,

Wiéhrend die groBen Kapitalmdrkte mehr
und mehr ihren drei Jahre wéhrenden
Ausnahmezustand abschiitteln, geht es
dem KMU-Anleihemarkt so schlecht wie
seit dem Krisenjahr 2016 nicht. Die neuer-
lichen Probleme sind offenkundig — und
hausgemacht.

Im verflixten siebten Jahr seit der letz-
ten Krise hat sich reichlich neuerlicher
Restaurationsbedarf angestaut. Wer
die Vergangenheit versteht, hat Macht
Uber die Zukunft. Konnte ein Philosoph
gesagt haben, stammt moglicherweise
aber auch nur aus ,Command & Con-
quer' aus den 90ern. Die KMU-Anleihe-
marktkrise 2016 — namhafteste Pleiten
u.a. KTG Agrar, Modekonzern Steil-
mann, Baustoffhandler Scholz, Air Ber-
lin, spater noch German Pellets, um nur
die dubiosesten zu nennen - wurde
aufgearbeitet und die Antwort lautete:
Mehr Transparenz miisse her, sozusa-
gen Glasnost fur Mittelstandsanleihen.

7 Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

7 Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

8 League Tables der wichtigsten Player am
Bondmarkt

10 BondGuide Musterdepot: Fehlende Beinfreiheit

13 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

VORWORT

10

2023

16 Interview mit Dr. Andreas Aufschnaiter, MS Industrie

20 Interview mit Achim Plate, LAIQON

23 Standpunkt von Kai Jordan, mwb Wertpapier-
handelsbank AG: Buy the Rumor... sell the News

26 Freie Fahrt fir freies GreenTalking?

29 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

36 Impressum

Glasnost predigen, Lochfrald ausschenken

Bis Anfang 2020 hat das vier Jahre lang
im GrofRen und Ganzen einigermallen
akzeptabel funktioniert. Die Bewah-
rungsprobe lieR jedoch lange auf sich
warten. So war das Jahrzehnt bis 2020
eines der wirtschaftlich erfolgreichs-
ten, praktisch gratenfrei und bar nen-
nenswerter international relevanter
Wirtschaftsstorfalle. Bis Anfang 2020

eben.

Seither sind drei Jahre persistierender
Ausnahmezustand das new Normal.
Das tagliche Verfolgen der Havarien
bei kleinen und mittelgroen Unter-
nehmen, aber auch bei Branchen-Zom-
bies wie Kaufhof, mahnt uns, dass wir
gegenwartig den Kamm nétiger Anlei-

Y

Twitter@bondguide!

heprolongationen erst noch vor uns
haben kénnten.

In der IR ist das ein wenig wie bei
Fonds: In Schonwetterzeiten braucht
ein Anleger weder einen Fondsmana-
ger noch ein Emittent einen promo-
vierten AuBendarsteller. Seit Anfang
2020, also nach Ende der Schonwetter-
periode, zeigt sich nunmehr, wer sein
Handwerkszeug beherrscht und mit
seiner Hausapotheke umzugehen ge-
bt hat. Gepredigt wurde vielerorts
Glasnost, eingeschenkt Lochfrall fir
Portfolios.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf


https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide

=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com
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Aktuelle Emissionen

; ; ; ; ; . Rating Banken ; ;

Unternehmen i | Zeitraumder | Zielvolumen in' . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® | Finance/Sales)” . Bewertung?® | Seiten

DEAG I | Entertainment | vsl. H1-2023* | vsl. FV FRA | nnbek. | n.nbek ! = ! vsl. IKB ! folgt . BondGuide #7/2023,
i i i i i i i i i S.13

DEWB Il Beteiligungen vsl. Mai/Jun** vsl. FV FRA 10 8,0% - mwb fairtrade - BondGuide #10/2023,
: : : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ S.13

Cardea Europe Immobilien lauft (iPPmaNA) FV FRA 1125 (Aufstckg.)i 7.25% - n.n.bek. under Review BondGuide #15/2022,
i i i i i i i : i S.15

LAIQON WA Il |Finanzdienst- | lauft*** | FVFRA | 20 Lo70% - . mwbfairtrade | ****(*) | BondGuide #10/2023,
Jester 3 f f 3 3 3 s

JES.GREEN Invest Il Erneuerbare | Jauft**** FV FRA 10 70% - iEigenem‘\ssion, bestin.capital (FA)i folaold BondGuide #6/2023,
" Energien ; ; Lewisfield (FA) S.13

JadeHawk Capital 1 Immobilien- 1 [Guft***** 1 FV FRA 1 15 1 70% 1 - ibesﬁn.cap\'ta\ (FA), Lewisfield (FA),i el 1 BondGuide #15/2022,
 fonds 1 1 CapSolutions (SA) S.18

reconcept SBD I Erneuerbare lauft FV FRA 10 6,75% - Eigenemission, folgt BondGuide #10/2023,
' Energien ; . Lewisfield (FA) S.13

Bauakzente Balear Invest | Immobilien | lauft (iPPmaNA) | FVFRA | 8 ! 6,5% ! - . Eigenemission, | *x | BondGuide #18/2022,
i i i ' ' ' . Hinkel & Cie. (SA) | S.17

MS Industrie Industriebetei{ vsl. Mai/Jun FV FRA n.n.bek. 6,25% - mwb fairtrade | FHIH(F) BondGuide #10/2023,
“ligungen . (Aufstckg) S.16

artec technologies ITfDienstIeisterf lauft Tradias | 2 . 3,0% - Bankhaus Scheich, Hxx BondGuide #7/2022,
| | | | | : | Tradias, Cashlink i S.17

*) Vsl. inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der 6,0%-DEAG-I-Anleihe 2018/23 (WKN: A2NBF2) - die genauen Bedingungen werden zeitnah kommuniziert

) Im Wege eines Umtauschangebots ausschlielich den Inhabern der 4,0%-DEWB-II-Anleihe 2018/23 (WKN: A2LQL9), die in einem Gesamtnennbetrag von mindestens 100.000 EUR tauschen, zur Zeichnung angeboten

***) Offentliches Angebot mit Bezugsrecht inkl. Mehrbezugsrechtsoption - BV: 874 zu 1; BP: 1.000 EUR; anfangl. WP: 10,50 EUR; parallel Privatplatzierung im Zeitraum vom 04.-22.05.2023

****) Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. Marz 2024) iber www.jes-green.de/ir, (iber umweltfinanz, iiber Econeers (vsl. bis zum 16. Mai 2023) sowie vsl. vom 02-15.05.2023 tiber Direct
Place der Deutsche Borse AG maglich

***4%) - Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7. Juli 2023) iber www.JadeHawk.eu/investorrelations moglich

I Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Disseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “/ Nachplatzierung lauft;

9 Verdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS.aes
HANMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen ‘ Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

Singulus 3005 © 2. AGV/Frankfurt a M. % " ua. VKDG, CNV
1 1 " ua. SW, EgAV, ZE, LZV, Verzicht auf Teilriick-
Metalcorp : 16.06. : 2. AGV/Frankfurt a.M. R ' zahlungen, Edlenms der Basishenne
Pentracor 3 30.06. 3 Insolvenz-GV/AG Neuruppin % 3 Berichts- und Prifungstermin
7x7 Sachwerte 3 n.n.bek. 3 1. AGV/n.n.bek. % 3 ua. Lzv
blueplanet Investments ; n.n.bek. ; 1. AGV/n.n.bek. % : c\-/&;-né;j:;lgegdvo\?v;r:/s, Zahlungstermin und :

Abkiirzungsverzeichnis; CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhéhung, EGAV = Ermachtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhthung des
Rickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des origindren Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder
Erklarung eines Rangricktritts, vVRZ = vorzeitige (Teil-)Rickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhthung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung,
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://jes-green.de/ir/
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://www.econeers.de/investmentchancen/jesgreen
http://www.JadeHawk.eu/investorrelations 
https://www.singulus.com/wp-content/uploads/2023/05/04052023_Einladung_Zweite_Glaubigerversammlung_30_Mai_2023_Final.pdf
https://metalcorpgroup.com/wp-content/uploads/2023/05/Einladung-zur-2.-Glaubigerversammlung.pdf
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.7x7.de/7x7-entdecken/investor-relations/
https://blueplanetisgreen.de/anleihe/
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.r-logitech.com/glaubigerabstimmung-anleihe-2018-2023/
mailto:lichtmiete@onesquareadvisors.com
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.pentracor.de/anleihe/
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)

600 7
500 6
5
400 4
4
300
3
200
2
100 :
25
0 64| 8 | 65 " 72 0

04-2022 05-2022 06-2022 07-2022 08-2022 09-2022 10-2022  11-2022 12-2022 01-2023 02-2023 03-2023 04-2023
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
**)inkl. lute Il Tap-up aus Umtausch und 6A tber 40 Mio. EUR
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 2 30
1500 25
1200 20
900 15

600 10

300 2099 5

T 173 | 303

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 176

Reguladres Tilgungsvolumen 6.414
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.518
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 8.932

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Gemeinsam fiir mehr Nachhaltigkeit seit 1998.
Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein grines Geschéaftsmodell.
Wir realisieren Erneuerbare Energien — Uber griine Geldanlagen und als Pro-
jektentwickler — in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds

finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch:

! Impact Investing. Als Projektentwickler von Solar- und Windparks sind wir
gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende in Deutschland. Gemeinsam ver-
folgen wir das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

4, I |
i) |
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https://www.reconcept.de/
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (/i) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013
Zamek A Insolvenzant E 1

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.470
Insolvente Emittenten ! 60
Ausgefallene KMU-Anleihen 81

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



10/23 ¢ 19. Mai ¢ Seite 8

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019
Oddo Seydler 56 BankM, ICF
Pareto Securities 37 E IKB, Quirin

Quirin 35 E Bankhaus Scheich

je 12
jen

8

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

DICAMA 231 Lewisfield 17
Conpair, FMS, ) 0

Lewisfield Je 17 E mlestis /
AALTO 111 AALTO 4

TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Better Orange 56 E Better Orange

IR.on 38 E IR.on

edicto 30 E edicto

22

12

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Oddo Seydler 48 E IKB, Quirin jem
Quirin 33 E BankM 10
Pareto Securities 29 E ICF

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Heuklng Kihn

Norton Rose 67 : Liler Wojtek 21
Heuking Kihn Lier ' 1 bdp Bormann Demant e
Wojtek E & Partner, Norton Rose

GSK 291 Luther RA 8

Vsofern Daten vorhanden
2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):

Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),

Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
der Mastertabelle (S. 29-36) notierten Anleihen.
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Bank

Anzeige

Jahrespartner 2023

= DICAMA e

Corporate finance one step ahead

& HEUKING KUHN LUER WOIJTEK

mwb

2 erhandelsbank

2
QUIRIN

PRIVATBAMEK

EEE

ENS..o.-

LEWISFIELD

Deutschland GmbH

NE ENERGIE - HEUTE FUR MORGEMN

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner


https://www.bondguide.de/bondguide-partner/

WERBUNG

Invest Anleihe °
2023/2028

4
!!!!

r

i
, p
Investieren Sie in die Zukunft! N
Kupon: 7,00 % p.a.
Anleihe 2023/2028
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot \#} . L BO N D G U I D E

Startkapital KW 32/201 100.000 EUR

Wertpapiere | wmsser Q' MUSTERDEPOT
Liquiditat : 6.037 EUR ‘? 5

Gesamtwert E 153.222 EUR v

Wertdnderung total E 53.222 EUR

seit Auflage August 20 ' +53,2% [ 4

seit Jahresbeginn: E +41%

Fehlende Beinfreiheit

Nochmals Triibe-Riiben-Zeit in den vergangenen zwei Wochen: kein Zuwachs trotz eingehender Zinsen. Das war’s mit dem
guten Jahresauftakt.

Immerhin maandern die Aktien-Indizes  zweiten Quartals. Ein Viertel Prozent-  te rlickwarts: nur noch +4,1% seit Jah-
nach ihrem fulminanten Start in das  punkt grob gerechnet an Cash via Zin-  reswechsel.

neue Jahr auch nur noch lediglich vor  sen sollte eigentlich von Ausgabe zu

sich hin. Der Markt fiir KMU-Anleihen = Ausgabe hinzukommen, stattdessen  Nachrichten zu unseren Musterdepotti-
tut es ihnen gleich seit Beginn des ging es unter dem Strich um 0,6 Punk-  teln gab es einige in den vergangenen 14

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil verdnderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn; 25.957 | 25000 ; 10/2016,01/04/09/2017 } 103,83 | 1M,25% , 13714, 9550 | 23.875 | 156% | +44,8% |, 337 | A-
(2018/25) # | A181ZP , , i 102018, 11/201 , , , , , , , ,
Katjes Ill ' Beteiligungen ' 9475 510.0005 04/2019 und ' 94,75 ' 4,25% ' 15245 100,50 ' 10.050 ' 6,6% ' 22,2 % ' 210 ' A
(2022/24) 1 A2T ST9 . . . 03/2020 . . . . . . . . .
FCR Immobilien IV Immobilien 9763 510.0005 04/2019 9763 525% 1.3385 98,00 9.800 6,4% +14,1% 208 B+
(2024) 1 A2T SB1 i i i i i , , , 5 5 5 5
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 9.700 E]0.000E 01/2022 E 9700 E 6,25% E 7625 101,00 E 10100 E 6,6% E +12,0 % E 69 E A-
(2026/28) 1 A3E SWT . . . . . . . . . . . .
Homann Holzwerkst. Il E Holzwerkstoffe E 15.000 E 15.0005 03/2021 E 100,00 E 4,50% E 1.4425 98,40 E 14.760 E 9,6% E +8,0 % E 13 E B+
(2024/26) 1 A3H 2\1 , , , , , , , , , , , ,
Mutares Il Beteiligungen 10.000 510.0005 03/2023 100,00 11,50% 1995 103,75 10375 6,8% +57 % 9 A
(2027) 1 A30 VOT , , , , , , , , A A A A
Underberg VII Spirituosen 15.000 15,0005 0110.22 100,00 550% 5245 100,50 15.075 9,8% +4,0 % 33 A-
(2025/28) 1 A30 VMF , , , , , , , , , , , ,
Photon Energy Ill E Erneuerbare E 9.887 E 10.0005 11/2021 E 98,87 E 6,50% E 8375 92,00 E 9.200 E 6,0% E +1,5% E 76 E A-
(2027) 1 A3K WKY . . . . . . . . . . . .
Neue ZWL VII Automotive 10.000 510.0005 11/2021 100,00 6,00% 8775 92,00 9200 6,0% +0,8 % 76 B
(2026) i A3M P5K , , , , , , , , , , , ,
luteCredit Finance I E Finanz-Dienstlstgn E 9.650 510.0005 04/2023 E 96,50 E 11,00% E 1275 95,00 E 9.500 E 6,2% E -0,2% E 6 E B+
(2026) 1 A3K TeM . . . . . . . . . . . .
Cardea Europe E Beteiligungsholdingi 9400 520.0005 08/2022 E 4700 E 725% E 1.3385 30,00 E 6.000 E 3,9% E -21,9 % E 48 E C+
(2023) | A3H 27P i i i i i , , , 5 5 5 5
BeA Joh. Fr. Behrens Il E Befestigungstechmki 10.650 E 10.0005 03/ und 04/2017 E 106,50 E 775% E 7,9785 3,00 E 300 E 0,2% E 223 % E 315 E -
(2018/20 - abgelaufen) 1 A161Y5 1 1 1 1 1 1 H H H H H H
Euroboden Il Immobilien 23347 525.0005 09/2019, 03/2020, 93,39 550% 4.7575 53,00 13.250 8,6% -22,9% 187 B-
(2022/24) # 1 A2Y NXQ , , , 10/2022 , , , , , , , , ,
Eyemaxx RE VIII Immobilien 7350 510.0005 07/2020 73,50 550% 4555 31,00 3100 2,0% -51,6 % 145 B
(2023/25) | A28 9PZ . . . . . . . . . . . .
Ekosem Agrar Il ' Landwirtschaft ' 10.000 510,0005 07/2019 ' 100,00 ' 2,50% ' 2.5835 20,00 ' 2.000 ' 13% ' -54,2 % ' 195 ' B-
(2021/29) i A2Y NRO , , , , , , , , , , , ,
Terragon | E Seniorenheime E 5540 EZ0.000E 05/2022 E 2770 E 6,50% E 1255 3,00 E 600 E 04% E -86,9 % E 52 E C-
(2022/24) 1 A2G SWY h h h h h h , , . . . .
Gesamt 5190.718 38.5975 147185 596,1%
Durchschnitt (=Median) E E E E E E 6,1% E E E E E +11% E 129,9 E
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.

1) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Tagen. reconcept ist schon mit seinem
nachsten  Kapitalmarkt-angedachten
Produkt am Start, dem Solar Bond
Deutschland Il, Laufzeit bis 2029. Der
Name ist Programm. BondGuide sprach
dazu bereits mit Firmenchef Karsten
Reetz — das Interview erscheint in der
kommenden Woche.

Derweil hat Photon Energy sich ihr ,sehr
gut’ Rating von imug bestatigen lassen.
imug rating vergab zwei Jahre nach einer
ersten Bewertung im Mai 2021 erneut die
gleiche Bewertung, die auf der folgen-
den Skala von schwach, maRig, gut, sehr
gut bis ausgezeichnet basiert. Nur pro-
zentual wenige Unternehmen erreichen
die beiden héchsten Kategorien.

FCR Immobilien wiederum konnte im
ersten Quartal nahtlos an das Rekord-
jahr 2022 anknipfen. Mit den Zahlen
bestdtigen die Miinchner ihren Ausblick
fiir 2023. Vorstand Falk Raudies ist mit
diesem Ergebnis in einem herausfor-
dernden Marktumfeld sehr zufrieden
und gehe von einer weiter profitablen
Unternehmensentwicklung aus.

Unser Depot-Neuzugang aus dem Friih-
jahr, Beteiligungs-Holding Mutares, mel-

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide
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dete sowohl Rekordzahlen als auch schon
den nachsten Geschaftsabschluss, in
diesem Fall eine neuerliche Ubernahme.
Die Mutares SE & Co. KGaA hat die
Ubernahme des danischen und serbi-
schen Geschaftsbetriebs von der zur
Deutschen Bahn AG gehérenden Arriva
Gruppe erfolgreich abgeschlossen. Die
Transaktion des polnischen Busge-
schafts werde im Laufe der nachsten
Wochen abgeschlossen.

Die Umsatzerldse der Holding, die aus Be-
ratungsleistungen und Management Fees
aus den Portfoliounternehmen resultie-
ren, verdoppelten sich im ersten Quartal
des Geschaftsjahres 2023 fast auf 271
Mio. EUR. Der Anstieg sei auf das Portfo-
liowachstum infolge der hohen Transak-
tionsaktivitat zuriickzufiihren. Der neue
Mutares-Bond notiert schon zwei Mona-
te nach seiner Emission bei fast 104%, Ku-
pon im ersten Jahr: rund 11,5%(!).

Die Causa Eyemaxx ist alles andere als
abgeschlossen — auch fir das BondGui-
de Musterdepot warten wir ja noch ge-
spannt, was die vermeintliche Besiche-

-3,5%

14,0%

9,0%

41%

1,9%

1,0%

-2,2%

-14,1%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

rung durch Liegenschaften in Anleihe
2020/25 am Ende Wert ist. Der Streit
geht weiter: Das LG K&ln kommt in ei-
nem Beschluss im Eilverfahren zu dem
Ergebnis, dass One Square Advisors in
einer Pressemitteilung vom 19. Apr. un-
wahre Tatsachen verbreitet habe. Der
One Square liege gar kein anwaltliches
Gutachten vor, was eine Anfechtbarkeit
von Sicherheiten bei der Anleihe der Ey-
emaxx feststelle. Fiir die Details des
komplizierten Sachverhalts sei auf den
Link verwiesen.

Drei Anleihen, die sich im BondGuide
Musterdepot befinden, haben ein Lauf-
zeitende im Jahre 2024 - die muss man
auf dem Radar haben. In der Regel be-
ginnen Emittenten, sich ca. 18 Monate
vorher mit dem Thema zu beschaftigen
— bei ungeldsten Falligkeiten unterhalb
von 12 Monaten heben die Wirtschafts-
prifer fir ihre Testate ansonsten den
mahnenden Zeigefinder.

Cardea Europe ist gar schon dieses Jahr
fallig, und noch ist alles drin: Totalaus-
fall, Prolongierung, Riickzahlung ohne



https://www.bondguide.de/topnews/reconcept-solar-bond-deutschland-ii-am-start/
https://www.bondguide.de/topnews/photon-energy-von-imug-rating-erneut-mit-sehr-gut-bedacht/
https://www.bondguide.de/topnews/fcr-immobilien-knuepft-im-ersten-quartal-an-2022-an/
https://www.bondguide.de/topnews/fcr-immobilien-knuepft-im-ersten-quartal-an-2022-an/
https://www.bondguide.de/topnews/mutares-schliesst-uebernahme-von-arriva-daenemark-serbien-planmaessig-ab/
https://www.bondguide.de/topnews/causa-eyemaxx-einstweilige-verfuegung-gegen-one-square-advisors/
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Nachfolgeprodukt. Katjes diirfte ein-
mal mehr mit einer Blitzplatzierung
kommen - kann jederzeit passieren und
ich rechne bereits seit Wochen damit, da
der 12-Monats-Zeitraum vor Endfallig-
keit bereits angelaufen ist. FCR wieder-
um konnte aufgrund der guten Ge-
schaftszahlen ggf. auf ein Nachfolge-
produkt verzichten, wahrend ich beziig-
lich der Euroboden meinen besten ak-
tuellen Tipp schon gegeben hatte.

Ausblick

Bei 96% Investitionsgrad haben wir der-
zeit nicht allzu groBen Mandvrierspiel-
raum. Mit nahenden Falligkeiten bei den
erwahnten Emittenten kdnnte etwas

FCR Immobilien 2019-24
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Bewegung hineinkommen. Jedenfalls
sind wir mit den beiden 2023er Neuzu-
gangen Mutares und luteCredit so
weit recht zufrieden, bei Mutares sogar
mit Pradikat ,iberaus’ Nahegelegt wird
von BondGuide zudem die neue Anleihe
der MS Industrie — nur haben wir an
dieser Stelle hier leider aktuell keinen
freien Slot. Andert sich dies friiher oder
spater, steht sie aktuell ganz oben.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Titel E Autor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN E Anmerkung
! ! : tionsjahr ! ! ! 0

Anfange E David Wengrow und i Klett-Cotta i 2022 i 672 i 28 EUR i 978-3608985085 i Wie neue Forschungsergebnisse aus
' David Graeber ' ' ' ' ' I Archaologie und Anthropologie der Mensch-
0 0 0 0 0 0 ! heit ungeahnte Moglichkeiten eroffnen.
' 1 1 1 1 1 1

Der Supermarkt-Kompass E Thilo Bode E Fischer Tb E 2023 E 288 E 22 EUR E 978-3103971606 E Verbraucher werden im Produktedschungel
! H H H H H 1 allein gelassen - und sind dort ungeschiitzt
! i i i i i 1 den Interessen der Einzelhandelskonzerne
i i : : i i | ausgesetzt.
1 ] ] ] ] ] 1
] : : : : : :

Chinas Griff nach dem Westen ! Christian Geinitz ! C.HBeck ' 2022 ! 192 ! 18EUR ! 978-3406755958 ! China ist auf dem Weg zur wirtschaftlichen
0 0 0 0 0 0 ! Vormachtstellung. Doch die Gegenwehr im
1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1

Westen wéchst.

Stichtag: 16.05.2023
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.bondguide.de/topnews/ms-industrie-stabilitaet-und-planbarkeit-fuer-die-naechsten-jahre/
https://www.bondguide.de/topnews/ms-industrie-stabilitaet-und-planbarkeit-fuer-die-naechsten-jahre/
https://www.bondguide.de/musterdepot/
https://www.getabstract.com/de/
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

reconcept Solar Bond
Deutschland Il gestartet
Die reconcept GmbH bringt mit ihrem
neuen Solar Bond Deutschland Il ihre
Folgeanleihe mit Fokus auf Photovolta-
ik an den Start. Die 10-Mio.-EUR-Neue-
mission 2023/29 bietet einen halbjahr-
lich falligen Kupon von 6,75% p.a. und
kann seit dem 12. Mai direkt Uber re-
concept gezeichnet werden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

DEWB kommt wie erwartet mit
neuer Anleihe 2023/28
Auch die Deutsche Effecten- und Wech-
sel-Beteiligungsgesellschaft AG (DEWB)
legt einen Folgebond iiber bis zu 10
Mio. EUR auf. Die 8,0%-Neuemission
wird via Umtauschangebot zunachst
nur den Altanleiheinhabern 2018/23 of-
feriert, die in einem Mindestnennbe-
trag von 100.000 EUR tauschen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

paragon fahrt schwungvoll

ins neue Jahr

Die paragon GmbH & Co. KGaA ver-
zeichnete einen schwungvollen Jahres-
auftakt: So kletterte der Quartalsum-
satz um 15% auf 44,7 Mio. EUR. Das
Wachstum zeige einen erfreulichen
Trend in allen vier fortgefiihrten Ge-
schaftsbereichen — die Bereiche Kine-
matik und Power agieren als Zugpferde.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © reconcept GmbH

R-LOGITECH: Beschliisse aus

2ter AGV umgesetzt

Die R-LOGITECH S.A.M. gibt bekannt,
dass die Beschliisse der 2. AGV vom 29.
Marz betreffend die Anleihe 2018/24
(ISIN: DEOOO A19WVN 8) nach Erfiil-
lung der erforderlichen Bedingungen
vollzogen wurden. Danach wird die An-
leihelaufzeit verlangert und der Kupon
auf 10,25% p.a. erhoht.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © R-LOGITECH S.A.M.

Foto: © Steve Young - stock.adobe.com

Peach Property bringt
erfolgreich neuen Wandler unter
Die Peach Property Group AG hat ihre
unldangst emittierte 3,0%-Wandelanlei-
he 2023/26 lber 50 Mio. CHF erfolg-
reich am Markt platziert. Vom Volumen
entfielen rund 37 Mio. CHF auf Neu-
zeichnungen und rund 13 Mio. CHF auf
Zeichnungen durch Investoren der be-
stehenden Optionshybridanleihe.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Peach Property Group AG

Foto: © paragon GmbH & Co. KGaA

Veganz: Q1-Zahlen machen wenig
Appetit auf mehr

Die Veganz Group AG hat auch weiter-
hin mit einer fortgesetzten Kaufzuriick-
haltung ihrer Kunden zu kampfen. So
lag der Q1-Umsatz deutlich unter dem
Vorjahreswert. Das operative Ergebnis
wurde zwar verbessert, verharrte aber
im negativen Bereich — insgesamt tiber-
wiegen bis dato die Baustellen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Veganz Group AG
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https://www.bondguide.de/topnews/reconcept-solar-bond-deutschland-ii-am-start/
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Singulus: virtuelle AGV beschlussunfahig
Anleiheglaubiger der Singulus Technologies AG ,schwan-
zen" virtuelle AGV: So war die Abstimmung ohne Ver-
sammlung, die im Zeitraum vom 2. bis 4. Mai stattfand,
nicht beschlussfahig. Am 30. Mai findet nun die zweite
AGV als Prasenzveranstaltung im Hotel Le Méridien in
Frankfurt am Main statt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf
bondguide.de

Mutares lanciert Mega-Exit

Die Mutares SE & Co. KGaA tutet den Verkauf ihres Port-

foliounternehmens SMP an Cogne Acciai Speciali ein. Der

Deal, der unter dem Vorbehalt der Fusionskontrolle und

der Genehmigung durch den National Security and Invest-

ment Act steht, ware ein wegweisender Exit Gber bis zu

150 Mio. EUR.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf
bondguide.de
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mit

CEOQO,
MS Industrie

BONDGUIDE INTERVIEW

Dr. Andreas Aufschnaiter,

,Stabilitat und Planbarkeit fiir die nachsten Jahre”

BondGuide im Gesprédch mit CEO Dr. Andreas Aufschnaiter von der MS Industrie, die im Herbst 2022 eine Anleihe
emittierte. Nicht nur, aber auch: Als Konsens bleibt ein Upgrade unserer Bewertung der Emission.

BondGuide: Herr Dr. Aufschnaiter, vor
wenigen Tagen kamen die neuen Ge-
schaftszahlen fir 2022. Um gleich mit
der Tir ins Haus zu fallen: Die waren
ordentlich. Wie gut waren Sie aus Sicht
des Vorstands und stimmt die Tendenz
far 20237 — immerhin ist ja schon 1/3
des Jahres ins Land gezogen.
Aufschnaiter: Mit dem gesamten Jahr
2022 kénnen wir sehr zufrieden sein.
Die Auflosung der Lieferkettenproble-
matiken kam Ende des Jahres noch
hinzu und wird sich sicherlich in den
Zahlen fiir das aktuelle Jahr nieder-
schlagen. Im Bereich Antriebsstrange
sind wir teilweise einziger Zulieferer
bei unseren Systempartnern. Ein
Schliissel unseres Erfolgs war, dass wir
Kostensteigerungen, die wir notwen-
digerweise an sie weitergeben muss-
ten, dies auch tun konnten, da wir
stets den offenen Dialog gesucht hat-
ten. Die Produktvielfalt im Automobil-
bau hat nach Corona doch wieder
deutlich zugenommen, was zu diver-
sen neuen Auftragseingangen in letz-
ter Zeit gefiihrt hat.

BondGuide: Unter dem Strich hatte
die MS Industrie noch mehr umsetzen

konnen, ware da nicht die Sache mit
besagten Lieferketten und mangeln-
den Verfligbarkeiten gewesen - so je-
denfalls interpretiere ich die Adhoc zu
den 2022er Zahlen.

Aufschnaiter: Das ist richtig: Wir ha-
ben 2022 nicht so viel aus unseren
Werkshallen herausbekommen, wie die
Nachfrage speziell gegen Ende des Jah-
res hergegeben hatte. Einiges hat sich
damit ins Jahr 2023 verschoben. Dieser

Mit dem gesamten
Jahr 2022 kénnen wir
,, sehr zufrieden sein.

Buckel im Nachlauf wird bis ca. Mitte
des Jahres abgearbeitet sein. Inzwi-
schen haben sich unsere Kunden je-
doch auch auf das neue Normal einge-
stellt, und das heifl3t, dass man heute
etwas bestellen muss, das man erst im
Folgejahr bendtigt. Unsere Kapazitaten


https://www.bondguide.de/topnews/starkes-geschaeftsjahr-2022-bei-der-ms-industrie/
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fur 2023 sind praktisch durchgeplant,
neue Auftrage betreffen allesamt das
Jahr 2024 und sogar noch spater bei ih-
rer Abarbeitung.

BondGuide: Es heil’t ja, als Zulieferer
fur die Big Player in der Automobilin-
dustrie sei man mehr oder minder ,der
Knecht’, d.h. man hangt am Tropf der-
jenigen, die die Ansage machen. Stimmt
das denn und wie steht es da mit der
MS Industrie?

Aufschnaiter: Prinzipiell ja. Aber mit
Einschrankungen, die wir in den vergan-
genen Jahren zu spiiren bekamen. Wer
austauschbar ist, hat keine gute Ver-
handlungsposition. Als Single-Source-
Anbieter sind wir mehr geschiitzt als an-
dere. Zugleich haben die Auftraggeber
erkannt, dass man seine Zulieferer und
damit seine Lieferketten manchmal
auch etwas hegen und pflegen muss,
wenn Rader nicht stillstehen sollen. Mit
einem deutschen LKW-GroRkunden bei-
spielsweise haben wir bereits jetzt bis
2031, verlangerbar bis 2035, langfristige
Vertrage. Das war in beiderseitigem In-
teresse. Man darf auch nicht vergessen,
dass es mitunter fiinf Jahre oder mehr
braucht, bis man bei solch einem Auf-
traggeber lber alle Stufen als Zulieferer
validiert ist. Neue Adressen werden al-

so nicht ganz so einfach den Markt auf-
mischen. Eine Marktbereinigung hat pa-
rallel schon stattgefunden.

BondGuide: Nun betonen Sie ja hau-
figer, wie mir natrlich auffiel, den Be-
reich Ultraschall-SchweiRtechnik fir
die MS Industrie. Der sei im Kommen.
Als Laie kann ich mir nicht sonderlich
viel Bedeutendes darunter vorstellen...
Wie sieht da lhr Plan aus?

Aufschnaiter: Die MSl ist in ihrem Ma-
schinenbau-Metier Anbieter von Pro-
dukten aus dem Sondermaschinenbau.
Jedes neue Auto, jede neue Produktli-
nie, jedes Facelift bendtigt Sonderteile.
Die machen 80% im Bereich Ultraschall-
technik aus. Denken Sie aber nicht nur
an Automobilteile: In den vergangenen
Jahren kamen schon viele Auftrage im
Bereich Hygiene- und Medizintechnik-
artikel, also dort, wo FlieRstoffe aus
Kunststoff zusammengeschweilit wer-
den missen. Allerdings stehen wir hier
in Konkurrenz mit dem Platzhirschen
Herrmann, das muss fairerweise gesagt
werden. Nichtsdestotrotz, wir méchten
das eine — mehr — tun als bisher, das an-
dere aber nicht lassen, um einen gesun-

Mit einem deutschen
LKW-GroRkunden
beispielsweise haben
wir bereits jetzt bis 2037,
verlangerbar bis 2035,

) , langfristige Vertrage.

den Mix aus Auftraggeberbranchen zu
haben. Unsere herausgehobene Stellung
bei den Premium-Automobilmarken
werden wir keineswegs aufgeben, aber
uns insgesamt breiter diversifizieren.

BondGuide: Nun waren die vergange-
nen drei Jahre von diversen Sonderfak-
toren gekennzeichnet: Pandemie, An-
griffskrieg auf die Ukraine, Lieferket-
tenstérungen, Erh6hung der Finanzie-
rungskosten, Capex. Was aus diesem
Kécher machte bzw. macht lhnen am
Ehesten zu schaffen?

Aufschnaiter: Unser Capex, also die
Vorfinanzierung dessen, was wir ma-
chen, ist zweifellos hoch. Die Rendite
auf das eingesetzte Kapital wird mithin
zunehmend geringer, je mehr wir unse-
re Bilanzsumme ausweiten. Insofern
haben wir die neue Anleihe, die wir En-
de 2022 emittiert hatten, schon liebge-
wonnen. Ferner wird haufig die Abhan-
gigkeit von groReren Kunden wie Daim-
ler Trucks oder Traton genannt in unse-
rem Zusammenhang. Dazu muss man
aber wissen, dass der Nachholbedarf
aus den vergangenen Jahren dermalien
grold ist, dass wenn wir diesen Erneue-
rungszyklus in der Lkw-Branche abge-
arbeitet haben werden, langst ein ganz
neuer Zyklus angelaufen sein wird, der
ca. finf bis sieben Jahr dauern wird tra-
ditionell. Und rufen Sie sich mal die
Prognose der Bundesregierung in Erin-
nerung: Steigerung des Gliterverkehrs
auf der StraRe bis 2050 um 300% -
nicht etwa der Personenverkehr ist der
Grund, warum Autobahnen im Ausbau
gefordert werden, sondern der Giiter-
verkehr. Natdirlich wird auch viel in der
letzten Meile stattfinden, aber fiir den
Schwerlastverkehr mit den dafiir not-
wendigen Verbrennern bleibt sehr, sehr
viel Gbrig. Im Bereich Abhdngigkeit von
der Lkw-Branche mache ich mir iiber-
haupt gar keine Sorgen welcher Art
auch immer.
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BondGuide: Ich dachte, der Lastverkehr
auf der StraRe lauft klinftig elektrisch mit
Hilfe von Brennstoffzellen. Etwa nicht?!
Aufschnaiter: Das bezweifele ich doch
sehr stark. An starken Steigungen wie
in den Alpen reicht die Leistung nicht.
Bei einem Lkw kalkuliert man mit rund
1,5 Mio. km Laufleistung des Motors.
Wenn Brennstoffzellen nur einen Teil
des erwarteten Lkw-Lebenszyklus ab-
decken, ist das eine Sackgasse. Letzte
Meile wie bei Auslieferungen und Zu-
stellungen: ja; Schwerlastverkehr: sehe
ich nicht, bzw. wenn, dann im Wege der
sogenannten Warmverbrennung' von
Wasserstoff mit leicht angepassten,
klassischen Motorenkonzepten.

BondGuide: Warum nun 20 Mio. EUR
bei der Anleihe MS Industrie 2022/27 -
wie weit kommt eine MS Industrie
denn mit dieser im Vergleich zur Bi-
lanzsumme geringen GroRRe?

Aufschnaiter: Wir sind guter Dinge.
Wenn Ende Mai die Zahlen fiir das erste
Quartal kommen, werden wir eine neue
Finanzierungsrunde zur Fillung des ver-
anschlagten Volumens starten. Wir sind
in den vergangenen Jahren zu kurzfris-
tig bei Kreditlinien einerseits und Finan-
zierungen andererseits geworden, der
Fachmann spricht hier von nicht fristen-
kongruent’ Es passt nicht, wenn wir ei-

ne Auftragslinie fir schwere Lkw bis
2031 fest in den Auftragsbiichern haben,
andererseits jedoch jahrliche Kreditlini-
en bei Banken zuriickfiihren miissen, um
wiederum neue zu erhalten. Eine Anlei-
he bringt uns Stabilitat und Planbarkeit
fir die nachsten jetzt noch 4 15 Jahre.

BondGuide: Und die Riickzahlung im
Jahr 2027?

Aufschnaiter: Wir haben in den USA
eine schuldenfreie Immobilie mit einem
Marktwert von 12,7 Mio. USD zum Stich-
tag der Bestandsaufnahme. Die ist, und
zwar ausschliefllich, zur Rickfiihrung
der aktuellen Anleihe im Jahr 2027 re-
serviert. Im Jahre 2026 enden die Son-
derkonditionen fir unseren Mieter, die
Bestandteil des Ubernahmevertrags
waren, und unser Ertrag springt auf ein
deutlich hoéheres Marktniveau. Dann
verkaufen wir das Objekt entweder auf
dem freien Markt oder eher wahr-
scheinlich an unseren Mieter, der sicher-
lich nicht so gern mit seinen 120 CNC-
Frasmaschinen umzuziehen gedenkt.

BondGuide: Wie gut kénnen Sie mit dem
Kupon von 6,25% fiir die Anleihe leben?

Aufschnaiter: Angesichts unserer Auf-
tragslage und unserer Position im Markt
waren das Ende 2019 wohl 4,25% gewe-
sen. Einige Emittenten miissen aktuell 7,

10/23 * 19. Mai ¢ Seite 18

Eine Anleihe bringt

uns Stabilitat und

Planbarkeit fiir die

nachsten jetzt noch
Ly 4%; Jahre.

8 oder noch mehr Prozent zahlen, was in
Richtung Mezzanine-Finanzierung geht.
Und Planbarkeit: Fragezeichen, bei einer
Auftragsreichweite ein Jahr oder so. Da
muss man also auch die richtigen Unter-
nehmen in der Peer Group vergleichen.
Insofern waren wir spat dran, aber ste-
hen gleichwohl weit besser da als viele,
viele andere. Vor diesem Hintergrund
sehen wir den Kupon als fair sowohl fur
uns als auch fir unsere Investoren.

BondGuide: Herr Aufschnaiter, schade,
dass wir uns langer nicht direkt gespro-
chen hatten, sonst hatten wir das mit der
Immobilie in den USA wohl verstanden
und einen halben Stern mehr bei unserer
Einschatzung zur Emission vergeben
mussen — danke fir Ihre Zeit und wie ge-
wohnt erhellenden Erlauterungen!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.

1 Inzwischen angepasst nach unserem Interview
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Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, das sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengédnge, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, 6ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlieBlich der Betreuung von Hauptversammlungen bdrsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert hat. Eine Expertise, die sich

schon seit Uber zehn Jahren fir unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

www.heuking.de
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Bond Guide —

3 | mit
-~ ' Achim Plate,
Konzernchef,
/ ; LAIQON

BONDGUIDE INTERVIEW

,Das Produkt Wandelanleihe hat sich schlicht bewahrt

fur die LAIQON"

Die Bezugsfrist fiir die neue Wandelanleihe der LAIQON (ehemals Lloyd Fonds) lauft seit dem 4. Mai. Aus aktuel-
lem Anlass sprach BondGuide aufs Neue mit Konzernchef Achim Plate.

BondGuide: Herr Plate, diese Tage
kam die Meldung, dass LAIQON die In-
vestment-Boutique QC Partners, kurz
QCP, Gbernommen habe, zumindest
zunachst in Teilen, zusammen u.a auch
mit der Volksbank Mittelhessen. Ein
bedeutender Baustein in lhrem Plan
20257

Plate: QC Partners hat Depot-A-Er-
fahrung, die wir bisher so im Konzern
nicht haben. Die Volksbank Mittelhes-
sen wiederum ist eine der grofiten
Volks-
Deutschland. Fiir unsere Aufstellung
der Zukunft ist uns wichtig, mehr Ban-
king-Knowhow aufzubauen, und als
die Volksbank Mittelhessen dann sag-
te, wir investieren parallel zu euch mit,
da bot sich die Chance, diese Akquisi-
tion gemeinsam umzusetzen. Aus der

und Raiffeisenbanken in

QC Partners hat

Depot-A-Erfahrung,

die wir bisher so im
,, Konzern nicht haben.

Verbindung QCP, VR Mittelhessen und
LAIQON ergeben sich fiir die Zukunft
diverse Potenziale, vor allem wenn
man auf das Portfoliomanagement
blickt.

BondGuide: Gehort diese jiingste Ak-
quise zugleich zu Ihrem in unserem Ge-
sprach vor einigen Monaten skizzierten
Plan, sich besonders im Bereich Digital
Wealth engagieren zu wollen — ist das
Ihre StoRrichtung?

L=
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Plate: Nicht ausschlieRlich natiirlich,
aber sicherlich auch. Unsere Zielrich-
tung ist, dass wir unseren Kl-basierten
Ansatz im Portfoliomanagement via
Cross Selling noch mehr adressieren
kdnnen — und die zahlreichen vornehm-
lich aktiv gemanagten Depot-A-Portfo-
lien kdmen stark in Frage dafiir, in die-
se Richtung Werbung in eigener Sache
zu machen. Insofern ja: Diese Méglich-
keit ist gegeben und wir priifen sicher-
lich, wie gut sie angenommen wird.

e "




BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

BondGuide: In punkto Kl hat sich spe-
ziell in den vergangenen Monaten Eini-
ges getan, von ChatGPT' und derglei-
chen sprachen wir seinerzeit noch nicht
einmal. Was kann die Kl, wo sind ihre
Grenzen - und was kommt da wohl
noch?

Plate: Was heute schon gut moglich
ist: Portfolien auf KI-Basis zu steuern.
Wenn bisher ein aktiver Fondsmanager
ausgerechnet hat, wie viel Prozent in
Aktien, Fonds, ETFs oder Derivaten zum
aktuellen Zeitpunkt optimalerweise
angelegt werden sollten, so kann dies
heute kiinstliche Intelligenz mit einem
Bruchteil an Aufwand und Kosten tiber-
nehmen. Bei Anleihen sind die Grund-
regeln etwas schwieriger zu program-
mieren, aber auch daran arbeiten wir
momentan. Fir die Steuerung verwen-
den wir Prognosen von derzeit bis zu 30
Tagen im Voraus — viel mehr als noch
am Start unserer Kl-unterstitzten
Portfoliosteuerung  mit  unserem
WealthTech LAIC, als wir erst bei weni-
gen Tagen lagen. Die Fortschritte gehen
jetzt gewaltig voran.

1 GPT = Generative Pre-trained Transformer, aktuell
der Prototyp eines Chatbots, d.h. eines textba-
sierten Dialogsystems als Benutzerschnittstelle,
basierend auf maschinellem Lernen.

Skalierbarkeit Giber Kanalvielfalt

LAIGON murimm

LAIGON HHTE

BondGuide: Jedenfalls ChatGPT war
zuletzt stark in der 6ffentlichen Wahr-
nehmung.

Plate: Nicht nur ChatGPT. Die zu ana-
lysierende Datenmenge nimmt expo-
nentiell zu. Die Rechenleistung muss
mithalten, denn Basisdaten allein brin-
gen nicht viel. ChatGPT misste aus un-
strukturierten Daten strukturierte ma-
chen kdénnen, damit es fiir uns einen
Nutzen entfaltet — das sehe ich per
heute allerdings noch nicht. Vergessen
wir auch nicht, dass ChatGPT bis dato

LAIGON w1

LAIGON 1WA«

L L growney
Mrd. ELIR Aush siigich
FONDSEINANT Wachstum p.a, i l
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noch als Prototyp gilt, um Erfahrungen
zu sammeln. Einige Jahre weiter in die
Zukunft gedacht, konnte ChatGPT oder
ein ahnlicher Bot durchaus eine Vorstu-
fe sein, um Daten zu sammeln, auf die
wir dann mit unserer Kl aufsetzen und
analysieren kdnnen. So in etwa kdnnte
ich mir das fiir die Zukunft vorstellen.

BondGuide: Die Bezugsfrist fiir die
neue Wandelanleihe hat gerade begon-
nen: fast gleicher Kupon, Volumen zwei
Nummern groBer, Wandelpreis weiterhin
ca. 35% tiber dem aktuellen Aktienkurs —
attraktiv fir Investor:innen, speziell ja
fir die bestehenden Investor:innen?

Plate: Der Wandelpreis der bestehen-
den Anleihe lag etwas niedriger bei 10
EUR, jetzt liegt er bei 10,50 EUR - da-
fur sind die Konditionen mit einem Ku-
pon in Hohe von 7,0% p.a. auch etwas
heraufgesetzt. Die ersten Gesprache
mit Investoren verliefen positiv. Wir
sehen uns hinsichtlich der Konditio-
nenfestlegung der Wandelschuldver-
schreibung 2023/28 absolut bestatigt.

BondGuide: Warum eigentlich keine
,gewohnliche’ Anleihe mit o6ffentli-
chem Angebot fir alle Anleger, natiir-
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BondGuige —

lich auch ohne Mindestzeichnungs-
summe — was mogen Sie am Produkt
Wandelanleihe?

Plate: Fiir eine KapitalmaBnahme via
Wandelanleihe hatten wir seit 2020
schon die Genehmigung der HV. Fiir an-
dere MaRnahmen ware das nicht so
leicht gegangen. Zudem sprach auch
das Feedback unserer Investoren da-
fir: feste Laufzeit, Einnahme von Zin-
sen, dazu die Wandelmoglichkeit. Die
Wandelanleihe hat sich schlicht be-
wahrt bei LAIQON. Daher haben wir
auch dieses Mal wieder auf dieses Ins-
trument zuriickgegriffen.

BondGuide: Bis zu 20 Mio. EUR sind
jetzt allerdings eine etwas andere
Hausnummer. Waren Sie denn damit
bankenunabhdngig aufgestellt, was in
heutigen Zeiten ja durchaus relevant
sein kann?

Plate: Definitiv. Wir haben nur ein ein-
ziges Bankdarlehen bei einer Bank, das
wir im Ubrigen auch mit den Einnah-
men aus der Wandelanleihe abzulésen
beabsichtigen. Dazu kommt das Stellen
von Sicherheiten fiir Banken — das ist
aufwandig und mihselig. Zu guter
Letzt missen Sie noch beachten, dass

wir ja wie zuvor besprochen Partner-
schaften mit verschiedenen Banken ha-
ben. Die Wandelschuldverschreibung
2023/28 soll uns bankenunabhangig fur
die kommenden Jahre durchfinanzieren
und fiir neue Partnerschaften in unse-
rer Wachstumsstrategie GROWTH 25
einen flexiblen Spielraum schaffen.

BondGuide: Ein gemeinsames Pro-
dukt mit der Union Investment stand
noch auf Ihrer Agenda, wie soll das ge-
nau aussehen?

Plate: So viel kann ich dazu noch nicht
sagen, aber aus unseren Meldungen

geht wohl schon hervor, dass ein ge-
meinsames Produkt auf der Technologie
unserer Tochter LAIC basieren kdnnte.

BondGuide: Herr Plate, ganz herzli-
chen Dank an Sie!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.

Was heute schon gut
maglich ist: Portfolien
, , auf KI-Basis zu steuern.

Anzeige
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STANDPUNKT

von
Kai Jordan,
Vorstand,

mwb Wertpapierhandelsbank AG

Buy the Rumor... sell the News

Der Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG.
Dieses Mal: Tauben, Falken, Hasen sowie einige weitere Statisten

So sagt uns eine alte Bérsen- und Bin-
senweisheit und will damit zum Aus-
druck bringen, dass eigentlich kursbe-
einflussende Nachrichten oft bereits
im Vorfeld der Veréffentlichung einge-
preist werden, da die Schwarmintelli-
genz des Marktes diese auch ohne
Kenntnis vorwegnimmt. Nach der for-
malen Veroéffentlichung schlagt der
Markt dann oft einen Haken und ent-

wickelt sich gegen die in der Aussage
der Nachricht eigentlich implizierte
Entwicklung.

Nun haben uns die Zentralbanken der
USA und Europas mit im Vorfeld viel-
diskutierten Zinsentscheidungen ver-
sorgt, die so allerdings im Vorfeld auch
erwartet waren. Die Markte reagierten
ruhig, da sowohl die Zinserh6hungs-

(inFoematon

und Inflationsbekampfungs-Falken als
auch die geldpolitischen Tauben sich in
diesen Entscheidungen wiederfinden
konnten. Die EZB zog wie die FED ,nur
noch’ um 25 Basispunkte an und ,be-
dient’ die Falken mit einer beschleu-
nigten Verkiirzung ihrer Bilanz. Sprich:
mit dem Abbau der von der Zentral-
bank in den sogenannten Krisenzei-
ten aufgebauten Bestinden an An-
leihen.

Die FED dagegen ist mit einem wesent-
lich wackeligeren Bankensystem kon-
frontiert, als die 6ffentliche Gesundbe-
terei Glauben machen mag. Jeden Tag
kommt eine weitere kleinere Bank an
den Markten unter die Rader — um nur
zwei zu nennen: die Pacwest Bank mit
50% Minus oder die Western Alliance
Bank minus 45% (und im Jahresverlauf
sogar mehr als 80%).

Das Gift des Misstrauens frisst sich
weiter ins System. Jedenfalls auf der
anderen Seite des Teiches. Und das
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Ganze wird befeuert durch eine Situa-
tion, nach der wir diesen Standpunkt
eigentlich benennen wollten.

,Alle Jahre wieder'... kam noch nie das
Christuskind, sondern die drohende In-
solvenz der USA. Frei nach dem von uns
vor kurzem zitierten rheinischen Mot-
to ,et hatt noch immer jot jejang'’
nimmt der Kapitalmarkt- und die Pres-
se das derzeit noch wie ,Business as
usual’ zur Kenntnis. Das politische ,Ha-
senfuBrennen’ um eine Zahlungsun-
fahigkeit der USA wird durch die na-
henden Wahlkampfe diesmal sicher in-
tensiver als gewohnt.

Wie ernst die Lage ist, unterstrich un-
ter anderem US-Finanzministerin Janet
Yellen, indem sie ausdrticklich vor ei-
ner wirtschaftlichen Katastrophe
warnte, sollten sich das WeiRe Haus
und der Kongress nicht bald auf einen
Kompromiss einigen. So wiirde eine
Zahlungsunfahigkeit der USA die Kos-
ten fir eine Kreditaufnahme nachhal-
tig verteuern, was wiederum zur Ver-
teuerung kiinftiger Investitionen fiih-
ren und unter anderem die Kosten fur
Hypotheken, Autokredite oder Kredit-
karten in die Hohe treiben wiirde. (Bor-
senzeitung)

Geht das diesmal komplett schief? Wir
sagen nein, aber das Rennen zwischen
Politikern, die das alles fiir ein groBes
Pokerspiel halten, wird diesmal bis
Gber die Klippe gehen und die eine oder
andere Verwerfung mit sich bringen.

Die Bondmarkte preisen das langsam
ein. Sie stellen in Frage, dass die Falken
noch weitere massive Zinsschritte
durchsetzen kdénnen zu Lasten der
Stabilitat des Systems. Ob das aus
Sicht

Nein, sicher nicht. So schreiben die Fal-

geldpolitischer richtig ware?

ken der Borsenzeitung nicht zu Un-
recht: ,Sorgen um die Finanzstabilitat
sind in jedem Fall kein schlagendes Ar-
gument gegen eine weitere Straffung.
Erstens: Es ist ein Trugschluss zu glau-
ben, der Verzicht auf eine Straffung si-

chere Finanzstabilitat. Eine unkontrol-
lierte Inflation wird auch zum Risiko
fir das Finanzsystem.”

Nur hatten wir in den Standpunkten
In die Falle getappt’ und ,Auf Turkey’
bereits darauf hingewiesen, dass die
exzessive Geldpolitik der Vorjahre ein
monetaristisches Vorgehen nach
den Regeln der ,reinen Lehre’ nicht
mebhr realistisch ist:

~Es ist nun nicht so, dass wir keine
Freunde der ja ausschlieBlich auf Geld-
wertstabilitat ausgerichteten ehemali-
gen Bundesbankpolitik waren oder
sind. Nur gibt es diese Welt in der Rea-
litdt nicht mehr. Sie lebt nur noch in
den Kopfen der Falken bei den Zentral-
banken.

Und so wiederholen wir uns weiter
mantraartig und zitieren uns besser-

wisserisch wieder selber aus dem
Standpunkt ,Und es kam schlimmer’:

Nun mochten wir nicht in der Zwick-
mihle der Zentralbanken stecken. Die
Kollateralschiaden durch die Inflati-
onsbekampfung werden weiter zu-
nehmen und insofern kénnen weitere
Zinsschritte nur noch mit AugenmaR
vorgenommen werden. Denn sonst
koénnte es noch schlimmer kommen.

Unsere Prognose: Die neue 2 heif3t 4.

Und das bezieht sich auf die mittel-
fristig zu tolerierenden Inflationsra-
ten. Das wird ein schmaler Grat und
niemand gibt es zu. Rhetorik, Rhetorik.

Und wir geben zu, es ist leicht am
Spielfeldrand zu sitzen und die Prot-
agonisten auf dem Platz zu kritisieren,
ohne selbst Verantwortung zu tragen.
Aber so ist das Geschaft des Kommen-
tators.

Nur wo ist hier nun das ,Rumor’ und
was sind die ,News'? Das Rumor haben
wir eben beschrieben. Die neue 2 heilRt



10/23 * 19. Mai ¢ Seite 25

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

4. Die Inflation ist so lastig wie Long
Covid und doch wird sie auch aufgrund
der nun historisch aggressiven Zinspo-
litik weiter langsam zuriickgehen. Aber
kurzfristig sicher nicht auf die 2%, egal
was die Falken uns mit ihrer Rhetorik
einreiben wollen. Diese Rhetorik ge-
hort zu ihrem Geschaft wie das ,In-
fragestellen’ zu unserem. Die Markte
fangen an, das zu spielen.

Im Immobilienmarkt sieht man trotz
der Verwirrungen, die die Ampel hier
anrichtet, erste Erholungen bei den
Umsatzen. Vonovia, vor ein paar Wo-
chen noch als Hochrisikokandidat ge-
handelt, konnte nun wesentliche As-
setverkdaufe umsetzen. Zwar knapp un-
ter Buchwert und damit mit leichtem
Verlust, aber gerade in dieser Branche
geht Liquiditat vor. Denn es geht fiir
die Glaubiger und in Folge auch fiir die
Eigentimer um ,Return of Equity’. Cash
is King in der Krise.

Eine weitere Erholung kdnnen wir
wahrnehmen:

.Baufi-Neugeschaft steigt im Marz um
27%!! — der Abwartstrend in der priva-
ten Baufinanzierung ist durchbrochen
— und das ziemlich spektakular: Laut
gestern Nachmittag verdffentlichen
Bundesbank-Daten, liber die Finanz-
Szene als erstes Medium berichtete,
stieg das Neukreditvolumen im Marz
auf 15,3 Mrd. EUR." Berichtete u.a. die
Finanz-Szene.

Ist das der Turnaround? Wissen wir
auch nicht. Bisher rumort es nur, dass
der Markt hier mit dem Ende der Zins-
spirale drehen kdnnte. Und wer daran
glaubt, der kann sich ja bei den ausge-
bombten Aktien und noch vielmehr bei
den ausgebombten ehemaligen Quali-
tatsanleihen aus der Branche noch
traumhafte Renditen von bis zu50%
und mehr sichern. Ja, derartige Rendi-
ten riechen nach ,Junk’ aber manchmal
lasst einfach nur die Kommunikation
zu wiinschen Ubrig. Oder massive Pro-
bleme mit Investoren, die eigentlich
andere Produkte in ihrem Portfolio

massiv unter Feuer haben, die aus der
Notwendigkeit Liquiditat zu beschaf-
fen, moglicherweise Qualitatsanleihen

verkaufen, um Liquiditat zu halten.
Cash is King in der Krise.

Alles ,Rumor’. Kommen die News auf
uns zu, dann wird der Markt das be-
reits vorab einpreisen. So weiR die Bin-
senweisheit auch, was dann zu tun ist.
Oder ,Buy and Hold".

Denn noch 'ne Binsenweisheit ist:
,No Risk, no Fun’.
Und somit nur fir Leute mit einem

festen Schlaf. Wir schlafen gut damit.
Just my 2 Cents. Sorry!

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst-
leister mit Niederlassungen in Grafelfing bei Miinchen, Hamburg, Hannover,
Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegriindet. 1999 erfolgte
der Borsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DEO0O 665610 1) an der Borse
Miinchen im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Borsen
Berlin, Disseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Kai Jordan

Kleine Johannisstralle 4

D-20457 Hamburg

Tel: +49 40-360995-20

E-Mail: kjordan@mwbfairtrade.com
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SPECIAL

Freie Fahrt flr freies GreenTalking?

Zwei Jahre nach Inkrafttreten der EU-Offenlegungsverordnung (SFDR) ist der Markt der Artikel 8- und 9-Fonds stark in
Bewegung. Wie groB ist das AusmaR an GreenTalking?

Zu diesem Ergebnis kommt die Analyse
der Kapitalstrome beider Fondsgat-
tungen, die Morningstar gerade fiir das
erste Quartal 2023 veroffentlicht hat.

Laut Bericht sammelten Artikel
8-Fonds von Januar bis Marz trotz an-
haltender makrodkonomischer Unsi-
cherheiten mehr als 25 Mrd. EUR an
Nettoneugeldern ein, doppelt so viel

wie im Quartal davor. Artikel 9-Fonds
dagegen verzeichneten mit 4 Mrd. EUR
die bisher niedrigsten Zufliisse, was
vor allem auf die jiingste Welle von
Herabstufungen zuriickzufiihren ist.

Seit der letzten Erhebung im Januar
haben rund 330 Produkte
SFDR-Status gedndert, darunter
mehr als 260 Fonds, die von Artikel 6

ihren

Exhibit 1 Quantarly Flows Into Articla 8 and Article 9 Funds Versus Artick 6 Funds (EUR Billion)

Billsis mAmtcle B mAticled  mAmichs b

140
120

r =
0

s 1

auf Artikel 8 heraufgestuft wurden,
und nur etwa ein Dutzend, die von 9
auf Artikel 8 herabgestuft wurden.

Alles in allem stieg das Vermdgen von
Artikel 8- und Artikel 9-Fonds im ersten
Quartal um mehr als 3% auf 4,9 Bio.
EUR. Das lieR ihren gemeinsamen
Marktanteil auf den Rekordwert von
57% anwachsen.

.Die ersten drei Monate des Jahres wa-
ren gepragt von der Umsetzung der
technischen Regulierungsstandards,
die die zweiten Stufe der Offenle-
gungsverordnung vorgibt und die von
den Fondsgesellschaften verlangen, in
vorvertraglichen Dokumenten und re-
gelmaRigen Berichten mehr Informati-
onen Uber ihre ESG-Ansdtze sowie
Uber die Nachhaltigkeitsrisiken und
Auswirkungen ihrer Fonds zu verof-

fentlichen”, so Hortense Bioy.

lhrer Ansicht nach ist die Welle der He-
rabstufungen, die im dritten Quartal
2022 begann, wahrscheinlich vorbei
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Exhibit 21b Propoction of Anscle 9 Funds (Y-azis) With Various Commitments 1o Sustamable lnvestments (X-axis)

December JU2Z

49
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und konnte sich jetzt sogar umkehren,
nachdem die Europaische Kommission
im April klarstellte, dass es keine Min-
destanforderungen fiir nachhaltige
Anlagen geben werde. Trotzdem kénn-
ten die Aussagen der Kommission zu
bestimmten Aspekten der SFDR zu
weiteren Neueinstufungen fiihren.

Laut Morningstar-Bericht geben mitt-
lerweile fast alle Artikel 9-Fonds an,

March 2023

9% ML0% BOO%N 100%

mindestens 70% des Fondsvermo-
gens in nachhaltige Anlagen inves-
tieren zu wollen, wahrend die verblei-
benden Vermdgenswerte auf Barmittel
und Absicherungsinstrumente entfal-
len. ,Allerdings hat sich die Produktent-
wicklung verlangsamt, was zum Teil auf
das schwierige makrodkonomische
Umfeld, aber auch auf regulatorische
Unsicherheiten und die Angst vor

Greenwashing-Vorwiirfen  zurlickzu-

20.7% 30.0% 49.9%

100%

0 4 S50 6D
59.9% B9.9%

10- 11

70.0% B9.0%

fuhren ist”, so Bioy weiter. ,\Vor diesem
Hintergrund und angesichts der Flexi-
bilitat, die den Fondsgesellschaften bei
der Bewertung des Anteils nachhaltiger
Anlagen inihren Produkten eingeraumt
wird, sollten Anleger weiterhin vorsich-
tig sein und eine angemessene Due-Di-
ligence-Prifung durchfihren.”

Den vollstandigen Bericht finden Sie hier

12,50 EUR - Derember 1032

BONDGUIDE

Anleihen 2022

Chancen & Risiken imvestierbar machen

M\I i = Fr

i Parein OMNECROHD

L

I

lin I

= nmp i

Anzeige

Schon das jahrliche
BondGuide Nachschlagewerk

~Anleithen 2022"

heruntergeladen oder bestellt?

#

L ret



https://u7061146.ct.sendgrid.net/ls/click?upn=4tNED-2FM8iDZJQyQ53jATUZu3Pwyn5zMSOI54u7Q1UYwmf8q08Gl-2B6WJQ0u-2FKuPBM3zz-2FCu9YItY4Wr6H4XidSrRdeBp9zXWnXRH5rQck-2F11fO-2F429eXlja-2Bj7bdC7Ae7-2Fzs6oa2xy4zA6GJ-2FaIIR-2FiLLl7pzeF9aG-2FDW-2BVS4NT-2BQpcmc6hpebqlisMJAl87croicOtfZ7r1rbWnladBuaQ-3D-3D6srq_UYlTV5YzkyzNTckJVDmqY1zFlj8G-2B-2BUG18NPADRn-2F8680NGzFfBQD3vDjRZEJ5PT9znaaTpsBqyD4-2F3NeL9ECFEfyl7TIxbgVmizrQmJP2eYvoJPlFnUw4tbfAN7e5h-2BUvoJChCwu-2BxvD-2Fe-2BSDCq6uLhiTg96XeUROqbZWBN-2BkFfctCpYRkG8z96KU-2BZPMq328dxBwuJg6Y6nxTKGbTtHYPqlUoiv-2FEAGzQN9zMaX-2BLwazVSaf9fQWrBujixYw44PuQkwlH6sADH31m2gi-2BniTiIegxg-2FCSHtCrhn1JeJ3aGsgMsbi0PIZJyCHUQ7aM8Siba5tCEx7ghK7cGFuooTQ-3D-3D
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/epaper/bondguide-anleihen-2022/#0
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/epaper/bondguide-anleihen-2022/#0
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/epaper/bondguide-anleihen-2022/#0

QUIRIN

Damit Sce

PRIVATBANK

Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft
www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

hep thers is nc }

6,5%
Green Bond
2021/2026
EUR 25 Mio.

Mai 2021

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur lhre Finanzierung

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —
wir stehen lhnen gerne zur Seite:

¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

¢ Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

. 4
% } SOWITEC }

Unternehmensanleihen
2022/27 EUR 7 Mio. 8%
2020/22 EUR 8 Mio. Green Bond
2019/25 EUR 15 Mio. 2023/2028
2018/24 EUR 18 Mio. EUR 11,5 Mio. f
2017/23 EUR 15 Mio. Marz 2023 i
2015/21 EUR 25 Mio. .
2014/19 EUR 25 Mio.

K
Vj |

5 5
A Ll

tlug Beraten.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Technische

+ Voll- + Kupon
i Begleitung

Plattform” (Ziel) ;
‘Volumen in'platziert!

. Mio. EUR | i

Zeitraum der

Unternehmen
Platzierung !

(Laufzeit)

agentur)? durch ..V

HPI' WA
(2024/unbegr.)
Ekosem Il

(2027)

Timeless Homes
(2023)

Sanha

(2026)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Deutsche Borse llI
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2025)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

ETL Freund & Partner ||
(2024)

Dt. Bildung SF II (II)
(2027)

BDT Automation Il
(2024)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp Il
(2023)

Vedes IlI

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)

7x7 Energieanleihe
(2027)

REA IV

(2025)

S Immo Il

(2030)

S Immo |

(2024)

Deutsche Borse V
(2028)

SRV Group

(2025)

R-Logitech

(2024)

Stern Immobilien Il
(2023)

DEWB Il

(2023)

Underberg V
(2024)

Lang & Cie RE Il
(2023)

Industriedienstleister
AIMA90
Agrarunternehmen
ATRORZ

Immobilien

ATR09H

Heizung & Sanitar
ATTNA7
Studiendarlehen
A12UD9
Borsenbetreiber
A161W6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Finanzdienstleistung
A2BPCH
Studiendarlehen
A2E4PH

Technologie

A2E4A9

Immobilien

A2DALV
Metallhandler
A19MDV

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF
Automotive
A2GSNF
Erneuerbare Energien
A2GSF9

Immobilien

A2G9G8

Immobilien

A19VV8

Immobilien

A19VV7
Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

AT9WVN

Immobilien

A2G8WJ
Industriebeteiligungen
A2LQL9

Spirituosen

A2LQQ4

Immobilien

A2NB8U

Dez 11

Dez 12

Jun 13

Jun 13

Nov 14

Aug 15

Okt 15

Mai 16

Jun 16

Jule

Jul 16

Dez 16

Jul17

Jul17

Aug 17

Okt 17

Nov 17

Dez 17

Dez 17

Jan 18

Jan 18

Feb 18

Feb 18

Mrz 18

Mrz 18

Mrz 18

Mai 18

Jul18

Julg

Aug 18

FV FRA

Bondm

PM DUS

FV FRA

PM DUS

Prime Standard

Prime Standard

Prime Standard

PM DUS

FV FRA

FV HH

FV MUC

FV FRA

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV HH

FV Wien & FRA

FV Wien & FRA

Prime Standard

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

600

500

150

3

10

70

75

50

100

600

36

187

ja

nein

n.bek.

nein

nein

3,50%

2,50%

9,00%

4,00%

3,60%

2,75%

1,63%

11,25%

4,00%

4,50%

3,50%

6,00%

4,00%

8,00%

700%

8,50%

3,50%

6,50%

725%

4,50%

3,75%

2,88%

175%

113%

4,88%

10,25%

6,25%

4,00%

4,00%

538%

CCC?(CR)

B- ¥(CR)

AA (S&P)

AA (S&P)

B+ * (S&P)

Very Sustainable (Al)

Very Sustainable (A)

CCC? (CR)

B ® (S&P)

B ¥(CR)

AA (S&P)

B+ (SR)

BB- ¥ (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Stddeutsche Aktienbank
Fion

Schnigge

Pareto Securities

AALTO Capital

Deutsche Bank (AS), BNP,

Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS), Goldman

Sachs, J.P. Morgan, UBS
Wallich & Matthes, Dero Bank ™
Small & Mid Cap IB

Oddo Seydler Bank

M.M. Warburg

Eigenemission

Pareto Securities

Quirin Privatbank

FinTech Group

BankM

Quirin Privatbank
Eigenemission

Quirin Privatbank
Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

Erste Group Bank

Deutsche Bank (AS), DZ Bank,
Commerzbank

OP Corporate Bank, Swedbank
BankM

Bankhaus Scheich

Bankhaus Scheich

IKB

ICF

*%

*kx

*

* ok Kk

*k

*k

*%k

*

*k
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o (Ziel) Voll-

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR |

Plattform” Technische
Begleitung

durch ..”

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit) 0

Kupon

ESPG (vorm. Diok RE) Immobilien Okt 18 FV FRA 45| nein. 6,00% . B (S&P) BankM, Hoxk
(2023) A2NBY?2 Renell Wertpapierhandelsbank

DIC Asset V Immobilien Okt 18 FV FRA 150 ja. 350% Bankhaus Lampe, Citigroup el
(2023) A2NBZG

physible Enterprise | Beteiligungen Okt 18 m:access 30 ja| 3,00% | BB+ ?®(SR)! Eigenemission ool
(2023) A2LQST

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 | n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *
(2023) A2RTQH

DEAG Entertainment Okt 18 FV FRA 25 ja. 6,00% IKB Fxx
(2023) A2NBF2

Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 40 ja. 650% Pareto Securities *x
(2023) A2NBK3

SoWiTec | Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 8 ja 6,75% Quirin Privatbank *x
(2023) A2NBZ2

Neue ZWL Zahnradwerk IV Automotive Nov 18 FV FRA 18 ja. 650% . B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2024) A2NBR8

InCity Immobilien Immobilien Dez 18 FV FRA 8. nein, 3,00% MainFirst *x
(2023) A2NBF8

Katjes Il Beteiligungen Apr 19 FV FRA 110 ja. 425% Bankhaus Lampe rxx
(2024) A2TST9

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 15, nein. 600% BankM *x
(2024) A2TR43

Nordwest Industrie Beteiligungen Apr 19 FV FRA 15, nein. 4,50% IKB el
(2025) A2TSDK

FCR Immobilien IV Immobilien Apr 19 FV FRA 30 ja. 525%  BB-?9(SR). Eigenemission rxx
(2024) A2TSB1

S Immo I Immobilien Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen Bl | **
(2026) A2R195

Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun 19 FV S 7 nein| 0,70% | Aaa? Eigenemission *
(2029) SCBOO1 (Moody's)

Hormann Industries Il Automotive Jun 19 FV FRA 50 ja. 450% . BB?(SR) Pareto Securities, IKB rrx
(2024) A2TSCH

MOREH Immobilien Jul19 FV MUC 12 nein, 600% Eigenemission *
(2024) A2YNRD

Ekosem IlI Agrarunternehmen Aug 19 FvS 41, nein, 250% Eigenemission *
(2029) A2YNRO

AVES Schienenlogistik | Schienenlogistik Sep 19 FV HH & MUC 40 ja. 525% Eigenemission ool
(2024) A2YN2H

Euroboden Il Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja. 550% B+ ¥ (SR) | mwb fairtrade i
(2024) A2YNXQ

FRENER & REIFER Fassadenkonstruktionen | Okt 19 FV MUC 6 kA | 500% Eigenemission *
(2024) A2YNeY

S Immo IV Immobilien Okt 19 CP Wien & FV 100 ja. 2,00% Erste Group Bank *x
(2029) A2R73K FRA

Saxony Minerals & Exploration | Bergbau Nov 19 FV FRA 7. nein 775% BankM *
(2025) A2YN7A

UBM Development V Immobilien Nov 19 CP Wien 120 ja, 275% Raiffeisen Bl, M.M. Warburg rxx
(2025) A2R9CX

Underberg VI Spirituosen Nov 19 FV FRA 34 ja| 4,00% . BB-®(CR) |IKB Fxx
(2025) A2YPAJ

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 25 ja. 675% Quirin Privatbank Hxx
(2024) A2YN25

ETL Freund & Partner IV Finanzdienstleistung Dez 19 FV MUC 15 ja. 525% Eigenemission rx
(2027) A254NE

JDC Pool Il Finanzdienstleister Dez 19 FV FRA 25 ja. 550% BankM el
(2024) A2YNTM

Deutsche Rohstoff IlI Rohstoffbeteiligungen | Dez 19 FV FRA 100 ja. 525% ICF FrEH
(2024) A2YN3Q

PREOS WA Immobilien Dez 19 FV FRA 249 nein 750% futurum bank *
(2024) A254NA

ERWE Immobilien Immobilien Dez 19 FV FRA 40 ja. 750% Eigenemission *x
(2023) A255D0

Real Equity Immobilien Dez 19 FV FRA 10 | n.bek. | 600% Eigenemission *x
(2024) A2YN1S

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4 nein, 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, | **
(2024) A254PV BondWelt

Neue ZWL Zahnradwerk V Automotive Dez 19 FV FRA 8. nein, 650% | B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2025) A255DF

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Wann werden Sie Mitglied?
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Herr Rechtsanwalt Ingo Wegerich (Prasident des Interessenverbandes)
Telefon: +49 69 27229 24875

E-Mail: ingo.wegerich@luther-lawfirm.com

www.kapitalmarkt-kmu.de
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Plattform” Chance/

Risiko?*)

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-  Kupon

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR | ; durch ..

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il
(2026)

Grof & Partner
(2025)

Veganz

(2025)
AGRARIUS
(2026)
VERIANOS
(2025)

Score Capital
(2025)

nextbike

(2025)

FCR Immobilien V
(2025)

Domaines Kilger
(2025)
MEDIQON
(2021/unbegr.)
publity

(2025)
DE-VAU-GE
(2025)

momox

(2025)

Elaris GS

(2027)

reconcept |
(2025)

Karlsberg Brauerei Il
(2025)

GECCIII

(2027)

GECCI I

(2025)

Noratis |

(2025)

Rochade

(2025)
SUNfarming |
(2025)
Euroboden IV
(2025)

BENO

(2027)

PAUL Tech (vorm. Actaqua I)
(2025)
ForestFinance
(2030)

Cardea Europe
(2023)
Greencells
(2025)

Belano Medical WA
(2025)

Henri Broen Holding
(2025)

LR Global Holding
(2025)

S Immo V

(2028)

PANDION

(2026)

The Grounds WA
(2024)

Baudienstleister
A28TAL

Immobilien

A254YS

Immobilien

A254N0
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7

Immobilien

A254Y1
Finanzdienstleistung
A2545G
Fahrradverleihsysteme
A254RZ

Immobilien

A254TQ
Nahrungsmittel
A254R0
IT-Dienstleister
A254TL

Immobilien

A254RV
Nahrungsmittel
A289C5
Re-Commerce
A289QC

E-Mobilitat
A2QDEZ
Erneuerbare Energien
A289R8
Bierbrauerei
A254UR

Immobilien

A289QS

Immobilien

A3E46C

Immobilien

A3H2TV

Immobilien

A3H2X9
Erneuerbare Energien
A254UP

Immobilien

A289EM

Immobilien

A3H2XT

Digitale Gebaudetechnik
A3H2TU
Holzinvestments
A3E46B

Immobilien

A3H2ZP

Erneuerbare Energien
A289YQ

Healthcare

A3H2UW

Immobilien

A283WQ

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM

Immaobilien

A287UC

Immobilien

A289YC

Immobilien

A3H3FH

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Apr 20

Apr 20

Mai 20

Jun 20

Jul 20

Jul 20

Aug 20

Aug 20

Sep 20

Okt 20

Okt 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

Fv MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

150

225

50

100

100

10

50

30

121

50

35

25

125

150

45

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

ja

nein

ja

nein

nein

ja

nein

nein

538%

563%

500%

7,50%

500%

6,00%

500%

6,00%

4,25%

500%

0,00%

5,50%

6,50%

6,25%

6,00%

6,75%

4,25%

6,00%

575%

5,50%

3,75%

5,50%

5,50%

530%

700%

510%

7,25%

6,50%

8,25%

7,50%

725% +

3ME

175%

5,50%

6,00%

B+ 99 (SR)

BB- ? (CR)

B+ 9 (SR)

SPO (imug)

SPO (imug)

BB- ®(SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
HSBC
Oddo BHF
ICF

Eigenemission

Eigenemission

BankM

Eigenemission

SDG Investments

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank

ICF

Quirin Privatbank

IKB

Eigenemission

Eigenemission

Bankhaus Lampe, IKB

Eigenemission

Eigenemission

ICF

ICF

Eigenemission

mwb fairtrade

Portfolio Control

BankM

Eigenemission

Eigenemission

ICF

BankM, One Square (Struk.)

Steubing

Pareto Securities, SEB

Erste Group Bank

IKB

Quirin Privatbank

*k Kk

*%x

*k

*k

*k

*%k

*k ko

*kx

*k

*k

*kkk

*k

*k

*k

*k
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o (Ziel) Voll- Kupon

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR |

Plattform” Technische
Begleitung

durch ..”

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen + Branche

(Laufzeit)

blueplanet WA
(2026)

Homann Il

(2026)

RAMFORT

(2026)

Agri Resources
(2026)

The Social Chain WA
(2024)

Trisor

(2023)

Zeitfracht Logistik
(2026)

hep global

(2026)

UBM Development VI
(2026)

niiio finance WA
(2026)

SV Werder Bremen
(2026)

Metalcorp IV
(2026)

FC Schalke 04 IV
(2026)

Noratis Il

(2027)

luteCredit Il
(2026)

JES.GREEN Invest |
(2026)

Eleving Group |
(2026)

Neue ZWL Zahnradwerk VII
(2026)

Credicore

(2026)

Photon Energy Il
(2027)

Eleving Group Il
(2037)

S Immo VI

(2027)

reconcept Il
(2028)
SUNfarming Il
(2027)

EUSOLAG

(2027)

AOC Green Bond
(2027)

FC Schalke 04 V
(2027)

PNE 11l

(2027)

reconcept GEAB Il
(2027)

PlusPlus Capital
(2026)

JadeHawk

(2027)
Bauakzente Balear Invest
(2027)

Underberg VII
(2028)

MS Industrie
(2027)

Trinkwasserhygiene
A3H3F7
Holzwerkstoffe
A3H2V1

Immobilien

A3H2T4

Agrar

A28708
Marketingdienstleister
A3ESFE
SchlieRfachanlagen
A3H3KZ

Logistik

A3H3JC

Erneuerbare Energien
A3H3JV

Immobilien

A3KQGX
IT-Dienstleister
A3ESS2

FuRballverein
A3H3KP
Metallhandler
A3KRAP
FuRballverein
A3ESTK

Immobilien

A3ESWP
Finanzdienstleister
A3KT6M

Erneuerbare Energien
A3E5YQ
Finanzdienstleister
A3KXK8

Automotive

A3MP5K

Pfandhaus

A3MP5S

Erneuerbare Energien
AKWKY
Finanzdienstleister
A3K3KC

Immobilien

A3KOEN

Erneuerbare Energien
A3ESWT

Erneuerbare Energien
A3MQM7
Erneuerbare Energien
A3MQYU

Immobilien

A3MQBD
FuRballverein
A3MQS4
Erneuerbare Energien
A30VIW

Erneuerbare Energien
A3MQQJ
Finanzdienstleister
A3K7UD
Fondsbeteiligungen
A3KWK1

Immobilien

A30VGQ

Spirituosen

A30VMF
Industriebeteiligungen
A30VS7

Feb 21

Mrz 21

Mrz 21

Mrz 21

Apr 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Jun 21

Jun 21

Jul 21

Aug 21

Okt 21

Okt 21

Okt 21

Nov 21

Nov 21

Nov 21

Dez 21

Jan 22

Jan 22

Mrz 22

Mrz 22

Apr 22

Apr 22

Jun 22

Jun 22

Jul 22

Aug 22

Sep 22

Okt 22

Okt 22

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FVFRA

FV FRA

RM FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FVFRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

20

78

40

31

25

150

15

150

30

55

70

45

20

nein

nein

nein

nein

nein

5,50%

4,50%

6,75%

8,00%

575%

750%

500%

6,50%

313%

4,00%

6,50%

8,50%

575%

4,75%

11,00%

500%

9,50%

6,00%

8,00%

6,50%

12,00%

1,25%

6,25%

500%

6,25%

750%

550%

500%

4,25%

11,00%

700%

6,50%

5,50%

6,25%

SPO (imug)

BB ¥ (CR)

SPO
(Vigeo Eiris)

SPO (imug)

ESG
(ISS + EcoVadis)

B ?(S&P)

B-¥((R)

B- (Fitch)

B ¥(CR)

SPO (imug)

SPO
(Sustainalytics)

SPO

(ISS ESG)
SPO (imug)
B- ®(CR)

BB (CR)

BB- #(CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

BankM, One Square (Struk.)
IKB

BankM

futurum bank

Quirin Privatbank
Eigenemission
Bankhaus Lampe
Quirin Privatbank
Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
Eigenemission
Bankhaus Lampe

The Seaport Group Europe,
BankM

Eigenemission

Oddo BHF

AALTO Capital
Eigenemission
Oppenheimer & Co,,
Stifel Nicolaus

Quirin Privatbank
Eigenemission
Bankhaus Scheich
Eigenemission

Erste Group Bank
Eigenemission
Eigenemission

Swiss Merchant Group
Capitalmind, Bondwelt
Eigenemission

IKB

Eigenemission

AALTO Capital
Eigenemission
Eigenemission

IKB

mwb fairtrade

*k

*%k

*kx

*%

*k KK

* kK

*%

*k

Kk KK

*k KK

*kk

Kk Kk

*k

*k

P
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Plattform” Chance/

Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

o (Ziel-) Voll- + Kupon
‘Volumen in'platziert! 0
. Mio. EUR | ; ;

Rating
(Rating- !
agentur)? |

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 25 ja. 800% B. Metzler, IKB ookl
(2027) A30V3F

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7. nein 775% | B ¥ (CR) Quirin Privatbank Hxx
(2027) A30VUP

Multitude Finanzdienstleister Dez 22 FV FRA 50, nein! 75% + . B+ ¥ (Fitch) | Pareto Securities, Jefferies Frxx
(vorm. Ferratum) VI A3LBT7 3ME

(2025)

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja. 650% futurum bank bl
(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 8 ja. 750% Eigenemission *x
(2028) A30V8X

SoWiTec Il Erneuerbare Energien Mrz 23 FV FRA 12, nein | 800% . SPO (imug) | Quirin Privatbank, ICF et
(2028) A30Ve6L

Mutares Il Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 100 | nein | 850% Pareto Securities, Arctic Securities | ****
(2027) A30VIT + 3ME

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja, 850% . inInsolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja. 725% |in Insolvenz, Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein 750% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja. 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A19L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja, 650% . inInsolvenz, IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja, 525% . inInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja. 575% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja. 575% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2023) A2GIJL

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja, 700% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22, nein, 550% . inInsolvenz; Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja. 550% . in Insolvenz,; Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% |in Insolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode Il Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% , in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV'S 4, nein, 2,00% . in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2023) AITNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45, nein, 2,00% | in Insolvenz| ICF *
(2025) A13SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 nein, 8,00% | in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens |lI Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja| 6,25% | in Insolvenz, FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale™ 16 . nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 | n.bek. | 550% , in Insolvenz; Eigenemission *
(2022) A19502

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 | n.bek.| 4,25% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A19503

Golfino I Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% . inInsolvenz. Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB I Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% . inInsolvenz, Pareto Securities *
(2023) AIBTTF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein | 500% | in Insolvenz, Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14 nein, 8,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 FV DUS 14, nein, 8,25% , in Insolvenz; ipontix *
(2017) AIMLRM

MIFA Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA 25 ja. 750% . inInsolvenz, Pareto Securities *
(2018) A1X25B

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Investieren Sie mit uns in Luxus-
Immobilien auf Mallorca — einem

der attraktivsten Madrkte
Europas.

ri il

o

Magazin .
15.08.2022 JETZT AN DER BORSE FRANKFURT KAUFEN
US-Amerika I T
ner: RUN g Fy # i
- o

 AUF LUXUSIMMO T
BILIEN 4 !
auf Mallorcq 1€

el ILT R Et.

- [ DERZEIT befindet sich in Cala Llamp, in der Nadhe von Port
Ma Andratx, eine Villa mit unverbaubarem Meerblick im Bau. Nach
der Fertigstellung Mitte 2023 soll sie fur Gber 10 Mio. Euro verkauft

e‘\) 3\\' ‘G‘“ werden. Noch in diesem Jahr beginnt die Entwicklung der

““ ndchsten Traumimmobilie. Daflr hat Bauakzente Balear bereits
1 * \O c ‘ ein Grundstuck in Nova Santa Ponsa mit unverbaubarem Blick
4 \,“ \Ao\ —Le“ — auf Port Adriano und das offene Meer mit Sidausrichtung

optioniert. Zur Finanzierung dieses und weiterer Projekte auf

\ (0
O\\:«\ ?_9 ? " ﬁ!'!{lul&b} ;-lll Mallorca begibt die Bauakzente Balear Invest GmbH eine

15.08.2022 Unternehmensanleihe. Mehr auf:

HOMEOFFICE AM MEER: www.bauakzente.com
Auf Mallorca wird bereits
das Bauland knapp

e 1 L

6,50% P.A. FESTZINS

Die Anleihe auf einen Blick:

Wertpapierart: Inhaber-Teilschuldverschreibung (nicht nachrangig)
Emissionsvolumen: bis zu 8 Mio. Euro
ISIN: DEOOOA30VGQI
Laufzeit: 5 Jahre, bis zum 31.08.2027 BALEAR
Zeichnung/Kauf: www.hinkel-marktplatz.de/bauakzente

(Ab dem 01.09.2022 Kauf an der Bérse Frankfurt méglich) k t
Zeichnungsfrist: bis zum 15.08.2023 a zen e
stiickelung/Mindestanlage:  1.000 Euro / 3.000 Euro (bei auRerbérslicher Zeichnung) INVEST
Rickzahlungskurs: 100 %
Covernance: - Negativerklérung (mit Positivverpflichtung)

- Change of Control
- Die Emittentin verpflichtet sich Gber die Laufzeit an jedem Bilanzstichtag eine EK-Quote von min-

destens 20% aufrechtzuerhalten. Bei einer geringeren EK-Quote erhéht sich die Verzinsung um 1% p.a.
Selling Agent: Hinkel & Cie. Vermédgensverwaltung AG

WICHTIGER HINWEIS

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das 6ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlielich auf Grundlage eines
Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach §4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter bauakzente.com/anleihe/ zum Download zur Verfugung.
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Unternehmen

(Laufzeit)

Rena Il Technologie

(2018) ATTNHG

Rena | Technologie

(2015) @ AIE8W9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015) @ AIEB4A

SAG. I Energiedienstleistung
(2017) AIKOKS

SiC Processing Technologie

(2016) ™ ATH3HQ

SiC Processing Technologie

(2016)™ ATH3HQ

Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon
Platzierung ! ‘Volumen in'platziert!
i i Mio. EUR |
Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein, 8,25%
Dez 10 FVS 43| nein, 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja. 625%
Juln FV FRA 17 nein 750%
Feb/Mrz 1 FV FRA 80 | nein 713%
Feb/Mrz 11 FV FRA 80 | nein 713%
Summe 9.070. @ | 574%
Median 25,0 5,75%

Technische
Begleitung
durch..”

© Rating
' (Rating- !

agentur)?

in Insolvenz; IKB

in Insolvenz, Blattchen FA *
in Insolvenz, Baader Bank *
in Insolvenz, Schnigge (AS), youmex (LP) *
in Insolvenz; FMS *
in Insolvenz, FMS *

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
YEinschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ? Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ¥ Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit (iber die regulare Endfélligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
ber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der borsenméRigen Handelbarkeit
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Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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