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Vorwort

Aktuelle Emissionen
Anleiheglaubigerversammlungen

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und
-Volumen (12 Monate)

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick
Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Liebe Leserinnen und Leser,

was ist nicht alles passiert die vergan-
genen zwei Wochen. Lassen Sie mich
kurz Gberlegen: nichts!(?)

Meinen vorgestrigen Abend habe ich
damit verbracht, auf BBC die mehr-
stiindige Berichterstattung tber das
Gastspiel Donald Trumps vor dem Ge-
richt in New York zu verfolgen. Die An-
klage ist dermalRen diinn, dass er die
gesamte Show tatsdchlich zu seinem
Vorteil zu Nutzen in der Lage ist. Was er
natdrlich tun wird.

Das einzig spektakuldre war, wie ein Si-
cherheits-Mann die Tir hinter sich
nicht etwa aufhielt, sondern vor Trump
zufallen lieR3, der sie dann selbst 6ffnen
musste. Zugegeben, Hoéflichkeit sieht
anders aus. Es belegt, dass Trump Force
One in New York nicht auf Sympathie
hoffen kann. Nur jeder achte Wahler in
New York wahlt republikanisch, Trump
behauptete am Abend in bewahrter
Fake News Manier jeder Hundertste.
Seine handverlesenen Claqueure bei

7 Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

8 League Tables der wichtigsten Player am Bond-
markt

9 BondGuide Musterdepot: Stormige Zeiten

12 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

15 Turbulenzen im Bankensektor stellt Notenban-
ken vor Trilemma

VORWORT

seiner Prasentation im Heimdomizil
Mar-el-Lago/Florida jubelten. Sie ju-
beln allerdings ohnehin bei jedem Satz.

Derweil, der Tuchel-Effekt (?) ist nach
dem 1:2 des FCB gegen Freiburg im
DFB-Pokal schon verpufft. Ich warte
weiterhin auf Ottmar Hitzfeld oder
Jupp Heynckes als Endlésung der Zwi-
schenldésung hin zu Jirgen Klopp. Es
gilt also Zeit zu gewinnen.

Was sonst noch geschah: Diese Wirt-
schaftsdaten waren besser oder Uber
den Erwartungen, jene waren schlech-
ter oder unter den Erwartungen. Die
Kurse reagieren prompt. Sorry, aber das
ist doch Trash (Entschuldigung, ich ha-
be vier Stunden englisches Fernsehen

L

Twitter@bondguide!

07

2023

19 Immobilienmarkte im Fokus: Korrekturbedarf,
aber keine Krise

22 Gemengelage aus Krisenherden begiinstigt Goldkurs

25 Energiewende: Deutsche Bevdlkerung unzufrie-
den mit Fortschritten — und das Portemonnaie
wiinscht sich gar Atomstrom zuriick

27 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

34 Impressum

Lektionen

geschaut fir Trumps vermeintliche De-
miutigung). Niemand scheint ein halb-
wegs kohdrentes oder stringentes Bild
zu haben, auf das wir uns die restlichen
neun Monate des Jahres einzustellen
haben: vier Experten, mindestens finf
Meinungen.

Fahren auf Sicht also. Macht aber nicht
sonderlich etwas: Man entdeckt jeden
Tag etwas Spannendes. Oder Belusti-
gendes. Mittwochabend war belusti-
gend, aber zum Fremdschamen. Ein
weiteres Wort, dass die Anglikaner
wohl von uns Ubernehmen werden,
denn .empathic Embarrassment’ klingt
einfach zu stelzig.

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide

=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com
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Aktuelle Emissionen

: ; ; ; ; . Rating Banken ; ;

Unternehmen i | Zeitraumder | Zielvolumen in' . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® | Finance/Sales)” . Bewertung?® | Seiten

FBW . Immobilien ! vsl. 2023 . vsl.FVFRA | n.nbek. | n.nbek ! = ! n.n.bek. ! folgt | BondGuide #20/2020,
i i i i i i i i i S.17

DEAG II Entertainment vsl. H1-2023* vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek - ! vsl. IKB folgt BondGuide #7/2023,
1 1 1 1 1 1 1 1 s

Cardea Europe . Immobilien | lauft (iPPmaNA) | FV FRA 1125 (Aufstckg.), 7.25% ! - ! n.n.bek. ! *x . BondGuide #15/2022,
i i i i i i i : i S.15

JESGREEN Invest Il ! Erneuerbare ' lauft** |  FVFRA 10 C70% ! - *Eigenemission, bestincapital (FA) ' BondGuide #6/2023,
- Energien : : Lewisfield (FA) S.13

JadeHawk Capital | Immobilien- | lauft*** . FVFRA | 15 | 70% | - \bestin.capital (FA), Lewisfield (FA),| ool | BondGuide #15/2022,
fonds CapSolutions (SA) S.18

Bauakzente Balear Invest | Immobilien | lauft (iPPmaNA) | FVFRA | 8 | 6,5% | - | Eigenemission, | ool | BondGuide #18/2022,
\ \ w w ! w w Hinkel & Cie. (SA) w w S.17

MS Industrie . Industriebetei-|  vsl. H1-2023 | FVFRA | n.n.bek. ! 6,25% ! - ! mwhb fairtrade ! ool . BondGuide #7/2023,
ligungen © (Aufstckg) S.13

artec technologies | IT-Dienstleister| lauft . Tradias | 2 | 3,0% | - | Bankhaus Scheich, | R | BondGuide #7/2022,
| | | ‘ ‘ . . Tradias, Cashlink . S. 17

*) Vsl inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fur die Inhaber der 6,0%-DEAG-I-Anleihe 2018/23 (WKN: A2NBF2) - die genauen Bedingungen werden zeitnah kommuniziert

**) Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. Marz 2024) tiber www.jes-green.de/ir, iiber umweltfinanz, iber Econeers (vsl. bis zum 16. Mai 2023) sowie vsl. vom 02-15.05.2023 iiber
Direct Place der Deutsche Borse AG moglich

| Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7 Juli 2023) tber www.JadeHawk.eu/investorrelations moglich

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Disseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ' Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “/ Nachplatzierung lauft;

J Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

MARKETS & MEDIA

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « -~ ENS.ues
-~

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen : Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschldge

PlusPlus Capital ; 17.04. 3 1. AGV/Luxemburg % 3 ua. CNV

Metalcorp 3 vsl. 20-24.04. 3 Abstmmg. 0. Versammlg./online % 3 ::dgxnézg-rzg/eﬁ:;gagﬁ Teilriickzahlungen,
Pentracor 3 28.04./30.06. 3 Insolvenz-GVs/AG Neuruppin % 3 E'r?av;ﬁ?‘:ﬂ“g:f;&:?ﬂsowenmv als Berichts-
blueplanet Investments ; n.n.bek. ; 1. AGV/n.n.bek. % ; cvznéjTjsgr:Segdvocvé,lAr\]/s Zahlungstermin und

Abkirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Maglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW -= Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EgAV = Erméchtigung des Femeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Ruckzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fur die Anleiheforderungen oder
Erklarung eines Rangricktritts, vVRZ = vorzeitige (Teil-%RUckzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhéhung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung,
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


http://www.jes-green.de/ir

https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/jes-green-bond-ii
https://www.econeers.de/investmentchancen/jesgreen
http://www.JadeHawk.eu/investorrelations 
https://pluspluscapital.eu/wordpress/wp-content/uploads/2023/03/2023-March-PPC-XS2502401552-Convening-Notice.pdf
https://metalcorpgroup.com/glaubigerabstimmung_anleihe23/
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://blueplanetisgreen.de/anleihe/
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.r-logitech.com/glaubigerabstimmung-anleihe-2018-2023/
mailto:lichtmiete@onesquareadvisors.com
https://www.pentracor.de/anleihe/
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)

600 7
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5
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0 64| 8 H = IR 157

03-2022 04-2022 05-2022 06-2022 07-2022 08-2022 09-2022 10-2022  M-2022 12-2022 01-2023 02-2023 03-2023
I platziertes Anleihevolumen* in Mio. EUR (li.) Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
**)inkl. lute Il Tap-up aus Umtausch und 6A tber 40 Mio. EUR
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 2 30
1500 25
1200 20
900 15

600 10

300 2099 5

o 400 383

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 174

Reguladres Tilgungsvolumen 6.414
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.438
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 8.852

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit



WERBUNG

Invest Anleihe °
2023/2028
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Investieren Sie in die Zukunft! N
Kupon: 7,00 % p.a.
Anleihe 2023/2028

WKN: A30V66 Wertpapierprospekt erhaltlich unter www.jes-green.de/ir

weitere Infos unter:

www.jes-green.de


https://jes-green.de/
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18

885 842 900
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (/i) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013
Zamek A Insolvenzant E 1

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.470
Insolvente Emittenten ! 60
Ausgefallene KMU-Anleihen 81

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

TOP 3 Kanzleien

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Oddo Seydler 56 E BankM, ICF je12

Pareto Securities 37 E |IKB, Quirin jemn

Quirin 35 E Bankhaus Scheich 8

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

DICAMA 23! Lewisfield 17
Conpair, FMS, . 0

Lewisfield . U
AALTO 111 AALTO 4

TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Better Orange 56 E Better Orange 22
IR.on 38 E IR.on 13
edicto 30 E edicto 12

Anzahl der Emissionen

INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019
Oddo Seydler 48 E IKB, Quirin jemn
Quirin 33 1 BankM 10

Pareto Securities 29 E ICF

Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019

Heuklng Kihn

Norton Rose 67. : Liler Wojtek 21
Heuking Kiihn 1 bdp Bormann Demant 09
Liier Wojtek E & Partner, Norton Rose J

GSK 291 Luther RA jes

Vsofern Daten vorhanden
2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):

Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),

Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
der Mastertabelle (S. 27-34) notierten Anleihen.
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Bank

Anzeige

Jahrespartner 2023

= DICAMA e

Corporate finance one step ahead

§5 HEUKING KUHN LUER WOIJTEK

2
QUIRIN

PRIVATBAMEK

ENS..o.-

LEWISFIELD

Deutschland GmbH

e

GREEN GLOBAL INVESTMENTS

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner


https://www.bondguide.de/bondguide-partner/
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- . . [ r
Ubersicht - Bond Guide Musterdepot \#} . L BO N D G U I D E

Startkapital KW 32/201 100.000 EUR

Wertpapiere | smorR Q' MUSTERDEPOT
Liquiditat : 4320 EUR ‘? 5

Gesamtwert E 155.450 EUR ¥

Wertdnderung total E 55.450 EUR [

seit Auflage August 20 ' +55,4 % [ 4

seit Jahresbeginn: E +5,6 %

Stormige Zeiten

Unter dem Strich kaum Bewegungen in den Kursen. Unsere zweite Neuemission hat inzwischen Einzug ins Musterdepot gehalten.

Zwar sieht man ein kleines Plusim Ver-  nommen - zu erratisch verhalten sich  ins Musterdepot. Mit einem Plus von 2
gleich zur vergangenen Ausgabe, aber  derzeit viele Kurse. Prozentpunkten hat sie sich sogar be-
eine neuerliche Aktualisierung vor Re- reits bezahlt gemacht.
daktionsschluss dieser Ausgabe hatte Die Neuemission von Mutares hielt ja

es wahrscheinlich schon wieder ge- bereits in der letzten Ausgabe Einzug luteCredit kam mit seiner ,Aufsto-

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrige Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**

4 finance ! Finanz-Dienstlstgn; 25.957 | 25000 ; 10/2016,01/04/09/2017 } 103,83 | 1,25% , 13.389, 9500 | 23750 | 153% | +431% ., 331 | B+
(2018/25) # | A181ZP , , i 102018, 11/201 , , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Katjes Il | Beteiligungen 19475 ,10.000 ; 04/2019 und V9475 4,25% , 1475, 100,00 ; 10.000 , 64% , +211% , 204 H A
(2022/24) 1 A2T ST9 . . . 03/2020 . . . . . . . . .
FCR Immobilien IV | Immobilien I 9763 ;10000 ; 04/2019 V9763 | 525% . 1277, 9725, 9725 | 63% , +127% | 202 | B+
(2024) 1 A2T SB1 i i i i , , , , 5 5 5 5
reconcept Green Bond Il; Erneuerbare 19700 ; 10.000 ; 01/2022 19700 ,  6,25% , 690, 98,00, 9.800 ;, 63% , +81% , 63 H A-
(2026/28) 1 A3E SWT . . . . . . . . . . . .

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Photon Energy Il 1 Erneuerbare 1 9.887 ;10.000 ; 11/2021 \ 9887 | 650% ; 762, 9730, 9730 | 63% +6,1% | 70 VA
(2027) i A3K WKY , , , , , , , , , , , ,
Homann Holzwerkst. Il | Holzwerkstoffe | 15000 | 15.000 | 03/2021 110000 | 450% . 1364, 9700, 14550 | 94% , +61% ! 107 | B+
(2024/26) 1 A3H 21 , , , , , , , , , , , ,
Underberg VII | Spirituosen i 15000 } 15000 } 0110.22 1 100,00 | 550% | 428 10150 ) 15225 | 98% ! +4,4 % | 27 1 A
(2025/28) 1 A30 VMF , , , , , , , , , , , ,
Neue ZWL ! Automotive ' 10.000 ! 10.000 ! 11/2021 ' 100,00 | 600% | 808! 9500 ! 9500 ! 61% ! +31% ! 7 ' B
(2026) 1 A3M P5K . . . . . . . . . . . .
Mutares || ! Beteiligungen  } 10.000 | 10.000 | 03/2023 1 100,00 | 1,50% | 66, 102,00 ; 10200 | 66% | +2,7% ! 3 1A
(2025) 1 A30 VOT , , , , , , , , , , 5 5

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Cardea Europe 1 Beteiligungsholding;  9.400 ;20.000 , 08/2022 V4700 725% 892, 4350, 8700 , 56% +2,0 % | 32 \ B-
(2023) 1 A3H 2ZP . . . . . . . . . . . .

E luteCredit Finance I \ Finanz-Dienstlstgn;  9.650 , 10.000 , 04/2023 1 96,50 ; 11,00% 0, 9650, 9650 ; 62% , +0,0 % , 0 A
Z (2026) 1 A3K T6M , , , , , , , , i i i i

Euroboden Il 1 Immobilien I 2334725000, 09/2019, 03/2020, | 9339 | 550% , 4598, 5800 ;14500 | 93% | -182% . 181 | B
(2022/24) 1 1 A2Y NXQ . . . 10/2022 . . . . . . . . .
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik; 10.650 | 10.000; 03/und 04/2017 | 10650 | 775% . 7978 300! 300 | 02% | -223%, 309 | -
(2018/20 - abgelaufen): A16 1Y5 , , , , , , i i i i i i
Eyemaxx RE VIII 1 Immobilien 17350 }10.000 07/2020 \ 7350 | 550% | 455, 31,00, 3100 | 2,0% . -51,6%, 139 | B
(2023/25) | A28 9PZ . . . . . . . . . . . .

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ekosem Agrar II| i Landwirtschaft | 10.000 } 10.000 | 07/2019 1 100,00 | 2550% . 2554, 1800, 1800 | 12% ; -56,5%, 189 | B-
(2021/29) i A2Y NRO , , , , , , , , , , , ,
Terragon | \ Seniorenheime | 5540 ,20.000, 05/2022 \ 2770 |, 6,50% , 125, 3,00 , 600 | 04% , -86,9 % , 46 ' C-
(2022/24) 1 A2G SWY h h h h , , , , . . . .
Gesamt ] 1190.718 | 0 0 0 | 36.862 | 151130 | 972% . 0 0
Durchschnitt (=Median) 1 1 1 1 1 1 55% 1 1 1 1 1 +2,9% . 1233 1
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.

1) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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ckungs-Neuemission’ nunmehr eben-
falls hinzu. Weitere 40 Mio. EUR im
Bond 2021/26 konnten erfolgreich plat-
ziert werden, davon ca. 60% durch Um-
tausch aus dem alteren Bond 2019/23.

Wahrend wir uns vor zwei Jahren noch
an Neuzugange im Bereich von Kupons
in Hohe von 4-5% an Schonkost zu ge-
wohnen hatten, bringen unsere beiden
Neuaufnahmen sage und schreibe 11%
und mehr mit. Mutares ist dabei am
innovativsten, besteht der Kupon doch
aus Basiszinssatz plus Euribor, in Sum-
me derzeit 11,5% pro Jahr — das ist mal
ein Wort.

Sofern keine zu hohen technischen
oder regulatorischen Hiirden dagegen
stehen, halte ich eine solche Kupon-
festlegung angesichts vollig unklarer
weiterer Inflations- und damit Leit-
zinsentwicklung kiinftig vermehrt fir
ein probates Mittel der Wahl, sich fir
die gewahlte Laufzeit Flexibilitat offen
zu halten - aus Emittentensicht. Aus
Anlegersicht wird es womaoglich nur um
die Nachkommastelle gehen.

Jedoch stellt sich dann schon wieder

die Frage, wie das mit der Zielgruppen-
definition ist: Wenn der Kupon, also die

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Rendite wahrend der Laufzeit, nicht
feststeht, konnte das einmal mehr Dis-
kussionen mit Banken nach sich ziehen
und bedeuten, dass Privatanleger bei
ihrer Hausbank den Titel nicht handeln
kénnen. Speziell Commerzbank / com-
direct fielen in der Vergangenheit als
auRerst sensibel auf in diesem Punkte,
wahrend die DiBa so ziemlich alles
durchwinkte.

Bei Euroboden gab es vergangene Wo-

che einen Investoren-Call, wo CFO Mar-

14,0%

9,0%

5,6%

1,9%

1,0%

-2,2%

-14,1%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

tin Moll zunachst einige Schliisselpunk-
te erlauterte und anschlieBend Fragen
beantwortete. Indes, dem Kurs hat es
nicht geholfen: Bei unter 60% notieren
die Anleihen der Miinchner weiterhin auf
depressivem Niveau. Der Investoren-Call
war so weit ich weil Teil der freiwilligen
Transparenzauflagen, insofern fand er
unbedingt noch im Marz statt.

Ansonsten gab es zum Ablauf der Be-
richte fiir das Geschaftsjahr 2022 hier
und dort kleinere News. Die verfolgen
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Sie hoffentlich ohnehin dann und wann
auf unserer Homepage.

Ausblick

Mit den beiden Neuaufnahmen Muta- -
res und luteCredit fiihlen wir uns sehr 1UTAR E
wohl: Beide bringen liber 11% pro Jahr, ‘
wahrend wiederum beide zuletzt Wir sind die
nichts anders als Rekordzahlen zu be- BEtei|iguﬂg$uﬂternehmer
richten hatten. Wir schauen also ge- -
spannt, welche weiteren Emittenten
sich dieses Jahr an den Markt getrau-
en: Vorbei die Zeiten, in denen das mit
4-5% p.a. der Fall sein konnte. Zugleich

ist klar: Fir die nachste Rotation miss-

+ MCIIR [RCARRTH

ten wir erneut eine weitere Position

halbieren oder gar entfernen. Cash &
Kill heit das, habe ich jedenfalls Mitt-

Euroboden 2019-24 wochabend in stundenlanger Live-Be-
richterstattung Uber die Einkehr

L = ek Trumps zur Anhérung in New York auf

hﬁ.‘l&'. I[l’"t'-"ﬂ}“_,iwj BBC erfahren, wo es um die nicht we-

o niger als 34 Anklagepunkte im Zusam-

menhang mit Schweigegeldzahlungen

(Hush Money) an Erwachsenenfilm-

Starlett Stormy Daniels ging. Nur wei-
ter so: hochst amisant.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Top-3 deutschsprachige Business-Biicher

Titel E Autor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN E Anmerkung
) ) ' tionsjahr ! ) ) 0
Neu in der Fiihrung fiir ! Reiner Schon E Wiley- E 2022 E 320 E 22 EUR E 978-3527719419 E Keine Angst, Sie schaffen das schon - mit die-
Dummies E PoveH ! : : : + sem Fhrungs-ABC.
il 1 1 1 1 1 1
Venture Deals E Brad Feld, Jason Mendelson E Wiley- E 2022 E 381 E 40 EUR E 978-3527510009 E Griinder, frag nicht, was Risikokapitalfonds fir
' und Florian Kreis i VCH | 1 1 1 | dich tun kénnen, sondern was du fiir sie tun
' i i i i i i kannst!
' : : : : : :
|
Long Covid i Jordis Frommbhold ' CH ! 2022 I 176 | 25EUR ! 978-3406783562 | Wissenswertes iiber eine noch wenig bekannte,
: e ; ; i

1 unberechenbare Krankheit.
1

Stichtag: 05.04.2023
powered by getAbstract, www.getabstract.com
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

luteCredit stockt laufende
Emission auf

Auch die luteCredit Europe relssiert
bei ihrem jiingsten Anleihetausch- und
Aufstockungsangebot. Immerhin 40
von avisierten bis zu 50 Mio. EUR wur-
den platziert. Zuvor verwies luteCredit
auf einen starken Zuspruch beim
Tausch von luteCredit | 2019/23 in die
aktuelle luteCredit-1l-Emission 2021/26.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

GLS vertreibt erste Anleihe fir

Journalist*innen in Osteuropa

Die GLS Bank und GLS Crowd starten
Vertrieb Anleihe, die
Journalist*innen in Osteuropa unabhan-
gig von Staat und Oligarchen macht. Die
Investition in das Wertpapier ist jahrlich

den einer

verzinst und hat eine Laufzeit von zehn

Jahren. Das Emissionsvolumen lautet

auf bis zu 5,0 Mio. EUR.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

_ .g-.- I;f-‘?'ni_'.r' :T%ﬁ!ml_ﬂf;_—‘p
& SENsUR W

Neue Wendung bei Metalcorp:
Zeit auf der Kaufliste
Die Metalcorp Group hat von einem
Bieter einen finalisierten Kaufvertrag
Uber den Erwerb ihrer Anteile an der
BAGR Non-Ferrous Group GmbH erhal-
ten, wobei die Offerte an bestimmte
Bedingungen geknipft ist — u.a. die Zu-
stimmung der Inhaber 8,5%-Metalcorp-
llI-Anleihe 2018/23.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © luteCredit Finance S.ar.l.

PlusPlus Capital verschiebt
AGV-Termin
Aufgrund technischer Verzégerungen
verlangert PlusPlus Capital die Einbe-
rufungsfrist und verschiebt die AGV
vom 5. auf jetzt 17. April. Allen Bondhol-
dern soll eine gleichberechtigte Teil-
nahme an der Abstimmung Uber die
vorgeschlagenen Anderungen der EUR
2022/26-Anleihe ermdglicht werden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Vladimir Kolobov — stock.adobe.com

Foto: © cbies — stock.adobe.com

SoWiTec bringt neuen Green
Bond unter
Die SoWiTec group GmbH platziert zum
Auftakt 11,5 Mio. EUR ihres neuen besi-
cherten 8,0% Green Bonds 2023/28
(ISIN: DE0O0OO A30V6L 2). Knapp 74 Mio.
EUR stammen aus dem Tausch der
6,75%-SoWiTec-I-Altanleihe 2018/23
(ISIN: DEOOO A2NBZ2 1), 4,1 Mio. EUR ka-
men aus Neuzeichnungen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © SoWiTec group GmbH

Foto: © Metalcorp Group S.A.

R-LOGITECH: 2te AGV erfolgreich
abgehalten
Es hatte sich im Vorfeld bereits abge-
zeichnet: Die Anleiheglaubiger der R-
LOGITECH votierten fiir alle von der Ge-
sellschaft empfohlenen Beschlussvor-
schlage. Danach wird die Anleihelauf-
zeit zundachst bis zum 24. Juni 2024 ver-
langert und der Kupon um 175 Basis-
punkte auf 10,25% p.a. erhoht.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © R-LOGITECH S.AM.
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EUSOLAG: temporare Verzogerung bei
Kuponzahlung
Die EUSOLAG European Solar AG informierte unlangst tber
Aussetzung der ersten Kuponzahlung: Allerdings beruhigte der
Investor fur den Aufbau eines Solaranlagen-Portfolios auch
zugleich und teilte mit, dass es sich hierbei lediglich um ein
technisches Problem handele, das von temporarer Natur sei.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf
bondguide.de

Photon Energy: neuerliche Aufstockung!

Die Photon Energy NV. besorgt sich erneut einen frischen

Anleihe-Nachschlag: Hierfiir hat der EE-Spezialist seine

erste 6,5%-Griine-Anleihe 2021/27 (ISIN: DEO0O A3SKWKY 4)

dem Vernehmen nach zum vierten Mal erfolgreich auf ei-

nen neuen Gesamtnennbetrag von 80 Mio. EUR aufge-

stockt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf
bondguide.de

Foto: © EUSOLAG @ Shutterstock

DEAG: mit Rekordzahlen Richtung

Anleiherefinanzierung

Die DEAG Deutsche Entertainment AG hat 2022 mit mas-

siven Steigerungsraten gegeniiber dem Vorjahr und dem

Vor-Corona-Niveau bei Umsatz und EBITDA neue Rekorde

erzielt. Mit Rekordzahlen lasst sich gut hausieren gehen -

immerhin muss bis Oktober die Refinanzierung der Altan-

leihe stehen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf
bondguide.de

UBER 10 MILLIGNEN
TICKETS JAMRLICH

Foto: © DEAG Deutsche Entertainment AG

Foto: © Photon Energy NV.

MS Industrie: freie Fahrt fiir

Firmenwachstum

Die MS Industrie AG bleibt operativ auf Kurs: Auf Basis

vorlaufiger 2022er Geschaftszahlen fuhr die Industrie-

holding im Vorjahr ein Plus bei der Betriebsleistung

(nach HGB) von lber einem Viertel auf rund 206 Mio.

EUR ein. Neue Anleihegelder sollen das Wachstum nun

weiter forcieren.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf
bondguide.de

Foto: © MS Industrie AG
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Investieren Sie mit uns in Luxus-
Immobilien auf Mallorca — einem

der attraktivsten Madrkte
Europas.

ri il

o

Magazin .
15.08.2022 JETZT AN DER BORSE FRANKFURT KAUFEN
US-Amerika I T
ner: RUN g Fy # i
- o

 AUF LUXUSIMMO T
BILIEN 4 !
auf Mallorcq 1€

el ILT R Et.

- [ DERZEIT befindet sich in Cala Llamp, in der Nadhe von Port
Ma Andratx, eine Villa mit unverbaubarem Meerblick im Bau. Nach
der Fertigstellung Mitte 2023 soll sie fur Gber 10 Mio. Euro verkauft

e‘\) 3\\' ‘G‘“ werden. Noch in diesem Jahr beginnt die Entwicklung der

““ ndchsten Traumimmobilie. Daflr hat Bauakzente Balear bereits
1 * \O c ‘ ein Grundstuck in Nova Santa Ponsa mit unverbaubarem Blick
4 \,“ \Ao\ —Le“ — auf Port Adriano und das offene Meer mit Sidausrichtung

optioniert. Zur Finanzierung dieses und weiterer Projekte auf

\ (0
O\\:«\ ?_9 ? " ﬁ!'!{lul&b} ;-lll Mallorca begibt die Bauakzente Balear Invest GmbH eine

15.08.2022 Unternehmensanleihe. Mehr auf:

HOMEOFFICE AM MEER: www.bauakzente.com
Auf Mallorca wird bereits
das Bauland knapp

e 1 L

6,50% P.A. FESTZINS

Die Anleihe auf einen Blick:

Wertpapierart: Inhaber-Teilschuldverschreibung (nicht nachrangig)
Emissionsvolumen: bis zu 8 Mio. Euro
ISIN: DEOOOA30VGQI
Laufzeit: 5 Jahre, bis zum 31.08.2027 BALEAR
Zeichnung/Kauf: www.hinkel-marktplatz.de/bauakzente

(Ab dem 01.09.2022 Kauf an der Bérse Frankfurt méglich) k t
Zeichnungsfrist: bis zum 15.08.2023 a zen e
stiickelung/Mindestanlage:  1.000 Euro / 3.000 Euro (bei auRerbérslicher Zeichnung) INVEST
Rickzahlungskurs: 100 %
Covernance: - Negativerklérung (mit Positivverpflichtung)

- Change of Control
- Die Emittentin verpflichtet sich Gber die Laufzeit an jedem Bilanzstichtag eine EK-Quote von min-

destens 20% aufrechtzuerhalten. Bei einer geringeren EK-Quote erhéht sich die Verzinsung um 1% p.a.
Selling Agent: Hinkel & Cie. Vermédgensverwaltung AG

WICHTIGER HINWEIS

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das 6ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlielich auf Grundlage eines
Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach §4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter bauakzente.com/anleihe/ zum Download zur Verfugung.


https://www.bauakzente.com
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SPECIAL

Foto: © Jon Anders Wiken — stock.adobe.com

Turbulenzen im Bankensektor stellt Notenbanken vor Trilemma

Die aktuelle Markt- und Konjunktureinschéitzung fiir den Monat April 2023

vom Expertenteam der Swisscanto:

Bankensektor halt Finanzmarkte
in Atem

Der zweitgroBte Bankenkonkurs in der
Geschichte der USA (Silicon Valley
Bank) und der Vertrauensverlust ge-
genlber einer der weltweit groRten
Banken (Credit Suisse) haben im Marz
ungute Erinnerungen an die Finanzkri-
se von 2008/09 geweckt. Mit der per
Notrecht durchgesetzten Ubernahme
der Credit Suisse durch die UBS erreich-
ten Nervositat und Hektik Mitte Marz
vorerst einen Kulminationspunkt. Auf
beiden Seiten des Atlantiks haben No-
tenbanken, Aufsichtsbehdrden und Re-
gierungen jedoch rasch reagiert und
das Finanzsystem mit Milliarden an
zusatzlicher Liquiditat versorgt. Die
Lage hat sich damit wieder stabilisiert.
Verglichen mit der Finanzkrise und der
Europdischen Schuldenkrise ist der
Stress im globalen Finanzsystem bis
jetzt zudem begrenzt. So liegen die
Pramien von Kreditausfallversicherun-
gen fir Banken trotz des deutlichen
Anstiegs der vergangenen Tage immer
noch viel tiefer als damals.

Milde Rezession in den USA

und der Eurozone

Aufgrund der anhaltend restriktiven
Geldpolitik und der Verknappung des
Kreditangebots erwarteten wir in den
USA im 2. Halbjahr neu eine milde Re-
zession. Gegen Jahresende diirfte
auch die Wirtschaft in der Eurozone
voriibergehend leicht schrumpfen,
obschon sich die Geschaftsbanken in

Foto: © Andreas Prott — stock.adobe.com

einer deutlich robusteren Verfassung
befinden als die Regionalbanken in den
USA. Dementsprechend haben wir un-
sere Wachstumsprognosen fiir 2023/24
gesenkt. Von den drei groRen Regionen
erweist sich nur China als wider-
standsfahig, aber auch dort rechnen
wir nach den pandemiebedingten Auf-
holeffekten schon bald wieder mit ei-
ner Wachstumsverlangsamung.



https://www.swisscanto.com/disclaimer.de.html
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Notenbanken im Trilemma

Ein wichtiger Einflussfaktor fir die
Konjunktur wird die kiinftige Ausge-
staltung der Geldpolitik sein. Die
Turbulenzen im Bankensektor ha-
ben gezeigt, dass sich die Notenban-
ken zunehmend in einem Zielkonflikt
befinden. Wahrend bisher die Be-
kampfung der Inflation gegeniiber
der Konjunktur klare Prioritat genoss,
gewinnt nun die Finanzstabilitat zu-
nehmend an Bedeutung. Aus dem bis-
herigen Dilemma ist dadurch ein Tri-
lemma geworden. Mit den erneuten
Zinserhohungen im Marz haben die
grollen Notenbanken zwar signali-
siert, dass die Inflationsrisiken noch
nicht gebannt sind und dass sie ihre
Hauptaufgabe weiter ernst nehmen.
Gleichzeitig haben sie neue Instru-
mente und GefaRe aktiviert, um die
Finanzstabilitait zu gewabhrleisten.
Beide Ziele gleichzeitig zu erreichen,
ohne dass dabei die konjunkturelle
Entwicklung beeintrachtigt
dirfte jedoch schwierig werden. Si-
cher ist hingegen, dass das Ende des
Zinserhohungszyklus nun rasch na-

wird,

Foto: © Sweeann - stock.adobe.com

her riickt. An den Termin- und Anlei-
henmarkten wird denn auch bereits
auf einen bevorstehenden Kurswech-
sel der US-Geldpolitik spekuliert. Den
Aussagen von Fed-Chef Jerome Po-
well, wonach der Leitzins dieses
Jahr nicht sinken wird, wird somit
kein Glauben geschenkt. Wir erwar-
ten erste Zinssenkungen aber nicht

vor Anfang 2024.

Defensive Ausgestaltung

der Anlagepolitik

Noch befinden sich die meisten Volks-
wirtschaften rund um den Globus auf
Wachstumskurs. Die zuletzt weiter
gestiegenen Vorlauf- und Stimmungs-
indikatoren signalisieren sogar eine
Wiederbelebung. Pessimismus ist so-
mit fehl am Platz. Eine restriktive
Geldpolitik wirkt sich aber bekannt-
lich erst mit einer Verzdgerung von ei-
nigen Monaten auf die Realwirtschaft
aus und am Kredit- und Immobili-
enmarkt sind die Risse mittlerwei-
le uniibersehbar. Vor diesem Hinter-
grund ist bei der Anlagepolitik weiter
Vorsicht angebracht, zumal die Aus-

wirkungen der Bankenturbulenzen
und die damit verbundenen schlech-
teren Konjunkturaussichten bisher nur
beschrankte Auswirkungen auf die
Aktienmarkte gehabt haben. Das Ri-
siko von Riickschlagen an den Akti-
enmarkten bleibt somit erhoht.
Gleichzeitig sind Anleihen in einem
solchen Umfeld unverandert attrak-

tiv.

Anleihen profitieren von
Konjunktursorgen

Trotz der Sorgen um die Finanzstabili-
tat im Bankensektor haben die bedeu-
tenden Notenbanken die Leitzinsen
weiter angehoben. Die Wahrungshii-
ter haben zum Ausdruck gebracht,
dass die Inflation immer noch zu hoch
ist. Die Anleihenmarkte lieRen sich da-
von allerdings nicht beirren und
schlossen den Monat Marz teilweise
mit einem deutlichen Plus ab. Kon-
junktursorgen haben in den USA zu
stark fallenden Zinserwartungen
gefiihrt. Eine Leitzinsreduktion der
US-Notenbank per Jahresende von
mehr als 50 Basispunkten ist mittler-
weile Marktkonsens. Trotz steigender
Rezessionsrisiken auf dem nordameri-
kanischen Kontinent ist damit schon
ein groRer Teil an Konjunkturpessimis-
mus in den gefallenen Kapitalmarkt-
renditen reflektiert. Wir rechnen nicht
mit einem starken Riickgang der lan-
gerfristigen US-Renditen vom aktuel-
len Niveau.

Aktien: Eurozone hat weiter
Potenzial

Die Bankenturbulenzen im Marz hat-
ten ihren Ursprung in den USA. Der vo-
ribergehende Vertrauensverlust ging
zwar nicht spurlos an den Wettbewer-
bern in der Eurozone vorbei, aber bis-
lang zeigen sie sich widerstandsfahig.
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Dennoch sind ihre Aktien zum Teil
starker in Mitleidenschaft gezogen
worden als die der US-Banken. Dies
lasst sich unter anderem mit den Er-
fahrungen der Investoren aus der Eu-
ro-Schuldenkrise erklaren. Vor allem
der ,gefihlte” Wert der in den Bilan-
zen befindlichen Staatsanleihen kann
je nach Gemiutszustand der Investo-
ren erheblich schwanken. Allerdings
gilt nach wie vor das ,Whatever It
Takes” der Europdischen Zentral-
bank. Und anders als in den USA wur-
den die regulatorischen Leitplanken in
den vergangenen Jahren nicht wieder
geweitet. Insofern erwarten wir, dass
das Uberdurchschnittliche Wachstum
der Gewinnerwartungen und die nied-
rige Bewertung als unterstiitzende
Faktoren wieder in den Vordergrund
riicken, sobald die Unsicherheit der In-
vestoren abgeflaut ist.

Schweiz attraktiver als UK

Der britische und der Schweizer Akti-
enmarkt besitzen ein hohes Gewicht
an defensiven Sektoren, was beiden in
eher unsicheren Zeiten Unterstitzung

Foto: © K.-U. HaRler — stock.adobe.com

bietet. Dennoch sehen wir in den
kommenden Monaten mehr Potenzial
fir die Schweiz als fir GroRbritanni-
en. Dies liegt vor allem an den Index-
gewichten der rohstoffnahen Sekto-
ren und der Finanzdienstleister, die in
UK deutlich héher sind. Bei den Roh-
stoffpreisen erwarten wir angesichts
unserer nochmals leicht reduzierten
globalen Konjunkturprognosen wenig
Aufwartspotenzial. Daraus folgt, dass

die hohen Gewinnwachstumsraten
des Vorjahres kraftig sinken, mogli-
cherweise sogar im Laufe des Jahres
2023 unter die Nulllinie fallen werden.
Bei den Finanzdienstleistern gehen
wir zwar nicht von einer Krise aus,
aber auch dessen ungeachtet hat der
Sektor rein auf Basis unserer konjunk-
turellen Einschatzung weniger Ri-
ckenwind zu erwarten.
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SPECIAL

von
Tilmann Galler,

Executive Director und Kapitalmarktstratege,
‘ J.P. Morgan Asset Management

Immobilienmarkte im Fokus: Korrekturbedarf, aber keine Krise

Zwei Griinde sprechen gegen eine Wiederholung einer Krise der Immobilienmdrkte. Es gibt drei Mdglichkeiten, dass sich Er-
schwinglichkeit von Wohnimmobilien normalisiert.

Nachdem die Wohnungsmarkte seit
der globalen Finanzkrise aufgrund
niedriger Kreditkosten einen wahren
Boom erlebt haben, hat sich die Situa-
tionim Zuge der Zinserhohungen kom-
plett verdndert. Die Fallhohe am
Markt fiir Wohnimmobilien ist hoch.

Eine gute Kennzahl, um die Fallhdhe
einzuordnen, ist das Verhaltnis zwi-

US-Hauspreis-index
Jahdicha Verandaerung in %

schen Hauspreisen und verfiigbaren
Einkommen: je héher der Wert, desto
teurer die Immobilienmarkte. In vielen
der groBen entwickelten Volkswirt-
schaften ist dieses Verhaltnis derzeit
nahe oder auf historischen Hochst-
standen, denn das Wachstum des ver-
figbaren Einkommens konnte in den
letzten Jahren mit dem Hauspreisan-
stieg nicht mithalten.
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Das hohe Bewertungsniveau macht die
heutigen Wohnungsmarkte deutlich
anfilliger fir hohere Zinssatze und
Finanzierungskosten. Steht nun ein
Immobilien-Crash bevor? So gibt es
zwar Korrekturbedarf, doch sehen wir
keine Anzeichen fiir eine Wiederho-
lung einer Immobilienkrise oder sogar
eine dadurch ausgel6ste Finanzkrise.

Erschwinglichkeit von
Wohnimmobilien hat deutlich
nachgelassen

Die Entschlossenheit der Zentralban-
ken, die Inflation wieder auf Zielwert
zu bringen, hat die Fundamentaldaten
des Immobilienmarktes verandert. In
den USA, GroBbritannien und der Euro-
zone gab es die schnellsten Zinserho-
hungszyklen seit mehr als 30 Jahren.
In der Folge verdoppelten sich die Hy-
pothekenzinsen in den USA und ver-
dreifachten sich sogar in den meisten
europaischen Landern.

Angesichts des starken Anstiegs der
Immobilienpreise in den letzten Jahren
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hat der Anstieg der Zinssatze die Er-
schwinglichkeit von Eigenheimen auf
den niedrigsten Stand seit 2006 ge-
driickt. Die Wohnungstransaktionen
sind bereits stark zuriickgegangen und
die Hauspreisdaten in der zweiten Jah-
reshalfte deuteten auf eine Abschwa-
chung des Preisumfelds in Nordame-
rika und Europa hin.

Doch das Preisniveau ist nach wie vor
hoch: Seit den Tiefststanden der Fi-
nanzkrise stiegen die Immobilienprei-
se weltweit um 75%, wodurch Immo-
bilienmarkte in Nordamerika und den
meisten europdischen Landern in
iiberbewertetes Territorium ge-
langten.

Zwei Griinde sprechen gegen
Wiederholung einer
Immobilienkrise

Die Relevanz der Kennzahl Hauspreis
zum verflgbaren Einkommen fiir den
Wohnungsmarkt lasst sich mit dem
Kurs-Gewinn-Verhaltnis von Aktien
vergleichen. Kurzfristig hat es wenig
Relevanz, aber Bewertungen spielten

]
"
N
]
"
=
-]
u
]
"
-]
]
"
]
"
=
[l

Blick auf die Immobilienmarkte

fur die langfristige Wertentwicklung ei-
ne Rolle. Beispielsweise erlebten die
USA in den letzten 50 Jahren nur zwei
Perioden mit gr6Beren nominalen
Hauspreisriickgangen. Beides ereig-
nete sich, nachdem die Schere zwischen
Hauserpreisen und Einkommen weit
aufgegangen ist. In beiden Fillen war
eine deutliche Straffung der Geldpo-
litik der Ausldser fiir das Ende des
Uberschwangs am Immobilienmarkt.

Trotz Korrekturbedarf bei den Preisen
erwarten wir aus zwei Griinden keine
Wiederholung der Immobilien- und ei-
ner womoglich damit verbundenen Fi-
nanzkrise. Erstens unterscheidet sich
die derzeit nur moderate Investiti-
onstatigkeit zum Jahr 2006, als in den
USA beispielsweise aufgrund iibermaRi-
ger Bauaktivitat ein grolRer Angebots-
Uberhang bestand. Der Leerstand bei
Vermietung lag per Ende 2022 mit 5,8%
deutlich unter dem langjahrigen Durch-
schnitt von 73%.

Die Angebotsknappheit dirfte die
Hauspreiskorrektur kurzfristig abmil-

dern und sich in einen Rickenwind
verwandeln, sobald Zinsen und Finan-
zierungskosten moderater werden.
Zweitens sind im Vergleich zu 2006 die
Banken besser kapitalisiert, die
Kreditqualitat der Hypothekenfinan-
zierung ist hoher und die Laufzeiten
der Hypotheken sind langer. Die Woh-
nimmobilienrisiken fiir den Banken-
sektor sind heute eher idiosynkra-
tisch als systembedingt.

Drei Moglichkeiten, dass sich
die Erschwinglichkeit von
Wohnimmobilien normalisiert
Damit die
Gleichgewicht finden konnen, muss
sich die Erschwinglichkeit normalisie-
ren. Dies konnte auf drei Arten ge-
schehen: erstens die Preise fallen,

Wohnungsmarkte ihr

zweitens das verfligbare Einkommen
steigt und drittens die Finanzierungs-
kosten sinken. Unserer Ansicht nach
besteht eine gute Chance, dass alle
drei Variablen in ndaherer Zukunft
zur Normalisierung der Erschwing-
lichkeit beitragen.

Wahrend eine Korrektur der Immobi-
lienpreise unvermeidlich erscheint,
ist eine der Schliisselvariablen, die
das AusmaR des Abschwungs bestim-
men werden, der Erfolg der Zentral-
banken bei der Eindammung der In-
flation. Unser Basisszenario ist, dass
die Zentralbanken in der Lage sein
werden, die Straffung zumindest bei
nachlassendem Inflationsdruck zu
unterbrechen und in den folgenden
Jahren zu einer moderaten Geldpo-
litik zuriickzukehren. Damit wird
die Abwartsbewegung auf dem Im-
mobilienmarkt begrenzt und eine da-
von ausgeloste Krise weniger wahr-
scheinlich.
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SPECIAL

von
Onder Ciftci,
CEQ,

Ophirum Group

Gemengelage aus Krisenherden begunstigt Goldkurs

Die Zinserh6hung der US-Notenbank sorgt an der Bérse fiir Erleichterung, der Dollar gibt leicht nach. Das sind gute Vorausset-

zungen fiir Gold, dessen Preis sich langsam wieder dem alten Rekordhoch anndhert. Worauf Goldkdufer jetzt achten sollten.

Vor der Sitzung der US-Notenbank am
22. Marz war die Nervositat an den
Borsen geradezu spiirbar. Normaler-
weise flirchten Anleger weitere krafti-
ge Zinserh6hungen zur Bekampfung
der immer noch hohen Inflation. Die
belasten grundsatzlich den Aktien-
markt, sorgen dafiir aber am Anleihe-
markt fiir steigende Renditen bei kur-
zen Laufzeiten. Das hatte den Gold-
preis belastet, da festverzinste Anla-
gen eine renditetrachtigere Alterna-
tive fir Investoren sind.

Diesmal jedoch lief es anders. Diesmal
befiirchteten Marktteilnehmer eher
ein Ausbleiben der Zinserhéhungen,
weil diese ein Signal dafiir waren, dass
nach einigen Bankenpleiten in den
USA und dem lberstiirzten Rettungs-
kauf der Schweizer GroBbank Credit
Suisse durch die UBS die Notenbanker
eine neue Bankenkrise heraufziehen
sehen. Hatte die US-Notenbank die
Zinsen nicht zum neunten Mal in Folge
erhoht, ware die Sorge vor einer neuen
Bankenkrise jedenfalls groRer als die
Angst vor einer anhaltend hohen Infla-

Foto: © Couperfield — stock.adobe.com

tion. Die Krisenangst hitte die Nach-
frage nach Gold so sicher nach oben
schnellen lassen.

Deshalb ist es gut, dass sich die Noten-
banker der Federal Reserve fiir einen
moderaten Zinsschritt entschieden ha-
ben. Die Leitzinserhéhung um 0,25 Pro-
zentpunkte sendet eine wichtige Bot-
schaft an die Borsen: Der Banken-
markt in den USA ist in den Augen

der US-Notenbank ausreichend sta-
bil, um ihr Hauptziel - die Inflations-
bekampfung - weiter zu verfolgen.
Tatsachlich sinkt die Inflation zwar all-
mahlich, ist mit Raten von 6% in den
USA und 8,5% in der Eurozone aber
noch immer viel zu hoch. ,Ohne Preis-
stabilitat funktioniert die Wirtschaft
fir niemanden”, kommentierte der
Chef der US-Notenbank Jerome Powell
den jiingsten Zinsschritt. Der Goldpreis
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reagierte nach der Zinsentscheidung
bis zum Folgetag mit einem Plus von
gut zweieinhalb Prozent.

Verunsicherung ist Gift fiir den
Aktienmarkt, aber gut fur Gold

Ist die Situation nun damit bereinigt
und die Investoren sind wieder ent-
spannt? Eher das Gegenteil ist der Fall,
die Nervositat an den Markten ist
weiter groR. Neben der hohen Inflati-
on und taumelnden Banken bleiben
namlich viele weitere Belastungs-
faktoren: der Krieg in der Ukraine,
die Energiekrise in Europa, die Span-
nungen zwischen den USA und China,
das insgesamt schwache Wachstum
und die nach wie vor durchaus reale
Rezessionsgefahr stehen dabei im
Zentrum.
Gesamtwirtschaftliche Risiken
und verunsicherte Anleger sind
seit jeher ein Steigbligelhalter fiir
den Goldpreis. Nur auf den Dollar-
kurs und die Zinsschritte der Noten-
banken zu schauen, greift daher zu
kurz. Das haben die vergangenen
zwolf Monate deutlich gemacht: Zwar
fiel der Goldpreis seit Beginn der
Zinserhéhungen vor einem Jahr zu-
nachst deutlich, stieg dann aber in
den zuriickliegenden sechs Monaten
trotz weiterer Zinsschritte, weil der
Dollar der Geldpolitik zum Trotz wie-
der abwertete.

Vom sommerlichen Tiefpunkt bei
1.622 Dollar je Unze ging es so fiir
Gold in der Spitze bis auf 2.009 Dol-
lar je Unze hoch. Etliche andere Risi-
kofaktoren gaben dem Dollar Gegen-
und dem Goldpreis Riickenwind, etwa
die schwache Wachstumsprognose, die
Entwicklung der Konjunktur und des
Arbeitsmarktes mit seinem allgegen-
wartigen Fachkraftemangel, geopoliti-
sche Krisen mit Russland und China

oder die Subventionspolitik der Biden-
Regierung. In welche Richtung es
kiinftig gehen wird, ist kaum abzu-
schatzen. Auf einen schwachen Dollar
kénnen sich Goldanleger jedenfalls
nicht verlassen.

Dennoch sind die Aussichten fiir Gold
gut. Die Gemengelage aus Krisenher-
den, weniger stark steigenden Zinsen
und anhaltend hoher Inflation dirfte
dem Edelmetall noch einige Zeit Auf-
trieb verleihen. Das Allzeithoch bei
2.075 Dollar je Feinunze Gold vom
September 2020 riickt bereits in
greifbare Nahe, auch wenn sich der
Goldpreis bislang nicht oberhalb von
2.000 Dollar halten konnte. Das Edel-
metall wird dennoch einmal mehr sei-
nem Ruf als sicherer Hafen gerecht,
den Anleger ansteuern, sobald die Kri-
senangst zunimmt.

Gold zum Durchschnittspreis
kaufen

Der Stabilitatsanker Gold gehort in je-
des Anlagedepot. Goldkdaufer miissen
dafir nun tiefer in die Tasche greifen
— und kénnten von der Preisentwick-

Foto: © Chinnapong - stock.adobe.com

lung enttdauscht werden, wenn der
Kurs schon bald wieder nachgeben
kénnte. Wer auf eine positive Wert-
entwicklung achtet, muss womoéglich
lange investiert bleiben oder auf ei-
nen glnstigeren Einstiegszeitpunkt
warten — der vielleicht lange Zeit
nicht kommt. In solchen Marktlagen
neigt der Goldpreis dazu, sich auf ho-
hem Niveau und unter Schwankungen
seitwarts zu bewegen. Wer Gold aller-
dings weniger als Renditebringer, son-
dern mehr als Krisenversicherung be-
trachtet, den sollte der hohe Gold-
preis nicht storen.

Um das Dilemma zu Iésen ist ein
Sparplan auf physisches Gold ideal
geeignet. Mit einem gleichbleiben-
den monatlichen Investment in Gold,
profitieren Anleger langfristig vom
Cost-Average-Effekt: An Tagen mit
hohem Goldpreis bekommt der Anle-
ger weniger Gold, an glinstigen Tagen
dafiir mehr. Auf Dauer kaufen Anle-
ger Gold so zum Durchschnittspreis
und profitieren dennoch von der Kri-
senversicherung, die physisches Gold
bietet.




Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft

www.quirinprivatbank.de

kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30

thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

hep thers is nc L

6,5%
Green Bond
2021/2026
EUR 25 Mio.
Mai 2021

QUIRIN

Damit Sce

PRIVATBANK

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur lhre Finanzierung

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —
wir stehen lhnen gerne zur Seite:

¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

¢ Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

@ I .b I

T —-
T —

Unternehmensanleihen 575%
2020/22 EUR 8 Mio. Wandelanleihe
2019/25 EUR 15 Mio. 2021/2024
2018/24 EUR 18 Mio. EUR 25 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio. April 2021

2015/21 EUR 25 Mio.
2014/19 EUR 25 Mio.

tlug Beraten.


https://www.quirinprivatbank.de

07/23 » 6. April » Seite 25

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

'Ij-'

Y8 SPECIAL

Energiewende: Deutsche Bevdlkerung unzufrieden mit Fort-
schritten — und das Portemonnaie wiinscht sich gar

Atomstrom zurtick

Jedenfalls 28%. Die Mehrheit der von TESVOLT/forsa Befragten befiirwortet immerhin die Energiewende basierend aus

mehr Erneuerbaren.

73% der in Deutschland lebenden Men-
schen sind unzufrieden mit den Fort-
schritten bei der Energiewende im
Land. Lediglich 2% der Bevolkerung
sind sehr damit zufrieden, wie der Ver-
zicht auf fossile Brennstoffe voran-
kommt und 16% zufrieden. Das geht
aus den Ergebnissen einer reprasen-
tativen Umfrage hervor, die von der
TESVOLT AG, einem der Innovations-
und Marktfihrer fur gewerbliche und
industrielle Energiespeicherldsungen,
und dem Meinungsforschungsinstitut
forsa jetzt veroffentlicht wurde.

Fiur die Umfrage wurden zwischen En-
de Februar und Anfang Marz 2023
bundesweit insgesamt 1.021 Men-
schen im Alter von iiber 18 Jahren
befragt. Ziel der Umfrage war es, ein
aktuelles Stimmungsbild der Bevolke-
rung zu den Themen Energie, Energie-
wende und Erneuerbare Energien zu
erstellen.

Als groRte Hirde fir die Umsetzung
der Energiewende sehen die Deut-
schen aktuell zu viel Biirokratie (77%
der Befragten). Auch hohe Investiti-
onskosten (48%), starke Interessen-
verbande (47%) und fehlende Infra-
struktur (47%) werden als bremsende
Faktoren gesehen. Dass eine zu gerin-
ge staatliche Regulierung das groRte

Hemmnis sei, glauben nur 8% der
Deutschen.

Mehr Erneuerbare Energien
gewlinscht — Bereitschaft fir
Energiewende zu zahlen

Insgesamt mochte die deutsche Bevdl-
kerung mit sehr deutlicher Mehrheit,
dass mehr Strom aus Erneuerbarer

TESVOLT

Mehrheit der Befragten wunschen sich bessere Anpebite fir Hawshalte und Unternehmen um aktiven Rlimaschutz
betreiben, mehr staal. [mvestitionen und Farderung sowie verstandlichere Informationen.
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TESVOLT

ENERGIEFORMEN, DIE ZUKUNEFTIC STARKER ZUM EINSATZ KOMMEN SOLLTEN |

Mehrheit der Befragten ist fiir eine starkere Rolle von Sonnenenergie, Windenergie und Wasserstoff im Energiemix der
ukunft. Einen starkeren Einsatz der Momenergie winscht sich rund ein Viertel der Befragten
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Energie gewonnen wird. 74% der Be-
fragten sind der Meinung, dass Son-
nenenergie in Deutschland kiinftig
noch starker als bisher als Energie-
quelle eingesetzt werden sollte. Hoch

im Kurs stehen zudem Windkraft (65%)
und Wasserkraft (57%). 28% der Deut-
schen wiinschen sich hingegen in Zu-
kunft jedoch auch wieder einen star-
keren Einsatz von Atomenergie.

Die Mehrheit der Bevolkerung ist of-
fenbar bereit, auch das eigene Porte-
monnaie zu 6ffnen, um zur Energie-
wende beizutragen. 55% sind nach
eigenen Angaben bereit, etwas
mehr oder viel mehr Geld als bisher
zu diesem Zweck auszugeben. 42%
der Gesamtbevélkerung sind aller-
dings nicht bereit, zusatzliche Kosten
als eigenen Beitrag zur Energiewende
in Kauf zu nehmen. Bei niedrigeren
Einkommen ist dieser Anteil mit 52%
hoher.

Eine Prasentation der detaillierten
Umfrageergebnisse kann bei TESVOLT
unter diesem Link heruntergeladen
werden.

Anzeige

M USterSCh ll |el‘ war gestern

Heute gibt's das M USterdep()t

BOND GUIDE

stark in Anleihen & Co.

Anleihe
(Laufzeit

VST Build
(2019)

HanseYac
(2019)

'
Neue ZWI ol 3
(2021) i i
Volkswag 10.100 | 6,5% ! +29,
(2030/49) ' '
— 5205 ' 3,3%! +18,
1 1
: | 1
www.bondguide.de Tt
. . H H Foto: © bg-pictures — stock.adobe.com
27.375 ' 17,5% ! +15, 7 |


https://www.tesvolt.com/de/presse/repraesentative-umfrage-von-tesvolt-und-forsa-zur-energiewende.html
https://www.tesvolt.com/de/presse/repraesentative-umfrage-von-tesvolt-und-forsa-zur-energiewende.html
https://www.bondguide.de/musterdepot-aktuell/

07/23 « 6. April » Seite 27

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Technische

+ Voll- + Kupon
i Begleitung

Plattform” (Ziel) ;
‘Volumen in'platziert!

. Mio. EUR | i

Zeitraum der

Unternehmen
Platzierung !

(Laufzeit)

agentur)? durch ..V

HPI' WA
(2024/unbegr.)
Ekosem Il

(2027)

Timeless Homes
(2023)

Sanha

(2026)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Deutsche Borse Il
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2025)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

ETL Freund & Partner ||
(2024)

Dt. Bildung SF II (II)
(2027)

BDT Automation Il
(2024)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp Il
(2023)

Vedes |lI

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)

7x7 Energieanleihe
(2027)

REA IV

(2025)

S Immo Il

(2030)

S Immo |

(2024)

Deutsche Bérse V
(2028)

SRV Group

(2025)

R-Logitech

(2024)

Stern Immobilien Il
(2023)

DEWB Il

(2023)

Underberg V
(2024)

Lang & Cie RE Il
(2023)

Industriedienstleister
AIMA90
Agrarunternehmen
ATRORZ

Immobilien

ATRO9H

Heizung & Sanitar
ATTNA7
Studiendarlehen
A12UD9
Borsenbetreiber
A161W6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Finanzdienstleistung
A2BPCH
Studiendarlehen
A2E4PH

Technologie

A2E4A9

Immobilien

A2DALV
Metallhandler
A19MDV

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF
Automotive
A2GSNF
Erneuerbare Energien
A2GSF9

Immobilien

A2G9G8

Immobilien

A19VV8

Immobilien

A19VV7
Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

AT9WVN

Immobilien

A2G8WJ
Industriebeteiligungen
A2LQL9

Spirituosen

A2LQQ4

Immobilien

A2NB8U

Dez 11

Dez 12

Jun 13

Jun 13

Nov 14

Aug 15

Okt 15

Mai 16

Jun 16

Jule

Jul 16

Dez 16

Jul17

Jul17

Aug 17

Okt 17

Nov 17

Dez 17

Dez 17

Jan 18

Jan 18

Feb 18

Feb 18

Mrz 18

Mrz 18

Mrz 18

Mai 18

Jul18

Jul8

Aug 18

FV FRA

Bondm

PM DUS

FV FRA

PM DUS

Prime Standard

Prime Standard

Prime Standard

PM DUS

FV FRA

FV HH

FV MUC

FV FRA

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV HH

FV Wien & FRA

FV Wien & FRA

Prime Standard

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

600

500

150

3

10

70

75

50

100

600

36

200

ja

nein

n.bek.

nein

nein

3,50%

2,50%

9,00%

4,00%

3,60%

2,75%

1,63%

11,25%

4,00%

4,50%

3,50%

6,00%

4,00%

8,00%

700%

8,50%

3,50%

6,50%

725%

4,50%

3,75%

2,88%

175%

113%

4,88%

10,25%

6,25%

4,00%

4,00%

538%

CCC?(CR)

B- ¥ (CR)

AA (S&P)

AA (S&P)

B+ ¥ (S&P)

Very Sustainable
(A

Very Sustainable
(A)
CCC ? (CR)

B ¥ (S&P)

B ¥ (CR)

AA (S&P)

B+ ? (SR)

BB- ¥ (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Suddeutsche Aktienbank

Fion

Schnigge

Pareto Securities

AALTO Capital

Deutsche Bank (AS), BNP, Gold-

man Sachs, Morgan Stanley

Deutsche Bank (AS), Goldman
Sachs, J.P. Morgan, UBS

Wallich & Matthes, Dero Bank 11)

Small & Mid Cap IB

Oddo Seydler Bank

M.M. Warburg

Eigenemission

Pareto Securities

Quirin Privatbank

FinTech Group

BankM

Quirin Privatbank

Eigenemission

Quirin Privatbank

Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

Erste Group Bank

Deutsche Bank (AS), DZ Bank,

Commerzbank

OP Corporate Bank, Swedbank

BankM

Bankhaus Scheich

Bankhaus Scheich

IKB

ICF

*%

*kx

*

* kK

*k

*k

*%k

*k

*k
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o (Ziel) Voll-

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR |

Plattform” Technische
Begleitung

durch ..”

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit) 0

Kupon

Diok RealEstate Immobilien Okt 18 FV FRA 45| nein. 6,00% . B (S&P) BankM, Renell Wertpapierhan- | ***
(2023) A2NBY?2 delsbank

DIC Asset V Immobilien Okt 18 FV FRA 150 ja. 350% Bankhaus Lampe, Citigroup el
(2023) A2NBZG

physible Enterprise | Beteiligungen Okt 18 m:access 30 ja| 3,00% | BB+ ? ¥ (SR), Eigenemission ool
(2023) A2LQST

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 | n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *
(2023) A2RTQH

DEAG Entertainment Okt 18 FV FRA 25 ja. 6,00% IKB ool
(2023) A2NBF2

Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 40 ja. 650% Pareto Securities Frx
(2023) A2NBK3

SoWiTec | Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 8 ja 6,75% Quirin Privatbank *x
(2023) A2NBZ2

Neue ZWL Zahnradwerk IV Automotive Nov 18 FV FRA 18 ja. 650% . B®¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2024) A2NBR8

InCity Immobilien Immobilien Dez 18 FV FRA 8. nein, 3,00% MainFirst *x
(2023) A2NBF8

Katjes Il Beteiligungen Apr 19 FV FRA 110 ja. 425% Bankhaus Lampe rxx
(2024) A2TST9

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 15, nein. 600% BankM *x
(2024) A2TR43

Nordwest Industrie Beteiligungen Apr 19 FV FRA 15, nein. 4,50% IKB el
(2025) A2TSDK

FCR Immobilien IV Immobilien Apr 19 FV FRA 30 ja. 525% BB-?°? Eigenemission ool
(2024) A2TSB1 (SR)

S Immo I Immobilien Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen Bl | **
(2026) A2R195

Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun 19 FV S 7 nein| 0,70% | Aaa? Eigenemission *
(2029) SCBOO1 (Moody's)

Hormann Industries Il Automotive Jun 19 FV FRA 50 ja. 450% . BB?(SR) Pareto Securities, IKB rrx
(2024) A2TSCH

MOREH Immobilien Jul19 FV MUC 12, nein, 600% Eigenemission *x
(2024) A2YNRD

Ekosem IlI Agrarunternehmen Aug 19 FVS 41, nein, 250% Eigenemission *
(2029) A2YNRO

AVES Schienenlogistik | Schienenlogistik Sep 19 FV HH & MUC 40 ja. 525% Eigenemission ool
(2024) A2YN2H

Euroboden I Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja. 550% | BB-?9(SR) mwb fairtrade il
(2024) A2YNXQ

FRENER & REIFER Fassadenkonstruktionen | Okt 19 FV MUC 6 kA | 500% Eigenemission *
(2024) A2YN6BY

S Immo IV Immobilien Okt 19 CP Wien & FV 100 ja. 2,00% Erste Group Bank *x
(2029) A2R73K FRA

Saxony Minerals & Exploration | Bergbau Nov 19 FV FRA 7. nein 775% BankM *
(2025) A2YN7A

UBM Development V Immobilien Nov 19 CP Wien 120 ja, 275% Raiffeisen Bl, M.M. Warburg rxx
(2025) A2R9CX

Underberg VI Spirituosen Nov 19 FV FRA 34 ja| 4,00% . BB-9(CR) |IKB Fxx
(2025) A2YPAJ

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 25 ja. 675% Quirin Privatbank Hxx
(2024) A2YN25

ETL Freund & Partner IV Finanzdienstleistung Dez 19 FV MUC 15 ja. 525% Eigenemission rRx
(2027) A254NE

JDC Pool Il Finanzdienstleister Dez 19 FV FRA 25 ja. 550% BankM el
(2024) A2YNTM

Deutsche Rohstoff IlI Rohstoffbeteiligungen | Dez 19 FV FRA 100 ja. 525% ICF FrEx
(2024) A2YN3Q

PREOS WA Immobilien Dez 19 FV FRA 249 nein 750% futurum bank *
(2024) A254NA

ERWE Immobilien Immobilien Dez 19 FV FRA 40 ja. 750% Eigenemission *x
(2023) A255D0

Real Equity Immobilien Dez 19 FV FRA 10 | n.bek.| 6,00% Eigenemission *x
(2024) A2YN1S

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4 nein, 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, | **
(2024) A254PV BondWelt

Neue ZWL Zahnradwerk V Automotive Dez 19 FV FRA 8. nein, 650% | B®(CR) Quirin Privatbank *x
(2025) A255DF

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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100 % Erneuerbare Energien.
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2,

Gemeinsam fiir mehr Nachhaltigkeit seit 1998.

Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein griines Geschaftsmodell.

Wir realisieren Erneuerbare Energien — Uber griine Geldanlagen und als Pro-

jektentwickler — in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds
*

finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch:
Impact Investing. Als Projektentwickler von Erneuerbaren-Energien-Anlagen
sind wir gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende. Gemeinsam verfolgen wir
das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

o re
210/

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN
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Plattform” Chance/

Risiko?*)

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-  Kupon

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR | ; durch ..

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il
(2026)

Mutares |
(2024)

GroR & Partner
(2025)

Veganz

(2025)
AGRARIUS
(2026)
VERIANOS
(2025)

Score Capital
(2025)

nextbike

(2025)

FCR Immobilien V
(2025)
Domaines Kilger
(2025)
MEDIQON
(2021/unbegr)
Aves One
(2025)

publity

(2025)
DE-VAU-GE
(2025)

momox

(2025)

Elaris GS

(2027)
reconcept |
(2025)

Karlsberg Brauerei IlI
(2025)

GECCI Il

(2027)

GECCI |

(2025)

Noratis |

(2025)

Rochade

(2025)
SUNfarming |
(2025)
Euroboden IV
(2025)

BENO

(2027)

PAUL Tech (vorm. Actagua I)
(2025)
ForestFinance
(2030)

Cardea Europe
(2023)
Greencells
(2025)

Belano Medical WA
(2025)

Henri Broen Holding
(2025)

LR Global Holding
(2025)

S Immo V
(2028)

Baudienstleister
A28TAL

Immobilien

A254YS
Beteiligungen
A254QY

Immobilien

A254N0
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7

Immobilien

A254Y1
Finanzdienstleistung
A254SG
Fahrradverleihsysteme
A254RZ

Immobilien

A254TQ
Nahrungsmittel
A254R0
IT-Dienstleister
A254TL
Logistik-Assets
A289R7

Immobilien

A254RV
Nahrungsmittel
A289C5
Re-Commerce
A289QC

E-Mobilitat
A2QDEZ
Erneuerbare Energien
A289R8

Bierbrauerei
A254UR

Immobilien

A289QS

Immobilien

A3E46C

Immobilien

A3H2TV

Immobilien

A3H2X9
Erneuerbare Energien
A254UP

Immobilien

A289EM

Immobilien

A3H2XT

Digitale Gebaudetechnik
A3H2TU
Holzinvestments
A3E46B

Immobilien

A3H2ZP

Erneuerbare Energien
A289YQ

Healthcare

A3H2UW

Immobilien

A283WQ

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM

Immobilien

A287UC

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Apr 20

Apr 20

Mai 20

Jun 20

Jun 20

Jul 20

Jul 20

Aug 20

Aug 20

Sep 20

Okt 20

Okt 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Feb 21

Feb 21

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FvV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA

150

225

20

50

60

100

5

100

10

30

121

50

35

35

25

125

150

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

538%

563%

6,00%

500%

7,50%

500%

6,00%

500%

6,00%

4,25%

500%

0,00%

525%

5,50%

6,50%

6,25%

6,00%

6,75%

4,25%

6,00%

575%

5,50%

375%

5,50%

5,50%

530%

700%

510%

725%

6,50%

8,25%

7,50%

725% +

3ME
175%

B+ 9 % (SR)

BB- ? (CR)

BB- ¥ (SR)

SPO (imug)

SPO (imug)

BB- ¥ (SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
HSBC
Oddo BHF

Pareto Securities

ICF

Eigenemission

Eigenemission

BankM

Eigenemission

SDG Investments

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank

Eigenemission

ICF

Quirin Privatbank

IKB

Eigenemission

Eigenemission

Bankhaus Lampe, IKB

Eigenemission

Eigenemission

ICF

ICF

Eigenemission

mwb fairtrade

Portfolio Control

BankM

Eigenemission

Eigenemission

ICF

BankM, One Square (Struk.)

Steubing

Pareto Securities, SEB

Erste Group Bank

*k Kk

*%x

*k

*k

*%k

*k

*k

Kk kK

*kk

*%

*k

*%x

* kK

*k

*k

*%
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(Ziel-) Voll- Kupon Technische
‘Volumen in'platziert! Begleitung

. Mio. EUR | i durch ..

Zeitraum der Plattform”

Platzierung

Unternehmen + Branche

(Laufzeit)

PANDION

(2026)

The Grounds WA
(2024)

blueplanet WA
(2026)

Homann Il
(2026)

RAMFORT

(2026)

Agri Resources
(2026)

The Social Chain WA
(2024)

Trisor

(2023)

Zeitfracht Logistik
(2026)

hep global

(2026)

UBM Development VI
(2026)

niiio finance WA
(2026)

SV Werder Bremen
(2026)

Metalcorp IV
(2026)

FC Schalke 04 IV
(2026)

Noratis Il

(2027)
luteCredit Il
(2026)
JESGREEN Invest
(2026)

Eleving Group |
(2026)

Neue ZWL Zahnradwerk VII
(2026)

Credicore

(2026)

Photon Energy Il
(2027)

Eleving Group |l
(2031)

S Immo VI

(2027)

reconcept Il
(2028)
SUNfarming Il
(2027)

EUSOLAG

(2027)

AOC Green Bond
(2027)

FC Schalke 04 V
(2027)

PNE 11l

(2027)

reconcept GEAB Il
(2027)

PlusPlus Capital
(2026)

JadeHawk

(2027)
Bauakzente Balear Invest
(2027)

Immobilien

A289YC

Immobilien

A3H3FH
Trinkwasserhygiene
A3H3F7
Holzwerkstoffe
A3H2V1

Immobilien

A3H2T4

Agrar

A28708
Marketingdienstleister
A3ESFE
SchlieRfachanlagen
A3H3KZ

Logistik

A3H3JC

Erneuerbare Energien
A3H3IV

Immobilien

A3KQGX
IT-Dienstleister
A3E5S2

FuBballverein
A3H3KP
Metallhandler
A3KRAP
FuBballverein
A3E5TK

Immobilien

A3ESWP
Finanzdienstleister
A3KT6M
Erneuerbare Energien
A3E5YQ
Finanzdienstleister
A3KXK8

Automotive

A3MP5K

Pfandhaus

A3MPS5S

Erneuerbare Energien
A3KWKY
Finanzdienstleister
A3K3KC

Immobilien

A3KOEN

Erneuerbare Energien
A3ESWT

Erneuerbare Energien
A3MQM7
Erneuerbare Energien
A3MQYU

Immobilien

A3MQBD
FuRballverein
A3MQS4
Erneuerbare Energien
A30VIW

Erneuerbare Energien
A3MQQJ
Finanzdienstleister
A3K7UD
Fondsbeteiligungen
A3KWK1

Immobilien

A30VGQ

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Mrz 21

Mrz 21

Mrz 21

Apr 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Jun 21

Jun 21

Jul 21

Aug 21

Okt 21

Okt 21

Okt 21

Nov 21

Nov 21

Nov 21

Dez 21

Jan 22

Jan 22

Mrz 22

Mrz 22

Apr 22

Apr 22

Jun 22

Jun 22

Jul 22

Aug 22

Sep 22

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FVFRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

RM FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FVFRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

20

78

40

25

15

31

25

150

15

150

125

30

34

55

70

8

8

nein

ja

nein

nein

n.bek.

nein

ja

nein

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

ja

nein

ja
nein

nein

5,50%

6,00%

5,50%

4,50%

6,75%

8,00%

575%

7,50%

500%

6,50%

313%

4,00%

6,50%

8,50%

575%

4,75%

11,00%

500%

9,50%

6,00%

8,00%

6,50%

12,00%

1,25%

6,25%

500%

6,25%

750%

5,50%

500%

4,25%

11,00%

700%

6,50%

SPO (imug)

BB ? (CR)

SPO (Vigeo
Eiris)

SPO (imug)

ESG (ISS +
EcoVadis)

B ¥ (S&P)

B-¥(CR)

B- (Fitch)

B ¥ (CR)

SPO (imug)

SPO (Susta-
inalytics)

SPO (ISS
ESG)

SPO (imug)
B-¥(CR)

BB ? (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)
IKB

BankM

futurum bank

Quirin Privatbank
Eigenemission

Bankhaus Lampe

Quirin Privatbank
Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
Eigenemission

Bankhaus Lampe

The Seaport Group Europe,
BankM

Eigenemission

Oddo BHF

AALTO Capital

Eigenemission

Oppenheimer & Co., Stifel Nico-

laus
Quirin Privatbank

Eigenemission

Bankhaus Scheich

Eigenemission

Erste Group Bank

Eigenemission

Eigenemission

Swiss Merchant Group

Capitalmind, Bondwelt

Eigenemission

IKB

Eigenemission

AALTO Capital

Eigenemission

Eigenemission
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Unternehmen Zeitraum der Plattform’ ©  (Ziel) Voll- + Kupon Rating Technische Chance/

(Laufzeit) Platzierung ! ‘Volumen in'platziert! ' (Rating- ! Begleitung Risiko?*)
Mio. EUR agentur)? durch ..V

Underberg VI Spirituosen Okt 22 FV FRA 45! nein| 550% | BB-?(CR) |IKB el

(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 20 ja. 625% mwb fairtrade el

(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 25 ja. 800% B. Metzler, IKB FREx

(2027) A30V3F

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7. nein 775% | B ¥ (CR) Quirin Privatbank Fokk

(2027) A30VUP

Multitude (vorm. Ferratum) VI | Finanzdienstleister Dez 22 FV FRA 50 | nein, 75% + | B+ ? (Fitch) | Pareto Securities, Jefferies Fokokk

(2025) A3LBT7 3ME

LAIQON WA Finanzdienstleister Feb 23 FV FRA 5 ja. 650% futurum bank Frx

(2027) A30V88

pferdewetten.de WA Sportwetten Mrz 23 FV FRA 5 ja, 750% Eigenemission **

(2028) A30V8X

SoWiTec I Erneuerbare Energien | Mrz 23 FV FRA 12| nein | 8,00%  SPO Quirin Privatbank, ICF Fkkk

(2028) A30Ve6L (imug)

Mutares Il Beteiligungen Mrz 23 FV FRA 100 . nein. 850% Pareto Securities, Arctic Securities | ****

(2027) A30VIT + 3ME

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja, 850% . inInsolvenz, BankM, One Square (Struk.) *

(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja. 725% . inInsolvenz. Eigenemission *

(2022) A19S80

QCKG [T-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein 750% | in Insolvenz, Eigenemission *

(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja. 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *

(2022) A19L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja. 650% . inInsolvenz; IKB *

(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% . in Insolvenz, Eigenemission *

(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% | inInsolvenz, Eigenemission *

(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja. 575% . inInsolvenz. Eigenemission *

(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 575% | in Insolvenz, Eigenemission *

(2023) A2G9JL

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% | in Insolvenz, Eigenemission *

(2024) A2RISR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22, nein, 550% | inInsolvenz, Eigenemission *

(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja, 550% . in Insolvenz, Bankhaus Lampe *

(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% . inInsolvenz; mwb fairtrade, Pareto Securities | *

(2023) A2GSSP

eterna Mode |l Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% | in StaRUG | ICF *

(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV'S 4, nein, 2,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *

(2023) AITNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein . 2,00% . in Insolvenz: ICF *

(2025) A13SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 nein, 8,00% | in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *

(2019/unbegr.) AMIXFUZ

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 6,25% | inInsolvenz, FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *

(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale ™ 16 . nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *

(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 | n.bek. | 550% , in Insolvenz, Eigenemission *

(2022) A19502

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 nbek. | 4,25% | inInsolvenz, Eigenemission *

(2024) A19S03

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *

(2023) A2BPVE

DSWB I Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% | inInsolvenz, Pareto Securities *

(2023) AIBTTF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein | 500% | in Insolvenz, Viscardi (AS), Blattchen & Part- | *

(2021) AITNG9 ner (LP)

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14 nein, 8,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *

(2021/unbegr) A141BE

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Wir sind Mittelstand.
Wir sind Kapitalmarkt.

Interessenverband Kapitalmarkt KMU.
Wann werden Sie Mitglied?

Kontakt:

Interessenverband kapitalmarktorientierter KMU e.V.

Herr Rechtsanwalt Ingo Wegerich (Prasident des Interessenverbandes)
Telefon: +49 69 27229 24875

E-Mail: ingo.wegerich@luther-lawfirm.com

www.kapitalmarkt-kmu.de



https://www.kapitalmarkt-kmu.de

07/23 6. April « Seite 34

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Unternehmen

(Laufzeit)

MT-Energie Biogasanlagen

(2017) AIMLRM

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena Il Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015) @ AIE8W9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015)™ AIE84A

SAG. I Energiedienstleistung
(2017) AIKOKS

SiC Processing Technologie

(2016)™ ATH3HQ

Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon
Platzierung ‘Volumen in'platziert!
i Mio. EUR | i
Apr 12 Fv DUS 14| nein. 825%
Aug 13 FV FRA 25 jal 750%
Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein, 8,25%
Dez 10 FV S 43 nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja. 625%
Julmn FV FRA 17 nein, 750%
Feb/Mrz 1 FV FRA 80 nein 713%
Summe 9162, @ | 574%
Median 25,0 5,75%

Technische
Begleitung
durch..”

© Rating
' (Rating- !

agentur)?

in Insolvenz, ipontix

in Insolvenz, Pareto Securities

in Insolvenz; IKB *
in Insolvenz, Blattchen FA *
in Insolvenz ' Baader Bank *
in Insolvenz, Schnigge (AS), youmex (LP) *
in Insolvenz | FMS *

UFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ? Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft;  Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ? Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ® Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit (iber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
ber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der borsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Borse Gber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstindischer
Unternehmen und lddt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.

Redaktion: BondGuide Media GmbH:
Falko Bozicevic (V.i.S.d.P.), Michael Fuchs
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Mainzer LandstralRe 250-254, c/o Global Shares
60326 Frankfurt am Main
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Kostenlose Registrierung unter
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Nachste Erscheinungstermine: 21.04., 05.05.,
19.05., 02.06., 06.06., 30.06., 14.07,, 28.07., 11.08,,
25.08., 08.09., 22.09., 06.10., 20.10., 03.11., 1711,,
0112., 15.12. (14-taglich)

Nachdruck: © 2023 BondGuide Media GmbH,
Frankfurt. Alle Rechte, insbesondere das der
Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
Ohne schriftliche Genehmigung der BondGuide
Media GmbH ist es nicht gestattet, diesen
Newsletter oder Teile daraus auf fotomecha-
nischem Wege (Fotokopie, Mikrokopie) zu ver-
vielfdltigen. Unter dieses Verbot fallen auch
die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgfaltiger Auswahl und standiger
Verifizierung der Daten keine Gewahr fiir deren

Richtigkeit ibernehmen. Informationen zu ein-
zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kénnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns wich-
tig. Es gilt die Datenschutzerklarung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse-
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung lhres Profils fiir den Bond Guide oder machten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
kdnnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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