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Volumen

Liebe Leserinnen und Leser,

Ist zwar ein englisches Sprichwort,
aber originar aus dem antiken Rom.
Die Iden des Marz stehen seit dem To-
de Caesars fir Umbriiche und Wandel.
Diese manifestierten sich auch an den
Borsen.

Der damalige Neue Markt, stellvertre-
tend die DotCom-Blase,
wann seinen Hochststand? - heute

erreichte

vor 23 Jahren, plus minus einen Tag.
Drei Jahre spater erreichten die Bor-
sen, und das unisono weltweit, ihren
Tiefpunkt, bei ca. 75% Minus. Es war
der Tag, an dem die Koalition der Wil-
ligen ihren Irak-Feldzug begann.

Am 17. Mdrz 2008 brach Bear Stearns zu-
sammen — der Auftakt dessen, was spa-
ter als ausgewachsene Finanz- und
Wirtschaftskrise in die Annalen einge-
hen sollte. Lehman Brothers, deren Na-
men seither als Synonym fir die Sys-
temkrise steht, folgte fast genau ein
halbes Jahr spater. Der Tiefpunkt an den

VORWORT

Beware the Ides of March

Markten wurde in den Iden des Marz
2009 erreicht, abermals 75% Minus.

Wiederum am 15. Marz, und zwar 2011,
erschiitterte ein schweres Seebeben
gefolgt von einem Tsunami die Kisten
Japans — wo erstaunlicherweise Atom-
kraftwerke direkt an den {ber-
schwemmungsgefdahrdeten  Kisten
gebaut werden durften. Das Desaster
markierte das Aus fiir Kernkraft in

Deutschland.

In den Iden des Marz erreichten die
Borsen 2020 ihren Hochststand. Dann
schlug Corona ein. Zwei Jahre spater
hatten sie all ihre Verluste aufgeholt -
da wiederum schlug Putin zu. Aller-

L

Twitter@bondguide!

dings schon Ende Februar, womit er ge-
gen quasi schon historische Omen und
jegliches Protokoll eines Bruderstaates
verstieR. Bleibt zu hoffen, dass er fiir
diesen Stockfehler schwer biiRen wird.

Vor neun Jahren verschwand Flug
MH370 mit 239 Menschen an Bord und
bleibt bis heute spurlos verschwun-
den. Es gilt als eines der grolRten Rat-
sel der Fluggeschichte. Ich warte noch
immer auf Jonathan Frakes a.k.a.
Commander William T. Riker, mir die-
ses Mysterium aus den Iden des Marz
im Rahmen seiner Sendung ,X-Faktor’
plausibel zu erklaren.

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide

=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com
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Aktuelle Emissionen
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; ; ; ; ; . Rating Banken ; ;

Unternehmen i | Zeitraumder | Zielvolumen in' . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® | Finance/Sales)” . Bewertung?® | Seiten

FBW . Immobilien ! vsl. 2023 . vs. FVFRA | n.nbek. | nnbek. | = ! n.n.bek. ! folgt | BondGuide #20/2020,
i i i i i i i i i S.17

DEAG II Entertainment vsl. H1-2023* vsl. FV FRA nnbek. | nnbek ! - vsl. IKB folgt ;

luteCredit Il F'\nanzdienstleisteri vsl. 06.-31.03** RM FRA 150 (Aufstckg.)i 11,0% ! - Aalto, Bankhaus | FrAEE BondGuide #5/2023,
; . Scheichetal. S.16

Mutares Il Beteiligungen vsl. 14.-21.03*** FV FRA 125 3ME + 75— - Arctic Securities, FEEE(F) BondGuide #5/2023,
: ; . 85% " Pareto Securities S.20

SowiTec Il |Erneuerbare | vsl. 06— | FVFRA | 25 | 80% | GreenBond |ICFQuiin&DICAMA|  **** | BondGuide #5/2023,
' Energien | 2803X*** ; (gemiR imug/SPO). (Lead), Lewisfield (FA): S.24

AOC " Immobilien ! lauft " FVFRA ! 30 ' 75% | GeenBond ! Capitalmind, ! % ' BondGuide #7/2022,
1 1 ; (geméR imug/SPO). Bondwelt S.24

Cardea Europe ‘Immobilien ! lauft (PPmaNA) | FVFRA 125 (Aufstckg)!  725% | - ! n.n.bek. ! & ' BondGuide #15/2022,
i i i i i i i : i S.15

JadeHawk Capital ‘Immobilien- | lauft***** | FVFRA ! 15 Co70% - ‘bestincapital (FA) Lewisfield; ' BondGuide #15/2022,
 fonds ; ; ; © (FA) GapSolutions (SA) S.18

Bauakzente Balear Invest | Immobilien . lauft (iPPmaNA) | FVFRA | 8 ! 6,5% ! - . Eigenemission, | o | BondGuide #18/2022,
i i i i ' ' . Hinkel & Cie. (SA) | S.17

artec technologies ! IT-Dienstleister! lauft | Tradias | 2 | 3,0% - ! Bankhaus Scheich, | R | BondGuide #7/2022,
| | | | | i . Tradias, Cashlink 1 S. 17

") Vsl inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots far die Inhaber der 6,0%-DEAG-I-Anleihe 2018/23 (WKN: A2NBF2) - die genauen Bedingungen werden zeitnah kommuniziert

**) Der Ausgabepreis je neuer Aufstockungs-TSV lautet auf 96,5-99,5%; inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fur die Inhaber der luteCredit-I-Anleihe 2019/23 (WKN: A2R5LG) im Zeitraum 01-29.03. - UTV: 1110,

UTP: 96,5% plus UT-Differenz von 3,5% und Stlickzinsen je Alt-TSV. zzgl. 1% in bar je Alt-TSV als Roll-over-Gebtihr

Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der Mutares-I-Anleihe 2020/24 (WKN: A254QY) im Zeitraum 02-16.03. — UTV: 111 zzgl. 15 EUR in bar je Alt-TSV als Roll-over-Gebuhr und Stiickzinsen

Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fur die Inhaber der 6,75%-SoWiTec-I-Anleihe 2018/23 (WKN: A2NBZ2) im Zeitraum 02-23.03. - UTV: 1:1zzgl. 15 EUR in bar je Alt-TSV als Roll-over-Gebiihr und Stiickzinsen

Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7 Juli 2023) iber www.JadeHawk.eu/investorrelations moglich.

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;  Nachplatzierung lauft;

9 Verdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Kkk
Kxkx

*****)

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «

- s FINANCIAL
NNVMARKETS & MEDIA

Wir Gibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

Unternehmen ‘ Termin

’ ) 3 3 - 3 Zustimmung zum Abschluss des Kauf- und
Deutsche Lichtmiete : 13.03. : Insolvenz-GV/AG Oldenburg % : Ubertragungsvertrages vom 3108.2022
R-LOGITECH 2903 ' 2.AGV/nnbek. \s " ua. L2V, ZE, CNV. CO, WgAV
Pentracor ‘ n.n.bek.  Insolvenz-GV % " ua WgAV

Abkurzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u /0. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhéhung, EAV = Ermachtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Rickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des origindren Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder
Erkldrung eines Rangriicktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-)Ruckzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung,
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


http://www.JadeHawk.eu/investorrelations 
mailto:lichtmiete@onesquareadvisors.com
https://www.r-logitech.com/glaubigerabstimmung-anleihe-2018-2023/
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://www.r-logitech.com/glaubigerabstimmung-anleihe-2018-2023/
mailto:lichtmiete@onesquareadvisors.com
http://www.financial.de

Werbung

MUTARES

Wir sind
DIE BETEILIGUNGSUNTERNEHMER

Anleihe 2023/2027

Verzinsung 7,5% bis 8,5% + EURIBOR
Quartalsweise Zinszahlung

Begleiten Sie uns als Partner
mittelstandischer Unternehmen.

Umtauschangebot Jetzt informieren

Zeichnungsfrist startet

www.mutares.de

Wichtige Hinweise:

Rechtlich mafRgeblicher Wertpapierprospekt abrufbar unter: https://irmutares.de/anleihe/. Die Billigung des
Prospekts durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) ist nicht als Befurwortung
der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potentiellen Anlegern wird empfohlen, den Prospekt zu lesen,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in
die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.


https://mutares.de/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)

600 7
500 6

5
400

4
300 3 3

3
500 2 2 2

2

8 25 72

100
0 E m — m | — ()

03-2022 04-2022 05-2022 06-2022 07-2022 08-2022 09-2022 10-2022 M-2022 12-2022 01-2022 02-2023 03-2023
I platziertes Anleihevolumen* in Mio. EUR (li.) Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 2 30
1500 25
1200 20
900 15

600 10

300 2099 5

o A0 2583

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 173

Reguladres Tilgungsvolumen 6.404
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.438
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 8.842

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit




Werbung

8,0% p.a.
fur 5 JAHRE
WKN: A30V6L

Zeichnungsfrist: 06.03. —28.03.2023 B E s l c H E RT E R
Umtauschfrist: 02.03. -23.03.2023

GREEN BOND

2023/28

NACHHALTIG INVESTIEREN!

SOWITEC ist einer der
fuhrenden Projekt-Entwickler
fur erneuerbare Energien.

Mehr als 60 von
) J ETZT SOWITEC entwickelte
\ Z E I c H N E N | Wind- und Solarprojekte

o, |

mit fast 3.000 MW sind in
acht Landern in Betrieb.

Wertpapierprospekt erhaltlich unter www.sowitec.com/de/investor


https://www.sowitec.com/de/
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18
885 842 900
16 800
14 700
12 600
10 500
431
8 400
04 356
6 149 300
193
. 142 200
102
2 100
4 15
2)
0 48 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (/i) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013
Zamek A Insolvenzant E 1

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.470
Insolvente Emittenten ! 60
Ausgefallene KMU-Anleihen 81

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019
Oddo Seydler 55 : BankM 12 DICAMA 21 Lewisfield 15 Norton Rose 66! | Heuking K 18
» . ) ) ) . ! Luer Wojtek
Pareto Securities 36 E IKB, ICF jen Conpair, FMS je 17 E DICAMA 5 Heuking Kiihn ; "bdp Bormann
h i - . 60,
Quirin 341 Quirin 10 Lewisfield 15 1 AALTO 4 Luer Wojtek » Demant & Partner
! 1 Norton Rose, .
GSK 291 i Luther RA Je8
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
— — Vsofern Daten vorhanden
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen 2Bondm: Bondm-Coach: Scale (vorm. Entry Standard):
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
E : Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 55 : Better Orange 21 Oddo Seydler 47 : IKB il MSB: Makler: m-access: Emissionsexperte;
IR.on 38 E IR.on 13 Quirin 32 E BankM, Quirin je10 FV- Antragsteller (sofern bekannt)
f E ! " E Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
edicto 30 edicto 2 Pareto Securities 281 ICF der Mastertabelle (S. 31-38) notierten Anleihen.
Anzeige

BonoGuibe  Jahrespartner 2023

= DICAMA e

Corporate finance one step ahead

Bank msj'GHDLJF—‘

I3 HEUKING KUHN LUER WOITEK - LEWISFIELD

Deutschland GmbH

SORG

mwb 2 re

UIRIN GREEN GLOEAL INVESTMENTS
i erhandelsbank PRIVATEAME

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner
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https://www.bondguide.de/bondguide-partner/
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot P e

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR *’\}“‘Ln r BO N D G UIDE
Wertpapiere i 145,510 EUR . ‘?Q " M U ST E R D E POT
Liquiditat | 7809 EUR P i

Gesamtwert i 153.319 EUR 4

Wertanderung total | 53319 EUR

seit Auflage August 20 ' +53,3% [ 4

seit Jahresbeginn: E +4,2 %

Neue Hausnummern

Die vergangenen Tage ging es erst einmal riickwdrts — der freundliche Jahresstart schmolz ein wenig dahin.
Im Musterdepot werden wir aktiv.

Der Jahresauftakt hat so ziemlich alles

nach oben gespiilt, Aktien wie Anleihen
gleichermalien, und sogar Edelmetalle
und Kryptowdhrungen. Das Phanomen
ist bekannt und nicht fir jede Kurs-
avance darf man sich daher auf die ei-

genen Schultern klopfen. Sobald die
Flutwelle des Anlagenotstands zu Be-
ginn eines Jahres abgetropft ist, zeigt
sich, was nachhaltig war und was nicht.

Etwaige News zu den Depottiteln ent-

nehmen Sie bitte unserer Homepage. Al-
lerdings kann ich mich nicht wirklich an
viele erinnern in den vergangenen 14 Ta-
gen seit der letzten Ausgabe. Ausnahme:
Bei Photon Energy geht der langjahri-
ge Finanzvorstand Clemens Wohlmuth.

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi- Kaufdatum Kauf- Kupon Zins- Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil verdnderung im Depot einschit-

bis dato* Wert* seit Kauf zung**
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn!  25.957 | 25000 | 10/2016,01/04/09/2017 | 103,83 | 11,25% ! 13173 98,00 24500 |16,0% | +451% ) 327 | A
(2018/25) # | AI8 1ZP i i i\ 102018, 11/2021 , , , , , , , ,

= ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

2 Volkswagen Finance , Automobile 1 823810000, 01/undO05/2016 | 8238 | 3,50% , 2369, 8250, 8250 ; 54% , +28,9 % | 352 T B+

& (2030/49) 1 AIZ YTK i i i i i i i i i i i i
Katjes Ill ! Beteiligungen | 9475 !10.000! 04/2019und | 9475 | 425% ! 1443! 10160 ) 10160 | 6,6% ! +225% | 200 | A
(2022/24) 1 A2T ST9 i i i 03/2020 i i i , , , , 5 5
FCR Immobilien IV | Immobilien ' 9763 }10.000 ! 04/2019 ! 9763 | 525% . 1237 9800, 9.800 | 64% ! +131% . 198 | B+
(2024) 1 A2T SB1 . . . . . . . . . . . .

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
reconcept Green Bond I} Erneuerbare 19700 ; 10.000 ; 01/2022 v 9700 | 6,25% ; 642, 100,00 ; 10.000 | 6,5% +9,7% | 59 A

. Coxss) oEswT e | |

§ Photon Energy IIl 1 Erneuerbare \ 14.830 ; 15000, 11/2021 , 9887 |, 650% , 1125, 98,50, 14775 |, 9,6% , +7,2% , 66 H A-

2 (2027) 1 A3K WKY . . . . . . . . . . . .

" Homann Holzwerkst. lll | Holzwerkstoffe | 15.000 | 15.000 | 03/2021 1 100,00 | 4,50% 1312, 9700 ; 14550 ; 9,5% +5,7% 103 1 B+
(2024/26) 1 A3H 2V1 , , , , , , , , , , , ,
Underberg VI ! Spirituosen ! 15000 | 15.000 ! 0110.22 ! 100,00 | 550% | 365, 102,50 | 15375 }10,0% | +4,9 % | 23 A
(2025/28) 1 A30 VMF h h h h , , , , . . . .

Neue ZWL ! Automotive ! 10.000 | 10.000 ! 11/2021 ! 100,00 | 6,00% | 762} 9500 ! 9500 | 62% | +26%, 66 | B
(2026) i A3M P5K 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Cardea Europe ! Beteiligungsholding!  9.400 |20.000 ! 08/2022 ! 4700 ) 725% | 781, 3650 ! 7300 | 4,8% | -14,0 % | 28 1 B-
(2023) 1 A3H 2ZP . . . . . . . . . . . .
Euroboden III ! Immobilien ! 23347 125000 09/2019, 03/2020, | 9339 | 550% . 4492 62,00} 15500 | 10]% ! -144%, 177 |\ B
(2022/24) # 1 A2Y NXQ i i i 10/2022 i i i , , , , 5 5
Ekosem Agrar Il ! Landwirtschaft | 10.000 | 10.000 ! 07/2019 110000 | 250% . 2534} 2000, 2000 | 13% ! -547% . 185 | B-
(202129 ovNRO A R N R | |
Eyemaxx RE VIII ! Immobilien ' 7350 }10.000! 07/2020 ! 7350 | 550% ! 455! 2850 ! 2850 ! 1,9% ! -550% ! 135 | B
(2023/25) posoez p B | |
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik; 10.650 ; 10.000 ; 03/ und 04/2017 ; 106,50 , 775% 1903, 300, 300 , 02%, -79.3% , 305 ' -
(2018/20 - abgelaufen) 1 A161Y5 . . . . . . . 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Terragon | ! Seniorenheime | 5540 }20.000 | 05/2022 ' 2770 | 6,50% | 1250 325, 650 | 04% ! -86,0 % | 42 1 C
202272 aGaw N | |
Gesamt H 1184.249 | H H H V32717 1145510 194,9% . H H
Durchschnitt (=Median) 1 . . . . . 55% 1 . . . . +4,9% . 1511 .

*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Er war seit Gber zehn Jahren CFO der
Photon-Gruppe und auch unser zentra-
ler Ansprechpartner, z.B. bei den Anlei-
heemissionen. Dariiber hinaus war
Wohlmuth an der Notierung der Gruppe
an der NewConnect im Jahr 2013, der
Notierung an der Prager Borse im Jahr
2016 sowie beim Aufstieg in die regulier-
ten Markte der Warschauer und Prager
Wertpapierborse und der Notierung an
der Frankfurter Wertpapierbérse im

Jahr 2021 beteiligt.

Nachfolger Andrej Horansky tiberneh-
me per sofort, so die Meldung Anfang
dieser Woche. RegelmaRige Leser:innen
wissen sicherlich, wie wir diesen Indika-
tor nennen — ich moéchte ihn lediglich
nicht aussprechen.

Das war aber auch bereits das Gravie-
rendste unsere Musterdepottitel be-
treffend. Mit reconcept haben wir zum
Firmenjubilaum ein Interview gefiihrt —
erscheint, sobald es finalisiert ist.

Nun haben wir seit rund einer Woche
gleich drei Neuemissionen in der Zeich-
nung,
tauschangebot — mithin, alle drei dem
Kapitalmarkt gut bekannt: Beteili-
gungs-Holding Mutares, Erneuerbare-
Spezialist SOWiTec und Finanzdienst-

allesamt dbrigens mit Um-

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide
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leister luteCredit. Die drei obligatori-
schen Gesprache mit den Vorstanden
finden Sie bereits in dieser BondGuide-
Ausgabe. Wo erforderlich folgt noch die
,Neuemission im Fokus' die nachsten Ta-
ge. Unsere Kurzeinschatzung finden Sie
bereits in ,Aktuelle Emissionen’ vorne in
dieser Ausgabe, die ausfiihrliche folgt.

Den Vogel schiet Finanzdienstleister
luteCredit ab, mit einem Kupon von
erneut 11,0%. Ein Umtausch aus der
bestehenden Anleihe ist mit Gber 12%
sogar noch lukrativer. Mit 4finance,
unserem Top-Performer und seit sage

4finance 2016-25

*IHH"MMTT*TW

-3,5%

R
'1T|+1!MM "Tlml ! “F

Tied: 55,500 %

14.0%

9,0%

42%

1,9%

1,0%

-2,2%

-14,1%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

und schreibe {ber sechs Jahren im
Musterdepot, haben wir ja bereits gu-
te Erfahrungen gemacht. Die EUR-An-
leihe von 4finance wird jedoch nicht
ewig laufen, insofern planen wir hier
schon einmal etwas voraus und méch-
ten uns die 11% bei luteCredit sichern.

Die Zeichnungsfrist lauft noch bis Ende
Marz — diese werden wir wahrnehmen.
Allerdings missen wir dazu zunachst Li-
quiditat generieren. Die Wahl fallt auf
besagte Photon Energy, die wir von
leicht Gbergewichtet um 5.000 Nomina-
le auf dann Standardgewichtung von

=%



https://www.bondguide.de/topnews/photon-energy-clemens-wohlmuth-scheidet-als-cfo-aus/
https://www.bondguide.de/topnews/photon-energy-clemens-wohlmuth-scheidet-als-cfo-aus/

05/23 ¢ 10. Marz ¢ Seite 12

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

10.000 EUR zuriickfahren. Die frei ge- Photon E 2021(25/27)
wordene Liquiditat reicht zusammen oton tnergy
mit der vorhandenen fiir eine Zeichnung 106%

luteCredit 10.000 Nominale.

Gerne hatten wir auch Mutares oder So-
WiTec beriicksichtigt, aber dazu miiss-
ten weitere Verkaufe stattfinden. Die
Wahl fallt auf Volkswagen Finance, die ool
mit ihren 3,5% Kupon irgendwie aus der
Zeit gefallen scheint: Nach sieben Jahren
im Musterdepot gibt es inzwischen ein
etwas anderes Zins- und Kuponniveau. %

FES00

Wir entscheiden uns fiir Mutares, eben-
falls zur Standardgewichtung zu 10.000 74 %
EUR Nominale. Das Besondere an der
Mutares-Anleihe — wie schon bei der al-
ten - ist die Inflationsabsicherung tber
Euribor-Zinssatz plus wahrscheinlich 800

Basispunkte. Das ist auch eine ganz
schéne Hausnummer beim Kupon. Volkswagen Finance EO-FLR Notes 2015(30/Und.)

Ausblick e
Damit liegen die Karten auf dem Tisch:

Fur zwei Depot-Neuaufnahmen miissen

wir leider zuerst einmal zwei Positionen 1
verkaufen bzw. reduzieren. Bei Photon
reicht ein Teilverkauf, bei Volkswagen
Finance muss die gesamte Position mo-
netarisiert werden. Wir zeichnen 10.000
Mutares 2023/27 und 10.000 luteCredit
2021/26 (Aufstockung).

Falko Bozicevic R

Zur Historie des Musterdepots hier klicken. Mol 52 Ml e S s Pherr *2 dan "2 #0e "5

Top-3 deutschsprachige Business-Biicher

Titel E Autor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN E Anmerkung
! ! ' tionsjahr ' ! ! 0
4000 Wochen E Oliver Burkeman i Piper i 2022 i 304 i 22 EUR i 978-3492058162 i Warum Zeitmanagement langfristig nicht
0 ! ! ! ! ! 1 gluicklich macht.
1 1 1 1 1 1 1
! : : : : ! !
Der Supermarkt-Kompass ! Thilo Bode 1 Fischer | 2023 | 288 | 22EUR |} 978-3103971606 | Verbraucher werden im Produktedschungel allein
! v b 1 1 1 1 gelassen - und sind dort ungeschitzt den Inter-
i i 1 1 1 i .
! ! ! ! ! ' | essen der Einzelhandelskonzerne ausgesetzt.
1 ' ] ] ] ] ]
Gehirn, weiblich E Iris Sommer i C.H. i 2022 i 237 i 24 EUR i 978-3406792137 i Frauen kénnen nicht einparken und Ménner
0 ! Beck ! 0 0 0 ! nicht diber ihre Geftihle sprechen? Falsch, sagt
1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1

! die Neurowissenschaft.

Stichtag: 09.03.2023
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.bondguide.de/musterdepot/
https://www.getabstract.com/de/

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

NEWS

05/23 ¢ 10. Marz » Seite 13

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

CPI PROPERTY debitiert mit
Sustainability-linked Loan
Die CPlI PROPERTY GROUP (ISIN:
LU0251710041) erhdlt neue Geldmittel
mit Sustainability-Komponente: Hier-
far hat sich der Immobilieninvestor
sein erstes Sustainability-linked Loan
2023/28 iber insgesamt 100 Mio. EUR
durch eine bilaterale Fazilitat mit
MUFG gesichert.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Andrii — stock.adobe.com

Asklepios Kliniken forciert
ESG-Strategie

Die Asklepios Kliniken GmbH & Co.
KGaA lanciert konzernweite ESG-Stra-
tegie: Diese soll neben den Umwelt-
themen auch die fiir einen Gesund-
heitskonzern gleichermallen wichtigen
Aspekte Soziales und Governance um-
fassen. Sieben Themenbereiche wur-
den dabei als wesentlich identifiziert.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Asklepios Kliniken GmbH & Co. KGaA

luteCredit: Zeichnung fir
Aufstockungsangebot gedffnet
Die luteCredit Finance S.a.r.l. startete zu
Wochenbeginn in die 6ffentliche Zeich-
nungsfrist zur Aufstockung der ausste-
henden 75-Mio.-EUR-Anleihe 2021/26
(ISIN: XS2378483494) um bis zu 50 Mio.
EUR. Parallel lauft das Umtauschange-
bot der Altanleihe 2019/23 noch bis zum
29. Marz.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © luteCredit Finance S.a.r.l.

pferdewetten.de AG stockt
Wandelanleihe auf

Die aktiennotierte pferdewetten.de AG
legt bei ihrer unlangst emittierten Wan-
delanleihe 2023/28 (ISIN: DEOOO
A30V8X 3) noch ein einige TSV nach:
Dank der groRen Nachfrage von Altak-
tionaren sowie neuen Investoren wurde

der 7.5%-Wandler kurzerhand von zuvor

5 auf nun 8 Mio. EUR aufgestockt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

ferdewetten.de
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Foto: © pferdewetten.de AG

German Pellets: sieben Jahre nach
der Insolvenz endlich Strafprozess
Vor der groRen Strafkammer des LG
Schwerin geht es seit Kurzem um Steu-
erhinterziehung, Betrug und Insolvenz-
verschleppung. Auf der Anklagebank
sitzt die ehemalige Geschaftsfiihrung
der 2016 in Insolvenz gegangenen Ger-
man Pellets — seinerzeit immerhin Euro-
pas groBter Pellet-Hersteller.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de
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Foto: © German Pellets GmbH i.l.

VEDES spielt ersten
Nachhaltigkeitsbericht aus
Europas fihrendes Handelsunterneh-
men fir Spiel, Freizeit und Familie ver-
offentlicht seinen ersten Nachhaltig-
keitsbericht. Als nachste Schritte wer-
den eine Entsprechenserklarung zu den
zwanzig Kriterien des Deutschen Nach-
haltigkeitskodex erstellt und eine erste
CO2-Bilanzierung durchgefiihrt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © VEDES AG
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Fujitsu will GK Software Gibernehmen
Der Fujitsu-Konzern greift nach der GK Software SE: So
hat einer der weltweit groRten IT-Konzerne den Aktiona-
ren der GK Software ein freiwilliges 6ffentliches Ubernah-
meangebot zum Erwerb samtlicher ausstehender Aktien
zu einem Preis von 190 EUR je GK-Aktie unterbreitet.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf
bondguide.de

Foto: © GK Software SE

SOWITEC: neuer Green Bond plus Umtauschofferte
Auch die SOWITEC group GmbH schickt eine neue Unter-
nehmensanleihe ins Rennen: Die als Green Bond qualifi-
zierte besicherte 8,0%-Neuemission 2023/28 (ISIN: DEO0O
A30V6L 2) soll bis z