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Liebe Leserinnen und Leser,

Heute ist erster Jahrestag des russi-
schen Uberfalls auf die Ukraine. Die
ganze Sache ist direkt und indirekt
enorm kostspielig fiir den Globus. Ein
Lichtblick am Ende des sicherlich noch
sehr langen Tunnels lasst sich mit et-
was Perspektive erkennen.

Ich meine, irgendein Institut hat die di-
rekten Kosten (Zerstérung, Wiederauf-
bau etc.) wie auch die indirekten (Infla-
tion, Vermogensverluste usw.) kiirzlich
schon auf 1.600 Mrd. USD beziffert -
fir den gesamten Globus. Am ersten
Jahrestag ist kein Ende abzusehen und
genau wie bei Corona werden wir wohl
eine Nummerierung bendtigen.

Am infantilsten empfand ich kiirzlich
die russische Wehklage eines Putin-Va-
sallen, ,schon wieder toten deutsche
Panzer russische Soldaten’. Ich bin kein
Militarexperte, aber woméglich kénn-
te es daran liegen, dass sich russische
Soldaten an einem Ort aufhalten, an
dem sie nicht sein sollten.
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Komplette Fehlallokation

Insgesamt scheinen die Kapitalmarkte
sowohl Corona als auch den Ukraine-
Uberfall abgeschiittelt zu haben. Die
indirekten Konsequenzen gleichwohl
bleiben: Inflation, Leitzinserhohungen,
damit weltweite Vermdgenseinbullen,
massive Erhohung der Militarausgaben
- bekanntermallen kein sonderlich
produktiver Industriezweig. Zugege-
ben, nichts im Vergleich zur Ukraine,
die in einigen Landstrichen ins letzte
Jahrhundert zuriickgebombt wurde.
Ruinen kann man wieder reparieren,
Tote nicht.

Y

Twitter@bondguide!

Einzig ein Gutes kann man dem abseh-
baren Wiederaufbau nach der Zersto-
rung abgewinnen: Man schaue nur ein-
mal, was aus Japan wie auch Deutsch-
land nach dem 2ten Weltkrieg wurde.
Wiederaufbau bedeutet Aufbau mit
neuester Technik auf heutigem Stand:
Hauser, Fabriken, Infrastruktur, sogar
Militar. Mit einem Pendant zum dama-
ligen Marshall-Plan wird die Ukraine
friiher oder spater quasi runderneuert
wiederauferstehen —ich kann mir nicht
Russland dieselbe

vorstellen, dass

langfristige Perspektive teilt.

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf


https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide

KAPITALMARKT

KMU

» ® '3', Jr 4\;"‘#/ » 3059 ae
A AnleihenFinder Bank)‘/l m P 535 borse

D Plattform flir Anledhen im Mitbelstand BAD‘KHAUS SCHEICH 7 mU nChen

e WERTPAPIERSPEZIALISTAG
aifinyo

BONDGUIDE BOND MAGAZINE n @ BRINVESTORISISEERV N C | R |

o==amAa  Jutsche fohsoff == DIcAMA  CaK EQS.cecor

ce one step ahead erlebnis akademie ag

3 e-sTREAr QD EULE LIrosc FCR Immobilien @ é)GBC AG

EUROBODEN '
ARCHITEKTURKULTUR Investnsent Beseardh

3 *GK GoingPublicMedia | HELIAD® | B2 Heuking ki Lier woiTek

AKTIENGESELLSCHAFT

CORPORATE FINANCE & PERFORMANCE G I E A G
LIRS BN B E

- . 1] ..::__j
MEINYICT)  imug |rating i;@} KEM  J7 LEWISFELD | uther.

NORATIS

\\\\\\\\\\\\\\

Gusamiconss  >//IS/  NEBENWERTE N onoff

w2 [RIEJA| 5 rosus TR

QUIRIN

PRIVATRAHK

plenum@®® PRO D\l

ZSCHARF @) SC!IECHT w2 PARTNER ) SDG INVESTMENTS® SMC STERN* tICH@

WIRTSCHAFTSPRUFER + STEUERBERATER Investmentbank

IMMOBILIEN AG

Wir sind Mittelstand.
Wir sind Kapitalmarkt.

Interessenverband Kapitalmarkt KMU.
Wann werden Sie Mitglied?

Kontakt:

Interessenverband kapitalmarktorientierter KMU e.V.

Herr Rechtsanwalt Ingo Wegerich (Prasident des Interessenverbandes)
Telefon: +49 69 27229 24875

E-Mail: ingo.wegerich@luther-lawfirm.com

www.kapitalmarkt-kmu.de



https://www.kapitalmarkt-kmu.de
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Aktuelle Emissionen

: ; ; ; ; . Rating Banken ; ;

Unternehmen i | Zeitraumder | Zielvolumen in' . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® | Finance/Sales)” . Bewertung?® | Seiten

FBW . Immobilien ! vsl. 2023 . vs. FVFRA | n.nbek. | nnbek. | = ! n.n.bek. ! folgt | BondGuide #20/2020,
' ' ' ' ' ' ' i i S.17

Mutares Beteiligungen vsl. 2023* FV FRA 175 n.n.bek. | - Pareto Securities | - BondGuide #12/2022,
' ' ' ' ' ' ' ' ' S.16

DEAG I |Entertainment | vsl. H1-2023** | vs.FVFRA | nnbek. | nnbek | = : vsl. IKB . folgt |

luteCredit Il Finanzdienst- vsl. H1-2023 vsl. FV FRA n.n.bek n.n.bek - n.n.bek. folgt ggf. www.bondguide.de
lelster | | | | | | | |

SoWiTec Il . Erneuerbare | vsl. H1-2023*** | vs|. FV FRA | n.nbek. | nnbek | - ! ICF, Quirin ! folgt | BondGuide #2/2023,
 Energien 1 1 1 S. 14

AOC . Immobilien ! lauft . FVFRA 30 ! 75% | Green Bond | Capitalmind, ! *x | BondGuide #7/2022,
; : : : (imug | rating) Bondwelt S.24

Cardea Europe . Immobilien | lauft (iPPmaNA) | FV FRA 1125 (Aufstckg) | 7.25% ! - ! n.n.bek. ! *x | BondGuide #15/2022,
; ; ; ; ; ; ; | | S.15

JadeHawk Capital Clmmobilien- | lauft**** ' FVFRA | 15 C70% ! - ‘bestincapital (FA), Lewisfield! ' BondGuide #15/2022,
 fonds ; ; ; ; © (FA) GapSolutions (SA) S.18

Bauakzente Balear Invest | Immobilien . lauft (iPPmaNA) | FVFRA | 8 ! 6,5% ! - . Eigenemission, | o | BondGuide #18/2022,
' i Hinkel & Cie. (SA) S.17

artec technologies ! IT-Dienstleister! lauft . Tradias | 2 . 3,0% . - . Bankhaus Scheich, | e . BondGuide #7/2022,
| | | | | i . Tradias, Cashlink 1 S. 17

") Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der Mutares-Anleihe 2020/24 (WKN: A254QY) nach MaRgabe der Anleihebedingungen — UTV: 1:1 zzgl. Roll-Over-Gebiihr (in Hohe der Kindigungspramie)
) Vsl inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fur die Inhaber der 6,00%-DEAG-I-Anleihe 2018/23 (WKN: A2NBF2) - die genauen Bedingungen werden zeitnah kommuniziert.

***)

Vsl inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der 6,75%-SoWiTec-I-Anleihe 2018/23 (WKN: A2NBZ2) - die genauen Bedingungen werden zeitnah kommuniziert

Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7 Juli 2023) iber www.JadeHawk.eu/investorrelations moglich.

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Einschdtzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; / Nachplatzierung lauft;

J Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

HH)

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « ~ ENS.aen
HNMARKETS & MEDIA

Wir Gibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige

Unternehmen ‘

R-LOGITECH 07-09.03. ' Abstg. o. Versammig./online "ua L7V, ZE, CO
Pentracor 3 n.n.bek. 3 Insolvenz-GV % 3 u.a. WgAv

LR Global n.n.bek. 1. AGV/nnbek. Ty ua CNV

Abkirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u /0. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EgAV = Erméchtigung des %eme'msamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder
Erklarung eines Rangrticktritts, VRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung,
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://www.bondguide.de
http://www.JadeHawk.eu/investorrelations 
https://www.r-logitech.com/wp-content/uploads/2023/02/Aufforderung-zur-Stimmabgabe.pdf
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://ir.lrworld.com/de/anleihe/
https://ir.lrworld.com/de/anleihe/
https://ir.lrworld.com/de/anleihe/
https://ir.lrworld.com/de/anleihe/
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 172

Reguladres Tilgungsvolumen 6.404
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.385
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 8.790

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit



04/23  24. Februar » Seite 7

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (/i) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013

Zamek 1 Incalvensant

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.470
Insolvente Emittenten ! 60
Ausgefallene KMU-Anleihen 81

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019
Oddo Seydler 55 : BankM 12 DICAMA 21 Lewisfield 15 Norton Rose 66! | Heuking K 18
» . ) ) ) . ! Luer Wojtek
Pareto Securities 36 E IKB, ICF jen Conpair, FMS je 17 E DICAMA 5 Heuking Kiihn ; "bdp Bormann
h i - . 60,
Quirin 341 Quirin 10 Lewisfield 15 1 AALTO 4 Luer Wojtek » Demant & Partner
! 1 Norton Rose, .
GSK 291 i Luther RA Je8
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
— — Vsofern Daten vorhanden
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen 2Bondm: Bondm-Coach: Scale (vorm. Entry Standard):
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
E : Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 55 : Better Orange 21 Oddo Seydler 47 : IKB il MSB: Makler: m-access: Emissionsexperte;
IR.on 38 E IR.on 13 Quirin 32 E BankM, Quirin je10 FV- Antragsteller (sofern bekannt)
f E ! " E Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
edicto 30 edicto 2 Pareto Securities 281 ICF der Mastertabelle (S. 35-41) notierten Anleihen.
Anzeige

BonoGuibe  Jahrespartner 2023

= DICAMA e

Corporate finance one step ahead

Bank msj'GHDLJF—‘

I3 HEUKING KUHN LUER WOITEK - LEWISFIELD

Deutschland GmbH

SORG

mwb 2 Rl

UIRIN GREEN GLOEAL INVESTMENTS
i erhandelsbank PRIVATEAME

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner
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Investieren Sie mit uns in Luxus-
Immobilien auf Mallorca — einem

der attraktivsten Madrkte
Europas.

ri il

o

Magazin .
15.08.2022 JETZT AN DER BORSE FRANKFURT KAUFEN
US-Amerika I T
ner: RUN g Fy # i
- o

 AUF LUXUSIMMO T
BILIEN 4 !
auf Mallorcq 1€

el ILT R Et.

- [ DERZEIT befindet sich in Cala Llamp, in der Nadhe von Port
Ma Andratx, eine Villa mit unverbaubarem Meerblick im Bau. Nach
der Fertigstellung Mitte 2023 soll sie fur Gber 10 Mio. Euro verkauft

e‘\) 3\\' ‘G‘“ werden. Noch in diesem Jahr beginnt die Entwicklung der

““ ndchsten Traumimmobilie. Daflr hat Bauakzente Balear bereits
1 * \O c ‘ ein Grundstuck in Nova Santa Ponsa mit unverbaubarem Blick
4 \,“ \Ao\ —Le“ — auf Port Adriano und das offene Meer mit Sidausrichtung

optioniert. Zur Finanzierung dieses und weiterer Projekte auf

\ (0
O\\:«\ ?_9 ? " ﬁ!'!{lul&b} ;-lll Mallorca begibt die Bauakzente Balear Invest GmbH eine

15.08.2022 Unternehmensanleihe. Mehr auf:

HOMEOFFICE AM MEER: www.bauakzente.com
Auf Mallorca wird bereits
das Bauland knapp

e 1 L

6,50% P.A. FESTZINS

Die Anleihe auf einen Blick:

Wertpapierart: Inhaber-Teilschuldverschreibung (nicht nachrangig)
Emissionsvolumen: bis zu 8 Mio. Euro
ISIN: DEOOOA30VGQI
Laufzeit: 5 Jahre, bis zum 31.08.2027 BALEAR
Zeichnung/Kauf: www.hinkel-marktplatz.de/bauakzente

(Ab dem 01.09.2022 Kauf an der Bérse Frankfurt méglich) k t
Zeichnungsfrist: bis zum 15.08.2023 a zen e
stiickelung/Mindestanlage:  1.000 Euro / 3.000 Euro (bei auRerbérslicher Zeichnung) INVEST
Rickzahlungskurs: 100 %
Covernance: - Negativerklérung (mit Positivverpflichtung)

- Change of Control
- Die Emittentin verpflichtet sich Gber die Laufzeit an jedem Bilanzstichtag eine EK-Quote von min-

destens 20% aufrechtzuerhalten. Bei einer geringeren EK-Quote erhéht sich die Verzinsung um 1% p.a.
Selling Agent: Hinkel & Cie. Vermédgensverwaltung AG

WICHTIGER HINWEIS

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das 6ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlielich auf Grundlage eines
Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach §4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter bauakzente.com/anleihe/ zum Download zur Verfugung.


https://www.bauakzente.com
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot P e

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR *’\}“‘Ln r BO N D G UIDE
Wertpapiere i 148185 EUR . ‘?Q " M U ST E R D E POT
Liquiditat ! 7391EUR P i

Gesamtwert i 155.576 EUR 4

Werténderung total | 55576 EUR

seit Auflage August 20 ' +55,6 % [ 4

seit Jahresbeginn: E +57 %

En passant

Es geht voran, und das nicht zu knapp! Schon fast 6% Plus seit Jahresbeginn. Aber machen wir uns nichts vor:
Anleihen kénnen nicht endlos zulegen.

Ich meine mich zu erinnern, dass ich mich
vor einem Jahr auch iiber den guten Jah-
resauftakt gefreut hatte. Dann kam der
24. Februar 2022. Damit war das Jahr ge-
gessen und jegliche Nach-Corona-Erho-
lung abgeblasen bzw. konterkariert.

Die 5,7% Plus seit Jahreswechsel gehen
natdrlich zu 95% auf das Konto tiberall
erholter Kurse. Nach dem Katastro-
phenjahr fir KMU-Anleihen 2016 mit
seinen vielen Ausfallen und Desastern
verzeichnete unser Musterdepot 2017

folgerichtig das beste Jahr seit Aufle-
gung Mitte 2011.

2022 war nun rund 4x schlechter als 2016
— das zur Einordnung. Ich rechne nun
nicht mit 56% Plus im laufenden Jahr,

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins- Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn!  25.957 | 25.000 | 10/2016, 01/04/09/20T7 | 103,83 ! 11,25% ! 13.065! 99,50 | 24.875 |16,0% ! +462% | 325 | A-
(2018/25) # | A181ZP , , 102018, 1/2021 , , , , , , , ,
Volkswagen Finance Automobile 8.238 10.0005 01/ und 05/2016 82,38 3,50% 2.3565 84,00 8400 54% +30,6 % 350 B+
(2030/49) | AIZ YTK h h h , , , , , . . . .
Katjes Ill Beteiligungen 9475 510.0005 04/2019 und 94,75 4,25% 1.4265 100,25 10.025 6,4% +20,9 % 198 A
(2022/24) 1 A2T ST9 , , , 03/2020 , , , , , , , , ,
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 9.700 EW0.000E 01/2022 E 97,00 E 6,25% E 6185 101,00 E 10100 E 6,5% E +10,5 % E 57 E A-
(2026/28) 1 A3E SWT . . . . . . . . . . . .
FCR Immobilien IV Immobilien 9763 510.0005 04/2019 9763 525% 1.2175 95,00 9500 6% +9,8 % 196 B+
(2024) | A2T SBI i i i , , , , 5 5 5 5 5
Photon Energy Il Erneuerbare 14.830 15,0005 11/2021 98,87 6,50% 1,0875 100,00 15.000 9,6% +8,5% 64 A-
(2027) 1 A3K WKY . . . . . . . . . . . .
Underberg VI Spirituosen 15.000 15.0005 0110.22 100,00 550% 3335 102,50 15.375 9,9% +47 % 21 A-
(2025/28) 1 A30 VMF , , , , , , , , , , , ,
Homann Holzwerkst. IHE Holzwerkstoffe 15.000 15.0005 03/2021 100,00 4,50% 1.2865 96,00 14400 93% +4,6 % 101 B+
(2024/26) 1 A3H 21 . . . . . . 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL ' Automotive ' 10.000 510,0005 11/2021 ' 100,00 ' 6,00% ' 7385 95,00 ' 9500 ' 61% ' +2,4 % ' 64 ' B
(2026) i A3M P5K , , , , , , , , , , , ,
Euroboden |II Immobilien 23347 525.0005 09/2019, 03/2020, 93,39 550% 4.4395 72,00 18.000 11,6% -3,9 % 175 B
(2022/24) # 1 A2Y NXQ h h h 10/2022 h , , , , , , . .
Cardea Europe E Beteiligungsholdingi 9400 EZ0.000E 08/2022 E 4700 E 725% E 7255 35,50 E 7100 E 4,6% E -16,8 % E 26 E B-
(2023) i A3H 2zP , , , , , , i i i i i i
Eyemaxx RE VIII ' Immobilien ' 7350 ' 10.0005 07/2020 ' 73,50 ' 550% ' 4555 30,00 ' 3.000 ' 1,9% ' -53,0 % ' 133 ' B
(2023/25) 1 A28 9PZ . . . . . . . . . . . .
Ekosem Agrar IIl Landwirtschaft 10.000 510.0005 07/2019 100,00 2,50% 2.5255 2010 2.010 13% -54,7 % 183 B-
(2021/29) i A2Y NRO i i i , , , , , 5 5 5 5
BeA Joh. Fr. Behrens |l EBefestigungstechmkE 10650 510,0005 03/ und 04/2017 106,50 7,75%5 1,9035 3,005 300 0,2%5 -79,3%5 303 -
(2018/20 - abgelaufen) 1 A161Y5 1 1 1 1 1 1 H H H H H H
Terragon | E Seniorenheime E 5.540 EZ0.000E 05/2022 E 2770 E 6,50% E 1255 3,00 E 600 E 0,4% E -86,9 % E 40 E C-
(2022/24) 1 A2G SWY i i i , , , , , 5 5 5 5
Gesamt 1184.249 | ! 32209 ! 148185 595,2%5
Durchschnitt (=Median) E E E E E E 5,5% E E E E E +4,6 % E 1497 E
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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aber es kdnnte doch zweistellig werden.
Auf Basis gleichbleibender Kurse von
jetzt an und nur mit Vereinnahmung der
Zinsen sagt meine Excel-Hochrechnung
+10,2% fir das Gesamtjahr als Prognose.

Auf Zweijahressicht ware das zweifellos
kein Grund fir ilbermaRigen Jubel, aber
es wiirde einmal mehr belegen, dass vie-
le Anleger nicht lange genug durchhal-
ten. Auch mir fahrt jede Havarie an die-
sem fragilen Markt ins Mark, aber man
darf auch nicht gleich abschenken.
Wenn ich im Stadion von einem Laufer
Uberholt werde, breche ich den Lauf
nicht ab, sondern hange mich dran — wer
weill denn schon, was demjenigen vor
mir nicht noch widerfahrt.

Bevor ich einmal mehr zu philosophisch
werde, schauen wir auf unsere aktuellen
Titel. 4finance ist fast wieder bei pari,
und das bei 11,25% Kupon. Am liebsten
ware mir beinahe, die Balten wiirden die

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15% 13,8%
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-10%

-15%
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Quelle: BondGuide

Laufzeit noch einmal verlangern: Zwei-
stellige Kupons kriegen wir anderswo so
schnell nicht bei vergleichbarer Qualitat.
Von Eleving (ehemals Mogo Finance)
und iuteCredit gab es die vergangenen
Tage en passant unterstiitzende News
mit Rekordzahlen, die auch 4finance zu
einigen Punkten Kursavance verholfen
haben. Alles andere als Rekordzahlen
auch dort ware eine Enttauschung.

Keine Erholung jedoch bis dato bei Car-
dea Europe. Die Anleihe lauft nur noch
bis Ende dieses Jahres. Meine Interes-
senbekundung fiir ein Update-Inter-
view mit CEO Jordan Waring habe ich
auf vielfachen Leser:innen-Wunsch hin-
terlegt — doch keine Reaktion bis heute.
Mit einer Laufzeitverlangerung kdnnte

-3,5%

14,0%

9,0%
5,7%
1,9%
1,0%
H -
-2,2%
-141%

20177 2018 2019 2020 2021 2022 2023

ich gut leben: 725% Kupon, bis sich der
Lauf der Welt re-normalisiert hat, waren
kein so Ubler Deal. Natirlich brauchen
alle Anleger:innen beizeiten mal Gewiss-
heit, was nun wird.

Ausblick

Muss man aktuell etwas andern? Kénn-
te gar nicht besser laufen derzeit. Die
nachsten Wochen werden interessante
Emissionen erwartet, wie im Ubrigen
auch im gesamten Jahr. Von 2022 diirf-
te sich noch einiges aufgestaut haben,
das im vergangenen Jahr aufgrund der

liberaus widrigen Umstande nicht um-
gesetzt werden konnte.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Top-3 deutschsprachige Business-Biicher

Beruf ist ein Dauerbrenner - flir Frauen. Wie

Titel E Autor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN E Anmerkung
) ) ' tionsjahr ! ) ) 0
Change it! E Andri Hinnen und Gieri Hinnen i Murmann i 2022 i 220 i 25 EUR i 978-3867746991 i Uber den vielfachen Nutzen von Storytelling,
0 0 0 0 ! ! ! speziell in Change-Projekten.
' ' ' ' ' ' '
Chinas Griff ! Christian Geinitz i C.H. i 2022 i 192 i 18 EUR i 978-3406755958 i China ist auf dem Weg zur wirtschaftlichen
nach dem Westen ! ' Beck ! ! ! ! ! Vormachtstellung. Doch die Gegenwehr im
' ' ' ! ! ! | Westen wiéchst.
' ] ] ] ] ] ]
i
Working Dad ' Roman Gaida ! Campus ! 2022 | 224 ! 24EUR ! 978-3593516141 | Das Thema Vereinbarkeit von Karriere und
i i i i i i i
0 1 1 1 1 1 1
' [ [ [ [ [ [

sieht es flr Manner aus?

Stichtag: 23.02.2023
powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.bondguide.de/musterdepot/
https://www.getabstract.com/de/
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

LAIQON legt neuen

Mini-Wandler auf

Die LAIQON AG (vormals Lloyd Fonds
AG) legt neuen Wandler auf: Erfolgreich
ausgereicht wurde eine 6,5%-Wandel-
anleihe 2023/27 Gber bis zu 5 Mio. EUR
mittels Private Placement und unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Altak-
tionare — die Mindestzeichnungssum-
me lag bei 100.000 EUR.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

R-LOGITECH will prolongieren

— vorsichtshalber

R-LOGITECH finalisiert aktuell die Fi-

nanzierungsbedingungen mit einem In-

vestorenkonsortium und beruft vor-

sorglich vom 7. bis 9. Marz eine Abstim-

mung ohne Versammlung ein, um die

Laufzeit der 8,5%-Unternehmensanlei-

he 2018/23 (ISIN: DEO0OO A19WVN 8) um

bis zu 3 Monate zu verlangern.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Adler Group verschafft sich mehr
Zeit fur Jahresabschlisse
Die Adler Group hat sich mit einem kom-
plexen Setup mehr Zeit fiir ihre Giberfal-
ligen Jahresabschliisse erkauft — muss
dafiir aber mit Anderung der Lock-up-
Vereinbarung, der Commitment Letter
und Wiedererdffnung der Beteiligung an
der Fremdfinanzierung jede Menge auf
den Tisch legen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © LAIQON AG

Werder Bremen spielt

nicht an NASDAQ auf

Der Erstligist hat ein vermeintlich luk-

ratives Angebot einer US-amerikani-

schen Investorengruppe erhalten. Hier-

fir hatten die Bremer mit ihrer ausge-

gliederten Kapitalgesellschaft an die

NASDAQ ziehen miissen. Ein Vorhaben,

das der Traditionsverein in den steifen

Nordwest-Wind schlug.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © R-LOGITECH S.A.M.

Nordex forciert Schuldenabbau
via Passivtausch

Die Nordex SE (ISIN: DEO0O AOD655 4)
beabsichtigt einen Debt-to-Equity-
Swap: Hierfir hat der Vorstand des
Windturbinenbauers die Einberufung
einer aullerordentlichen Hauptver-
sammlung fir den 27. Mdrz einberufen
— auf der Tagesordnung steht eine Ka-
pitalerhhung gegen Sacheinlage.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Frank — stock.adobe.com

Metalcorp priift ...
weiterhin alle Optionen
Die Metalcorp Group S.A. beabsichtigt
unter Beriicksichtigung strategischer
Ziele verschiedene Optionen in Bezug
auf bestimmte Geschaftsbereiche so-
wie die derzeitige Passivseite zu pri-
fen — zur Disposition stehen u.a. mog-
liche Finanzierungen und VerauRerun-
gen von Vermogensgegenstanden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA

Foto: © Nordex SE

Foto: © Metalcorp Group S.A.
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ACCENTRO: Anleihere-
strukturierung schreitet voran

Die ACCENTRO Real Estate AG nimmt
eine weitere Hirde im aktuellen Refi-
Wie der Woh-
nungsprivatisierer Mitte Februar infor-
mierte, lief die Frist zur Anfechtung der
Beschliisse der Glaubiger der Anleihe
2020/23 aus der virtuellen AGV ohne
entsprechende Anlegerklagen ab.

nanzierungsprozess:

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de
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Foto: © ACCENTRO Real Estate AG

Deutsche Rohstoff baut

konsequent Schulden ab

Bilanzoptimierung bei der Deutsche
Rohstoff AG: Das Rohstoffbeteiligungs-
unternehmen versichert seinen Bond-
holdern, dass die ausstehende
3,625%-Wandelanleihe 2018/23 (ISIN:
DE000O A2LQF2 0) nach kiirzlichem Ab-
lauf der Wandlungsfrist Ende Marz frist-
gerecht und vollumfanglich getilgt wird.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Deutsche Rohstoff AG

Enapter erhalt Finanzspritze

uber 25 Mio. EUR

Die Enapter AG (ISIN: DEO0O A255G0 2)

besorgt sich frische Finanzmittel: Hier-

fir hat das Energietechnologieunter-

nehmen mit dem Patrimonium Middle

Market Debt Fund, ein Private Debt

Fund der Patrimonium Asset Manage-

ment AG, eine Finanzierung lber 25

Mio. EUR abgeschlossen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © frank peters — stock.adobe.com

Singulus sieht Licht

am Ende des Tunnels

Der Spezialmaschinenbauer verbuchte

unlangst die erste Tranche frischer Fi-

nanzmittel aus einer abgeschlossenen

Finanzierungsvereinbarung. Zudem sei-

en die Gesprache mit dem zustandigen

Abschlussprifer KPMG (iber den Ab-

schluss der Prifungshandlungen 2020

und 2021 fortgeschritten.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © fotomek - stock.adobe.com

Wandler der pferdewetten.de AG
ins Rennen gestartet
Die aktiennotierte pferdewetten.de AG
(ISIN: DEOOO A2YN77 7) bringt ihre neue
Wandelanleihe 2023/28 an den Start:
Am heutigen Freitag lauft die Bezugs-
frist ab, wonach Wandel-TSV uber bis zu
5.000.000 EUR von den Aktiondren ge-
zeichnet werden konnten. Auch ein
Uberbezug war méglich.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © phonlamaiphoto - stock.adobe.com

Katjesgreenfood erfolgreich
aufgestockt

Die Katjesgreenfood GmbH & Co. KG
hat ihre im November 2022 begebene
8,0%-Debitanleihe  2022/27  (ISIN:
DE00O A30V3F 1) erfolgreich auf 25
Mio. EUR aufgestockt. Die neuen TSV
wurden mittels Privatplatzierung bei
Institutionellen platziert. Die Transakti-
on wurde von der IKB begleitet.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Katjesgreenfood GmbH & Co. KG



https://www.bondguide.de/restrukturierung/accentro-anleiherestrukturierung-schreitet-voran/
https://www.bondguide.de/restrukturierung/accentro-anleiherestrukturierung-schreitet-voran/
https://www.bondguide.de/topnews/deutsche-rohstoff-baut-konsequent-schulden-ab/
https://www.bondguide.de/topnews/deutsche-rohstoff-baut-konsequent-schulden-ab/
https://www.bondguide.de/topnews/enapter-erhaelt-finanzspritze-ueber-25-mio-eur/
https://www.bondguide.de/topnews/enapter-erhaelt-finanzspritze-ueber-25-mio-eur/
https://www.bondguide.de/topnews/singulus-greift-neue-finanzmittel-ab/
https://www.bondguide.de/topnews/singulus-greift-neue-finanzmittel-ab/
https://www.bondguide.de/topnews/wandelanleihe-der-pferdewetten-de-ag-ins-rennen-gestartet/
https://www.bondguide.de/topnews/wandelanleihe-der-pferdewetten-de-ag-ins-rennen-gestartet/
https://www.bondguide.de/topnews/katjesgreenfood-erfolgreich-aufgestockt/
https://www.bondguide.de/topnews/katjesgreenfood-erfolgreich-aufgestockt/
https://www.bondguide.de/restrukturierung/accentro-anleiherestrukturierung-schreitet-voran/
https://www.bondguide.de/topnews/deutsche-rohstoff-baut-konsequent-schulden-ab/
https://www.bondguide.de/topnews/enapter-erhaelt-finanzspritze-ueber-25-mio-eur/
https://www.bondguide.de/topnews/singulus-greift-neue-finanzmittel-ab/
https://www.bondguide.de/topnews/wandelanleihe-der-pferdewetten-de-ag-ins-rennen-gestartet/
https://www.bondguide.de/topnews/katjesgreenfood-erfolgreich-aufgestockt/

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe
Umtauschangebot
Offentliches Angebot
Sole Lead Manager

FCR Immobilien

FCR Immobilien AG

Unternehmensanleihe

Offentliches Angebot
Joint-Placing-Bank

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot

Sole Lead Manager

Sole Bookrunner

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe

Offentliches Angebot
Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Sole Bookrunner
€25.000.000 €25.000.000 €40.000.000

€75.000.000
Oktober 2017 2018 September 2019

November 2020

Bricke zum Kapitalmarkt

© Michael Kugler

mwb

Wertpapierhandelsbank

Alexander Deuss

Tel. +49 40 360995-22
corporates-markets@mwhbfairtrade.com
www.mwbfairtrade.com

Berlin | Frankfurt | Hamburg | Hannover | Miinchen
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mit

Achim Plate,
CEOQ,
LAIQON

BONDGUIDE INTERVIEW

.Jetzt kdnnen wir unsere Starken ausspielen”

LAIQON, ehemals Lloyd Fonds, hat dieser Tage erfolgreich eine Wandelanleihe begeben:
Die Zeichen stehen auf Wachstum. BondGuide sprach mit CEO Achim Plate.

BondGuide: Herr Plate, zunachst ein-
mal: Ist LAIQON eine Abkiirzung, ein
Wortspiel — oder was ist es genau?
Lloyd Fonds lieR sich zumindest fliissi-
ger aussprechen...

Plate: Mit ganz wenig Ubung geht
auch unser neuer Name LAIQON AG
sehr flissig Uber die Lippen. IQ steht
dabei fir die menschliche und Al als
Abkirzung von Artificial Intelligence
fir die kinstliche Intelligenz; das |
ebenso fir Impact und das ON fir On-
line bzw. operative Exzellenz. Nur bei
dem L vorne mussten wir etwas erfin-
derisch sein, es steht fiir Leading. Das
war aber doppelt passend, da unsere
Fonds im aktiven Asset Management ja
weiterhin mit ,LF' abgekiirzt sind, also
ehemals Lloyd Fonds. LAIQON mag am
Reillbrett entstanden sein, aber dieser
Name ist im Internet komplett unvor-
belastet: Wir fallen mit LAIQON jetzt
viel besser in Suchergebnissen auf als
zuvor mit Lloyd Fonds. Natiirlich sollte
der frische Name zugleich ein Signal
sein, dass unser Neuaufbau der ver-
gangenen Jahre mit dem neuen Namen
seinen Abschluss gefunden hat.

LAIOGON

Wealth. Mext Generation.

BondGuide: Die Assets under Ma-
nagement, AuM,, also das verwaltete
Vermoégen, mochten Sie in lhrem Ziel-
plan bis 2025 knapp verdoppeln, auf
dann bis zu 10 Mrd. EUR. Wie machen
Sie das?

Wir fallen mit
LAIQON jetzt viel
besser in Sucher-
gebnissen auf als
,, zuvor mit Lloyd Fonds

Plate: Das ware in der Tat das obere
Ende unserer veranschlagten Spanne
von 8 bis 10 Mrd. EUR. Das Geschafts-
segment Asset Management mit sei-
nen aktiven Fonds und Spezialmanda-
ten macht mit 3,7 Mrd. EUR das Gros
unserer aktuellen AuM von 5,7 Mrd.
EUR aus. Das sind ca. 65%. Im Wealth
Management, wo wir vermdégende
Kunden betreuen, verwalten wir aktu-
ell 1,5 Mrd. EUR oder rund 2 %. Und das
Geschaftssegment Digital Wealth
macht derzeit 0,5 Mrd. EUR oder rund
9% aus, besitzt meines Erachtens aber



04/23 » 24. Februar * Seite 16

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

das grofte kiinftige Wachstumspoten-
zial. Wenn wir schon die vergangenen
Jahre stark gewachsen sind — inklusive
des fir die Kapitalmarkte nicht wirk-
lich guten Jahres 2022 und noch unter
altem Label —, so sollte dieses Ziel bis
2025 einschlieBlich unserer neuen Ko-
operationen nicht zu hoch gegriffen
sein. Dass wir pro Jahr um iber 1 Mrd.
EUR organisch zulegen kénnen, haben
wir ja bereits bewiesen. Fiur die Zu-
kunft nehmen wir uns lediglich das vor
- und ein bisschen mehr. Jede dieser
Saulen tragt dabei zu unserem erwar-
teten 2025er Ziel bei.

BondGuide: Gibt es Grenzen dieses
Wachstums oder sind diese dank M&A
und Konsolidierung der Branche so
alsbald nicht zu erkennen?

Das Geschaftssegment
Asset Management
mit seinen aktiven
Fonds und Spezial-
mandaten macht mit
3,7 Mrd. EUR das Gros
unserer aktuellen AuM
, , von 5,7 Mrd. EUR aus.

Plate: Eine gute Frage — aber prinzipi-
ell ware eine solche Grenze erst einmal
nicht abzusehen. Eine Fondsstrategie
kann an ihre Grenze kommen, sobald
der Fonds fiir sein Anlageuniversum
zu groBvolumig wird. Um es plastisch
zu machen, ein Beispiel waren hier
Small Caps Europe: Es ist klar, dass
man als Investor da zu groR sein kann
far ein stark abgegrenztes Anlageziel,
bei dem man sich ja auch nicht allein
tummelt. Im Wealth Management
gibt es aus verschiedenen Griinden
immer eine gewisse Grenze, z.B. auf
Basis der verfliigbaren guten Vermo-
gensverwalter mit einem belastbaren
Netzwerk, aber die diirfte bei mindes-
tens dem Doppelten unseres aktuell
verwalteten AuM-Volumens liegen. Im
Bereich Digital Wealth sehe ich keine
natirliche Begrenzung.

BondGuide: Was ist Gberhaupt ,Digi-
tal Wealth'? In Gesprachen mit ande-
ren Fondsmanagern hore ich oft —
oder hore es heraus —, das Zeitalter
der passiven Investments sei aktuell
passé. Ist das ein Widerspruch zum

Einsatz von KI?

Plate: Da bin ich voll bei Ilhnen: 1Q al-
lein wird es zunehmend schwerer ha-
ben. Die Zukunft liegt in der digitalen

Unterstitzung — und zwar durch die
KI. Und noch etwas: Ein passiv gema-
nagter ETF wird es nicht leicht haben,
all die aktuellen und kiinftig noch
kommenden ESG-Auflagen zu erfil-
len. Das kann nur in einem wie auch
immer gearteten ,aktiven’ Bestandteil
in der Anlage gewahrleistet werden.
Ich sehe genau wie Sie bzw. lhre Ge-
sprachspartner, dass der Fondsmana-
ger gegeniiber passiven ETFs wieder
mehr an Bedeutung gewinnt. Jetzt
neuzeitlich kommt noch das Kl-ge-
steuerte Risikomanagement hinzu,
um ESG-Anforderungen abzudecken.
ETFs haben sehr wohl eine Zukunft -
aber nur noch aktiv gesteuert, sozusa-
gen 2.0. Und genau dort werden wir
unsere Starke ausspielen.

Die Zukunft liegt in

der digitalen Unter-

stitzung - und zwar
k) durch die KI.

BondGuide: Nun haben Sie Anfang
dieser Woche eine Wandelanleihe mit
einem Volumen von 5 Mio. EUR er-
folgreich platziert. Wozu dienen die
Mittel?

Plate: Verkiirzt ausgedriickt: Alle
Mittel sind fir unser Wachstum, ins-
besondere der weiteren Positionie-
rung der LAIQON als Asset Manage-
ment Factory vorgesehen. Haupt-
sachlich investieren wir dabei in unse-
re Digital Asset Plattform, unsere DAP
4.0, den Motor unseres kiinftigen
Wachstums. Natirlich muss auch in
allen anderen angesprochenen Ge-
schaftssegmenten weiterhin inves-
tiert werden, aber die DAP 4.0 als
Enabler dieser Bereiche wiirde ich an
erster Stelle nennen.
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BondGuige —

BondGuide: Gerade bekam ich Re-
search zu LAIQON ins eMail-Postfach,
Titel ,Eine wegweisende Kooperation'.
Worum genau geht es dabei?

Plate: Gemeint ist unser Joint Venture
,meine Bayerische Vermdgen GmbH' mit
der,meine Volks- und Raiffeisenbank eG'
in Rosenheim, der zehntgrofRten Volks-
bank Deutschlands, mit einem grofRen
Einzugsgebiet im finanzstarken Ober-
bayern. Unser Part dabei ist, alles im Be-
reich der Top-Vermégensverwaltung ab-
zuliefern. Das Produktportfolio der ,mei-
ne Bayerische Vermégen' wird samtliche
Themen der Vermégensverwaltung im
Bereich liquider und illiquider Anlagen

Alle Mittel sind fir
unser Wachstum,
insbesondere der
weiteren Positionie-
rung der LAIQON als
Asset Management
k) Factory vorgesehen.
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abdecken. Wegweisend deshalb, da un-
ser Joint Venture sicherlich im gesamten
Genossenschaftsverband unseres Part-
ners wahrgenommen wird.
BondGuide: Ist bei den 22 Mrd. EUR
Kundenvolumen, welche die meine
Volks- und Raiffeisenbank eG betreut,
schon Uli HoeneR, der bekanntlich im
Einzugsgebiet Tegernsee residiert, mit-
gerechnet?

Plate: Ich bedauere - der ist meines
Wissens kein Volksbank-Kunde. Jeden-
falls noch nicht.

BondGuide: Herr Plate, ganz herzli-
chen Dank fiir lhre Zeit und den aktu-
ellen Status!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.

Anzeige

Pro Mmute fallen 21 Hektar Wald.
-_,So schnell kann er

leider nicht weglaufen
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mit
Davide Basile,

Redwheel

BONDGUIDE INTERVIEW

Leitung Convertible Bonds Team,

,Convertible Bonds bedienen klassische Crossover-Investoren”

Das Jahr 2022 war auch fiir Convertible Bonds (=Wandelanleihen) ein schwieriges

— aber die Ausgangslage hat sich verdndert.

BondGuide:
zum Einstieg einige Worte von lhnen

Herr Basile, vielleicht

selbst Uber sich — und welchen oder
welche Fonds managen Sie?

Basile: Meine Karriere habe ich bei
Morgan Stanley gestartet, im Jahre 2001
— bis 2009, also dem Ende der damali-
gen Finanzkrise. Mit Wandelanleihen
bin ich bisher lebenslang verbunden.
Angefangen hatte ich als Analyst, bin
dann aber schon bald auf die Manage-
ment-Seite fiir Bonds gewechselt. Da-
mals bot sich die Gelegenheit, zu Red-
wheel zu wechseln, das eine ziemlich
gute Reputation im Bereich Convertib-
les hatte — so bin ich, wo ich heute bin.

BondGuide: Und bei Redwheel haben
Sie die Aufsicht Giber mehrere Wandel-
anleihen-Fonds?

Basile: Wir haben drei Fonds, jedenfalls
in meinem Team: Global Convertibles
Fund als grolter, der Asia Convertibles
Fund mit Exposure nur in Asien und
schlieBlich — schon seit finf Jahren, al-
so wir waren wirklich friith dran — einen
ESG-konformen Convertibles Fund.

BondGuide: Kommen wir gleich zu ei-
ner unangenehmen Frage: Wie schlimm
war das Jahr 20227

Foto: © Vitalii Vodolazskyi — stock.adobe.com

Basile: Da gibt es keine zwei Meinun-
gen... Ich betrachte aber lieber die
letzten drei Jahre, also die drei Coro-
na-Jahre 2020 bis 2022. Auch wenn
2022 in Prozentzahlen schlimmer war,
das schwierigste Jahr fiir uns war 2021,
als wir 3 ¥4% Minus erlitten im groR-

ten Fonds.

BondGuide: Das {iberrascht mich in
der Tat ein wenig. Was war denn so be-
sonders an 2021? — also zwischen dem
sowohl besten als auch schlechtesten
Jahr seit der Finanzkrise 2008.

Basile: 2020 waren ein aulRergewdhn-

lich gutes Jahr, sowohl fiir Aktien als
auch Anleihen. Jedenfalls nach dem
Corona-Schock im ersten Halbjahr.
2022 hat unser Hauptfonds zwar auch
ein Minus von knapp 18% verkraften
miussen, aber trotzdem war dies besser
als diverse Vergleichsindices. Aber 2021
war frustrierend: Die Rahmendaten
waren genau so, dass ein Convertible

Bonds underperformen musste.

BondGuide: 2020 hingegen war ein
sehr gutes fir Convertible Bonds. Wa-
rum — was war wiederum in dem Jahr?
Basile: Das Jahr startete mit dem Be-
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ginn der Pandemie — ein Selloff brach
vom Stapel, der starkste der letzten
soundso viel Jahre oder gar Jahrzehn-
te. Im Anschluss erholten sich aber die
Aktien sehr schnell, wahrend gleichzei-
tig die Zentralbanken den Anleihe-
markten zu Hilfe sprangen — beides ex-
trem gut fir Wandelanleihen. Zugleich
wurden die Wandelpreise der neuen
Emissionen dieses ersten Corona-Jah-
res sehr attraktiv — ganz besonders bei
denjenigen Branchen, die durch Covid
am hartesten betroffen waren, z.B. Ho-
tels, Airlines, Touristik etc., um nur eini-
ge zu nennen. Aufgrund der Emissions-
flut in dem Jahr gab es auch reichlich
Auswahl, und die Emittenten mussten
daher einen ansprechenden Kupon fiir
Investoren bieten. Es ist deshalb tGber-
aus nachvollziehbar, dass 2020 fiir In-
vestoren in Convertible Bonds ein sehr,
sehr gutes wurde.

BondGuide: Das hat sich mit dem Be-
ginn von 2021 dann jedoch in sein Ge-
genteil verkehrt.

Basile: Genau so kam es. Die Bewer-
tungen Ende 2020 waren stark ange-
stiegen. Es gab jetzt eine Flut an Neu-
emissionen. Wer bei Neuemissionen
dabei sein mochte, muss adltere Bestan-
de erst einmal verkaufen — das driickt
bestehende Kurse. Zu allem Uberfluss

gab es noch eine ziemliche Verschie-
bung in Richtung High Tech, die sich als
nicht sonderlich gesund herausstellte.
In der Summe blutete unsere Anlage-
klasse das gesamte Jahr 2021 hindurch.

BondGuide: Wir haben beobachtet,
dass die Emissionstatigkeit bei Wand-
lern schon angezogen hat. Wird die na-
he Zukunft denn Riickenwind fiir Wan-
delanleihen bereithalten bzw. wird
dies erwartet?

Basile: Der Hintergrund ist einfach.
Nach dem letztjahrigen Selloff im Tech-
Sektor — genauer: im ersten Halbjahr -
haben wir es bei Wandelanleihen aus

diesem Auflagezeitraum nunmehr mit
einer quasi risikobereinigten Anlage-
klasse zu tun, da die Wandlungspreise
so viel niedriger ausfallen. Insofern
verhalten sich Wandelanleihen derzeit
wie normale Anleihen, nur dass man
das Upside-Potenzial noch zusatzlich
erhalt. Nach 2021 haben wir zudem ei-
nen Paradigmenwechsel im Vergleich
zu den letzten Jahren: Pl6tzlich gibt es
namlich Gberhaupt erst wieder Ku-
pons: Intern nennen wir das ,New Deal’.
Vor wenigen Jahren waren das schon
mal Nullkupon-Wandelanleihen. Vor
diesem Hintergrund werden in nachs-
ter Zeit sicherlich interessante Emissi-
onen mit attraktiven Kupons kommen
— Refinanzierungsbedarf
schlieRlich nicht unendlich aufschie-

lasst sich

ben, bis die Leitzinsen eines schonen
Tages womoglich wieder bei Null sein
werden wie im letzten Jahrzehnt.

BondGuide: In Bezug auf Wandelan-
leihen hore ich oft, das Anlageuniver-
sum sei klein — fiir viele Fonds zu klein.
Stimmt das, hat sich inzwischen etwas
geandert oder kann man da nur als
kleinerer Fonds investieren?

Basile: Das ist eine Frage der Perspek-
tive. Die Asset-Klasse Wandelanleihe
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mag weltweit ca. 600 Mrd. USD groR
sein, also vielleicht 1/50 der GroRe aller
Unternehmensanleihen. Fir einen
Fonds mit einem Volumen von viel-
leicht bis zu 3 Mrd. USD gibt es kein
Problem - fiir einen groRRen Pensions-
fonds kénnte das Convertibles-Anla-
geuniversum tatsachlich zu klein sein.
Damals bei Morgan Stanley stieBen wir
ebenfalls an diese GroRe. Ein zu grolRer
Fonds kann sich mit dem sog. Delta
dann nicht mehr vom Markt abheben,

da er jede Emission mitnehmen muss.

BondGuide: Und ist die Anlageklasse
liquide genug oder ist sie nur etwas
far Profis?

Basile: Der Vorteil unserer Anlageklas-
se ist, dass sie die klassischen Cross-
over-Investoren bedient — also diejeni-

gen, die eine klassische Mischung ihrer
Assets aus Aktien und Anleihen suchen,
wie es die traditionelle Theorie vor-
sieht. Daher ist unser Markt doch eini-
germaRen liquide und es gibt zahlrei-
che Mitbewerber, die hier unterwegs
sind — das kann ich lhnen aus erster
Hand garantieren.

BondGuide: Kommen wir aber auch
zur geografischen Ausrichtung: Welche
Regionen mdgen Sie am liebsten in Be-
zug auf Wandelanleihen?

Basile: Technisch ist Asien am giins-
tigsten. Daher hatten wir auch einen
eigenen CB-Fonds fiir Asien nachge-
legt. Der Grund ist folgender: In den
entwickelten Markten kann man den
Convertible Bond in seine Einzelteile
Aktie plus Anleihe zerlegen und sich

mit Optionsgeschaften absichern, z.B.
indem man das Basisinstrument shor-
tet. Das geht auf den asiatischen
Markten jedoch entweder nicht oder
kommt zu teuer. Auch sind die Emissi-
in Asien traditionell
niedriger, d.h. einige CB-Fonds kénnen

onsvolumina

sich aus den eben besprochenen Griin-
den nicht beteiligen. Dies fuhrt in der
Summe dazu, dass der asiatische
Markt fiir Wandelanleihen durchaus
gunstig und attraktiv ist. Den US-
Markt moégen wir traditionell, zuletzt
jedoch haben wir Europa einige Pro-
zente hoher gewichtet.

BondGuide: Herr Basile, ganz herzli-
chen Dank fir Ihre Zeit und die Einblicke!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.

Anzeige

M USte I‘SCh ll I er war gestern

Heute gibt‘s das M USterdEPOt

BOND GUIDE

stark in Anleihen & Co.

[ S ST
[ c" [ [ pubity wa : (N
LT e

| Dt. Mittelstandsanieinen Fonds
i Ve

7,3%

3,3% I

Euroboden !l _ W |
Anleihe BeA Joh. Fr. Behrens
(Laufzeit

O,
6,3% 5.8%
VST Build
(2019)

HanseYac
(2019)

Neue ZW
(2021)

|
|

10.100 ! 6,5% ! +29,
' '

Volkswag
(2030/49) ; H
o 5205 ' 3,3%! +18,
2 5675 | 36% +15,
WWW- bo n d g u I d e . d e H H Foto: © bg-pictures — stock.adobe.com
27.375 ' 17,5% ! +15,( i |


https://www.bondguide.de/musterdepot-aktuell/

04/23 » 24. Februar * Seite 21

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

STANDPUNKT

von
Kai Jordan,
Vorstand,

mwb Wertpapierhandelsbank AG

Deutschland auf der Achterbahn

Der Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG.
Dieses Mal: Achterbahn fahren. Nur macht es auch Spal3?

Die FED und die EZB bremsen die Bul-
len aus. Die Daten der letzten Wo-
chen zeigen, dass die Inflation in Eu-
ropa deutlich langsamer sinkt, als von
vielen erwartet, und dass die Ziel-
marke von 2% Inflationsrate in der

Euro-Zone noch weit entfernt ist.
Jiingste AuRerungen der EZB-Direk-
torin Schnabel deuten darauf hin,
dass die FED — aber auch die EZB -
weiter mit Zinserh6hungen die Infla-

tion bekampfen und dementspre-
chend den Markten die Droge Liquidi-
tat weiter entziehen werden.

Dabei hatten es sich die Markte seit An-
fang des Jahres so bequem gemacht:
IFO-Index steigt, Rekordgewinne der
groflen deutschen Unternehmen, noch
nie sind so viele Menschen in Deutsch-
land wie aktuell beschaftigt — da reibt
man sich die Hande; alles im Lack. Und

die meisten konjunkturellen Indikatoren
zeigen weiter nach oben. Die Forderun-
gen in den jlingsten Tarifverhandlungen
dirften die Zentralbank auch nicht un-
beeindruckt lassen und schiiren weiter
die Angst einer Lohn-Preis-Spirale.

Einzig und allein die Immobilienbran-
che zeigt in manchen Segmenten Pro-
bleme auf, die aber de facto nicht so
gravierend sind, wie es manche
Schlagzeile glauben machen will. So
hat der ZIA (Zentraler Immobilien Aus-
schuss) in seinem Friihjahrsgutachten
von 1,4 Mio. Menschen gesprochen, die
in diesem und dem kommenden Jahr
keine Wohnung in Deutschland finden
und gleichzeitig hat der Immobilien-
konzern Vonovia alle Neubauprojek-
te fiir dieses Jahr gestoppt, weil er
sonst Mietpreise von 20 Euro /gm ver-
langen miisste, dennoch fordert die
Ampelkoalition keine Neubauten. Die
Riickgange bei den Immobilienpreisen
sind daher auch segmentabhangig
eher moderat. Siehe auch unseren letz-
ten Standpunkt ,Titanic”.
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Als Anfang Februar die amerikanische
FED und die EZB Zinserhéhungen vor-
nahmen und auch deutlich machten,
dass sie damit fortfahren wollen,
glaubten die Markte es besser zu wis-
sen und machten es sich in der selbst
kreierten Komfortzone schén kusche-
lig. Nun kommt raus, dass die FED im
Marz wahrscheinlich um 0,5 statt wie
erwartet um 0,25 Punkte den Leitzins
erhéhen wird. Ist nun der Achterbahn-
Zins erst mal oben angekommen und
bewegt sich leicht seitwarts? Oder
folgt nach dem leichten Riicksetzer ein
neuerlicher Gipfel?

Der Euro-Bund-Future hat seit Anfang
Februar leider wieder eine nicht so
schone Richtung genommen. Von sei-
nem Jahres-High von iber 139% liegt er
aktuell bei rund 134%. Ein klares Signal,
dass die Markte mittlerweile doch an
weiter steigende Zinsen glauben.

Gleichzeitig beginnen die Investoren die
Anleihe fiir sich wieder zu entdecken.
Nach jahrelangen Null- oder Minusren-
diten wird wieder ein Kupon bezahlt.
So sind bei Bundesanleihen mit zehn
Jahren Laufzeit eine Rendite von 2,5%
moglich. Bei Unternehmensanleihen
aus dem DAX sind mehr als 3,5% drin.

Spannend ist auch das Segment der
KMU-Anleihen und fallige Refinanzie-
rungen. Dass die Zinskurve so schnell
und so deutlich nach oben zeigt, ist
doch fir fast alle Marktteilnehmer

Uberraschend gekommen. 2023 und
2024 miissen sehr viele Anleihen zu-
rickgezahlt werden, die mit einem re-
lativ niedrigen Kupon ausgestattet
sind. In der Regel miissen dafiir neue
Anleihen emittiert werden, die aber nur
mit einem deutlich héheren Zinssatz
ausgestattet sein missen, damit Anle-
ger sich liiberhaupt fiir das Produkt
interessieren. Wenn man fir Unter-
nehmensanleihen von Weltkonzernen
einen Zinssatz von mehr als 3,5% be-
kommt, dann erwartet ein Investor von
einer unbesicherten KMU-Anleihe ei-
nen Kupon, der deutlich dariiber liegt.
Die Emittenten werden diese Rendite-
realitdt nicht leugnen kénnen. Auch
an dieser Stelle bewegt sich die Achter-
bahn seitwarts und noch kann niemand
sagen, in welche Richtung es geht.

Ganz klare Signale des Kapitalmark-
tes gibt es momentan nicht. Klar

scheint blof3, dass die Zinsen in die-
sem Jahr noch weiter steigen werden.
Konsequenzen fir den Immobilien-
markt dirften sich weiter in leichtem
Rickgang der Preise und riicklaufigen
Umsatzen bewegen. Selbst wenn die
Ampelkoalition handelt -
auch mit der Aussicht von noch drei
Landtagswahlen in diesem Jahr -
werden die Effekte aus der Umset-
zung lange auf sich warten lassen.
Aktieninvestoren bleiben erst einmal

gerade

gelassen, weil die Gewinne zumeist
doch kraftig sprudeln. Etwas diffe-
renzierter stellt es sich momentan bei
den Anleihen dar. Daumen hoch
oder Daumen runter liegen dicht

beieinander.

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst-
leister mit Niederlassungen in Grafelfing bei Miinchen, Hamburg, Hannover,
Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegriindet. 1999 erfolgte
der Borsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DEO0O 665610 1) an der Borse
Miinchen im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Borsen
Berlin, Disseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Kai Jordan

Kleine Johannisstralle 4

D-20457 Hamburg

Tel: +49 40-360995-20

E-Mail: kjiordan@mwbfairtrade.com
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SPECIAL

von
Mathias Beuil,

1 \
3 Leiter Private Banking,
B Sutor Bank

Markte haben sich entschieden, Risiken geringer zu gewichten und
Notenbanken zu vertrauen

Die Kurse klettern, die Mdrkte feiern, als ob die Themen Rezession und Inflation bereits abgehakt wdren. ,Das trifft
zumindest fiir den US-Raum auch weitgehend zu’, sagt Mathias Beil, Leiter Private Banking bei der Hamburger Sutor Bank.
»Doch der Blick nach Europa ist da noch nicht ungetriibt.” Trotzdem werden die Themen jetzt ausgepreist, die Kurse knnen

weiter steigen, so der Kapitalmarktexperte.

Die restriktive Geldpolitik der Noten-
banken mit den extrem schnellen
Zinserhohungen hat Wirkung gezeigt.
,und zwar in zweierlei Hinsicht”, erklart
Beil: ,Zum einen wurde der Preisauf-
trieb gedampft, zum anderen aber vor
allem den Markten das Gefiihl der Zu-
versicht zuriickgegeben.’ Durch die Ver-
knappung des Geldes durch die héheren
Zinsen wurde die Wirtschaftsdynamik
gebremst, der Druck hin zu Preissteige-
rungen dadurch reduziert. Zudem ha-
ben zumindest im US-Markt viele Un-
ternehmen reagiert und massiv Mitar-
beiter entlassen. Die jiingsten Entlas-
sungen bei den groBen Tech-Firmen
sind dabei nur die Spitze des Eisbergs.

Hohe Inflation in Europa nicht

gebannt — doch Markte euphorisch
Auf diese Weise wurde verhindert, dass
eine Lohn-Preis-Spirale in Gang
kommt. ,In Europa sieht das anders
aus”, sagt Beil. ,Angesichts der Forderun-
gen der Gewerkschaften ist es durchaus
moglich, dass diese Spirale hier gestartet
wird und so das Thema Inflation noch

eine ganze Weile fester Begleiter der
Markte sein wird." Denn hohere Perso-
nalkosten werden von den Unterneh-
men genau wie hohere Kosten bei Ener-
gie an die Kunden weitergegeben. Die
Haushalte brauchen dann mehr Geld, fiir
den Lebensunterhalt, die Gehaltsforde-
rungen nehmen zu und so weiter.

Interessant ist, dass trotz dieser be-
kannten Risiken auch die europai-

Foto: © winyu - stock.adobe.com

schen Markte sich von der Eupho-
rie anstecken lassen. ,Der Dax ist
seit Jahresanfang um fast 11% gestie-
gen, wahrend der S&P 500 im glei-
chen Zeitraum nur gut 7% zugelegt
hat”, sagt Beil. ,Die Begriindung dafiir
kann nicht in der Starke der europai-
schen Wirtschaft liegen, aber in den
USA werden seit August die Gewinn-
schatzungen vieler Unternehmen re-
duziert.
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Markte Vertrauen Notenbanken
und gewichten Risiken unter

Doch kann ein Kursanstieg nachhaltig
sein, der Risiken einfach ausblendet?
.Ja, das ist durchaus maéglich und viel-
leicht erleben wir gerade eine solche
Phase”, sagt Beil. ,Die Markte haben
sich entschieden, die Risiken gerin-
ger zu gewichten und den Noten-
banken zu vertrauen.” Obwohl bis-
lang in der Geschichte auf starke Zins-
erhohungen auch in der Regel Rezes-
sionen folgten, wollen die Markte
jetzt die Ausnahme von der Regel se-
hen.

Und sie haben gute Chancen. ,Je lan-
ger die Aufschwungphase dauert, des-
to mehr Investoren werden unruhig,
die noch nicht oder nicht voll inves-
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tiert sind”, sagt Beil. ,Derzeit sind die
Barmittelquoten in Fonds und bei An-
legern sehr hoch, was fir eine vorsich-
tige Zurickhaltung spricht” Immer
mehr werden die an der Seitenlinie
stehenden Investoren aber durch
den Kursanstieg fast gezwungen

sein, in den Markt zuriickzukehren.
~Und wenn diese Welle einsetzt, ist
so viel Geld zur Investition verfiig-
bar, dass durchaus neue Allzeit-
hochs bei Aktien moglich sind. Al-
lerdings eher in den USA als in Europa®,
sagt Mathias Beil.
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Spezialthemen erobern Nachhaltigkeitsbereich

Daniel Knoblach,
Geschaftsfihrer,
Super Global GmbH

Der Trend zu nachhaltigen Anlagen ist mittlerweile bei Sachwertinvestments angekommen. Dabei sind zwei groBe Trends
festzustellen: ,Zum einen werden klassische Investments wie Immobilien vermehrt in nachhaltigen Varianten
aufgelegt’, sagt Daniel Knoblach, Geschdftsfiihrer der Super Global GmbH. ,Zum anderen hat sich auch eine ganze
Reihe neuer, eigener Themen herausgebildet.”

Bei Immobilieninvestments wird so-
wohl bei Neubau wie im Bestand so gut
wie ausschlieBlich unter Beriicksichti-
gung nachhaltiger Grundsatze inves-
tiert. ,Gerade bei diesen langfristigen
Investments wollen Anleger auf der si-
cheren Seite sein, wenn die Regulierung
noch starker greift”, so Knoblach. ,Zu-
dem ermoglichen ESG-konforme In-
vestments auch, die eigenen Klima-
schutzziele umzusetzen. Gerade bei
grolRen institutionellen Anlegern ist dies
einer der wichtigsten Punkte bei der
Auflegung eines Fonds”

Bei der Umsetzung nachhaltiger Anla-
gen sind mittlerweile klassische Nach-
haltigkeitsthemen wie Wind- oder
Solarparks immer noch sehr gefragt.
(Hier fallen Nachhaltigkeit und Rendite
extrem gut zusammen, wie die vergan-
genen Monate einmal mehr gezeigt ha-
ben”, so Knoblach.

Dazu gesellen sich jiingst aber auch im-
mer speziellere Themen, die ohne die
Klimadebatte gar nicht erst entstanden
waren. Wir sehen Anfragen etwa fir
die Errichtung von Ladeinfrastrukturen,
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fir den Aufbau dezentraler Speicher-
Iésungen fiir griinen Strom oder auch
die nachhaltige Aufbereitung von
Klarschlammen®, so Knoblach. ,Hier
geht oft ein groRes gesellschaftliches In-
teresse mit dem Aufbau einher." Und pri-
vates Kapital ist in weiten Bereichen die-
ser Projekte bereits auf der Suche nach
Anlagemadglichkeiten, auch ohne, dass
der Staat Subventionen ausschiittet.

Um die Themen investierbar zu ma-
chen und damit eben auch das private
Kapital fur diese Aufgaben zu mobili-
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sieren, eignen sich sowohl (Spezial-)
Fonds als auch Zertifikate. ,Vor allem
bei den Sachwertthemen greifen im-
mer mehr Anleger auf etablierte Ver-
briefungen zuriick. So kdnnen Sach-
wertinvestments als investierbare
Wertpapiere aufgelegt werden, um
speziell fir Pensionskassen oder ande-
re professionelle Anleger investierbar
zu werden” so Knoblach. ,Gerade fir
Institutionelle ist die maRgeschneider-
te Ausgestaltung in Hinblick auf die
Anforderungen der Anlageverordnung
wichtig!”
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Institutionelle erhéhen Krypto-Gewichtung in Portfolios

Trotz allen Marktwidrigkeiten: Fondsmanager haben ihre Krypto-Positionen im neuen Jahr signifikant erh6ht. Besonders
groB ist der Optimismus gegeniiber Ethereum (ETH), wie aus einer neuen Infografik von Block-Builders.de hervorgeht.

Konkret sehen 60% der von Coinsha-
res befragten Fondsmanager in Ethe-
reum die attraktivsten Wachs-
tumsaussichten. Noch im Oktober des
vergangenen Jahres schatzte die Mehr-
heit das Bitcoin-(BTC)-Potenzial gro-
Ber ein. Befragt wurden 43 Investoren,
die ein verwaltetes Vermdégen von ins-
gesamt 390 Mrd. USD reprasentieren.

Und obgleich die zweitgroRte Kryp-
towahrung, ETH, inzwischen beson-
ders hoch in der Gunst der Profianleger
zu stehen scheint, setzen diese nach
wie vor auch auf BTC. Vielmehr ist ei-
ne wachsende Zahl der Befragten so-
wohl in Bitcoin, als auch in Ethereum
investiert. Etwas mehr Skepsis wer-
den Altcoin-Konkurrenten wie Carda-
no und Solana entgegengebracht.

Insgesamt steigt die Gewichtung von di-
gitalen Vermoégenswerten in den Port-
folios der Fondsmanager. Machten die
Krypto-Positionen bei jenen, die in den
Markt investiert haben, im Oktober 2022
noch 0,7% des Portfolio-Gesamtwertes
aus, stieg der Anteil auf nunmehr 1,1%.
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Wie die Infografik aufzeigt, haben sich
zuletzt Investments sowohl in Bitcoin
als auch in Ethereum gelohnt - zu-
mindest unter der Voraussetzung eines
etwas langeren Zeithorizontes. Auf
5-Jahres-Sicht konnte dabei der Bitcoin
eine deutliche Outperformance erzie-
len, wohingegen Ethereum bei einem
3-Jahres-Riickblick eindeutig die Nase
vorn hat. Zum Vergleich: binnen der
letzten 3 Jahre kletterte der Ethere-
um Preis um 534% nach oben, bei Bit-
coin schlagt der Zugewinn mit 154%
zu Buche.

Teghthe Coingeche-0rrrage Dptimbumin brogl kibnttiger
Parformaesce
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Anders als nicht selten suggeriert wird,
befinden sich die Mehrheit der Krypto-
Anleger in der Gewinnzone. Bei Bitcoin
befinden sich 72% der Adressen in der
Gewinnzone, was heil’t, dass die Coins
zu einem Zeitpunkt gekauft wurden,
als der Kurs noch niedriger notierte. Bei
Ethereum liegt der Anteil unterdes-
sen bei 64%.

HIER geht es zum ausfiihrlichen Bei-
trag mit weiteren interessanten In-
formationen und anschaulichen Info-
grafiken.


https://block-builders.de/
https://block-builders.de/fondsmanager-erhoehen-krypto-positionen-und-sehen-inzwischen-die-groessten-chancen-bei-ethereum-eth/
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Gemeinsam fiir mehr Nachhaltigkeit seit 1998.
Seit einem Vierteljahrhundert verfolgen wir ein grines Geschaftsmodell.
Wir realisieren Erneuerbare Energien — Uber griine Geldanlagen und als Pro-
jektentwickler — in Deutschland, Finnland und Kanada. Unsere Green Bonds
JAHRE ) ¢ finanzieren ganz konkret den Ausbau Erneuerbarer Energien. Neudeutsch:
Impact Investing. Als Projektentwickler von Erneuerbaren-Energien-Anlagen
sind wir gleichzeitig aktiver Teil der Energiewende. Gemeinsam verfolgen wir
das gleiche Ziel: 100 % Erneuerbare Energien.

www.reconcept.de | projekte.reconcept.de GRUNE ENERGIE-HEUTE FUR MORGEN
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Umfrage: Finanzierung der Rente lber Steuern und Aktien

am beliebtesten

Immer wieder wird in Deutschland (liber die kiinftige Finanzierung des staatlichen Rentensystems diskutiert. In einer repréi-

sentativen Umfrage hat das Markt- und Meinungsforschungsinstitut Ipsos die Deutschen nach ihrer Meinung zu fiinf
verschiedenen Vorschldgen gefragt, die in der aktuellen Rentendebatte im Raum stehen. Lediglich 6% der Befragten hal-
ten demnach eine Erhéhung des Renteneintrittsalters fiir am sinnvollsten, die groBe Mehrheit prdferiert andere Optionen.

Finanzierung der Rente Uiber
Steuern und Aktien am
beliebtesten

Den groBten Zuspruch findet der Vor-
schlag, das Rentensystem noch star-
ker als bisher liber Steuermittel mit-
zufinanzieren. 37% der Befragten
wirden sich fiir diesen Vorschlag ent-
scheiden. Auch die Maglichkeit einer
staatlichen Aktienrente stoRt auf re-
lativ hohe Beliebtheit. Knapp ein Vier-
tel der Deutschen (24%) befiirwortet
diese Option. Mit groRem Abstand da-
hinter folgen der Vorschlag einer Stei-
gerung der Rentenbeitrage fiir Ar-
beitnehmer und Unternehmen (11%)
sowie die Moglichkeit einer Senkung
der ausgezahlten Renten (4%).

Deutliche parteispezifische
Unterschiede bei Rentendebatte
Bei der Beurteilung der verschiedenen
Vorschlage zur Rentenreform zeigen
sich erhebliche parteispezifische Un-
terschiede. So sticht beispielsweise die
Anhangerschaft der FDP hervor: Unter

Foto: © Brian Jackson — stock.adobe.com

ihnen wiirden 41% eine staatliche Ak-
tienrente bevorzugen, nur jeder Fiinf-
te (22%) spricht sich fiir eine Erhohung
des Steuerzuschusses aus. Dieser Vor-
schlag kommt dagegen bei anderen
Parteien, vor allem bei Griinen- (44%)
und Linken-Wahlern (55%), besonders
gut an. Die Unterstitzer von SPD und
Union bewegen sich mit ihrem Ant-
wortverhalten recht nah am landes-

weiten Durchschnittswert und wiirden
zu 33 bzw. 35% eine Erhohung der
Steuermittel praferieren.

Die Moglichkeit einer staatlichen Akti-
enrente ist jedoch nicht nur bei den
Sympathisanten der FDP beliebt, wenn-
gleich sie die einzige Partei ist, bei der
dieser Vorschlag unter allen fiinf Optio-
nen mit Abstand am haufigsten ge-
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nannt wird. Auch bei der Wahlerschaft
der Gibrigen im Bundestag vertretenen
Parteien wird die Aktienrente je-
weils am zweithaufigsten als sinn-
voll erachtet. Am skeptischsten auRern
sich die Anhanger der AfD (23%) und
Linken (16%).

Erhéhung der Rentenbeitrage

und Aktienrente bei Jiingeren
beliebter

Vergleicht man die Meinungen zur
Rentenreform zwischen den verschie-
denen Altersgruppen, fallt auf, dass
jungere Befragte zwischen 18 und 39
Jahren deutlich haufiger eine Erh6-
hung der Rentenbeitrage bevorzu-
gen als Altere. Wahrend unter den Be-
fragten mittleren (40 bis 59 Jahre)
und alteren (60 bis 75 Jahre) Alters
nicht einmal jeder Zehnte (9% bzw.
8%) diesen Vorschlag als besonders
sinnvoll einschatzt, ist die Zustim-
mung bei den Jiingeren in etwa dop-
pelt so groR (17%).

Mit Abstand am beliebtesten ist bei
den Personen mittleren (42%) und

Jiingere eher fiir Erhéhung der Rentenbeitrige als Altere
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alteren Alters (41%) die Option ei-
nes erhohten Steuerzuschusses.
Auch bei den Jiingeren kommt dieser
Vorschlag gut an, liegt mit einem An-
teil von 27% jedoch gleichauf mit der
Moglichkeit einer staatlichen Aktien-
rente. Bei den 40 bis 59-Jahrigen
(21%) und den (iber 60-Jahrigen
(25%) liegt das Aktienmodell unter

Erhdhung des Renteneintrittsalters parteiiibergreifend unbeliebt
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den fiinf abgefragten Vorschlagen zur
Rentenreform jeweils an zweiter
Stelle.

Aktienrente polarisiert

zwischen arm und reich

Deutliche Unterschiede im Antwort-
verhalten zeigen sich auch mit Blick auf
das Einkommen der Befragten. Wah-
rend das Konzept einer gesetzlichen
Aktienrente fast jeden dritten Gut-
verdiener (32%) mit einem Netto-
haushaltseinkommen von mehr als
4.000 EUR iiberzeugt, kommt es bei
Personen mit einem niedrigeren Ein-
kommen von weniger als 2.000 EUR
deutlich schlechter an (16%).

Methode

Quotierte Online-Befragung von
1.000 Wahlberechtigten zwischen 18
und 75 Jahren in Deutschland, repra-
sentativ gewichtet nach Alter, Ge-
schlecht, Bildung, Region und Wahlver-
halten bei der letzten Bundestagswabhl.
Die Befragung wurde am 03. Februar
2023 durchgefiihrt.
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Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft

www.quirinprivatbank.de

kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30

thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de
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Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur lhre Finanzierung

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —
wir stehen lhnen gerne zur Seite:

¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

¢ Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen
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Unternehmensanleihen 575%
2020/22 EUR 8 Mio. Wandelanleihe
2019/25 EUR 15 Mio. 2021/2024
2018/24 EUR 18 Mio. EUR 25 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio. April 2021

2015/21 EUR 25 Mio.
2014/19 EUR 25 Mio.

tlug Beraten.


https://www.quirinprivatbank.de
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Interview mit

LAW CORNER

Ingo Wegerich, Prasident des Interessenverbandes Kapitalmarkt KMU
und Partner der Luther Rechtsanwaltsgesellschaft,
und Dr. Andreas Beyer, Geschaftsfiihrer der
Fonterelli GmbH & Co. KGaA

.Bedeutende Besserstellung bei der Planung und
Durchfiihrung der KapitalmaBnahme”

BondGuide: Herr Wegerich, Herr Dr.
Beyer, zundchst Gliickwunsch zu lhrem
grollen Erfolg: Dass die BaFin ihre Aus-
legungspraxis andert, kommt nicht so
haufig vor. Kbnnen Sie uns vielleicht
kurz die alte und neue Rechtslage er-
lautern?

Wegerich: Sehr gerne. Zunachst méch-
te ich mich jedoch sehr herzlich bei der
BaFin fiir den sehr konstruktiven Dialog
und bei dem DAI fiir die gute Zusam-
menarbeit bedanken! Das Wertpapier-
prospektgesetz ermoglicht prospekt-
freie 6ffentliche Angebote von Wertpa-
pieren bis zu 8 Mio. EUR. Sofern der
Emittent nicht an einem geregelten
Markt zugelassen ist, bedarf es hierfiir

Ingo Wegerich

Prasident des Interessenverbandes
kapitalmarktorientierter KMU eV.
(,Interessenverband Kapitalmarkt
KMU") und Partner der Luther Rechts-
anwaltsgesellschaft mbH

Foto: © MQ-lllustrations — stock.adobe.com

der Verdffentlichung eines Wertpapier-
Informationsblatts sowie grundsatzlich
auch der Vermittlung Gber ein Wertpa-
pier-Dienstleistungsunternehmen (Wp-
DU) im Wege der Anlageberatung oder
Anlagevermittlung mit Priifung von Ein-
zelanlageschwellen bei Kleinanlegern.

BondGuide: Auch bei Bezugsrechtsan-
geboten?

Wegerich: Das Erfordernis der Ver-
mittlung durch ein WpDU entfallt nur
bei Angeboten an Altaktiondre im Rah-
men von Bezugsrechtsangeboten. Bei
einer solchen Bezugsrechtsemission er-
halten die Aktiondre der Gesellschaft

das Recht, Aktien aus der Kapitalerho-
hung zu zeichnen: Altaktiondre kdnnen
damit ihren bisherigen Stimmrechtsan-
teil erhalten, ohne ihre Stimmrechte zu
verwassern. Da jedoch meist nicht alle
Altaktionare ihr Bezugsrecht in vollem
Umfang ausiiben, wiirden gerne andere
Altaktionare einspringen und zusatzlich
zu ihren Bezugsrechten weitere Aktien
aus der Kapitalerh6hung beziehen. Die-
ser Uberbezug erforderte gemiR der
bisherigen Verwaltungspraxis der BaFin
einen Prospekt oder eine Vermittlung
der Wertpapiere tiber ein WpDU unter
Beachtung von Einzelanlageschwellen.
Diese Praxis wird nun geandert.
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BondGuide: Was ist nun konkret der
Vorteil fiir borsennotierte Unterneh-
men?

Beyer: Der Vorteil ist, dass ein Be-
zugsangebot bis 8 Mio. EUR mit einem
sogenannten Uberbezug ausgestattet
werden kann und dies keine Prospekt-
pflicht oder eine Pflicht der Vermitt-
lung der Wertpapiere tber ein WpDU
unter Beachtung von Einzelanlage-
schwellen mehr auslést. Emittenten
sparen sich damit erhebliche Kosten
und kdénnen Bezugsrechtsemissionen
deutlich schneller umsetzen. Beide Vor-

Das Wertpapier-
prospektgesetz
ermoglicht
prospektfreie
0ffentliche Angebote
von Wertpapieren
,, bis zu 8 Mio. EUR.

teile sind sehr relevant fiir kapital-
marktorientierte Mittelstandler: Bei
den Kosten kann dies 100 TEUR bedeu-
ten. Der Zeitvorteil betragt mehrere
Monate, da die KapitalmaBnahme al-
lein mit einem Wertpapier-Informati-
onsblatt durchgefiihrt werden kann.

BondGuide: Dann ist diese Neuerung
ja eine gute Nachricht. Aber wie rele-
vant ist das Thema: Wie viele Firmen
betrifft das denn Gberhaupt?

Beyer: Das betrifft jede Bezugsrecht-
semission von Gesellschaften, die nicht
am Regulierten Markt notieren, bis zu
dem genannten Volumen. Schatzungs-
weise sind das um die 50 MaBnahmen
pro Jahr. Man muss bedenken, dass
diese Emissionen meist von den klei-
nen Aktiengesellschaften durchgefiihrt
werden. Und fir diese Werte bedeutet
die neue Verwaltungspraxis eine be-
deutende Besserstellung bei der Pla-
nung und Durchfiihrung der Kapital-
maBnahme.

Der Interessenverband kapitalmarkt-
orientierter kleiner und mittlerer Un-
ternehmen eV. (,Interessenverband
Kapitalmarkt KMU") und das Deut-
sche Aktieninstitut eV. (DAI) setzen
sich dafir ein, den Kapitalmarkt, den
Borsengang und die Borsennotiz in
Deutschland attraktiver zu gestalten.
Damit unterstiitzen sie das unter an-
derem im Rahmen der Kapitalmarkt-
union von der Europaischen Kommis-
sion gesetzte Ziel, die Finanzierung
iiber den Kapitalmarkt zu starken.
Dazu gehort insbesondere, Hiirden
bei der Kapitalmarktfinanzierung fir
alle Emittenten, aber insbesondere
fir kleine und mittelgrofRe Unterneh-
men unter Wahrung berechtigter
Grundsdtze des Anlegerschutzes
abzubauen.

In den vergangenen Monaten waren
der Interessenverband Kapitalmarkt
KMU und das DAI mit der BaFin im
Austausch zu deren Praxis beim sog.
Uberbezug bei 6ffentlichen Ange-
boten von Wertpapieren im Rah-
men von Bezugsrechtsemissionen bis
zu 8 Mio. EUR. Mit Erfolg. Die BaFin
hat ihre Verwaltungspraxis nun da-
hingehend gedndert, dass kiinftig bei
diesen Emissionen ein Uberbezug
prospektfrei moglich ist. Ins Rollen
gebracht hatte diese Initiative Dr. An-
dreas Beyer, Geschaftsfiihrer der Fon-
terelli GmbH & Co. KGaA, der seiner-
zeit mit seiner Gesellschaft einen pro-
spektfreien Uberbezug nicht durch-
fihren konnte und sich dann hilfesu-
chend an den Interessenverband Ka-
pitalmarkt KMU gewandt hatte.

Dr. Andreas Beyer
Geschaftsfihrer Fonterelli GmbH
& Co. KGaA

BondGuide: Was war der Ausldser |h-
rer Initiative: Welche Erfahrungen ha-
ben Sie selbst ggf. konkret gemacht?
Beyer: Im Herbst 2021 hatte die Fon-
terelli GmbH & Co. KGaA die Durchfiih-
rung einer Kapitalerh6hung im Verhalt-
nis 1:1 mit Uberbezug geplant. Fiir die-
se MalRnahme war ein Wertpapier-In-
formationsblatt erforderlich, deren
Veroffentlichung von der BaFin zu ge-
statten war. Der Uberbezug wurde von
der BaFin jedoch abgelehnt. Nach Ab-
lauf der Bezugsfrist war ein erheblicher
Teil der angebotenen Aktien nicht ge-
zeichnet. Das ware bei der Gewdhrung
eines Uberbezugs sicherlich nicht pas-
siert. Denn die Aktionare konnten Gber
ihre Quote hinausgehende Zeichnungs-
wiinsche nicht abgeben.

BondGuide: Und was war die Folge?

Beyer: Wir mussten die nicht bezoge-
nen Aktien im Rahmen einer Privat-
platzierung erneut anbieten. Dies hat
uns viel Zeit gekostet. Hier gibt es auch
kein automatisiertes Verfahren wie bei
einer Bezugsrechtsemission, die mit
Hilfe der Depotbanken duRerst effizi-
ent abgewickelt wird. Wir mussten Ak-
tionare und Investoren unter Einhal-
tung der gesetzlichen Regelung von
maximal 149 Personen kontaktieren
und mit einem Zeichnungsschein die
Zeichnungswiinsche entgegennehmen.
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BondGuide: Und was ist daran kom-
pliziert?

Beyer: Man braucht von jedem Zeich-
ner einen doppelt ausgestellten Zeich-
nungsschein mit verschiedenen persén-
lichen Angaben mit korrekten Bankda-
ten und die Unterschriften im Original.
Die Zeichnungsscheine werden dann
dem Notar vorgelegt, der die Daten mit
der Liste der Zeichner abgleicht und
diese Unterlagen gehen dann ans Regis-
tergericht, das jeden Zeichnungsschein
nochmals prift. Das Verfahren ist um-
standlich, zeitintensiv und hochst feh-
leranfillig. Ein Uberbezug hatte dage-
gen bedeutet, dass es in dem Banken-
formular zur Teilnahme an der Bezugs-
rechtsemission eine weitere Zeile gege-
ben hatte, wo jeder Aktionar lediglich
eine weitere Stiickzahl eingetragen hat-
te und alles ware automatisch abgewi-
ckelt worden. Und in der Liste der Zeich-
ner ware alleine die Zahlstelle, also die
ibernehmende Bank, als Zeichnerin
aufgetaucht.

BondGuide: Der Uberbezug dient also
einer Vereinfachung.

Beyer: ... nicht nur. Es gibt viele weite-
re Vorteile. Der Uberbezug reduziert die
Emissionskosten, da keine oder weniger
neue Investoren eingeworben werden
miissen. Und das Recht eines Uberbe-
zugs hat einen wirtschaftlichen Wert
fur den Aktionar. Da die neuen Aktien
im Bezug im Regelfall mit einem Dis-
count zum Bdérsenkurs angeboten wer-
den, ist es fir den Aktionar meist at-
traktiv, weitere Aktien zu erwerben.
Warum sollte man die billigeren Aktien
nicht den eigenen Aktiondren anbieten?
Das ware viel fairer. Und deswegen ha-
be ich zu diesem Thema im GoingPublic
Magazin im April des vergangenen Jah-
res veroffentlicht und den Interessen-
verband Kapitalmarkt KMU und das
DAI gebeten, in dieser Angelegenheit
tatig zu werden.

BondGuide: Und wie ging es dann
weiter?

Wegerich: Wir haben den Dialog mit
der BaFin gesucht und uns dann zu die-
sem Thema sehr intensiv mit der BaFin
zusammen mit dem DAI ausgetauscht.
Schlussendlich konnten unsere Argu-
mente lGberzeugen. Dies ist letztendlich
auch ein schénes Beispiel fiir die Exis-
tenzberechtigung unseres Interessen-
verbandes: Mit Giber 60 kapitalmarkto-
rientierten Unternehmen als Mitglie-
dern sind wir mittlerweile das Sprach-
rohr des kapitalmarktorientierten Mit-
telstandes und werden von der Politik,
den Gesetzgebungsorganen und den
Aufsichtsbehdrden auch als dieses
wahrgenommen. Ein einzelnes Unter-
nehmen wird nicht viel erreichen. Wir
jedoch sprechen fir den gesamten ka-
pitalmarktorientierten Mittelstand.

BondGuide: Das war aber nicht der
erste Erfolg des KMU Verbands, richtig?
Wegerich: Unser Interessenverband
hat schon viel fir den kapitalmarktori-
entierten Mittelstand erreichen kon-
nen. So hatten wir beispielsweise durch
eine Petition und Stimmensammlung,
an der sich iber 100 kapitalmarktorien-

g}

e

Foto: © nmann77 — stock.adobe.com

Der Uberbezug reduziert
die Emissionskosten, da
keine oder weniger neue
Investoren eingeworben
werden mussen. Und das
Recht eines Uberbezugs
hat einen wirtschaftlichen
k) Wert fir den Aktionar.

tierte Unternehmen beteiligt hatten,
Einfluss auf den Gesetzgeber genom-
men und hierdurch Gberhaupt erst pro-
spektfreie Bezugsrechtsemissionen bis
zu 8 Mio. EUR ohne Einzelanlageschwel-
len und verpflichtende Vermittlung
Uber ein WpDU ermoglicht. Im Jahr
2020 war unser Interessenverband fir
den Small and Mid-Cap Award der Eu-
ropdischen Kommission in der Katego-
rie ,Special Mention’ fiir besondere Leis-
tungen fir den kapitalmarktorientier-
ten Mittelstand nominiert.

BondGuide: Herr Wegerich, Herr Dr.
Beyer, wir danken lhnen vielmals flr

das Gesprach!
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Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, das sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengédnge, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, 6ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlieBlich der Betreuung von Hauptversammlungen bdrsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert hat. Eine Expertise, die sich

schon seit Uber zehn Jahren fir unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Technische
(Laufzeit) ' Platzierung ! ‘Volumen in'platziert! 0 i Begleitung

i i { Mio. EUR | i . agentur)? | durch ..?
HPI WA Industriedienstleister Dez 1 FV FRA 6 ja, 3,50% Stddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) AIMA90
Ekosem Il Agrarunternehmen Dez 12 Bondm 78 ja. 250% . CCC?(CR) | Fion *
(2027) AIRORZ
Timeless Homes Immobilien Jun 13 PM DUS 5. nein, 900% Schnigge *
(2023) AIRO9H
Sanha Heizung & Sanitar Jun 13 FV FRA 37 ja. 400% . B-¥(CR) Pareto Securities *x
(2026) AITNA7
SG Witten/Herdecke Studiendarlehen Nov 14 PM DUS 8 ja. 360% AALTO Capital ool
(2024) A12UD9
Deutsche Borse Il Borsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600 ja.  275% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), BNP, Hxk
(2047) A161W6 Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Borse IV Borsenbetreiber Okt 15 Prime Standard 500 ja. 163% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), *
(2025) A1684V Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 150 ja. 1,25% . B+ ¥ (S&P) | Wallich & Matthes, Dero Bank 11) | ****
(2025) A181ZP
Dt. Bildung SF Il Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja. 4,00% | VerySustainable’ Small & Mid Cap IB Fxx
(2026) A2AAVM o)
Singulus Il Maschinenbau Jul 16 FV FRA 12 ja. 450% Oddo Seydler Bank *
(2026) A2AASH
Prokon Erneuerbare Energien Jul1e FV HH 500 ja. 350% M.M. Warburg *x
(2030) A2AASM
ETL Freund & Partner Il Finanzdienstleistung Dez 16 FV MUC 25 ja. 6,00% Eigenemission rrx
(2024) A2BPCH
Dt. Bildung SF 11 (1) Studiendarlehen Jul7 FV FRA 14 ja. 4,00% | VerySustainable Pareto Securities ool
(2027) A2E4PH (A)
BDT Automation Il Technologie Jul17 FV FRA 3| nein| 8,00% ,CCC?(CR) | Quirin Privatbank *
(2024) A2E4A9
Timeless Hideaways Immobilien Aug 17 FV DUS 10 | n.bek.| 700% FinTech Group *
(2025) A2DALV
Metalcorp Il Metallhandler Okt 17, Apr 18 FV FRA 70 ja. 850% . B (S&P) BankM *x
(2023) A1I9MDV & Mai19
Vedes IlI Spiele & Freizeit Nov 17 FV FRA 13 ja. 350% Quirin Privatbank xxx
(2026) A2GSTP
Africa GreenTec Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 10 | n.bek.| 6,50% Eigenemission *
(2027) A2GSGF
Neue ZWL Zahnradwerk IlI Automotive Dez 17 FV FRA 10 ja 725% | B ® (CR) Quirin Privatbank Hoxk
(2023) A2GSNF
7x7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10, nein, 450% Eigenemission *
(2027) A2GSF9
REA IV Immobilien Jan 18 FV HH 75 nein. 375% Eigenemission ool
(2025) A2G9G8
S Immo |l Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja. 2,88% Erste Group Bank *x
(2030) A19VV8
S Immo | Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank *x
(2024) A19VV7
Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 113% | AA (S&P) Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *
(2028) A2LQJ7 Commerzbank
SRV Group Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 36 ja, 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank *x
(2025) AI9YAQ
R-Logitech Logistik Mrz 18 FV FRA 200 ja, 850% BankM *
(2023) AI9WVN
Deutsche Rohstoff WA Rohstoffbeteiligungen Mrz 18 FV FRA 1. nein. 363% BB?(CR) ICF *
(2023) A2LQF2
Stern Immobilien |l Immobilien Mai 18 FV FRA 9, nein| 6,25% . B+?(SR) Bankhaus Scheich *x
(2023) A2G8WIJ
DEWB I Industriebeteiligungen | Jul 18 FV FRA N, nein. 400% Bankhaus Scheich rRx
(2023) A2LQL9
Underberg V Spirituosen Jul 18 FV FRA 10 ja. 400% . BB-®(CR) |IKB el
(2024) A2LQQ4

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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(Ziel-) Voll- Kupon Technische
‘Volumen in'platziert! Begleitung

i durch ..”

Zeitraum der Plattform”

Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit)

. Mio. EUR |

Lang & Cie RE Il
(2023)

Diok RealEstate
(2023)

DIC Asset V
(2023)

physible Enterprise |
(2023)

MRG Finance
(2023)

DEAG

(2023)

Hertha BSC
(2023)

SoWiTec |
(2023)

Neue ZWL Zahnradwerk IV

(2024)

UBM Development IV
(2023)

InCity Immobilien
(2023)

Katjes Il

(2024)

Huber Automotive
(2024)

Nordwest Industrie
(2025)

FCR Immobilien IV
(2024)

S Immo I

(2026)

Deutsche Kreditbank
(2029)

Hormann Industries Il
(2024)

MOREH

(2024)

Ekosem IlI

(2029)

AVES Schienenlogistik |
(2024)

Euroboden I

(2024)

FRENER & REIFER
(2024)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration

(2025)

UBM Development V
(2025)

Underberg VI

(2025)

Schlote

(2024)

ETL Freund & Partner IV

(2027)

JDC Pool I

(2024)

Deutsche Rohstoff IlI
(2024)

PREOS WA

(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity
(2024)

Immobilien
A2NB8U
Immobilien
A2NBY2
Immobilien
A2NBZG
Beteiligungen
A2LQST
Rohstoffe
A2RTQH
Entertainment
A2NBF2
FuBballverein
A2NBK3
Erneuerbare Energien
A2NBZ2
Automotive
A2NBR8
Immobilien
A2RS14
Immobilien
A2NBF8
Beteiligungen
A2TST9
Automobilzulieferer
A2TR43
Beteiligungen
A2TSDK
Immobilien
A2TSB1
Immobilien
A2R195
Finanzdienstleister
SCBOO1
Automotive
A2TSCH
Immobilien
A2YNRD
Agrarunternehmen
A2YNRO
Schienenlogistik
A2YN2H
Immobilien
A2YNXQ

Fassadenkonstruktionen

A2YNGY
Immobilien

A2R73K

Bergbau

A2YN7A

Immobilien
A2R9CX

Spirituosen

A2YPAJ
Automobilzulieferer
A2YN25
Finanzdienstleistung
A254NE
Finanzdienstleister
A2YNTM
Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q

Immobilien
A254NA

Immobilien

A255D0

Immobilien

A2YN1S

Okt 18

Okt 18

Okt 18

Nov 18

Nov 18

Nov 18

Nov 18

Dez 18

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Mai 19

Jun 19

Jun 19

Jul19

Aug 19

Sep 19

Okt 19

Okt 19

Okt 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

FV FRA

FV FRA

m:access

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV S

FV'S

FV FRA

Fv MUC

FV'S

FV HH & MUC

FV FRA

FV MUC

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

CP Wien

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

45

150

30

50

25

40

18

53

110

30

150

50

4

40

40

100

120

34

25

25

100

249

40

10

ja

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

ja

n.bek.

538%

6,00%

3,50%

3,00%

8,75%

6,00%

6,50%

6,75%

6,50%

313%

3,00%

4,25%

6,00%

4,50%

525%

1,88%

0,70%

4,50%

6,00%

2,50%

525%

5,50%

500%

2,00%

775%

2,75%

4,00%

6,75%

525%

5,50%

525%

750%

7,50%

6,00%

B (S&P)

BB+ Y9
(SR)

B ¥ (CR)

BB-?° (SR)

Aaa?
(Moody's)
BB ¥ (SR)

BB- ¥ ¥ (SR)

BB- © (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

BankM, Renell Wertpapier-
handelsbank

Bankhaus Lampe, Citigroup
Eigenemission

Cantor Fitzgerald

IKB

Pareto Securities

Quirin Privatbank

Quirin Privatbank
Raiffeisen BI, Erste Group Bank,
M.M. Warbug (Aufstock.)
MainFirst

Bankhaus Lampe

BankM

IKB

Eigenemission

Erste Group Bank, Raiffeisen Bl
Eigenemission

Pareto Securities, IKB
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission

mwb fairtrade
Eigenemission

Erste Group Bank

BankM

Raiffeisen BI, M.M. Warburg
IKB

Quirin Privatbank
Eigenemission

BankM

ICF

futurum bank
Eigenemission

Eigenemission

*k

*k

*%k

*k

*kk

*k

*k

*kk

* kK

*k Kk

*k

*%


https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

04/23 « 24. Februar ¢ Seite 37

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Plattform” Technische Chance/
Begleitung Risiko?*)

durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit) 0

(Ziel-) Voll-  Kupon

‘Volumen in'platziert!
. Mio. EUR |

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4 nein, 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, | **
(2024) A254PV BondWelt

Neue ZWL Zahnradwerk V Automotive Dez 19 FV FRA 8. nein, 650% | B¥(CR) Quirin Privatbank *x
(2025) A255DF

PORR Hybr. Baudienstleister Feb 20 FV Wien 150 ja. 538% HSBC Fox
(2025/unbegr.) A28TAL

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 250 ja. 363% n.bek. *x
(2026) A254YS

Mutares Beteiligungen Feb 20 FV FRA 80 ja. 6,00% Pareto Securities Fxx
(2024) A254QY

GrofR & Partner Immobilien Feb 20 FV FRA 50 | nein, 500% ICF *x
(2025) A254N0

Veganz Lebensmittel Feb 20 FV FRA 4, nein, 750% Eigenemission *
(2025) A254NF

AGRARIUS Agrar Mrz 20 FV FRA 5, nein. 500% Eigenemission *
(2026) A255D7

VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4. nein, 600% BankM *x
(2025) A254Y1

Score Capital Finanzdienstleistung Mrz 20 FV FRA 10, nein, 500% Eigenemission *x
(2025) A2545G

nextbike Fahrradverleihsysteme | Mrz 20 FV FRA 6. nein, 600% SDG Investments *
(2025) A254RZ

FCR Immobilien V Immobilien Apr 20 FV FRA 21, nein| 4,25% | B+ ®9(SR) | Eigenemission il
(2025) A254TQ

Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7. nein, 500% Eigenemission Fxx
(2025) A254R0

MEDIQON IT-Dienstleister Mai 20 FV FRA 13 ja. 0,00% Quirin Privatbank *x
(2021/unbegr.) A254TL

Aves One Logistik-Assets Jun 20 FV FRA 60 ja. 525% Eigenemission ool
(2025) A289R7

publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja. 550% ICF *
(2025) A254RV

DE-VAU-GE Nahrungsmittel Jul 20 FV FRA 5, nein. 650% Quirin Privatbank *x
(2025) A289C5

momox Re-Commerce Jul 20 FV FRA 100 ja. 625% IKB Hxx
(2025) A289QC

Elaris GS E-Mobilitat Aug 20 FV FRA 10 | n.bek. | 6,00% Eigenemission ool
(2027) A2QDEZ

reconcept | Erneuerbare Energien Aug 20 FV FRA 14 ja. 675% Eigenemission o
(2025) A289R8

Karlsberg Brauerei IlI Bierbrauerei Sep 20 FV FRA 50 ja. 4,25%  BB-?(CR) | Bankhaus Lampe, IKB HHE
(2025) A254UR

GECCIII Immobilien Okt 20 FV FRA 8 nein, 6,00% Eigenemission *
(2027) A289QS

GECCI'| Immobilien Okt 20 FV FRA 8 ja 575% Eigenemission *
(2025) A3E46C

Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30, nein, 550% ICF Hxx
(2025) A3H2TV

Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF e
(2025) A3H2X9

SUNfarming | Erneuerbare Energien Nov 20 FV FRA 10 ja. 550% Eigenemission i
(2025) A254UP

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 nein. 550% . BB-?#® (SR), mwb fairtrade o
(2025) A289EM

BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 9. nein, 530% Portfolio Control Hoxk
(2027) A3H2XT

PAUL Tech (vorm. Actaqua I) Digitale Gebaudetechnik | Dez 20 FV FRA 35 ja. 700% | SPO (imug) | BankM HxE
(2025) A3H2TU

ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2 nein 510% Eigenemission *x
(2030) A3E46B

Cardea Europe Immobilien Dez 20 FV FRA 2 nein 7.25% Eigenemission *x
(2023) A3H2ZP

Greencells Erneuerbare Energien Dez 20 FV FRA 35 ja. 6,50% | SPO (imug) | ICF et
(2025) A289YQ

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15, nein, 825% BankM, One Square (Struk.) *x
(2025) A3H2UW

Henri Broen Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 25, nein| 750% Steubing Fxx
(2025) A283WQ

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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(Ziel-) Voll- Kupon Technische
‘Volumen in'platziert! Begleitung

. Mio. EUR | i durch ..

Zeitraum der Plattform”

Platzierung

Unternehmen + Branche

(Laufzeit)

LR Global Holding
(2025)

S Immo V

(2028)

PANDION

(2026)

The Grounds WA
(2024)

blueplanet WA
(2026)

Homann Il
(2026)

RAMFORT

(2026)

Agri Resources
(2026)

The Social Chain WA
(2024)

Trisor

(2023)

Zeitfracht Logistik
(2026)

hep global

(2026)

UBM Development VI
(2026)

niiio finance WA
(2026)

SV Werder Bremen
(2026)

Metalcorp IV
(2026)

FC Schalke 04 IV
(2026)

Noratis Il

(2027)

luteCredit

(2026)
JES.GREEN Invest
(2026)

Eleving Group |
(2026)

Neue ZWL Zahnradwerk VII
(2026)

Credicore

(2026)

Photon Energy Il
(2027)

Eleving Group |l
(2031)

S Immo VI

(2027)

reconcept Il
(2028)
SUNfarming Il
(2027)

EUSOLAG

(2027)

AOC Green Bond
(2027)

FC Schalke 04 V
(2027)

PNE 11l

(2027)

reconcept GEAB Il

PlusPlus Capital
(2026)

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM

Immobilien

A287UC

Immobilien

A289YC

Immobilien

A3H3FH
Trinkwasserhygiene
A3H3F7
Holzwerkstoffe
A3H2V1

Immobilien

A3H2T4

Agrar

A28708
Marketingdienstleister
A3ESFE
SchlieRfachanlagen
A3H3KZ

Logistik

A3H3JC

Erneuerbare Energien
A3H3JV

Immobilien

A3KQGX
IT-Dienstleister
A3ESS2

FuBballverein
A3H3KP
Metallhandler
A3KRAP
FuBballverein
A3ESTK

Immobilien

A3ESWP
Finanzdienstleister
A3KTEM

Erneuerbare Energien
A3E5YQ
Finanzdienstleister
A3KXK8

Automotive

A3MP5K

Pfandhaus

A3MP5S

Erneuerbare Energien
A3KWKY
Finanzdienstleister
A3K3KC

Immobilien

A3KOEN

Erneuerbare Energien
A3ESWT

Erneuerbare Energien
A3MQM7
Erneuerbare Energien
A3MQYU

Immobilien

A3MQBD
FuRballverein
A3MQS4
Erneuerbare Energien
A30VIW

Erneuerbare Energien
A3MQQJ
Finanzdienstleister
A3K7UD

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Mrz 21

Mrz 21

Mrz 21

Apr 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Jun 21

Jun 21

Jul 21

Aug 21

Okt 21

Okt 21

Okt 21

Nov 21

Nov 21

Nov 21

Dez 21

Jan 22

Jan 22

Mrz 22

Mrz 22

Apr 22

Apr 22

Jun 22

Jun 22

Jul 22

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

RM FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

125

150

45

20

78

40

25

15

31

25

150

75

150

78

25

50

30

55

70

nein

nein

nein

n.bek.

nein

nein

nein

ja

nein

ja

nein

nein

725% +

3ME

175%

5,50%

6,00%

5,50%

4,50%

6,75%

8,00%

575%

750%

500%

6,50%

313%

4,00%

6,50%

8,50%

575%

4,75%

11,00%

500%

9,50%

6,00%

8,00%

6,50%

12,00%

1,25%

6,25%

500%

6,25%

750%

5,50%

500%

4,25%

11,00%

BB- ¥ (SR)

SPO (imug)

BB % (CR)

SPO
(Vigeo Eiris)

SPO (imug)

ESG
(ISS + EcoVadis)

B (S&P)

B- ® (CR)

B- (Fitch)

B ¥ (CR)

SPO (imug)

SPO
(Sustainalytics)

SPO (ISS ESG)

SPO (imug)

B- # (CR)

BB ¥ (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Pareto Securities, SEB
Erste Group Bank

IKB

Quirin Privatbank
BankM, One Square (Struk.)
IKB

BankM

futurum bank

Quirin Privatbank
Eigenemission
Bankhaus Lampe
Quirin Privatbank
Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
Eigenemission
Bankhaus Lampe

The Seaport Group Europe,
BankM

Eigenemission

Oddo BHF

AALTO Capital
Eigenemission
Oppenheimer & Co.,
Stifel Nicolaus

Quirin Privatbank
Eigenemission
Bankhaus Scheich
Eigenemission

Erste Group Bank
Eigenemission
Eigenemission

Swiss Merchant Group
Capitalmind, Bondwelt
Eigenemission

IKB

Eigenemission

AALTO Capital

*%k

*k

*%k

*k KK

*k

*k

*kk

*k

*k

*k ko

*k

* kK

* ok Kk

* kK

*k Kk
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Unternehmen
(Laufzeit)

Zeitraum der
Platzierung

Plattform”

. Mio. EUR |

(Ziel-) Voll-
‘Volumen in'platziert!

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)?

Technische
Begleitung
durch ..”

Chance/
Risiko?*)

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8, nein. 700% Eigenemission Frx
(2027) A3KWKI1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8, nein, 650% Eigenemission rxx
(2027) A30VGQ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45| nein| 550% | BB-® (CR) | IKB Frx
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 20 ja. 6,25% mwb fairtrade *xx
(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 25 ja. 800% B. Metzler, IKB Fokkx
(2027) A30V3F

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7. nein 775% | B ¥ (CR) Quirin Privatbank Frx
(2027) A30VUP

Multitude (vorm. Ferratum) VI | Finanzdienstleister Dez 22 FV FRA 50 | nein, 75% + | B+ ? (Fitch) | Pareto Securities, Jefferies Hokkk
(2025) A3LBT7 3ME

LAIQON WA Finanzdienstleister | Feb 23 FV FRA 5 ja. 6,50% futurum bank *kk
(2027) A30V88

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja. 850% . in Insolvenz,; BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% | in Insolvenz| Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG [T-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8 nein. 750% | inlInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja. 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A9L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja, 650% . in Insolvenz, IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% . inInsolvenz; Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja 575% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja. 575% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2023) A2GIJL

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja, 700% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A2RISR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22, nein, 550% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja. 550% | in Insolvenz, Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode Il Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% , in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4AXE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV'S 4, nein. 2,00% . in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2023) ATTNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein, 2,00% ,in Insolvenz, ICF *
(2025) AI3SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22, nein, 8,00% . in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 6,25% . inInsolvenz, FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens |l Befestigungstechnik Nov 15 Scale 15) 16 | nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *
(2020) Al61Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 | n.bek. | 550% | inInsolvenz, Eigenemission *
(2022) A19502

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 | n.bek.| 4,25% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A19S03

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% |inInsolvenz, Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB Il Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% | in Insolvenz, Pareto Securities *
(2023) A181TF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 | nein| 500% | in Insolvenz Viscardi (AS), Blattchen & Partner (LP) | *
(2021) AITNG9

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14 nein ;. 8,00% . in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14, nein, 8,25% , in Insolvenz, ipontix *
(2017) AIMLRM

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Am 2. Mai

erscheint das neue BondGuide-Jahres-Special

“Green & Sustainable
Finance 2023"

s .

'Green & Sustam hlc
FII‘I&I‘ICB (4. Jg.)



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2023/01/Flyer-BondGuide-GSF23-NEU.pdf

04/23 » 24. Februar » Seite 41

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Unternehmen

(Laufzeit)

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena Il Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015) @ AIEBW9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015) @ AIE84A

SAG. I Energiedienstleistung
(2017) AIKOKS5

SiC Processing Technologie

(2016)™ AIH3HQ

Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon
Platzierung ‘Volumen in'platziert!
i Mio. EUR | i
Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50%
Jun/Jul 13 FV FRA 34| nein, 825%
Dez 10 FV S 43 nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja, 625%
Julmn FV FRA 17, nein, 750%
Feb/Mrz 11 FV FRA 80 | nein 713%
Summe 9159 @ | 566%
Median 25,0 5,75%

Technische
Begleitung
durch..”

© Rating
' (Rating- !

agentur)?

in Insolvenz Pareto Securities

in Insolvenz, IKB *
in Insolvenz, Blattchen FA *
in Insolvenz | Baader Bank *
in Insolvenz, Schnigge (AS), youmex (LP) *
in Insolvenz, FMS *

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
YEinschitzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ? Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ¥ Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit Giber die regulare Endfélligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
ber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der borsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Borse tber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstindischer
Unternehmen und lddt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
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Richtigkeit ibernehmen. Informationen zu ein-
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung lhres Profils fiir den Bond Guide oder machten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
kdnnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!
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