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Liebe Leserinnen und Leser,

BekanntermaRen sind Prognosen am
schwierigsten, wenn sie die Zukunft be-
treffen. Auch 2023 wird gewiss die eine
oder andere Uberraschung beherbergen.

Die Rezession in Europa kommt. Oder
doch nicht? Ich bin nicht sicher, ob sich
Leser:innen vorstellen kdnnen, wie viele
Marktausblicke taglich in mein Postfach
einlaufen. Am meisten zweifellos zu Be-
ginn eines Jahres. Nur eines bleibt stets
gleich: Keine zwei Experten empfehlen
die identische Aufstellung fiir das Jahr.
Vielleicht ab und an mal ,annahernd".

Neueste News von heute: Die Rezession
in Europa scheint abgeblasen. Selbst ei-
ne nur ,technische Rezession’. Die wirt-
schaftlichen Aussichten verbessern sich
so rapide, dass diese nun nicht mehr das
aktuelle Basis-Szenario darstelle.

Auf die zweite angefiihrte Begriindung
hatte man eigentlich vorher kommen
koénnen: Pl6tzlich erinnern sich die Ex-

7 Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

8 League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

10 BondGuide Musterdepot: Gesprachsbedarf

12 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

14 Ignorieren Finanzmarkte die zunehmenden
Spannungen?

16 Impact Bonds auf der Suche nach
Standardisierung und Transparenz

VORWORT

perten daran, dass der globalisierte
Charakter der EU-Wirtschaft am ehes-
ten vom Post-0-Covid-Restart Chinas
profitiere.

Globalisierung ist jetzt also doch wieder
gut. Ich bin beinahe sicher, von einer Re-
patriierung ausgelagerter Produktionen
oder Behebung der Lieferketten-Diskus-
sion wird in einem Jahr niemand mehr
sprechen. Prio-1 wird wieder sein, so
glinstig wie moéglich zu produzieren.

Zu guter Letzt eine weitere ganz fri-
sche Prognose: In diesem Jahr sollen
glinstig bewertete Unternehmen und
Sachwerte von der neuen Realitdt an

den Finanzmarkten profitieren. Natir-

Y

Twitter@bondguide!
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2023

19 Anlegerstimmung fiir Gold auf Allzeittief

20 Kryptos: Szene wieder optimistisch, aber
keineswegs euphorisch

21 Literaturhinweise

22 Law Corner: Neue Pflicht zur Nachhaltigkeits-
berichterstattung

24 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

30 Impressum

Revidiert

lich frage ich da: Etwa weil es riickbli-
ckend die richtige Strategie vergange-
nen Jahres war?

Wenn ich sehe, wie stark die Prognosen
und Favoriten allein seit der letzten
BondGuide-Ausgabe vor zwei Wochen
rochierten, bin ich mir nur in einem
Punkt sicher: dass ich ungern am Steuer
sitze, wenn mein Blick lediglich auf die
drei Rickspiegel gerichtet ist. Bei ame-
rikanischen Autos steht da: Objects in
Mirror are closer than they appear. San-
ger Meat Loaf wusste, dass auch das ge-
naue Gegenteil zutreffen kann.

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://en.wikipedia.org/wiki/Objects_in_the_Rear_View_Mirror_May_Appear_Closer_Than_They_Are
https://en.wikipedia.org/wiki/Objects_in_the_Rear_View_Mirror_May_Appear_Closer_Than_They_Are
https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide

» LEWISFIELD
Deutschland GmbH

Marc Speidel

Geschéaftsfuhrer

Lewisfield Deutschland GmbH
Danziger StralBBe 64

10435 Berlin

+49 3044 3361 58
info@lewisfield.de

LEWISFIELD

|

Wir beraten den deutschsprachigen
Mittelstand bei Alternativ- und
Kapitalmarktfinanzierungen:
unabhangig, individuell und
industriell.

Profitieren Sie von unserer Expertise, um |hre
unternehmerischen Ziele zu erreichen!

-

- Durch gegenseitiges Vertrauen und dank guter
Beziehungen mit unserem Kapitalmarktteam und unseren

Investoren auch in Phasen wirtschaftlicher Ungewissheit
standfest.

hep there is no E Musus Taharodviark Liipaiy BembH

6,50 % p.a. 6,25 % p.a. 6,00 % p.a.

Green Bond ‘ Green Bond Il Umtauschangebot
& Platzierung

EUR 25 Mio. EUR 17,5 Mio. EUR 14 Mio.

Mai 2021 Januar 2022 November 2021



https://lewisfield.de
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Aktuelle Emissionen

: ; ; ; ; . Rating Banken ; ;

Unternehmen i | Zeitraumder | Zielvolumen in' . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® | Finance/Sales)” . Bewertung?® | Seiten

FBW . Immobilien ! vsl. 2023 . vs. FVFRA | n.nbek. | nnbek. | = ! n.n.bek. ! folgt | BondGuide #20/2020,
' ' ' ' ' ' ' i i S.17

Mutares Beteiligungen vsl. 2023* FV FRA 175 n.n.bek. | - Pareto Securities | - BondGuide #12/2022,
' ' ' ' ' ' ' ' ' S.16

DEAG I |Entertainment | vsl. H1-2023** | vs.FVFRA | nnbek. | nnbek | = : vsl. IKB . folgt |

luteCredit Il Finanzdienst- vsl. H1-2023 vsl. FV FRA n.n.bek n.n.bek - n.n.bek. folgt ggf. www.BondGuide.de
leister | | | | | | | |

SoWiTec Il | Erneuerbare | vsl. H1-2023*** | vs|. FV FRA | n.nbek. | nnbek - ! ICF, Quirin ! folgt | BondGuide #2/2023,
 Energien 1 1 1 S. 14

AOC . Immobilien ! lauft . FVFRA 30 ! 75% | Green Bond | Capitalmind, ! *x | BondGuide #7/2022,
; : : : (imug | rating) Bondwelt S.24

Cardea Europe . Immobilien | lauft (iPPmaNA) | FV FRA 1125 (Aufstckg) | 7.25% ! - ! n.n.bek. ! *x | BondGuide #15/2022,
; ; ; ; ; ; ; | | S.15

JadeHawk Capital Clmmobilien- | lauft**** ' FVFRA | 15 C70% ! - ‘bestincapital (FA), Lewisfield! ' BondGuide #15/2022,
 fonds ; ; ; ; © (FA) GapSolutions (SA) S.18

Bauakzente Balear Invest | Immobilien . lauft (iPPmaNA) | FVFRA | 8 ! 6,5% ! - . Eigenemission, | o | BondGuide #18/2022,
' i Hinkel & Cie. (SA) S.17

artec technologies ! IT-Dienstleister! lauft . Tradias | 2 . 3,0% . - . Bankhaus Scheich, | e . BondGuide #7/2022,
| | | | | i . Tradias, Cashlink 1 S. 17

") Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der Mutares-Anleihe 2020/24 (WKN: A254QY) nach MaRgabe der Anleihebedingungen — UTV: 1:1 zzgl. Roll-Over-Gebiihr (in Hohe der Kindigungspramie)
) Vsl inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fur die Inhaber der 6,00%-DEAG-I-Anleihe 2018/23 (WKN: A2NBF2) - die genauen Bedingungen werden zeitnah kommuniziert.

***)

Vsl inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der 6,75%-SoWiTec-I-Anleihe 2018/23 (WKN: A2NBZ2) - die genauen Bedingungen werden zeitnah kommuniziert

Die Zeichnung ist aktuell tiber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7 Juli 2023) iber www.JadeHawk.eu/investorrelations moglich.

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Einschdtzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; / Nachplatzierung lauft;

9 Verdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

HH)

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS.aen
HANMARKETS & MEDIA

Wir Gibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige

Unternehmen ‘
Pentracor 3 n.n.bek. 3 Insolvenz-GV % 3 u.a. WgAv
LR Global ‘ n.n.bek. ‘ 1. AGV/n.n.bek. k ‘ u.a. CNV

Abkiirzungsverzeichnis; CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhéhung, EGAV = Ermachtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhthung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des origindren Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder
Erkldrung eines Rangricktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-)Ruckzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung,
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


http://www.JadeHawk.eu/investorrelations 
https://www.pentracor.de/anleihe/
https://ir.lrworld.com/de/anleihe/
https://ir.lrworld.com/de/anleihe/
https://ir.lrworld.com/de/anleihe/
http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB  Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitat, sehr maige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-lnvestment Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fur

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital flir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Borsengange
Venture Capital Kapital flir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 29 30
1500 25
1200 20
900 16 15
600 10
300 3 400 93 H 2099 5

S 190 | .

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
I Reguldres Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
‘ .

6B47 RE Investors (2015) AIZKC5 Jun

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen m

Reguladres Tilgungsvolumen 6.379
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.385
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2023 8.765

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (/i) I Anleihe-Defaults (li.) —e=jlll=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom j 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ; 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013

Zamek 1 Incalvensant

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.470
Insolvente Emittenten ! 60
Ausgefallene KMU-Anleihen 81

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
INSGESAMT seit 2009 und DAVON seit 2019

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019
Oddo Seydler 55} BankM 12 DICAMA 21} Lewisfield 15 Norton Rose 66! ['lje:rkwafeukhn 18
Pareto Securities 36 E IKB, ICF jem Conpair, FMS je 17 E DICAMA 5 Heuking Kiihn 0 ; ! bdp Bormann
Quirin 341 Quirin 10 Lewisfield 151 AALTO 4 Luer Wojtek » Demant & Partner
' 1 Norton Rose, .
GSK 291 i Luther RA Jes
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
— — Vsofern Daten vorhanden
Anzahl der Emissionen Anzahl der Emissionen 2Bondm: Bondm-Coach: Scale (vorm. Entry Standard):
INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 INSGESAMT seit 2009 DAVON seit 2019 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
E : Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 55 : Better Orange 21 Oddo Seydler 47 : IKB il MSB: Makler: m-access: Emissionsexperte;
IR.on 38 E IR.on 13 Quirin 32 E BankM, Quirin je10 FV- Antragsteller (sofern bekannt)
edicto 30 E edicto 12 Pareto Securities 28 E ICF Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in

der Mastertabelle (S. 24-30) notierten Anleihen.

Anzeige

BonGuibE  Jahrespartner 2023

= DICAMA e

Corporate finance one ste |'JEI ead

Bankﬂ ENS..-o-

I3 HEUKING KUHN LUER WOITEK » LEWISFIELD
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Wir sind Bondmarkt!
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https://www.bondguide.de/bondguide-partner/

Investieren Sie mit uns in Luxus-
Immobilien auf Mallorca — einem

der attraktivsten Madrkte
Europas.

i il

w Mall,
. Magazin .
: 15082022 JETZT AN DER BORSE FRANKFURT KAUFEN

Us- Amerlkqner- RUN L #- ML
" AUF LUXUSIMMOBILIEN i " !

auf Mallor
ca
[ DERZEIT befindet sich in Cala Llamp, in der Nadhe von Port

| L] —
Ma aﬂw Andratx, eine Villa mit unverbaubarem Meerblick im Bau. Nach

- “ der Fertigstellung Mitte 2023 soll sie fur Gber 10 Mio. Euro verkauft
e‘\) 3\\' ‘G‘“ werden. Noch in diesem Jahr beginnt die Entwicklung der
““ ndchsten Traumimmobilie. Daflr hat Bauakzente Balear bereits
* c ein Grundstuck in Nova Santa Ponsa mit unverbaubarem Blick
-Le auf Port Adriano und das offene Meer mit Sudausrichtung

‘ optioniert. Zur Finanzierung dieses und weiterer Projekte auf

ﬁr’{iul&b} ;'lll Mallorca begibt die Bauakzente Balear Invest GmbH eine

15.08.2022 Unternehmensanleihe. Mehr auf:

-
-

K ?

3% ;

HOMEOFFICE AM MEER: www.bauakzente.com
- Auf Mallorca wird bereits
das Bauland knapp

R -.-i"'l

6,50% P.A. FESTZINS

Die Anleihe auf einen Blick:

Wertpapierart: Inhaber-Teilschuldverschreibung (nicht nachrangig)
Emissionsvolumen: bis zu 8 Mio. Euro
ISIN: DEOOOA30VGQI
Laufzeit: 5 Jahre, bis zum 31.08.2027 BALEAR
Zeichnung/Kauf: www.hinkel-marktplatz.de/bauakzente

(Ab dem 01.09.2022 Kauf an der Bérse Frankfurt méglich) k t
Zeichnungsfrist: bis zum 15.08.2023 a zen e
stiickelung/Mindestanlage:  1.000 Euro / 3.000 Euro (bei auRerbérslicher Zeichnung) INVEST
Rickzahlungskurs: 100 %
Covernance: - Negativerklérung (mit Positivverpflichtung)

- Change of Control
- Die Emittentin verpflichtet sich Gber die Laufzeit an jedem Bilanzstichtag eine EK-Quote von min-

destens 20% aufrechtzuerhalten. Bei einer geringeren EK-Quote erhéht sich die Verzinsung um 1% p.a.
Selling Agent: Hinkel & Cie. Vermédgensverwaltung AG

WICHTIGER HINWEIS

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das 6ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlielich auf Grundlage eines
Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach §4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter bauakzente.com/anleihe/ zum Download zur Verfugung.


https://www.bauakzente.com
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0% . _ . ‘: 1 If
Ubersicht - Bond Guide Musterdepot . L BO N D G U I D E

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR

Wertpapiere E 147730 EUR M U ST E R D E POT
Liquiditat : 6.299 EUR A

Gesamtwert E 154.029 EUR

Wertdnderung total E 54.029 EUR

seit Auflage August 2011 E +54,0 %

seit Jahresbeginn: E +4,7 %

Gesprachsbedarf

Die Indizes haben sich auf ihre hchsten Stinde seit dem Uberfall auf die Ukraine vorgerobbt.
Selbst bei unseren KMU-Anleihen kommen die Kurs-Avancen an.

So steht schon nach rund sechs Wo-  nicht méglich ist: Das Aufwartspoten-  ter seinem Allzeithoch von Januar
chen im neuen Jahr ein Plus von 4,7%  zial wird stets begrenzt bleiben. 2022, wahrend wir hier im Musterde-
zu Buche. So kdnnte es von mir aus pot 10% davon entfernt bleiben. Und
gern weitergehen — aber wir wissen  Zum Vergleich: Der DAX beispielswei- die Havarien des vergangenen Jahres
wohl alle, dass dies bei Anleihen so se notiert aktuell nur noch ca. 5% un-  werden nach gesunder Einschatzung

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins- Kurs derzei- Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage Aktuell tiger anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* seit Kauf zung**
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn!  25.957 | 25.000 | 10/2016,01/04/09/20T7 | 103,83 | 11,25% ! 12.956! 98,50 | 24.625 |16,0% ! +448% ! 323 | A
(2018/25) # | A181ZP , , 102018, 1/2021 , , , , , , , ,
Volkswagen Finance Automobile 8.238 10.0005 01/ und 05/2016 82,38 3,50% 1.6695 85,00 8.500 55% +23,4 % 248 B+
(2030/49) | AIZ YTK h h h , , , , , . . . .
Katjes Ill Beteiligungen 9475 510.0005 04/2019 und 94,75 4,25% 1.4105 101,00 10100 6,6% +21,5 % 196 A
(2022/24) 1 A2T ST9 , , , 03/2020 , , , , , , , , ,
FCR Immobilien IV E Immobilien E 9.763 E 10.000 E 04/2019 E 9763 E 5,25% E 1197 E 95,00 E 9.500 E 6,2% E +9,6 % E 194 E B+
(2024) 1 A2T SB1 . . . . . . . . . . . .
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 9.700 510.0005 01/2022 E 9700 E 6,25% E 5945 100,00 510.000 E 6,5% E +9,2 % E 55 E A-
(2026/28) 1 A3E SWT i i i , , , , , 5 5 5 5
Photon Energy Il Erneuerbare 14.830 15,0005 11/2021 98,87 6,50% 1.0505 100,00 15.000 9,7% +82% 62 A-
(2027) 1 A3K WKY . . . . . . . . . . . .
Underberg VI Spirituosen 15.000 15.0005 0110.22 100,00 550% 3015 102,50 15.375 510,0% +4,5 % 19 A-
(2025/28) i A30 VMF , , , , , , , , , , , ,
Neue ZWL Automotive 10.000 510.0005 11/2021 100,00 6,00% 7155 95,00 9.500 6,2% +22% 62 B
(2026) i A3M P5K . . . . . . 1 1 1 1 1 1
Homann Holzwerkst. lIl E Holzwerkstoffe E 15.000 E 15,0005 03/2021 E 100,00 E 4,50% E 1.2605 92,50 E 13.875 E 9,0% E +0,9 % E 99 E B+
(2024/26) 1 A3H 2V1 , , , , , , , , , , , ,
Euroboden Il Immobilien 23347 Ezs.oooi 09/2019, 03/2020, 93,39 550% 4.3875 71,50 17875 11,6% -4,6 % 173 B
(2022/24) # 1 A2Y NXQ h h h 10/2022 h , , , , , , . .
Cardea Europe E Beteiligungsholdingi 9400 EZ0.000E 08/2022 E 4700 E 725% E 6695 35,00 E 7000 E 4,5% E -18,4 % E 24 E B-
(2023) i A3H 2zP , , , , , , i i i i i i
Eyemaxx RE VIII ' Immobilien ' 7350 ' 10.0005 07/2020 ' 73,50 ' 550% ' 4555 34,00 ' 3400 ' 2,2% ' -47,6 % ' 131 ' B
(2023/25) 1 A28 9PZ . . . . . . . . . . . .
Ekosem Agrar IIl Landwirtschaft 10.000 510.0005 07/2019 100,00 2,50% 2.5155 20,30 2.030 13% -54,5 % 181 B-
(2021/29) 1 A2Y NRO i i i , , , , , 5 5 5 5
BeA Joh. Fr. Behrens |l EBefestigungstechmkE 10650 510,0005 03/ und 04/2017 106,50 7,75%5 1,9035 3,005 300 0,2%5 -79,3%5 301 -
(2018/20 - abgelaufen) 1 A161Y5 1 1 1 1 1 1 H H H H H H
Terragon | E Seniorenheime E 5540 EZ0.000E 05/2022 E 2770 E 6,50% E 1255 3,25 E 650 E 0,4% E -86,0 % E 38 E C-
(2022/24) 1 A2G SWY i i i , , , , , 5 5 5 5
Gesamt 1184.249 | ! 31207 ! 147730 595,9%
Durchschnitt (=Median) E E E E E E 5,5% E E E E E +2,2% E 140,4 E
*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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auch nicht allein innerhalb dieser Sai-
son repariert werden kénnen.

Als Privatanleger bzw. generell als
Anleger:in haben Sie hoffentlich ein
gemischtes Depot aus verschiedenen
Asset-Klassen. Als zweites Minimum
waren da sicherlich Aktien zu nennen.
Falls Sie Ausschiittungen mégen oder
sogar mit diesen planen, waren also
sicherlich Dividendentitel erste Wahl.

Ich kann es ohne Uberpriifung nicht
mit 100%iger Sicherheit sagen, aber
rein logisch miisste ein Anleger mit ei-
ner Mischung aus qualitativ hochwer-
tigen Dividendentiteln plus einigen
der sicheren Anleihen im Plus liegen,
wenn man die vergangenen drei Jah-
re zusammenrechnet, womoglich so-
gar auf Basis nur der letzten zwei Jah-
re. Aber Achtung: Auch der Aktien-
markt kennt miserable Dividendenti-
tel — fragen Sie mal jemanden, der in
den Hamburger Hafen angelegt hat,
um nur ein Beispiel aus dem Gedacht-
nis zu nennen.

Jeder sollte sich zudem die historische
Perspektive vergegenwartigen: Die
Jahre 2020 bis 2022 waren geopolitisch
ein Desaster. Corona plus Putin. Die

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

A

Jahre davor wiirde ich noch Trump
nennen, und hoffentlich zum letzten
Mal. Ich bezweifle, dass die Erde noch-
mals vier Jahre Zeit fiir Trump hatte.
Fir den Egomanen spielt das keine Rol-
le mehr, geht er doch selbst schon auf
die 80 zu und wird das grotesk ekla-
tante Verfehlen des von der internati-
onalen Staatengemeinschaft im Kon-
sens beschlossene Klimaziel nicht mehr
miterleben missen. Also ich schon.
Und die naheliegenden Auswirkungen
genauso sicher.

Genug polito-philosophisches Gela-
ber an dieser Stelle, womaoglich haben
sogar heimische Leser:innen ein posi-
tives Bild von diesem Clown. Exakt
wie ich prognostizierte, derweil sind
inzwischen alle drei ,Lichtgestalten’
der vergangenen Jahre weggewischt
von der bitteren Realitat: Johnson,
Bolsonaro und eben Trump. Ich hoffe
instandig, dass keiner der drei irgend-
eine weitere Chance erhilt, sein rui-
ndses Gesamtvermachtnis nochmals
bearbeiten zu kénnen. Weshalb Trump
noch auf freiem Ful} ist, kann hochs-
tens mit seinem Vermdgensstatus er-
klart werden.

A

Die Berichtssaison lauft ja gerade
vollstandig an, einzelne kleinere Mel-
dungen zu unseren Musterdepottiteln
gibt es praktisch jede Woche. Die ver-
folgen Sie hoffentlich auf bondguide.
de. In den vergangenen zwei Wochen
gab es jedoch zu keinem der Titel et-
was Bahnbrechendes, das ich hier zi-
tieren wollte.

Ausblick

Griinde, etwas am aktuellen Setup zu
verandern, sind akut nicht zu erken-
nen. Die nachsten Wochen und Mona-
te werden frische Emissionen auf den
Plan treten — sowohl Refinanzierungs-
anleihen wie auch hier und dort mal ein
neuer Emittent. Dann kann man etwas
optimieren. Interviewanfragen unse-
rerseits an einige der Musterdepotmit-
glieder laufen, denn bei diesem oder
jenem gibt es ganz sicher zeitnahen
Gesprachsbedarf.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.



https://bondguide.de
https://bondguide.de
https://www.bondguide.de/musterdepot/
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

SDG INVESTMENTS titet
Finanzierung fiir Luana ein

Die Corporate Finance Boutique fir
nachhaltige Finanzen hat als exklusiver
Strukturierungs- und Platzierungs-
agent fir die Luana AG eine Asset-
Based-Finanzierung tber 16,8 Mio. EUR
far ein Portfolio von Blockheizkraft-

werken (BHKW) arrangiert.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Leoni: umfassende Refinanzierungs-
malknahmen notwendig

Der Automobilzulieferer muss eine
neue Finanzierungslésung mit seinen
Geldgebern verhandeln. Zuvor hatte
die STARK Corporation iiberraschend
den Vollzug des im Mai 2022 abge-
schlossenen Kaufvertrags Uber den
Verkauf der Business Group Automoti-
ve Cable Solutions verweigert.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Neues im Fall

Eyemaxx Real Estate

Anfang Februar aulRerte sich Rechtsan-

walt Gustav Meyer zu Schwabedissen

von mzs Rechtsanwadlte als gewahlter

Anleihevertreter der 5,5%-Eyemaxx-VIlI-

Anleihe 2020/25 (ISIN: DEO0OO A289PZ 4)

zur Werthaltigkeit von Sicherheiten an

in Osterreich belegenen Liegenschaften

- Verwertung noch offen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Luana AG

Deutsche Lichtmiete: neuer
Sachstandsbericht verfligbar

Wie es bei der Deutsche Lichtmiete AG
derzeit aussieht — das kann in einem
aktuellen Sachstandsbericht angefor-
dert werden. Inzwischen firmiert der
von LED-Be-
leuchtungssystemen unter dem neuen
Namen NOVALUMEN GmbH.

insolvente Vermieter

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Leoni AG

Pentracor will sich in Insolvenz
sanieren
Die Geschaftsfihrung der Pentracor
GmbH hat unlangst beschlossen, einen
Insolvenzantrag beim zustandigen In-
solvenzgericht zu stellen. Damit steht
dann auch die im Mai 2020 emittierte
8,5%-Wandelanleihe 2020/25 (ISIN:
DE00O A289XB 9) iiber 15 Mio. EUR im
Feuer — Recovery ungewiss.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Eyemaxx Real Estate AGi.l.

EUSOLAG: ,Green Energy Liberty
Bond" ausplatziert
Die EUSOLAG European Solar AG hatim
Zuge eines Bond-Kaufvertrags mit ei-
ner Gruppe Schweizer institutioneller
Investoren ihren vorrangig, unbesicher-
ten Green Bond 2022/27 (ISIN: DEOOO
A3MQYU 1) in H6he von 105 Mio. EUR
herausgegeben — mit dem Investment
ist die Anleihe voll platziert.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © NOVALUMEN GmbH

Foto: © Pentracor GmbH

Foto: © EUSOLAG @ Shutterstock
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Henri Broen: weitere Anleihe(n) in petto?

Um das Wachstum der Unternehmensgruppe mit seinen
zwei Kerngeschaftsbereichen — Herstellung von Leichtme-
tallstahlprofilen sowie Web3 und Zahlungslésungen — ge-
zielt voranzutreiben, priife die Henri Broen Holding N.V.
die Begebung weiterer Unternehmensanleihen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf

bondguide.de

Foto: © Funtap - stock.adobe.com

reconcept Solar Bond Deutschland ebenfalls
vollplatziert
Die reconcept Gruppe erreicht mit dem Solar Bond Deutsch-
land (DEO0O A30VVF 3) die nachste Vollplatzierung einer
depotfahigen boérsennotierten Anleihe. Dabei wurde das
Emissionsvolumen erst zu Jahresbeginn aufgrund der hohen
Investorennachfrage von 10 auf 12,5 Mio. EUR aufgestockt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf
bondguide.de

e L o . - e = T

Foto: © reconcept GmbH

publity cancelt avisierte Anleiheemission

Die publity AG werde die geplante Emission einer weiteren
Unternehmensanleihe {iber bis zu 100 Mio. EUR aufgrund des
aktuellen Kapitalmarktumfelds nicht weiterverfolgen. Zur
Wahrnehmung von Investmentopportunitaten seien indes
ausreichend andere Finanzierungsmaoglichkeiten vorhanden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf

bondguide.de

e

£\
publy

Foto: © publity AG

UBM l6st Hybridbond vorzeitig und vollstandig ab
Danach wird die UBM Development AG ihre tief nach-
rangige Hybridanleihe 2018/23 (WKN: A2RS14) iber zu-
letzt noch 52,9 Mio. EUR am 1. Marz friihzeitig zuriick-
fiihren. Bereits im Juni 2021 wurden 471 Mio. EUR des in-
itial 100 Mio. EUR schweren Nachrang-Bonds vorzeitig
zuriickgekauft.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf

bondguide.de

Foto: © Daniel Hawelka / UBM Development AG
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SPECIAL

von
Beat Thoma,
ClIo,

Fisch Asset Management

lgnorieren Finanzmarkte die zunehmenden Spannungen?

Beat Thoma, CIO bei Fisch Asset Management, bezieht Position zur aktuellen Marktsituation in

Bezug auf die Finanzmdrkte

Die monetadre Straffung mit Zinsanhe-
bungen und Bilanzreduktionen der No-
tenbanken geht unvermindert weiter.
Neben der FED und der EZB erhdhte
jungst auch die Bank of Korea ihren
Leitzins erneut und rechnet mittler-
weile mit einer Rezession bereits im
vierten Quartal des vergangenen
Jahres. Und auch in Japan deuten ver-
schiedene Anzeichen auf eine baldige
Anderung der bisher noch sehr locke-
ren Geldpolitik hin.

Eine solche Entscheidung hatte auch
Folgen fiir die globale Liquiditit. Die
Geldpolitik bleibt unserer Ansicht nach
trotz abkiihlender Konjunktur und In-
flation auf absehbare Zeit global zu re-
striktiv. Eine Lockerung ist frihestens
in der zweiten Jahreshalfte zu erwar-
ten und damit wahrscheinlich zu spat,
um eine Rezession und héhere Markt-
volatilitdt noch rechtzeitig zu verhin-
dern. Dies wird aber aktuell von den
Aktien- und Kreditmarkten ignoriert
beziehungsweise von den Investoren
mehrheitlich ausgeblendet, denn die
Kurse steigen weiter.

Es baut sich deshalb an den Aktien- und
Kreditmarkten ein Ungleichgewicht
zwischen Bewertungen und Erwar-
tungen einerseits und der Liquiditatsver-
sorgung andererseits auf. Die Entwick-
lung dhnelt jener von Marz bis Okto-
ber 1987. Das damalige Ungleichgewicht
wurde durch einen heftigen temporaren
Einbruch schockartig abgebaut.

Allerdings wirken aktuell auch eine Rei-
he sehr positiver Faktoren, die das Kor-
rekturpotenzial insgesamt klar be-
schranken und in der zweiten Jahres-

halfte wieder fiir Aufwartspotenzial
sorgen sollten: Die Inflationserwartun-
gen stabilisieren sich auf tiefem Niveau.
Dementsprechend haben die Zentral-
banken hier die Lage noch vollstandig
unter Kontrolle. Das ist eine wichtige
Voraussetzung fiir eine kiinftige Locke-
rung der Geldpolitik. Zudem sorgt der
stetige Riickgang der Inflation fiir eine
Aufhellung der Konsumentenstim-
mung, was den Rezessionsdruck abmil-
dert. Gleichzeitig sorgt die bisherige In-
flation fir eine Entwertung der realen
Staats- und Konsumentenverschuldung.
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Die Situation ist zudem nicht mit dem
Inflationsumfeld in den 1970er Jahren
zu vergleichen. Damals war die Geld-
politik im Gegensatz zu heute lange
Zeit viel zu expansiv und fiihrte zu
mehreren starken Teuerungswellen.
Diese mussten dann mit rekordhohen

Leitzinsen und einer starken Rezession
bekampft werden. Heute liegt dage-
gen ein grolRerer Teil der Leitzinserh6-
hungen schon hinter uns, bei aktuell
leichten Wirtschafts-
wachstum. Insgesamt iberwiegen da-
mit kurzfristig die Risiken fiir die Fi-

noch einem

nanzmarkte. Es droht eine markttech-
nisch und monetar induzierte, tempo-
rare Korrektur mit begrenztem Verlust-
potenzial.

Wir positionieren uns daher bei Aktien,
Wandelanleihen und im High-Yield-
Segment vorsichtig. Mittelfristig fiihrt
die Summe der genannten Faktoren zu
einem wieder deutlich aussichtsreiche-
ren Umfeld fiir die Finanzmarkte — und
eine wieder etwas lockerere Geldpolitik
rickt naher. Langfristige Staatsanlei-
hen in US-Dollar und Euro und ausge-
wahlte Unternehmensanleihen im
Investment-Grade-Segment sowie in
den Emerging Markets bieten in diesem
Umfeld bereits erste Kaufgelegenhei-
ten, da das weitere Zinsanstiegspoten-
zial begrenzt ist.

Anzeige

Bank

Das Hausbankprinzip
fUr den Kapitalmarkt.

BankM AG - Baseler StralRe 10 - 60329 Frankfurt
Kontakt: Dirk Blumhoff / Ralf Hellfritsch
Tel. 069 7191838-0 - info@bankm.de - bankm.de


https://www.bankm.de/webdyn/index.php?start=true
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SPECIAL

von
David McNeal,

Head of Responsible Investment Research,
Insight Investment

Impact Bonds auf der Suche nach Standardisierung und Transparenz

Emissionen von Impact Bonds im Jahr 2022 waren zwar riickldufig,
doch die Weichen fiir eine Riickkehr zum Wachstum sind gestellt.

Der Markt fir griine, soziale oder an-
dere mit dem Nachhaltigkeitslabel ver-
sehene Anleihen war nicht immun ge-
gen die allgemeinen Marktbedingun-
gen des Jahres 2022, mit einer spiirba-
ren Abschwachung der Neuemissionen
in der zweiten Jahreshalfte, was zu ei-
nem Gesamtriickgang gegeniiber dem
Rekordwachstum im Jahr 2021 von et-
wa 1,8 auf 1,5 Bio. USD fiihrte (Quelle:
Bloomberg).

Nichtsdestotrotz gab es in einer Reihe
von Unternehmenssektoren und Regi-
onen (insbesondere im asiatisch-pazi-
fischen Raum) auch 2022 ein Emissi-
onswachstum, was auf die anhaltende
Nachfrage der Anleger nach diesen In-
strumenten und das anhaltende Unter-
angebot zurlickzufiihren ist. Auch Be-
horden und Regierungen haben die
Emissionstatigkeit im vergangenen
Jahr unterstutzt.

Wir gehen davon aus, dass sich diese
Trends im Jahr 2023 fortsetzen und das
Emissionsvolumen im Vergleich zum
Vorjahr wieder zunimmt, auch wenn
aufgrund der verscharften aufsichtsbe-
hérdlichen und anlegerseitigen Kontrol-
le, insbesondere in Europa, der Schwer-

punkt zunehmend auf der Qualitit
statt auf der Quantitiat der Bestinde
liegt. Unsere Prognose deutet auf ein
starkes Wachstum der Unternehmense-
missionen - insbesondere in Nord-
amerika und im asiatisch-pazifischen
Raum - hin, welches das langsamere
Wachstum der Emissionen von Finanz-
instituten, Behorden und staatlichen
Emittenten im Jahr 2023 ausgleicht.

Insbesondere der politische VorstoR zur
raschen Einfiihrung kohlenstoffarmer
Energienin vielen Regionen im Jahr 2022
dirfte 2023 in wichtigen Markten wie
den USA, der EU und Japan die Emissi-
onstatigkeit von Unternehmen, die sich
auf den Energiesektor konzentrieren,
wieder ankurbeln. Generell gehen wir
davon aus, dass eine Stabilisierung der

2,000
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Marktbedingungen und Zinsanderun-
gen im Jahr 2023 den Emittenten das
Vertrauen geben werden, bestehende
Projektpipelines in der ersten Jah-
reshalfte auf den Markt zu bringen.

Wachsende Standardisierung

und Transparenz dirften den
Markt pragen

Wir sehen einige Gegenwinde fiir das
Wachstum im Jahr 2023, nicht zuletzt
der allgemeine regulatorische Druck
in Richtung Standardisierung und das
harte Durchgreifen gegen Greenwa-
shing in vielen Rechtsordnungen, was
die Emissionskosten in die Hohe trei-
ben kénnte. Wahrend in der Vergan-
genheit griine Mandate und ein Unter-
angebot an geeigneten Instrumenten

die Anlegernachfrage nach Impact

Emission nachhaltiger Schuldtitel im Jahr 2023 kdnnten wieder an Fahrt gewinnen (Quelle: Insight / Bloomberg)
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Bonds gepragt haben, sehen wir zu-
nehmend Anzeichen fir eine Sensibili-
tat fur Transparenz und die Qualitat
der Berichterstattung lGber Anleiheer-
trage. Diejenigen Instrumente, die bei-
spielsweise eine Anpassung an den EU-
Standard fir griine Anleihen vorweisen
kénnen, werden bei einigen Anlegern
einen Marktzugang erhalten, wenn
auch mit héheren Kosten fiir die Struk-
turierung, die Emission und die laufen-
de Berichterstattung verbunden.

Wahrend sich die externe Verifizie-
rung bei der Emission von Anleihen
in Europa zunehmend durchsetzt, ist
sie in anderen Regionen, insbesondere
in den USA und China, noch weniger
verbreitet. Dennoch ist eine gewisse
Anndherung an die europaischen Trends
im Jahr 2023 zu erwarten. GroBe US-
amerikanische Emittenten griiner
Anleihen wie Berkshire Hathaway
haben vor kurzem damit begonnen,
erstmals Berichte {iber die Verwendung
der Erlose aus diesen Produkten zu ver-
offentlichen, was auf eine steigende
Nachfrage der Anleger nach Transpa-
renz hinweist.

Auch der auf US-Dollar lautende chi-
nesische Markt fiir griine Anleihen
(der von staatlichen Finanzinstituten
dominiert wird) gerat unter zuneh-
menden Druck auslandischer Investo-
ren, die Transparenz und die Berichter-
stattung iber die Verwendung der Er-
trage zu verbessern. China hat im Juli
2022 seine nationalen Green-Bond-
Prinzipien veroffentlicht, die sich eng
an internationale Standards wie den
EU-Standard fir griine Anleihen anleh-
nen und darauf abzielen, einen zuvor
segmentierten
Markt anzugehen. Dennoch kénnen

stark inlandischen
staatliche Unternehmen bis zu 50%
der Ertrage aus griinen Anleihen fiir
nicht-griine Aktivitidten verwenden.

W Fulhils inaght

RGNS

B Dioes nol meet Insight's msniruen suslanabibly reguiremsents

Insight-Bewertungen von Impact Bonds zeigen einen Riickgang der ,Best-in-Class”

Impact Bonds kénnten sich in Bezug
auf die Rahmenbedingungen zu einem
zweigeteilten Markt entwickeln

Die interne Bewertung von Impact
Bonds durch Insight zeigt, dass der An-
teil solcher Finanzprodukte, die ein
~dunkelgriines”
ting erhalten, in den letzten Jahren ge-
sunken ist und gleichzeitig die Zahl der
Jroten” Ratings zugenommen hat. Der
Anteil der ,hellgriinen” Ratings, die die
Nachhaltigkeits- und Offenlegungsan-
forderungen von Insight fir solche Pro-
dukte erfillen, ist stabil geblieben. Und
das, obwohl die Zahl der Emittenten,

Best-in-Class-Ra-

die in den letzten Jahren solche Produk-
te auf den Markt gebracht haben, in
verschiedenen Sektoren, Regionen und
GroéRenordnungen stark zugenommen
hat. Die Nachfrage nach griinen Anlei-
hen ist bei vielen Anlegern nach wie vor
grol, allerdings gibt es Anzeichen dafiir,
dass sich der Markt auf ein Zweiklas-
sensystem zubewegt. So besteht bei
einigen Anlegern eine steigende Nach-
frage nach Rahmenwerken, die die
héchsten Berichts- und Offenlegungs-
standards erfiillen, wahrend andere An-
leger nach kostengtinstigeren, begrenz-
teren Rahmenwerken verlangen.

Die Bemiihungen um mehr Transpa-
renz und Standardisierung dirften
Strukturen der Ertragsverwendung
(wie griine Anleihen) auf Kosten flexi-

blerer Strukturen wie nachhaltigkeits-

gebundener Anleihen unterstiitzen. Im
vergangenen Jahr war ein Riickgang
der Popularitat von Nachhaltigkeits-
anleihen zu verzeichnen, insbesondere
bei Finanzinstituten, deren variable Ku-
ponstrukturin vielen Landern nicht mit
den aufsichtsrechtlichen Kapitalanfor-
derungen vereinbar ist. Generell wachst
die Besorgnis (iber die zugrundeliegen-
de Integritat der ESG-Ergebnisse sol-
cher Finanzprodukte, insbesondere in
Anbetracht der typischen Ziele fir die
Erfillung von Leistungsindikatoren im
Rahmen solcher Strukturen.

Die Verwendung von Nachhaltigkeits-
anleihen fir die allgemeine Verwen-
dung der Ertrage scheint zunehmend
im Widerspruch zu den Erwartungen
von Anlegern und Aufsichtsbehdrden
zu stehen, die mehr Klarheit und Kon-
sistenz bei der Zuweisung von Ertragen
fir 6kologische und soziale Ergebnisse
fordern. Nichtsdestotrotz werden die-
se Produkte nach wie vor eine wichti-
ge Rolle bei der Kanalisierung von
Ubergangsfinanzierungen fiir Aktivita-
ten mit groBer Wirkung spielen, die
sich moglicherweise weniger gut fir
die Verwendung der Gewinne eignen.
Wir erwarten eine Zunahme der Emis-
sionen in einigen Unternehmenssekto-
ren und einen ahnlichen Druck zur
Standardisierung und Transparenz
seitens der Marktteilnehmer und Re-
gulierungsbehorden.
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Anlegerstimmung fur Gold auf Allzeittief

Spectrum Markets, der paneuropdische Handelsplatz fiir verbriefte Derivate, hat seine neuen
Stimmungsdaten u.a. zu Gold veréffentlicht.

Auffilligstes Ergebnis ist ein Rekord-
tief fiir Gold. Der SERIX-Wert misst die
Stimmung der Privatanleger zu aktuel-
len Entwicklungen an den Finanzmark-
ten. Ein Wert tber 100 driickt eine po-
sitive Stimmung aus, ein Wert unter
100 steht fir eine negative Stimmung.

.Der SERIX-Wert fiur Gold ist seit Som-
mer letzten Jahres kontinuierlich ge-
sunken und hat seit Beginn der Mes-
sung der SERIX-Stimmungsdaten im
Oktober 2019 nun im Januar ein Re-
kordtief von 93 Punkten erreicht. Das
Edelmetall gilt in Krisenzeiten und bei
wirtschaftlicher Unsicherheit als siche-
rer Hafen", erklart Michael Hall, Head
of Distribution bei Spectrum Markets.

So hatte der SERIX-Wert fur Gold bei-
spielsweise im Friihsommer 2022 vor
dem Hintergrund des russischen Ein-
marschesin der Ukraine einen Hochst-
stand von 116 erreicht. In der Vergan-
genheit legten Anleger insbesondere
beirisikoreichen Markten in Gold an. In
der zweiten Halfte des vergangenen
Jahres haben verschiedene Entwick-

lungen ein anderes Bild gezeichnet. Die
ukrainischen Krafte gewannen an Star-
ke und Zuversicht und die westliche
Welt,
nicht nur politisch, sondern auch wirt-

insbesondere Europa, schien

schaftlich zusammenzustehen.

Nach einem Inflationsrekord von
10,6% im Oktober ging die Inflation
auf zuletzt 8,6% zuriick. Die geldpoliti-
schen Entscheidungen der EZB scheinen
erste Wirkungen zu zeigen. Die EZB hob
den Leitzins erstmals im Juli 2022 von
Null auf 0,5% an. Aktuell liegt er bei 3 %,
wodurch zinsbezogene Anlagen wie
Anleihen nach einer langen Durst-
strecke wieder attraktiver werden.
Auch dies scheint ein Grund zu sein,
dass Anleger sich von Gold abwenden.

Darliber hinaus hat die chinesische
Wirtschaft wieder etwas an Starke ge-
wonnen und beginnt sich nach einem
langeren Covid-19-Lockdown zu erho-
len. ,Obwohl einige Experten den Op-
timismus vom Weltwirtschaftsforum
in Davos als verfriiht bezeichnet ha-
ben, scheinen die Privatanleger eine

positive Sichtweise einzunehmen, was
sich in ihrer zunehmend pessimisti-
schen Haltung gegeniiber Gold, dem
Referenzwert fir sichere Anlagen, wi-
derspiegelt”, so Hall.

Spectrum verzeichnete im Januar ein
Rekordhoch von 173 Mio. gehandel-
ten verbrieften Derivaten, wobei
33,7% der Trades auBerhalb der traditi-
onellen Handelszeiten (d.h. zwischen
17:30 und 9:00 Uhr MEZ) stattfanden.

83% der gehandelten Derivate bezo-
gen sich auf Indizes, 9,4% auf Roh-
stoffe, 6,3% auf Wahrungspaare, 1,2%
auf Aktien und 01% auf Kryptowadh-
rungen, wobei die drei am haufigsten
gehandelten Basiswerte der NASDAQ
100 (26,5%), der DAX 40 (23,4%) und
der S&P 500 (14,8%) waren.

Der NASDAQ 100 wechselte von einem
positiven Wert von 103 zu einem nega-
tiven Stimmungswert von 99, der DAX
40 von 100 zu einem negativen Wert
von 96 und der S&P 500 von 103 zu ei-
nem ebenfalls negativen Wert von 94.
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Kryptos: Szene wieder optimistisch, aber keineswegs euphorisch

Der in der Krypto-Branche relevante Fear & Greed Index notiert aktuell auf einem Wert von 60, hat also bereits die

Schwelle zur ,,Gier" erreicht. Es handelt sich hierbei um ein Stimmungsbarometer, wobei der Maximalwert von 100 fiir

den gréBtmdglichen Optimismus hinsichtlich der kiinftigen Kursentwicklung von Bitcoin & Co. steht.

Binnen der letzten 30 Tage kletterte
der Bitcoin Kurs um knapp 41% nach
oben. Inzwischen notiert die Cyberde-
vise bei rund 23.400 USD.

Ahnlich hoch stand der Fear & Greed
Index zuletzt am 29. Marz 2022. Sei-
nerzeit lag der Score bei 56. Allerdings
mussten Anleger zu diesem Zeitpunkt
auch rund 47.000 USD hinlegen, um ei-
nen Bitcoin kaufen zu kénnen.

Bemerkenswert ist dabei auch ein Ver-
gleich mit einem vergleichbaren Fear &
Greed Index aus der Aktienwelt, wie
der Index von CNN. Dieser liegt aktuell
bei 80, hat also die Schwelle zur ,,ext-
remen Gier" langst liberschritten.

Schlussfolgern lielRe sich hieraus, dass
die Kryptoszene zwar inzwischen
auch wieder optimistisch ist, das
MaR an Euphorie allerdings noch
deutlich geringer ist, als auf dem
Aktienmarkt. Dies zumindest deckt
sich mit zuletzt durchgefiihrten Um-
fragen. So halten 40% der Leser des
Branchenportals BTC-ECHO den Kurs-
anstieg bei den wichtigsten Kryp-
towdhrungen fiir wenig nachhal-

Foto: © Jo Panuwat D - stock.adobe.com

tig, ergo: sie wittern eine Bullenfalle,
einen Anstieg, der nur von kurzer
Dauer ist.

Dennoch, wie eingangs dargestellt,
sind Beobachter des Krypto-Marktes
dieser Tage so optimistisch, wie lange
nicht. Dessen ungeachtet interessiert
sich die breite Masse aktuell verhalt-
nismaRig wenig fir digitale Wahrun-
gen. Dies zeigen Google-Suchmaschi-
nendaten. Zu keinem Zeitpunkt in-
nerhalb der letzten 12 Monate waren
die Suchvolumina fiir den Begriff
~Kryptowahrungen” so niedrig, wie
Anfang Februar. Die Nachfrage nach
dem Begriff ,Bitcoin” ist zwar nicht auf
dem absoluten Tiefpunkt, befindet
sich allerdings auch auf einem verhalt-

nismafkig niedrigen Niveau. Der Ein-
schatzung zahlreicher Marktbeobach-
ter zufolge wird die Rallye vor allem
von GroBanlegern getragen.

HIER geht es zum ausfiihrlichen Beitrag

mit weiteren interessanten Informatio-
nen und anschaulichen Infografiken.

# "Bilcoin” » ‘Kryplowahnmgen”

Google-S5uchvolumen im 12-Monats-
Ricblick, Deutschland


https://handelskontor-news.de/news/groesster-optimismus-auf-dem-krypto-markt-seit-mehr-als-365-tagen-google-nachfrage-nach-kryptowaehrungen-hingegen-auf-absolutem-tiefpunkt/
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Green Company Transformation

Es geht in diesem Werk um nicht weni-
ger, als Unternehmen zu (noch) mehr
okologischem und Nachhaltigkeits-
Fachwissen zu erziehen — Unternehmer
wenigstens dazu zu befahigen. Unser
Planet hat keinen Plan B und die Zeit
drangt bereits.

Schénes gearbeitetes Fachbuch - ibri-
gens klimaneutralisiert — aus der Feder
zahlreicher Autor:innen. Wie es sich ge-
hort auch mit diversen Bebilderungen,

Grafiken und Praxisbeispielen. Ledig-
lich das drei Seiten umfassende Inhalts-
verzeichnis ist eventuell eine Spur zu
granular.

Herausgeber Arne Priel§ griindete 2012
das Beratungs- und Trainingsunterneh-
men HR CONTRAST, ist Mitgriinder der
HRMgreen sowie Initiator des HR FIT-
NESS CLUBs.

Falko Bozicevic

Sustainability als Wettbewerbsvorteil

Dieses Buch ahnelt dem obigen bereits
fast bis auf den Untertitel. Der Aufbau,
verschiedene Gastautor:innen zu Wort
kommen zu lassen, ist ebenfalls identisch.

Auch hier geht es darum, anhand an-
schaulicher Beispiele aus der Praxis,
Okologische, soziale und nicht zuletzt
okonomische Nachhaltigkeit im Kern-
geschaft zu etablieren — kurz: Sustaina-
bility zu leben statt nur in PR-News
zum Besten zu geben.

Das Inhaltsverzeichnis bendétigt hier gar
5 15 Seiten. Ansonsten alle Pluspunkte

des obigen Werks — schwer, sich fiir ei-
nes zu entscheiden. Eines von beiden
sollte in keinem Regal eines Unterneh-
mens fehlen.

Prof. Dr. Ulrich Lichtenthaler ist Profes-
sor fir Management und Entrepreneur-
ship an der International School of Ma-
nagement (ISM) in Kéln, Felix Fronapfel
wissenschaftlicher Mitarbeiter an der
ISM sowie Doktorand der University of
Strathclyde in Glasgow.

Falko Bozicevic

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Green Company
Transformation

.Green Company Transformation - Okologische
Nachhaltigkeit als Erfolgsfaktor fiir Unternehmen”,
von Arne Prief3 (Hrsg.); Haufe, 2022; 300 Seiten, 40 EUR

Sustainability als
Wetthewerbsvorteil

W At S wes ROt al ] e
Innovalian prafilireen

»Sustainability als Wettbewerbsvorteil - Wie Unterneh-
men von Nachhaltigkeit und Innovation profitieren”,
von Ulrich Lichtenthaler und Felix Fronapfel (Hrsg.);

Haufe, 2022; 300 Seiten, 40 EUR

! gar nicht, wenn eines der Unternehmen in
! der Krise steckt. So gelingt der Unterneh-

Titel E Autor E Verlag E Publika- E Seiten E Preis E ISBN E Anmerkung
! ! : tionsjahr ! ! ! 0
Business i Svenja Hofert E GABAL E 2022 E 200 E 32 EUR E 978-3967390889 E Die Liicke zwischen Gegenwart und Zukunft
Slowdown i i i H i | ! schlieBen.
| | | I |
!
Impact Investing ! Stefan Fritz ! Haufe ! 2021 ! 190 ! 25EUR ! 978-3648159149 ! Die Welt ein Stiickchen besser machen und
- Investieren in die ' ! ! ! ! ! ! dabei auch noch Geld verdienen.
Zukunft ' i i i i : :
! 1 1 1 1 1 1
: ; ; ; ; : :
Distressed M&A ' Arnd Allert ! Vahlen ! 2022 ' 349 ! 79EUR | 978-3800665860 ! M&A-Transaktionen sind nie einfach - schon
: i i i i i
0 1 1 1 1 1
' 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1

! mensverkauf trotzdem.

powered by getAbstract, www.getabstract.com


https://www.getabstract.com/de/
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LAW CORNER

von
Meike Dresler-Lenz und
Christopher Gortz,
Heuking Kihn Lier Wojtek

Neue Pflicht zur Nachhaltigkeitsberichterstattung
- warum kapitalmarktorientierte KMU trotz Opt-out-Option
bis 2028 schon jetzt handeln mussen

Die neue Corporate Sustainability Re-
porting Directive (Richtlinie (EU)
2022/2464, kurz ,CSRD'), die am 5. Janu-
ar 2023 in Kraft getreten ist, wird nicht
nur Art und Umfang der Nachhaltig-
keitsberichterstattung von Unterneh-
men erheblich verandern, sondern auch
den Kreis der dazu verpflichteten Un-
Die EU-Mitgliedstaaten
mussen die neuen Regelungen bis zum

ternehmen.

6. Juli 2024 in nationales Recht umset-
zen. Die neuen Vorschriften werden in
vier Stufen verbindlich:

- fir die Berichterstattung Utber ab
dem 1. Januar 2024 beginnende Ge-
schaftsjahre durch Unternehmen, die
bereits heute der Richtlinie tber die
Offenlegung nichtfinanzieller Infor-
mationen (Non-Financial Reporting
Directive, kurz ,NFRD') unterliegen,
die durch die CSRD abgel6st wird.

- fir die Berichterstattung tiber ab dem
1. Januar 2025 beginnende Geschafts-
jahre durch sonstige groRBe Unterneh-
men, unabhdngig von einer Kapital-
marktorientierung. Als ,groR’ gelten al-
le Unternehmen, die mindestens zwei
der drei folgenden Kriterien erfiillen:

- 250 Mitarbeiter,
- 20 Mio. EUR Bilanzsumme
- 40 Mio. EUR Jahresumsatz

Foto: © Andrey Popov - stock.adobe.com

- fir die Berichterstattung Uber ab
dem 1. Januar 2026 beginnende Ge-
schaftsjahre durch kapitalmarktori-
entierte kleine und mittelgroRe Un-
ternehmen (,KMU’), die allerdings die
Moglichkeit haben, die neuen Rege-
lungen erst fiir ab dem 1. Januar 2028
beginnende Geschaftsjahre anzu-
wenden, wenn sie in ihrem Lagebe-
richt angeben, warum sie von dieser
Opt-out-Option Gebrauch gemacht
haben.

Ganz ausgenommen sind nur Kleinst-
unternehmen, die mindestens zwei der
drei folgenden Kriterien unterschreiten:

- 10 Beschaftigte

- 350.000 EUR Bilanzsumme

- 700.000 EUR Nettoumsatzerldse

Fir ab dem 1. Januar 2028 beginnende
Geschaftsjahre missen auch auBereuro-
paische Unternehmen mit mindestens ei-
ner EU-Tochtergesellschaft oder Zweig-
niederlassung und einem Nettoumsatz
von mehr als 150 Mio. EUR in der EU ei-
nen Nachhaltigkeitsbericht vorlegen.

Unternehmen, die der neuen Berichts-
pflicht unterliegen, miissen den sog. dualen
Wesentlichkeitsansatz' verfolgen, d.h. so-
wohl tiber die Auswirkungen von Nachhal-
tigkeitsaspekte auf die Geschaftstatigkeit
des Unternehmens als auch tiber die Aus-
wirkungen der Geschaftstatigkeit des Un-
ternehmens auf Nachhaltigkeitsasp. be-
richten sowie (iber die Prozesse, die zur Er-
mittlung und Uberwachung dieser Wech-
selwirkungen eingefiihrt wurden.
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Die eigene Geschaftstatigkeit umfasst
dabei die gesamte Wertschopfungskette
einschlieRlich Geschaftsbeziehungen und
Lieferketten. Der Begriff ,Nachhaltig-
keitsaspekte' umfasst Umwelt-, Sozial-,
Menschenrechts- und Unternehmens-
fihrungs-Faktoren. In den ersten drei
Jahren der Berichtspflicht kann das Un-
ternehmen auf die Offenlegung beziig-
lich der Wertschopfungsketten verzich-
ten, wenn keine Informationen dazu ver-
flgbar sind — vorausgesetzt, es legt of-
fen, welche Anstrengungen es unter-
nommen hat, um solche Informationen
zu beschaffen.

Wahrend die CSRD selbst nur allgemeine
Anforderungen an die Nachhaltigkeitsbe-
richterstattung festlegt, werden die spe-

zifischen Nachhaltigkeitsaspekte, Uber
die zu berichtenist, in einer Reihe von Eu-
ropean Sustainability Reporting Stan-
dards (,ESRS') beschrieben, die vom Sus-
tainability Reporting Board der European
Financial Reporting Advisory Group
(,EFRAG') erarbeitet wurden und von der
Europdischen Kommission in den kom-
menden Jahren in delegierte Rechtsakte
uberfuhrt werden sollen.

Die geforderten Angaben sind in den La-
gebericht (§ 289 ff. HGB) aufzunehmen.
Dieser soll spatestens vier Monate nach
Geschaftsjahresende verdffentlicht wer-
den und zehn Jahre lang 6ffentlich zu-
ganglich bleiben. Anders als bisher unter-
liegt der Nachhaltigkeitsbericht einer ex-
ternen Priifung, deren Intensitat schritt-

weise auf das gleiche Niveau wie bei der
Finanzberichterstattung angehoben wer-
den soll.

Handlungsbedarf besteht auch fiir Un-
ternehmen, die erst ab 2026 oder 2028
den neuen Berichtspflichten unterliegen.
Bis ihre Berichtspflicht greift, miissen sie
Prozesse und Verfahren aufbauen, inter-
ne Kontrollen einfiihren und die Ressour-
cen aufbauen, um ihre zukiinftigen Ver-
pflichtungen zu erfillen. Und selbst Un-
ternehmen, die gar nicht berichtspflichtig
sind, werden als Teil der Lieferkette gro-
Rerer, bereits ab 2024 zur Berichterstat-
tung verpflichteter Unternehmen schon
bald indirekt von der CSRD betroffen sein
und deren Fragen nach ihren Nachhaltig-
keitsaktivitaten beantworten miissen.

Anleihen 2022

Chancen & Risiken investierbar machen

m"'l Lulhis, e

¢ Parcln !

OMECROWD muwib
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Anzeige

Schon das jahrliche
BondGuide Nachschlagewerk

»~Anleihen 2022"

heruntergeladen oder bestellt?

11. .

?

B

Hier geht’s zum PDF



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2022/12/BondGuide_Jahresausgabe-Dezember-2022.pdf

03/23 « 10. Februar  Seite 24

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

+ Voll-

Plattform” | (Ziel) Technische

Zeitraum der

Unternehmen Kupon

(Laufzeit)

HPI' WA
(2024/unbegr.)
Ekosem Il

(2027)

Timeless Homes
(2023)

Sanha

(2026)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Deutsche Borse Il
(2047)

Deutsche Borse IV
(2025)

4finance

(2025)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

ETL Freund & Partner Il
(2024)

Dt. Bildung SF II (II)
(2027)

BDT Automation Il
(2024)

Timeless Hideaways
(2025)

Metalcorp Il
(2023)

Vedes IlI

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)

7x7 Energieanleihe
(2027)

REA IV

(2025)

S Immo Il

(2030)

S Immo |

(2024)

FCR Immobilien Il
(2023)

Deutsche Borse V
(2028)

SRV Group

(2023)

R-Logitech

(2023)

Deutsche Rohstoff WA
(2023)

Stern Immobilien Il
(2023)

DEWB Il

(2023)

Platzierung

Industriedienstleister Dez 11
AIMA90

Agrarunternehmen Dez 12
ATRORZ

Immobilien Jun 13
ATR09H

Heizung & Sanitar Jun 13
AITNA7

Studiendarlehen Nov 14
A12UD9

Borsenbetreiber Aug 15
A161TW6E

Borsenbetreiber Okt 15
A1684V

Finanzdienstleister Mai 16
A181ZP

Studiendarlehen Jun 16
A2AAVM

Maschinenbau Jule
A2AASH

Erneuerbare Energien Jul1e
A2AASM

Finanzdienstleistung Dez 16
A2BPCH

Studiendarlehen Jul17
A2E4PH

Technologie Jul17
A2E4A9

Immobilien Aug 17
A2DALV

Metallhandler Okt 17, Apr 18 &
A1I9MDV Mai 19
Spiele & Freizeit Nov 17
A2GSTP

Erneuerbare Energien Dez 17
A2GSGF

Automotive Dez 17
A2GSNF

Erneuerbare Energien Jan 18
A2GSF9

Immobilien Jan 18
A2G9G8

Immobilien Feb 18
AT19VV8

Immobilien Feb 18
AI9VV7

Immobilien Feb 18
A2G9G6

Borsenbetreiber Mrz 18
A2LQJ7

Baudienstleister Mrz 18
A19YAQ

Logistik Mrz 18
AT9WVN

Rohstoffbeteiligungen Mrz 18
A2LQF2

Immobilien Mai 18
A2G8WJ

Industriebeteiligungen | Jul 18
A2LQL9

FV FRA

Bondm

PM DUS

FV FRA

PM DUS

Prime Standard

Prime Standard

Prime Standard

PM DUS

FV FRA

FV HH

FV MUC

FV FRA

FV FRA

Fv DUS

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV HH

FV Wien & FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

Prime Standard

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

600

500

150

3

10

70

50

100

25

600

75

200

n

1l

3VOIumen infplatziert;
. Mio. EUR |

ja

nein

n.bek.

nein

nein

nein

3,50%

2,50%

9,00%

4,00%

3,60%

2,75%

1,63%

11,25%

4,00%

4,50%

3,50%

6,00%

4,00%

8,00%

700%

8,50%

3,50%

6,50%

725%

4,50%

3,75%

2,88%

175%

6,00%

113%

4,88%

8,50%

3,63%

6,25%

4,00%

agentur)?

CCC?(CR)

B- # (CR)

AA (S&P)

AA (S&P)

B+ ¥ (S&P)

Very Sustainable

(A

Very Sustainable

(A
CCC? (CR)

B ® (S&P)

B ¥ (CR)

BB- % (SR

AA (S&P)

BB ? (CR)

B+ % (SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

)

Begleitung
durch..”

Stddeutsche Aktienbank

Fion

Schnigge

Pareto Securities

AALTO Capital

Deutsche Bank (AS), BNP, Gold-

man Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS), Goldman

Sachs, J.P. Morgan, UBS
Wallich & Matthes, Dero Bank 11)
Small & Mid Cap IB

Oddo Seydler Bank

M.M. Warburg

Eigenemission

Pareto Securities

Quirin Privatbank

FinTech Group

BankM

Quirin Privatbank
Eigenemission

Quirin Privatbank
Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

Erste Group Bank

mwb fairtrade

Deutsche Bank (AS), DZ Bank,
Commerzbank

OP Corporate Bank, Swedbank
BankM

ICF

Bankhaus Scheich

Bankhaus Scheich

*%x

* kK

*k

*k

*k

*%k

*%k


https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

03/23 * 10. Februar « Seite 25

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

o (Ziel) Voll- Kupon

‘Volumen in'platziert!
; durch ..

Zeitraum der Plattform”

Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit)

. Mio. EUR |

Underberg V
(2024)

Lang & Cie RE Il
(2023)

Diok RealEstate
(2023)

DIC Asset V
(2023)

physible Enterprise |
(2023)

MRG Finance
(2023)

DEAG

(2023)

Hertha BSC
(2023)

SoWiTec

(2023)

Neue ZWL Zahnradwerk IV

(2024)

UBM Development IV
(2023)

InCity Immobilien
(2023)

Katjes Il

(2024)

Huber Automotive
(2024)

Nordwest Industrie
(2025)

FCR Immobilien IV
(2024)

S Immo I

(2026)

Deutsche Kreditbank
(2029)

Hormann Industries Il
(2024)

MOREH

(2024)

Ekosem Il

(2029)

AVES Schienenlogistik |
(2024)

Euroboden I

(2024)

FRENER & REIFER
(2024)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration

(2025)

UBM Development V
(2025)

Underberg VI

(2025)

Schlote

(2024)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

JDC Pool Il

(2024)

Deutsche Rohstoff Il
(2024)

PREOS WA

(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Spirituosen
A2LQQ4
Immobilien
A2NB8U
Immobilien
A2NBY2
Immobilien
A2NBZG
Beteiligungen
A2LQST

Rohstoffe

A2RTQH
Entertainment
A2NBF2
FuBballverein
A2NBK3
Erneuerbare Energien
A2NBZ2
Automotive
A2NBRS8
Immobilien
A2RS14
Immobilien
A2NBF8
Beteiligungen
A2TST9
Automobilzulieferer
A2TR43
Beteiligungen
A2TSDK
Immobilien
A2TSB1

Immobilien
A2R195
Finanzdienstleister
SCBOO1
Automotive
A2TSCH
Immobilien
A2YNRD
Agrarunternehmen
A2YNRO
Schienenlogistik
A2YN2H
Immobilien
A2YNXQ
Fassadenkonstruktionen
A2YNBY
Immobilien
A2R73K

Bergbau

A2YNT7A
Immobilien
A2R9CX
Spirituosen
A2YPAJ
Automobilzulieferer
A2YN25
Finanzdienstleistung
A254NE
Finanzdienstleister
A2YNTM
Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q
Immobilien
A254NA
Immobilien
A255D0

Aug 18

Okt 18

Okt 18

Okt 18

Okt 18

Okt 18

Nov 18

Nov 18

Nov 18

Nov 18

Dez 18

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Mai 19

Jun 19

Jun 19

Jul 19

Aug 19

Sep 19

Okt 19

Okt 19

Okt 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

FV FRA

FV FRA

FV FRA

m:access

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV'S

FV'S

FV FRA

FV MUC

FV'S

FV HH & MUC

FV FRA

Fv MUC

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

CP Wien

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

150

30

50

25

40

18

53

110

30

150

50

A

40

40

100

120

34

25

25

100

249

40

ja

ja

nein

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

ja

nein

ja

4,00%

538%

6,00%

3,50%

3,00%

8,75%

6,00%

6,50%

6,75%

6,50%

313%

3,00%

4,25%

6,00%

4,50%

5,25%

1,88%

0,70%

4,50%

6,00%

2,50%

525%

5,50%

500%

2,00%

775%

2,75%

4,00%

6,75%

525%

5,50%

525%

7,50%

750%

B (S&P)

BB+ 39
(SR)

B ¥ (CR)

BB- 7% (SR

Aaa?
(Moody's)
BB ¥ (SR)

BB-?° (SR

BB- # (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

)

Technische
Begleitung
IKB
ICF
BankM,

Renell Wertpapierhandelsbank
Bankhaus Lampe, Citigroup

Eigenemission

Cantor Fitzgerald

IKB

Pareto Securities

Quirin Privatbank

Quirin Privatbank
Raiffeisen BI, Erste Group Bank,
M.M. Warbug (Aufstock.)
MainFirst

Bankhaus Lampe

BankM

IKB

Eigenemission

Erste Group Bank, Raiffeisen Bl
Eigenemission

Pareto Securities, IKB
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission

mwb fairtrade
Eigenemission

Erste Group Bank

BankM

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
IKB

Quirin Privatbank
Eigenemission

BankM

ICF

futurum bank

Eigenemission

*kx

*%x

*k

*k

*k

*k

*k

*k

* kKK

* kK

*x
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Plattform” Chance/

Risiko?*)

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

o (Ziel-) Voll- Kupon Technische
‘Volumen in'platziert! Begleitung

. Mio. EUR | i durch ..

Real Equity
(2024)
UniDevice
(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V

(2025)

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il
(2026)
Mutares
(2024)

GroR & Partner
(2025)
Veganz
(2025)
AGRARIUS
(2026)
VERIANOS
(2025)

Score Capital
(2025)
nextbike
(2025)

FCR Immobilien V
(2025)
Domaines Kilger
(2025)
MEDIQON
(2021/unbegr.)
Aves One
(2025)
publity
(2025)
DE-VAU-GE
(2025)
momox
(2025)

Elaris GS
(2027)
reconcept |
(2025)
Karlsberg Brauerei Il
(2025)
GECCIII
(2027)

GECCI |
(2025)
Noratis |
(2025)
Rochade
(2025)
SUNfarming |
(2025)
Euroboden IV
(2025)

BENO
(2027)

PAUL Tech (vorm. Actaqua )

(2025)
ForestFinance
(2030)

Cardea Europe
(2023)
Greencells
(2025)

Belano Medical WA
(2025)

Immobilien

A2YN1S
Elektronik-Dienstleister
A254PV

Automotive

A255DF
Baudienstleister
A28TAL

Immobilien

A254YS
Beteiligungen
A254QY

Immobilien

A254N0
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7

Immobilien

A254Y1
Finanzdienstleistung
A254SG
Fahrradverleihsysteme
A254RZ

Immobilien

A254TQ
Nahrungsmittel
A254R0
IT-Dienstleister
A254TL
Logistik-Assets
A289R7

Immobilien

A254RV
Nahrungsmittel
A289C5
Re-Commerce
A289QC

E-Mobilitat
A2QDEZ
Erneuerbare Energien
A289R8

Bierbrauerei
A254UR

Immobilien

A289QS

Immobilien

A3E46C

Immobilien

A3H2TV

Immobilien

A3H2X9
Erneuerbare Energien
A254UP

Immobilien

A289EM

Immobilien

A3H2XT

Digitale Gebaudetechnik
A3H2TU
Holzinvestments
A3E46B

Immobilien

A3H27P

Erneuerbare Energien
A289YQ

Healthcare
A3H2UW

Dez 19

Dez 19

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Apr 20

Apr 20

Mai 20

Jun 20

Jun 20

Jul 20

Jul 20

Aug 20

Aug 20

Sep 20

Okt 20

Okt 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

150

250

80

50

60

100

100

10

30

121

50

35

n.bek.

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

ja

n.bek.

nein

nein

nein

nein

nein

6,00%

6,50%

6,50%

538%

3,63%

6,00%

500%

7,50%

500%

6,00%

500%

6,00%

4,25%

500%

0,00%

525%

5,50%

6,50%

6,25%

6,00%

6,75%

4,25%

6,00%

575%

5,50%

3,75%

5,50%

5,50%

530%

700%

510%

725%

6,50%

8,25%

B ¥ (CR)

B+ (SR)

BB- % (CR)

BB- ¥ (SR

SPO (imug)

SPO (imug)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Eigenemission

Renell Wertpapierhandelsbank,

BondWelt
Quirin Privatbank

HSBC

n.bek.

Pareto Securities

ICF

Eigenemission

Eigenemission

BankM

Eigenemission

SDG Investments

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank

Eigenemission

ICF

Quirin Privatbank

IKB

Eigenemission

Eigenemission

Bankhaus Lampe, IKB

Eigenemission

Eigenemission

ICF

ICF

Eigenemission

mwb fairtrade

Portfolio Control

BankM

Eigenemission

Eigenemission

ICF

BankM, One Square (Struk.)

*k

*%

*k

Kok Kk

*%k

*k

*k

*%k

*k

*k

*k ko

*kk

*k

*%k

* kK

* %
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. (Ziel) ¢ Voll- Kupon

‘Volumen infplatziert;
. Mio. EUR |

Plattform” Technische
Begleitung

durch ..”

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen + Branche

(Laufzeit)

Henri Broen Holding
(2025)

LR Global Holding
(2025)

S Immo V

(2028)

PANDION

(2026)

The Grounds WA
(2024)

blueplanet WA
(2026)

Homann IlI

(2026)

RAMFORT

(2026)

Agri Resources
(2026)

The Social Chain WA
(2024)

Trisor

(2023)

Zeitfracht Logistik
(2026)

hep global

(2026)

UBM Development VI
(2026)

niiio finance WA
(2026)

SV Werder Bremen
(2026)

Metalcorp IV
(2026)

FC Schalke 04 IV
(2026)

Noratis Il

(2027)

luteCredit

(2026)

JES.GREEN Invest
(2026)

Eleving Group |
(2026)

Neue ZWL Zahnradwerk VII
(2026)

Credicore

(2026)

Photon Energy Il
(2027)

Eleving Group Il
(2037)

S Immo VI

(2027)

reconcept Il
(2028)
SUNfarming Il
(2027)

EUSOLAG

(2027)

AOC Green Bond
(2027)

FC Schalke 04 V
(2027)

PNE IlI

(2027)

PlusPlus Capital
(2026)

Immobilien
A283WQ

Beauty- und Pflegeprodukte

A3H3FM

Immobilien

A287UC

Immobilien

A289YC

Immobilien

A3H3FH
Trinkwasserhygiene
A3H3F7
Holzwerkstoffe
A3H2V1

Immobilien

A3H2T4

Agrar

A28708
Marketingdienstleister
A3ESFE
SchlieRfachanlagen
A3H3KZ

Logistik

A3H3JC

Erneuerbare Energien
A3H3JV

Immobilien

A3KQGX
IT-Dienstleister
A3E5S2

FuBballverein
A3H3KP
Metallhandler
A3KRAP
FuBballverein
A3ESTK

Immobilien

A3ESWP
Finanzdienstleister
A3KT6M

Erneuerbare Energien
A3E5YQ
Finanzdienstleister
A3KXK8

Automotive

A3MP5K

Pfandhaus

A3MP5S

Erneuerbare Energien
A3KWKY
Finanzdienstleister
A3K3KC

Immobilien

A3KOEN

Erneuerbare Energien
A3ESWT

Erneuerbare Energien
A3MQM7
Erneuerbare Energien
A3MQYU

Immobilien

A3MQBD
FuRballverein
A3MQS4
Erneuerbare Energien
A30VJW
Finanzdienstleister
A3K7UD

Dez 20

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Mrz 21

Mrz 21

Mrz 21

Apr 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Jun 21

Jun 21

Jul 21

Aug 21

Okt 21

Okt 21

Okt 21

Nov 21

Nov 21

Nov 21

Dez 21

Jan 22

Jan 22

Mrz 22

Mrz 22

Apr 22

Apr 22

Jun 22

Jul 22

FV FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

RM FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien & FV

FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

20

78

40

25

31

25

150

75

150

78

25

50

125

30

34

55

70

nein

nein

ja

n.bek.

nein

nein

nein

7,50%

725% +

3ME

175%

5,50%

6,00%

5,50%

4,50%

6,75%

8,00%

575%

750%

500%

6,50%

313%

4,00%

6,50%

8,50%

575%

4,75%

11,00%

500%

9,50%

6,00%

8,00%

6,50%

12,00%

1,25%

6,25%

500%

6,25%

7,50%

5,50%

500%

11,00%

BB- ¥ (SR)

SPO (imug)

BB ? (CR)

SPO (Vigeo
Eiris)

SPO (imug)

ESG (ISS +
EcoVadis)

B ? (S&P)

B- # (CR)

B- (Fitch)

B ¥ (CR)

SPO (imug)

SPO (Susta-
inalytics)

SPO (ISS
ESG)

SPO (imug)
B- ¥ (CR)

BB % (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Steubing

Pareto Securities, SEB
Erste Group Bank

IKB

Quirin Privatbank
BankM, One Square (Struk.)
IKB

BankM

futurum bank

Quirin Privatbank
Eigenemission
Bankhaus Lampe
Quirin Privatbank
Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
Eigenemission
Bankhaus Lampe

The Seaport Group Europe,
BankM

Eigenemission

Oddo BHF

AALTO Capital
Eigenemission
Oppenheimer & Co,,
Stifel Nicolaus

Quirin Privatbank
Eigenemission
Bankhaus Scheich
Eigenemission

Erste Group Bank
Eigenemission
Eigenemission

Swiss Merchant Group
Capitalmind, Bondwelt
Eigenemission

IKB

AALTO Capital

*k

*k

*k

* kK

*k

*%

*kk

*k

*okk K

*k

* ok Kk

*k ko

Kk Kk

*hK

* KKk
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Chance/
Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Plattform”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit)

o (Ziel-) Voll- + Kupon
‘Volumen in'platziert! 0
. Mio. EUR | ;

Rating
(Rating- !
agentur)? |

JadeHawk Fondsbeteiligungen Aug 22 FV FRA 8, nein. 700% Eigenemission FEHx
(2027) A3KWKI1

Bauakzente Balear Invest Immobilien Sep 22 FV FRA 8, nein, 650% Eigenemission rxx
(2027) A30VGQ

reconcept GEAB || Erneuerbare Energien Sep 22 FV FRA 9 ja. 425% Eigenemission ol
(2027) A3MQQJ

Underberg VII Spirituosen Okt 22 FV FRA 45| nein| 550% | BB-® (CR) | IKB Hokk
(2028) A30VMF

MS Industrie Industriebeteiligungen | Okt 22 FV FRA 20 ja. 625% mwb fairtrade Frx
(2027) A30VS7

Katjesgreenfood Beteiligungen Nov 22 FV FRA 25 ja. 800% B. Metzler, IKB HHx
(2027) A30V3F

Neue ZWL Zahnradwerk VIII Automotive Dez 22 FV FRA 7. nein 775% | B ® (CR) Quirin Privatbank i
(2027) A30VUP

Multitude (vorm. Ferratum) VI Finanzdienstleister Dez 22 FV FRA 50 | nein, 75% + | B+ ¥ (Fitch) | Pareto Securities, Jefferies el
(2025) A3LBT7 3ME

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja. 850% . in Insolvenz, BankM, One Square (Struk.) *
(2025) A289XB

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja 725% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2022) A19S80

QCKG [T-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8, nein. 750% | inlInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A3H2V4

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja. 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A9L42 BankM

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja, 650% ,in Insolvenz, IKB *
(2024) A2GSWY

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% . inInsolvenz; Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 FV FRA 30 ja 575% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja. 575% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2023) A2GIJL

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja, 700% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A2RISR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22, nein, 550% ;in Insolvenz. Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja. 550% | in Insolvenz, Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode Il Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% , in StaRUG | ICF *
(2024) A2EAXE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV S 4, nein. 2,00% . in Insolvenz. Quirin Privatbank *
(2023) AITNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein, 2,00% ,in Insolvenz, ICF *
(2025) AI3SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22, nein, 8,00% . in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 6,25% . in Insolvenz, FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale 15) 16 | nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *
(2020) Al61Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 | n.bek. | 550% | inInsolvenz, Eigenemission *
(2022) A19S02

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 | n.bek.| 4,25% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A19S03

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB Il Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja . 4,50% | in Insolvenz, Pareto Securities *
(2023) AI81TF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 | nein| 500% | in Insolvenz Viscardi (AS), Blattchen & Partner (LP) | *
(2021) AITNG9

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14 nein ;. 8,00% . in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14, nein, 8,25% , in Insolvenz, ipontix *
(2017) AIMLRM

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen

(Laufzeit)

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena Il Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015)™ AIEBW9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015)™ AIE84A

SAG. I Energiedienstleistung
(2017) AIKOKS5

SiC Processing Technologie

(2016) ™ AIH3HQ

Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon
Platzierung ‘Volumen in'platziert!
i Mio. EUR | i
Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50%
Jun/Jul 13 FV FRA 34| nein, 825%
Dez 10 FV S 43 nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja, 625%
Julmn FV FRA 17, nein, 750%
Feb/Mrz 11 FV FRA 80 | nein 713%
Summe 9.218. @ | 566%
Median 25,0 5,75%

Technische
Begleitung
durch..”

Rating
(Rating- !
agentur)? |

in Insolvenz, Pareto Securities

in Insolvenz, IKB *
in Insolvenz, Blattchen FA *
in Insolvenz | Baader Bank *
in Insolvenz, Schnigge (AS), youmex (LP) *
in Insolvenz, FMS *

UFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ? Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft;  Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide; ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor; EH = Euler-Hermes); ? Bondm: Bondm-Coach; Sca-
le (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissi-
onsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt) ® Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Akti-
enbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit (iber die regulare Endfalligkeit am 1512.2015 hinaus bewilligt; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit
ber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der borsenméRigen Handelbarkeit
an der Frankfurter Borse Gber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; ™ Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den
Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstindischer
Unternehmen und lddt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Ohne schriftliche Genehmigung der BondGuide
Media GmbH ist es nicht gestattet, diesen
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Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgfaltiger Auswahl und standiger

Verifizierung der Daten keine Gewabhr fiir deren
Richtigkeit ilbernehmen. Informationen zu ein-
zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kénnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
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Datenschutz: Der Schutz lhrer Daten ist uns wich-
tig. Es gilt die Datenschutzerklarung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse-
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung lhres Profils fiir den Bond Guide oder machten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
kdnnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!
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