
VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

Spätestens ab Halloween muss man 
mit den ersten Jahresrückblicken rech-
nen – man sollte sich in der Frühzeitig-
keit auch stets überbieten. Versuchen 
wir das mal.

Ein Zwölftel des Jahres fehlt zwar noch, 
aber was will man als Investor eigent-
lich noch großartig erwarten? 2022 
brachte Konsternation pur.

Lektion 1
Die alte Regel, dass sich Aktien und An-
leihen eigentlich komplementär oder 
gegenläufig verhalten sollten, ist ein-
mal mehr aus den Angeln gehebelt. 
Diese Binsenweisheit ersetzen wir 
durch: Strauchelt einer, fallen alle.

Lektion 2
Die Malaise des Jahres 2022 machte 
natürlich auch vor den sogenannten 
Krypto’währungen‘ nicht Halt – siehe 
Lektion 1. Der Status einer alternativen 
‚Währung‘ ist aktuell fraglicher denn je. 

Rosstäuscherei

Täglich brechen weitere Kryptobörsen 
zusammen. Die DotCom-Blase brauch-
te auch ihre Bereinigung bis 2003 – die 
der Kryptomärkte war überfällig.

Lektion 3
Alles nur noch ESG oder was? Die EU-
Verordnung zur Beleuchtung nachhal-
tiger Finanzprodukte (‚SFDR‘) wedelt 
bedeutungsschwanger über und in den 
Märkten. 2023 wird alles noch eine 
Spur strenger. Kritisch ‚beleuchtet‘ ist 
SFDR eine Einladung zum ©GreenTal-
king1 von allem und jedem. Enden wird 
es wie mit den ‚Bio‘-Labels bei Lebens-
mitteln. Hier wie dort kann es nur 
ebenfalls in einem Chaos münden. Die 
übliche 80-20-Regel: 80% sind Schmu.
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Lektion 4
2023 kann eigentlich nur besser werden: 
Die Börsen ‚wollen‘ steigen, wie man die 
vergangenen Wochen in Abwesenheit 
neuer schlechten Nachrichten gesehen 
hat. Realrendite wirkt händeringend 
gesucht, alle sitzen im selben Boot an-
lageseitiger Unmöglichkeiten.

Mit diesem nicht vollständig zu 80% 
ernst gemeinten vorverzogenen Jah-
resrückblick wollen wir uns bis zum Fi-
nale BG 25-2022 vor Weihnachten ver-
abschieden.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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1) ©GreenTalking kommt erst auf ganze 101k Treffer bei google, GreenWashing auf fast 24 Mio. BondGuide maßt sich an zu behaupten, einmal  
mehr bahnbrechend federführend bei der Kreation neuer aufklärerischer Begriffe zu sein, die sich dem Verstand ohne weitere Erklärung erschließen. 
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News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: 
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf 
Twitter@bondguide!

https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide


Anleihe 2022/2027
Kupon: 7,75 % p.a.
WKN: A30VUP
Umtauschfrist:
03.11.-05.12.2022
Zeichnungsfrist:
21.11.-09.12.2022

Wertpapierprospekt erhältlich unter
www.nzwl.de/anleihe2022 WERBUNG

http://www.nzwl.de/investor-relations/dokumente/


Aktuelle Emissionen
Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 
Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide
Bewertung2),5) Seiten

FBW Immobilien vsl. 2022+ vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. - n.n.bek. folgt BondGuide #20/2020, 
S. 17

Mutares Beteiligungen vsl. 2022+* FV FRA 175 n.n.bek. - Pareto Securities - BondGuide #12/2022, 
S. 16

NZWL VIII Automotive vsl. 
21.11.–09.12.**

FV FRA 15 7,75% B 8) (CR) Quirin Privatbank, 
Lewisfield (FA)

**** BondGuide #23/2022, 
S. 20

AOC Immobilien läuft FV FRA 30 7,5% Green Bond 
(imug I rating)

Capitalmind, 
Bondwelt

***(*) BondGuide #7/2022, 
S. 24

Cardea Europe Immobilien läuft 
(iPPmaNA)

FV FRA 125 
(Aufstckg.)

7,25% - n.n.bek. *** BondGuide #15/2022, 
S. 15

Meidar GanEden Immobilien läuft FV FRA 15 7,0% - ODDO BHF folgt www.bondguide.de

JadeHawk Capital Immobilien-
fonds

läuft*** FV FRA 15 7,0% - bestin.capital (FA), 
Lewisfield (FA), 

CapSolutions (SA)

*** BondGuide #15/2022, 
S. 18

reconcept SBD Erneuerbare 
Energien

läuft**** FV FRA 10 6,75% - Eigenemission, 
Lewisfield (FA)

**** BondGuide #22/2022, 
S. 19

Bauakzente 
Balear Invest

Immobilien läuft 
(iPPmaNA)

FV FRA 8 6,5% - Eigenemission, 
Hinkel & Cie. (SA)

***(*) BondGuide #18/2022, 
S. 17

publity II Immobilien vsl. Dez vsl. FV FRA 100 6,25% - futurum bank folgt ggf. BondGuide #21/2022, 
S. 14

EUSOLAG Erneuerbare 
Energien

läuft 
(iPPmaNA)

FV FRA 125 6,25% Green Bond 
(ISS ESG)

Eigenemission *** BondGuide #10/2022, 
S. 20

SUNfarming II Erneuerbare 
Energien

läuft***** FV FRA 15 5,0% - Eigenemission, 
Lewisfield (FA)

*** BondGuide #1/2022, 
S. 16

E-Stream Energy WA Technologie vsl. 2022+ n.n.bek. 1 4,75% - n.n.bek. folgt ggf. BondGuide #6/2022, 
S. 16

reconcept GEAB II Erneuerbare 
Energien

läuft****** FV FRA 9 4,25% - Eigenemission, 
Lewisfield (FA)

**** BondGuide #8/2022, 
S. 18

artec technologies IT-Dienstleister läuft Tradias 2 3,0% - Bankhaus Scheich, 
Tradias, Cashlink

*** BondGuide #7/2022, 
S. 17

HELVETIA XIV 
(ACRON)

Immobilien läuft 
(iPPmaNA)

Zeichnung 
über Website

32,5 CHF 3,0% - n.n.bek. **** BondGuide #7/2022, 
S. 17

*)		  Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots für die Inhaber der Mutares-Anleihe 2020/24 (WKN: A254QY) nach Maßgabe der Anleihebedingungen – UTV: 1:1 zzgl. Roll-Over-Gebühr (in Höhe der Kündigungsprämie)
**)		  Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots für die Inhaber der NZWL-III-Anleihe 2017/23 (WKN: A2GSNF) im Zeitraum vom 03.11.–05.12. (18 Uhr MEZ) – UTV: 1:1 zzgl. Zusatzbetrag in Höhe von 15 EUR je Alt-TSV und  

	 aufgelaufener Stückzinsen
***) 		  Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7. Juli 2023) über www.JadeHawk.eu/investorrelations möglich.
****) 		  Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 27. Oktober 2023) über www.reconcept.de/solardeutschland möglich sowie vsl. vom 12.–26.04.23 über DirectPlace, Deutsche Börse AG.
*****)		 Die Zeichnung ist vsl. noch bis zum 06.01.2023 bzw. bis zur Vollplatzierung über ausgesuchte Finanzintermediäre wie Umweltfinanz und den Emittenten möglich.
******)	 Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 10. Februar 2023) über www.reconcept.de/ir möglich.. 
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt Düsseldorf, PS = Prime Standard;  
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) –  
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

LR Global n.n.bek. 1. AGV/n.n.bek. u.a. CNV

Abkürzungsverzeichnis: CNV = Änderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, 
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhöhung, EgAV = Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhöhung des 
Rückzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlängerung der Anleihelaufzeit, STHV = Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originären Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder 
Erklärung eines Rangrücktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhöhung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, 
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

http://www.umweltfinanz.de/gruene-geldanlagen/sunfarming-anleihe-2022-2027
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/sunfarming-anleihe-2022-2027
https://ir.lrworld.com/de/anleihe/
http://www.financial.de


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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*) Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
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Sonnenernte für Ihr Portfolio: 
Setzen Sie auf den Wachstumsmarkt Photovoltaik Deutschland. 
Solarstrom wird in unserer nachhaltigen Energiezukunft eine  zentrale 
Rolle spielen – aus Klimaschutz- und Kostengründen. Photovoltaik 
ist die derzeit wirtschaftlichste Technologie zur  Energieerzeugung. 
 Investieren Sie mit reconcept in die Entwicklung neuer  Solarparks in 
Deutschland. Werden Sie Teil einer nachhaltigen Energiewende und 
sichern Sie sich attraktive 6,75 Prozent Zins jährlich über 6 Jahre. 
Mehr erfahren auf: www.reconcept.de/solardeutschland

Nachhaltig investieren, 

Zukunft mitgestalten

reconcept
Solar Bond
Deutschland

Wertpapierprospekt erhältlich unter 
www.reconcept.de/solardeutschland

Jetzt zeichnen!

WKN: A30VVF

6,75 % p. a. für 6 Jahre

Asset Manager

© co2-positiv.de

Klimaneutraler

https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/


KMU-Anleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufge-
laufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff II 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR
6) Vorzeitige Teil-Kündigung VEDES III 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR
7) Vorzeitige Teil-Kündigung Schalke 04 III 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR
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Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014
Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015
Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015
Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015
AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015
Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016
Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016
BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016
Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017
Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 170
Reguläres Tilgungsvolumen 6.379
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.285
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2022 8.664

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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Marc Speidel  
Geschäftsführer 

Lewisfield Deutschland GmbH 
Danziger Straße 64 | 10435 Berlin 

+49 3044 3361 58 
info@lewisfield.de 
www.lewisfield.de 

Wir beraten den deutschsprachigen Mittelstand 
bei Alternativ- und Kapitalmarktfinanzierungen: 
unabhängig, individuell und nachhaltig. 

 

Wir erarbeiten für jeden Einzelfall den individuellen 
Finanzierungsbedarf, ohne die unternehmerische 
Unabhängigkeit einzuschränken. 

 

Wir unterstützen Sie in entscheidenden finanziellen 
Momenten und liefern: 
 

• schnelle und kurze Entscheidungswege 
• eine langfristige und nachhaltige 

Zusammenarbeit 
• unabhängige Beratung 
• aktuelle Kenntnisse über den Markt für 

Unternehmensfinanzierungen 
• ausgebautes Investorennetzwerk 
• erfahrenes Kapitalmarktteam mit über  

100 Mio. platziertes Volumen in über 8 (voll 
platzierten) Anleihen seit Gründung im August 
2019 
 
 

 
 
 

 

 

Vielen Dank für Ihr 
Vertrauen! 

 

https://hep.global/green-bond/


Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013
Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014
Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014
Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014
Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014
Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014
MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014
Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014
MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014
MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014
Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015
MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015
DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015
friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.455
Insolvente Emittenten 59
Ausgefallene KMU-Anleihen 80

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
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Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

24/22 • 2. Dezember • Seite 8



League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  
seit 2009 und 2018

1) �sofern Daten vorhanden
2) �Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in 
der Mastertabelle (S. 31–37) notierten Anleihen.

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen
seit 2009 davon seit 2018

Oddo Seydler 55 IKB 14

Pareto Securities 35 BankM, ICF, 
Bankhaus Scheich je 13

Quirin 33 Quirin 11

TOP 3 Kanzleien

Kanzlei/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Norton Rose 66 Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 24

Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 60 Norton Rose 12

GSK 29
bdp Bormann Demant 
& Partner, Katzorke, 
Luther RA

je 8

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

DICAMA 21 Lewisfield 13

Conpair, FMS je 17 DICAMA 7

Lewisfield 13 AALTO 6

TOP 3 Technische Begleitung der Emission2)

Begleiter/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Oddo Seydler 47 IKB 14

Quirin 31 BankM 12

Pareto Securities 27 Quirin 11

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Better Orange 53 Better Orange 22

IR.on 38 edicto 15

edicto 30 IR.on 13

Anzeige
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ISIN: DE000A3MQM78
WKN: A3MQM7

Anleihe 2022/2027

Kupon: 5 % p.a.

https://sunfarming.de/unternehmen/ir/anleihe-2022-2027


BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Faites vos jeux
Immerhin, ein bisschen was von der ‚Bärenmarktrallye‘ blieb auch bei unseren KMU-Anleihen hängen: Fast überall waren 
leicht erholte Kurse einzutragen.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000

Wertpapiere 146.565

Liquidität 5.643

Gesamtwert 152.208

Wertänderung total 52.208

seit Auflage August 2011 +52,2 %

seit Jahresbeginn: -11,2 %

BondGuide Musterdepot

Frage, ob die typische Jahresendrallye 
on top im Dezember noch hinzukommt 
oder dieses Jahr aufgrund der ausge-
prägten Avancen im November ausfällt.
Letzteres scheint wahrscheinlicher: Im 
November war die Nachrichtenlage zwar 
nicht gut, jedoch blieben zugleich 

schlechte Nachrichten weitestgehend 
aus: nichts Neues in der Ukraine, nichts 
Neues bei Corona und auch sonst keine 
schockierenden Nachrichten. No News 
are good News.

… von depressivem Niveau aus, sei 
gleich dazugesagt. Mehr als ein Minus 
von ca. 10% scheint für das BondGuide 
Musterdepot bis Jahresende nicht mehr 
drin. Oder schlimmer, falls diese soge-
nannte Bärenmarktrallye1 in sich zu-
sammenbricht. Überhaupt stellt sich die 

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzei
tiger

Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Vola
einschät

zung**
4 finance          
(2018/25) #

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.957 25.000 10/2016, 
01/04/09/2017, 
10/2018, 11/2021

103,83 11,25% 11.791 95,70 23.925 15,7% +37,6 % 313 A-

Volkswagen Finance 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 05/2016 82,38 3,50% 2.762 84,00 8.400 5,5% +35,5 % 338 B

Katjes III         
(2022/24)

Beteiligungen 
A2T ST9

9.475 10.000 04/2019 und 
03/2020

94,75 4,25% 1.412 99,90 9.990 6,6% +20,3 % 186 A-

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2T SB1

9.763 10.000 04/2019 97,63 5,25% 1.141 97,00 9.700 6,4% +11,0 % 184 B+

Photon Energy III            
(2027)

Erneuerbare 
A3K WKY

14.830 15.000 11/2021 98,87 6,50% 873 101,00 15.150 10,0% +8,0 % 52 A-

Homann Holzwerkst. III      
(2024/26)

Holzwerkstoffe 
A3H 2V1

15.000 15.000 03/2021 100,00 4,50% 1.130 97,00 14.550 9,6% +4,5 % 89 B

reconcept Green Bond II 
(2026/28)

Erneuerbare 
A3E 5WT

9.700 10.000 01/2022 97,00 6,25% 491 95,00 9.500 6,2% +3,0 % 45 B

Neue ZWL              
(2026)

Automotive 
A3M P5K

10.000 10.000 11/2021 100,00 6,00% 600 95,50 9.550 6,3% +1,5 % 52 B

Cardea Europe 
(2023)

Beteiligungshold. 
A3H 2ZP

9.400 20.000 08/2022 47,00 7,25% 831 43,50 8.700 5,7% +1,4 % 14 B

Underberg VII 
(2025/28)

Spirituosen 
A30 VMF

15.000 15.000 01.10.22 100,00 5,50% 143 100,00 15.000 9,9% +1,0 % 9 A-

Euroboden III 
(2022/24) #

Immobilien 
A2Y NXQ

23.347 25.000 09/2019, 03/2020, 
10/2022

93,39 5,50% 4.427 70,00 17.500 11,5% -6,1 % 163 B-

Ekosem Agrar III 
(2021/29)

Landwirtschaft 
A2Y NR0

10.000 10.000 07/2019 100,00 2,50% 2.467 23,00 2.300 1,5% -52,3 % 171 C

Eyemaxx RE VIII 
(2023/25) 

Immobilien 
A28 9PZ

7.350 10.000 07/2020 73,50 5,50% 455 20,00 2.000 1,3% -66,6 % 121 B

BeA Joh. Fr. Behrens II 
(2018/20 - abgelaufen)

Befestigungstech. 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 04/2017 106,50 7,75% 1.903 0,00 0 0,0% -82,1 % 291 -

Terragon I 
(2022/24)

Seniorenheime 
A2G SWY

5.540 20.000 05/2022 27,70 6,50% 125 1,50 300 0,2% -92,3 % 28 C-

Gesamt 184.249 30.551 146.565 96,3%

Durchschnitt 
(=Median)

5,5% +1,5 % 137,1

*) in EUR
**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

1) Eine Bärenmarktrallye ist eine trügerische Erholung 
innerhalb eines strukturellen Abwärtstrends
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Wenigstens einige simple Börsenregeln 
scheinen in dieser ganzjährigen Hallo-
ween-Saison noch zu gelten. 

Bei Ekosem-Agrar gab es direkt zum 
Redaktionsschluss News: Die beschlos-
senen Änderungen – Ende Mai auf der 
2ten AGV der Walldorfer – sind nunmehr 
umgesetzt und treten in Kraft. Als da 
wären die Reduzierung der Kupons der 
beiden Ekosem-Anleihen auf 2,5% p.a. 
sowie eine Laufzeitverlängerung um je-
weils fünf Jahre. 

So einfach ist es jedoch auch wieder nicht: 
Für die Zinsdifferenz zum vorherigen Ku-
pon gibt es Nachzahlungsregelung und 
für den neuen reduzierten Zinssatz zu-
nächst eine Stundung. Wir raufen uns 
selbst die Haare, wie wir dies in der Tabel-
le abbilden und berücksichtigen sollen. 
Die Entscheidung fiel darauf, die im Mus-
terdepot befindliche Anleihe fortan mit 
den neuen 2,5% p.a. weiterrentieren zu 
lassen. Bis auf Widerruf oder sonst eine 
neuerliche Änderung – nicht optimal, 
aber alles andere wäre komplizierter und 
vor allem fehleranfälliger.

Sowohl Photon Energy als auch Under-
berg haben sich zurück auf pari oder 
leicht darüber gehievt. Bei beiden gab es 
zuletzt ausschließlich vielversprechende 
News, die Sie sicherlich auf bondguide.de 

verfolgt haben. Dass Photon in Zeiten 
einer Energiewende Sonne in die laufen-
den Projekte strahlt, erscheint mir lo-
gisch; dass Underberg inmitten eines 
fallenden Spirituosen-Gesamtmarktes 
gesteigerte Geschäftszahlen ausbrütet, 
dagegen weniger. Da kann ich nur sagen: 
Gepichelt wird anscheinend immer. Ich 
beteilige mich zwar nicht daran, über das 
Weihnachtspaket aus Rheinberg vor ei-
nigen Jahren habe ich mich aber den-
noch sehr gefreut: divide et impera.

Katjes Greenfood steht nach Börsen-
start bei jetzt 105-106%. Unsere Bewer-
tung war 5 Sterne abzüglich lauem Bör-
senhandel. Das war zur Abwechslung mal 
wieder ein Free Lunch: Ein solcher Start 
war absolut abzusehen. Für das Muster-
depot waren wir einmal mehr zu träge, 
denn natürlich hätten wir sonst formell 
gezeichnet und diese paar Prozente zur 
Performance-Aufbesserung mitgenom-
men. Verschlafen!

Auch wenn nicht im BondGuide Muster-
depot freue ich mich über die Rückkehr 
der Werderaner ins Plus. Die Anleihe, ak-
tuell ca. 107%, ist eine der erfolgreichsten 

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Depotanteile BG Musterdepot

(=die erfolgreichste) der vergangenen 
zwei Saisons. Die Bremer Tugenden zum 
umsichtigen Wirtschaften scheinen sich 
durchgesetzt zu haben. Als ich zur Emis-
sion von Werder Bremen im April 2021 
ein Interview für ‚Die Deichstube‘ gab, 
hatte ich mich vergleichsweise zuver-
sichtlich geäußert, obwohl die Saison in 
der Zweiten Liga da ja erst noch bevor-
stand – echte Experten lehnen sich nicht 
gern weit aus dem Fenster. Ich bin sehr 
froh, dass mein Fußball-Sachverstand in 
dieser Beziehung keinen Knacks erlitten 
hat, alternativ gehe ich nur nicht als Ex-
perte durch. Nun ja – das eine oder ande-
re Tippspiel gewinne ich trotz fortschrei-
tender Senilität auch heute noch. Mach’et 
Otze.

Die Reste des Jahres
Viel bleibt jetzt nicht mehr: Mehr als 
den Rest von Halloween auszusitzen, 
kann man kaum. Neues Jahr, neue Mi-
schung der Karten: Der Ball ist im Spiel!

Falko Bozicevic
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Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

https://www.bondguide.de/musterdepot/


CORESTATE: Gläubiger nicken 
Rettungspaket ab
Bondholder der CORESTATE Capital 
Holding S.A. votieren für Sanierungs-
konzept: Danach haben die Anleihein-
vestoren in den jüngsten Gläubigerver-
sammlungen mit großer Mehrheit die 
Vorschläge verabschiedet und damit 
den Weg für eine nachhaltige Sanie-
rung des Unternehmens frei gemacht.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Adler Group sichert sich 
Gläubigerkredit
Aufatmen bei der Adler Group S.A.: Der 
Immobilienkonzern hat sich unlängst 
mit einer Gruppe von Anleihegläubi-
gern über die Bereitstellung einer besi-
cherten Fremdfinanzierung über bis zu 
937,5 Mio. EUR geeinigt. Das Darlehen 
mit einer endfälligen Verzinsung von 
12,5% läuft bis zum 30. Juni 2025.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Mercedes-Benz fährt mit grüner 
Anleihe in China vor
Die Mercedes-Benz Group AG erwei-
tert ihre nachhaltige Anleiherefinan-
zierung: Hierfür hat der Autobauer 
über sein Refinanzierungsvehikel 
erfolgreich seine erste grüne Panda-
Anleihe über 500 Mio. RMB (rund 68 
Mio. EUR) auf dem chinesischen Inter-
bankenmarkt für Anleihen platziert.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

DEMIRE stemmt erfolgreichen 
Anleiheteilrückkauf
Die DEMIRE Deutsche Mittelstand Real 
Estate AG vollzog kürzlich den geplan-
ten Teilrückkauf ihrer ausstehenden 
1,875%-Unternehmensanleihe 2019/24 
(ISIN: DE000 A2YPAK 1) über initial 
600 Mio. EUR. Der Rückkauf über 
nominal 50 Mio. EUR ist Teil der fort-
laufenden Liquiditätssteuerung.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Giesecke+Devrient reüssiert 
erneut am Schuldscheinmarkt
Die Giesecke+Devrient GmbH sichert 
sich neue Fremdmittel: Hierfür hat der 
weltweit tätige Konzern für Sicher-
heitstechnologie an den Erfolg seiner 
letzten Emission am Schuldscheinmarkt 
angeknüpft und ein weiteres Darlehen 
über 130 Mio. EUR und Laufzeiten von 
drei und fünf Jahren aufgelegt.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Katjesgreenfood: Gesundes fürs 
Anleihedepot
Die Katjesgreenfood GmbH & Co. KG 
hat ihre Debütanleihe kürzlich erfolg-
reich platziert: Die 8,0%-Neuemission 
2022/27 (ISIN: DE000 A30V3F 1) über 20 
Mio. EUR traf auf reges Interesse bei 
Institutionellen sowie Privatanlegern 
und schaffe eine „sehr gute Basis für 
das weitere Wachstum“.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

NEWS 
zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Foto: © Vladimir Kolobov – stock.adobe.com

Foto: © Adler Group S.A.

Foto: © Mercedes-Benz Group AG

Foto: © DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG

Foto: © photo 5000 – stock.adobe.com

Foto: © Katjesgreenfood GmbH & Co. KG
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Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, das sich 
auf Kapitalmarkttransaktionen wie Börsengänge, Secondary 
Placements, Platzierung von Anleihen, öffentliche Übernahmen 
sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-
schließlich der Betreuung von Hauptversammlungen börsen-
notierter Gesellschaften spezialisiert hat. Eine Expertise, die sich 
schon seit über zehn Jahren für unsere Mandanten auszahlt. 
kapitalmarktrecht@heuking.de

Sie wollen hoch hinaus –
wir sorgen für eine sichere Basis.

Beratung 
bei IPO einschließlich 

Prospekterstellung

2021

Beratung bei zwei 
Kapitalerhöhungen und einer 

Wandelanleihe

2021

Beratung bei öffentlichem 
Übernahmeangebot von Swiss 
Life und Vauban Infrastructure

2021

Beratung bei 
digitaler Emission von Aktien

2021

Beratung bei 
Listing im Scale Segment

2022

Beratung bei 
Verkauf der Aktienmehrheit 

an der Gesellschaft

20222022

Beratung bei 
erster Wandelanleihe 

nach eWpG

Beratung bei 
Barkapitalerhöhung 

und Downlisting 
in Börsensegment Scale

2022

2022

Beratung bei 
Verkauf der Aktienmehrheit 

an der Gesellschaft

2022

Beratung bei 
Scale-IPO

20222020 - 2022

Beratung bei 
Reverse IPO und mehreren 

Kapitalerhöhungen

2022

Beratung bei 
öffentlichem 

Übernahmeangebot 
für ERWE Immobilien AG

Beratung bei diversen 
Kapitalerhöhungen

2022

Beratung bei 
Anleihenlisting im Segment 

Quotation Board

2022

Beratung bei 
Börsennotierung an der 

Börse Düsseldorf

2022

Beratung bei 
Börsennotierung 

im Scale Segment

2022
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Das Hausbankprinzip
für den Kapitalmarkt.

BankM AG · Baseler Straße 10 · 60329 Frankfurt
Kontakt: Dirk Blumhoff / Ralf Hellfritsch
Tel. 069 7191838-0 · info@bankm.de · bankm.de

Ekosem-Agrar bei Freigabeverfahren erfolgreich
Im eingeleiteten Freigabeverfahren hat das OLG Karlsruhe 
festgestellt, dass die wohl unbegründete Anfechtungsklage, 
die gegen die Beschlüsse der AGV vom 31. Mai der ESA-
Anleihe 2019/24 (ISIN: DE000 A1R0RZ 5) zwar rechtshängig 
ist, der Vollziehung der Beschlüsse aber nicht entgegen-
steht.
>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Metalcorp bringt Beschlüsse auf 2ter AGV durch
Auf der 2ten AGV stimmten der Inhaber der Metalcorp-III-
Anleihe 2017/22 (ISIN: DE000 A19MDV 0) mit der erforder-
lichen qualifizierten Mehrheit für eine Verlängerung der 
Anleihelaufzeit um ein Jahr bis zum 2. Oktober 2023 sowie 
gleichzeitig für eine Kuponerhöhung von zuvor 7,0 auf jetzt 
8,5% p.a.
>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Ekosem-Agrar AG Foto: © Metalcorp Group S.A.
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Die neueste Anleihe der Hamburger reconcept kann seit Ende Oktober gezeichnet werden. Der Name ist Programm: 
Bei dieser neuesten Emission geht es konkret über Solarenergie in Deutschland.

Emission
Die Rahmendaten der bis zu 10 Mio. 
EUR umfassenden Anleihe finden Sie 
zusammengefasst in der Übersicht am 
Ende der Analyse zur Emission.

Der Solar Bond Deutschland (DE000 
A30VVF 3) im Volumen von bis zu 10 
Mio. EUR bietet über die Laufzeit von 
sechs Jahren einen Zinssatz von 6,75% 
p.a. Die Zinszahlung erfolgt halbjähr-
lich. Die Platzierung läuft als Eigen-
emission über den Webauftritt der 
Hamburger, erst im April 2023 folgt ei-
ne Einbindung über DirectPlace der 
Deutsche Börse AG (12.-26.04.2023).

reconcept Solar Deutschland GmbH
Muttergesellschaft reconcept tritt zum 
wiederholten Male am Kapitalmarkt 
auf, daher kann auf eine ausführliche 
Darstellung an dieser Stelle wie üblich 
bei neuerlichen Emittenten verzichtet 
werden. Die folgenden Angaben bezie-
hen sich mehrheitlich auf die Kon-
zernmutter. Emittentin des neuen 
Bonds ist die reconcept Solar Deutsch-
land GmbH, die ihre Geschäftstätig-
keit jetzt aufnimmt.

Geschäftsführer Karsten Reetz stand 
zum wiederholten Male in diesem Jahr 
bereits zum Start der Emission für 
BondGuide Rede und Antwort.

Neuemission im Fokus: reconcept Solar Bond Deutschland 2023/29

Die Hamburger sind seit 1998 bei Er-
neuerbare-Energien-Projekten aktiv und 
kombinieren Emissionshaus und 
Projektentwicklung – sowohl unter 
eigener Regie wie auch im Rahmen von 
Joint Ventures. Mehr als 14.000 
Anleger:innen haben den Hamburgern 
zu nach eigenen Angaben rund 240 EE-
Anlagenrealisierungen verholfen (Stand 
Mitte des Jahres, inzwischen sicherlich 
noch etwas mehr), installierte Leistung 
knapp 400 MegaWatt und Investiti-
onsvolumen über eine halbe Milliarde 
Euro. Länderschwerpunkte sind 
Deutschland, Finnland und Kanada 
mit je nach Land verschiedenem Fokus 
auf Sonnen-, Wind- und Wasserkraft-
werks-Energie.

Rund 80% des Emissionserlöses sind 
für den Ankauf von Projektrechten an 
PV-Freiflächenanlagen vorgesehen. Ge-
plant sei ein Projektumfang von rund 
50 PV-Parks  mit einer Leistung von 
insgesamt rund 1.000 MWp.

Der darüberhinausgehende Emissions-
erlös von rund 20% fließe als Work
ing Capital in die weitere Solar-Pro-
jektentwicklung, die Vorfinanzierung 
von PV-Freiflächenprojekten sowie 
ggf. auch in Aufdach-PV-Projekte.

Refinanzierungen seien nicht vor-
gesehen. Um die Investitionsvorha-
ben zu beschleunigen und schon vor 
Eingang von Anlegerkapital mit dem 

SPECIAL

 

Fotos/Grafiken: © reconcept

Der Mann aus der aktuellen Werbung hat ebenfalls gut Lachen: Es herrscht Fachkräftemangel aktuell in der 
Solarbranche
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Wertpapierart:
Emissionsvolumen:
ISIN:
Laufzeit:
Zeichnung/Kauf:

Zeichnungsfrist:
Stückelung/Mindestanlage:
Rückzahlungskurs:
Covernance:

Selling Agent:

Die Anleihe auf einen Blick:

Inhaber-Teilschuldverschreibung (nicht nachrangig)
bis zu 8 Mio. Euro
DE000A30VGQ1
5 Jahre, bis zum 31.08.2027
www.hinkel-marktplatz.de/bauakzente
(Ab dem 01.09.2022 Kauf an der Börse Frankfurt möglich)
bis zum 15.08.2023
1.000 Euro / 3.000 Euro (bei außerbörslicher Zeichnung)
100 %
- Negativerklärung (mit Positivverpflichtung)
- Change of Control
- Die Emittentin verpflichtet sich über die Laufzeit an jedem Bilanzstichtag eine EK-Quote von min-
destens 20% aufrechtzuerhalten. Bei einer geringeren EK-Quote erhöht sich die Verzinsung um 1% p.a.
Hinkel & Cie. Vermögensverwaltung AG

JETZT AN DER BÖRSE FRANKFURT KAUFEN

6,50% P.A.  FESTZINS

DERZEIT befindet sich in Cala Llamp, in der Nähe von Port 
Andratx, eine Villa mit unverbaubarem Meerblick im Bau. Nach  
der Fertigstellung Mitte 2023 soll sie für über 10 Mio. Euro verkauft  
werden. Noch in diesem Jahr beginnt die Entwicklung der  
nächsten Traumimmobilie. Dafür hat Bauakzente Balear bereits 
ein Grundstück in Nova Santa Ponsa mit unverbaubarem Blick 
auf Port Adriano und das offene Meer mit Südausrichtung  
optioniert. Zur Finanzierung dieses und weiterer Projekte auf  
Mallorca begibt die Bauakzente Balear Invest GmbH eine  
Unternehmensanleihe. Mehr auf:

www.bauakzente.com 

Investieren Sie mit uns in Luxus-
Immobilien auf Mallorca – einem 
der attraktivsten Märkte 
Europas.

WICHTIGER HINWEIS
Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen 
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das öffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschließlich auf Grundlage eines 
Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach §4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter bauakzente.com/anleihe/ zum Download zur Verfügung. 

HOMEOFFICE AM MEER:  

Auf Mallorca wird bereits 
das Bauland knapp

15.08.2022

PREISE für  

LUXUSIMMOBILIEN  

auf Mallorca STEIGEN  

um 29 Prozent

10.04.2022

US-Amerikaner: RUN AUF LUXUSIMMOBILIEN auf Mallorca

15.08.2022

https://www.bauakzente.com


Geschäftsbetrieb beginnen zu können, 
hatte reconcept  bereits mit einer 
Zahlung von 3 Mio. EUR das Eigen-
kapital der Anleihe-Gesellschaft auf-
gestockt.

Geschäftszahlen
Der Anbieter und Asset Manager nach-
haltiger Geldanlagen sowie Projektent-
wickler im Bereich Erneuerbare Energi-
en blickt auf eingeworbenes Anle-
gerkapital von rund 33 Mio. EUR im 
Geschäftsjahr 2021 zurück – so viel wie 
noch nie zuvor seit Gründung vor 24 
Jahren.

Zum Halbjahr 2022 lautete das Ergeb-
nis auf 13,3 Mio. EUR als Beteiligung an 
grünen Projekten. reconcept hatte 
Stand Mitte des Jahres PV-Projekte 
mit einer Leistung von rund 680 
MegaWatt in der Entwicklung.

2021 generierten die grünen Geldanla-
gen Zinserträge zwischen 2 und 6,5% 
p.a. Mit RE08 und RE1 wurden zudem 
zwei weitere Vermögensanlagen plan-
gemäß an Anleger zurückgezahlt. In 
der Summe zahlten die reconcept-
Anlagegesellschaften 2021 Zinsen, Aus-
schüttungen und Rückzahlungen von 
16,3 Mio. EUR an ihre Investoren.

Ferner konnte reconcept das Portfolio 
um mehrere Windenergie- und Pho-
tovoltaik-Anlagen erweitern sowie 
eine Windpark-Transaktion in Frank-
reich erfolgreich abschließen. Zudem 
wurde in Berlin ein zweiter reconcept-
Standort eröffnet, um von dort aus mit 
einem eigenen Team neue Wind- und 
Photovoltaik-Standorte in Deutsch-
land zu entwickeln.

Die reconcept GmbH freut sich zudem 
über die Auszeichnung mit dem ‚Asset-
klassen-Zukunfts-Award 2022 Erneu

erbare Energien‘ von EXXECNEWS. 
Dabei wurde bei einem kleinen Kreis 
von acht Unternehmen, zu denen 
auch die reconcept GmbH gehört, 
die Nachhaltigkeitsperformance als 
‚exzellent‘ eingeschätzt.

Stärken & Schwächen
+	nachhaltiges Management mit lang-

jähriger Erfahrung bei EE-Projekten
+	Risikostreuung, dieses Mal jedoch 

eine Anleihe für etwas ‚Lokalkolorit‘
+	Wiederholungsemittent mit Track 

Record am Kapitalmarkt
+	Track Record auch bei bisheriger 

Bond-IR, hoher Newsflow des 
Emittenten

+	politischer Rückenwind für 
EE-Projekte

+ leicht überdurchschnittlicher Kupon

–	allgemeine und typische 
Projektentwicklungsrisiken

–	hoher Vorfinanzierungsbedarf / 
Kapitaleinsatz der Branche

–	niedriges Volumen des Bonds 
bedeutet höhere Spanne zwischen 
Geld- und Briefkursen im täglichen 
Börsenhandel und damit einher
gehend auch niedriges tägliches 
Handelsvolumen

Wie beliebt nachhaltige Fonds bei 
deutschen Anlegern mittlerweile 

sind, zeigt die Entwicklung zum 30. Ju-
ni 2022: Trotz Turbulenzen an den Fi-
nanzmärkten stieg das verwaltete Ver-
mögen nach Angaben des deutschen 
Fondsverbands BVI im Vergleich zum 
Vorjahresstichtag um rund fast die 
Hälfte auf 718 Mrd. EUR. Davon entfal-
len 575 Mrd. EUR auf Publikumsfonds, 
die ein Wachstum von rund zwei 
Dritteln verzeichnen konnten.

Fazit
Das ist deutlich mehr Verzinsung als 
beim diesjährigen Green Enery Asset 
Bond II 2022/27, dem ja ein bereits lau-
fendes Windkraftprojekt zugrunde ge-
legt ist. In der Eigenemission dürfte die 
Platzierung überschaubar langsam vor 
sich gehen – Eile zur Zeichnung besteht 
für Interessierte jedenfalls nicht kon-
kret. Empfehlenswerte Neuemission 
wie bisher alle aus dem Hause der 
Hamburger.

Falko Bozicevic

Quelle: BondGuide

Bewertung – reconcept Solar Bond Deutschland II 2023/29

Preisgekrönt: Karsten Reetz
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Da kann man sich inzwischen drauf verlassen: Kurz vor der Adventszeit scheint es stets eine frische Anleihe der NZWL zu 
geben.

Emission
Das Angebot setzt sich aus einem öf-
fentlichen Umtauschangebot, einem 
öffentlichen Angebot sowie einer Privat-
platzierung zusammen. Der freiwillige 
Umtausch aus Anleihe NZWL 2017/23 
läuft voraussichtlich noch bis zum 5. De-
zember, die Zeichnungsmöglichkeit der-
weil startete zeitversetzt diese Woche 
und ist bis zum 9. Dezember geplant. Al-
lerdings geht auch für die Leipziger der 
Kupon-Trend nach oben: Vor einem Jahr 
hatten 6,0% p.a. ausgereicht, anno 2022 
muss die NZWL stattliche 7,75% p.a. bie-
ten, jährliche Zahlweise.

Als Bank ist wie schon bei den Vorgän-
gern die Quirin Privatbank federfüh-
rend, Financial Advisor ist erneut die 
Lewisfield Deutschland.

Erlösverwendung
Der Erlös dient wie schon bei den Emissi-
onen der jüngeren Vorjahre dazu, die 
Finanzkraft für Investitionen in 
Wachstum sowie in neue Produkte bei 
Hybrid- und alternativen Antrieben und 
in Produkte der E-Mobilität zu stärken, so 
CEO Dr. Hubertus Bartsch im bereits 
erfolgten Gespräch mit BondGuide.

Auch soll die Wertschöpfungskette 
im Werk am Leipziger Standort durch 

Neuemission im Fokus: NZWL Neue Zahnradwerk Leipzig 2022/27

den Bau der eigenen Härterei nach wie 
vor erweitert werden. Ende 2021 sollte 
es ursprünglich bereits so weit sein, 
wie Bartsch vor einem Jahr erläuterte. 
Lieferprobleme machen jedoch auch 
vor der NZWL keinen Halt, die Inbe-
triebnahme verschiebt sich auf Ende 
2023.

Unternehmen
Auf eine ausführliche Darstellung der 
Unternehmenstätigkeit kann ange-
sichts der nunmehr achten Emission 
an dieser Stelle verzichtet werden. 
Über jeweils aktuelle Geschäftszahlen 
berichtet BondGuide regelmäßig, so-
bald sie veröffentlicht werden.

SWOT-Einschätzung der Emission
+	bewährter Emittent, inzwischen mit 

acht Jahren Kapitalmarkthistorie
+	hohe Transparenz über verschiedene 

Publikationsformen hinweg inklusive 
proaktiver IR-Arbeit

+	weiterhin Optimierung der Fälligkei-
tenstruktur beim öffentlichen 
Fremdkapital

SPECIAL

Dr. Hubertus Bartsch, CEO, NZWL

Quelle: BondGuide

Bewertung – NZWL 2022/27
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 Wir lieben 

Mittelstand!

DICAMA AG
www.dicama.com

Kanzleistr. 17
74405 Gaildorf

07971/9600-0
stephanie.harant@dicama.com

Markus Dietrich

CEO

74
 

Mio. Euro investiertes 
Venture Capital

3,2 

Mrd. Euro ausgereichtes 
Finanzierungsvolumen

660
 

betreute Mandate

62 

Mio. Euro eingesammeltes  
Kapital für 147 Start-ups

704 

Mio. Euro eingesammeltes 
Kapital für Erneuerbare-

Energien-Projekte

29

Anleihen und Börsengänge

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafür ist die DICAMA AG 
Ihr Partner mit umfangreicher und markführender Kapitalmarkterfahrung mit 
Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten. 
Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau für 
Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne 

Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

Liquidität für die individuellen Phasen mittelständisch geprägter 
Unternehmen – darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

https://www.dicama.com


+	Megatrend e-Mobilität genießt wei-
ter den berühmten Rückenwind

–	Automobilbranche derzeit noch mit 
einigen Problemen

–	Die Anleihen von 2018, 19 und 21 no-
tieren teilweise und zeitweise mit 
Renditen von >8% p.a.

–	Liquidität im späteren Börsenhandel 
dürfte wie bisher gering bleiben

Fazit
Die NZWL ist schon einigermaßen ‚leid-
geprüft‘ bei ihren jüngsten Emissionen: 
in jedem Corona-Jahr bisher eine. Das 
wird auch dieses Jahr kein Selbstläu-
fer mit Überzeichnung, wenn selbst 
Katjes Greenfood (vorläufig) keine 
Vollplatzierung zu bewerkstelligen ver-
mochte. Die Leipziger können auf ihren 

bisherigen Track Record als zuverläs-
siger Kapitalmarktemittent verwei-
sen und verfügen beim Wettbewerb 
um künftige e-Mobilität über einige 
Trümpfe wie nicht zuletzt Großkunde 
Volkswagen. Investierte sollten das 
Umtauschangebot wahrnehmen und 
für Neu-Interessierte gibt es mit der 

neuen Anleihe nunmehr drei Bonds 
zur freien Auswahl. In unserer Bewer-
tung der Emission wie gewohnt halber 
Stern Attraktivitätsabzug, da in nied-
rig-volumigen Anleihen praktisch kei-
nerlei täglicher Börsenhandel stattfin-
det.

Falko Bozicevic

Ihre Spende als CARE-Paket.

IBAN: DE 93 3705 0198 0000 0440 40  
oder www.care.de

Einscannen und einfach  
über PayPal spenden.

Nothilfe 
für Menschen  
aus der Ukraine 
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In den USA scheint der Inflationsdruck spürbar nachzulassen, was dem Goldpreis paradoxerweise zu einem Comeback 
verholfen hat.

Nun keimt Hoffnung, dass die Zins-
ängste verfliegen und das gelbe Edel-
metall zu einem nachhaltigen Höhen-
flug ansetzen könnte.

Inflationsschutz ignoriert hohe 
Teuerungsraten
An den Goldmärkten wurden in diesem 
Jahr steigende Zinsen und die massive 
Dollarstärke als klare Verkaufsargu-
mente für das gelbe Edelmetall wahr-
genommen, während die massive Geld
entwertung dies- wie jenseits des 
Atlantiks bislang eher ignoriert wurde. 
Verkehrte Welt: In Deutschland über-
wand die jährliche Inflationsrate im 
September die Marke von 10% und die 
Produzentenpreise schossen um über 
45% p. a. nach oben, doch dem Gold-
preis hat dies bislang kaum genutzt.

Der altbewährte Inflationsschutz Gold 
reagiert derzeit nämlich weniger auf 
die Kaufkrafterosion von ungedeck-
tem Fiatgeld, sondern vielmehr auf die 
Entwicklung der Opportunitätskos-
ten, die durch den Zinsverzicht der 
Goldbesitzer zwangsläufig anfallen.

Doch bei dieser Betrachtungsweise 
sollten Privatanleger Folgendes unbe-

Wie viel Hoffnung gibt es für den Goldpreis?

dingt beachten: Trotz des rasanten An-
stiegs der Leitzinsen und Renditen – 
insbesondere in den USA – kann man 
mit Staatsanleihen bester Bonität 
nicht so viel verdienen, wie die Inflati-
on wieder „auffrisst“. Das Phänomen 
negativer Realzinsen gilt normaler-
weise als Kaufargument für Gold, aber 
von Normalität sind die Finanzmärk-
te bereits seit Jahren, wenn nicht gar 
seit Jahrzehnten weit entfernt.

Ich gehe davon aus, dass eine höhere 
Inflationsrate zukünftig akzeptiert 
wird. Als Schuldner birgt dies auch den 
Vorteil, dass man seine Schulden mit 
‚minderwertigem‘ Geld tilgen kann, 

also mit Geld, das einer erheblichen 
Inflation ausgesetzt war. So haben das 
die Staaten schon immer gemacht.

Die Ende September zu beobachten-
den Turbulenzen am britischen An-
leihemarkt sind der beste Beleg für 
diese These. Weil Investoren die Steu-
ersenkungspläne der britischen Regie-
rung als nicht finanzierbar interpre-
tiert hatten, drohte dem Anleihemarkt 
aufgrund der nachfolgenden massiven 
Verkaufswelle zeitweise der Zusam-
menbruch und einigen Pensionsfonds 
sogar die Pleite. Dadurch musste die 
Bank of England Anleihen, die sich am 
freien Markt als unverkäuflich erwie-

SPECIAL

von 
Robert Hartmann*

*) Robert Hartmann ist Mitbegründer pro aurum

Goldpreis in USD, 5 Jahre
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sen haben, entgegen ihren eigent
lichen Plänen doch wieder kaufen.

Wie soll eine Versicherung oder Pensi-
onskasse langfristige Erträge in Höhe 5 
bis 7% pro Jahr erwirtschaften, wenn 
dies der Zinsmarkt nominal sowie real 
gar nicht hergibt? Solch unrealistische 
Renditeversprechen sind nur mit ge-
hebelten Positionen zu erfüllen, die al-
lerdings enorme Risiken bis hin zu 
möglichen Totalverlusten in sich ber-
gen. Der Fehler liegt somit im Sys-
tem selbst.

Solide physische Goldnachfrage  
in Q3
Ein anderer Sachverhalt sollte Privat-
anleger hinsichtlich der weiteren Pers-
pektiven des Goldpreises ebenfalls op-
timistisch stimmen: Trotz der enttäu-
schenden Goldperformance im dritten 
Quartal gab es bei der physischen 
Goldnachfrage keinen Grund zur Klage. 
Laut Daten des World Gold Council 
(WGC) stellte sich nämlich in den Mo-
naten Juli bis September ein regelrech-
ter Nachfrageboom auf 1.181,5 Tonnen 
(+28,2% p.a.) ein […]

Ebenfalls interessant: Die Nettokäufe 
der Notenbanken haben sich in Q3 
von 90,6 auf 399,3 Tonnen mehr als 
verdreifacht. Rote Vorzeichen gab es 

hingegen unter anderem im Industrie-
sektor zu beobachten, dessen Nachfra-
ge um 8% auf 76,7 Tonnen zurückging. 
Als massiver Belastungsfaktor hat sich 
allerdings die Entwicklung im ETF-
Sektor erwiesen. Hier haben sich näm-
lich die globalen Abflüsse gegenüber 
dem Vorjahreswert von 26,0 auf 227,3 
Tonnen mehr als verachtfacht […]

Neben den massiven Verkäufen der 
ETF-Investoren dürfte aber auch der an 
den Terminbörsen registrierte massi-
ve Verkaufsdruck, der in den Quartals-
berichten (Gold Demand Trends) des 
WGC stets außen vor bleibt, den Gold-

preis in den Sommermonaten beson-
ders stark ausgebremst haben. Nur zur 
Erinnerung: Von Ende Juni bis Ende Sep-
tember haben sich die Netto-Long-Po-
sitionen (mehrheitlich optimistisch ge-
stimmt) großer und kleiner Terminspe-
kulanten um fast 120.000 Kontrakte re-
duziert. Dies entspricht – zumindest 
auf dem Papier – einer verkauften 
Goldmenge von immerhin 373,2 Tonnen.

Derzeit sprechen erheblich mehr Argu-
mente für den Kauf als für den Verkauf 
von Gold. Unabhängig davon macht 
der Kauf von Gold unter langfristigen 
Aspekten immer Sinn.

powered by getAbstract, www.getabstract.com

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Titel Autor Verlag Publika-
tionsjahr

Seiten Preis ISBN Anmerkung

Sichtbar! Oliver Pott und Jan Bargfrede Campus 2022 288  26 EUR 978-3593516172 Mit Marketing möglichst große Reichweite zu 
erzielen, war gestern. Heute ist smarte Sicht-
barkeit gefragt.

Das narrative 
Gehirn

Fritz Breithaupt Suhrkamp 2022 368  28 EUR 978-3518587782 Geschichten geben unserem Leben Sinn und 
eröffnen uns Möglichkeiten.

Die wundersame 
Geldvermehrung

Hans-Werner Sinn Herder 2021 432  28 EUR 978-3451391279 Eine Versiebenfachung der Geldmenge im 
Eurosystem seit 2008? Das kann nicht gut 
gehen. 
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Während sich im ägyptischen Badeort Scharm El-Scheich ein hartes Ringen um eine Abschlusserklärung des COP27 ab-
zeichnet, zogen erste Eckpunkte bereits harsche Kritik auf sich. Dringend mehr Anstrengungen? Ja. Ausstieg aus Öl, Gas 
und Kohle? Nein. 1,5-Grad-Ziel? Es gibt abweichende Meinungen. Zumindest Brasiliens neugewählter Präsident Luiz Inácio 
Lula da Silva verkündetet bei seiner Rede, Brasilien sei bereit, seine Rolle im Kampf gegen die Klimakrise wieder aufzuneh-
men und alle Ökosysteme, insbesondere den Amazonas, zu schützen. Auch die EU kündigte mehr Ehrgeiz bei ihren Sparzie-
len für Treibhausgase an. Und Deutschland setzt auf zwei neue Fördertöpfe für die Wasserstoff-Wirtschaft. Bei all dem 
steht jedoch einmal mehr die Frage nach dem ‚Was‘ im Fokus der Anstrengungen.

Für Joe Cahill, Chief Customer Officer 
vom Project Management Insitute 
(PMI), steht jedoch fest: Wer die Welt 
retten möchte, braucht neue Ansätze, 
neue Arbeitsweisen und einen neuen 
ESG-Denkrahmen. Insbesondere in der 
Praxis – in Unternehmen und Organisa-
tionen – gilt es dabei, sich auf das ‚Wer‘, 
‚Wann‘ und ‚Wie‘ zu konzentrieren, um 
aus einem Human Case einen nach-
haltigen Business Case zu machen. Im 
Folgenden finden Sie ein Statement von 
Joe Cahill zur freien Veröffentlichung.

‚Management as usual‘ reicht nicht 
mehr. Wir befinden uns an einem kri-
tischen Moment, in dem Führungskräf-
te nicht nur nach innen auf ihre ESG-
Schwerpunkte schauen müssen, son-

Neuer ESG-Denkrahmen – Management as usual reicht nicht mehr

dern auch nach außen, um nachhaltige 
Ambitionen in Aktionen und messbare 
Ergebnisse umzusetzen. Niemand kann 
es sich mehr leisten, kopflos über Ide-
en zu diskutieren oder Initiativen zu 
starten, ohne zu wissen, wer von sol-
chen Maßnahmen profitiert, wie der 
Zeitplan aussieht und welcher konkre-
te Impact erreicht werden soll. Kun-
den, Banken, Geschäftspartner und 
andere Stakeholder erwarten mehr 
als Grünfärberei.

Trotzdem klafft weiterhin eine enorme 
Lücke zwischen Strategie und Umset-
zung, Wunsch und Wirklichkeit. So 
entsteht am Ende von „gut ge-
meint“ häufig ein „unzureichend 
gemacht“ als Ergebnis unstruktu-
rierten Handelns.

Keine Frage: Nachhaltigkeit ist kom-
plex. Umso wichtiger ist es, bei Initia-
tiven, Projekten und insbesondere bei 
der Hinwendung zu einem Shared-
Value-Unternehmen sorgfältig, trans-
parent und planvoll vorzugehen. Dabei 
sollte der Fokus über das bloße ‚Was‘ 
hinausgehen und auf dem ‚Wer‘, ‚Wann‘ 

und ‚Wie‘ liegen. Ein effizientes Pro-
jektmanagement, bildet dabei die 
Grundvoraussetzungen, um kühne Ide-
en in die Tat umzusetzen. Da ESG die 
gesamte Unternehmensstruktur durch-
dringt und diese auf mögliche Verän-
derungsansätze untersucht werden 
muss, dürfen auch Fachwissen, konkre-
te Werkzeuge, relevante Technologien 
und Reporting Tools, nicht fehlen. Nur 
so lässt sich einschätzen, welche Ziele 
verfolgt werden können. Wo sich Um-
weltschutz (E) nur schwer umsetzen 
lässt, haben Firmen die Möglichkeit, 
durch soziale Projekte (S) oder gute 
Unternehmensführung (G) zu punk-
ten. Der Vorteil: Individuelle Stärken be-
schleunigen weitere Change-Prozesse.

SPECIAL

von
Joe Cahill, PMI
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In der Kryptowelt vergeht seit einiger Zeit kein Tag mehr ohne weitere neue Kollateralschäden. 

In gerade einmal zwei Jahren ist der 
Gesamtwert der Kryptowährungen ge-
genüber dem US-Dollar um 70% gefal-
len, was einem Verlust von mehr als 
800 Mrd. USD entspricht. Das Platzen 
dieser Blase mit ihren zahlreichen 
Skandalen wird mit Sicherheit in die 
Geschichte eingehen.

Das jüngste Ereignis – die Gewährung 
von Gläubigerschutz im Rahmen des 
Chapter 11-Verfahrens in den USA – bil-
det den Auftakt zur Insolvenz der 
weltweit zweitgrößten Handels-
plattform für Kryptowährungen: 
FTX. Seither kommen immer mehr 
Skandale im Zusammenhang mit dem 
Unternehmen ans Licht und die Kolla-
teralschäden für den Sektor häufen 
sich. Warum ein solcher Crash?

Krypto Morgana in der Kryptowelt

Kryptowährungen sind keine 
Währungen
Zunächst sei daran erinnert, dass eine 
Kryptowährung mit einer Währung 
nur den Namen gemeinsam hat. Die 
Verwendung des Ausdrucks „Krypto-
wert“ scheint zweckmäßiger. Denn 
eine Kryptowährung erfüllt die drei 
wichtigsten Funktionen einer Wäh-
rung nicht:

Erstens ist sie aufgrund der oft schwin-
delerregenden Wertschwankungen si-
cherlich kein Wertaufbewahrungs-
mittel. Zweitens ist sie kein weit ver-
breitetes Zahlungsmittel für den 
Handel. Kann irgendjemand behaup-
ten, seine alltäglichen Bankgeschäfte 
oder Finanztransaktionen ausschließ-
lich damit abzuwickeln? Drittens ist sie 

auch keine Rechnungseinheit, da sie 
wohl kein Privathaushalt und kein 
Unternehmen für seine Buchführung 
verwendet.

In der Definition der französischen 
Finanzmarktaufsicht (Autorité françai-
se des Marchés Financiers, AMF) heißt 
es ganz klar: „Ein Kryptowert ist keine 
Währung“. Hinzu kommt, dass es sich 
nicht um einen Wert handelt, der 
Erträge abwirft, wie es bei traditio-
nellen Anlagen beispielsweise in Form 
von Dividenden, Kupons oder Mieten 
der Fall ist.

Der Gründer der Plattform FTX, Samu-
el Bankman-Fried, ist ironischerweise 
nur dem Namen nach ein Banker. Seine 
Plattform war zwar Gegenstand ei-

SPECIAL
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Von Olivier de Berranger, 
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Olivier de Berranger analysiert die 
Kryptowelt
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nes Bank Run, eines Ansturms der Ein-
leger, die ihre Guthaben zurückholen 
wollten und damit den Zusammen-
bruch verursachten. Die Plattform ist 
jedoch keine Bank, denn sie wird nicht 
von einer Aufsichtsbehörde reguliert. 
Auch untersteht sie keiner Steuer-
behörde, die diesen Namen ver-
dient hätte, da die Bahamas als Steu-
erparadies auf der schwarzen Liste der 
EU stehen. Zudem ist sie kein börsen-
notiertes Unternehmen, das Transpa-
renzpflichten unterläge.

Traditionelle Anlagen von  
Krypto-Turbulenzen unberührt
Seit dem oben genannten Ereignis rei-
ßen die schlechten Nachrichten für 
die Akteure des Sektors nicht ab. Die 
einen dürfen keine Entnahmen mehr 

tätigen, bei den anderen kursieren Ge-
rüchte über Insolvenzen – es vergeht 
kein Tag ohne neue Kollateralschä-
den.

Allerdings bleibt dieser Brandherd bis-
lang auf die Welt der Kryptowerte 
beschränkt. Traditionelle Anlagen 
scheinen davon relativ unberührt, was 
angesichts der Beträge, um die es geht, 
für manch einen erstaunlich ist. Logisch 
ist es dennoch, wenn man bedenkt, 
dass es bei den Kryptowerten von An-
fang an darum ging, sich von der „tra-
ditionellen“ Finanzwelt zu lösen und 
sich nur am Rande dieser zu bewegen.

Betrachtet man die mehr als 150 Kryp-
towerte, auf die jeweils über 100 Mio. 
USD entfallen, scheint der Krypto-Hy-

pe trotz der aktuellen Ereignisse noch 
nicht ganz abgeflaut. Obgleich eher 
„Morgana“ als „Währung“ – die Zahl 
der Risikofreudigen, die sich in der 
Welt der dezentralisierten Finanzen 
bewegen, scheint also durchaus hoch 
zu sein.

Foto: © bumbumbo – stock.adobe.com
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BONDGUIDE
MUSTER DEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**
VST Building 
(2019)

Baustoffe 
A1H PZD

11.187 15.000 04/, 08/ und 
09/2016

74,58 8,50% 1.868 104,35 15.653 10,0% +56,6% 84 A-

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 1.262 104,95 5.248 3,4% +47,5% 164 A-

Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 534 104,00 5.200 3,3% +41,6% 74 A-

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 586 101,00 10.100 6,5% +29,7% 87 B+

Ferratum I 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 1.062 104,50 5.225 3,3% +18,1% 138 A-

Jacob Stauder II 
(2020/22)

Privatbrauerei 
A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 263 113,50 5.675 3,6% +15,9% 42 A-

4 finance 
(2016/21)

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.936 25.000 10/2016, 01/, 04/ 
und 09/2017

103,74 11,25% 2.596 109,50 27.375 17,5% +15,6% 60 A-

Eyemaxx RE V
(2019/21)

Immobilien 
A2A AKQ

15.075 15.000 08/2016, 03/ 
und 04/2017

100,50 7,00% 969 107,00 16.050 10,3% +12,9% 70 A-

BeA Joh. Fr. Behrens II
(2017/20)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 566 109,50 10.950 7,0% +8,1% 38 A-

Euroboden II 
(2017/22)

Immobilien 
A2G SL6

10.025 10.000 10/2017 100,25 6,00% 92 104,75 10.475 6,7% +5,4% 8 A-

Homann 
(2020/22)

Holzwerkstoffe 
A2E 4NW

15.015 15.000 06/2017 100,10 5,25% 409 101,00 15.150 9,7% +3,6% 27 B+

Dt. Mittelstands-
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 0 52,56 7.884 5,0% +2,1% 26 A-

publity WA 
(2020)

Immobilien 
A16 9GM

9.870 10.000 13.05.16 98,70 3,50% 552 95,00 9.500 6,1% +1,8% 82 A-

S.A.G. Solarstrom II #
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 0,00% 483 35,00 1.750 1,1% -31,6% 297 –

Scholz 
(2019)

Recycling 
A1M LSS

1.548 5.000 16.09.16 30,95 0,00% 0 8,50 425 0,3% -72,5% 64 C

Gesamt 137.440 11.241 146.659 93,9%

Durchschnitt 6,5% +10,3% 84,1

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Face/off

14% Zugewinn seit Jahresbeginn stehen zu Buche – neuer 

Rekord. Aber das alte Jahr ist nunmehr abgehakt: Schauen 

wir, wie man 2018 aufgestellt sein sollte.

Und wieder musste ein Filmtitel für die Headline herhalten – 

etwas Besseres war gerade nicht zur Hand. Prüfen wir mal, 

ob der Titel probat gewählt wurde von der Regie.

Unter dem Strich stehen besagte 14,0% Zuwachs 2017, und 

56,2% seit Start im August 2011. Das ist neuer Rekord. Und 

1/26 des Jahres steht noch bevor. Ich kann mich nur wieder-

holen: 2017 war exorbitant gut für praktisch alle Kurse von 

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 146.659 EUR

Liquidität 9.504 EUR

Gesamtwert 156.163 EUR

Wertänderung total 56.163 EUR

seit Auflage August 2011 +56,2%

seit Jahresbeginn: +14,0%

BondGuide Musterdepot

Foto: © Touchstone Pictures
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M S  I N D U S T R I E  A G

Innovation, Präzision  
und Zuverlässigkeit 

Die MS Industrie AG mit Sitz in München ist die börsennotierte 
Muttergesellschaft einer fokussierten Technologiegruppe mit den 
beiden Geschäftsfeldern der Antriebstechnik („MS Powertrain“: 
Systeme und Komponenten für schwere Verbrennungsmotoren und 
neue Antriebsformen) und der Ultraschalltechnik („MS Ultrasonic“: 
Sondermaschinen, Serienmaschinen sowie Ultraschallsysteme und 
-komponenten). Zu den wesentlichen Kundenbranchen zählen die 
weltweite Nutzfahrzeug- und die PKW-Industrie, gefolgt von der Ver- 
packungsmaschinenindustrie, der Medizintechnik und weiteren 
kunststoffverarbeitenden Branchen sowie dem allgemeinen Ma-
schinen- und Anlagenbau. 

Die Gruppe erwirtschaftet aktuell ein jährliches Umsatzvolumen von 
ca. 200 Mio. Euro mit über 800 Mitarbeitern an fünf Produktions-
standorten, davon zwei in Deutschland und jeweils einem in den USA, 
Brasilien und China.

WEITERE INFORMATIONEN
Beim Scannen des QR-Codes erhalten  
Sie mehr Informationen zur MS.

MS Industrie AG   Brienner Straße 7   80333 München   Germany   Telefon +49 89 20 500 900   E-Mail info@ms-industrie.ag   Internet www.ms-industrie.ag

Produktbereich Antriebstechnik

Produktbereich Ultraschalltechnik

https://www.ms-industrie.de


LAW CORNER

von Dr. Daniel Schmitz, Partner,
Dr. Jakob Bünemann, M.Sc., Associate,
GÖRG Partnerschaft von Rechtsanwälten mbB, 
Köln

Die momentanen diversen Krisen haben erhebliche finanzielle Belastungen für Unternehmen zur Folge und erschweren 
deren vorausschauende Planung. In Reaktion hierauf ist am 9. November 2022 das Gesetz zur vorübergehenden Anpassung 
sanierungs- und insolvenzrechtlicher Vorschriften zur Abmilderung von Krisenfolgen (Sanierungs- und insolvenzrechtliches 
Krisenfolgenabmilderungsgesetz – SanInsKG) in Kraft getreten. Kern des SanInsKG ist eine zeitlich bis zum 31. Dezember 
2023 befristete Entschärfung des Insolvenzeröffnungstatbestands der Überschuldung gemäß § 19 InsO.

Der Insolvenzantragspflicht 
wegen Überschuldung gemäß  
§ 19 InsO
Neben dem auf Liquidität abstellenden 
Insolvenzantragsgrund wegen Zahlungs
unfähigkeit, sind Unternehmen auch 
bei Vorliegen einer (insolvenzrecht
lichen) Überschuldung insolvenz
antragspflichtig. Der Eröffnungsgrund 
der Überschuldung liegt gemäß § 19 
Abs. 2 Satz 1 InsO vor, 
„wenn das Vermögen des Schuldners die 
bestehenden Verbindlichkeiten nicht 
mehr deckt, es sei denn, die Fortführung 
des Unternehmens in den nächsten 
zwölf Monaten ist nach den Umständen 
überwiegend wahrscheinlich.“
Unternehmen sind somit dann an-
tragspflichtig, wenn keine positive 
Fortbestehensprognose und in der 
Folge eine bilanzielle Überschuldung 
vorliegt. Eine positive Fortbestehens-
prognose liegt vor, wenn die Gesell-
schaft im (rollierenden) Prognosezeit-
raum von zwölf Monaten durchfinan-
ziert ist. Das Fehlen einer positiven 
Fortbestehensprognose führt rechts-
tatsächlich in aller Regel zu einer Über-
schuldung. Denn in dem dann vor
zunehmenden Vergleich von Aktiva zu 

Zeitweise „Entschärfung“ des Insolvenzantragsgrunds der Überschuldung 

Passiva mittels eines sog. Überschul-
dungsstatus sind die Aktiva zu Liquida-
tions-/Zerschlagungswerten anzuset-
zen und die Passiva um liquidationsbe-
dingte Verbindlichkeiten (z.B. aus Sozial
plänen) zu ergänzen. 

Verkürzung des Prognosezeitraums 
für die Fortbestehensprognose
Nach dem nunmehr in Kraft getretenen 
§ 4 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 SanInsKG wird der 
Prognosezeitraum für die insolven-
zrechtliche Fortbestehensprognose 
von zwölf auf vier Monate verkürzt. 
Dies bedeutet, dass lediglich eine 
Durchfinanzierung für vier Monate 
(rollierend!) sichergestellt werden muss. 

Allerdings gilt hierfür die Vorausset-
zung, dass der für eine rechtzeitige 
Insolvenzantragstellung maßgebliche 
Zeitpunkt im Sinne von § 15a Abs. 1 Satz 
2 InsO noch nicht verstrichen ist. Un-
ternehmen, die somit vor Inkrafttreten 
des SanInsKG bereits insolvenzrecht-
lich überschuldet waren, müssen prü-
fen, ob zwischen Eintritt der Über-
schuldung und dem 9. November 2022 
nicht bereits die Höchstfrist von 
maximal sechs Wochen abgelaufen 
ist. Sollte diese Höchstfrist bereits ver-
strichen sein, greifen für diese Unter-
nehmen die Regelungen des SanInsKG 
nicht und die Insolvenzantragspflicht 
besteht fort. 

Foto: © Markus Bormann – stock.adobe.com
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Die Höchstfrist für die 
Insolvenzantragstellung wegen 
Überschuldung wird erhöht
Gemäß § 4a SanInsKG wird die Höchst-
frist für die Stellung eines Insolvenz-
antrags wegen Überschuldung von 
derzeit sechs auf acht Wochen er-
höht. Hierdurch soll Unternehmen 
weiterer zeitlicher Spielraum gegeben 
werden. Wichtig ist jedoch, dass die 
Neuregelung nichts daran ändert, dass 
Insolvenzanträge weiterhin ohne schuld-
haftes Zögern zu stellen sind (§ 15a Abs. 
1 Satz 1 InsO). Wenn zu einem frühe-
ren Zeitpunkt feststeht, dass eine 
nachhaltige Beseitigung der Über-
schuldung nicht erwartet werden kann, 
darf die Höchstfrist nicht ausgeschöpft 
werden. 

Fazit und Praxishinweis
Die erhebliche Verkürzung des Progno-
sezeitraums von zwölf auf nunmehr le-
diglich vier Monate in Kombination mit 
der verlängerten Antragshöchstfrist 
entschärft den Insolvenzantragsgrund 
der Überschuldung ein wenig. Ge-
schäftsleiter sind weiterhin angehalten 
sich intensiv mit der mittel- bis lang-
fristigen Unternehmensplanung aus
einanderzusetzen. Diese sollte nach 
wie vor deutlich über den vier Monats-
zeitraum hinaus aufgestellt werden, 
fortwährend auf ihre Plausibilität hin 
geprüft und bei Änderungen der Um-
stände angepasst werden. Denn z.B. 
durch die Erteilung von langlaufenden 
Aufträgen kann die Geschäftsleitung 
grundsätzlich sowohl gegen zivil-

rechtliche als auch gegen straf-
rechtliche Normen verstoßen, wenn 
die daraus resultierenden Forderungen 
der Auftragnehmer bei Fälligkeit (vier 
Monate + x) nicht mehr bedient wer-
den können. Zudem entfaltet das 
Thema Krisenfrüherkennung auch 
verstärkt Wirkung auf die Höchstfrist 
zur Insolvenzantragstellung und eine 
Haftung nach § 15b InsO. Denn der 
Gesetzgeber geht nach Einführung des 
§ 1 StaRUG wohl davon aus, dass die 
Geschäftsleitung besser vorbereitet ist 
und eine Krise früh erkennt. Im Übrigen 
ist zu beachten, dass die Insolvenzan-
tragspflicht wegen Zahlungsunfähig-
keit und die diesbezügliche Höchstfrist 
zur Antragstellung durch das SanInsKG 
nicht berührt werden.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

HPI WA 
(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 
A1MA90

Dez 11 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Ekosem II 
(2027)

Agrarunternehmen 
A1R0RZ

Dez 12 Bondm 78 ja 2,50% CCC 9) (CR) Fion *

Timeless Homes 
(2023)

Immobilien 
A1R09H

Jun 13 PM DÜS 5 nein 9,00% Schnigge *

Sanha 
(2026)

Heizung & Sanitär 
A1TNA7

Jun 13 FV FRA 37 ja 4,00% B- 8) (CR) Pareto Securities **

SG Witten/Herdecke 
(2024)

Studiendarlehen 
A12UD9

Nov 14 PM DÜS 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Deutsche Börse III 
(2041)

Börsenbetreiber 
A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA (S&P) Deutsche Bank (AS), BNP, 
Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV 
(2025)

Börsenbetreiber 
A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA (S&P) Deutsche Bank (AS), Goldman 
Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

4finance 
(2025)

Finanzdienstleister 
A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+ 3) (S&P) Wallich & Matthes, Dero Bank 11) ****

Dt. Bildung SF II 
(2026)

Studiendarlehen 
A2AAVM

Jun 16 PM DÜS 10 ja 4,00% Very 
Sustainable (AI)

Small & Mid Cap IB ***

Singulus II 
(2026)

Maschinenbau 
A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 4,50% Oddo Seydler Bank *

Prokon 
(2030)

Erneuerbare Energien 
A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% M.M. Warburg **

ETL Freund & Partner II 
(2024)

Finanzdienstleistung 
A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% Eigenemission ***

Dt. Bildung SF II (II) 
(2027)

Studiendarlehen 
A2E4PH

Jul 17 FV FRA 14 ja 4,00% Very 
Sustainable (AI)

Pareto Securities ***

BDT Automation II 
(2024)

Technologie 
A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC 9) (CR) Quirin Privatbank *

Timeless Hideaways 
(2025)

Immobilien 
A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group *

Metalcorp III 
(2023)

Metallhändler 
A19MDV

Okt 17, Apr 18 & 
Mai 19

FV FRA 70 ja 8,50% B 8) (S&P) BankM **

Vedes III 
(2026)

Spiele & Freizeit 
A2GSTP

Nov 17 FV FRA 13 ja 3,50% Quirin Privatbank ***

Africa GreenTec 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSGF

Dez 17 FV FRA 10 n.bek. 6,50% Eigenemission *

Neue ZWL Zahnradwerk III 
(2023)

Automotive 
A2GSNF

Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% B 8) (CR) Quirin Privatbank ***

7x7 Energieanleihe 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission *

REA IV 
(2025)

Immobilien 
A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***

S Immo II 
(2030)

Immobilien 
A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank **

S Immo I 
(2024)

Immobilien 
A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

FCR Immobilien III
(2023)

Immobilien 
A2G9G6

Feb 18 FV FRA 25 ja 6,00% BB- 3) 9) 
(SR)

mwb fairtrade ***

Deutsche Börse V 
(2028)

Börsenbetreiber 
A2LQJ7

Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA (S&P) Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 
Commerzbank

*

SRV Group 
(2023)

Baudienstleister 
A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech 
(2023)

Logistik 
A19WVN

Mrz 18 FV FRA 200 ja 8,50% BankM ***

Deutsche Rohstoff WA 
(2023)

Rohstoffbeteiligungen 
A2LQF2

Mrz 18 FV FRA 11 nein 3,63% BB 9) (CR) ICF ***

Stern Immobilien II 
(2023)

Immobilien 
A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 6,25% B+ 9) (SR) Bankhaus Scheich ***

DEWB II 
(2023)

Industriebeteiligungen 
A2LQL9

Jul 18 FV FRA 11 nein 4,00% Bankhaus Scheich ***
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Underberg V 
(2024)

Spirituosen 
A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 10 ja 4,00% BB- 8) 
(CR)

IKB ***

Lang & Cie RE II 
(2023)

Immobilien 
A2NB8U

Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF ***

Diok RealEstate
(2023)

Immobilien 
A2NBY2

Okt 18 FV FRA 45 nein 6,00% B 
(S&P)

BankM, 
Renell Wertpapierhandelsbank 

***

DIC Asset V 
(2023)

Immobilien 
A2NBZG

Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

physible Enterprise I 
(2023)

Beteiligungen 
A2LQST

Okt 18 m:access 30 ja 3,00% BB+ 3) 8) 
(SR)

Eigenemission ***

MRG Finance 
(2023)

Rohstoffe 
A2RTQH

Okt 18 FV FRA 50 n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *

DEAG 
(2023)

Entertainment 
A2NBF2

Okt 18 FV FRA 25 ja 6,00% IKB ***

Hertha BSC 
(2023)

Fußballverein 
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% Pareto Securities ***

SoWiTec 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 15 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

Neue ZWL Zahnradwerk IV 
(2024)

Automotive 
A2NBR8

Nov 18 FV FRA 18 ja 6,50% B 8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

UBM Development IV 
(2023)

Immobilien 
A2RS14

Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 3,13% Raiffeisen BI, Erste Group Bank, 
M.M. Warbug (Aufstock.)

***

InCity Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A2NBF8

Dez 18 FV FRA 8 nein 3,00% MainFirst **

Katjes III 
(2024)

Beteiligungen 
A2TST9

Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe ***

Huber Automotive 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2TR43

Apr 19 FV FRA 15 nein 6,00% BankM **

Nordwest Industrie 
(2025)

Beteiligungen 
A2TSDK

Apr 19 FV FRA 15 nein 4,50% IKB ***

Multitude (vorm. Ferratum) V 
(2023)

Finanzdienstleister 
A2TSDS

Apr 19 FV FRA 100 ja 5,5% + 
3ME

B+ 3) 
(Fitch)

Pareto Securities ****

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2TSB1

Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% BB- 3) 9) 
(SR)

Eigenemission ***

S Immo III 
(2026)

Immobilien 
A2R195

Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen BI **

Deutsche Kreditbank 
(2029)

Finanzdienstleister 
SCB001

Jun 19 FV S 7 nein 0,70% Aaa 3) 
(Moody's)

Eigenemission *

Hörmann Industries III 
(2024)

Automotive 
A2TSCH

Jun 19 FV FRA 50 ja 4,50% BB 8) 
(SR)

Pareto Securities, IKB ***

MOREH 
(2024)

Immobilien 
A2YNRD

Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission **

Ekosem III 
(2029)

Agrarunternehmen 
A2YNR0

Aug 19 FV S 41 nein 2,50% Eigenemission *

AVES Schienenlogistik I 
(2024)

Schienenlogistik 
A2YN2H

Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission ***

Euroboden III 
(2024)

Immobilien 
A2YNXQ

Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% BB- 3) 8) 
(SR)

mwb fairtrade ***

FRENER & REIFER 
(2024)

Fassadenkonstruktionen 
A2YN6Y

Okt 19 FV MUC 6 k.A. 5,00% Eigenemission *

S Immo IV 
(2029)

Immobilien 
A2R73K

Okt 19 CP Wien & FV 
FRA 

100 ja 2,00% Erste Group Bank **

Saxony Minerals & Exploration 
(2025)

Bergbau 
A2YN7A

Nov 19 FV FRA 7 nein 7,75% BankM *

UBM Development V 
(2025)

Immobilien 
A2R9CX

Nov 19 CP Wien 120 ja 2,75% Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

Underberg VI 
(2025)

Spirituosen 
A2YPAJ

Nov 19 FV FRA 34 ja 4,00% BB- 8) 
(CR)

IKB ***

Schlote 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2YN25

Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

ETL Freund & Partner IV 
(2027)

Finanzdienstleistung 
A254NE

Dez 19 FV MUC 15 ja 5,25% Eigenemission ***

JDC Pool II 
(2024)

Finanzdienstleister 
A2YN1M

Dez 19 FV FRA 25 ja 5,50% BankM ****

Deutsche Rohstoff III 
(2024)

Rohstoffbeteiligungen 
A2YN3Q

Dez 19 FV FRA 100 ja 5,25% ICF ****

PREOS WA 
(2024)

Immobilien 
A254NA

Dez 19 FV FRA 249 nein 7,50% futurum bank *
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ERWE Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A255D0

Dez 19 FV FRA 40 ja 7,50% Eigenemission ***

Real Equity 
(2024)

Immobilien 
A2YN1S

Dez 19 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

UniDevice 
(2024)

Elektronik-Dienstleister 
A254PV

Dez 19 FV FRA 4 nein 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, 
BondWelt

*

Neue ZWL Zahnradwerk V 
(2025)

Automotive 
A255DF

Dez 19 FV FRA 8 nein 6,50% B 8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

PORR Hybr. 
(2025/unbegr.)

Baudienstleister 
A28TAL

Feb 20 FV Wien 150 ja 5,38% HSBC ****

Accentro III 
(2023)

Immobilien 
A254YS

Feb 20 FV FRA 250 ja 3,63% n.bek. **

Mutares
 (2024)

Beteiligungen 
A254QY

Feb 20 FV FRA 80 ja 6,00% Pareto Securities ***

Groß & Partner 
(2025)

Immobilien 
A254N0

Feb 20 FV FRA 50 nein 5,00% ICF **

Veganz
 (2025)

Lebensmittel 
A254NF

Feb 20 FV FRA 4 nein 7,50% Eigenemission *

AGRARIUS 
(2026)

Agrar 
A255D7

Mrz 20 FV FRA 5 nein 5,00% Eigenemission *

VERIANOS 
(2025)

Immobilien 
A254Y1

Mrz 20 FV FRA 4 nein 6,00% BankM **

Score Capital 
(2025)

Finanzdienstleistung 
A254SG

Mrz 20 FV FRA 10 nein 5,00% Eigenemission **

nextbike 
(2025)

Fahrradverleihsysteme 
A254RZ

Mrz 20 FV FRA 6 nein 6,00% SDG Investments **

FCR Immobilien V 
(2025)

Immobilien 
A254TQ

Apr 20 FV FRA 21 nein 4,25% B+ 8) 9) 
(SR)

Eigenemission ***

Domaines Kilger 
(2025)

Nahrungsmittel
A254R0

Apr 20 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

MEDIQON 
(2021/unbegr.)

IT-Dienstleister 
A254TL

Mai 20 FV FRA 13 ja 0,00% Quirin Privatbank ***

Pentracor WA 
(2025)

Medizintechnik 
A289XB

Mai 20 FV FRA 15 ja 8,50% BankM, One Square (Struk.) *

Aves One 
(2025)

Logistik-Assets 
A289R7

Jun 20 FV FRA 60 ja 5,25% Eigenemission ***

publity 
(2025)

Immobilien 
A254RV

Jun 20 FV FRA 100 ja 5,50% ICF *

DE-VAU-GE 
(2025)

Nahrungsmittel 
A289C5

Jul 20 FV FRA 5 nein 6,50% Quirin Privatbank **

momox 
(2025)

Re-Commerce 
A289QC

Jul 20 FV FRA 100 ja 6,25% IKB ***

Elaris GS 
(2027)

E-Mobilität 
A2QDEZ

Aug 20 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission ***

reconcept I 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289R8

Aug 20 FV FRA 14 ja 6,75% Eigenemission ****

Karlsberg Brauerei III 
(2025)

Bierbrauerei 
A254UR

Sep 20 FV FRA 50 ja 4,25% BB- 9) 
(CR)

Bankhaus Lampe, IKB ***

GECCI II 
(2027)

Immobilien 
A289QS

Okt 20 FV FRA 8 nein 6,00% Eigenemission *

GECCI I
(2025)

Immobilien 
A3E46C

Okt 20 FV FRA 8 ja 5,75% Eigenemission *

Noratis I 
(2025)

Immobilien 
A3H2TV 

Nov 20 FV FRA 30 nein 5,50% ICF ***

Rochade 
(2025)

Immobilien 
A3H2X9

Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF ***

SUNfarming I 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A254UP

Nov 20 FV FRA 10 ja 5,50% Eigenemission ***

Euroboden IV 
(2025)

Immobilien 
A289EM

Nov 20 FV FRA 50 nein 5,50% BB- 3) 8) 
(SR)

mwb fairtrade ***

BENO
(2027)

Immobilien 
A3H2XT

Nov 20 FV MUC 9 nein 5,30% Portfolio Control ***

Actaqua I 
(2025)

Digitale Gebäudetechnik 
A3H2TU

Dez 20 FV FRA 25 ja 7,00% SPO 
(imug)

BankM ***

ForestFinance 
(2030)

Holzinvestments 
A3E46B

Dez 20 FV FRA 2 nein 5,10% Eigenemission **

Cardea Europe 
(2023)

Immobilien 
A3H2ZP

Dez 20 FV FRA 2 nein 7,25% Eigenemission ***
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Greencells 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289YQ

Dez 20 FV FRA 35 ja 6,50% SPO 
(imug)

ICF ****

Belano Medical WA 
(2025)

Healthcare 
A3H2UW

Dez 20 FV FRA 15 nein 8,25% BankM, One Square (Struk.) **

Henri Broen Holding 
(2025)

Immobilien 
A283WQ

Dez 20 FV FRA 25 nein 7,50% Steubing ***

LR Global Holding 
(2025)

Beauty- und Pflegeprodukte 
A3H3FM

Feb 21 FV FRA 125 ja 7,25% + 
3ME

BB- 8) 
(SR)

Pareto Securities, SEB **

S Immo V 
(2028)

Immobilien 
A287UC

Feb 21 FV Wien & FRA 150 nein 1,75% Erste Group Bank **

PANDION
(2026)

Immobilien 
A289YC

Feb 21 FV FRA 45 ja 5,50% IKB ****

The Grounds WA
 (2024)

Immobilien 
A3H3FH

Feb 21 FV FRA 17 ja 6,00% Quirin Privatbank ***

blueplanet WA 
(2026)

Trinkwasserhygiene 
A3H3F7

Feb 21 FV FRA 20 nein 5,50% SPO 
(imug)

BankM, One Square (Struk.) **

Homann III 
(2026)

Holzwerkstoffe 
A3H2V1

Mrz 21 FV FRA 78 ja 4,50% BB 9) 
(CR)

IKB ***

RAMFORT 
(2026)

Immobilien 
A3H2T4

Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM ****

Agri Resources
(2026)

Agrar 
A28708

Mrz 21 FV FRA 40 nein 8,00% SPO 
(Vigeo Eiris)

futurum bank **

The Social Chain WA 
(2024)

Marketingdienstleister 
A3E5FE

Apr 21 FV FRA 25 ja 5,75% Quirin  Privatbank **

Trisor 
(2023)

Schließfachanlagen 
A3H3KZ

Mai 21 FV FRA 15 n.bek. 7,50% Eigenemission ***

Zeitfracht Logistik 
(2026)

Logistik 
A3H3JC

Mai 21 FV FRA 31 nein 5,00% Bankhaus Lampe ***

hep global 
(2026)

Erneuerbare Energien 
A3H3JV

Mai 21 FV FRA 25 ja 6,50% SPO 
(imug)

Quirin Privatbank ***

UBM Development VI 
(2026)

Immobilien 
A3KQGX

Mai 21 CP Wien & FV 
FRA 

150 ja 3,13% ESG (ISS + 
EcoVadis)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

niiio finance WA 
(2026)

IT-Dienstleister 
A3E5S2

Mai 21 FV FRA 4 nein 4,00% Eigenemission **

SV Werder Bremen 
(2026)

Fußballverein 
A3H3KP

Jun 21 FV FRA 17 nein 6,50% Bankhaus Lampe ***

Metalcorp IV 
(2026)

Metallhändler 
A3KRAP

Jun 21 FV FRA 300 ja 8,50% B 3) 
(S&P)

The Seaport Group Europe, 
BankM

**

FC Schalke 04 IV 
(2026)

Fußballverein 
A3E5TK

Jul 21 FV FRA 16 ja 5,75% B- 8)
(CR)

Eigenemission ***

Noratis II 
(2027)

Immobilien 
A3E5WP 

Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% Oddo BHF ****

IuteCredit 
(2026)

Finanzdienstleister 
A3KT6M

Okt 21 RM FRA  75 ja 11,00% AALTO Capital ***

JES.GREEN Invest 
(2026)

Erneuerbare Energien 
A3E5YQ

Okt 21 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

Eleving Group I 
(2026)

Finanzdienstleister 
A3KXK8

Okt 21 FV FRA 150 ja 9,50% B- 
(Fitch)

Oppenheimer & Co., 
Stifel Nicolaus

****

Neue ZWL Zahnradwerk VII 
(2026)

Automotive 
A3MP5K

Nov 21 FV FRA 14 nein 6,00% B 8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

Credicore 
(2026)

Pfandhaus 
A3MP5S

Nov 21 FV FRA 8 nein 8,00% Eigenemission ***

Photon Energy III 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3KWKY

Nov 21 FV FRA 78 ja 6,50% SPO 
(imug)

Bankhaus Scheich ****

Eleving Group II 
(2031)

Finanzdienstleister 
A3K3KC

Dez 21 FV FRA 25 ja 12,00% Eigenemission ****

S Immo VI 
(2027)

Immobilien 
A3K0EN

Jan 22 CP Wien & FV 
FRA 

50 ja 1,25% SPO
(Sustainalytics)

Erste Group Bank *

reconcept II 
(2028)

Erneuerbare Energien 
A3E5WT

Jan 22 FV FRA 18 ja 6,25% Eigenemission ****

SUNfarming II 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3MQM7

Mrz 22 FV FRA 4 nein 5,00% Eigenemission ***

EUSOLAG 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3MQYU

Mrz 22 FV FRA 125 nein 6,25% SPO 
(ISS ESG)

Swiss Merchant Group ***

AOC Green Bond 
(2027)

Immobilien 
A3MQBD

Apr 22 FV FRA 30 nein 7,50% SPO 
(imug)

Capitalmind, Bondwelt ***

FC Schalke 04 V 
(2027)

Fußballverein 
A3MQS4

Apr 22 FV FRA 34 ja 5,50% B- 8) 
(CR)

Eigenemission ***
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PNE III 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A30VJW

Jun 22 FV FRA 55 ja 5,00% BB 9) 
(CR)

IKB ****

PlusPlus Capital 
(2026)

Finanzdienstleister 
A3K7UD

Jul 22 FV FRA 70 ja 11,00% AALTO Capital *

JadeHawk 
(2027)

Fondsbeteiligungen 
A3KWK1

Aug 22 FV FRA 8 nein 7,00% Eigenemission ****

Bauakzente Balear Invest 
(2027)

Immobilien 
A30VGQ

Sep 22 FV FRA 8 nein 6,50% Eigenemission ***

Underberg VII 
(2028)

Spirituosen 
A30VMF

Okt 22 FV FRA 45 nein 5,50% BB- 8) 
(CR)

IKB ****

MS Industrie 
(2027)

Industriebeteiligungen 
A30VS7

Okt 22 FV FRA 20 ja 6,25% mwb fairtrade ****

Katjesgreenfood 
(2027)

Beteiligungen 
A30V3F

Nov 22 FV FRA 20 nein 8,00% B. Metzler, IKB ****

Hylea
(2022)

Nahrungsmittel 
A19S80

Dez 17 FV FRA 35 ja 7,25% in Insolvenz Eigenemission *

QCKG 
(2025)

IT-Infrastruktur 
A3H2V4

Dez 20 FV FRA 8 nein 7,50% in Insolvenz Eigenemission *

Evan Group 
(2022)

Immobilien 
A19L42

Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% in StaRUG FinTech Group, Swiss Merchant, 
BankM

*

Terragon 
(2024)

Immobilien 
A2GSWY

Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% in Insolvenz IKB *

EnergieEffizienzAnleihe 
(2027)

LED-Beleuchtungstechnik 
A3H2UH

Feb 21 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 
(2025)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2TSCP

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2NB9P

Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 2022 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

VST Building Tech. II 
(2024)

Bautechnologie
 A2R1SR

Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VIII 
(2025)

Immobilien 
A289PZ

Jul 20 FV FRA 22 nein 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VII 
(2024)

Immobilien 
A2YPEZ

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% in Insolvenz Bankhaus Lampe *

Eyemaxx VI 
(2023)

Immobilien 
A2GSSP

Apr 18 FV FRA 55 ja 5,50% in Insolvenz mwb fairtrade, Pareto Securities *

eterna Mode II 
(2024)

Modehändler 
A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% in StaRUG ICF *

Peine 
(2023)

Modehändler 
A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 2,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

SeniVita Social WA 
(2025)

Pflegeeinrichtungen 
A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 2,00% in Insolvenz ICF *

SeniVita Soz. GS 
(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 
A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% in Insolvenz ICF, Blättchen FA *

BeA Behrens III 
(2024)

Befestigungstechnik 
A2TSEB

Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% in Insolvenz FORSA Geld- und Kapitalmarkt *

BeA Behrens II 
(2020)

Befestigungstechnik 
A161Y5

Nov 15 Scale 15) 16 nein 7,75% in Insolvenz Quirin Privatbank *

Euges BauWertPapier I 
(2022)

Immobilien 
A19S02

Dez 17 FV Wien & 
MUC

15 n.bek. 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Euges WohnWertPapier I 
(2024)

Immobilien 
A19S03

Dez 17 FV Wien & 
MUC

25 n.bek. 4,25% in Insolvenz Eigenemission *

Golfino II 
(2023)

Golfausstatter 
A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) *

DSWB II 
(2023)

Studentenwohnheime 
A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Karlie Group 
(2021)

Heimtierbedarf 
A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), 
Blättchen & Partner (LP)

*

German Pellets GS 
(2021/unbegr.)

Brennstoffe 
A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

MT-Energie 
(2017)

Biogasanlagen 
A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *

MIFA 
(2018)

Fahrradhersteller 
A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Rena II 
(2018)

Technologie 
A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

1)	FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2)	Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4)	Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 
10)	unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss  
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;  
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter für Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwöchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier
emissionen vornehmlich mittelständischer 
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschätzungen zu 
anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, 
unabhängig und transparent. Daneben stehen 

Übersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko
faktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, 
Interviews mit Emittenten und Investoren 
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stände und -geschäftsführer. BondGuide setzt 
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keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von 
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen können zum 
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von 
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion 
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier 
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte 
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss 
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie 
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns wich
tig. Es gilt die Datenschutzerklärung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Rena I 
(2015) 12)

Technologie 
A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I 
(2015) 13)

Energiedienstleistung 
A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing 
(2016) 14)

Technologie 
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

SiC Processing  
(2016)14)

Technologie
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 9.300 ∅ 5,65%

Median 25,0 5,75%
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