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Liebe Leserinnen und Leser,

In einem fiir alle Assetklassen desast-
résen Jahr stellt sich die berechtigte
Frage, wo man liberhaupt noch inves-
tieren kann. Die Antwort, sofern es ei-
ne gibt, konnte halbwegs liberraschend
daherkommen.

So argumentiert Portfoliomanager Mark
Benbow von Aegon Asset Manage-
ment in einem kiirzlichen Kommentar
stark pro Hochzinsanleihen. Ich musste
auch erst ein zweites Mal hinschauen
und nochmals lesen.

Die bevorstehende Rezession hiiben
wie driiben des Atlantiks diirfte anders
ausfallen, als man solche Wirtschafts-
abschwiinge bisher gewohnt war - sind
die Griinde dafiir doch einerseits bis-
lang unerhoért und die wirtschaftliche
Basis der Unternehmen andererseits
ebenfalls historisch nahezu einmalig.

Die Zinsdeckungsquote, also das Ver-
haltnis von EBITDA zum Zinsaufwand,
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Uberblick
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befand sich nach Erholung aus der Pan-
demie auf einem Rekordhoch - im
Durchschnitt jedenfalls. Unternehmen
haben also ihre Hausaufgaben gemacht.

Dies diirfte eine Konsequenz aus der
Wirtschaftskrise 2008 sein. Es gab seit-
her eine Reihe grundlegender Verbes-
serungen in Wirtschaft und Politik, um
eine derartige Krise beim nachsten Mal
besser abzuwettern. Nun weil} aber
jeder Borsianer, dass der nachste Schreck-
schuss niemals aus der gleichen Rich-
tung kommt, sondern stets aus einem
toten Winkelund wunderbarregelmaRig
einen entbloRten Fleck trifft.

Interessanterweise gibt es aktuell mehr
Rating-Upgrades als Downgrades -
jedenfalls in dem Anlageuniversum,
das Benbow beobachtet. Das Rating

21

2022

16 Interview mit Carlos Leite, Metalcorp Group

19 Standpunkt: Da steppt der Bar

23 Special: Manchester City als einziger FulRball-
verein mit mehr als 1 Mrd. EUR bewertet

24 Interview mit André Moll, Utry.me

27 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

33 Impressum

Rutengang

,BB’ befindet sich auf einem Allzeit-
hoch, wahrend ,CCC' unter dem histo-
rischen Durchschnitt und sogar niedri-
ger als 2008 liege. Benbow diagnosti-
ziert aufgrund der diversen Verbesse-
rungen in den vergangenen 15 Jahren
daher einen ,hochwertigeren High-
Yield-Markt' denn je.

Nun bleibt nur noch die Frage, ob eini-
ges davon auch auf unser lberschau-
bares KMU-Universum zutrifft. Die
Qualitat innerhalb des Marktes gibt es
sehr wohl — man hatte zuletzt nur
lediglich Mihe, sie unter den gefiihlt
Gberwiegend katastrophalen Nach-
richten mit der Lupe zu finden.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf

Twitter@bondguide!



https://www.bondguide.de/?s=Benbow
https://www.bondguide.de/?s=Benbow
https://www.bondguide.de/?s=Benbow
https://www.linkedin.com/company/bondguide-de/
https://twitter.com/bondguide
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Jetzt zeichnen! B

reconcept Green Energy Asset Bo
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Stabil auch in turbulenten Zeiten

Erneuerbaren Energien gehort die Zukunft. Anleger konnen schon

heute von Ertrdagen aus klimafreundlicher Stromgewinnung profitieren.

Investieren Sie Uber den ,reconcept Green Energy Asset Bond II” mittelbar in

den Windpark Hilpensberg, der bereits seit 2017 Windstrom generiert und
Klimaneutraler attraktive langjahrig garantierte Einspeisevergitungen erwirtschaftet und
Asset Manager 2020 darUber hinaus Gber eine Direktvermarktung von steigenden Energiepreisen
© co2-positiv.de profitiert. Mehr erfahren auf: www.reconcept.de/ir
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Wertpapierprospekt erhiltlich unter www.reconcept.de/ir GREEN GLOBAL INVESTMENTS



https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
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Aktuelle Emissionen

: ; ; ; ; . Rating | Banken ; ;

Unternehmen i . Zeitraumder | Zielvolumen in' . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® | Finance/Sales)” . Bewertung?® | Seiten

FBW . Immobilien . vsl. 2022+ . vsl. FVFRA | n.nbek. | n.nbek ! - ! n.n.bek. ! folgt | BondGuide #20/2020,
i i i i i i i i i S.17

Mutares Beteiligungen vsl. 2022+* FV FRA 175 n.n.bek. | - Pareto Securities | - BondGuide #12/2022,
i i i i i i i i i S.16

NZWL VIl ' Automotive | vsl.Nov/Dez | FVFRA | nnbek. ! nnbek. ! B8)(CR) | Quirin Privatbank ' folgt ggf. :BondGuide #20/2022,
i i i i i i i i i S.17

VERIANOS Immobilien | vs.18-2810. | FVFRA | 25 C80% ! - ' Eigenemission - ' BondGuide #21/2022,
j | (iPPmaNA) | 3 3 ‘ 3 ; 3 5.13

Credicore | Pfandhaus ! lauft . FVFRA 15 ! 8,0% ! - . Eigenemission | FHK(F) | BondGuide #24/2021,
; ; ; ; ; ; ; | | S.23

AOC 1 Immobilien 1 lauft 1 FV FRA 1 30 1 75% 1 Green Bond 1 Capitalmind, 1 FHF(F) 1 BondGuide #7/2022,
1 1 i(imug I rating)i Bondwelt S.24

Cardea Europe . Immobilien | lauft (iPPmaNA) | FV FRA 1125 (Aufstckg.), 725% ! - ! n.n.bek. ! o | BondGuide #15/2022,
i i i i i i i i i S.15

JadeHawk Capital ‘ Immobilien- ‘ lauft** ‘ FVFRA | 15 ‘ 70% ‘ - ‘ bestin.capital (FA), ‘ rRx ‘ BondGuide #15/2022,
| fonds | | | | | . Lewisfield (FA), | | S.18
: : ‘ ‘ ‘ ‘ | CapSolutions (SA) | ‘

Bauakzente Balear . Immobilien i lauft (iPPmaNA) | FVFRA | 8 ! 6,5% ! - . Eigenemission, | FHK(F) | BondGuide #18/2022,

Invest 1 1 © Hinkel & Cie. (SA) S.17

publity Il | Immobilien . vsl. Nov/Dez | vsl. FVFRA | 100 . 6,25% . - . futurumbank | folgt ggf. | BondGuide #21/2022,
; ; ; ; ; ; ; | | S. 14

EUSOLAG 'Erneuerbare | lauft (iPPmaNA) | FVFRA | 125 ' 625% | GreenBond | Eigenemission ! s ' BondGuide #10/2022,
' Energien ; . (ISSESG) S.20

SUNfarming Il ! Erneuerbare ! Jauft*** . FVFRA 15 ! 50% ! - . Eigenemission, | e | BondGuide #1/2022,
 Energien | j j . Lewisfield (FA) S.16

E-Stream Energy WA | Technologie |  vsl. 2022+ | n.nbek. | 1 | 4,75% | - | n.n.bek. . folgt ggf. | BondGuide #6/2022,
; ; ; ; ; ; ; | | S.16

reconcept Green Erneuerbare Jauft**** FV FRA 9 4,25% - Eigenemission, ol BondGuide #8/2022,

Energy Asset Bond Il Energien w w w : : © Lewisfield (FA) w S.18

artec technologies | IT-Dienstleister| lauft . Tradias | 2 | 3,0% | - | Bankhaus Scheich, | o | BondGuide #7/2022,
; ; . Tradias, Cashlink S.17

HELVETIA XIV (ACRON): Immobilien ! lauft ! Zeichnung ©o325 CHF ! 3,0% ! - ! n.n.bek. ! folaleled ! BondGuide #7/2022,
] 1 (iPPmaNA) 1 lber Website ' ] ] ] ] ] S.7

*) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fur die Inhaber der Mutares-Anleihe 2020/24 (WKN: A254QY) nach MaRgabe der Anleihebedingungen - UTV: 1:1 zzgl. Roll-Over-Gebiihr (in Hohe der Kiindigungspramie)

**) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7. Juli 2023) iiber www.JadeHawk.eu/investorrelations moglich.

Die Zeichnung ist vsl. noch bis zum 06.01.2023 bzw. bis zur Vollplatzierung tiber ausgesuchte Finanzintermediare wie Umweltfinanz und den Emittenten maglich

Die Zeichnung ist aktuell Giber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 10. Februar 2023) iber www.reconcept.de/ir moglich

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Disseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfihigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “’ Nachplatzierung lauft;

* Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

***)

S|

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « ENS.aes

MARKETS & MEDIA
Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

Unternehmen :

Metalcorp vsl, 22.-2510. ' Abstg, o. Versammlg /online | " ua. L2V, ZE, WgAV, VKDG
publity 3 vsl. 26.-2810. 3 Abstg. 0. Versammlg./online % 3 ua. LZv, ZE

LR Global ‘ n.n.bek. ‘ 1. AGV/n.n.bek. % ‘ ua. CNV

Abkurzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u /0. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertckzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EgAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Rickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verldngerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des origindren Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder
Erklarung eines Rangrticktritts, VRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung,
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


http://www.umweltfinanz.de/gruene-geldanlagen/sunfarming-anleihe-2022-2027
https://metalcorpgroup.com/bond/
https://www.publity.org/de/investor-relations/#unternehmensanleihe


https://ir.lrworld.com/de/anleihe/

http://www.financial.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA | Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallisiko | Investment Grade |
A Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
B8 Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit,leicht erhohte Ausfallwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitit, sehr maBige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunchmende Ausfallwahrscheinlichkeit  Non-lnvestrent Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefihrdete Zins- und Tilgungsfahigkeit hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden ' Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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10-2021 1-2021 12-2021 01-2022 02-2022 03-2022 04-2022 05-2022 06-2022 07-2022 08-2022 09-2022 10-2022
I platziertes Anleihevolumen™ in Mio. EUR (li.) e Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




QUIRIN

PRIVATBANK

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
Kontakt fur Ihre Finanzierung

Quirin Privatbank Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
Kapitalmarktgeschaft marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
www.quirinprivatbank.de Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de FOr alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —

wir stehen lhnen gerne zur Seite:
Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft ¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
+49 (0)69 247 50 49-30 mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de ¢ Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte

Unternehmen und die Menschen dahinter
¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

IPO l

EUR 47,6 Mio. I 2021/26 EUR 14 Mio.

November 2021 | 2020/22 EUR 8 Mio.

H 2019/25 EUR 15 Mio. ,1;4

% 2018/24 EUR 18 Mio. %
1
|

Unternehmensanleihen

Kapitalerhéhung
EUR 53 Mio.
November 2021

S

2017/23 EUR 15 Mio.
2015/21 EUR 25 Mio. =

e s

2014/19 EUR 25 Mio.

{ A} L i L o
- e - e - P

e Beraten.

=

=



https://www.quirinprivatbank.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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o 40 [N .

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) 1 AIMA91 1 Jan 12 1 10 + Offiziell am 01122013

Helma | (2015) ] AIESQQ ] Dez 10 ] 10  Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) i AEWL9 i Okt 10 ] 30  Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) f AR08V f Feb 13 f 10 ' Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) f ATHIBS f Apr 13 f 14 ' Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) } ATTNHD } Mai 13 } n ' Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) } ATEWS0 } 0Okt 10 } 30 ' Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dirr | (2015) } AIEWGX } Sep 10 } 225  Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) } AIKQIN } Mai 11/Mrz 13 } 100 ' Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin IIl (2014) } AB100C } Okt T1/0kt 12 } 130 1 Offiziell am 01112014

Uniwheels (2016) } AKQ36 } Apri } 45  Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) } AIMLY9 } Mai 12 1 13  Offiziell am 01122014

Vedes | (2014) ‘ AIYCR6 Dez 3 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator 1) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC J I

Die vollstandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen ! ! ! 166
Regulares Tilgungsvolumen ' ' ' 6.344
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.280 ‘
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2022 ? ? ? 8.624 ?

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) BB Anleihe-Defaults (li) —e=filf=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ' Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar ‘ 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013

Zamek 15

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.412
Insolvente Emittenten ' 57
Ausgefallene KMU-Anleihen 78

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fiir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fir

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

660

betreute Mandate

74

Mio. Euro investiertes
Venture Capital

DICAMA AG

www.dicama.com

3,2 704

Mrd. Euro ausgereichtes
Finanzierungsvolumen

Mio. Euro eingesammeltes
Kapital filir Erneuerbare-
Energien-Projekte

62 29

Mio. Euro eingesammeltes
Kapital fiir 147 Start-ups

Anleihen und Borsengange

Marckus Dielreich

CEO

Kanzleistr. 17 07971/9600-0
74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com


https://www.dicama.com
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
seit 2009 und 2018

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien

Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen Advisor/Anzahl der Emissionen Kanzlei/Anzahl der Emissionen

seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018
» BankM, ICF, DICAMA 211 Lewisfield 13 ! Heuking Kiihn

Oddo Seydler 55 1 Bankhaus Scheich, je 13 : Norton Rose 66 : Lier Wojtek 2
1 IKB Conpair, FMS je 171 DICAMA 7 ; .
! . ! HFUng.KUhn 58 Norton Rose 12

Pareto Securities 35! Quirin n Lewisfield 13 1 AALTO 6 Luer Wojtek '

- | . ' bdp Bormann Demant
Quirin 33! Pareto Securities 8 GSK 29 | & Partner, Katzorke, jes
1 Luther RA
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
= — = — Vsofern Daten vorhanden

Advisor/Anzahl der Emissionen Begleiter/Anzahl der Emissionen 2Bondm: Bondm-Coach: Scale (vorm. Entry Standard):

seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
E : Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;

Better Orange 53 : Better Orange 22 Oddo Seydler 47 : IKB 13 MSB: Makler: m-access: Emissionsexperte;

IRon 37 E sdiicio 15 Quirin 31 E BankM 12 FV: Antragsteller (sofern bekannt)

f E " E - Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in
edicto 301 Ron 2 Pareto Securities 27 Quirin " der Mastertabelle (S. 27-33) notierten Anleihen.
Anzeige

Das Portal fur Unternehmensanleihen

BoNDGuDE  Jahrespartner 2022

| RN
a— .
v Premium-Jahrespartner

- Corporate finance one step ahead

%\J
-
Deutscher
B anl( Mittelstandsanleihen EQSI GROUP
Fonds
I3 HEUKING KUHN LUER WOIJTEK » LEWISFIELD
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i . _ . 4y / f"
Ubersicht - Bond Gu/de Musterdepot ) og.q & | B O N D G U I D E

Startkapital KW 32/20m q 100.000 a £ 7

Wertpapiere E 144.290 S8 - M U ST E R D E POT
Liquiditat : 4124 by

Gesamtwert E 148.414

Wertdnderung total E 48414 E

seit Auflage August 2011 E +48,4 % f 4

seit Jahresbeginn: E -13,4 % ¢

Niemand, nichts und nie

Inzwischen schwindet jede Hoffnung, dass aus diesem Jahr noch etwas Brauchbares herauskommt. Auch ohne tragische
Nachrichten erodieren die Kurse der KMU-Anleihen weiter.

Die Nachrichtenlage zu Muster- vorzeitigen Ablésung der Anleihe Keine Nachrichten und doch hat das
depottiteln in den vergangenen 2018/24. Das geschieht ja nun Musterdepot in Summe nochmal
Tagen seit der letzten Ausgabe: mit Anlauf und ohne jede Uber- drei Prozentpunkte nachgegeben.

Eigentlich nur Underberg mit der raschung. Dieses Jahr macht sicherlich absolut
BondGuide Musterdepot
Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- De- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage aktuell tiger pot- veranderung im Depot einschdt-
bis dato* Wert* anteil seit Kauf zung**
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn! 25.957 | 25.000 | 10/2016, 01/04/09/2017, | 103,83 | 1,25% | 1479 92,00 }23.000 | 155% ! +32,8% ) 307 | A-
(2018/25) # | A181ZP , , i\ 10/2018, /2021 , , , , , , , ,
Volkswagen Finance ' Automobile ' 8.238 510.0005 01/ und 05/2016 ' 82,38 ' 3,50% ' 2.7135 79,00 ' 7900 ' 53% ' +28,8 % ' 332 ' B
(2030/49)  A1IZ YTK . . . . . . . . . . . .
Katjes Ill Beteiligungen 9475 510.0005 04/2019 und 9475 4,25% 1.3615 96,50 9.650 6,5% +16,2 % 180 B+
(2022/24) 1 A2T ST9 i i i 03/2020 i i i i , , , i i
FCR Immobilien IV Immobilien 9763 Ewo,oooi 04/2019 9763 525% 1,0795 92,50 9.250 6,2% +5,8 % 178 B+
(2024) 1 A2T SB1 . . . . . . . . . . . .
Homann Holzwerkst. IIIE Holzwerkstoffe E 15.000 E 15.0005 03/2021 E 100,00 E 4,50% E 1.0525 96,00 E 14400 E 9,7% E +3,0 % E 83 E B
(2024/26) 1 A3H 2V1 , , , , , , , , , , , ,
Euroboden Il Immobilien 23347 Ezs.oooi 09/2019, 03/2020, 9339 550% 4,2575 79,00 19.750 513,3% +2,8% 157 B-
(2022/24) # 1 A2Y NXQ . . . 10/2022 . . . . . . . . .
Photon Energy Il ' Erneuerbare ' 14.830 ' 15.0005 11/2021 ' 98,87 ' 6,50% ' 7595 96,00 ' 14.400 ' 97% ' +2,2% ' 46 ' B
(2027) 1 A3K WKY 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Cardea Europe E Beteiligungsholding E 9.400 520.000 E 08/2022 E 4700 E 725% E 475 E 45,00 E 9.000 E 6,1% E +0,8 % E 8 E B
(2023) | A3H 27P h h h h h , , , . . . .
Underberg VI Spirituosen 15.000 15.0005 0110.22 100,00 550% 485 99,00 14.850 510,0% -07% 3 B+
(2025/28) i A30 VMF , , , , , , , i i i i i
Neue ZWL ' Automotive ' 10.000 5100005 11/2021 ' 100,00 ' 6,00% ' 531 ' 92,00 ' 9.200 ' 6,2% ' 27% ' 46 ' B
(2026) 1 A3M P5K . . . . . . . . . . . .
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 9.700 E 10.000 E 01/2022 E 97,00 E 6,25% E 416 E 90,00 E 9.000 E 6,1% E -2,9% E 39 E B+
(2026/28) i A3E 5SWT i i i i i , , i i i i i
Ekosem Agrar Il Landwirtschaft 10.000 510.0005 07/2019 100,00 750% 2,3805 20,50 2.050 1,4% -55,7 % 165 C
(2021/24) 1 A2Y NRO . . . . . . . . . . . .
Eyemaxx RE VIII Immobilien 7350 510.0005 07/2020 73,50 550% 4555 16,00 1600 11% 72,0 % 15 C-
(2023/25) 1 A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,
BeA Joh. Fr. Behrens Il E Befestigungstechnik E 10.650 E 10.000 E 03/ und 04/2017 E 106,50 E 775% E 1903 E 0,00 E 0 E 0,0% E -821% E 285 E -
(2018/20 - abgelaufen): A16 1Y5 i i i i i i i . . . . .
Terragon | ' Seniorenheime ' 5540 520.0005 05/2022 ' 2770 ' 6,50% ' 1255 1,20 ' 240 ' 0,2% ' -93,4 % ' 22 ' C-
(2022/24) 1 A2G SWY , , , , , , , , , , , ,
Gesamt 1184.249 | ! 20.032! 5144.290597,2%
Durchschnitt (=Median)5 E E E E E 58% E E E E E +0,8 % E 1311 E
*)in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt


https://www.bondguide.de/topnews/underberg-teilkuendigung-der-altanleihe-2018-24/
https://www.bondguide.de/topnews/underberg-teilkuendigung-der-altanleihe-2018-24/

21/22 » 21. Oktober ¢ Seite 11

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

niemandem mehr Spal3: Nicht nur, dass
man in der realen Welt einen sehr
realen Kaufkraftverlust verkraften
muss, es fallen auch noch die Kurse

praktisch samtlicher Asset-Klassen.

By the Way: Nicht mal die Flucht in den
vermeintlich aussichtsreichen Bitcoin
hatte etwas gebracht. Jahresminus:
71% in

Monaten.

den vergangenen zwolf

Der DAX stand vor einem Jahr bei rund
15.500 Punkten, Minus: 18%. Falls Sie in
einem Aktienfonds angelegt haben,
dirfte Ihr Minus rund 15 bis 20%
betragen. In
womoglich lediglich etwa die Halfte.
Gemessen daran sind wir hier im
BondGuide
MittelmaBB, was

einem Mischfonds

Musterdepot  solides
absolut keinerlei

Qualitatssiegel sein soll.

Mehr war bisher einfach nicht drin
und auch wir haben Fehler gemacht -
die Endabrechnung, v.a. beispielhaft
bei Cardea Europe, steht allerdings
noch aus. Die Anleihe lauft nur noch
bis Ende 2023, hat ein geringes aus-
gereichtes Volumen und wurde durch
44%
aktuell. Da soll jemand schlau draus

Dritte garantiert. Kurs: ca.

werden.

Depotanteile BG Musterdepot

=20%

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

0,
15% 13.8%

10%

6,3%

73%
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5
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3,3%
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-5%

X

-10%

-15%
H2/2011 2012 2013

Quelle: BondGuide

Ansonsten wie erwdhnt keine welt-
bewegenden News zu Anleihen aus
dem Dunstkreis unserer Musterdepot-
titel. Vielleicht noch Folgendes: Bei
mindestens Gecci und auch Cardea
gab es absurde ,Riickkaufangebote’
seitens obskurer Adressen zu einem
Bruchteil des Nennwerts wie auch des
aktuellen Kurses. Das ist aus der
Vergangenheit bekannt: Solche Aus-
sendungen gehen an Tausende Privat-
anleger und es reicht véllig, wenn
einige Wenige darauf eingehen, um fiir
ein gutes Geschaft auf Seiten der

Aussender zu sorgen.

Ich bin annahernd sicher, dass noch
andere Anleger in diesen fiur Alle
schwierigen Zeiten solche Schreiben
fur in Probleme geratene Emittenten
erhalten haben — BondGuideist allerdings
auf Hinweise von Leser:innen angewiesen,
diesen nachzugehen und sie als Humbug
zu entlarven. Bitte z6gern Sie nicht,
uns oder anderen davon zu berichten.
Diese ,Ubernahmeangebote’ gibt es
bereits seit vielen Jahren und stets sind
die Adressen dahinter vermeintlich
andere. Die Masche hat Methode.

-3,5%

2014 2015 2016

14,0%

9,0%

1,9% 1,0%
[] =
2,2%
-13,4%
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Ausblick

Im Moment bringt ein Tausch von hier
nach dort offenbar rein gar nichts: Alle
Kurse erodieren, vielleicht dort oder da
nur mehr als anderswo. Falls Sie
unsicher sind, setzen Sie auf die Top-
3-Anleihen, ggf. die Top-5. Im Muster-
depot fahren wir i.d.R. ein groBeres
Risiko, als man allgemein empfehlen
sollte, einfach um gewisse Ideen vorzu-
stellen — die natiirlich auch mal nicht
aufgehen wie z.B. bei Terragon. Mit
den Top-3 wirde ich mich privat derzeit
absolut okay fiihlen, auch wenn natiir-
lich auch dort Verluste im Verlauf des
aktuellen Jahres zu verschmerzen
waren — denn nochmals: wo nicht?
100% Cashquote ware das Mittel der
Wahl gewesen Stand Januar/Februar
2022 — aber das wei man nur aus dem
Rickspiegel. Im Februar jedenfalls
hat das niemand mir
empfohlen.

Bekanntes

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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Wir sind Mittelstand.
Wir sind Kapitalmarkt.

Interessenverband Kapitalmarkt KMU.
Wann werden Sie Mitglied?

Kontakt:

Interessenverband kapitalmarktorientierter KMU e.V.

Herr Rechtsanwalt Ingo Wegerich (Prasident des Interessenverbandes)
Telefon: +49 69 27229 24875

E-Mail: ingo.wegerich@luther-lawfirm.com

www.kapitalmarkt-kmu.de
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

VERIANOS: neuer Bond in petto
Die VERIANOS SE zieht es nun doch
erneut an den KMU-Bondmarkt: Aus-
gegeben wird eine neue besicherte
8,0%-Unternehmensanleihe 2022/25
(ISIN: DEOOO A30VG5 0) lber bis zu
25 Mio. EUR, die im Wege einer institu-
tionellen Privatplatzierung einen aus-
gewahlten Investorenkreis adressiert.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © VERIANOS SE

DEAG stimmt mogliche
Folgeanleihe an
Vor dem Hintergrund eines zunehmend
schwer einschatzbaren Kapitalmarkt-
umfelds prife die DEAG frihzeitig ver-
schiedene Optionen zur Refinanzierung
der Altanleihe 2018/23 (ISIN: DE0OOO
A2NBF2 5). Die IKB Deutsche Industrie-
bank soll hierfiir auch die Option einer
etwaigen Folgeanleihe ausloten.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

110 ticket |.de

[y ——

QBEN AUF SOMMER 2022

Foto: © DEAG Deutsche Entertainment Aktiengesellschaft

Ekotechnika: Jahresprognose
wieder nach oben geschraubt

Die Ekotechnika AG (ISIN: DEO0OO
A16123 4) erhoht trotz der geopoli-
tischen Krise infolge des Russland-
Ukraine-Kriegs sowie der sich draus
ergebenden Handelshemmnisse nach
Vorliegen der vorlaufigen Zahlen fir
das abgelaufene Geschaftsjahr 2021/22
ihre Umsatz- und Ergebnisprognose.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Ekotechnika AG

Pentracor erleidet
Umsatzriickgang

Das Medizintechnikunternehmen Pen-
tracor verzeichnet im Geschaftsjahr
2022 ricklaufige Umsatzerlése und
eine geringere Gesamtleistung. Den
Verlauf des Geschaftsjahres hatten ins-
besondere zwei Einflussfaktoren er-
heblich belastet.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Pentracor GmbH

TubeSolar zapft neue Geldquellen an
Die TubeSolar AG (ISIN: DEO0OO A2PXQD 4)
besorgt sich frische Investorengelder:
Hierfiir begibt der Photovoltaikspezia-
list eine neue 2,0%-Wandelanleihe
2022/26 lber bis zu 8 Mio. EUR. Die
Bezugsfrist fiir die bis zu 80.000 Wandel-
TSV iber je 100 EUR endet voraussicht-
lich am 31. Oktober.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © TubeSolar AG

Photon Energy: Bondaufstockung
auf 75 Mio. EUR

Die Photon Energy NJV. verkiindete
unlangst das Ergebnis ihrer Anleiheauf-
stockung: Danach gab der EE-Spezialist
bekannt, dass der ausstehende
6,5%-Green-Bond 2021/27 (ISIN: DEO0OO
A3KWKY 4) in H6he von 10 Mio. EUR
auf den neuen Gesamtnennbetrag von
75 Mio. EUR aufgestockt wurde.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Photon Energy NV.
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Foto: © Heise Haus GmbH

Heise Haus verzichtet auf
Anleiheemission

Die Heise Haus GmbH werde die
geplante Begebung ihrer 6,5%-Erst-
anleihe (ISIN: DEO0O A30VK®6 2) auf-
grund des derzeit unglinstigen Borsen-

\l\ |

umfelds nicht durchfiihren. Stattdessen

soll die Finanzierung mit einem Mix aus

zusatzlichem Eigen- und Fremdkapital

auf eine breitere Basis gestellt werden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Neue Anleihe aus dem Hause
publity?

Demnach plane die publity AG eine
Anschlussanleihe Giber bis zu 100 Mio.
EUR — der Kupon soll bei 6,25% p.a. lie-
gen, die Laufzeit 2027 enden. Parallel
sollen die Altanleihe
2020/25 in einer virtuellen AGV Uber
eine fristenkongruente Laufzeitver-
langerung nebst Zinserhohung abstim-
men.

Inhaber der

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © publity AG

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Titel : Autor Verlag . Publika- : Seiten : Preis : ISBN : Anmerkung
! ! tionsjahr ! !
Mission E Mariana Mazzucato Campus 2021 E 301 E 26 EUR E 978-3593512747 E Die Welt retten mit den Erfolgsprinzipien
! ! ! ! ! ! 1 des Apollo-Programms.
Sinnlos gliicklich | Ingo Hamm Vahlen 2021 1 259 i 27EUR i 978-3800667598  So arbeiten und leben Sie sinnerfillt -
' ' ' ' ' unabhangig vom Unternehmens-Purpose.
New Organizing E Torsten Groth, Gerhard P. Krejci Carl-Auer E 2021 349 978-3849704025 E Wie sieht die Realitat von New Work in den

1 und Stefan Gunther (Hg.)

' 49EUR

1 Unternehmen aus?

powered by getAbstract, www.getabstract.com

12,50 EUR » Oktober 2021

BONDGUIDE

Die Plattfoi r Unternehmer

Anleihen 2021

Chancen & Risiken investierbar machen 10. Jg.

« @ 2

b )

Anzeige

Schon das jahrliche Bond Guide Nachschlagewerk

»wAnleihen 2021*

heruntergeladen oder bestelit?

Hier geht’s
zum E-Paper
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DIE
STADTENTWICKLER

$AOC

5 Jahre Laufzeit

7,50 % p.a.

Jetzt zeichnen

AOC
GREE
BON

AOC | Die Stadtentwickler GmbH ist ein inhabergefihrter Projektentwickler, der sich auf die Konzeption, Planung
und Realisierung von hochwertigen Wohn- und Gewerbeimmobilien (Blro und Einzelhandel) spezialisiert hat.
AOC verflgt Uber Birostandorte in Magdeburg, Leipzig, Dresden und Erfurt und Gbernimmt die gesamte Wert-
schopfungskette der Projektentwicklung. Der regionale Fokus liegt auf den Mittel- und Oberzentren der neuen
Bundeslander einschlieBlich Berlin. AOC verfligt Uber einen Track Record von EUR 700 Mio. abgeschlossenes
Projektvolumen und eine Projektpipeline von derzeit EUR 1,1 Mrd. in 16 Projekten.

EMISSIONSVOLUMEN
STUCKELUNG
ISIN

bis zu 30 Mio. €
1000 €
DEOOOA3MQBD5

ZINSSATZ 7,50 % p.a.
LAUFZEIT 2022-2027
KAUFMOGLICHKEIT Borse Frankfurt

Das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen der AOC | Die Stadtentwickler GmbH erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage des von der CSSF gebilligten
und an die BaFin natifizierten Prospekts. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger
sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu in-
vestieren, vollends zu verstehen. Die Veroffentlichung des Prospekts erfolgt auf der Website der Emittentin unter www.aoc-diestadtentwickler.com

Weitere Informationen unter:

www.aoc-diestadtentwickler.com/anleihe
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Interview mit
Carlos Leite,
CEO,

BONDGUIDE INTERVIEW

. Metalcorp Group

.Die Kursriickgange sind wirtschaftlich weder nachvollziehbar

noch gerechtfertigt”

Anfang Oktober sprach BondGuide schon einmal gleich mit dem CEO der Metalcorp Group, Carlos Leite. Dieses Mal ging

es um die gesamte Familie der Monaco Resources Group ( MRG ), zu der ja auch Agri Resources sowie R-LOGITECH gehdren.

BondGuide: Herr Leite, in einer Stel-
lungnahme Mitte Januar dementierte
Metalcorp noch Probleme in Guinea,
am 3. Oktober jedoch wurden die Sank-
tionen gegen das Land explizit als
Grund mit angefiihrt. Wie genau sehen
die Unpasslichkeiten in Guinea in der
Praxis aus und wie lieBen sie sich 16-
sen?

Leite: Die Sanktionen wurden erst vor
kurzem am 22. September 2022 ver-
hangt. Das war im Januar in dieser
Form nicht abzusehen. Die Sanktionen
betreffen einzelne Personen, deren
Vermdgen eingefroren wurde und die
nun Einreisebeschrankungen unterlie-
gen. Handels- oder Ausfuhrbeschran-
kungen gibt es nicht. Daher haben die
Sanktionen grundsatzlich keine Aus-
wirkung auf unser operatives Geschaft,
sondern ,nur’
Logistik und Verkauf sind nicht sankti-
oniert.

auf Finanzierungen.

BondGuide: Ein Problem dort dirfte
sicherlich auch dort gebundenes Kapi-
tal sein, auch in Form von Umlaufver-
mogen beispielsweise. Kdonnten Sie
uns einen Zeitrahmen einschatzen, in-
nerhalb dessen das ,Guinea-Problem’

Die Farben Guineas

auf jeden Fall bewaltigt werden miiss-
te?

Leite: Wir haben erhebliches Kapital
gebunden in Guinea in Form von
Umlaufvermogen mit einem Lager-
bestand von lber 1 Mio. Tonnen. Wir
gehen davon aus, dass es nach erfolg-
ter erster Verschiffung zu einem
schrittweisen Abbau des Lagerbestan-
des und regelmaRigem Cashzufluss

kommen wird.

BondGuide: Aluminiumprodukte wie
auch Koks sind tiberaus energieinten-
siv. Gibt es Alternativen, ggf. Sidafrika,
Indien oder dergleichen, oder kann die
Gruppe Preiserhohungen in der Ener-
gieversorgung einigermalen weiterrei-
chen?

Leite: Bisher konnten wir die erhdhten
Energiepreise im Aluminiumbereich an
die Kunden weiterreichen. In Bezug auf
das Kokereigeschaft nutzen wir ein
Blockheizkraftwerk, das Strom aus der
Koksproduktion sowohl fiir die Anlage
als auch fir das 6ffentliche Netz pro-
duziert, sodass hohe Energiepreise das
operative Geschaft nicht beeintrach-
tigen.

Anzeige

Tee trinken fiir die Umwelt.

Unser Mate-Tee-Projekt in
Paraguay sichert Existenzen
und schitzt den Urwald.

eine Patenschaft.

Fund  Tel. 07732-9995-85

Global www.globalnature.org
Nature info@globalnature.org
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BondGuide: Am 26. Oktober steht ja
auch eine Kuponzahlung der MRG
2018/23 an. Kénnen Sie uns dazu etwas
sagen?

Leite: Die Zahlung wird wie gewohnt
pinktlich erfolgen.

BondGuide: Bei der kiirzlichen Emissi-
on der neuen Anleihe von R-Logitech
wurde ja auch das Thema Eigenkapital
angesprochen. Ist das eine Notwendig-
keit aufgrund von Covenants in einzel-
nen Anleihen der MRG-Familie?

Leite: Die Anleihebedingungen der
R-LOGITECH-Anleihe 2018/23 enthalten
zwar eine Mindesteigenkapitalquote
von 25% vor, doch sieht das Unterneh-

men in einer moglichen Minderheits-
beteiligung keine Notwendigkeit, son-
dern vielmehr eine attraktive Gelegen-
heit, das weitere profitable Wachstum
zu finanzieren.

BondGuide: Anfang Oktober nach der
Metalcorp-Meldung sind samtliche Ti-
tel der Gruppe abgestiirzt. Auch wenn
eine dezidierte Einschatzung sicher-
lich schwierig ist: Aber bei welchen
Schwestergesellschaften wiirden Sie
die Kursricksetzer als irrational be-
zeichnen?

Leite: Die Geschafte der R-LOGITECH
und der Agri Resources laufen gut. Die
Kursriickgange sind daher wirtschaft-

lich weder nachvollziehbar noch ge-
rechtfertigt.

BondGuide: Was wiirden Sie aktuell
als das grofSte einzelne Risiko fir eine
der Schwestergesellschaften anfiihren,
z.B. Fortdauer Ukraine-Krieg oder der-
gleichen?

Leite: Das groRte Risiko besteht in der
Energiekrise und der damit verbunde-
nen hohen Inflation.

BondGuide: Herr Leite, auch dieses
Mal herzlichen Dank an Sie fiir das Up-

date!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.

Anzeige

Schon die BondGuide Jahresausgabe

,,Green & Sustainable Finance 2022

heruntergeladen oder bestellt?

12,50 EUR « April 2022

BONDGUIDE

Die Plattform flir Unternehmensanleihen

Green & Sustainable
Finance (3. Jg)

powered by

”:I:E £ evseeo R R — o) KFW

Hier geht’s zum E-Paper
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Investieren Sie mit uns in Luxus-
Immobilien auf Mallorca — einem

der attraktivsten Madrkte
Europas.

i il

w Mall,
. Magazin .
: 15082022 JETZT AN DER BORSE FRANKFURT KAUFEN

Us- Amerlkqner- RUN A #‘;—1 Nk

;\;F ';u,xusmmomusu L fns .
allorca
[ DERZEIT befindet sich in Cala Llamp, in der Nadhe von Port

e a—
Ma “”ﬁ Andratx, eine Villa mit unverbaubarem Meerblick im Bau. Nach

v “ der Fertigstellung Mitte 2023 soll sie fur Gber 10 Mio. Euro verkauft
e‘\) 3\\' ‘G‘“ werden. Noch in diesem Jahr beginnt die Entwicklung der
““ ndchsten Traumimmobilie. Daflr hat Bauakzente Balear bereits
* c ein Grundstuck in Nova Santa Ponsa mit unverbaubarem Blick
-Le auf Port Adriano und das offene Meer mit Sudausrichtung

‘ optioniert. Zur Finanzierung dieses und weiterer Projekte auf

ﬁr’{lul&b} illl Mallorca begibt die Bauakzente Balear Invest GmbH eine

15.08.2022 Unternehmensanleihe. Mehr auf:

-
-

K ?

3% ;

HOMEOFFICE AM MEER: www.bauakzente.com
- Auf Mallorca wird bereits
das Bauland knapp

R -.-i"ﬂ

6,50% P.A. FESTZINS

Die Anleihe auf einen Blick:

Wertpapierart: Inhaber-Teilschuldverschreibung (nicht nachrangig)
Emissionsvolumen: bis zu 8 Mio. Euro
ISIN: DEOOOA30VGQI
Laufzeit: 5 Jahre, bis zum 31.08.2027 BALEAR
Zeichnung/Kauf: www.hinkel-marktplatz.de/bauakzente

(Ab dem 01.09.2022 Kauf an der Bérse Frankfurt méglich) k t
Zeichnungsfrist: bis zum 15.08.2023 a zen e
stiickelung/Mindestanlage:  1.000 Euro / 3.000 Euro (bei auRerbérslicher Zeichnung) INVEST
Rickzahlungskurs: 100 %
Covernance: - Negativerklérung (mit Positivverpflichtung)

- Change of Control
- Die Emittentin verpflichtet sich Gber die Laufzeit an jedem Bilanzstichtag eine EK-Quote von min-

destens 20% aufrechtzuerhalten. Bei einer geringeren EK-Quote erhéht sich die Verzinsung um 1% p.a.
Selling Agent: Hinkel & Cie. Vermédgensverwaltung AG

WICHTIGER HINWEIS

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das 6ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlielich auf Grundlage eines
Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach §4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter bauakzente.com/anleihe/ zum Download zur Verfugung.
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von
Kai Jordan,
Vorstand,

Da steppt der Bar

STANDPUNKT

mwb Wertpapierhandelsbank AG

Der monatliche Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG.
Dieses Mal wird es erneut tierisch: Der Bér ist raus aus dem Stall.

Der IWF (Internationaler Wahrungs-
fonds) schreibt in seinem jiingsten Fi-
nanzstabilitatsbericht von einer hart-
nackigen Herausforderung durch die
weltweite Inflation und von Unsicher-
heit zur Zukunft. Um den kreierten Be-
griff von Bundeskanzler Olaf Scholz auf-
zunehmen: Wir haben es 2022 und wahr-
scheinlich 2023 mit einem wirtschaft-
lichen Vierfach-Wumms zu tun.

Corona, Ukrainekrieg inklusive der damit
verbundenen Energiekrise, hohe Inflati-
on und eine angekiindigte Rezession. Fiir
die Kapitalmarkte ein Cocktail zum
Vergessen. Dazu kommt noch, dass
Deutschland prognostiziert beim Wirt-
schaftswachstum 2023 im vorletzten
Wagon aller Industrienation in den Bahn-
hof einfahrt — Schlusslicht ist Italien.

Eine Inflation von rund 10% hatte
Deutschland das letzte Mal Anfang der
50er Jahre des letzten Jahrhunderts.
Selbst zu Zeiten der Olkrise in den 70er
Jahren ist die Inflationsrate nicht so hoch
gewesen. Die EZB musste reagieren und
hat dies auch - ob zu spat oder nicht, da-
zu gibt es verschiedene unterschiedli-
che Meinungen. Was sind aber die dar-
aus resultierenden Konsequenzen?

Die Baren haben die Markte fest im
Griff. Und das zerrt an den Nerven der
Marktteilnehmer. Unter hohen Schwan-

kungen fallt nahezu alles bis auf den US-
Dollar, der von der Zinsdifferenz, der geo-
strategischen Lage und vor allem den hier
oft diskutierten Statikfehlern der Eurozo-
ne profitiert. Und tGber das aktuelle Span-
nungsfeld der Zentralbanken zwischen
Inflation und Verschuldung haben wir in
den vorherigen Standpunkten bereits
hingewiesen und dies erklart — auch die
spate Wende der EZB in der Geldpolitik .
Die EZB konnte nicht mehr anders:
Das Problem verscharft sich nur.

Die Bérsenzeitung kommentierte ges-
tern:

LAnalysten haben bereits vorgerechnet,
dass sich in diesem Jahr der gr6Rte Bond-
crash aller Zeiten bereits ereignet hat.
Und aufgrund von mdglichen Schiefla-
gen groBer Investoren kann dies zu mas-
siven Turbulenzen fiihren. So bereits ge-
schehen im Fall der britischen Pensions-
fonds, die die Bank of England durch
GILTs-Ankdufe stabilisieren musste.”

Wir sehen das auch im Kleinen. So sind
auch im Bereich der Mittelstandsan-
leihen viele Bonds ordentlich unter die
Rader gekommen. Dies diirfte nicht
nur bedingt durch das Sentiment, son-
dern auch durch Probleme bei manchen
schwacheren Emittenten, Mittelrlick-
flisse und hierdurch ausgeloste Ab-
gaben zur Liquiditatsbeschaffung
ausgelost sein.

Ja, da guckst Du! Aber pass auf den Abgrund auf.

Gleichzeitig beobachten wir beherzte
Anleger, die hier bei Renditen zwischen
10 und 20% auf der ermadRigten Basis
zugreifen. Jetzt das alte Bonmot beher-
zigen und ,Kaufen, wenn die Kano-
nen donnern"? Wir wissen es auch
nicht. Die steppenden Baren zerren ob
der nun erstmal aufgelaufenen Verluste
und den Problemen bei der Umsetzung
der Geschaftsmodelle an den Nerven
vieler Marktteilnehmer.

In dieser Wettbewerbssituation ste-
hen natdrlich auch neue Emittenten. Sie
konkurrieren mit den hohen Renditen
derim Kurs gefallenen Anleihen. Ein wei-
terer Schwerpunkt diirfte die Soliditat
des Finanzierungsmix sein. Hinrei-
chende Liquiditat und Eigenkapital wa-
ren schon immer wichtige Kriterien und
werden in Zukunft an Gewicht gewin-
nen. Wo das nicht beherzigt wurde, tre-



https://www.mwbfairtrade.com/de/home/
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ten nun die Probleme auf. Zum Beispiel
bei manchen Immobilienunternehmen.

Dass dieses Umfeld mit unsicheren
Energiepreisen, Einkommenssituatio-
nen und rapide steigenden Baukosten
sowie Zinsen auch das einstige Boll-
werk Immobilienmarkt nicht unbe-
rihrt 1asst, ist nicht verwunderlich. Bei
Wohnimmobilien halten sich die Kaufer
nun erstmal zurtick und Banken berich-
ten von einem Einbruch bei der Nach-

frage nach Finanzierungen.

Die Finanzpresse stiirzt sich auf den neu-
erlichen Immobilienblasen-Index einer
groBen Schweizer Bank, die das Platzen
der Blase insbesondere in Frankfurt und
Miinchen prognostiziert. Dass diese
Bank mindestens seit dem Jahr 2018
vom Platzen der Blase ,bubbelt’ und vier
Jahre Aufwartsbewegung verpennt hat,
gerat dabei in den Hintergrund. Irgend-
wann ist eben jeder mal dran.

Doch Google vergisst nie. Der Immobi-
lienmarkt erlebt einen Riicksetzer. Ob
hier ,eine Blase platzt' stellen wir jedoch
in Frage. Der Markt bewegt sich im
Spannungsfeld zwischen Unsicherheit,
Finanzierungen, die auf Kante genaht
waren, und der Inflation, die Sachwer-
te eigentlich stabilisieren sollte. Die Si-
gnale, die wir aus zahlreichen Gespra-
chen von der gerade zu Ende gegange-
nen Expo-Real in Miinchen erhalten,
klingen jedenfalls nicht nach einer sui-
zidalen Stimmung.

Und auch in der besonneneren Borsen-
zeitung kommentierte Claus Doring
gestern:

+~Miissen sich jetzt Wohnungseigentiimer
und Hypothekengldubiger in der deut-
schen Finanzmetropole (Frankfurt sic!)
und in der bayerischen Landeshaupt-
stadt Sorgen machen? Eher nein. Jeden-

¥l e

Das ewige Borsenduell: Bar und .... Bar im Kampf um die Deutungshoheit um Kurse. Die Konkurrenz fehlt

aktuell krankheitsbedingt.

falls nicht mehr Sorgen als in anderen
deutschen Stédten. Zwar stehen die bei-
den Stddte seit Jahren in Deutschland
auf den Hitlisten der jéhrlichen Preiszu-
widchse wie auch der absoluten Preise bei
Wohnimmobilien ganz oben. Doch in Re-
lation gesetzt zum jeweiligen Mietpreis-
niveau in diesen Stddten handelt es sich
keineswegs um AusreilSer.”

Zum Thema Energie: Sind unsere Gas-
speicher wirklich so voll, wie uns er-
zahlt wird? Haben wir Zugriff auf die
Kavernen oder wird an den Hochstbie-
tenden verkauft? Welcher Preis kommt
auf die Unternehmer und Verbraucher
wirklich zu? Solange das Management
(unsere Politiker) diese Fragen nicht ein-
deutig beantwortet, werden Unterneh-
men Schwierigkeiten bekommen, insti-
tutionelle Investoren und Privatanleger
am Kapitalmarkt fir sich zu gewinnen.

Wir haben schon 2020 und 2021von
Zombieunternehmen gesprochen, die
gedeckt durch die ausgesetzte Verpflich-
tung von massiven Zahlungs- und Finan-
zierungsschwierigkeiten Insolvenz an-
melden zu missen, Uberlebt haben.
Nicht Wenige gehen nun davon aus, dass
der Schierlingsbecher des Vierfach-
Wumms in vielen Branchen eine kiinst-
liche Konsolidierung herbeifiihren wird.

Schauen wir mal ganz kurz tiber den Tel-
lerrand in die USA und ganz aktuell nach
Grol3britannien: Anleger drangen mo-
mentan auf den amerikanischen Kapi-
talmarkt. Die Griinde liegen auf der
Hand. Die USA sind im Gegensatz zu Eu-
ropa einfach viel weniger in den Ukrai-
nekrieg involviert. Sie haben ein deutlich
geringeres Energieproblem, denn sie ho-
len sich das notwendige Gas mit Fra-
cking aus dem eigenen Boden. Sie kon-
nen sogar noch Teile des Fliissiggases
nach Europa exportieren. Im Gegensatz
zu Europa und Afrika sind die USA auch
nicht von Getreidelieferungen aus der
Ukraine abhdngig. Dann ist der Dollar
seit Anfang des Jahres wieder verstarkt
seiner Rolle als Leitwahrung nachge-
kommen. Alles drangt in den Dollar und
hat damit u.a. den Eurokurs nach unten
gedriickt.

Richten wir unseren Blick auf das Ver-
einigte Konigreich, das sich mit dem
Austritt aus der EU sowieso schon kei-
nen Gefallen getan hat, denn in diesen
Krisenzeiten ist es fraglich, fiir was das
Land eigentlich steht. Der stolze Albion
ist schon vor dem Abtritt von Premier-
minister Boris Johnson, der am starks-
ten durch seine wirre Haarpracht aufge-
fallen ist, stark von den Finanzmarkten
gerupft worden. Aber dann kam Liz
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Trust, die ein gewaltiges schuldenfi-
nanziertes Steuersenkungsprogramm
verkiindete. Das Pfund schlitterte regel-
recht wie Eddy the Eagle auf der Ski-
sprungschanze nach unten. Investoren
haben ihre britischen Staatsanleihen
verkauft. Ein Desaster kiindigte sich an,
das bis jetzt in der Riicknahme der
umstrittensten MaBnahmen und
dem Riicktritt des Finanzministers
endete. Wir haben in den letzten Jahren

politische Bérsen mittlerweile in diesem
Jahrhundert lange Beine bekommen
haben.

Was sind die Konsequenzen fiir KMUs,
die sich aufgrund von umgangssprach-
lich benannten Basel IV -Richtlinien,
nicht mehr oder weniger durch Bank-
kredite finanzieren kénnen? Der Blick
auf ein IBO erscheint momentan fir
diese Unternehmen nicht rosig. Sie

immer wieder darauf hingewiesen, dass  werden zumindest 2022 und 2023 hohe

Kupons ausloben missen, um Investo-
ren flr ihr Papier zu begeistern und da-
von abzuhalten, im scheinbar sicheren
Dollarraum zu investieren. Wir gehen
davon aus, dass kleine und mittelstan-
dische Unternehmen zunachst wieder
starker auf den Aktienmarkt setzen
sollten und missen, weil Anleger eine
Finanzierung Uber Eigenkapitalauf-
nahme mit einem hohen Gewinnpo-
tential bei entsprechendem Geschafts-
modell goutieren.

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan-
stalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst-
leister mit Niederlassungen in Grafelfing bei Miinchen, Hamburg, Hannover,
Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegriindet. 1999 erfolgte
der Borsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DEO0O 665610 1) an der Borse
Miinchen im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Bérsen
Berlin, Disseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Kai Jordan

Kleine Johannisstralle 4

D-20457 Hamburg

Tel: +49 40-360995-20

E-Mail: kjordan@mwbfairtrade.com

Sonnige Aussichten fiir Anleger

Green Energy-Liberty Bonds: vom Solarboom profitieren

Die EUSOLAG European Solar AG in Frankfurt am Main baut einen

renditestarken Solarparkbestand mit langfristigen Abnahmevertrigen

mit groflen europiischen Energiekonzernen wie RWE, Uniper,
Vattenfall und Axpo auf.

Die ausgegebene Griine Anleihe (WKN: A3MQYU, VALOR: 117954486)

hat eine Laufzeit von fiinf Jahren (2027) und eine jihrliche Verzinsung

von 6,25 Prozent, zu beziehen bei der jeweiligen Hausbank oder direkt

iiber die Borsenplitze in Frankfurt, Diisseldorf, Berlin, Miinchen und

Bern sowie {iber die von institutionellen Investoren genutzte Bond
Port Plattform der Schweizer Bank UBS (UPIN).

Die Green Finance Framework sowie das Griine-Bond-Zertifikat
(Second Party Opinion von ISS ESG, Teil der Deutsche Borse AG)
finden Sie auf der Homepage unter dem Link www.eusolag.de/news.

EUSOLAG EUROPEAN SOLAR AG ANLEIHE (2027)
| WKN A3MQYU
‘ VALOR: 117954486
i Green Bond
\ Coupon: 6,25% / 1x jihrlich
| Stiickelung: EUR 1.000,00 / ein tausend Euro

Anzeige
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MS INDUSTRIE AG
Innovation, Prazision
und Zuverldssigkeit

Die MS Industrie AG mit Sitz in Miinchen ist die borsennotierte
Muttergesellschaft einer fokussierten Technologiegruppe mit den
beiden Geschaftsfeldern der Antriebstechnik (,MS Powertrain”:
Systeme und Komponenten fiir schwere Verbrennungsmotoren und
neue Antriebsformen) und der Ultraschalltechnik (,MS Ultrasonic":
Sondermaschinen, Serienmaschinen sowie Ultraschallsysteme und
-komponenten). Zu den wesentlichen Kundenbranchen zahlen die
weltweite Nutzfahrzeug- und die PKW-Industrie, gefolgt von der Ver-
packungsmaschinenindustrie, der Medizintechnik und weiteren
kunststoffverarbeitenden Branchen sowie dem allgemeinen Ma-
schinen- und Anlagenbau.

Die Gruppe erwirtschaftet aktuell ein jahrliches Umsatzvolumen von
ca. 200 Mio. Euro mit iber 800 Mitarbeitern an fiinf Produktions-
standorten, davon zwei in Deutschland und jeweils einem in den USA,
Brasilien und China.

Beim Scannen des QR-Codes erhalten
Sie mehr Informationen zur MS.

Produktbereich Ultraschalltechnik

Produktbereich Antriebstechnik

MS Industrie AG | Brienner StraBe 7 | 80333 Miinchen | Germany | Telefon +49 89 20 500900 | E-Mail info@ms-industrie.ag | Internet www.ms-industrie.ag


https://www.ms-industrie.de

21/22 » 21. Oktober ¢ Seite 23

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Von
Jastra Kranjec,

Redakteurin, Autorin und PR-Spezialistin

Manchester City als einziger FuBballverein mit mehr als 1 Mrd. EUR

bewertet

Erstklassige FuBballmannschaften geben Millionen von Euro fiir ihre Spieler aus, was den Marktwert des Vereins auf
beeindruckende Zahlen treibt. In der Welt des FuBBballs sticht jedoch ein Vereinsname heraus: Manchester City.

Nach Angaben von Fair Betting Sites
ist Manchester City der einzige Ful3-
ballverein der Welt, der mit mehr als

1 Mrd. EUR bewertet wird.

Der wertvollste FulRballverein der
Welt und die zweitgrolite Marke
der FuRRballwelt

Seit der Ubernahme durch die Abu
Dhabi United Group vor vier Jahren
ist der Aufstieg von Manchester City
astronomisch: Die enorme Finanzsprit-
ze ermoglichte es dem Verein, grole
Namen anzuziehen, und bald folgten
auch bereits Titel.

In diesem Jahr gab der Verein im Som-
mertransferfenster 145 Mio. EUR aus,

Jastra Kranjec

ist Redakteurin, Autorin und PR-Spezialis-
tin mit langjahriger Erfahrung in den
Bereichen Nachrichten, Recherche und
Berichterstattung. Im Laufe der Jahre hat
sie Uber verschiedene Themen berichtet,
darunter Spiele, die Unterhaltungsindust-
rie und den Technologiemarkt.

Manchester City ist 220 Mio. EUR mehr wert als
Real Madrid.

um seinen Kader zu verstarken, und
verpflichtete fiinf Spieler fiir die erste
Mannschaft. Einer von ihnen, der Su-
perstar der neuen Generation, Erling
Haaland, wurde mit einer Bewertung
von 150 Mio. EUR zum hochstbewerte-
ten Spieler der Premier League.

Die Statistik zeigt jedoch, dass drei der
fiinf teuersten Spieler in Englands
hochster Spielklasse bei Manchester
City spielen. Mittelfeldspieler Phil Fo-
den ist mit einem Marktwert von 90
Mio. EUR der drittwertvollste Spieler der
Premier League. Sein Teamkollege Kevin
De Bruyne folgt mit 85 Mio. EUR.

Manchester City ist nicht nur die wert-
vollste FuRballmannschaft der Welt,
sondern auch die zweitgroRte Marke
in der FuBballwelt. Nachdem Man-

chester City im Jahr 2021 den hdchsten
Umsatz in der FuBballbranche ver-
zeichnete, stieg sein Markenwert im
Jahr 2022 um 19% auf 1,32 Mrd. EUR
und lag damit vor dem letztjahrigen
Zweitplatzierten, dem FC Barcelona.

Manchester City ist 220 Mio. EUR
mehr wert als Real Madrid
Manchester City ist nicht nur der einzi-
ge FuBballverein, der mehr als 1 Mrd.
EUR wert ist, sondern tibertrifft mit
seinem Marktwert auch einige ande-
re groBe FuBballmarken.

Als fiihrende Marke in der FuRballbran-
che, die in diesem Jahr 1,52 Mrd. EUR
wert ist, rangiert Real Madrid im
Jahr 2022 auf Platz sechs der wert-
vollsten Vereine. Den Daten von Trans-
ferMarkt zufolge liegt der Marktwert
des spanischen Klubs derzeit bei 838
Mio. EUR, das sind 220 Mio. EUR weni-
ger als der von Manchester City. Ein
weiterer spanischer Spitzenverein, der
FC Barcelona, ist 247 Mio. EUR weni-
ger wert als der Premier-League-Klub.

Mit einem Marktwert von 925 Mio.
EUR ist der FC Liverpool der zweit-
wertvollste FuRballverein der Welt.
Dahinter folgt Paris Saint-Germain
mit 890 Mio. EUR.




21/22 « 21. Oktober ¢ Seite 24

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Interview mit
André Moll,

Utry.me

BONDGUIDE INTERVIEW

Grinder und Geschaftsfihrer,

Leere Regale: ,Wenn Mars, Kellogg's und Coca-Cola rausbrechen,
haben unsere Supermarkte ziemliche Probleme”

In Deutschland bleiben einige Regale in Supermdarkten leer — Mars, Kellogg's und Coca-Cola wollen massive Preiserh6hun-
gen bei ihren Produkten durchsetzen. Unsere Supermdrkte setzen sich dagegen zu Wehr. BondGuide sprach mit Experte
und Branchenkenner André Moll zum aktuellen Geschehen.

BondGuide: Herr Moll, vielleicht kurz
ein paar Worte zu lhnen selbst und
dariber, was Sie so machen.

Moll: Ich bin Geschaftsfihrer der Utry.me
GmbH, die ihren Stammsitz in Miin-
chen hat, und beschaftige mich seit
vielen Jahren sehr intensiv mit der
FMCG-Branche?,
Consumer Goods.

den Fast Moving

BondGuide: Der weltbekannte Mars-
Konzern fordert eine Erh6hung der Preise
bei allen moglichen Riegeln, fir die er ja
bekannt ist. Zunachst einmal: Was ge-
hort denn beispielsweise alles zu Mars?

Moll: Zu Mars gehoéren nicht nur die

gleichnamigen Schokoriegel, sondern
auch Tierfutter, Reis, Spaghetti oder
Kaugummi. Wir sprechen {iber eine
ziemliche Marktmacht. Somit ist es
kein Zufall, dass der aktuelle Preiskonflikt
ausgerechnet bei einem multinationalen
Hersteller-Konzern eskaliert. Im Ge-
gensatz zu kleineren, eher national
agierenden Unternehmen hat Mars die
Moglichkeit, auf eine Supermarktkette
in einem von vielen Landern zu ver-
zichten. Bei kleineren Herstellern, die
eher national aufgestellt sind, ware das
nicht so einfach moglich.

BondGuide: Als Alternative zu héhe-

ren Preisen hat Mars Rewe, Edeka und
anderen einen Lieferstopp angedroht.
Da steht die Frage im Raum: Muss das
jemanden kiimmern?

Moll: Falls ein einziger Riegel aus
Regalen verschwindet und bei uns in
Deutschland nicht mehr verfiigbar sein
wird, diirfte das verkraftbar bleiben. Es
wird aber eine ganze Produktpalette
und moéglicherweise die gesamte Belie-
ferung durch einen der GrolRkonzerne
beinhalten. Laut Medienberichten sind
rund 300 Produkte betroffen. Und das
wird definitiv im Supermarkt auffallen.
Und eben nicht nur in einem, denn
jeder hat Mars-Produkte in den Regalen.

BondGuide: Als Gesundheitsbewuss-
ter sage ich: Wunderbar — endlich wird
Erndhrungsmiill so teuer, dass er hof-
fentlich weniger gekauft werden wird.
Also wie eine Zuckersteuer, die wir hier
in Deutschland aber wohl leider nie
bekommen werden. Denke ich zu kurz?
Moll: Das ist eine philosophische Frage.
Wahrscheinlicher ist, dass einfach an-
dere Riegel, z.B. die Eigenmarken der

1) Fast Moving Consumer Goods sind sog. schnell-
drehende Produkte des taglichen Bedarfs, v.a.
Lebensmittel, aber auch Kosmetikprodukte oder
Reinigungsmittel.
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Supermarkte, gekauft werden, womit
bereits aktiv geworben wird. Wiirde es
nur um Schoko-Riegel gehen, waren
die Auswirkungen tberschaubar. Wenn
ein Multi-Konzern wie Mars aber seine
komplette Zulieferung nach Deutsch-
land einstellt, werden durchaus ,wich-
tigere' Produkte betroffen sein, fiir die
ein Kunde oder eine Kundin ggf. zu
einem anderen Supermarkt wechselt.
Und inzwischen kommt die Forderung
nach Preiserh6hungen ja nicht nur von
Mars, sondern unter anderem auch von
Kellogg's oder Coca-Cola. Ich weil
nicht, wie Marken-sensitiv Sie persén-
lich sind, aber wenn in meinem Ein-
kaufsmarkt kiinftig keine Coca-Cola
mehr zu kaufen ware, fiele mir das sehr
wohl auf.

Den relevanten Gewinn
machen die Mdrkte mit
hochmargigen Marken-

,, artikeln.

BondGuide: Will denn nur Mars Preis-
erh6hungen weitergeben oder ist
lhnen dieser Konflikt von anderen
Multis ebenfalls bekannt?

Moll: Aktuell ist von Mars, Kellogg's
und Coca-Cola die Rede.

BondGuide: Aus diversen Dokus im
Sparten-TV weill man, dass Super-
Grundnahrungsmitteln
sogar Verluste hinnehmen, um in der
Rabattschlacht am Ball zu bleiben.

markte mit

Verdient wird mit hochmargigen Pro-
dukten, mit denen sich Verbraucher
leichter tauschen lassen, namentlich
Bio sowie Produkte mit vermeintlich
additiven Eigenschaften, sog. Super-
food — und natirlich Markenprodukte
wie eben von Mars und anderen.
Stimmt das denn?

Mit den giinstigen Eigen-

marken lasst sich dauer-

haft nur sehr schwer ein

profitables Geschaft
,, betreiben.

Moll: Ja, das stimmt. Die Grundab-
deckung an Grundnahrungsmitteln wie
Brot etc. kann gut durch Eigenmarken
der Supermarkte geleistet werden.
Hier gibt es kaum Oligopole. Den rele-
vanten Gewinn machen die Markte mit
hochmargigen Markenartikeln. Es
gehort also zur Selbsterhaltung der
Markte, auch diese Produkte reichlich
im Gesamtangebot zu fihren und
nattrlich an den Kunden zu bringen.
Wenn Mars, Kellogg's, Coca-Cola und
eventuell noch weitere da rausbrechen,
haben unsere Supermarkte ziemliche
Probleme. Mit den giinstigen Eigen-
marken lasst sich dauerhaft nur sehr
schwer ein profitables Geschaft betrei-
ben.

BondGuide: Mit welchen Bandagen
wird im Einkauf gekampft aus lhrer
Erfahrung heraus?

Moll: Mit so ziemlich allen. Sie missen
sich Giberlegen, wer am langeren Hebel
sitzt. Der Verkdufer eines Herstellers
fahrt in der Regel zu den deutschen
Dependancen einer der oligopolistisch
gepragten Handelsketten. In der Regel
lasst dort einen der Einkaufer erst
einmal warten, um seinen Rang fir die
Verhandlung zu verdeutlichen. Diese
Vorgehensweise erhéht den Druck des
Verkaufers, seine gilinstigeren Preise
durchzusetzen. Denn davon hangen
immerhin 10, 15 oder gar 20% des
Jahresumsatzes fiir seine Firma ab.
Wenn die Gegenseite, also der Handler
als Kaufer, den Abnahmepreise auch
noch senken will, dann kann man sich

ausmalen, welche Kroten ein Verkaufer
schlucken muss. Bei den jahrlich statt-
findenden Gesprachen geht es jedoch
nicht nur um Preisverhandlungen, son-
dern auch um Liefermengen, Werbe-
aktionen und Logistik. Bei
Jahresgesprachen gilt Mars Gbrigens

diesen

als ,harter Hund' und ihre Verhand-
lungsrunden kénnen sich Gber Monate
ziehen. Traditionell ist Deutschlands
Lebensmittelmarkt extrem umkampft
— und die Kunden groRtenteils sehr
preissensitiv, was den Wocheneinkauf
angeht. Preiserh6hung bei
wichtigen Grundnahrungsmitteln ist

Eine

in Deutschland somit oftmals nur

mit  Kollateralschaden, in Form
von sich abwendenden Kunden,
durchsetzbar.

BondGuide: Nicht jede/r kennt die
Preise fiir Dinge des taglichen Bedarfs
auswendig. Bekommt der Konsument
denn Uberhaupt mit, wenn etwas im
Preis von 99 Cent auf 1,09 EUR steigt?
Moll: Nein, mehrheitlich wohl nicht.
Aber die
Wocheneinkauf steigen nun mal seit
einigen Quartalen — und die bekommt

Gesamtsummen beim

man mit, ohne die Details zu kennen.
Das ist nur meine persénliche Meinung,
und die ist, dass es in der Markt-
wirtschaft auch mal zu harteren Ver-
handlungen kommen kann und eine
Seite auch mal aussteigt. Dass die
Herstellungskosten steigen, ist nach-
vollziehbar, aber sie kdénnen nicht
vollstandig auf den Endverbraucher
umgelegt werden. Der Hersteller muss
in diesen schwierigen Zeiten auch
etwas von seiner Marge in die Ver-
handlungsrunde werfen, genauso wie
die Handelsseite.

BondGuide: Herr Moll, ganz herzlichen
Dank an Sie fiir den tberaus spannen-
den Austausch!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Technische
(Laufzeit) ' Platzierung | ‘Volumen in'platziert! 0 i Begleitung

i i \ Mio. EUR | i . agentur)? | durch ..?
HPI WA Industriedienstleister Dez 1 FV FRA 6 ja, 3,50% Stddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) AIMA90
Ekosem Il Agrarunternehmen Dez 12 Bondm 78 ja, 850%  CCC¥ Fion *
(2022) AIRORZ (CR)
Timeless Homes Immobilien Jun 13 PM DUS 5. nein, 900% Schnigge *
(2023) AIRO9H
Sanha Heizung & Sanitar Jun 13 FV FRA 37 ja. 400% . B-¥ Pareto Securities *
(2026) ATTNA7 (CR)
SG Witten/Herdecke Studiendarlehen Nov 14 PM DUS 8 ja. 360% AALTO Capital rx
(2024) A12UD9
Deutsche Borse Il Borsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600 ja, 275% | AA Deutsche Bank (AS), BNP, Hxx
(2047) A161W6 (S&P) Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Borse IV Borsenbetreiber Okt 15 Prime Standard 500 ja. 163% . AA Deutsche Bank (AS), Goldman *
(2025) A1684V (S&P) Sachs, J.P. Morgan, UBS
4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 150 ja. 11,25% | B+Y Wallich & Matthes, Dero Bank™ | ****
(2025) A181ZP (S&P)
Dt. Bildung SF Il Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja. 4,00% | Very Sustai-; Small & Mid Cap IB rxx
(2026) A2AAVM nable (Al)
FC Schalke 04 Il FuRballverein Jun 16 Scale™ 5 ja| 500% | B-? Pareto Securities *x
(2023) A2AA04 (CR)
Singulus |l Maschinenbau Jul 16 FV FRA 12 ja, 450% Oddo Seydler Bank *
(2026) A2AASH
Prokon Erneuerbare Energien Jul 16 FV HH 500 ja, 350% M.M. Warburg **
(2030) A2AASM
ETL Freund & Partner Il Finanzdienstleistung Dez 16 FV MUC 25 ja. 600% Eigenemission rx
(2024) A2BPCH
Dt. Bildung SF I (Il) Studiendarlehen Jul 17 FV FRA 18 ja| 4,00% | Very Sustai-, Pareto Securities el
(2027) A2E4PH nable (Al)
BDT Automation Il Technologie Jul17 FV FRA 3, nein, 800% , CCC? Quirin Privatbank *
(2024) A2E4A9 (CR)
Timeless Hideaways Immobilien Aug 17 Fv DUS 10 | n.bek., 700% FinTech Group *
(2024) A2DALV
GK Software WA Firmensoftware Okt 17 FV FRA 15 ja. 3,00% ICF rHE
(2022) A2GSM7
Photon Energy Il Erneuerbare Energien Okt 17 FV FRA 15 ja 775% | SR/SPO Dero Bank™, Bankhaus Scheich | *
(2022) AI9MFH (imug)
Metalcorp Il Metallhandler Okt 17 Apr 18 & | FV FRA 70 ja. 700% . BY BankM *x
(2022) A19MDV Mai 19 (S&P)
Vedes Il Spiele & Freizeit Nov 17 FV FRA 13 ja, 350% Quirin Privatbank rxx
(2026) A2GSTP
Hylea Nahrungsmittel Dez 17 FV FRA 35 ja. 725% Eigenemission *
(2022) A19S80
Africa GreenTec Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 10 | n.bek. | 6,50% Eigenemission *
(2027) A2GSGF
Neue ZWL Zahnradwerk IlI Automotive Dez 17 FV FRA 15 ja 725% | B® Quirin Privatbank Frx
(2023) A2GSNF (CR)
7x7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10, nein, 4,50% Eigenemission *
(2027) A2GSF9
REA IV Immobilien Jan 18 FV HH 75, nein 375% Eigenemission Frx
(2025) A2G9G8
S Immo |l Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja. 2,88% Erste Group Bank *x
(2030) A19VV8
S Immo | Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank *x
(2024) A19VV7
FCR Immobilien 11l Immobilien Feb 18 FV FRA 25 ja. 6,00% . BB-?9 mwb fairtrade ool
(2023) A2G9G6 (SR)
Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mar 18 Prime Standard 600 ja 113% | AA Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *
(2028) A2LQJ7 (S&P) Commerzbank
SRV Group Baudienstleister Mar 18 FV FRA 75 ja, 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank *x
(2023) A19YAQ
R-Logitech Logistik Mar 18 FV FRA 200 ja. 850% BankM rx
(2023) AT9WVN

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen . Branche © Zeitraumder . Plattform” . (Ziel) . Vol- . Kupon . Rating Technische
(Laufzeit) ' Platzierung ! ‘Volumen in'platziert! ' (Rating- ! Begleitung

i i i Mio. EUR | | agentur)? | durch..”
Deutsche Rohstoff WA Rohstoffbeteiligungen | Mar 18 FV FRA 1M, nein, 363% . BB? ICF rxx
(2023) A2LQF2 (CR)
Stern Immobilien Il Immobilien Mai 18 FV FRA 9. nein, 625%  B+? Bankhaus Scheich Frx
(2023) A2G8WJ (SR)
DEWB Il Industriebeteiligungen | Jul 18 FV FRA 1M, nein, 400% Bankhaus Scheich Frx
(2023) A2LQL9
Underberg V Spirituosen Jul 18 FV FRA 10 ja. 400% . BB-¥ IKB o
(2024) A2LQQ4 (CR)
Lang & Cie RE Il Immobilien Aug 18 FV FRA 18 ja. 538% ICF rx
(2023) A2NB8U
Diok RealEstate Immobilien Okt 18 FV FRA 45 nein, 600% B BankM, HxE
(2023) A2NBY2 (S&P) Renell Wertpapierhandelsbank
DIC Asset V Immobilien Okt 18 FV FRA 150 ja. 350% Bankhaus Lampe, Citigroup ool
(2023) A2NBZG
physible Enterprise | Beteiligungen Okt 18 m:access 30 ja| 3,00%  BB+® Eigenemission ol
(2023) A2LQST (SR)
MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 | n.bek.| 875% Cantor Fitzgerald *
(2023) A2RTQH
DEAG Entertainment Okt 18 FV FRA 25 ja. 6,00% IKB Frx
(2023) A2NBF2
Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 40 ja. 650% Pareto Securities Hxx
(2023) A2NBK3
SoWiTec Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 15 ja. 675% Quirin Privatbank ool
(2023) A2NBZ2
Neue ZWL Zahnradwerk IV Automotive Nov 18 FV FRA 18 ja. 650% . B% Quirin Privatbank *x
(2024) A2NBRS (CR)
UBM Development IV Immobilien Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 313% Raiffeisen BI, Erste Group Bank, | ***
(2023) A2RS14 M.M. Warbug (Aufstock.)
InCity Immobilien Immobilien Dez 18 FV FRA 8., nein, 3,00% MainFirst *x
(2023) A2NBF8
Katjes Il Beteiligungen Apr 19 FV FRA 10 ja. 425% Bankhaus Lampe ol
(2024) A2TST9
Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 15, nein, 600% BankM *x
(2024) A2TR43
Nordwest Industrie Beteiligungen Apr 19 FV FRA 15, nein. 450% IKB o
(2025) A2TSDK
Multitude (vorm. Ferratum) V Finanzdienstleister Apr 19 FV FRA 100 ja. 55% + | B+? Pareto Securities el
(2023) A2TSDS 3ME . (Fitch)
FCR Immobilien IV Immobilien Apr 19 FV FRA 30 ja| 525% | BB-?? Eigenemission rRx
(2024) A2TSBI (SR)
S Immo I Immobilien Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen Bl | **
(2026) A2R195
Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun 19 FVS 7. nein, 070% | Aaa® Eigenemission *
(2029) SCB0OO1 (Moody's)
Hormann Industries Il Automotive Jun 19 FV FRA 50 ja. 450% . BBY Pareto Securities, IKB rxx
(2024) A2TSCH (SR)
MOREH Immobilien Jul19 FV MUC 12, nein, 6,00% Eigenemission *x
(2024) A2YNRD
Ekosem I Agrarunternehmen Aug 19 FV'S 41, nein 750% Eigenemission *
(2024) A2YNRO
AVES Schienenlogistik | Schienenlogistik Sep 19 FV HH & MUC 40 ja. 525% Eigenemission o
(2024) A2YN2H
Euroboden Il Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja. 550% . BB-?® mwb fairtrade rrx
(2024) A2YNXQ (SR)
FRENER & REIFER Fassadenkonstruktionen | Okt 19 FV MUC 6 kA | 500% Eigenemission *
(2024) A2YNGBY
S Immo IV Immobilien Okt 19 CP Wien & FV 100 ja, 2,00% Erste Group Bank *x
(2029) A2R73K FRA
Saxony Minerals & Exploration | Bergbau Nov 19 FV FRA 5. nein 775% BankM *
(2025) A2YN7A
UBM Development V Immobilien Nov 19 CP Wien 120 ja, 275% Raiffeisen Bl, M.M. Warburg Frx
(2025) A2RICX
Underberg VI Spirituosen Nov 19 FV FRA 34 ja. 400% . BB-¥ IKB xxx
(2025) A2YPAJ (CR)
Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 25 ja. 675% Quirin Privatbank el
(2024) A2YN25
ETL Freund & Partner IV Finanzdienstleistung Dez 19 FV MUC 15 ja. 525% Eigenemission ol

(2027)

A254NE

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen
(Laufzeit)

JDC Pool Il
(2024)

Deutsche Rohstoff Il

(2024)

PREOS WA
(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity
(2024)

UniDevice
(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V

(2025)

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il
(2023)
Mutares
(2024)

GroR & Partner
(2025)

Veganz

(2025)
AGRARIUS
(2026)
VERIANOS
(2025)

Score Capital
(2025)
nextbike
(2025)

FCR Immobilien V
(2025)
Domaines Kilger
(2025)
MEDIQON
(2021/unbegr)
Pentracor WA
(2025)

Aves One
(2025)

publity

(2025)
DE-VAU-GE
(2025)
momox
(2025)

Elaris GS
(2027)

reconcept |
(2025)

Karlsberg Brauerei Il

(2025)
GECCIII
(2027)
GECCII
(2025)
Noratis |
(2025)
Rochade
(2025)

SUNfarming |
(2025)

Neue ZWL Zahnradwerk VI

(2022)

Euroboden IV
(2025)

Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- + Kupon Rating Technische

WKN Platzierung Volumen in'platziert (Rating- Begleitung
agentur)? durch .7

Finanzdienstleister Dez 19 FV FRA . 25 jai 5,50% BankM

A2YNIM | | I s

| Rohstoffbeteiligungen | Dez 19 | FV FRA | 100 | ja. 525% . | ICF

A2YN3Q | | 1 A 1

. Immobilien ' Dez 19 | FV FRA . 249 | nein, 750% . . futurum bank

A2saNA | | I 1

. Immobilien ' Dez 19 | FV FRA . 40 | ja, 750% . . Eigenemission

A2s5D0 | | 1 A 1

. Immobilien ' Dez 19 | FV FRA . 10 | n.bek.| 6,00% | | Eigenemission

A2NTS | | 1 R 1

| Elektronik-Dienstleister | Dez 19 | FV FRA ! 4, nein, 650% . . Renell Wertpapierhandelsbank,

| A254PV ; ; ; ; ; ; ' BondWelt

. Automotive ' Dez 19 | FV FRA . 8, nein, 650% | B% . Quirin Privatbank

 AassDF | | 1 e

, Baudienstleister . Feb 20 | FV Wien . 150 | ja. 538% . , HSBC

AagTAL | | A 1

. Immobilien | Feb 20 | FV FRA . 250 | ja, 363%. | n.bek.

nasavs | | 1 L 1

| Beteiligungen | Feb 20 | FV FRA | 80 | ja. 6,00% | | Pareto Securities

A2s4QY | | 1 A 1

. Immobilien | Feb 20 | FV FRA . 50, nein, 500% . | ICF

A254N0 | | A T 1

| Lebensmittel ' Feb 20 | FV FRA ! 4, nein, 750% . . Eigenemission

| A2SANF | | 1 o 1

| Agrar . Mar 20 | FV FRA . 5, nein, 500%, | Eigenemission

 A25507 | | 1 L 1

| Immobilien . Mar 20 | FV FRA ! 4, nein, 600% . . BankM

A2sa, | | N s

| Finanzdienstleistung . Mar 20 | FV FRA . 10, nein, 500% . | Eigenemission

| A2545G | | 1 L 1

, Fahrradverleihsysteme | Mar 20 | FV FRA . 6. nein, 600% . , SDG Investments

A2s4RZ | | N 1

. Immobilien " Apr 20 | FV FRA 1 21, nein| 425%  B+¥? | Eigenemission

| A254TQ ? ? ? ? ? | (SR) ?

. Nahrungsmittel - Apr 20 | FV FRA . 7, nein, 500% . Eigenemission

A2saR0 | | 1 L 1

| IT-Dienstleister ' Mai 20 | FV FRA . 13 ja, 0,00% . . Quirin Privatbank

AasaTL | | IR 1

| Medizintechnik . Mai 20 | FV FRA . 15 | ja. 850% , | BankM, One Square (Struk.)

A2soXB | | 1 A 1

| Logistik-Assets Jun 20 | FV FRA | 60 | ja. 525% . | Eigenemission

A2y | | I 1

. Immobilien Jun 20 | FV FRA ! 100 | ja, 550% . | ICF

 A2SARV | | 1 A 1

| Nahrungsmittel Jul 20 | FV FRA | 5. nein, 6,50% | 1 Quirin Privatbank

 A289Cs | | 1 L 1

. Re-Commerce Jul 20 | FV FRA i 100 | jal 625% . IKB

A2s90C | | A 1

. E-Mobilitat 1 Aug 20 | FV FRA | 10 | n.bek.; 6,00% . | Eigenemission

| A20DEZ | | 1 o 1

| Erneuerbare Energien | Aug 20 | FV FRA ! 14 | ja, 675% . . Eigenemission

- A289R8 | | 1 A 1

| Bierbrauerei | Sep 20 | FV FRA | 50 | ja. 4,25% . BB-? . Bankhaus Lampe, IKB

A2s4LR | | i

. Immobilien . Okt 20 | FV FRA . 8. nein, 600% . . Eigenemission

A28905 | | 1 L 1

. Immobilien . Okt 20 | FV FRA | 8, ja, 575% . | Eigenemission

A3tasC | | I 1

; Immobilien Nov 20 | FV FRA i 30 . nein; 550% L ICF

A3H2TV | | 1 L 1

| Immobilien . Nov 20 | FV FRA | 121 ja. 375% . | ICF

 A3H2XS | | 1 . 1

. Erneuerbare Energien | Nov 20 | FV FRA i 10 | ja. 550% . | Eigenemission

A2saUP | | N 1

. Automotive ' Nov 20 | FV FRA . 5. nein| 650% | B® . Quirin Privatbank

| A2BIEX | | 1 e

. Immobilien “Nov 20 | FV FRA | 50 | nein, 550%  BB-®  mwb fairtrade

 ASIEM | | 1 L e

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Chance/
Risiko?*)

Kk KK

*k ko

*k

*

*%

* kK

*k

*k

*k

*%k

*

*%k

*k kK

*hK


https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

21/22 » 21. Oktober ¢ Seite 31

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- + Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in'platziert (Rating- Begleitung Risiko?*)
Mio. EUR agentur)® durch ..”
BENO . Immobilien " Nov 20 | FV MUC . 9, nein, 530% . | Portfolio Control | R
(2027) " A3H2XT
QCKG | IT-Infrastruktur . Dez 20 | FV FRA i 8, nein, 750% , . Eigenemission L *
(2025) 1 A3H2v4 } } | | | | | |
Actaqua | , Digitale Gebaudetechnik | Dez 20 | FV FRA | 25, ja. 700% | SPO | BankM | REE
(2025) 1 A3H2TU ' (imug)
ForestFinance | Holzinvestments . Dez 20 | FV FRA ! 2, nein, 510% . . Eigenemission e
(2030) | A3E46B i } | | | | | |
Cardea Europe . Immobilien ' Dez 20 | FV FRA . 2, nein, 725% . | Eigenemission | REx
(2023) ' A3H2ZP } } | | | | | |
Greencells | Erneuerbare Energien | Dez 20 | FV FRA | 35 | ja. 650% | SPO | ICF | KEEE
(2025) 1 A289YQ ' (imug)
Belano Medical WA | Healthcare | Dez 20 | FV FRA | 15, nein. 825% | BankM, One Square (Struk.) el
(2025) 1 A3H2UW } } | | | | | |
Henri Broen Holding . Immobilien ' Dez 20 | FV FRA | 25, nein. 750% , | Steubing e
(2025 A283W0 | | T 1 1
LR Global Holding | Beauty- und Pflegeprodukte | Feb 21 | FV FRA | 125 | ja | 725% + | BB-® | Pareto Securities, SEB |
(2025) ' A3H3FM } } | | . 3ME  (SR) | |
S Immo V . Immobilien | Feb 21 | FV Wien & FRA | 150, nein, 175% | | Erste Group Bank |
(2028) 1 A287UC } } | | | | | |
PANDION . Immobilien | Feb 21 | FV FRA | 45 | ja, 550% . . IKB | KEEE
(2026) 1 A289YC } } 1 | 1 | | 1
The Grounds WA . Immobilien ' Feb 21 | FV FRA . 17, ja. 6,00% | . Quirin Privatbank | R
(2024) ' A3H3FH i } | | | | | |
blueplanet WA | Trinkwasserhygiene | Feb 21 | FV FRA | 20, nein, 550% ; SPO , BankM, One Square (Struk.) ik
(2026) " A3H3F7 } } 1 | } ' (imug) } }
Homann Il | Holzwerkstoffe - Mar 21 | FV FRA . 78 | ja. 450% . BBY | IKB | R
(2026) ' A3H2V1 i } | | | ' (CR) | |
RAMFORT | Immobilien - Mar 21 | FV FRA | 4, nein, 675%, | BankM | KHEE
(2026) 1 A3H2T4 } } | | | | | |
Agri Resources | Agrar - Maér 21 | FV FRA | 40 . nein. 800% . SPO . futurum bank | x
(2026) 1 A28708 } } ; ; ; ' (Vigeo Eiris) ;
The Social Chain WA | Marketingdienstleister | Apr 21 | FV FRA | 25, ja, 575% . , Quirin Privatbank |
(2024) ' ASESFE } } | | | | | |
Trisor | SchlieRfachanlagen ' Mai 21 | FV FRA . 15 | nbek.| 750% | | Eigenemission | REx
(2023) 1 A3H3KZ i } | | | | | |
Zeitfracht Logistik | Logistik | Mai 21 | FV FRA | 31, nein. 500% | Bankhaus Lampe | FEE
(2026) 1 A3H3JC
hep global | Erneuerbare Energien | Mai 21 | FV FRA | 25 | ja. 650% | SPO \ Quirin Privatbank | KR
(2026) 1 A3H3JV } } | | | ' (imug) | |
UBM Development VI . Immobilien | Mai 21 | CP Wien & FV | 150 | ja. 313% . ESG (ISS + | Raiffeisen BI, M.M. Warburg | R
(2026) | A3KQGX } | FRA } } }  EcoVadis) }
niiio finance WA | IT-Dienstleister ' Mai 21 | FV FRA ! 4, nein, 4,00% . . Eigenemission el
(2026) | A3ESS2 i } | | | | | |
SV Werder Bremen | FuBballverein Jun 21 | FV FRA . 17, nein, 6,50% | | Bankhaus Lampe | REx
(2026) ' A3H3KP } } | | | | | |
Metalcorp IV | Metallhandler Jun 21 | FV FRA | 300 | ja. 850% . BY | The Seaport Group Europe, |
(2026) | A3KRAP | } 1 } } L (S&P)  BankM 1
FC Schalke 04 IV | FuRballverein Jul 21 | FV FRA . 9., nein, 575% ,B-% | Eigenemission | R
(2026) 1 AESTK } } | | | 1 (CR) | |
Noratis Il . Immobilien L Aug 21 | FV FRA . 10, nein, 475% . , Oddo BHF | KRR
(2027) ' ASESWP } } } } | | | |
luteCredit | Finanzdienstleister | Okt 21 | RM FRA | 75 | ja, 1,00% . | AALTO Capital | KEEE
(2026) ' A3KT6M
JES.GREEN Invest | Erneuerbare Energien | Okt 21 | FV FRA | 7. nein. 500% | | Eigenemission | KR
(2026) A3ESYO | | L 1 1
Eleving Group | | Finanzdienstleister | Okt 21 | FV FRA | 150 | ja. 950% | B- | Oppenheimer & Co, Stifel Nicolaus | ****
(2026) 1 A3KXK8 ' (Fitch)
Neue ZWL Zahnradwerk VII | Automotive " Nov 21 | FV FRA . 14| nein, 600%  BY . Quirin Privatbank e
(2026) ' A3MP5K i } | | | ' (CR) | |
Credicore | Pfandhaus ' Nov 21 | FV FRA . 15, nein, 800% . | Eigenemission | REx
(2026) ' A3MP5S } } | | | | | |
Photon Energy Il | Erneuerbare Energien | Nov 21 | FV FRA . 75 | ja. 6,50% | SPO | Bankhaus Scheich | KRR
(2027) ‘ A3KWKY ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ (imug) ‘ ‘
Eleving Group Il | Finanzdienstleister | Dez 21 | FV FRA | 25, ja, 12,00% | | Eigenemission ekl
(2031) 1 A3K3KC } } | | | | | |
S Immo VI | Immobilien ‘Jan 22 | CP Wien & FV | 50 | ja. 125% . SPO (Susta-, Erste Group Bank | *
(2027) ' A3KOEN i | FRA ; | | sinalytics) ;
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform"” (Ziel-) Voll- + Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in'platziert (Rating- Begleitung Risiko?*!
Mio. EUR agentur)® durch ..”
reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 18 ja 6,25% Eigenemission FHEE
(2028) " ASESWT } } | | | | | |
SUNfarming |l | Erneuerbare Energien | Mar 22 | FV FRA | 4 nein. 500% . | Eigenemission gl
(2021 AIMQU7 | | o 1 1
EUSOLAG | Erneuerbare Energien | Mar 22 | FV FRA | 125, nein. 6,25% ; SPO | Swiss Merchant Group | FEE
(2027) ' ASMQYU } } | | | L (ISS ESG) }
AOC Green Bond . Immobilien " Apr 22 | FV FRA | 30 nein. 750% . SPO . Capitalmind, Bondwelt ol
(2027) ' A3BMQBD } } | | | ' (imug) | |
FC Schalke 04 V , FuBballverein Apr 22 | FV FRA | 32| nein, 550% . B-® | Eigenemission Bl
(2027) 1 A3MQS4 1 (CR)
PNE Il | Erneuerbare Energien | Jun 22 | FV FRA | 55 | ja. 500% . BBY | IKB | REEE
(2027) + A3OVIW i } | | | ' (CR) | |
PlusPlus Capital | Finanzdienstleister [ Jul 22 | FV FRA . 70 | ja, 1M,00% . | AALTO Capital | REx
(2026) 1 A3K7UD } } | | | | | |
JadeHawk . Fondsbeteiligungen " Aug 22 | FV FRA | 8, nein. 700% , | Eigenemission e
(2027) + ASKWKI
Bauakzente Balear Invest | Immobilien ' Sep 22 | FV FRA | 8, nein, 650% , | Eigenemission |
(202) - A30VGQ | | 1 L 1 1
Underberg VII | Spirituosen | Okt 22 . FVFRA i 45 | nein | 5,50% | BB-® , IKB AR A
(2028) ' A30VMF } } ; ; ; ' (CR) ; ;
Evan Group . Immobilien Jul17 | FV FRA . 125 | ja. 6,00% |in StaRUG | FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) 1 A19L42 } } | | | | ' BankM |
Terragon . Immobilien Mai19 | FV FRA ! 25 | ja. 650% | in Insolvenz, IKB | *
(2024) | A2GSWY } } | | | | | |
EnergieEffizienzAnleihe | LED-Beleuchtungstechnik | Feb 21 | FV FRA | 50 | ja. 525% . in Insolvenz, Eigenemission L
(2027) ' A3H2UH
EnergieEffizienzAnleihe | LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 | FV FRA | 50 | ja. 525% |in Insolvenz, Eigenemission L *
(2025) 1 A2TSCP i } | | | | | |
EnergieEffizienzAnleihe | LED-Beleuchtungstechnik | Dez 18 | FV FRA | 30 | ja. 575% . in Insolvenz; Eigenemission L F
(2023) ' A2NB9P } } } } | | | |
EnergieEffizienzAnleihe 2022 | LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 | FV FRA & MUC | 10 | ja, 575% . in Insolvenz, Eigenemission L *
(2023)  A2GIJL i } | | | | | |
VST Building Tech. Il | Bautechnologie ‘Jun19 | FV FRA | 15, ja, 700% | in Insolvenz, Eigenemission L
(2024) 1 A2R1SR } } | | | | | |
Eyemaxx VIII . Immobilien Jul 20 | FV FRA i 22, nein, 550% ,in Insolvenz; Eigenemission L
(2025) | A289PZ } } ; ; | | | |
Eyemaxx VII , Immobilien ' Sep 19 | FV FRA | 50 | ja, 550% . in Insolvenz, Bankhaus Lampe L
(2024) | A2YPEZ } } | | | | | |
Eyemaxx VI . Immobilien " Apr 18 | FV FRA ! 558 ja. 550% | inInsolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) 1 A2GSSP i } | | | | | |
eterna Mode |l . Modehandler " Mar 17 | FV FRA . 25, ja,  775% ,in StaRUG | ICF | *
(2024) | A2E4XE
Peine . Modehandler Jun/Jul 13 | FV'S . 4, nein, 2,00% . in Insolvenz, Quirin Privatbank L *
(2023) + ATTNFX } } | | | | | |
SeniVita Social WA | Pflegeeinrichtungen 1 Maij 15 | FV FRA | 45, nein, 2,00% . in Insolvenz; ICF o
(2025) | AT3SHL
SeniVita Soz. GS | Pflegeeinrichtungen Mai 14 | FV FRA ! 22, nein, 800% , in Insolvenz, ICF, Blattchen FA L *
(2019/unbegr.) | AIXFUZ i ‘ | | | | | |
BeA Behrens Il | Befestigungstechnik Jun 19 | FV FRA . 23, ja. 6,25% | in Insolvenz; FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) 1 A2TSEB } } | | | | | |
BeA Behrens I | Befestigungstechnik . Nov 15 | Scale™ i 16, nein, 775% . in Insolvenz; Quirin Privatbank L
(2020) | AI6TYS
Euges BauWertPapier | . Immobilien | Dez 17 | FV Wien & MUC, 15, n.bek. | 550% ,in Insolvenz, Eigenemission L *
(2022) 1 A19502 } } | | | | | |
Euges WohnWertPapier | . Immobilien Dez 17 . FV Wien & MUC| 25 nbek. | 4,25% | inInsolvenz, Eigenemission =
(2024) 1 A19503 } } } } | | | |
Golfino Il | Golfausstatter ' Nov 16 | FV FRA . 4, ja. 8,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) ' A2BPVE
DSWB Il | Studentenwohnheime | Jun 16 | FV FRA . 64 | ja, 4,50% | in Insolvenz, Pareto Securities L *
(2023) | AIBTTF } } | | | | | |
Karlie Group | Heimtierbedarf Jun 13 | FV FRA . 10, nein. 500% | inInsolvenz, Viscardi (AS), Blattchen & | *
(2021) ' AITNG9 ' Partner (LP)
German Pellets GS | Brennstoffe ' Nov 15 ' FV S ! 14 nein, 800% , in Insolvenz, Quirin Privatbank L *
(2021/unbegr.) | A141BE i } | | | | | |
MT-Energie | Biogasanlagen L Apr 12 | Fv DUS | 14, nein, 825%, inInsolvenz, ipontix L*
(2017) ' AIMLRM } } | | | | | |
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Unternehmen
(Laufzeit)

MIFA Fahrradhersteller
(2018) AIX25B

Rena Il Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015)™ AIEBW9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015) AIE84A

SAG. Il Energiedienstleistung
(2017) AIKOK5

SiC Processing Technologie

(2016)™ AH3HQ

Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll-
Platzierung ! ‘Volumen in'platziert
i : Mio. EUR |
Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50%
Jun/Jul 13 FV FRA 34| nein, 825%
Dez 10 FV S 43 nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja. 625%
Juln FV FRA 17, nein, 750%
Feb/Mrz 1 FV FRA 80 nein 713%
Summe 9.298. @ | 569%
Median 25,0 5,75%

Chance/
Risiko?*)

Technische
Begleitung
durch ..”

Rating
(Rating- !
agentur)? |

in Insolvenz | Pareto Securities

in Insolvenz, IKB *
in Insolvenz, Blattchen FA *
in Insolvenz | Baader Bank *
in Insolvenz| Schnigge (AS), youmex (LP) *
in Insolvenz; FMS *

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
YEinschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; * Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfalligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Ka pitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;  Rating abgelaufen/nicht aktuell;
Yynbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit tiber die regulare Endfalligkeit
am 1512.2015 hinaus bewilligt; ¥ Antrag auf Fortsetzung der borsenmaRigen Handelbarkeit Gber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss

des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse tber die regulare Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;

) Als neues Borsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Bérse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwéchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdatzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen - kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelsténdischer
Unternehmen und lddt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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Media GmbH ist es nicht gestattet, diesen
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nischem Wege (Fotokopie, Mikrokopie) zu ver-
vielfaltigen. Unter dieses Verbot fallen auch
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Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgfaltiger Auswahl und standiger
Verifizierung der Daten keine Gewahr fiir deren
Richtigkeit Gbernehmen. Informationen zu ein-
zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kénnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz lhrer Daten ist uns wich-
tig. Es gilt die Datenschutzerklarung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse-
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guwide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!
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