
VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

In einem für alle Assetklassen desast-
rösen Jahr stellt sich die berechtigte 
Frage, wo man überhaupt noch inves-
tieren kann. Die Antwort, sofern es ei-
ne gibt, könnte halbwegs überraschend 
daherkommen.

So argumentiert Portfoliomanager Mark 
Benbow von Aegon Asset Manage-
ment in einem kürzlichen Kommentar 
stark pro Hochzinsanleihen. Ich musste 
auch erst ein zweites Mal hinschauen 
und nochmals lesen.

Die bevorstehende Rezession hüben 
wie drüben des Atlantiks dürfte anders 
ausfallen, als man solche Wirtschafts-
abschwünge bisher gewohnt war – sind 
die Gründe dafür doch einerseits bis-
lang unerhört und die wirtschaftliche 
Basis der Unternehmen andererseits 
ebenfalls historisch nahezu einmalig.

Die Zinsdeckungsquote, also das Ver-
hältnis von EBITDA zum Zinsaufwand, 

Rutengang

befand sich nach Erholung aus der Pan-
demie auf einem Rekordhoch – im 
Durchschnitt jedenfalls. Unternehmen 
haben also ihre Hausaufgaben gemacht. 

Dies dürfte eine Konsequenz aus der 
Wirtschaftskrise 2008 sein. Es gab seit-
her eine Reihe grundlegender Verbes-
serungen in Wirtschaft und Politik, um 
eine derartige Krise beim nächsten Mal 
besser abzuwettern. Nun weiß aber 
 jeder Börsianer, dass der nächste Schreck-
schuss niemals aus der gleichen Rich-
tung kommt, sondern stets aus  einem 
toten Winkel und wunderbar  regel mäßig 
einen entblößten Fleck trifft.

Interessanterweise gibt es aktuell mehr 
Rating-Upgrades als Downgrades – 
 jedenfalls in dem Anlageuniversum, 
das Benbow beobachtet. Das Rating 
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‚BB‘ befindet sich auf einem Allzeit-
hoch, während ‚CCC‘ unter dem histo-
rischen Durchschnitt und sogar niedri-
ger als 2008 liege. Benbow diagnosti-
ziert aufgrund der diversen Verbesse-
rungen in den vergangenen 15 Jahren 
daher einen ‚hochwertigeren High-
Yield-Markt‘ denn je.

Nun bleibt nur noch die Frage, ob eini-
ges davon auch auf unser überschau-
bares KMU-Universum zutrifft. Die 
Qualität innerhalb des Marktes gibt es 
sehr wohl – man hatte zuletzt nur 
ledig lich Mühe, sie unter den gefühlt 
überwiegend katastrophalen Nach-
richten mit der Lupe zu finden.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: 
Folgen Sie BondGuide auf linkedin.com/company/bondguide-de 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf 
Twitter@bondguide!
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Wertpapierprospekt erhältlich unter www.reconcept.de/ir

Jetzt zeichnen!

WKN: A3MQQJ

4,25 % p. a. für 5 Jahre

reconcept Green Energy Asset Bond II

Erneuerbaren Energien gehört die Zukunft. Anleger können schon 
heute von Erträgen aus klimafreundlicher Stromgewinnung  profi tieren. 
Investieren Sie über den „reconcept Green Energy Asset Bond II“ mittelbar in 
den Windpark Hilpensberg, der bereits seit 2017 Windstrom generiert und 
 attraktive langjährig garantierte Einspeisevergütungen erwirtschaftet und 
darüber hinaus über eine Direktvermarktung von steigenden  Energiepreisen 
profitiert. Mehr erfahren auf: www.reconcept.de/ir

Stabil auch in turbulenten Zeiten

Asset Manager 2020

© co2-positiv.de

Klimaneutraler

https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/


Aktuelle Emissionen
Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 
Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

FBW Immobilien vsl. 2022+ vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. - n.n.bek. folgt BondGuide #20/2020, 
S. 17

Mutares Beteiligungen vsl. 2022+* FV FRA 175 n.n.bek. - Pareto Securities - BondGuide #12/2022, 
S. 16

NZWL VIII Automotive vsl. Nov/Dez FV FRA n.n.bek. n.n.bek. B 8) (CR) Quirin Privatbank folgt ggf. BondGuide #20/2022, 
S. 17

VERIANOS Immobilien vsl. 18.–28.10. 
(iPPmaNA)

FV FRA 25 8,0% - Eigenemission - BondGuide #21/2022, 
S. 13

Credicore Pfandhaus läuft FV FRA 15 8,0% - Eigenemission ***(*) BondGuide #24/2021, 
S. 23

AOC Immobilien läuft FV FRA 30 7,5% Green Bond 
(imug I rating)

Capitalmind, 
 Bondwelt

***(*) BondGuide #7/2022, 
S. 24

Cardea Europe Immobilien läuft (iPPmaNA) FV FRA 125 (Aufstckg.) 7,25% - n.n.bek. *** BondGuide #15/2022, 
S. 15

JadeHawk Capital Immobilien-
fonds

läuft** FV FRA 15 7,0% - bestin.capital (FA), 
Lewisfield (FA),  

CapSolutions (SA)

*** BondGuide #15/2022, 
S. 18

Bauakzente Balear  
Invest

Immobilien läuft (iPPmaNA) FV FRA 8 6,5% - Eigenemission, 
Hinkel & Cie. (SA)

***(*) BondGuide #18/2022, 
S. 17

publity II Immobilien vsl. Nov/Dez vsl. FV FRA 100 6,25% - futurum bank folgt ggf. BondGuide #21/2022, 
S. 14

EUSOLAG Erneuerbare 
Energien

läuft (iPPmaNA) FV FRA 125 6,25% Green Bond 
(ISS ESG)

Eigenemission *** BondGuide #10/2022, 
S. 20

SUNfarming II Erneuerbare 
Energien

läuft*** FV FRA 15 5,0% - Eigenemission,  
Lewisfield (FA)

*** BondGuide #1/2022, 
S. 16

E-Stream Energy WA Technologie vsl. 2022+ n.n.bek. 1 4,75% - n.n.bek. folgt ggf. BondGuide #6/2022, 
S. 16

reconcept Green 
 Energy Asset Bond II

Erneuerbare 
Energien

läuft**** FV FRA 9 4,25% - Eigenemission,  
Lewisfield (FA)

**** BondGuide #8/2022, 
S. 18

artec technologies IT-Dienstleister läuft Tradias 2 3,0% - Bankhaus Scheich, 
Tradias, Cashlink

*** BondGuide #7/2022,  
S. 17

HELVETIA XIV (ACRON) Immobilien läuft 
(iPPmaNA)

Zeichnung 
über Website

32,5 CHF 3,0% – n.n.bek. **** BondGuide #7/2022, 
S. 17

*)  Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots für die Inhaber der Mutares-Anleihe 2020/24 (WKN: A254QY) nach Maßgabe der Anleihebedingungen – UTV: 1:1 zzgl. Roll-Over-Gebühr (in Höhe der Kündigungsprämie)
**)  Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7. Juli 2023) über www.JadeHawk.eu/investorrelations möglich.
***) Die Zeichnung ist vsl. noch bis zum 06.01.2023 bzw. bis zur Vollplatzierung über ausgesuchte Finanzintermediäre wie Umweltfinanz und den Emittenten möglich.
****)  Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 10. Februar 2023) über www.reconcept.de/ir möglich. 
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt Düsseldorf, PS = Prime Standard;  
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) –  
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

Metalcorp vsl. 22.–25.10. Abstg. o. Versammlg./online u.a. LZV, ZE, WgAV, VKDG

publity vsl. 26.–28.10. Abstg. o. Versammlg./online u.a. LZV, ZE

LR Global n.n.bek. 1. AGV/n.n.bek. u.a. CNV

Abkürzungsverzeichnis: CNV = Änderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, 
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhöhung, EgAV = Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhöhung des 
Rückzah lungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlängerung der Anleihelaufzeit, STHV = Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originären Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder 
 Erklärung eines Rangrücktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhöhung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, 
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

http://www.umweltfinanz.de/gruene-geldanlagen/sunfarming-anleihe-2022-2027
https://metalcorpgroup.com/bond/
https://www.publity.org/de/investor-relations/#unternehmensanleihe
https://ir.lrworld.com/de/anleihe/
http://www.financial.de


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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*) Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
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Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
für Ihre FinanzierungKontakt

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen 
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Für alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben – 
wir stehen Ihnen gerne zur Seite:

 � Erfahrung aus über 250 erfolgreichen Transaktionen  
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

 � Privatbank-Prinzip: für uns zählt das erfolgreich finanzierte 
Unternehmen und die Menschen dahinter

 � Zugang zu mehr als 300 Investoren in den 
europäischen Finanzmetropolen

Quirin Privatbank 
Kapitalmarktgeschäft

www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@ 

quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann 
stv. Leiter Kapitalmarktgeschäft 

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

Damit Sie den
  richtigen Weg finden.

Kapitalerhöhung
EUR 53 Mio.

November 2021

IPO
EUR 47,6 Mio.

November 2021

Unternehmensanleihen
2021/26 EUR 14 Mio.
2020/22 EUR   8 Mio.
2019/25 EUR 15 Mio.
2018/24 EUR 18 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio.
2015/21 EUR 25 Mio.
2014/19 EUR 25 Mio.

https://www.quirinprivatbank.de


KMU-Anleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufge-
laufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff II 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR
6) Vorzeitige Teil-Kündigung VEDES III 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR
7) Vorzeitige Teil-Kündigung Schalke 04 III 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR
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Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014
Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015
Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015
Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015
AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015
Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016
Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016
BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016
Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017
Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 166
Reguläres Tilgungsvolumen 6.344
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.280
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2022 8.624

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013
Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014
Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014
Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014
Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014
Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014
MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014
Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014
MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014
MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014
Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015
MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015
DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015
friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.412
Insolvente Emittenten 57
Ausgefallene KMU-Anleihen 78

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
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Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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 Wir lieben 

Mittelstand!

DICAMA AG
www.dicama.com

Kanzleistr. 17
74405 Gaildorf

07971/9600-0
stephanie.harant@dicama.com

Markus Dietrich

CEO

74
 

Mio. Euro investiertes 
Venture Capital

3,2 

Mrd. Euro ausgereichtes 
Finanzierungsvolumen

660
 

betreute Mandate

62 

Mio. Euro eingesammeltes  
Kapital für 147 Start-ups

704 

Mio. Euro eingesammeltes 
Kapital für Erneuerbare-

Energien-Projekte

29

Anleihen und Börsengänge

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafür ist die DICAMA AG 
Ihr Partner mit umfangreicher und markführender Kapitalmarkterfahrung mit 
Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten. 
Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau für 
Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne 

Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

Liquidität für die individuellen Phasen mittelständisch geprägter 
Unternehmen – darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

https://www.dicama.com


League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  
seit 2009 und 2018

1)  sofern Daten vorhanden
2)  Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in 
der Mastertabelle (S. 27–33) notierten Anleihen.

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Bank, Platzierer/Anzahl der Emis sionen
seit 2009 davon seit 2018

Oddo Seydler 55
BankM, ICF, 
Bankhaus Scheich, 
IKB

je 13

Pareto Securities 35 Quirin 11

Quirin 33 Pareto Securities 8

TOP 3 Kanzleien

Kanzlei/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Norton Rose 66 Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 22

Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 58 Norton Rose 12

GSK 29
bdp Bormann Demant 
& Partner, Katzorke, 
Luther RA

je 8

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

DICAMA 21 Lewisfield 13

Conpair, FMS je 17 DICAMA 7

Lewisfield 13 AALTO 6

TOP 3 Technische Begleitung der Emission2)

Begleiter/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Oddo Seydler 47 IKB 13

Quirin 31 BankM 12

Pareto Securities 27 Quirin 11

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Better Orange 53 Better Orange 22

IR.on 37 edicto 15

edicto 30 IR.on 12

Anzeige
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Jahrespartner 2022

Wir sind Bondmarkt!
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BONDGUIDE
MUSTER DEPOT

Niemand, nichts und nie

Inzwischen schwindet jede Hoffnung, dass aus diesem Jahr noch etwas Brauchbares herauskommt. Auch ohne tragische 
Nachrichten erodieren die Kurse der KMU-Anleihen weiter.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000

Wertpapiere 144.290

Liquidität 4.124

Gesamtwert 148.414

Wertänderung total 48.414

seit Auflage August 2011 +48,4 %

seit Jahresbeginn: -13,4 %

BondGuide Musterdepot

vorzeitigen  Ablösung der Anleihe 
2018/24. Das geschieht ja nun  
mit  Anlauf und ohne jede Über-
raschung.

Keine Nachrichten und doch hat das 
Musterdepot in Summe nochmal  
drei Prozentpunkte nachgegeben. 
 Dieses Jahr macht sicherlich absolut 

Die Nachrichtenlage zu Muster-
depottiteln in den vergangenen 
 Tagen seit der letzten Ausgabe: 
 Eigentlich nur Underberg mit der 

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzei-
tiger

Wert*

De-
pot-

anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Vola-
einschät-

zung**
4 finance          
(2018/25) #

Finanz-Dienstlstgn
A18 1ZP

25.957 25.000 10/2016, 01/04/09/2017, 
10/2018, 11/2021

103,83 11,25% 11.479 92,00 23.000 15,5% +32,8 % 307 A-

Volkswagen Finance 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 05/2016 82,38 3,50% 2.713 79,00 7.900 5,3% +28,8 % 332 B

Katjes III         
(2022/24)

Beteiligungen 
A2T ST9

9.475 10.000 04/2019 und 
03/2020

94,75 4,25% 1.361 96,50 9.650 6,5% +16,2 % 180 B+

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2T SB1

9.763 10.000 04/2019 97,63 5,25% 1.079 92,50 9.250 6,2% +5,8 % 178 B+

Homann Holzwerkst. III      
(2024/26)

Holzwerkstoffe 
A3H 2V1

15.000 15.000 03/2021 100,00 4,50% 1.052 96,00 14.400 9,7% +3,0 % 83 B

Euroboden III 
(2022/24) #

Immobilien 
A2Y NXQ

23.347 25.000 09/2019, 03/2020, 
10/2022

93,39 5,50% 4.257 79,00 19.750 13,3% +2,8 % 157 B-

Photon Energy III            
(2027)

Erneuerbare 
A3K WKY

14.830 15.000 11/2021 98,87 6,50% 759 96,00 14.400 9,7% +2,2 % 46 B

Cardea Europe 
(2023)

Beteiligungsholding 
A3H 2ZP

9.400 20.000 08/2022 47,00 7,25% 475 45,00 9.000 6,1% +0,8 % 8 B

Underberg VII 
(2025/28)

Spirituosen 
A30 VMF

15.000 15.000 01.10.22 100,00 5,50% 48 99,00 14.850 10,0% -0,7 % 3 B+

Neue ZWL              
(2026)

Automotive 
A3M P5K

10.000 10.000 11/2021 100,00 6,00% 531 92,00 9.200 6,2% -2,7 % 46 B

reconcept Green Bond II 
(2026/28)

Erneuerbare 
A3E 5WT

9.700 10.000 01/2022 97,00 6,25% 416 90,00 9.000 6,1% -2,9 % 39 B+

Ekosem Agrar III 
(2021/24)

Landwirtschaft 
A2Y NR0

10.000 10.000 07/2019 100,00 7,50% 2.380 20,50 2.050 1,4% -55,7 % 165 C

Eyemaxx RE VIII 
(2023/25) 

Immobilien 
A28 9PZ

7.350 10.000 07/2020 73,50 5,50% 455 16,00 1.600 1,1% -72,0 % 115 C-

BeA Joh. Fr. Behrens II 
(2018/20 – abgelaufen)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 04/2017 106,50 7,75% 1.903 0,00 0 0,0% -82,1 % 285 -

Terragon I 
(2022/24)

Seniorenheime 
A2G SWY

5.540 20.000 05/2022 27,70 6,50% 125 1,20 240 0,2% -93,4 % 22 C-

Gesamt 184.249 29.032 144.290 97,2%

Durchschnitt (=Median) 5,8% +0,8 % 131,1

*) in EUR
**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt
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niemandem mehr Spaß: Nicht nur, dass 
man in der realen Welt einen sehr 
 realen Kaufkraftverlust verkraften 
muss, es fallen auch noch die Kurse 
praktisch sämtlicher Asset-Klassen. 

By the Way: Nicht mal die Flucht in den 
vermeintlich aussichtsreichen Bitcoin 
hätte etwas gebracht. Jahresminus: 
71% in den vergangenen zwölf 
 Monaten.

Der DAX stand vor einem Jahr bei rund 
15.500 Punkten, Minus: 18%. Falls Sie in 
einem Aktienfonds angelegt haben, 
dürfte Ihr Minus rund 15 bis 20% 
 betragen. In einem Mischfonds 
 womöglich lediglich etwa die Hälfte. 
Gemessen daran sind wir hier im 
 BondGuide Musterdepot solides 
 Mittelmaß, was absolut keinerlei 
 Qualitätssiegel sein soll.

Mehr war bisher einfach nicht drin 
und auch wir haben Fehler gemacht – 
die Endabrechnung, v.a. beispielhaft 
bei Cardea Europe, steht allerdings 
noch aus. Die Anleihe läuft nur noch 
bis  Ende 2023, hat ein geringes aus-
gereichtes Volumen und wurde durch 
Dritte garantiert. Kurs: ca. 44% 
 aktuell. Da soll jemand schlau draus 
werden.

Ansonsten wie erwähnt keine welt-
bewegenden News zu Anleihen aus 
dem Dunstkreis unserer Musterdepot-
titel. Vielleicht noch Folgendes: Bei 
mindestens Gecci und auch Cardea 
gab es absurde ‚Rückkaufangebote‘ 
seitens obskurer Adressen zu einem 
Bruchteil des Nennwerts wie auch des 
aktuellen Kurses. Das ist aus der 
 Vergangenheit bekannt: Solche Aus-
sendungen gehen an Tausende Privat-
anleger und es reicht völlig, wenn 
 einige Wenige darauf eingehen, um für 
ein gutes Geschäft auf Seiten der 
 Aussender zu sorgen. 

Ich bin annähernd sicher, dass noch 
 andere Anleger in diesen für Alle 
schwierigen Zeiten solche Schreiben 
für in Probleme geratene Emittenten 
erhalten haben – BondGuide ist allerdings 
auf Hinweise von Leser:innen angewiesen, 
diesen nachzugehen und sie als Humbug 
zu entlarven. Bitte zögern Sie nicht, 
uns oder anderen davon zu berichten. 
Diese ‚Übernahmeangebote‘ gibt es 
bereits seit vielen Jahren und stets sind 
die Adressen dahinter vermeintlich 
 andere. Die Masche hat Methode.

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Quelle: BondGuide

Depotanteile BG Musterdepot

Ausblick
Im Moment bringt ein Tausch von hier 
nach dort offenbar rein gar nichts: Alle 
Kurse erodieren, vielleicht dort oder da 
nur mehr als anderswo. Falls Sie 
 unsicher sind, setzen Sie auf die Top-
3-Anleihen, ggf. die Top-5. Im Muster-
depot fahren wir i.d.R. ein größeres 
 Risiko, als man allgemein empfehlen 
sollte, einfach um gewisse Ideen vorzu-
stellen – die natürlich auch mal nicht 
aufgehen wie z.B. bei Terragon. Mit 
den Top-3 würde ich mich privat  derzeit 
absolut okay fühlen, auch wenn natür-
lich auch dort Verluste im Verlauf des 
aktuellen Jahres zu verschmerzen 
 wären – denn nochmals: wo nicht? 
100% Cashquote wäre das Mittel der 
Wahl gewesen Stand Januar/Februar 
2022 – aber das weiß man nur aus dem 
Rückspiegel. Im Februar jedenfalls  
hat das niemand mir Bekanntes 
 empfohlen.

Falko Bozicevic
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Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

https://www.bondguide.de/topnews/cardea-europe-unterlegt-anleihe-mit-umfangreichen-wertanlagen/
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https://www.bondguide.de/topnews/gecci-investment-kommentiert-unserioeses-anleihe-kaufangebot-der-htl/
https://www.bondguide.de/topnews/gecci-investment-kommentiert-unserioeses-anleihe-kaufangebot-der-htl/
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KAPITALMARKT

Wir sind Mittelstand. 
Wir sind Kapitalmarkt. 
Interessenverband Kapitalmarkt KMU.
Wann werden Sie Mitglied?

www.kapitalmarkt-kmu.de

Kontakt: 
Interessenverband kapitalmarktorientierter KMU e.V. 
Herr Rechtsanwalt Ingo Wegerich (Präsident des Interessenverbandes)
Telefon: +49 69 27229 24875 
E-Mail: ingo.wegerich@luther-lawfirm.com

Media and Games
Invest plc

ICF BANK

STERN
IMMOBILIEN AG

https://www.kapitalmarkt-kmu.de


VERIANOS: neuer Bond in petto
Die VERIANOS SE zieht es nun doch 
 erneut an den KMU-Bondmarkt: Aus-
gegeben wird eine neue besicherte 
8,0%-Unternehmensanleihe 2022/25 
(ISIN: DE000 A30VG5 0) über bis zu  
25 Mio. EUR, die im Wege einer institu-
tionellen Privatplatzierung einen aus-
gewählten Investorenkreis adressiert.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © VERIANOS SE

DEAG stimmt mögliche 
Folgeanleihe an
Vor dem Hintergrund eines zunehmend 
schwer einschätzbaren Kapitalmarkt-
umfelds prüfe die DEAG frühzeitig ver-
schiedene Optionen zur Refinanzierung 
der Altanleihe 2018/23 (ISIN: DE000 
A2NBF2 5). Die IKB Deutsche Industrie-
bank soll hierfür auch die  Option einer 
etwaigen Folgeanleihe ausloten.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © DEAG Deutsche Entertainment Aktiengesellschaft

Ekotechnika: Jahresprognose 
wieder nach oben geschraubt
Die Ekotechnika AG (ISIN: DE000 
A16123 4) erhöht trotz der geopoli-
tischen Krise infolge des Russland- 
Ukraine-Kriegs sowie der sich draus 
 ergebenden Handelshemmnisse nach 
Vorliegen der vorläufigen Zahlen für 
das abgelaufene Geschäftsjahr 2021/22 
ihre Umsatz- und Ergebnisprognose.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Ekotechnika AG

Pentracor erleidet 
Umsatzrückgang
Das Medizintechnikunternehmen Pen-
tracor verzeichnet im Geschäftsjahr 
2022 rückläufige Umsatzerlöse und 
 eine geringere Gesamtleistung. Den 
Verlauf des Geschäftsjahres hätten ins-
besondere zwei Einflussfaktoren er-
heblich belastet.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Pentracor GmbH

TubeSolar zapft neue Geldquellen an
Die TubeSolar AG (ISIN: DE000 A2PXQD 4) 
besorgt sich frische Investorengelder: 
Hierfür begibt der Photovoltaikspezia-
list eine neue 2,0%-Wandelanleihe 
2022/26 über bis zu 8 Mio. EUR. Die 
 Bezugsfrist für die bis zu 80.000 Wandel-
TSV über je 100 EUR endet voraussicht-
lich am 31. Oktober.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © TubeSolar AG

Photon Energy: Bondaufstockung 
auf 75 Mio. EUR
Die Photon Energy N.V. verkündete 
 unlängst das Ergebnis ihrer Anleiheauf-
stockung: Danach gab der EE-Spezialist 
bekannt, dass der ausstehende 
6,5%-Green-Bond 2021/27 (ISIN: DE000 
A3KWKY 4) in Höhe von 10 Mio. EUR 
auf den neuen Gesamtnennbetrag von 
75 Mio. EUR aufgestockt wurde.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Photon Energy N.V.

NEWS 
zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen
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Heise Haus verzichtet auf 
Anleiheemission
Die Heise Haus GmbH werde die 
 geplante Begebung ihrer 6,5%-Erst-
anleihe (ISIN: DE000 A30VK6 2) auf-
grund des derzeit ungünstigen Börsen-

umfelds nicht durchführen. Stattdessen 
soll die Finanzierung mit einem Mix aus 
zusätzlichem Eigen- und Fremd kapital 
auf eine breitere Basis gestellt werden.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Heise Haus GmbH

Neue Anleihe aus dem Hause 
publity?
Demnach plane die publity AG eine 
 Anschlussanleihe über bis zu 100 Mio. 
EUR – der Kupon soll bei 6,25% p.a. lie-
gen, die Laufzeit 2027 enden. Parallel 
sollen die Inhaber der Altanleihe 
2020/25 in einer virtuellen AGV über 
 eine fristenkongruente Laufzeitver-
längerung nebst Zinserhöhung abstim-
men.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © publity AG
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Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Titel Autor Verlag Publika-
tionsjahr

Seiten Preis ISBN Anmerkung

Mission Mariana Mazzucato Campus 2021 301  26 EUR 978-3593512747 Die Welt retten mit den Erfolgsprinzipien 
des Apollo-Programms.

Sinnlos glücklich Ingo Hamm Vahlen 2021 259  27 EUR 978-3800667598 So arbeiten und leben Sie sinnerfüllt – 
unabhängig vom Unternehmens-Purpose.

New Organizing Torsten Groth, Gerhard P. Krejci 
und Stefan Günther (Hg.)

Carl-Auer 2021 349  49 EUR 978-3849704025 Wie sieht die Realität von New Work in den 
Unternehmen aus?

powered by getAbstract, www.getabstract.com

SERVICE

Ein Büchlein. Ein lustiges obendrein. 
Lesedauer je nach Auffassungsgabe 
zwischen drei und fünf Stunden. Es 
ist sicherlich kein Zufall, dass Autor 
Philipp Steuer bei YouTube mehr als 
200.000 Abonnent:innen hat: Er bringt 
es halt auf den Punkt.

Kein Zeigefinger auf die Fleischesser. 
Die werden sich an vielen Stellen wie
dererkennen und hoffentlich nachden

„Ich wollte nie Veganer sein“

„Ich wollte nie Veganer sein –  
warum Gemüse dennoch mein Fleisch wurde“
von Philipp Steuer; HÄRTER Verlag, 2022; 160 Seiten, 
14 EUR

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Titel Autor Verlag Publika-
tionsjahr

Seiten Preis ISBN Anmerkung

Führung und  
Selbsttäuschung

The Arbinger Ins-
titute

GABAL 2021 240  25 EUR 978-3967390742 Menschen als Menschen sehen statt als Objekte –  
so einfach ist gute Führung.

Die Inflation schlagen Hermann Simon Campus 2022 208  30 EUR 978-3593516738 Keine Angst vor dem Inflationsgespenst!

Das Phönix-Prinzip Patrick Freudiger Wiley-VCH 2021 309  25 EUR 978-3527510559 Wie Sie sich als Führungskraft gründlich zum Besseren 
verändern.

ken. Für Vegetarier und erst Veganer 
steht in dem Büchlein nichts Neues, nur 
Amüsantes. NichtFleischesser sind in 
der Regel sehr belesen und kennen be
reits alle Argumente und Statistiken. 

Damit wäre die Stoßrichtung des Werks 
klar: Eignet sich hervorragend für Be
kannte als Geschenk zum Nachdenken.

Falko Bozicevic

powered by getAbstract, www.getabstract.com
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Anleihen 2021
Chancen & Risiken investierbar machen 10. Jg.

powered by

BOND GUIDE
Die Plattform für Unternehmensanleihen

12,50 EUR • Oktober 2021

In Kooperation mit

heruntergeladen oder bestellt?

„Anleihen 2021“ 
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AOC 
GREEN 
BOND

AOC | Die Stadtentwickler GmbH ist ein inhabergeführter Projektentwickler, der sich auf die Konzeption, Planung 
und Realisierung von hochwertigen Wohn- und Gewerbeimmobilien (Büro und Einzelhandel) spezialisiert hat. 
AOC verfügt über Bürostandorte in Magdeburg, Leipzig, Dresden und Erfurt und übernimmt die gesamte Wert-
schöpfungskette der Projektentwicklung. Der regionale Fokus liegt auf den Mittel- und Oberzentren der neuen 
Bundesländer einschließlich Berlin. AOC verfügt über einen Track Record von EUR 700 Mio. abgeschlossenes 
Projektvolumen und eine Projektpipeline von derzeit EUR 1,1 Mrd. in 16 Projekten.

EMISSIONSVOLUMEN  bis zu 30 Mio. €
STÜCKELUNG  1000 €
ISIN  DE000A3MQBD5

ZINSSATZ 7,50 % p.a.
LAUFZEIT  2022-2027 
KAUFMÖGLICHKEIT Börse Frankfurt

Das öffentliche Angebot der Schuldverschreibungen der AOC | Die Stadtentwickler GmbH erfolgt ausschließlich auf Grundlage des von der CSSF gebilligten 
und an die BaFin notifizierten Prospekts. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befürwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger 
sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu in-
vestieren, vollends zu verstehen. Die Veröffentlichung des Prospekts erfolgt auf der Website der Emittentin unter www.aoc-diestadtentwickler.com 

Weitere Informationen unter: 
www.aoc-diestadtentwickler.com/anleihe

5 Jahre Laufzeit

7,50 % p.a.

Jetzt zeichnen

http://www.aoc-diestadtentwickler.com/anleihe/


BondGuide: Herr Leite, in einer Stel-
lungnahme Mitte Januar dementierte 
Metalcorp noch Probleme in Guinea, 
am 3. Oktober jedoch wurden die Sank-
tionen gegen das Land explizit als 
Grund mit angeführt. Wie genau sehen 
die Unpässlichkeiten in Guinea in der 
Praxis aus und wie ließen sie sich lö-
sen?
Leite: Die Sanktionen wurden erst vor 
kurzem am 22. September 2022 ver-
hängt. Das war im Januar in dieser 
Form nicht abzusehen. Die Sanktionen 
betreffen einzelne Personen, deren 
Vermögen eingefroren wurde und die 
nun Einreisebeschränkungen unterlie-
gen. Handels- oder Ausfuhrbeschrän-
kungen gibt es nicht. Daher haben die 
Sanktionen grundsätzlich keine Aus-
wirkung auf unser operatives Geschäft, 
sondern ‚nur‘ auf Finanzierungen. 
 Logistik und Verkauf sind nicht sankti-
oniert.

BondGuide: Ein Problem dort dürfte 
sicherlich auch dort gebundenes Kapi-
tal sein, auch in Form von Umlaufver-
mögen beispielsweise. Könnten Sie 
uns einen Zeitrahmen einschätzen, in-
nerhalb dessen das ‚Guinea-Problem‘ 

auf jeden Fall bewältigt werden müss-
te?
Leite: Wir haben erhebliches Kapital 
gebunden in Guinea in Form von 
 Umlaufvermögen mit einem Lager-
bestand von über 1 Mio. Tonnen. Wir 
gehen davon aus, dass es nach erfolg-
ter erster Verschiffung zu einem 
schrittweisen Abbau des Lagerbestan-
des und regelmäßigem Cashzufluss 
kommen wird.

BondGuide: Aluminiumprodukte wie 
auch Koks sind überaus energieinten-
siv. Gibt es Alternativen, ggf. Südafrika, 
Indien oder dergleichen, oder kann die 
Gruppe Preiserhöhungen in der Ener-
gieversorgung einigermaßen weiterrei-
chen?

„Die Kursrückgänge sind wirtschaftlich weder nachvollziehbar 
noch gerechtfertigt“

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit 
Carlos Leite, 
CEO, 
Metalcorp Group

Anfang Oktober sprach BondGuide schon einmal gleich mit dem CEO der Metalcorp Group, Carlos Leite. Dieses Mal ging 
es um die gesamte Familie der Monaco Resources Group ( MRG ), zu der ja auch Agri Resources sowie R-LOGITECH gehören.

Leite: Bisher konnten wir die erhöhten 
Energiepreise im Aluminiumbereich an 
die Kunden weiterreichen. In Bezug auf 
das Kokereigeschäft nutzen wir ein 
Blockheizkraftwerk, das Strom aus der 
Koksproduktion sowohl für die Anlage 
als auch für das öffentliche Netz pro-
duziert, sodass hohe Energiepreise das 
operative Geschäft nicht beeinträch-
tigen.

Die Farben Guineas

Tee trinken für die Umwelt.
Unser Mate-Tee-Projekt in 
Paraguay sichert Existenzen 
und schützt den Urwald.

www.globalnature.org 
info@globalnature.org
Tel. 07732-9995-85

Übernehmen Sie 
eine Patenschaft. 

FrAnz_GNF_45x90mm_4c_Apr2015.indd   1 24.04.2015   09:11:17
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BondGuide: Am 26. Oktober steht ja 
auch eine Kuponzahlung der MRG 
2018/23 an. Können Sie uns dazu etwas 
sagen?
Leite: Die Zahlung wird wie gewohnt 
pünktlich erfolgen.

BondGuide: Bei der kürzlichen Emissi-
on der neuen Anleihe von R-Logitech 
wurde ja auch das Thema Eigenkapital 
angesprochen. Ist das eine Notwendig-
keit aufgrund von Covenants in einzel-
nen Anleihen der MRG-Familie?
Leite: Die Anleihebedingungen der  
R-LOGITECH-Anleihe 2018/23 enthalten 
zwar eine Mindesteigenkapitalquote 
von 25% vor, doch sieht das Unterneh-

men in einer möglichen Minderheits-
beteiligung keine Notwendigkeit, son-
dern vielmehr eine attraktive Gelegen-
heit, das weitere profitable Wachstum 
zu finanzieren.

BondGuide: Anfang Oktober nach der 
Metalcorp-Meldung sind sämtliche Ti-
tel der Gruppe abgestürzt. Auch wenn 
eine dezidierte Einschätzung sicher-
lich schwierig ist: Aber bei welchen 
Schwestergesellschaften würden Sie 
die Kursrücksetzer als irrational be-
zeichnen?
Leite: Die Geschäfte der R-LOGITECH 
und der Agri Resources laufen gut. Die 
Kursrückgänge sind daher wirtschaft-

lich weder nachvollziehbar noch ge-
rechtfertigt.

BondGuide: Was würden Sie aktuell 
als das größte einzelne Risiko für eine 
der Schwestergesellschaften anführen, 
z.B. Fortdauer Ukraine-Krieg oder der-
gleichen?
Leite: Das größte Risiko besteht in der 
Energiekrise und der damit verbunde-
nen hohen Inflation.

BondGuide: Herr Leite, auch dieses 
Mal herzlichen Dank an Sie für das Up-
date!

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Green & Sustainable 
Finance (3. Jg.)

12,50 EUR • April 2022

In Kooperation mit

powered by

Schon die BondGuide Jahresausgabe

„Green & Sustainable Finance 2022“
heruntergeladen oder bestellt?

Hier geht’s zum E-Paper
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Wertpapierart:
Emissionsvolumen:
ISIN:
Laufzeit:
Zeichnung/Kauf:

Zeichnungsfrist:
Stückelung/Mindestanlage:
Rückzahlungskurs:
Covernance:

Selling Agent:

Die Anleihe auf einen Blick:

Inhaber-Teilschuldverschreibung (nicht nachrangig)
bis zu 8 Mio. Euro
DE000A30VGQ1
5 Jahre, bis zum 31.08.2027
www.hinkel-marktplatz.de/bauakzente
(Ab dem 01.09.2022 Kauf an der Börse Frankfurt möglich)
bis zum 15.08.2023
1.000 Euro / 3.000 Euro (bei außerbörslicher Zeichnung)
100 %
- Negativerklärung (mit Positivverpflichtung)
- Change of Control
- Die Emittentin verpflichtet sich über die Laufzeit an jedem Bilanzstichtag eine EK-Quote von min-
destens 20% aufrechtzuerhalten. Bei einer geringeren EK-Quote erhöht sich die Verzinsung um 1% p.a.
Hinkel & Cie. Vermögensverwaltung AG

JETZT AN DER BÖRSE FRANKFURT KAUFEN

6,50% P.A.  FESTZINS

DERZEIT befindet sich in Cala Llamp, in der Nähe von Port 
Andratx, eine Villa mit unverbaubarem Meerblick im Bau. Nach  
der Fertigstellung Mitte 2023 soll sie für über 10 Mio. Euro verkauft  
werden. Noch in diesem Jahr beginnt die Entwicklung der  
nächsten Traumimmobilie. Dafür hat Bauakzente Balear bereits 
ein Grundstück in Nova Santa Ponsa mit unverbaubarem Blick 
auf Port Adriano und das offene Meer mit Südausrichtung  
optioniert. Zur Finanzierung dieses und weiterer Projekte auf  
Mallorca begibt die Bauakzente Balear Invest GmbH eine  
Unternehmensanleihe. Mehr auf:

www.bauakzente.com 

Investieren Sie mit uns in Luxus-
Immobilien auf Mallorca – einem 
der attraktivsten Märkte 
Europas.

WICHTIGER HINWEIS
Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen 
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das öffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschließlich auf Grundlage eines 
Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach §4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter bauakzente.com/anleihe/ zum Download zur Verfügung. 

HOMEOFFICE AM MEER:  

Auf Mallorca wird bereits 
das Bauland knapp

15.08.2022

PREISE für  

LUXUSIMMOBILIEN  

auf Mallorca STEIGEN  

um 29 Prozent

10.04.2022

US-Amerikaner: RUN AUF LUXUSIMMOBILIEN auf Mallorca

15.08.2022

https://www.bauakzente.com


Der IWF (Internationaler Währungs-
fonds) schreibt in seinem jüngsten Fi-
nanzstabilitätsbericht von einer hart-
näckigen Herausforderung durch die 
weltweite Inflation und von Unsicher-
heit zur Zukunft. Um den kreierten Be-
griff von Bundeskanzler Olaf Scholz auf-
zunehmen: Wir haben es 2022 und wahr-
scheinlich 2023 mit einem wirtschaft-
lichen Vierfach-Wumms zu tun.

Corona, Ukrainekrieg inklusive der damit 
verbundenen Energiekrise, hohe Inflati-
on und eine angekündigte Rezession. Für 
die Kapitalmärkte ein Cocktail zum 
Vergessen. Dazu kommt noch, dass 
Deutschland prognostiziert beim Wirt-
schaftswachstum 2023 im vorletzten 
Wagon aller Industrienation in den Bahn-
hof einfährt – Schlusslicht ist Italien.

Eine Inflation von rund 10% hatte 
Deutschland das letzte Mal Anfang der 
50er Jahre des letzten Jahrhunderts. 
Selbst zu Zeiten der Ölkrise in den 70er 
Jahren ist die Inflationsrate nicht so hoch 
gewesen. Die EZB musste reagieren und 
hat dies auch – ob zu spät oder nicht, da-
zu gibt es verschiedene unterschiedli-
che Meinungen. Was sind aber die dar-
aus resultierenden Konsequenzen?

Die Bären haben die Märkte fest im 
Griff. Und das zerrt an den Nerven der 
Marktteilnehmer. Unter hohen Schwan-

kungen fällt nahezu alles bis auf den US-
Dollar, der von der Zinsdifferenz, der geo-
strategischen Lage und vor allem den hier 
oft diskutierten Statikfehlern der Eurozo-
ne profitiert. Und über das aktuelle Span-
nungsfeld der Zentralbanken zwischen 
Inflation und Verschuldung haben wir in 
den vorherigen Standpunkten bereits 
hingewiesen und dies erklärt – auch die 
späte Wende der EZB in der Geldpolitik . 
Die EZB konnte nicht mehr anders: 
Das Problem verschärft sich nur.

Die Börsenzeitung kommentierte ges-
tern:
„Analysten haben bereits vorgerechnet, 
dass sich in diesem Jahr der größte Bond-
crash aller Zeiten bereits ereignet hat. 
Und aufgrund von möglichen Schiefla-
gen großer Investoren kann dies zu mas-
siven Turbulenzen führen. So bereits ge-
schehen im Fall der britischen Pensions-
fonds, die die Bank of England durch 
GILTs-Ankäufe stabilisieren musste.“

Wir sehen das auch im Kleinen. So sind 
auch im Bereich der Mittelstandsan-
leihen viele Bonds ordentlich unter die 
Räder gekommen. Dies dürfte nicht 
nur bedingt durch das Sentiment, son-
dern auch durch Probleme bei manchen 
schwächeren Emittenten, Mittelrück-
flüsse und hierdurch ausgelöste Ab-
gaben zur Liquiditätsbeschaffung 
ausgelöst sein.

Gleichzeitig beobachten wir beherzte 
Anleger, die hier bei Renditen zwischen 
10 und 20% auf der ermäßigten Basis 
zugreifen. Jetzt das alte Bonmot beher-
zigen und „Kaufen, wenn die Kano-
nen donnern“? Wir wissen es auch 
nicht. Die steppenden Bären zerren ob 
der nun erstmal aufgelaufenen Verluste 
und den Problemen bei der Umsetzung 
der Geschäftsmodelle an den Nerven 
vieler Marktteilnehmer.

In dieser Wettbewerbssituation ste-
hen natürlich auch neue Emittenten. Sie 
konkurrieren mit den hohen Renditen 
der im Kurs gefallenen Anleihen. Ein wei-
terer Schwerpunkt dürfte die Solidität 
des Finanzierungsmix sein. Hinrei-
chende Liquidität und Eigenkapital wa-
ren schon immer wichtige Kriterien und 
werden in Zukunft an Gewicht gewin-
nen. Wo das nicht beherzigt wurde, tre-

Der monatliche Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG. 
Dieses Mal wird es erneut tierisch: Der Bär ist raus aus dem Stall.

STANDPUNKT

von 
Kai Jordan, 
Vorstand, 
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Da steppt der Bär

Ja, da guckst Du! Aber pass auf den Abgrund auf.
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ten nun die Probleme auf. Zum Beispiel 
bei manchen Immobilienunternehmen.

Dass dieses Umfeld mit unsicheren 
Energiepreisen, Einkommenssituatio-
nen und rapide steigenden Baukosten 
sowie Zinsen auch das einstige Boll-
werk Immobilienmarkt nicht unbe-
rührt lässt, ist nicht verwunderlich. Bei 
Wohnimmobilien halten sich die Käufer 
nun erstmal zurück und Banken berich-
ten von einem Einbruch bei der Nach-
frage nach Finanzierungen.

Die Finanzpresse stürzt sich auf den neu-
erlichen Immobilienblasen-Index einer 
großen Schweizer Bank, die das Platzen 
der Blase insbesondere in Frankfurt und 
München prognostiziert. Dass diese 
Bank mindestens seit dem Jahr 2018 
vom Platzen der Blase ‚bubbelt‘ und vier 
Jahre Aufwärtsbewegung verpennt hat, 
gerät dabei in den Hintergrund. Irgend-
wann ist eben jeder mal dran.

Doch Google vergisst nie. Der Immobi-
lienmarkt erlebt einen Rücksetzer. Ob 
hier ‚eine Blase platzt‘ stellen wir jedoch 
in Frage. Der Markt bewegt sich im 
Spannungsfeld zwischen Unsicherheit, 
Finanzierungen, die auf Kante genäht 
waren, und der Inflation, die Sachwer-
te eigentlich stabilisieren sollte. Die Si-
gnale, die wir aus zahlreichen Gesprä-
chen von der gerade zu Ende gegange-
nen Expo-Real in München erhalten, 
klingen jedenfalls nicht nach einer sui-
zidalen Stimmung.

Und auch in der besonneneren Börsen-
zeitung kommentierte Claus Döring 
gestern:

„Müssen sich jetzt Wohnungseigentümer 
und Hypothekengläubiger in der deut-
schen Finanzmetropole (Frankfurt sic!) 
und in der bayerischen Landeshaupt-
stadt Sorgen machen? Eher nein. Jeden-

falls nicht mehr Sorgen als in anderen 
deutschen Städten. Zwar stehen die bei-
den Städte seit Jahren in Deutschland 
auf den Hitlisten der jährlichen Preiszu-
wächse wie auch der absoluten Preise bei 
Wohnimmobilien ganz oben. Doch in Re-
lation gesetzt zum jeweiligen Mietpreis-
niveau in diesen Städten handelt es sich 
keineswegs um Ausreißer.“

Zum Thema Energie: Sind unsere Gas-
speicher wirklich so voll, wie uns er-
zählt wird? Haben wir Zugriff auf die 
Kavernen oder wird an den Höchstbie-
tenden verkauft? Welcher Preis kommt 
auf die Unternehmer und Verbraucher 
wirklich zu? Solange das Management 
(unsere Politiker) diese Fragen nicht ein-
deutig beantwortet, werden Unterneh-
men Schwierigkeiten bekommen, insti-
tutionelle Investoren und Privatanleger 
am Kapitalmarkt für sich zu gewinnen.

Wir haben schon 2020 und 2021von 
Zombieunternehmen gesprochen, die 
gedeckt durch die ausgesetzte Verpflich-
tung von massiven Zahlungs- und Finan-
zierungsschwierigkeiten Insolvenz an-
melden zu müssen, überlebt haben. 
Nicht Wenige gehen nun davon aus, dass 
der Schierlingsbecher des Vierfach-
Wumms in vielen Branchen eine künst-
liche Konsolidierung herbeiführen wird.

Schauen wir mal ganz kurz über den Tel-
lerrand in die USA und ganz aktuell nach 
Großbritannien: Anleger drängen mo-
mentan auf den amerikanischen Kapi-
talmarkt. Die Gründe liegen auf der 
Hand. Die USA sind im Gegensatz zu Eu-
ropa einfach viel weniger in den Ukrai-
nekrieg involviert. Sie haben ein deutlich 
geringeres Energieproblem, denn sie ho-
len sich das notwendige Gas mit Fra-
cking aus dem eigenen Boden. Sie kön-
nen sogar noch Teile des Flüssiggases 
nach Europa exportieren. Im Gegensatz 
zu Europa und Afrika sind die USA auch 
nicht von Getreidelieferungen aus der 
Ukraine abhängig. Dann ist der Dollar 
seit Anfang des Jahres wieder verstärkt 
seiner Rolle als Leitwährung nachge-
kommen. Alles drängt in den Dollar und 
hat damit u.a. den Eurokurs nach unten 
gedrückt.

Richten wir unseren Blick auf das Ver-
einigte Königreich, das sich mit dem 
Austritt aus der EU sowieso schon kei-
nen Gefallen getan hat, denn in diesen 
Krisenzeiten ist es fraglich, für was das 
Land eigentlich steht. Der stolze Albion 
ist schon vor dem Abtritt von Premier-
minister Boris Johnson, der am stärks-
ten durch seine wirre Haarpracht aufge-
fallen ist, stark von den Finanzmärkten 
gerupft worden. Aber dann kam Liz 

Das ewige Börsenduell: Bär und …. Bär im Kampf um die Deutungshoheit um Kurse. Die Konkurrenz fehlt 
aktuell krankheitsbedingt.
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Trust, die ein gewaltiges schuldenfi-
nanziertes Steuersenkungsprogramm 
verkündete. Das Pfund schlitterte regel-
recht wie Eddy the Eagle auf der Ski-
sprungschanze nach unten. Investoren 
haben ihre britischen Staatsanleihen 
verkauft. Ein Desaster kündigte sich an, 
das bis jetzt in der Rücknahme der 
umstrittensten Maßnahmen und 
dem Rücktritt des Finanzministers 
endete. Wir haben in den letzten Jahren 
immer wieder darauf hingewiesen, dass 

politische Börsen mittlerweile in diesem 
Jahrhundert lange Beine bekommen 
haben.

Was sind die Konsequenzen für KMUs, 
die sich aufgrund von umgangssprach-
lich benannten Basel IV -Richtlinien, 
nicht mehr oder weniger durch Bank-
kredite finanzieren können? Der Blick 
auf ein IBO erscheint momentan für 
diese Unternehmen nicht rosig. Sie 
werden zumindest 2022 und 2023 hohe 

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan-
stalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst-
leister mit Niederlassungen in Gräfelfing bei München, Hamburg, Hannover, 
Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegründet. 1999 erfolgte 
der Börsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DE000 665610 1) an der Börse 
München im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Börsen 
Berlin, Düsseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG
Kai Jordan
Kleine Johannisstraße 4
D-20457 Hamburg
Tel: +49 40-360995-20
E-Mail: kjordan@mwbfairtrade.com

Kupons ausloben müssen, um Investo-
ren für ihr Papier zu begeistern und da-
von abzuhalten, im scheinbar sicheren 
Dollarraum zu investieren. Wir gehen 
davon aus, dass kleine und mittelstän-
dische Unternehmen zunächst wieder 
stärker auf den Aktienmarkt setzen 
sollten und müssen, weil Anleger eine 
Finanzierung über Eigenkapitalauf-
nahme mit einem hohen Gewinnpo-
tential bei entsprechendem Geschäfts-
modell goutieren.
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M S  I N D U S T R I E  A G

Innovation, Präzision  
und Zuverlässigkeit 

Die MS Industrie AG mit Sitz in München ist die börsennotierte 
Muttergesellschaft einer fokussierten Technologiegruppe mit den 
beiden Geschäftsfeldern der Antriebstechnik („MS Powertrain“: 
Systeme und Komponenten für schwere Verbrennungsmotoren und 
neue Antriebsformen) und der Ultraschalltechnik („MS Ultrasonic“: 
Sondermaschinen, Serienmaschinen sowie Ultraschallsysteme und 
-komponenten). Zu den wesentlichen Kundenbranchen zählen die 
weltweite Nutzfahrzeug- und die PKW-Industrie, gefolgt von der Ver- 
packungsmaschinenindustrie, der Medizintechnik und weiteren 
kunststoffverarbeitenden Branchen sowie dem allgemeinen Ma-
schinen- und Anlagenbau. 

Die Gruppe erwirtschaftet aktuell ein jährliches Umsatzvolumen von 
ca. 200 Mio. Euro mit über 800 Mitarbeitern an fünf Produktions-
standorten, davon zwei in Deutschland und jeweils einem in den USA, 
Brasilien und China.

WEITERE INFORMATIONEN
Beim Scannen des QR-Codes erhalten  
Sie mehr Informationen zur MS.

MS Industrie AG   Brienner Straße 7   80333 München   Germany   Telefon +49 89 20 500 900   E-Mail info@ms-industrie.ag   Internet www.ms-industrie.ag

Produktbereich Antriebstechnik

Produktbereich Ultraschalltechnik

https://www.ms-industrie.de


Manchester City ist 220 Mio. EUR mehr wert als
Real Madrid.
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Erstklassige Fußballmannschaften geben Millionen von Euro für ihre Spieler aus, was den Marktwert des Vereins auf 
 beeindruckende Zahlen treibt. In der Welt des Fußballs sticht jedoch ein Vereinsname heraus: Manchester City.

Nach Angaben von Fair Betting Sites 
ist Manchester City der einzige Fuß-
ballverein der Welt, der mit mehr als 
1 Mrd. EUR bewertet wird.

Der wertvollste Fußballverein der 
Welt und die zweitgrößte Marke 
der Fußballwelt
Seit der Übernahme durch die Abu 
Dhabi United Group vor vier Jahren 
ist der Aufstieg von Manchester City 
astronomisch: Die enorme Finanzsprit-
ze ermöglichte es dem Verein, große 
Namen anzuziehen, und bald folgten 
auch bereits Titel.

In diesem Jahr gab der Verein im Som-
mertransferfenster 145 Mio. EUR aus, 

Manchester City als einziger Fußballverein mit mehr als 1 Mrd. EUR 
bewertet

SPECIAL

Von  
Jastra Kranjec, 
Redakteurin, Autorin und PR-Spezialistin

um seinen Kader zu verstärken, und 
verpflichtete fünf Spieler für die erste 
Mannschaft. Einer von ihnen, der Su-
perstar der neuen Generation, Erling 
Haaland, wurde mit einer Bewertung 
von 150 Mio. EUR zum höchstbewerte-
ten Spieler der Premier League.

Die Statistik zeigt jedoch, dass drei der 
fünf teuersten Spieler in Englands 
höchster Spielklasse bei Manchester 
City spielen. Mittelfeldspieler Phil Fo-
den ist mit einem Marktwert von 90 
Mio. EUR der drittwertvollste Spieler der 
Premier League. Sein Teamkollege Kevin 
De Bruyne folgt mit 85 Mio. EUR.

Manchester City ist nicht nur die wert-
vollste Fußballmannschaft der Welt, 
sondern auch die zweitgrößte Marke 
in der Fußballwelt. Nachdem Man-

chester City im Jahr 2021 den höchsten 
Umsatz in der Fußballbranche ver-
zeichnete, stieg sein Markenwert im 
Jahr 2022 um 19% auf 1,32 Mrd. EUR 
und lag damit vor dem letztjährigen 
Zweitplatzierten, dem FC Barcelona.

Manchester City ist 220 Mio. EUR 
mehr wert als Real Madrid
Manchester City ist nicht nur der einzi-
ge Fußballverein, der mehr als 1 Mrd. 
EUR wert ist, sondern übertrifft mit 
seinem Marktwert auch einige ande-
re große Fußballmarken.

Als führende Marke in der Fußballbran-
che, die in diesem Jahr 1,52 Mrd. EUR 
wert ist, rangiert Real Madrid im 
Jahr 2022 auf Platz sechs der wert-
vollsten Vereine. Den Daten von Trans-
ferMarkt zufolge liegt der Marktwert 
des spanischen Klubs derzeit bei 838 
Mio. EUR, das sind 220 Mio. EUR weni-
ger als der von Manchester City. Ein 
weiterer spanischer Spitzenverein, der 
FC Barcelona, ist 247 Mio. EUR weni-
ger wert als der Premier-League-Klub.

Mit einem Marktwert von 925 Mio. 
EUR ist der FC Liverpool der zweit-
wertvollste Fußballverein der Welt. 
Dahinter folgt Paris Saint-Germain 
mit 890 Mio. EUR.

Jastra Kranjec 

ist Redakteurin, Autorin und PR-Spezialis-
tin mit langjähriger Erfahrung in den 
Bereichen Nachrichten, Recherche und 
Berichterstattung. Im Laufe der Jahre hat 
sie über verschiedene Themen berichtet, 
darunter Spiele, die Unterhaltungsindust-
rie und den Technologiemarkt.



In Deutschland bleiben einige Regale in Supermärkten leer – Mars, Kellogg’s und Coca-Cola wollen massive Preiserhöhun-
gen bei ihren Produkten durchsetzen.  Unsere Supermärkte setzen sich dagegen zu Wehr. BondGuide sprach mit Experte 
und Branchenkenner André Moll zum aktuellen Geschehen.

BondGuide: Herr Moll, vielleicht kurz 
ein paar Worte zu Ihnen selbst und 
 darüber, was Sie so machen.
Moll: Ich bin Geschäftsführer der Utry.me 
GmbH, die ihren Stammsitz in Mün-
chen hat, und beschäftige mich seit 
vielen Jahren sehr intensiv mit der 
 FMCG-Branche1), den Fast Moving 
 Consumer Goods.

BondGuide: Der weltbekannte Mars-
Konzern fordert eine Erhöhung der Preise 
bei allen möglichen Riegeln, für die er ja 
bekannt ist. Zunächst einmal: Was ge-
hört denn beispielsweise alles zu Mars?
Moll: Zu Mars gehören nicht nur die 

Leere Regale: „Wenn Mars, Kellogg’s und Coca-Cola rausbrechen, 
haben unsere Supermärkte ziemliche Probleme“

gleichnamigen Schokoriegel, sondern 
auch Tierfutter, Reis, Spaghetti oder 
Kaugummi. Wir sprechen über eine 
ziemliche Marktmacht. Somit ist es 
kein Zufall, dass der aktuelle Preiskonflikt 
ausgerechnet bei einem multinationalen 
Hersteller-Konzern eskaliert. Im Ge-
gensatz zu kleineren, eher national 
agierenden Unternehmen hat Mars die 
Möglichkeit, auf eine Supermarktkette 
in einem von vielen Ländern zu ver-
zichten. Bei kleineren Herstellern, die 
eher national aufgestellt sind, wäre das 
nicht so einfach möglich.

BondGuide: Als Alternative zu höhe-

ren Preisen hat Mars Rewe, Edeka und 
anderen einen Lieferstopp angedroht. 
Da steht die Frage im Raum: Muss das 
jemanden kümmern?
Moll: Falls ein einziger Riegel aus 
 Regalen verschwindet und bei uns in 
Deutschland nicht mehr verfügbar sein 
wird, dürfte das verkraftbar bleiben. Es 
wird aber eine ganze Produktpalette 
und möglicherweise die gesamte Belie-
ferung durch einen der Großkonzerne 
beinhalten. Laut Medienberichten sind 
rund 300 Produkte betroffen. Und das 
wird definitiv im Supermarkt auffallen. 
Und eben nicht nur in einem, denn 
 jeder hat Mars-Produkte in den Regalen.

BondGuide: Als Gesundheitsbewuss-
ter sage ich: Wunderbar – endlich wird 
Ernährungsmüll so teuer, dass er hof-
fentlich weniger gekauft werden wird. 
Also wie eine Zuckersteuer, die wir hier 
in Deutschland aber wohl leider nie 
 bekommen werden. Denke ich zu kurz?
Moll: Das ist eine philosophische Frage. 
Wahrscheinlicher ist, dass einfach an-
dere Riegel, z.B. die Eigenmarken der 

1) Fast Moving Consumer Goods sind sog. schnell-
drehende Produkte des täglichen Bedarfs, v.a. 
Lebensmittel, aber auch Kosmetikprodukte oder 
Reinigungsmittel.

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit 
André Moll, 
Gründer und Geschäftsführer, 
Utry.me
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Supermärkte, gekauft werden, womit 
bereits aktiv geworben wird. Würde es 
nur um Schoko-Riegel gehen, wären 
die Auswirkungen überschaubar. Wenn 
ein Multi-Konzern wie Mars aber seine 
komplette Zulieferung nach Deutsch-
land einstellt, werden durchaus ‚wich-
tigere‘ Produkte betroffen sein, für die 
ein Kunde oder eine Kundin ggf. zu 
 einem anderen Supermarkt wechselt. 
Und inzwischen kommt die Forderung 
nach Preiserhöhungen ja nicht nur von 
Mars, sondern unter anderem auch von 
Kellogg’s oder Coca-Cola. Ich weiß 
nicht, wie Marken-sensitiv Sie persön-
lich sind, aber wenn in meinem Ein-
kaufsmarkt künftig keine Coca-Cola 
mehr zu kaufen wäre, fiele mir das sehr 
wohl auf.

Moll: Ja, das stimmt. Die Grundab-
deckung an Grundnahrungsmitteln wie 
Brot etc. kann gut durch Eigenmarken 
der Supermärkte geleistet werden. 
Hier gibt es kaum Oligopole. Den rele-
vanten Gewinn machen die Märkte mit 
hochmargigen Markenartikeln. Es 
 gehört also zur Selbsterhaltung der 
Märkte, auch diese Produkte reichlich 
im Gesamtangebot zu führen und 
 natürlich an den Kunden zu bringen. 
Wenn Mars, Kellogg’s, Coca-Cola und 
eventuell noch weitere da raus brechen, 
haben unsere Supermärkte ziemliche 
Probleme. Mit den günstigen Eigen-
marken lässt sich dauerhaft nur sehr 
schwer ein profitables Geschäft betrei-
ben.

BondGuide: Mit welchen Bandagen 
wird im Einkauf gekämpft aus Ihrer 
 Erfahrung heraus?
Moll: Mit so ziemlich allen. Sie müssen 
sich überlegen, wer am längeren Hebel 
sitzt. Der Verkäufer eines Herstellers 
fährt in der Regel zu den deutschen 
Dependancen einer der oligopolistisch 
geprägten Handelsketten. In der Regel 
lässt dort einen der Einkäufer erst 
 einmal warten, um seinen Rang für die 
Verhandlung zu verdeutlichen. Diese 
Vorgehensweise erhöht den Druck des 
Verkäufers, seine günstigeren Preise 
durchzusetzen. Denn davon hängen 
immerhin 10, 15 oder gar 20% des 
 Jahresumsatzes für seine Firma ab. 
Wenn die Gegenseite, also der Händler 
als Käufer, den Abnahmepreise auch 
noch senken will, dann kann man sich 

ausmalen, welche Kröten ein Verkäufer 
schlucken muss. Bei den jährlich statt-
findenden Gesprächen geht es jedoch 
nicht nur um Preisverhandlungen, son-
dern auch um Liefermengen, Werbe-
aktionen und Logistik. Bei diesen 
 Jahresgesprächen gilt Mars übrigens 
als ‚harter Hund‘ und ihre Verhand-
lungsrunden können sich über Monate 
ziehen. Traditionell ist Deutschlands 
Lebensmittelmarkt extrem umkämpft 
– und die Kunden größtenteils sehr 
preissensitiv, was den Wocheneinkauf 
angeht. Eine Preiserhöhung bei 
 wich tigen Grundnahrungsmitteln ist  
in Deutschland somit oftmals nur  
mit Kollateralschäden, in Form  
von sich  abwendenden Kunden, 
 durchsetzbar.

BondGuide: Nicht jede/r kennt die 
Preise für Dinge des täglichen Bedarfs 
auswendig. Bekommt der Konsument 
denn überhaupt mit, wenn etwas im 
Preis von 99 Cent auf 1,09 EUR steigt?
Moll: Nein, mehrheitlich wohl nicht. 
Aber die Gesamtsummen beim 
 Wocheneinkauf steigen nun mal seit 
einigen Quartalen – und die bekommt 
man mit, ohne die Details zu kennen. 
Das ist nur meine persönliche Meinung, 
und die ist, dass es in der Markt-
wirtschaft auch mal zu härteren Ver-
handlungen kommen kann und eine 
Seite auch mal aussteigt. Dass die 
 Herstellungskosten steigen, ist nach-
vollziehbar, aber sie können nicht 
 vollständig auf den Endverbraucher 
umgelegt werden. Der Hersteller muss 
in diesen schwierigen Zeiten auch 
 etwas von seiner Marge in die Ver-
handlungsrunde werfen, genauso wie 
die Handelsseite.

BondGuide: Herr Moll, ganz herzlichen 
Dank an Sie für den überaus spannen-
den Austausch! 

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Den relevanten Gewinn 
machen die Märkte mit 
hochmargigen Marken-
artikeln.

Mit den günstigen Eigen-
marken lässt sich dauer-
haft nur sehr schwer ein 
profitables Geschäft 
 betreiben.

BondGuide: Will denn nur Mars Preis-
erhöhungen weitergeben oder ist 
 Ihnen dieser Konflikt von anderen 
 Multis ebenfalls bekannt?
Moll: Aktuell ist von Mars, Kellogg‘s 
und Coca-Cola die Rede.

BondGuide: Aus diversen Dokus im 
Sparten-TV weiß man, dass Super-
märkte mit Grundnahrungsmitteln 
 sogar Verluste hinnehmen, um in der 
Rabattschlacht am Ball zu bleiben. 
 Verdient wird mit hochmargigen Pro-
dukten, mit denen sich Verbraucher 
leichter täuschen lassen, namentlich 
Bio sowie Produkte mit vermeintlich 
additiven Eigenschaften, sog. Super-
food – und natürlich Markenprodukte 
wie eben von Mars und anderen. 
Stimmt das denn?
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

HPI WA 
(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 
A1MA90

Dez 11 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Ekosem II 
(2022)

Agrarunternehmen 
A1R0RZ

Dez 12 Bondm 78 ja 8,50% CCC9) 
(CR)

Fion *

Timeless Homes 
(2023)

Immobilien 
A1R09H

Jun 13 PM DÜS 5 nein 9,00% Schnigge *

Sanha 
(2026)

Heizung & Sanitär 
A1TNA7

Jun 13 FV FRA 37 ja 4,00% B-8) 
(CR)

Pareto Securities *

SG Witten/Herdecke 
(2024)

Studiendarlehen 
A12UD9

Nov 14 PM DÜS 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Deutsche Börse III 
(2041)

Börsenbetreiber 
A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, 
 Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV 
(2025)

Börsenbetreiber 
A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), Goldman 
Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

4finance 
(2025)

Finanzdienstleister 
A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+3) 
(S&P)

Wallich & Matthes, Dero Bank11) ****

Dt. Bildung SF II  
(2026)

Studiendarlehen 
A2AAVM

Jun 16 PM DÜS 10 ja 4,00% Very Sustai-
nable (AI)

Small & Mid Cap IB ***

FC Schalke 04 III  
(2023)

Fußballverein 
A2AA04

Jun 16 Scale15) 5 ja 5,00% B-8) 
(CR)

Pareto Securities **

Singulus II  
(2026)

Maschinenbau 
A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 4,50% Oddo Seydler Bank *

Prokon  
(2030)

Erneuerbare Energien 
A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% M.M. Warburg **

ETL Freund & Partner II  
(2024)

Finanzdienstleistung 
A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% Eigenemission ***

Dt. Bildung SF II (II)  
(2027)

Studiendarlehen 
A2E4PH

Jul 17 FV FRA 18 ja 4,00% Very Sustai-
nable (AI)

Pareto Securities ***

BDT Automation II  
(2024)

Technologie 
A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9) 

(CR)
Quirin Privatbank *

Timeless Hideaways  
(2024)

Immobilien 
A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group *

GK Software WA  
(2022)

Firmensoftware 
A2GSM7

Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF ***

Photon Energy II  
(2022)

Erneuerbare Energien 
A19MFH

Okt 17 FV FRA 15 ja 7,75% SR/SPO 
(imug)

Dero Bank11), Bankhaus Scheich *

Metalcorp III  
(2022)

Metallhändler 
A19MDV

Okt 17, Apr 18 & 
Mai 19

FV FRA 70 ja 7,00% B8) 
(S&P)

BankM **

Vedes III  
(2026)

Spiele & Freizeit 
A2GSTP

Nov 17 FV FRA 13 ja 3,50% Quirin Privatbank ***

Hylea  
(2022)

Nahrungsmittel 
A19S80

Dez 17 FV FRA 35 ja 7,25% Eigenemission *

Africa GreenTec  
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSGF

Dez 17 FV FRA 10 n.bek. 6,50% Eigenemission *

Neue ZWL Zahnradwerk III  
(2023)

Automotive 
A2GSNF

Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

7x7 Energieanleihe  
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission *

REA IV  
(2025)

Immobilien 
A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***

S Immo II  
(2030)

Immobilien 
A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank **

S Immo I  
(2024)

Immobilien 
A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

FCR Immobilien III  
(2023)

Immobilien 
A2G9G6

Feb 18 FV FRA 25 ja 6,00% BB-3) 9) 
(SR)

mwb fairtrade ***

Deutsche Börse V  
(2028)

Börsenbetreiber 
A2LQJ7

Mär 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 
Commerzbank

*

SRV Group  
(2023)

Baudienstleister 
A19YAQ

Mär 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech  
(2023)

Logistik 
A19WVN

Mär 18 FV FRA 200 ja 8,50% BankM ***

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Deutsche Rohstoff WA  
(2023)

Rohstoffbeteiligungen 
A2LQF2

Mär 18 FV FRA 11 nein 3,63% BB9) 
(CR)

ICF ***

Stern Immobilien II  
(2023)

Immobilien 
A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 6,25% B+9) 
(SR)

Bankhaus Scheich ***

DEWB II  
(2023)

Industriebeteiligungen 
A2LQL9

Jul 18 FV FRA 11 nein 4,00% Bankhaus Scheich ***

Underberg V  
(2024)

Spirituosen 
A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 10 ja 4,00% BB-8) 
(CR)

IKB ***

Lang & Cie RE II  
(2023)

Immobilien 
A2NB8U

Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF ***

Diok RealEstate  
(2023)

Immobilien 
A2NBY2

Okt 18 FV FRA 45 nein 6,00% B 
(S&P)

BankM,  
Renell Wertpapier handelsbank 

***

DIC Asset V  
(2023)

Immobilien 
A2NBZG

Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

physible Enterprise I  
(2023)

Beteiligungen 
A2LQST

Okt 18 m:access 30 ja 3,00% BB+3) 8) 
(SR)

Eigenemission ***

MRG Finance  
(2023)

Rohstoffe 
A2RTQH

Okt 18 FV FRA 50 n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *

DEAG  
(2023)

Entertainment 
A2NBF2

Okt 18 FV FRA 25 ja 6,00% IKB ***

Hertha BSC  
(2023)

Fußballverein 
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% Pareto Securities ***

SoWiTec  
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 15 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

Neue ZWL Zahnradwerk IV  
(2024)

Automotive 
A2NBR8

Nov 18 FV FRA 18 ja 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

UBM Development IV  
(2023)

Immobilien 
A2RS14

Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 3,13% Raiffeisen BI, Erste Group Bank, 
M.M. Warbug (Aufstock.)

***

InCity Immobilien  
(2023)

Immobilien 
A2NBF8

Dez 18 FV FRA 8 nein 3,00% MainFirst **

Katjes III  
(2024)

Beteiligungen 
A2TST9

Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe ***

Huber Automotive  
(2024)

Automobilzulieferer 
A2TR43

Apr 19 FV FRA 15 nein 6,00% BankM **

Nordwest Industrie  
(2025)

Beteiligungen 
A2TSDK

Apr 19 FV FRA 15 nein 4,50% IKB ***

Multitude (vorm. Ferratum) V  
(2023)

Finanzdienstleister 
A2TSDS

Apr 19 FV FRA 100 ja 5,5% + 
3ME

B+3) 
(Fitch)

Pareto Securities ****

FCR Immobilien IV  
(2024)

Immobilien 
A2TSB1

Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% BB-3) 9) 
(SR)

Eigenemission ***

S Immo III  
(2026)

Immobilien 
A2R195

Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen BI **

Deutsche Kreditbank  
(2029)

Finanzdienstleister 
SCB001

Jun 19 FV S 7 nein 0,70% Aaa3) 
(Moody's)

Eigenemission *

Hörmann Industries III  
(2024)

Automotive 
A2TSCH

Jun 19 FV FRA 50 ja 4,50% BB8) 
(SR)

Pareto Securities, IKB ***

MOREH  
(2024)

Immobilien 
A2YNRD

Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission **

Ekosem III  
(2024)

Agrarunternehmen 
A2YNR0

Aug 19 FV S 41 nein 7,50% Eigenemission *

AVES Schienenlogistik I  
(2024)

Schienenlogistik 
A2YN2H

Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission ***

Euroboden III  
(2024)

Immobilien 
A2YNXQ

Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% BB-3) 8) 

(SR)
mwb fairtrade ***

FRENER & REIFER  
(2024)

Fassadenkonstruktionen 
A2YN6Y

Okt 19 FV MUC 6 k.A. 5,00% Eigenemission *

S Immo IV  
(2029)

Immobilien 
A2R73K

Okt 19 CP Wien & FV 
FRA 

100 ja 2,00% Erste Group Bank **

Saxony Minerals & Exploration  
(2025)

Bergbau 
A2YN7A

Nov 19 FV FRA 5 nein 7,75% BankM *

UBM Development V  
(2025)

Immobilien 
A2R9CX

Nov 19 CP Wien 120 ja 2,75% Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

Underberg VI  
(2025)

Spirituosen 
A2YPAJ

Nov 19 FV FRA 34 ja 4,00% BB-8) 
(CR)

IKB ***

Schlote  
(2024)

Automobilzulieferer 
A2YN25

Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

ETL Freund & Partner IV  
(2027)

Finanzdienstleistung 
A254NE

Dez 19 FV MUC 15 ja 5,25% Eigenemission ***
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Warnhinweis: Das ist eine Marketingmitteilung der ACRON Securitization S.à r.l. Rechtsverbindlich und maßgeblich 
sind allein die Anleihebedingungen, die Sie unter immobilien-bond@acron.lu anfordern können. Das Angebot 
der Anleihe ist von der Prospektpflicht nach Art. 1 Abs. 4 Buchst. d) der EU-Prospektverordnung ausgenommen.

STAB I LE  AUS S I C HTEN 

ZWEI  ASSE TS |  ST. GALLEN |  SCHWEIZ

AC R O N
HE LVET IA  X I V 

IMMOBIL IEN  BOND

WWW.ACRON.CH/BOND

IMMOBIL IENANLE IHE  MIT  F IXEM KUPON
JETZT AUF SCHWEIZER FRANKEN SETZEN
ACRON HELVETIA XIV IMMOBILIEN BOND

ISIN: XS2149428794
Verzinsung: 3,0 % p.a. 
Mindestzeichnung: 
CHF 150.000
Laufzeit: 09/2027
immobilien-bond@acron.lu

https://www.acron.ch


Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

JDC Pool II  
(2024)

Finanzdienstleister 
A2YN1M

Dez 19 FV FRA 25 ja 5,50% BankM ****

Deutsche Rohstoff III  
(2024)

Rohstoffbeteiligungen 
A2YN3Q

Dez 19 FV FRA 100 ja 5,25% ICF ****

PREOS WA  
(2024)

Immobilien 
A254NA

Dez 19 FV FRA 249 nein 7,50% futurum bank *

ERWE Immobilien  
(2023)

Immobilien 
A255D0

Dez 19 FV FRA 40 ja 7,50% Eigenemission ***

Real Equity  
(2024)

Immobilien 
A2YN1S

Dez 19 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

UniDevice  
(2024)

Elektronik-Dienstleister 
A254PV

Dez 19 FV FRA 4 nein 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, 
BondWelt

*

Neue ZWL Zahnradwerk V  
(2025)

Automotive 
A255DF

Dez 19 FV FRA 8 nein 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

PORR Hybr.  
(2025/unbegr.)

Baudienstleister 
A28TAL

Feb 20 FV Wien 150 ja 5,38% HSBC ****

Accentro III  
(2023)

Immobilien 
A254YS

Feb 20 FV FRA 250 ja 3,63% n.bek. **

Mutares  
(2024)

Beteiligungen 
A254QY

Feb 20 FV FRA 80 ja 6,00% Pareto Securities ***

Groß & Partner  
(2025)

Immobilien 
A254N0

Feb 20 FV FRA 50 nein 5,00% ICF **

Veganz  
(2025)

Lebensmittel 
A254NF

Feb 20 FV FRA 4 nein 7,50% Eigenemission *

AGRARIUS  
(2026)

Agrar 
A255D7

Mär 20 FV FRA 5 nein 5,00% Eigenemission *

VERIANOS  
(2025)

Immobilien 
A254Y1

Mär 20 FV FRA 4 nein 6,00% BankM **

Score Capital  
(2025)

Finanzdienstleistung 
A254SG

Mär 20 FV FRA 10 nein 5,00% Eigenemission **

nextbike  
(2025)

Fahrradverleihsysteme 
A254RZ

Mär 20 FV FRA 6 nein 6,00% SDG Investments **

FCR Immobilien V  
(2025)

Immobilien 
A254TQ

Apr 20 FV FRA 21 nein 4,25% B+8) 9) 
(SR)

Eigenemission ***

Domaines Kilger  
(2025)

Nahrungsmittel 
A254R0

Apr 20 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

MEDIQON  
(2021/unbegr.)

IT-Dienstleister 
A254TL

Mai 20 FV FRA 13 ja 0,00% Quirin Privatbank ***

Pentracor WA  
(2025)

Medizintechnik 
A289XB

Mai 20 FV FRA 15 ja 8,50% BankM, One Square (Struk.) *

Aves One  
(2025)

Logistik-Assets 
A289R7

Jun 20 FV FRA 60 ja 5,25% Eigenemission ***

publity  
(2025)

Immobilien 
A254RV

Jun 20 FV FRA 100 ja 5,50% ICF *

DE-VAU-GE  
(2025)

Nahrungsmittel 
A289C5

Jul 20 FV FRA 5 nein 6,50% Quirin Privatbank **

momox  
(2025)

Re-Commerce 
A289QC

Jul 20 FV FRA 100 ja 6,25% IKB ***

Elaris GS  
(2027)

E-Mobilität 
A2QDEZ

Aug 20 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission ***

reconcept I  
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289R8

Aug 20 FV FRA 14 ja 6,75% Eigenemission ****

Karlsberg Brauerei III  
(2025)

Bierbrauerei 
A254UR

Sep 20 FV FRA 50 ja 4,25% BB-9) 
(CR)

Bankhaus Lampe, IKB ***

GECCI II  
(2027)

Immobilien 
A289QS

Okt 20 FV FRA 8 nein 6,00% Eigenemission *

GECCI I  
(2025)

Immobilien 
A3E46C

Okt 20 FV FRA 8 ja 5,75% Eigenemission *

Noratis I  
(2025)

Immobilien 
A3H2TV 

Nov 20 FV FRA 30 nein 5,50% ICF ***

Rochade  
(2025)

Immobilien 
A3H2X9

Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF ***

SUNfarming I  
(2025)

Erneuerbare Energien 
A254UP

Nov 20 FV FRA 10 ja 5,50% Eigenemission ***

Neue ZWL Zahnradwerk VI  
(2022)

Automotive 
A289EX

Nov 20 FV FRA 5 nein 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Euroboden IV  
(2025)

Immobilien 
A289EM

Nov 20 FV FRA 50 nein 5,50% BB-3) 8) 
(SR)

mwb fairtrade ***
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agentur)6)
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Begleitung 
durch …7)

Chance/
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BENO  
(2027)

Immobilien 
A3H2XT

Nov 20 FV MUC 9 nein 5,30% Portfolio Control ***

QCKG  
(2025)

IT-Infrastruktur 
A3H2V4

Dez 20 FV FRA 8 nein 7,50% Eigenemission *

Actaqua I  
(2025)

Digitale Gebäudetechnik 
A3H2TU

Dez 20 FV FRA 25 ja 7,00% SPO 
(imug)

BankM ***

ForestFinance  
(2030)

Holzinvestments 
A3E46B

Dez 20 FV FRA 2 nein 5,10% Eigenemission **

Cardea Europe  
(2023)

Immobilien 
A3H2ZP

Dez 20 FV FRA 2 nein 7,25% Eigenemission ***

Greencells  
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289YQ

Dez 20 FV FRA 35 ja 6,50% SPO 
(imug)

ICF ****

Belano Medical WA  
(2025)

Healthcare 
A3H2UW

Dez 20 FV FRA 15 nein 8,25% BankM, One Square (Struk.) **

Henri Broen Holding  
(2025)

Immobilien 
A283WQ

Dez 20 FV FRA 25 nein 7,50% Steubing ***

LR Global Holding  
(2025)

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM

Feb 21 FV FRA 125 ja 7,25% + 
3ME

BB-8) 
(SR)

Pareto Securities, SEB **

S Immo V  
(2028)

Immobilien 
A287UC

Feb 21 FV Wien & FRA 150 nein 1,75% Erste Group Bank **

PANDION  
(2026)

Immobilien 
A289YC

Feb 21 FV FRA 45 ja 5,50% IKB ****

The Grounds WA  
(2024)

Immobilien 
A3H3FH

Feb 21 FV FRA 17 ja 6,00% Quirin Privatbank ***

blueplanet WA  
(2026)

Trinkwasserhygiene 
A3H3F7

Feb 21 FV FRA 20 nein 5,50% SPO 
(imug)

BankM, One Square (Struk.) **

Homann III  
(2026)

Holzwerkstoffe 
A3H2V1

Mär 21 FV FRA 78 ja 4,50% BB9) 
(CR)

IKB ***

RAMFORT  
(2026)

Immobilien 
A3H2T4

Mär 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM ****

Agri Resources  
(2026)

Agrar 
A28708

Mär 21 FV FRA 40 nein 8,00% SPO 
(Vigeo Eiris)

futurum bank **

The Social Chain WA  
(2024)

Marketingdienstleister 
A3E5FE

Apr 21 FV FRA 25 ja 5,75% Quirin  Privatbank **

Trisor  
(2023)

Schließfachanlagen 
A3H3KZ

Mai 21 FV FRA 15 n.bek. 7,50% Eigenemission ***

Zeitfracht Logistik  
(2026)

Logistik 
A3H3JC

Mai 21 FV FRA 31 nein 5,00% Bankhaus Lampe ***

hep global  
(2026)

Erneuerbare Energien 
A3H3JV

Mai 21 FV FRA 25 ja 6,50% SPO 
(imug)

Quirin Privatbank ****

UBM Development VI  
(2026)

Immobilien 
A3KQGX

Mai 21 CP Wien & FV 
FRA 

150 ja 3,13% ESG (ISS + 
EcoVadis)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

niiio finance WA  
(2026)

IT-Dienstleister 
A3E5S2

Mai 21 FV FRA 4 nein 4,00% Eigenemission **

SV Werder Bremen  
(2026)

Fußballverein 
A3H3KP

Jun 21 FV FRA 17 nein 6,50% Bankhaus Lampe ***

Metalcorp IV  
(2026)

Metallhändler 
A3KRAP

Jun 21 FV FRA 300 ja 8,50% B3) 

(S&P)
The Seaport Group Europe, 
BankM

**

FC Schalke 04 IV  
(2026)

Fußballverein 
A3E5TK

Jul 21 FV FRA 9 nein 5,75% B-8) 
(CR)

Eigenemission ***

Noratis II  
(2027)

Immobilien 
A3E5WP 

Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% Oddo BHF ****

IuteCredit  
(2026)

Finanzdienstleister 
A3KT6M

Okt 21 RM FRA  75 ja 11,00% AALTO Capital ****

JES.GREEN Invest  
(2026)

Erneuerbare Energien 
A3E5YQ

Okt 21 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

Eleving Group I  
(2026)

Finanzdienstleister 
A3KXK8

Okt 21 FV FRA 150 ja 9,50% B- 
(Fitch)

Oppenheimer & Co., Stifel Nicolaus ****

Neue ZWL Zahnradwerk VII  
(2026)

Automotive 
A3MP5K

Nov 21 FV FRA 14 nein 6,00% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

Credicore  
(2026)

Pfandhaus 
A3MP5S

Nov 21 FV FRA 15 nein 8,00% Eigenemission ***

Photon Energy III  
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3KWKY

Nov 21 FV FRA 75 ja 6,50% SPO 
(imug)

Bankhaus Scheich ****

Eleving Group II  
(2031)

Finanzdienstleister 
A3K3KC

Dez 21 FV FRA 25 ja 12,00% Eigenemission ****

S Immo VI  
(2027)

Immobilien 
A3K0EN

Jan 22 CP Wien & FV 
FRA 

50 ja 1,25% SPO (Susta-
inalytics)

Erste Group Bank *
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durch …7)
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reconcept II  
(2028)

Erneuerbare Energien 
A3E5WT

Jan 22 FV FRA 18 ja 6,25% Eigenemission ****

SUNfarming II  
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3MQM7

Mär 22 FV FRA 4 nein 5,00% Eigenemission ***

EUSOLAG  
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3MQYU

Mär 22 FV FRA 125 nein 6,25% SPO 
(ISS ESG)

Swiss Merchant Group ***

AOC Green Bond  
(2027)

Immobilien 
A3MQBD

Apr 22 FV FRA 30 nein 7,50% SPO 
(imug)

Capitalmind, Bondwelt ***

FC Schalke 04 V  
(2027)

Fußballverein 
A3MQS4

Apr 22 FV FRA 32 nein 5,50% B-8) 
(CR)

Eigenemission ***

PNE III  
(2027)

Erneuerbare Energien 
A30VJW

Jun 22 FV FRA 55 ja 5,00% BB9) 
(CR)

IKB ****

PlusPlus Capital  
(2026)

Finanzdienstleister 
A3K7UD

Jul 22 FV FRA 70 ja 11,00% AALTO Capital ***

JadeHawk  
(2027)

Fondsbeteiligungen 
A3KWK1

Aug 22 FV FRA 8 nein 7,00% Eigenemission ****

Bauakzente Balear Invest  
(2027)

Immobilien 
A30VGQ

Sep 22 FV FRA 8 nein 6,50% Eigenemission ***

Underberg VII  
(2028)

Spirituosen 
A30VMF

Okt 22 FV FRA 45 nein 5,50% BB-8) 
(CR)

IKB ****

Evan Group  
(2022)

Immobilien 
A19L42

Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% in StaRUG FinTech Group, Swiss Merchant, 
BankM

*

Terragon  
(2024)

Immobilien 
A2GSWY

Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% in Insolvenz IKB *

EnergieEffizienzAnleihe  
(2027)

LED-Beleuchtungstechnik 
A3H2UH

Feb 21 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe  
(2025)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2TSCP

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe  
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2NB9P

Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 2022  
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

VST Building Tech. II  
(2024)

Bautechnologie 
A2R1SR

Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VIII  
(2025)

Immobilien 
A289PZ

Jul 20 FV FRA 22 nein 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VII  
(2024)

Immobilien 
A2YPEZ

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% in Insolvenz Bankhaus Lampe *

Eyemaxx VI  
(2023)

Immobilien 
A2GSSP

Apr 18 FV FRA 55 ja 5,50% in Insolvenz mwb fairtrade, Pareto Securities *

eterna Mode II  
(2024)

Modehändler 
A2E4XE

Mär 17 FV FRA 25 ja 7,75% in StaRUG ICF *

Peine  
(2023)

Modehändler 
A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 2,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

SeniVita Social WA  
(2025)

Pflegeeinrichtungen 
A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 2,00% in Insolvenz ICF *

SeniVita Soz. GS  
(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 
A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% in Insolvenz ICF, Blättchen FA *

BeA Behrens III  
(2024)

Befestigungstechnik 
A2TSEB

Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% in Insolvenz FORSA Geld- und Kapitalmarkt *

BeA Behrens II  
(2020)

Befestigungstechnik 
A161Y5

Nov 15 Scale15) 16 nein 7,75% in Insolvenz Quirin Privatbank *

Euges BauWertPapier I  
(2022)

Immobilien 
A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Euges WohnWertPapier I  
(2024)

Immobilien 
A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% in Insolvenz Eigenemission *

Golfino II  
(2023)

Golfausstatter 
A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) *

DSWB II  
(2023)

Studentenwohnheime 
A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Karlie Group  
(2021)

Heimtierbedarf 
A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), Blättchen &  
Partner (LP)

*

German Pellets GS  
(2021/unbegr.)

Brennstoffe 
A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

MT-Energie  
(2017)

Biogasanlagen 
A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Ka pitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 
10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss  
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;  
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter für Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwöchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer 
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschätzungen zu 
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Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von 
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redak   tion 
und/oder  Mitwirkenden gehalten werden, hier 
wird  jedoch auf potenzielle Inte res sen kon flikte 
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haf tungs aus schluss 
und v.a. zu Anlage entscheidungen finden Sie 
 unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns wich-
tig. Es gilt die Datenschutzerklärung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf un se-
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

MIFA  
(2018)

Fahrradhersteller 
A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Rena II  
(2018)

Technologie 
A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I  
(2015)12)

Technologie 
A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I  
(2015)13)

Energiedienstleistung 
A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II  
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing  
(2016)14)

Technologie 
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 9.298 ∅ 5,69%

Median 25,0 5,75%

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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