
VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

das Trendthema Nachhaltigkeit und 
ESG ist seit einiger Zeit allgegenwärtig. 
Gemacht. Ergebnisse einer jüngsten 
Studie outen es mehr als eine Art Pla-
cebodebatte.

Vorab sei zum gleichen Thema die dies-
monatige mwb-Kolumne von Kai Jordan 
„Eine Rolle rückwärts?“ nahegelegt, die sie 
auch in dieser Ausgabe finden (S. 18ff). 

Über die Hälfte der 2.000 Befragten in 
Deutschland ist demnach davon über-
zeugt, dass nachhaltige Geldanlagen 
auch wirklich zu einer nachhaltigeren 
Wirtschaft beitragen können. Aller-
dings hält mehr als ein Drittel das The-
ma lediglich für eine Modeerscheinung.

Ganz und gar nicht förderlich war in 
dieser Hinsicht, dass die EU Atomener-
gie und Investitionen in neue Atom-
kraftwerke als „nachhaltige Übergangs
technologie“ einstufte – gerade im 

Wie denn nun?

Bereich Atomkraft eine Ironie sonder-
gleichen.

Fast 60% bescheinigten Nachhaltigkeit 
in ihrer Geldanlage keine ausdrückliche 
Relevanz. Das ist mal eine Ansage. 
„Nicht ausdrücklich“ umfasst „geringe“ 
oder sogar „gar keine“. Das ist so ziem-
lich das Gegenteil dessen, was durch all 
die Unternehmens-Pressemitteilungen 
in der Öffentlichkeit suggeriert wird, 
denn welche ohne die Buzzwords ESG/
Nachhaltigkeit muss man inzwischen 
schon mit der Lupe suchen.

Dabei haben Meta-Studien längst ge-
zeigt, dass die Berücksichtigung von 
Nachhaltigkeitsfaktoren zu praktisch 
keinerlei messbaren Minderrendite in 
der Vermögensanlage führt. Das ist die 
gute Nachricht. Die schlechte, dass es 
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für viele – wenn nicht die allermeisten – 
Privatanleger ein Müßiggang ist, sich 
nun auch noch damit zeitaufwändig 
auseinander zu setzen.

Da wären wir wieder bei einer meiner 
Lieblings-Allegorien: Ernährung. In Um-
fragen wird eine Mehrheit stets be-
scheinigen, dass ihnen Tierwohl, grüne 
Landwirtschaft etc. am Herzen liegt – 
um dann im Supermarkt das ram-
schigste Billigprodukt, am besten noch 
reduziert diese Woche, in den Ein-
kaufswagen zu stapeln: Die Wege 
durch die Gänge der Discounter sind 
gepflastert mit guten Vorsätzen – bei-
gesetzt wird an der Kasse. Wo nämlich 
das eigene Portemonnaie beginnt.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen
Falko Bozicevic 
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News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: Folgen Sie Bond-
Guide auf facebook.com/bondguide 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf 
Twitter@bondguide!

https://www.facebook.com/bondguide
https://twitter.com/bondguide


Aktuelle Emissionen
Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 
Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide
Bewertung2),5) Seiten

FBW Immobilien vsl. 2022+ vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. – n.n.bek. folgt BondGuide #20/2020, 
S. 17

Mutares Beteiligungen vsl. 2022+* FV FRA 175 n.n.bek. – Pareto Securities - BondGuide #12/2022, 
S. 16

MS Industrie Antriebs- und  
Ultraschalltechnik

vsl. Q3 vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. – mwb fairtrade folgt BondGuide #11/2022, 
S. 15

Belano Medical Bio Healthcare läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 15 8,25% – BankM, One Square 
Advisors (strukt.)

** BondGuide #25/2020, 
S. 17

Credicore Pfandhaus läuft FV FRA 15 8,0% – Eigenemission ***(*) BondGuide #24/2021, 
S. 23

AOC Immobilien läuft FV FRA 30 7,5% Green Bond 
(imug I rating)

Capitalmind,  
Bondwelt

***(*) BondGuide #7/2022, 
S. 24

Cardea Europe Immobilien läuft 
(iPPmaNA)

FV FRA 125
(Aufstckg.)

7,25% – n.n.bek. *** BondGuide #15/2022, 
S. 15

JadeHawk Capital Immobilien-
fonds

läuft** FV FRA 15 7,0% – bestin.capital (FA), Lewis-
field (FA), CapSolutions (SA)

*** BondGuide #15/2022, 
S. 18

Ramfort Immobilien läuft FV FRA 10 6,75% – BankM, Capital 
Lounge (FA) 

**** BondGuide #4/2021, 
S. 21

Bauakzente Balear Invest Immobilien läuft FV FRA 8 6,5% –  Hinkel & Cie. (SA) folgt BondGuide #17/2022, 
S. 16

Heise Haus Modulhäuser läuft*** FV FRA 10 6,5% – Eigenemission, 
DICAMA (FA)

folgt ggf. BondGuide #14/2022, 
S. 15

EUSOLAG Erneuerbare 
Energien

läuft 
(iPPmaNA)

FV FRA 125 6,25% Green Bond 
(ISS ESG)

Eigenemission *** BondGuide #10/2022, 
S. 20

GECCI II Immobilien läuft FV FRA 8 6,0% – Eigenemission * BondGuide #21/2020, 
S. 31

GECCI I Immobilien läuft FV FRA 8 5,75% – Eigenemission * BondGuide #21/2020, 
S. 31

blueplanet WA Trinkwasser
hygiene

läuft 
(iPPmaNA)

FV FRA 20 5,5% Green Bond 
(imug I rating)

BankM, One Square 
Advisors (strukt.)

** BondGuide #4/2021, 
S. 24

SUNfarming II Erneuerbare 
Energien

läuft**** FV FRA 15 5,0% – Eigenemission, 
Lewisfield (FA)

*** BondGuide #1/2022, 
S. 16

JES.GREEN Invest Erneuerbare 
Energien

läuft***** FV FRA 10 5,0% – bestin.capital (FA), 
Lewisfield (FA)

***(*) BondGuide #19/2021, 
S. 17

E-Stream Energy WA Technologie vsl. Q3 n.n.bek. 1 4,75% – n.n.bek. folgt ggf. BondGuide #6/2022, 
S. 16

reconcept Green  
Energy Asset Bond II

Erneuerbare 
Energien

läuft****** FV FRA 9 4,25% – Eigenemission, 
Lewisfield (FA)

**** BondGuide #8/2022, 
S. 18

artec technologies IT-Dienstleister läuft Tradias 2 3,0% – Bankhaus Scheich, 
Tradias, Cashlink

*** BondGuide #7/2022, 
S. 17

HELVETIA XIV 
(ACRON)

Immobilien läuft 
(iPPmaNA)

Zeichnung 
über Website

32,5 CHF 3,0% – n.n.bek. **** BondGuide #7/2022, 
S. 17

*) 	 Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots für die Inhaber der Mutares-Anleihe 2020/24 (WKN: A254QY) nach Maßgabe der Anleihebedingungen – UTV: 1:1 zzgl. Roll-Over-Gebühr (in Höhe der Kündigungsprämie)
**) 	 Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7. Juli 2023) über www.JadeHawk.eu/investorrelations möglich.
***) 	 Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 29. Juni 2023) über www.heisehaus.de/ir möglich.
****) 	 Die Zeichnung ist vsl. noch bis zum 06.01.2023 bzw. bis zur Vollplatzierung über ausgesuchte Finanzintermediäre wie Umweltfinanz und den Emittenten möglich.
*****) 	 Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. September 2022) über www.jes-green.de/ir möglich.
******)	Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 10. Februar 2023) über www.reconcept.de/ir möglich.
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt Düsseldorf, PS = Prime Standard;  
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) –  
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

Singulus 26.–30.08. Abstimmg. o. Versammlg./online u.a. WgAV, EgAV, VKDG, STHV

LR Global n.n.bek. 1. AGV/n.n.bek. u.a. CNV

Abkürzungsverzeichnis: CNV = Änderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, 
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhöhung, EgAV = Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhöhung des 
Rückzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlängerung der Anleihelaufzeit, STHV = Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originären Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder 
Erklärung eines Rangrücktritts, vRZ = vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhöhung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, 
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

https://www.jadehawk.eu/investorrelations/
http://www.heisehaus.de/ir
http://www.umweltfinanz.de/gruene-geldanlagen/sunfarming-anleihe-2022-2027
https://jes-green.de/ir/
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
https://www.singulus.com/de/glaeubigerversammlung/
https://ir.lrworld.com/de/anleihe/
http://www.financial.de


WKN: A1W5T2, ISIN: LU0974225590

Rathausufer 10
40213 Düsseldorf  

Web: www.kfmag.de
Mail: info@kfmag.de  

Nachhaltigkeitsorientierte Mittelstandsanleihen

imug | rating bestätigt: 
Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS für 
nachhaltigkeitsorientierte Anleger klassifi ziert

Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.dma-fonds.de

https://www.kfmag.de


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)

*) Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 29–34) notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
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Warnhinweis: Das ist eine Marketingmitteilung der ACRON Securitization S.à r.l. Rechtsverbindlich und maßgeblich 
sind allein die Anleihebedingungen, die Sie unter immobilien-bond@acron.lu anfordern können. Das Angebot 
der Anleihe ist von der Prospektpflicht nach Art. 1 Abs. 4 Buchst. d) der EU-Prospektverordnung ausgenommen.

STAB I LE  AUS S I C HTEN 

ZWEI  ASSE TS |  ST. GALLEN |  SCHWEIZ

AC R O N
HE LVET IA  X I V 

IMMOBIL IEN  BOND

WWW.ACRON.CH/BOND

IMMOBIL IENANLE IHE  MIT  F IXEM KUPON
JETZT AUF SCHWEIZER FRANKEN SETZEN
ACRON HELVETIA XIV IMMOBILIEN BOND

ISIN: XS2149428794
Verzinsung: 3,0 % p.a. 
Mindestzeichnung: 
CHF 150.000
Laufzeit: 09/2027
immobilien-bond@acron.lu

https://www.acron.ch


KMU-Anleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufge-
laufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff II 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR
6) Vorzeitige Teil-Kündigung VEDES III 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR
7) Vorzeitige Teil-Kündigung Schalke 04 III 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR
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Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014
Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015
Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015
Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015
AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015
Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016
Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016
BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016
Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017
Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 164
Reguläres Tilgungsvolumen 5.663
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.280
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2022 7.943

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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AOC 
GREEN 
BOND

AOC | Die Stadtentwickler GmbH ist ein inhabergeführter Projektentwickler, der sich auf die Konzeption, Planung 
und Realisierung von hochwertigen Wohn- und Gewerbeimmobilien (Büro und Einzelhandel) spezialisiert hat. 
AOC verfügt über Bürostandorte in Magdeburg, Leipzig, Dresden und Erfurt und übernimmt die gesamte Wert-
schöpfungskette der Projektentwicklung. Der regionale Fokus liegt auf den Mittel- und Oberzentren der neuen 
Bundesländer einschließlich Berlin. AOC verfügt über einen Track Record von EUR 700 Mio. abgeschlossenes 
Projektvolumen und eine Projektpipeline von derzeit EUR 1,1 Mrd. in 16 Projekten.

EMISSIONSVOLUMEN  bis zu 30 Mio. €
STÜCKELUNG  1000 €
ISIN  DE000A3MQBD5

ZINSSATZ 7,50 % p.a.
LAUFZEIT  2022-2027 
KAUFMÖGLICHKEIT Börse Frankfurt

Das öffentliche Angebot der Schuldverschreibungen der AOC | Die Stadtentwickler GmbH erfolgt ausschließlich auf Grundlage des von der CSSF gebilligten 
und an die BaFin notifizierten Prospekts. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befürwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger 
sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu in-
vestieren, vollends zu verstehen. Die Veröffentlichung des Prospekts erfolgt auf der Website der Emittentin unter www.aoc-diestadtentwickler.com 

Weitere Informationen unter: 
www.aoc-diestadtentwickler.com/anleihe

5 Jahre Laufzeit

7,50 % p.a.

Jetzt zeichnen

http://www.aoc-diestadtentwickler.com/anleihe/


Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013
Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014
Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014
Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014
Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014
Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014
MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014
Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014
MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014
MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014
Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015
MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015
DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015
friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.412
Insolvente Emittenten 57
Ausgefallene KMU-Anleihen 78

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
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Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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Ihre Brücke zum Kapitalmarkt

Alexander Deuss 
Tel. +49 40 360995-22 
corporates-markets@mwbfairtrade.com
www.mwbfairtrade.com

Berlin  І  Frankfurt  І  Hamburg  І  Hannover  І  München

Emissionsexperte 

© Michael Kügler

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe

Umtauschangebot
Öffentliches Angebot
Sole Lead Manager

Sole Bookrunner
€ 25.000.000
Oktober 2017

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Sole Lead Manager

Sole Bookrunner

€ 40.000.000
September 2019

FCR Immobilien AG
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot

Joint-Placing-Bank

€ 25.000.000
2018

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Sole Lead Manager

Sole Bookrunner

€ 75.000.000
November 2020

mwb21008_AZ_Bond_Guide_November21_RZ.indd   1mwb21008_AZ_Bond_Guide_November21_RZ.indd   1 11.11.21   11:2511.11.21   11:25

http://www.mwbfairtrade.com/de/home/


League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  
seit 2009 und 2018

1) �sofern Daten vorhanden
2) �Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in 
der Mastertabelle (S. 29–34) notierten Anleihen.

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen
seit 2009 davon seit 2018

Oddo Seydler 55 BankM, ICF, 
Bankhaus Scheich

je 13

Pareto Securities 35 IKB  12

Quirin 33 Quirin 11

TOP 3 Kanzleien

Kanzlei/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Norton Rose 66 Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 22

Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 58 Norton Rose 12

GSK 29
bdp Bormann Demant 
& Partner, Katzorke, 
Luther RA

je 8

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

DICAMA 21 Lewisfield 13

Conpair, FMS je 17 DICAMA 7

Lewisfield 13 AALTO 6

TOP 3 Technische Begleitung der Emission2)

Begleiter/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Oddo Seydler 47 BankM, IKB je 12

Quirin 31 Quirin 11

Pareto Securities 27 ICF 9

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Better Orange 53 Better Orange 22

IR.on 37 edicto 15

edicto 30 IR.on 12

Anzeige
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Jahrespartner 2022
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BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

iRmbM

Hat sich nicht sonderlich viel getan in den vergangenen zwei Wochen. Die Ruhephase nutzen wir zur Besinnung: Das Bond-
Guide Musterdepot besetzt eine Position um.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 154.613 EUR

Liquidität 1.491 EUR

Gesamtwert 156.104 EUR

Wertänderung total 56.104 EUR

seit Auflage August 2011 +56,1%

seit Jahresbeginn: -8,9%

BondGuide Musterdepot

Entschieden haben wir uns für den 
KFM Deutsche Mittelstandsanlei-
hen Fonds. Nach fünf Jahren im Mus-
terdepot lautet die Performance – also 

kombinierte Summe aus Ausschüttun-
gen minus Kursverlust – rund minus 
1%. Das war also nichts. Die Diversifi-
zierung mit größeren, Privatanlegern 

Neu aufnehmen tun wir Cardea Europe 
– dazu weiter unten mehr. Um Platz für 
eine Neuaufnahme zu machen, muss 
zunächst eine Position weichen. 

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzei
tiger

Wert*

De-
pot-

anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Vola
einschät

zung**
4 finance	 #
(2018/25) 

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.957 25.000 10/2016, 01/04/09/2017, 
10/2018, 11/2021

103,83 11,25% 11.658 99,50 24.875 15,9% +40,7% 299 A-

Volkswagen Finance 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 05/2016 82,38 3,50% 2.194 88,00 8.800 5,6% +33,5% 326 B+

Katjes III        
(2022/24)

Beteiligungen 
A2T ST9

9.475 10.000 04/2019 und 
03/2020

94,75 4,25% 1.214 102,00 10.200 6,5% +20,5% 172 A-

Underberg VI 
(2023/25)

Spirituosen 
A2Y PAJ

14.063 15.000 11/2019 und
03/2020

93,75 4,00% 1.540 100,00 15.000 9,6% +17,6% 141 A

Euroboden III	 #
(2022/24)

Immobilien 
A2Y NXQ

19.347 20.000 09/2019 und 
03/2020

96,73 5,50% 2.975 94,25 18.850 12,1% +12,8% 149 B+

Photon Energy III            
(2027)

Erneuerbare 
A3K WKY

14.830 15.000 11/2021 98,87 6,50% 600 101,25 15.188 9,7% +6,5% 38 A-

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2T SB1

9.763 10.000 04/2019 97,63 5,25% 954 94,00 9.400 6,0% +6,1% 170 B+

Homann Holzwerkst. III
(2024/26)

Holzwerkstoffe 
A3H 2V1

15.000 15.000 03/2021 100,00 4,50% 949 98,00 14.700 9,4% +4,3% 75 B+

reconcept Green Bond II 
(2028)

Erneuerbare 
A3E 5WT

9.700 10.000 01/2022 97,00 6,25% 306 96,00 9.600 6,1% +2,1% 31 B+

Neue ZWL              
(2026)

Automotive 
A3M P5K

10.000 10.000 11/2021 100,00 6,00% 438 96,00 9.600 6,1% +0,4% 38 B-

Cardea Europe 
(2023)

Beteiligungsholding 
A3H 2ZP

9.400 20.000 08/2022 47,00 7,25% 0 47,00 9.400 6,0% +0,0% 0 B

Ekosem Agrar III 
(2021/24)

Landwirtschaft 
A2Y NR0

10.000 10.000 07/2019 100,00 7,50% 2.264 30,00 3.000 1,9% -47,4% 157 C

GECCI I                    
(2025)

Eigenheimbau 
A3E 46C

8.750 10.000 10/2020 87,50 5,75% 644 27,00 2.700 1,7% -61,8% 95 C+

Terragon I 
(2022/24)

Seniorenheime 
A2G SWY

5.540 20.000 05/2022 27,70 6,50% 125 9,00 1.800 1,2% -65,3% 14 C-

Eyemaxx RE VIII 
(2023/25) 

Immobilien 
A28 9PZ

7.350 10.000 07/2020 73,50 5,50% 455 15,00 1.500 1,0% -73,4% 107 C-

BeA Joh. Fr. Behrens II 
(2018/20 – abgelaufen)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 04/2017 106,50 7,75% 2.027 0,00 0 0,0% -81,0% 277 –

Gesamt 188.062 28.344 154.613 99,0%

Durchschnitt (= Median) 5,8% +3,2 % 130,6

*) in EUR
**) Volatilitatseinschatzung byBondGuide von A+ (niedrigsstes) bis C- Veränderunen grün (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

N
EU
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nicht zugänglichen Bonds hat nur in 
guten Börsenzeiten funktioniert, als 
aber eh alles performte (2017–2019). Es 
bewahrheitet sich einmal mehr die alte 
Börsenregel: In guten Börsenzeiten be-
nötigt man keinen Fondsmanager, in 
schlechten bringen sie auch (überwie-
gend) nicht mehr.

Die Position weicht zum Kurs am Frei-
tag nach Erscheinen dieser Ausgabe. 
Vorläufiger Exit-Kurs: 40,00 EUR. Die 
Ausschüttungen von über 4% sind zwar 
nett, zehren aber von der Substanz. 
Vom Hoch hat der Fonds rund ein Drittel 
eingebüßt, eine Kombination aus Kurs-
verlusten, wie wir sie derzeit alle durch
machen, und Abflüssen, die fast sicher 
stets eine Folge aus Ersterem sind.

Platz benötigen wir für die Neuaufnahme 
Cardea Europe, ehemals auch bekannt 
als DESIAG Deutsche Supermarkt Im-
mobilien AG vor der Übernahme durch 
die internationale Beteiligungsholding. 

War da nicht jüngst eine umfangreiche 
Garantieerklärung durch die neue Mut-
tergesellschaft in Höhe von 120% des 
Anleihevolumens(?) Übrigens erstmals 
im April angekündigt, Kurseffekt: null. 

Anzeige
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Green & Sustainable 
Finance (3. Jg.)

12,50 EUR • April 2022

In Kooperation mit

powered by

Schon die BondGuide Jahresausgabe

„Green & Sustainable Finance 2022“
heruntergeladen oder bestellt?

Hier geht’s zum E-Paper
Anz SpGSF-22_210x148.indd   1Anz SpGSF-22_210x148.indd   1 19.05.22   18:3519.05.22   18:35

Cardea Europe IHS 20/23 (WKN: A3H2ZP)

Quelle: onvista

https://www.bondguide.de/topnews/cardea-europe-unterlegt-anleihe-mit-umfangreichen-wertanlagen/
https://www.bondguide.de/topnews/cardea-europe-unterlegt-anleihe-mit-umfangreichen-wertanlagen/
https://www.bondguide.de/topnews/cardea-group-erklaert-umfassende-anleihegarantie/
https://www.bondguide.de/topnews/cardea-group-erklaert-umfassende-anleihegarantie/
https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/2021_Green-Finance/#0


Vielleicht darf ich an dieser Stelle er-
wähnen, dass BondGuide schon in den 
berühmten Iden des März ein Inter-
view mit Chairman & Group CEO Jor-
dan Waring führte. Anfänglich war ich 
etwas enerviert, dass mir jemand ein 
Interview in anderer Sprache und ande
rer Zeitzone reindrückte, während ich 
viel zu tun hatte. Nach dem Gespräch 
war meine Meinung: Das waren Zeit & 
Aufwand wert, im Rahmen meiner be-
schränkten Möglichkeiten (iRmbM) war 
ich durchaus beeindruckt vom neuen 
Mastermind hinter dem Bond.

Hatte ich ja oft genug erwähnt, dass 
Kurse unter pari beim Familienunter-
nehmen aus Rheinberg eine Art Free 
Lunch seien. Underberg war daher 
auch eines der drei Unternehmen, die 
wir im Coro-Crash im Frühjahr 2020 nach
kauften. Hätten wir in noch größerem 
Umfang machen sollen, sagt die Rückspie
gelbetrachtung. Die Kurse der beiden 
Altanleihen von Underberg dürften 
aufgrund des inkludierten Umtausch
angebots bis auf über pari anziehen.

Bei GECCI steht weiterhin die ausge-
lobte Nachzahlung der Zinsen inner-
halb der sog. Heilungsfrist an, also grob 
gesagt noch jetzt im August. Der Kurs 
von 27% lässt keine konklusiven Schlüsse 
zu – eine fristgerechte Zahlung dürfte 
aber für eine Verdopplung des Kurses 
gut genug sein.

4finance hat sich in den vergangenen 
Tagen Richtung pari entwickelt – nicht 
zu unserem Gram. Meine Börsenerfah-
rung sagt mir, dass zeitnah News zu er-
warten sein sollten. Ein Leser hat mir 
dankenswerterweise noch einmal die 
Kündigungsmöglichkeiten seitens Emit
tenten in eine E-Mail einkopiert. Ohne 

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Depotanteile BG Musterdepot

Details: Eine vorzeitige Kündigung sei-
tens der Balten wäre recht kostspielig. 
Vielleicht ist der Kurs aber auch nur ge-
klettert, da sämtliche Mikrofinanzierer 
von eben 4finance über Eleving (Mogo), 
Multitude (Ferratum) bis IuteCredit 
ziemlich starke Geschäftszahlen vor-
legten in den vergangenen Tagen und 
Wochen.

Ausblick
Depression adé. Unsere am höchsten 
gewichteten Positionen ziehen an. Mit 
Cardea Europe gehen wir wie bei Ter-
ragon (was absolut nicht gut ausging) 
ein zusätzliches Risiko ein. Leser sollten 
dies nicht nachbilden, ohne sich noch-
mal selbst nachzuversichern, ob es 
wirklich plausibel und aus heutiger Ein-
schätzung eine gute Entscheidung ist. 
Bewertet werden muss vom heutigen 
Stand aus und nicht aus dem Rückspie-
gel im Endergebnis – das Pferd wird 
von seiner Losung her aufgeschäumt 
oder so ähnlich lautet die Metapher.

Falko Bozicevic
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Foto: © Yury Zap – stock.adobe.com

Übrigens: Die zwischenzeitlich auf 125 
Mio. EUR aufgestockte Anleihe ist, was 
man einen Kurzläufer nennt. Nur noch 
bis Dezember 2023. Die rechnerische 
Rendite beträgt 85% p.a. – mithin fast 
ein Verdoppler, falls der Plan aufgeht. Der 
niedrige Kurs lässt sich eigentlich nur 
durch die totale Unbekanntheit des 
neuen Unternehmensnamens erklären.

Direkt vor Redaktionsschluss kamen 
die neuen Pläne von Underberg raus. 
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Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2022/03/bondguide-05-2022.pdf#page=19
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12,50 EUR • August 2022

In Kooperation mit

Digitalisierung, Krypto, 
Fintechs 2022

Blockchain Center

powered by

Schon die BondGuide Jahresausgabe

„Digitalisierung, Krypto, Fintechs 2022“
heruntergeladen oder bestellt?

Hier geht’s zum E-Paper
Anz SpKrypto-22_210x297.indd   1Anz SpKrypto-22_210x297.indd   1 10.08.22   14:0610.08.22   14:06
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DIC Asset bringt Green-Building-
Bauvorhaben an den Start
Die DIC Asset AG (DE000 A1X3XX 4) 
startet mit dem Bau des „innovation 
parc“: Hierfür haben der börsennotierte 
Immobilienkonzern und die Bertram 
Projektmanagement GmbH gemein-
sam vor Kurzem den Grundstein für das 
Bauvorhaben gelegt.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © DIC Asset AG

Deutsche Lichtmiete: Investoren-
prozess kurz vor Abschluss
Die Gläubigerausschüsse der Deutschen 
Lichtmiete haben auf ihrer letzten Sit-
zung die Weichen für eine Fortführungs
lösung der insolventen Unternehmens-
gruppe gestellt. Zuletzt hatten zwei 
Konzepte für die Fortführung des in 
Schieflage geratenen Anbieters für 
LED-Beleuchtungstechnik vorgelegen.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Deutsche Lichtmiete AG

BVB: Remis bei Jahreszahlen
Auch wenn es für die Borussen am 
vergangenen Spieltag gegen überra-
gende Bremer nicht gut lief, netzten die 
Schwarzgelben im dritten durch die Co-
vid-19-Pandemie belasteten Ge-
schäftsjahr 2021/22 bei Umsatz und Er-
gebnis einigermaßen abwehrfest ein.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Borussia Dortmund GmbH & Co. KGaA

SdK fordert Sonderprüfung  
bei ADLER Real Estate
Die SdK Schutzgemeinschaft der Kapi-
talanleger e.V. hat fristgerecht mehrere 
Gegenanträge zur Hauptversammlung 
der ADLER Real Estate AG am 31. August 
gestellt. Danach beantragte die SdK u.a. 
auch die Durchführung einer Sonder-
prüfung zu Vorgängen im Geschäfts-
jahr 2021.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © ADLER Real Estate AG

Eleving fährt mit „rekordigen“  
H1-Zahlen vor
Auch die Eleving Group S.A., ehemals 
Mogo Finance, liefert in ihrem Jubiläums
jahr, dem zehnten, frische Halbjahres-
zahlen – Rekorde bei den meisten Wer-
ten bestätigen die robuste finanzielle 
Leistung sowie die zuvor genehmigte 
Strategie.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Eleving Group S.A.

LR Global: mögliche Anpassung 
der Anleihebedingungen?
Die LR Global Holding erwägt wohl ei-
ne Anpassung der Financial Covenants 
in ihrem 125-Mio.-EUR-Bond 2021/25. 
Allerdings musste man da schon genau 
lesen, befand sich der entsprechende 
Passus doch am Ende der Jubelmel-
dung über die vermeintlich solide Ent-
wicklung im ersten Halbjahr.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © LR Global Holding GmbH

NEWS 
zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen
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Singulus erreicht nochmaligen 
Aufschub zur Vorlage des 
testierten Jahresabschlusses
Kurzfristiges Aufatmen bei Singulus: 
Der Kreditgeber verlängert erneut die 
Vorlagefrist des noch immer ausstehen
den testierten Jahresabschlusses für das 
Geschäftsjahr 2020 bis Ende Oktober. 
Derweil bittet Singulus seine Anleihe-
gläubiger zu einer Stimmabgabe in einer 
virtuellen AGV.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Singulus Technologies AG

Photon Energy: voll unter Strom!
Die Photon Energy N.V. legte nach ihren 
vorläufigen Rekord-Q2-Geschäftszah-
len unlängst noch einen oben drauf und 
gab bekannt, dass ihr eigenes Portfolio 
von 91,9 MWp an PV-Kraftwerken im 
Juli die höchsten Stromverkaufserlöse 
in der Geschichte des Unternehmens 
erzielte.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Photon Energy N.V.

SANHA: operativ zurück in der Spur
Die SANHA GmbH & Co. KG veröffent-
lichte kürzlich ihren Halbjahresabschluss 
für die ersten sechs Monate des laufen
den Jahres. Danach spülte der Sanitär- 
und Rohrleitungsspezialist seine Systeme 
im Berichtszeitraum ordentlich durch und 
steigerte Umsatz und Ergebnis deutlich.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © SANHA GmbH & Co. KG

Neuemission Bauakzente Balear 
in Startlöchern
Die Bauakzente Balear Invest GmbH ent
wickelt Luxus-Immobilien auf Mallorca 
und begibt aktuell eine börsennotierte 
KMU-Anleihe: Öffentlich angeboten wird 
eine fünfjährige 6,5%-Schuldverschrei- 
bung 2022/27 (DE000 A30VGQ 1) über 
bis zu 8 Mio. EUR – ausgestattet mit 
umfangreichen Covenants.
>>�Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Bauakzente Balear Invest GmbH
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Kein AIDS 
für alle!

Mehr als 1.000 Menschen  
erkranken jedes Jahr in  
Deutschland an Aids.

Das wäre längst vermeidbar: 
HIV muss nicht mehr  

zu Aids führen. Bei recht-
zeitiger Diagnose und 

Behandlung kann man gut 
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll  
niemand mehr an Aids  

erkranken müssen.

Jetzt mitmachen,  
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de
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Wertpapierprospekt erhältlich unter www.reconcept.de/ir

Jetzt zeichnen!

WKN: A3MQQJ

4,25 % p. a. für 5 Jahre

reconcept Green Energy Asset Bond II

Erneuerbaren Energien gehört die Zukunft. Anleger können schon 
heute von Erträgen aus klimafreundlicher Stromgewinnung  profi tieren. 
Investieren Sie über den „reconcept Green Energy Asset Bond II“ mittelbar in 
den Windpark Hilpensberg, der bereits seit 2017 Windstrom generiert und 
 attraktive langjährig garantierte Einspeisevergütungen erwirtschaftet und 
darüber hinaus über eine Direktvermarktung von steigenden  Energiepreisen 
profitiert. Mehr erfahren auf: www.reconcept.de/ir

Stabil auch in turbulenten Zeiten

Asset Manager 2020

© co2-positiv.de

Klimaneutraler

https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/


Der monatliche Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG. 

Die Diskussion um „Grüne Invest-
ments“ hat in den letzten Monaten 
noch einmal an Fahrt aufgenommen. 
Von außen getrieben: Geopolitik, hohe 
Inflation und die Erhöhung der Leitzin-
sen sind mächtige Anschieber.

Der Angriffskrieg Russlands gegen die 
Ukraine hat allen erst klar gemacht, wie 
groß die Abhängigkeit gerade Deutsch-
lands vom russischen fossilen Brenn-
stoff ist. Selbst die Grünen prüfen die 
Fortführung der letzten drei ange-
schlossenen Kernkraftwerke. Von der 
Abschaffung von Kohlekraftwerken hat 
man sich schon verabschieden müssen.

Aber auch hier holt uns der Klimawan-
del ein. „Wann wird’s mal wieder rich
tig Sommer“ von Rudi Carrell klingt 
heute eher makaber. Durch die anhal-
tende Hitze und die wenigen Nieder-

Gemeinsam führt diese Situation zu einer 
hohen Inflation von rund 8% in den 
letzten Monaten und Ängsten, ob viele 
Menschen in Deutschland zukünftig 
nur noch mit Hilfe des sozialen Netzes 
existieren können. Die Angst vor kalten 
Wintern, frieren und vielleicht sogar 
möglicher Arbeitslosigkeit ist präsent. 
Die LINKE und die AFD rufen künftig zu 
Montagsdemos auf. Der politische Rand 
will die Krise ausschlachten und mit 
Hilfe eines inszenierten Wutwinters 
wieder zulegen.

In den letzten Tagen hat der Sparkas-
senverband eine interessante Studie 
veröffentlicht, die unter anderem zu 
folgendem Schluss kam: Wegen dieser 

STANDPUNKT

von 
Kai Jordan, 
Vorstand, 
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Eine Rolle rückwärts?

Renditeobdach – gewagte Ausführung

schläge führen die Flüsse, insbesondere 
der wichtige Rhein, Niedrigwasser. 
Das bedeutet aber leider auch, dass 
nicht genügend Kohle zu den Kraft-
werken geschifft werden kann.
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Krise werden 60% der deutschen Be-
völkerung sich keine Altersvorsorge 
mehr leisten können, sondern nur noch 
im besten Fall ihre reinen Lebenshal-
tungskosten finanzieren können. Vor 
einem Jahr waren es nur 15%. In dem 
Zusammenhang muss man sich selbst-
verständlich auch die Frage nach einer 
Rezession stellen.

Die Banken und Asset Manager werden 
sich also zukünftig um eine geringere 
Menge von Sparern (40% statt wie 
bisher 85%) prügeln. Sparer, die vor-
sichtig sind, die, wenn Sie ins Risiko 
gehen, auch etwas Besonderes erwar-
ten, und zwar die eierlegende Woll-
milchsau: Green Investment, Sicherheit 
und eine Rendite, die das Geld wenigs-
tens nicht abwertet.

Rolle rückwärts gelingt selten bis gar nicht

Leider führt die Diskussion um Engpässe bei 
der winterlichen Energieversorgung eben 
zu der bereits vorstehend erwähnten Dis-
kussion um eine zumindest temporäre 
Abkehr von bereits auf dem Abstell-
gleis gewähnten Energiequellen. Und 
das obwohl sich die deutschen Gasspeicher 

derzeit weiter füllen und nunmehr bei 
85% stehen. Und die Aktivitäten, das rus-
sische Gas zu surrogieren, laufen auf 
Hochtouren wie der Besuch von Ha-
beck und Scholz in Kanada zeigt. Ergo 
wird es wohl so schlimm nicht kommen, 
wenn der Winter kein sibirischer wird.

Anzeige
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Trotzdem wird der Trend zur Dekar-
bonisierung durch diese Situation be-
lastet und auch die Absatzzahlen bei 
nachhaltigen ETFs gehen derzeit auch 
relativ zurück.

Doch eine Rolle rückwärts kann und 
wird es nicht geben, auch wenn der 
aktuelle Druck kurzfristig andere Pro-
bleme wichtiger erscheinen lässt und 
sich wohl auch manch Ewiggestriger 
das so wünscht. Hier sind nicht nur die 
Notwendigkeiten, sondern auch die 
Regulierung eindeutig.

Die Banken und Asset Manager stehen 
also von vielen Seiten unter Druck. Wie 
sollen Sie Unternehmen bewerten, ob 
sie ESG-konform sind oder nicht? Bis-
her gibt es noch keine allgemeingül-
tigen Bewertungsgrundsätze. Machen 
sie Fehler in ihren Einschätzungen, droht 
Ihnen neben dem mittlerweile immen-
sen Reputationsverlust, Klagen von Ver
braucherschützern sowie Strafzahlungen 
an die Aufsichtsbehörden. Deswegen 

sind die Kriterien ESG (Environmental, 
Social and Governance) fester Bestand
teil der Analysen der Produktgeber ge-
worden; der Kunde fordert sie ein.

Für Unternehmen wird die Situation 
ebenfalls deutlich anspruchsvoller. Nie
mand kann mehr ohne Lösungen für 
ESG und Nachhaltigkeit in das Unter-
nehmen implantiert zu haben, Erfolg am 
Kapitalmarkt oder bei Kreditgebern er-
warten. Zumindest wird es, wenn über-
haupt möglich als „braunes Invest-
ment“ sehr teuer.

Dabei spielt auch die interne Risiko-
bewertung eine wichtige Schlüssel
rolle. Aufsichtsbehörden haben schon 
konkrete Forderungen formuliert – so 
die Europäische Zentralbank (EZB) im 
Leitfaden zu Umwelt- und Klimarisiken 
der Banken. Diese sind bereits ange-
wiesen bei der Preisgestaltung dies 
für die einzelnen Unternehmen zu be-
rücksichtigen. Grundsätzlich fehlt aber 
hierzu noch die Methodik. Interes-

sant ist auch der Aspekt, der durch die 
Aufsichtsbehörden vorgeschriebenen 
Unterlegung mit Eigenkapital nach 
Risikoklassen. Wenn gegenüber dem 
Eigenkapital alle Unternehmen „gleich“ 
sind und ausschließlich nach den Finan
cials beurteilt werden, wo soll die Boni
fizierung der ESG-konformen Unter-
nehmen geschaffen werden? Oder wie 
sollen die Margen generiert werden?

Ein Vorteil für Banken scheint darin zu 
liegen, dass Sie, wenn Sie sich selbst auf 
dem Kapitalmarkt refinanzieren wol
len, dies preiswerter machen können, 
wenn Sie über „grüne“ Portfolios ver-
fügen. Gleichzeitig ist es selbstverständ
lich auch gut für die Reputation. Um 
ESG-Konformität festzustellen, rückt 
die Bank noch deutlicher an den Fir-
menkunden ran und erhält tiefgreifen
dere Einblicke in Geschäftsmodelle und 
Abläufe. Gerade S&G (Social & Gover-
nance) bieten hierfür alle Möglichkei-
ten. Das erleichtert sicherlich auch 
eine Due Diligence.

Wir haben schon frühzeitig in unseren 
Standpunkten auf die Wichtigkeit von 
ESG hingewiesen – ein „must have“ 
heute. Seit dem 24. Februar mit dem 
Kriegsbeginn und den damit verbunden 
Konsequenzen sowie die Klimasituation 
in Mitteleuropa, die Brandbeschleuniger 
sind, ist ESG, oder vor zwei Jahrzehn-
ten nannten wir es Nachhaltigkeit, in un
ser aller Köpfe angekommen. Gleichzei
tig wird es immer weniger Retailsparer 
geben, um die jeder Branchenteilneh-
mer kämpft. Es bleibt spannend.

Grün wollen oder eher nur braun vermeiden?!

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan-
stalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst-
leister mit Niederlassungen in Gräfelfing bei München, Hamburg, Hannover, 
Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegründet. 1999 erfolgte 
der Börsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DE000 665610 1) an der Börse 
München im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Börsen 
Berlin, Düsseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG
Kai Jordan
Kleine Johannisstraße 4
D-20457 Hamburg
Tel: +49 40-360995-20
E-Mail: kjordan@mwbfairtrade.com
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 Wir lieben 

Mittelstand!

DICAMA AG
www.dicama.com

Kanzleistr. 17
74405 Gaildorf

07971/9600-0
stephanie.harant@dicama.com

Markus Dietrich

CEO

74
 

Mio. Euro investiertes 
Venture Capital

3,2 

Mrd. Euro ausgereichtes 
Finanzierungsvolumen

660
 

betreute Mandate

62 

Mio. Euro eingesammeltes  
Kapital für 147 Start-ups

704 

Mio. Euro eingesammeltes 
Kapital für Erneuerbare-

Energien-Projekte

29

Anleihen und Börsengänge

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafür ist die DICAMA AG 
Ihr Partner mit umfangreicher und markführender Kapitalmarkterfahrung mit 
Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten. 
Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau für 
Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne 

Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

Liquidität für die individuellen Phasen mittelständisch geprägter 
Unternehmen – darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

https://www.dicama.com


Von der Creditreform Rating gibt es eine neue Studie „Ausfallraten in der deutschen Wirtschaft“ – aufgrund der Datenbasis 
de facto eine Vollerhebung.

Seit 2012 untersucht Creditreform Rating 
die Risikosituation im deutschen Un
ternehmenssektor anhand der Aus-
fallraten, wobei eine Basel-konforme 
Definition des Ausfallereignisses zugrun-
de gelegt wird, die mehr als das Vorlie-
gen einer Insolvenz beinhaltet. Aufgrund 
der umfassenden Datenbasis (2,55 Mio. 
wirtschaftsaktive Unternehmen; ent
spricht einer Vollerhebung des deut-
schen Unternehmenssektors), sind die 
Ergebnisse empirische Ausfallraten und 
keine Hochrechnungen oder Schätzungen.

Key-Ergebnisse der Default Study 
2022
Neuer Tiefstand: Die empirische Aus-
fallrate deutscher Betriebe ist im Jahr 
2021 weiter gesunken und erreichte ei-
nen historischen Tiefstand von 1,08% 
(2020: 1,14%).

Unternehmensgröße: Kleinere Betrie
be waren 2021 nach wie vor ausfallge-
fährdeter als größere Unternehmen. Bei 
mittelgroßen und großen Unterneh-
men gingen die Ausfallraten am stärks-
ten zurück.

Wirtschaftszweige: Der Verkehr-/Logis
tiksektor zeigte 2021 mit 2,19% die höchs
te Ausfallrate, im Baugewerbe (1,44%) 

Creditreform Rating: Ausfallraten  
in Deutschland dürften deutlich ansteigen

und in der Chemiebranche (1,05%) stieg 
diese gegenüber dem Vorjahr an – je-
weils um 0,08%. In den übrigen Wirt-
schaftszweigen wurden anhaltend rück
läufige Quoten registriert. Insbesondere 
konsumnahe Dienstleister (1,13%) dürf-
ten im Zuge der gelockerten Pandemie-
Auflagen sowie der weiterhin beste-
henden bzw. wieder eingesetzten staat
lichen Stützungsmaßnahmen profitiert 
haben.

Ost-West-Gefälle: In allen Bundes
ländern hat sich die Ausfallrate 2021 

gegenüber dem Vorjahr reduziert, je-
doch verzeichneten die ostdeutschen 
Bundesländer tendenziell eine geringe-
re empirische Ausfallrate als die west-
deutschen. Im Ländervergleich hat Ber-
lin (1,85%) die höchste Ausfallrate, 
während Thüringen (0,72%) die nied-
rigste aufweist.

Junge Unternehmen: Während es im 
Jahr 2019 (vor Ausbruch der Corona-Pan
demie) noch zu einem leichten Anstieg 
der Ausfallwahrscheinlichkeiten bei Start-
ups kam, zeigte sich für das Jahr 2021 

SPECIAL

Foto: © fotogestoeber – stock.adobe.com

Quelle: Creditreform Rating

Ausfallraten nach Wirtschaftszweig

Quelle: Creditreform Rating

Prognose für die Entwicklung der 
einjährigen Ausfallrate deutscher 
Unternehmen

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

17/22 • 26. August • Seite 22



ein durchweg tiefer Stand der Ausfall-
quoten. Zum Vergleich: 2019 lag der Wert 
bei neugegründeten Unternehmen bei 
2,26%. 2021 stand dagegen die Ausfall-
quote bei 1,66%. Hier könnten die staatli
chen Hilfen im Rahmen der Corona-Krise 
insbesondere in der fragilen Anfangs
phase der Unternehmen als stabilitäts-
verleihendes Sicherheitspolster gewirkt 
haben. Dennoch blieb es für junge Un-
ternehmen in den beiden vergangenen 
Jahren schwierig, adäquate Anschluss-
finanzierungen zu finden, wenn das Start
kapital für die erste Phase unmittelbar 
nach Gründung aufgezehrt wurde.

Risikofaktoren: Unterschiedliche Fak-
toren und Ereignisse wie der Krieg in der 
Ukraine, die Abhängigkeit von russischen 
Energieimporten, die weithin beein-

trächtigten globalen Lieferketten sowie 
aktuell die Einschränkungen der Binnen
schifffahrt aufgrund der anhaltenden 
Trockenphasen sollten die Wirtschafts-
aktivität in Deutschland im laufenden 
und kommenden Jahr dämpfen. Insbe-
sondere in Branchen wie der Automobil
industrie, der chemischen Industrie und 
der Metallindustrie dürfte es zu Produk
tionseinbußen kommen.

Ausblick von Dr. Benjamin Mohr, 
Head of Public Finance and 
Economic Research der 
Creditreform Rating AG
Durch die aktuelle Gemengelage aus 
geopolitischen, wirtschaftlichen und 
pandemiebedingten Faktoren hat die 
Unsicherheit bezüglich der zukünftigen 
Ausfallrate deutscher Unternehmen wie

der spürbar zugenommen. Dennoch 
gehen wir davon aus, dass die staatli-
chen Stützungsmaßnahmen ihre stabi-
lisierende Wirkung abermals nicht ver-
fehlen und zumindest einen massiven 
Anstieg bei Insolvenzen verhindern, 
zumal die Bundesregierung ein drittes 
Entlastungspaket in Aussicht stellt, 
nachdem sie im Februar und im April 
2022 bereits zwei Pakete auf den Weg 
gebracht hat.

Angesichts der gegenwärtigen Risiken 
und Unsicherheiten, aber auch der poten
ziell stabilisierenden Entwicklungen, 
ergeben unsere Schätzungen für die 
einjährige Ausfallrate zur Jahresmitte 
2023 einen Anstieg auf 1,45%, ausgehend 
von 1,06% zum Ende des zweiten Quar-
tals dieses Jahres.

Anzeige
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MUSTER DEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**
VST Building 
(2019)

Baustoffe 
A1H PZD

11.187 15.000 04/, 08/ und 
09/2016

74,58 8,50% 1.868 104,35 15.653 10,0% +56,6% 84 A-

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 1.262 104,95 5.248 3,4% +47,5% 164 A-

Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 534 104,00 5.200 3,3% +41,6% 74 A-

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 586 101,00 10.100 6,5% +29,7% 87 B+

Ferratum I 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 1.062 104,50 5.225 3,3% +18,1% 138 A-

Jacob Stauder II 
(2020/22)

Privatbrauerei 
A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 263 113,50 5.675 3,6% +15,9% 42 A-

4 finance 
(2016/21)

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.936 25.000 10/2016, 01/, 04/ 
und 09/2017

103,74 11,25% 2.596 109,50 27.375 17,5% +15,6% 60 A-

Eyemaxx RE V
(2019/21)

Immobilien 
A2A AKQ

15.075 15.000 08/2016, 03/ 
und 04/2017

100,50 7,00% 969 107,00 16.050 10,3% +12,9% 70 A-

BeA Joh. Fr. Behrens II
(2017/20)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 566 109,50 10.950 7,0% +8,1% 38 A-

Euroboden II 
(2017/22)

Immobilien 
A2G SL6

10.025 10.000 10/2017 100,25 6,00% 92 104,75 10.475 6,7% +5,4% 8 A-

Homann 
(2020/22)

Holzwerkstoffe 
A2E 4NW

15.015 15.000 06/2017 100,10 5,25% 409 101,00 15.150 9,7% +3,6% 27 B+

Dt. Mittelstands-
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 0 52,56 7.884 5,0% +2,1% 26 A-

publity WA 
(2020)

Immobilien 
A16 9GM

9.870 10.000 13.05.16 98,70 3,50% 552 95,00 9.500 6,1% +1,8% 82 A-

S.A.G. Solarstrom II #
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 0,00% 483 35,00 1.750 1,1% -31,6% 297 –

Scholz 
(2019)

Recycling 
A1M LSS

1.548 5.000 16.09.16 30,95 0,00% 0 8,50 425 0,3% -72,5% 64 C

Gesamt 137.440 11.241 146.659 93,9%

Durchschnitt 6,5% +10,3% 84,1

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Face/off

14% Zugewinn seit Jahresbeginn stehen zu Buche – neuer 

Rekord. Aber das alte Jahr ist nunmehr abgehakt: Schauen 

wir, wie man 2018 aufgestellt sein sollte.

Und wieder musste ein Filmtitel für die Headline herhalten – 

etwas Besseres war gerade nicht zur Hand. Prüfen wir mal, 

ob der Titel probat gewählt wurde von der Regie.

Unter dem Strich stehen besagte 14,0% Zuwachs 2017, und 

56,2% seit Start im August 2011. Das ist neuer Rekord. Und 

1/26 des Jahres steht noch bevor. Ich kann mich nur wieder-

holen: 2017 war exorbitant gut für praktisch alle Kurse von 

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 146.659 EUR

Liquidität 9.504 EUR

Gesamtwert 156.163 EUR

Wertänderung total 56.163 EUR

seit Auflage August 2011 +56,2%

seit Jahresbeginn: +14,0%

BondGuide Musterdepot

Foto: © Touchstone Pictures
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Der aktuelle Marktkommentar von Christian-Hendrik Knappe, Börsenexperte 
bei Spectrum Markets: Passen Krypto und ESG zusammen?

Wegen ihrer energieintensiven Validie-
rungsmechanismen stehen einige Block
chain-Protokolle in der Kritik. Obwohl 
ein europäisches Verbot des beson-
ders energiehungrigen Proof-of-Work-
Prozesses zumindest vorerst vom Tisch 
ist, könnten kommende Nachhaltigkeits
regulierungen die nächste Herausfor-
derung für diese Art von Protokollen 
bereithalten.

Gleichzeitig ist die Nachfrage der Anle
ger nach ESG-Anlagen höher denn je, 

Krypto und ESG – wie groß ist der Widerspruch?

während die jüngsten Entwicklungen 
am Kryptomarkt der Popularität von 
Bitcoin & Co. nicht wirklich geschadet ha
ben. Doch wie passen ESG und Krypto-
investitionen zusammen und worauf 
müssen sich Anleger einstellen?

Zunächst sollte mit Blick auf die Um-
weltverträglichkeit von Schürfprozessen 
auf die Verhältnismäßigkeit geschaut 
werden. So wird beispielsweise bereits 
jetzt intensiv darüber diskutiert, wa
rum als nachhaltig gelabelte Invest-

mentfonds in Fluggesellschaften oder 
sogar Ölkonzerne investieren dürfen. 
In diesem Zusammenhang steht der 
Energieverbrauch des PoW-Mechanis-
mus möglicherweise nicht an erster 
Stelle der Nachhaltigkeits-Bedenken 
von Anlegern oder der Aufsicht.

Mit 23 Mio. t Kohlendioxidemissionen pro 
Jahr ist das Schürfen von Bitcoin kei-
ne umweltfreundliche Angelegenheit, 
diese Tatsache kann nicht geleugnet wer
den. Um jedoch nicht Äpfel mit Birnen zu 
vergleichen, müsste man dies mit der 
Herstellung bzw. Verarbeitung von 
Baumwolle, Folie, Fäden, Papier und 
Tinte für Banknoten auf globaler 
Ebene vergleichen oder mit der Energie 
für deren Druck, für die Herstellung von 
Münzen, Geldtransporte, den Betrieb 
von Geldautomaten, Entsorgungspro-
zesse wie das Schreddern und Verbren-
nen von Banknoten oder die Entwer-
tung von Münzen. Und solange die 
Taxonomie-Verordnung Atomkraft und 
Erdgas als grüne Energieträger einstuft, 
erscheint die Kritik am PoW-Mecha-
nismus ein wenig heuchlerisch.

SPECIAL
von 
Christian-Hendrik Knappe, 
Börsenexperte,
Spectrum Markets

Christiian-Hendrik Knappe

Quelle: CoinGecko

Vierteljährliche Korrelation zwischen großen Kryptowerten und Bitcoin in 
den vergangenen zwölf Monaten
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Dennoch gibt es sicherlich Protokolle, 
die weniger Ressourcen verbrauchen als 
der unter anderem dem Bitcoin zugrun
de liegende PoW-Konsensmechanismus. 
Bei PoW werden mathematische Auf-
gaben gelöst, um einer Blockchain neue 
Blöcke hinzuzufügen. Dieser Mining-
Prozess erfordert eine erhebliche Men-
ge an Energie, die zunimmt, wenn die 
Blockchain wächst und mehr Miner in 
diesem Konsensmechanismus aktiv wer
den. Sein hoher Stromverbrauch hat PoW 
weltweit auf den Radar der Regulie-
rungsbehörden gebracht. Allerdings 
wurde ein PoW-Verbot nicht in den Ent
wurf der MiCA-Verordnung aufgenom-
men. Ob Vermögensverwaltern, die PoW-
basierte Produkte vertreiben oder deren 
Herstellern neue Herausforderungen in 
Form von strengeren Nachhaltigkeits- 
und Offenlegungsanforderungen bevor
stehen, bleibt somit abzuwarten.

Alternativen zum PoW
Der Proof of Stake (PoS)-Mechanismus, 
auf den beispielsweise Ethereum um
gestellt werden soll, wird allgemein als 
weniger umweltschädliche Alterna-
tive zum PoW angesehen. PoW nutzt 
einen Validierer für die Verifizierung 
jedes Blocks, wobei der Rechenwettbe
werb der Validierer um die Chance, einen 
Block zu verifizieren, den energieinten-
siven Vorgang darstellt. Beim PoS wird 
dem Protokoll vorhandene Coins für ei-
nen bestimmten Zeitraum angeboten 
und durch die Festlegung dieses „stake“ 
genannten Einsatzes das Recht, Trans-
aktionen zu validieren. Bei dieser zu-

fällig verteilten Verantwortung für die 
Blockvalidierung wird weniger Energie 
verbraucht als beim PoW-Prozess, und 
die Validierung selbst benötigt eben-
falls eine geringere Rechenleistung.

Härtere Umweltregulierung  
für Krypto-Prozesse?
Es gibt immer noch eine große Zu
rückhaltung, die Entwickler-Commu
nity zu entfremden, da die verschie
denen Wirtschaftsräume darum kon-
kurrieren, die Designer dieser vielver-
sprechenden neuen Technologie an
zuziehen. Ein Krypto-Hub zu werden, 
kann sowohl Technologieführer
schaft bedeuten als auch zum Nutz-
nießer von Folgeeffekten zu wer-
den, die die Ansiedlung einer Branche 
oder Dienstleistung üblicherweise mit 
sich bringt.

Darüber hinaus haben die politischen 
Entscheidungsträger erkannt, dass 
sich die Wirksamkeit von Verboten, Be-
schränkungen oder Vorschriften pro-
portional zu ihrer einheitlichen Um-
setzung verhält. Als die chinesische 
Regierung beschloss, Transaktionen in 
und das Mining von Bitcoin zu verbie-
ten, hatte dies Auswirkungen auf den 
Absatzmarkt, da Peking die Transakti-
onen lokal unter Strafe stellen konnte.

Die Hashrate ging jedoch nicht zurück, 
da die in China eingestellte Mining-
Kapazität schnell von anderen Ländern 
kompensiert wurde: Der Produktions-
markt blieb also unbetroffen.

Klar ist: wenn es heute einen Prozess 
gibt, der zu sehr auf den Verbrauch fos-
siler Brennstoffe setzt, sollte sich dies 
ändern, unabhängig davon, um welches 
Produkt oder welche Branche es sich 
handelt und auch unabhängig davon, ob 
gerade Versorgungsengpässe vorliegen 
oder nicht. Es passieren bereits eine Men-
ge Dinge, die den Energieverbrauch des 
PoW-Mechanismus reduzieren werden.

Das beginnt damit, dass die Mining-
Hardware energieeffizienter wird und 
schließt alle Initiativen ein, die auf die 
Nutzung erneuerbarer Energien abzie-
len – wie etwa das gemeinsame Pro-
jekt des Zahlungsanbieters Block mit 
Tesla und dem Blockchain-Dienst-
leister Blockstream. Ihr geplantes netz
unabhängiges Mining-Zentrum wird nach 
eigenen Angaben1 über 3,8 MW an er-
neuerbarem Solarstrom erzeugen und 
über eine Batteriespeicherkapazität von 
12 MWh verfügen.

1	 https://blog.blockstream.com/blockstream-and-
block-inc-s-solar-mining-facility-now-powered-
by-tesla-solar-pv-and-megapack/
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Gold stieg zu Beginn letzter Woche erneut bis an den Widerstand bei 1.800 US-Dollar an – und prallte einmal mehr ab

Die am Mittwoch veröffentlichten US-
Verbraucherpreise gaben Gold kurz-
zeitig einen Schub von 15 USD über den 
Widerstand bei 1.800 USD, doch prü-
gelten die Bären den Preis schnell wie-
der unter den Widerstand. Mit einem 
Anstieg von 8,5% zum Vorjahr, anstatt 
der vom Markt erwarteten 8,7%, fielen 
die neusten Inflationszahlen nicht so 
heiß aus wie befürchtet.

Zum Vormonat erwartete man einen 
Preisanstieg von 0,2%, doch blieben die 
Preise unverändert. Seither erwarten 
die Märkte eine geringere Zinsanhe-
bung von nur 50 anstatt 75 Basis-
punkten bei der nächsten Notenbank-
sitzung im September, was eher bul-

Gold scheitert erneut am hartnäckigen Widerstand

lisch für den Goldpreis war. Ein weite-
rer Anstieg der Inflationsrate hätte die 
Wahrscheinlichkeit für einen Zinsschritt 
um 75–100 Basispunkte erhöht, was im 
Moment vom Tisch ist.

Dennoch hinkt die Fed mit ihrem 
Leitzins in Höhe von 2,5% der Infla
tionsrate von 8,5% in den USA weit 
hinterher. In einer gesunden Wirt
schaft sollte der Leitzins etwa 4 Pro-
zentpunkte oberhalb der Infla
tionsrate liegen, was aktuell einen 
fairen Leitzins bei 12,5% bedeuten wür-
de. Die US-Notenbank muss jedoch 
diese lockere Geldpolitik fortführen, 
würde sie die US-Wirtschaft doch 
sonst direkt in eine schwere Rezession 
schicken und die US-Regierung in einen 
Staatsbankrott.

Wachstum UND Wohlstand?
Wie ich seit 2019 ständig wiederhole, 
sind echtes Wachstum von Wohlstand 
und Wirtschaft nicht mehr möglich, bis 
die Fehlallokationen durch marktna-
he Zinsen bereinigt wurden und der 
exzessiven Inflation der Geldmenge, sei 
es durch die ungedeckte Kreditvergabe 
oder durch die Staatsfinanzierung der 
Notenbanken, Einhalt geboten wurde.

Die planwirtschaftlichen Eingriffe 
müssen aufhören und stattdessen eine 
Entbürokratisierung und starke Steuer-
senkungen bei gleichzeitiger Dezentra-
lisierung durchgesetzt werden, wenn 
Europa in der Welt in den nächsten 
Jahren wieder aufholen und langsam 
wieder wettbewerbsfähig werden will. 
Werden diese Änderungen nicht umge-

SPECIAL
von  
Markus Blaschzok,  
Chefanalyst, 
SOLIT
Foto: © mnimage/Shutterstock

Markus Blaschzok 
ist als Dipl.-Betriebswirt (FH) und 
Certified Financial Technician Autor 
eines bekannten Marktkommentars mit 
dem Schwerpunkt auf Edelmetalle, Roh-
stoffe und Austrian Economics, sowie 
eines Premium-Informationsdienstes für 
Händler, Trader und Investoren. Heute 
ist er Chefanalyst der SOLIT Gruppe.

Quelle: SOLIT Grupee, Blaschzok Research

U.S. Consumer Price Index (CPI) & Producer Price Index (PPI)
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setzt, wird Europa zu Russland, den 
USA, China, Indien, Südamerika und 
Afrika immer weiter zurückfallen und 
an wirtschaftlicher, sowie politischer 
Macht verlieren.

Viele Marktteilnehmer preisen sogar 
Zinssenkungen im nächsten Jahr 
wieder ein, wogegen einzelne Noten-
banker vor dieser Fehleinschätzung 
warnen und auch im nächsten Jahr 
steigende Leitzinsen prognostizieren. 
Es ist jedoch offensichtlich, dass die 
US-Notenbank irgendwann gezwungen 
sein wird, durch eine wieder lockere 
Geldpolitik einen weiteren Zinsanstieg 
am Markt zu bekämpfen, da sonst der 
Kollaps der Zombie-Wirtschaft und 
des Staates drohen.

Die EZB ist hier bereits weit voraus mit 
ihrem sehr frühen Eingriff in den 
Zinsmarkt auf lächerlich niedrigem 
Niveau, indem sie über das TPI-Pro-
gramm die Zinsen der hochverschulde-
ten Südländer künstlich niedrig hält. 
Dies zeigt, wie gefährlich die Zinsen für 
das aktuell politische System sind.

Der Euro befindet sich noch in seinem 
Abwärtstrend und droht nun erneut 
auf die Parität und darunter zu fallen, 
solange dieser Abwärtstrend intakt ist. 
Ein dann stärkerer USD-Index würde 
ebenfalls kurzfristig eine neue Ral-
lye des Goldpreises in US-Dollar ver-
hindern. Der Goldpreis in Euro könnte 
bei einem Einbruch der Gemeinschafts-
währung hingegen stabil bleiben oder 

weiter ansteigen, da der Goldpreis in 
Euro bereits seinen mittelfristigen Ab-
wärtstrend gebrochen hat. Die ökono-
mische und politische Lage in Euro-
pa ist katastrophal, weshalb sich die 
Euroschwäche zum Gold in den nächsten 
Jahren fortsetzen wird. Umso wichtiger 
ist es für Sparer im Euroraum ihr Vermö
gen gegen Inflation abzusichern, wo-
für Gold das perfekte Investment ist.

Quelle: SOLIT Gruppe

Edelmetalle August 2022
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

HPI WA 
(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 
A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Deutsche Börse I 
(2022)

Börsenbetreiber 
A1RE1W

Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *

Ekosem II 
(2022)

Agrarunternehmen 
A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC9) 
(CR)

Fion *

Sanha 
(2026)

Heizung & Sanitär 
A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 4,00% B-8) 
(CR)

Pareto Securities *

Timeless Homes 
(2023)

Immobilien 
A1R09H

Jun 13 PM DÜS 5 nein 9,00% Schnigge *

SG Witten/Herdecke 
(2024)

Studiendarlehen 
A12UD9

Nov 14 PM DÜS 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Deutsche Börse III 
(2041)

Börsenbetreiber 
A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, 
Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV 
(2025)

Börsenbetreiber 
A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), 
Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

4finance 
(2025)

Finanzdienstleister 
A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+3) 
(S&P)

Wallich & Matthes, Dero Bank11) ****

Dt. Bildung SF II 
(2026)

Studiendarlehen 
A2AAVM

Jun 16 PM DÜS 10 ja 4,00% Very Sus
tainable (AI)

Small & Mid Cap IB ***

FC Schalke 04 III 
(2023)

Fußballverein 
A2AA04

Jun 16 Scale15) 5 ja 5,00% B-8) 
(CR)

Pareto Securities **

Singulus II 
(2026)

Maschinenbau 
A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 4,50% Oddo Seydler Bank *

Prokon 
(2030)

Erneuerbare Energien 
A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% BBB-9) 
(EH)

M.M. Warburg **

ETL Freund & Partner II 
(2024)

Finanzdienstleistung 
A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB-9) 
(EH)

Eigenemission ***

BDT Automation II 
(2024)

Technologie 
A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9) 
(CR)

Quirin Privatbank *

Dt. Bildung SF II (II) 
(2027)

Studiendarlehen 
A2E4PH

Jul 17 & Jun 18 FV FRA 18 ja 4,00% Very Sus
tainable (AI)

Pareto Securities ***

Timeless Hideaways 
(2024)

Immobilien 
A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group *

UBM Development III 
(2022)

Immobilien 
A19NSP

Okt 17 FV Wien & FRA 81 ja 3,25% Raiffeisen BI, Quirin Privatbank ***

GK Software WA 
(2022)

Firmensoftware 
A2GSM7

Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF ***

Metalcorp III 
(2022)

Metallhändler 
A19MDV

Okt 17, Apr 18 & 
Mai 19

FV FRA 72 ja 7,00% B8) 
(S&P)

BankM ***

Photon Energy II 
(2022)

Erneuerbare Energien 
A19MFH

Okt 17, Aug 19, 
Jul 20

FV FRA 24 ja 7,75% SR/SPO 
(imug)

Dero Bank11), Bankhaus Scheich ****

Vedes III 
(2026)

Spiele & Freizeit 
A2GSTP

Nov 17 & Feb 18 FV FRA 13 ja 3,50% Quirin Privatbank ***

Africa GreenTec 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSGF

Dez 17 FV FRA 10 n.bek. 6,50% Eigenemission *

Neue ZWL Zahnradwerk III 
(2023)

Automotive 
A2GSNF

Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Hylea 
(2022)

Nahrungsmittel 
A19S80

Dez 17 & Mrz 19 
& Mrz 20

FV FRA 35 ja 7,25% Eigenemission *

7x7 Energieanleihe 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission *

REA IV 
(2025)

Immobilien 
A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***

S Immo II 
(2030)

Immobilien 
A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank **

S Immo I 
(2024)

Immobilien 
A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

FCR Immobilien III 
(2023)

Immobilien 
A2G9G6

Feb 18 FV FRA 25 ja 6,00% BB-3)9) 
(SR)

mwb fairtrade ***

Deutsche Börse V 
(2028)

Börsenbetreiber 
A2LQJ7

Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 
Commerzbank

*

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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SRV Group 
(2023)

Baudienstleister 
A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech 
(2023)

Logistik 
A19WVN

Mrz 18 FV FRA 200 ja 8,50% BankM ***

Deutsche Rohstoff WA 
(2023)

Rohstoffbeteiligungen 
A2LQF2

Mrz 18 FV FRA 11 nein 3,63% BB9) 
(CR)

ICF ***

Stern Immobilien II 
(2023)

Immobilien 
A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 6,25% B+9) 
(SR)

Bankhaus Scheich ***

DEWB II 
(2023)

Industriebeteiligungen 
A2LQL9

Jul 18 FV FRA 11 nein 4,00% Bankhaus Scheich ***

Underberg V 
(2024)

Spirituosen 
A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 25 ja 4,00% B+8) 
(CR)

IKB **

Lang & Cie RE II 
(2023)

Immobilien 
A2NB8U

Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF ***

DIC Asset V 
(2023)

Immobilien 
A2NBZG

Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

physible Enterprise I 
(2023)

Beteiligungen 
A2LQST

Okt 18 m:access 30 ja 3,00% BBB3)8) 
(EH)

Eigenemission ***

MRG Finance 
(2023)

Rohstoffe 
A2RTQH

Okt 18 FV FRA 50 n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *

DEAG 
(2023)

Entertainment 
A2NBF2

Okt 18 & Jun 19 FV FRA 25 ja 6,00% IKB ***

Diok RealEstate 
(2023)

Immobilien 
A2NBY2

Okt 18 & Jul 19 FV FRA 45 nein 6,00% B 
(S&P)

BankM, Renell Wertpapierhan-
delsbank 

***

Hertha BSC 
(2023)

Fußballverein 
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% Pareto Securities ***

SoWiTec 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 15 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

UBM Development IV 
(2023)

Immobilien 
A2RS14

Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 3,13% Raiffeisen BI, Erste Group Bank, 
M.M. Warbug (Aufstock.)

***

Neue ZWL Zahnradwerk IV 
(2024)

Automotive 
A2NBR8

Nov 18 & Mrz 
19

FV FRA 18 ja 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

InCity Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A2NBF8

Dez 18 FV FRA 8 nein 3,00% MainFirst **

Katjes III 
(2024)

Beteiligungen 
A2TST9

Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe ***

Huber Automotive 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2TR43

Apr 19 FV FRA 15 nein 6,00% BankM **

Nordwest Industrie 
(2025)

Beteiligungen 
A2TSDK

Apr 19 FV FRA 15 nein 4,50% BBB-9) 
(EH)

IKB ***

Multitude (vorm. Ferratum) V 
(2023)

Finanzdienstleister 
A2TSDS

Apr 19 FV FRA 100 ja 5,5% + 
3ME

B+3) 
(Fitch)

Pareto Securities ****

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2TSB1

Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% BB-3)9) 
(SR)

Eigenemission ***

S Immo III 
(2026)

Immobilien 
A2R195

Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen BI **

Deutsche Kreditbank 
(2029)

Finanzdienstleister 
SCB001

Jun 19 FV S 7 nein 0,70% Aaa3) 
(Moody's)

Eigenemission *

Hörmann Industries III 
(2024)

Automotive 
A2TSCH

Jun 19 FV FRA 50 ja 4,50% BB8) 
(EH)

Pareto Securities, IKB ***

MOREH 
(2024)

Immobilien 
A2YNRD

Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission ***

Ekosem III 
(2024)

Agrarunternehmen 
A2YNR0

Aug 19 FV S 41 nein 7,50% Eigenemission *

AVES Schienenlogistik I 
(2024)

Schienenlogistik 
A2YN2H

Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission ***

Euroboden III 
(2024)

Immobilien 
A2YNXQ

Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% BB3)8) 
(SR)

mwb fairtrade ****

FRENER & REIFER 
(2024)

Fassadenkonstruktionen 
A2YN6Y

Okt 19 FV MUC 6 k.A. 5,00% Eigenemission *

S Immo IV 
(2029)

Immobilien 
A2R73K

Okt 19 CP Wien & 
FV FRA 

100 ja 2,00% Erste Group Bank **

Saxony Minerals & Exploration 
(2025)

Bergbau 
A2YN7A

Nov 19 FV FRA 5 nein 7,75% BankM *

UBM Development V 
(2025)

Immobilien 
A2R9CX

Nov 19 CP Wien 120 ja 2,75% Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

Underberg VI 
(2025)

Spirituosen 
A2YPAJ

Nov 19 FV FRA 60 ja 4,00% B+8) 
(CR)

IKB **
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Schlote 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2YN25

Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

ETL Freund & Partner IV 
(2027)

Finanzdienstleistung 
A254NE

Dez 19 FV MUC 15 ja 5,25% BBB-9) 
(EH)

Eigenemission ***

JDC Pool II 
(2024)

Finanzdienstleister 
A2YN1M

Dez 19 FV FRA 25 ja 5,50% BankM ****

Deutsche Rohstoff III 
(2024)

Rohstoffbeteiligungen 
A2YN3Q

Dez 19 FV FRA 100 ja 5,25% ICF ****

PREOS WA 
(2024)

Immobilien 
A254NA

Dez 19 FV FRA 249 nein 7,50% futurum bank *

ERWE Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A255D0

Dez 19 FV FRA 40 ja 7,50% Eigenemission ***

Real Equity 
(2024)

Immobilien 
A2YN1S

Dez 19 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

UniDevice 
(2024)

Elektronik-Dienstleister 
A254PV

Dez 19 FV FRA 4 nein 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, 
BondWelt

*

Neue ZWL Zahnradwerk V 
(2025)

Automotive 
A255DF

Dez 19 FV FRA 8 nein 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

PORR Hybr. 
(2025/unbegr.)

Baudienstleister 
A28TAL

Feb 20 FV Wien 150 ja 5,38% HSBC ****

Accentro III 
(2023)

Immobilien 
A254YS

Feb 20 FV FRA 250 ja 3,63% n.bek. **

Mutares 
(2024)

Beteiligungen 
A254QY

Feb 20 FV FRA 80 ja 6,00% Pareto Securities ***

Groß & Partner 
(2025)

Immobilien 
A254N0

Feb 20 FV FRA 50 nein 5,00% ICF ***

Veganz 
(2025)

Lebensmittel 
A254NF

Feb 20 FV FRA 4 nein 7,50% Eigenemission **

AGRARIUS 
(2026)

Agrar 
A255D7

Mrz 20 FV FRA 5 nein 5,00% Eigenemission *

VERIANOS 
(2025)

Immobilien 
A254Y1

Mrz 20 FV FRA 4 nein 6,00% BankM **

Score Capital 
(2025)

Finanzdienstleistung 
A254SG

Mrz 20 FV FRA 10 nein 5,00% Eigenemission **

nextbike 
(2025)

Fahrradverleihsysteme 
A254RZ

Mrz 20 FV FRA 6 nein 6,00% SDG Investments **

FCR Immobilien V 
(2025)

Immobilien 
A254TQ

Apr 20 FV FRA 21 nein 4,25% B+8)9) 
(SR)

Eigenemission ***

Domaines Kilger 
(2025)

Nahrungsmittel 
A254R0

Apr 20 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

MEDIQON 
(2021/unbegr.)

IT-Dienstleister 
A254TL

Mai 20 FV FRA 13 ja 0,00% Quirin Privatbank ***

Pentracor WA 
(2025)

Medizintechnik 
A289XB

Mai 20 FV FRA 15 ja 8,50% BankM, One Square (Struk.) **

Aves One 
(2025)

Logistik-Assets 
A289R7

Jun 20 FV FRA 60 ja 5,25% Eigenemission ***

publity 
(2025)

Immobilien 
A254RV

Jun 20 FV FRA 100 ja 5,50% ICF *

DE-VAU-GE 
(2025)

Nahrungsmittel 
A289C5

Jul 20 FV FRA 5 nein 6,50% Quirin Privatbank **

momox 
(2025)

Re-Commerce 
A289QC

Jul 20 FV FRA 100 ja 6,25% IKB ***

Elaris GS 
(2027)

E-Mobilität 
A2QDEZ

Aug 20 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission ***

reconcept I 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289R8

Aug 20 FV FRA 14 ja 6,75% Eigenemission ****

Karlsberg Brauerei III 
(2025)

Bierbrauerei 
A254UR

Sep 20 FV FRA 50 ja 4,25% BB-9) 
(CR)

Bankhaus Lampe, IKB ***

GECCI II 
(2027)

Immobilien 
A289QS

Okt 20 FV FRA 8 nein 6,00% Eigenemission *

GECCI I 
(2025)

Immobilien 
A3E46C

Okt 20 FV FRA 8 nein 5,75% Eigenemission *

Noratis I 
(2025)

Immobilien 
A3H2TV 

Nov 20 FV FRA 30 nein 5,50% ICF ***

Rochade 
(2025)

Immobilien 
A3H2X9

Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF ***

SUNfarming I 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A254UP

Nov 20 FV FRA 10 ja 5,50% Eigenemission ***
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Neue ZWL Zahnradwerk VI 
(2022)

Automotive 
A289EX

Nov 20 FV FRA 5 nein 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Euroboden IV 
(2025)

Immobilien 
A289EM

Nov 20 FV FRA 50 nein 5,50% BB3) 
(SR)

mwb fairtrade ****

BENO 
(2027)

Immobilien 
A3H2XT

Nov 20 FV MUC 9 nein 5,30% Portfolio Control ***

QCKG 
(2025)

IT-Infrastruktur 
A3H2V4

Dez 20 FV FRA 8 nein 7,50% Eigenemission *

Actaqua I 
(2025)

Digitale Gebäudetechnik 
A3H2TU

Dez 20 FV FRA 25 ja 7,00% SPO 
(imug)

BankM ****

ForestFinance 
(2030)

Holzinvestments 
A3E46B

Dez 20 FV FRA 2 nein 5,10% Eigenemission **

Cardea Europe 
(2023)

Immobilien 
A3H2ZP

Dez 20 FV FRA 2 nein 7,25% Eigenemission ***

Greencells 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289YQ

Dez 20 FV FRA 35 ja 6,50% SPO 
(imug)

ICF ****

Belano Medical WA 
(2025)

Healthcare 
A3H2UW

Dez 20 FV FRA 15 nein 8,25% BankM, One Square (Struk.) **

Henri Broen Holding 
(2025)

Immobilien 
A283WQ

Dez 20 FV FRA 25 nein 7,50% Steubing ***

LR Global Holding 
(2025)

Beauty- und Pflegeprodukte 
A3H3FM

Feb 21 FV FRA 125 ja 7,25% + 
3ME

BB-8) 
(SR)

Pareto Securities, SEB ****

S Immo V 
(2028)

Immobilien 
A287UC

Feb 21 FV Wien & FRA 150 nein 1,75% Erste Group Bank **

PANDION 
(2026)

Immobilien 
A289YC

Feb 21 FV FRA 45 ja 5,50% IKB ****

The Grounds WA 
(2024)

Immobilien 
A3H3FH

Feb 21 FV FRA 17 ja 6,00% Quirin Privatbank ****

blueplanet WA 
(2026)

Trinkwasserhygiene 
A3H3F7

Feb 21 FV FRA 20 nein 5,50% SPO 
(imug)

BankM, One Square (Struk.) **

Homann III 
(2026)

Holzwerkstoffe 
A3H2V1

Mrz 21 FV FRA 78 ja 4,50% BB9) 
(CR)

IKB ***

RAMFORT 
(2026)

Immobilien 
A3H2T4

Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM ****

Agri Resources 
(2026)

Agrar 
A28708

Mrz 21 FV FRA 40 nein 8,00% SPO 
(Vigeo Eiris)

futurum bank **

The Social Chain WA 
(2024)

Marketingdienstleister 
A3E5FE

Apr 21 FV FRA 25 ja 5,75% Quirin  Privatbank **

Trisor 
(2023)

Schließfachanlagen 
A3H3KZ

Mai 21 FV FRA 15 n.bek. 7,50% Eigenemission ***

Zeitfracht Logistik 
(2026)

Logistik 
A3H3JC

Mai 21 FV FRA 31 nein 5,00% Bankhaus Lampe ***

hep global 
(2026)

Erneuerbare Energien 
A3H3JV

Mai 21 FV FRA 25 ja 6,50% SPO 
(imug)

Quirin Privatbank ****

UBM Development VI 
(2026)

Immobilien 
A3KQGX

Mai 21 CP Wien & 
FV FRA 

150 ja 3,13% ESG (ISS + 
EcoVadis)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

niiio finance WA 
(2026)

IT-Dienstleister 
A3E5S2

Mai 21 FV FRA 4 nein 4,00% Eigenemission **

SV Werder Bremen 
(2026)

Fußballverein 
A3H3KP

Jun 21 FV FRA 17 nein 6,50% Bankhaus Lampe ***

Metalcorp IV 
(2026)

Metallhändler 
A3KRAP

Jun 21 FV FRA 300 ja 8,50% B3) 
(S&P)

The Seaport Group Europe, 
BankM

****

FC Schalke 04 IV 
(2026)

Fußballverein 
A3E5TK

Jul 21 FV FRA 9 nein 5,75% B-8) 
(CR)

Eigenemission ***

Noratis II 
(2027)

Immobilien 
A3E5WP 

Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% Oddo BHF ****

IuteCredit 
(2026)

Finanzdienstleister 
A3KT6M

Okt 21 RM FRA  75 ja 11,00% AALTO Capital ****

JES.GREEN Invest 
(2026)

Erneuerbare Energien 
A3E5YQ

Okt 21 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

Eleving Group I 
(2026)

Finanzdienstleister 
A3KXK8

Okt 21 FV FRA 150 ja 9,50% B- 
(Fitch)

Oppenheimer & Co., 
Stifel Nicolaus

****

Neue ZWL Zahnradwerk VII 
(2026)

Automotive 
A3MP5K

Nov 21 FV FRA 14 nein 6,00% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Credicore 
(2026)

Pfandhaus 
A3MP5S

Nov 21 FV FRA 15 nein 8,00% Eigenemission ***

Photon Energy III 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3KWKY

Nov 21 FV FRA 65 ja 6,50% SPO 
(imug)

Bankhaus Scheich ****
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Eleving Group II 
(2031)

Finanzdienstleister 
A3K3KC

Dez 21 FV FRA 25 ja 12,00% Eigenemission ****

S Immo VI 
(2027)

Immobilien 
A3K0EN

Jan 22 CP Wien & 
FV FRA 

50 ja 1,25% SPO (Sus
tainalytics)

Erste Group Bank *

reconcept II 
(2028)

Erneuerbare Energien 
A3E5WT

Jan 22 FV FRA 18 ja 6,25% Eigenemission ****

SUNfarming II 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3MQM7

Mrz 22 FV FRA 4 nein 5,00% Eigenemission ***

EUSOLAG 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3MQYU

Mrz 22 FV FRA 125 nein 6,25% SPO 
(ISS ESG)

Swiss Merchant Group ***

AOC Green Bond 
(2027)

Immobilien 
A3MQBD

Apr 22 FV FRA 30 nein 7,50% SPO 
(imug)

Capitalmind, Bondwelt ***

FC Schalke 04 V 
(2027)

Fußballverein 
A3MQS4

Apr 22 FV FRA 32 nein 5,50% B-8) 
(CR)

Eigenemission ***

PNE III 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A30VJW

Jun 22 FV FRA 55 ja 5,00% BB9) 
(CR)

IKB ****

PlusPlus Capital 
(2026)

Finanzdienstleister 
A3K7UD

Jul 22 FV FRA 70 ja 11,00% AALTO Capital ***

JadeHawk 
(2027)

Fondsbeteiligungen 
A3KWK1

Aug 22 FV FRA 8 nein 7,00% Eigenemission ****

Evan Group 
(2022)

Immobilien 
A19L42

Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% in StaRUG FinTech Group, Swiss Merchant, 
BankM

*

Terragon 
(2024)

Immobilien 
A2GSWY

Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% in Insolvenz IKB *

EnergieEffizienzAnleihe 
(2027)

LED-Beleuchtungstechnik 
A3H2UH

Feb 21 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 
(2025)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2TSCP

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2NB9P

Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 2022 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

VST Building Tech. II 
(2024)

Bautechnologie 
A2R1SR

Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VIII 
(2025)

Immobilien 
A289PZ

Jul 20 FV FRA 22 nein 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VII 
(2024)

Immobilien 
A2YPEZ

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% in Insolvenz Bankhaus Lampe *

Eyemaxx VI 
(2023)

Immobilien 
A2GSSP

Apr 18 FV FRA 55 ja 5,50% in Insolvenz mwb fairtrade, Pareto Securities *

eterna Mode II 
(2024)

Modehändler 
A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% in StaRUG ICF *

Peine 
(2023)

Modehändler 
A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 2,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

SeniVita Social WA 
(2025)

Pflegeeinrichtungen 
A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 2,00% in Insolvenz ICF *

SeniVita Soz. GS 
(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 
A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% in Insolvenz ICF, Blättchen FA *

BeA Behrens III 
(2024)

Befestigungstechnik 
A2TSEB

Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% in Insolvenz FORSA Geld- und Kapitalmarkt *

BeA Behrens II 
(2020)

Befestigungstechnik 
A161Y5

Nov 15 Scale15) 16 nein 7,75% in Insolvenz Quirin Privatbank *

Euges BauWertPapier I 
(2022)

Immobilien 
A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Euges WohnWertPapier I 
(2024)

Immobilien 
A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% in Insolvenz Eigenemission *

Golfino II 
(2023)

Golfausstatter 
A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) *

DSWB II 
(2023)

Studentenwohnheime 
A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Karlie Group 
(2021)

Heimtierbedarf 
A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), 
Blättchen & Partner (LP)

*

German Pellets GS 
(2021/unbegr.)

Brennstoffe 
A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

MT-Energie 
(2017)

Biogasanlagen 
A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *

MIFA 
(2018)

Fahrradhersteller 
A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz Pareto Securities *
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

1)	FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2)	Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4)	Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Ka pitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 
10)	unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss  
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;  
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter für Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwöchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier
emissionen vornehmlich mittelständischer 
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschätzungen zu 
anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, 
unabhängig und transparent. Daneben stehen 

Übersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko
faktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, 
Interviews mit Emittenten und Investoren 
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stände und -geschäftsführer. BondGuide setzt 
sich ein für eine kritische Auseinandersetzung 

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko 
oder Kapitalmarktfähigkeit mittelständischer 
Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer 
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch 
jungen Segment für Mittelstandsanleihen 
negative Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.
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keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von 
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen können zum 
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von 
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion 
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier 
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte 
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss 
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie 
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns wich
tig. Es gilt die Datenschutzerklärung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Rena II 
(2018)

Technologie 
A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I 
(2015)12)

Technologie 
A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I 
(2015)13)

Energiedienstleistung 
A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing 
(2016)14)

Technologie 
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 9.967 ∅ 5,65%

Median 25,0 5,75%

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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