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Liebe Leserinnen und Leser,

Zur Jahresmitte bereits ist klar: Das
Jahr 2022 wird als eines zum Abhaken
in die Annalen eingehen. Inzwischen ist
fir Borsianer nur noch die Frage: Was
ist noch zu retten?

Aktien, Anleihen, Fonds, Krypto: Alles im
Minus heuer. Weitere Aussichten: mehr
als ungewiss. Ich bin gespannt auf die
neuesten Zahlen von Online-Brokern,
ob sich der vermeintliche Trend zu
mehr Aktionar:innen in Deutschland in
diesem Jahr manifestiert oder gar schon
wieder umgekehrt hat.

Mag sein, dass das Jahr 2020, bekannt
als Corona-Jahr #01, zunachst mehr
Anleger:innen hervorbrachte. Das nimmt
man allerorten gerne zur Kenntnis. Ich
hatte gleich meine Skepsis geduRert,
ob es sich wirklich um Anleger:innen
handelt oder Gelegenheitsbdrsianer:in-
nen. Von ersterem sehe ich mich erst
als Uberzeugt, wenn diese Neuzugange
auch in sagen wir drei Jahren noch in
der Statistik Bestand haben.

12 BondGuide Musterdepot: Asses to Ashes

15 News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

16 Neuerscheinungen deutschsprachiger
Business-Literatur

18 Neuemission im Fokus:
JadeHawk fliegt den Kapitalmarkt erstmals an

21 Interview mit Karsten Reetz, reconcept

24 Standpunkt von Kai Jordan, mwb Wertpapier-
handelsbank AG: Der Sprung der toten Katze ...

VORWORT

2022 ist bei Weitem noch nicht so verhee-
rend wie Internet-Debakel (2000-2003),
Finanzkrise (2007-09) oder Griechen-
land-Dilemma (2015). Egal, welchen Chart
Sie aufrufen: Diese Bremsspuren sind
heute kaum noch zu erkennen — selbst
nicht nach minus 25% seit dem Allzeit-
hoch Anfang 2022.

Der DAX liegt beim 5,5fachen vom Tief
2003, beim 4fachen von 2009 und beim
1,5fachen von 2015. Hat man zum je-
weils ungiinstigsten Zeitpunkt, also 2000,
2007 und 2014/15 investiert, betragen
die Zuwachse immer noch 60%, noch-
mals 60% und 80%.

Die meisten Anleger:iinnen dirften
weder Hoch noch Tief erwischt haben,
aulRer ihr Karma-Konto war entweder
prall gefillt oder komplett entleert.
Die Wahrheit liegt irgendwo in der Mitte.

L

Twitter@bondguide!

Riickgang an praktisch allen Fronten
30 NFTs : Zukunft fir englische FuRballvereine?
32 Wie schlimm wird 20227
35 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick
40 Impressum
41 Law Corner:
Digitalisierung im Gesellschaftsrecht:
Online-Griindung einer GmbH und Online-

Verfahren fiir bestimmte Registeranmeldungen

Rette sich, wer kann

Nach 19, 13 und 7 Jahren ist das noch
immer eine respektable Performance.

Nun gilt diese Auflistung allerdings fiir
den beriihmten Durchschnitt. Ware da
nicht Folgendes: das Renditegrab Einzel-
Investments. Investor:innen, die den
Markt zu Gibervorteilen gedenken, ste-
hen unter dem Strich Giberwiegend am
schlechtesten da. Selbst die allermeis-
ten Profis, die sich fiir gemeinhin am
schlauesten einschatzen (ahnlich der
Selbsteinschatzung Autofahrervermo-
gen), landen mehrheitlich auf der Schat-
tenseite der Medaille.

Mithin: Demut hilft. Erstens vor Kopf-

schmerzen, zweitens fir Karma-Punkte.

Geringe Anspriiche - groRtes Uberra-

schungspotenzial.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht lhnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben: Folgen Sie Bond-
Guide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf


https://www.bondguide.de/topnews/renditegrab-einzelaktien-wunschtraum-outperformance/
https://www.bondguide.de/topnews/renditegrab-einzelaktien-wunschtraum-outperformance/
https://www.facebook.com/bondguide
https://twitter.com/bondguide

JadeHawk

Capital

Zeichnungsfrist: 18. Juli bis 1. August 2022 « Kupon: 7 % p.a. * WKN: A3KWK1

Besicherte Anleihe
2022/2027

Spezialist fur die Identifikation und den Erwerb von
Anteilen an unterbewerteten Immobilienfonds auf dem
Zweitmarkt

Wertsteigerndes Asset Management mit Fokus auf
geschlossene Immobilienfonds im deutschen
Immobilienmarkt

Erfolgreicher Track-Record mit 14 Fonds-Exits und
einem Gesamterlos von ca. 16 Mio. Euro

Aktuelles Portfolio aus 27 Beteiligungen mit einem
Net Asset Value von ca. 55 Mio. Euro und einem Loan to
Value von nur 31 %

Besicherung der Anleihe im Verhaltnis von mindestens
1:2 durch verpfandete Beteiligungen

Anleihemittel u. a. fur Ausbau der bestehenden und

Erwerb neuer Fonds-Beteiligungen vorgesehen

Wertpapierprospekt erhaltlich unter:
www.jadehawk.eu/investorrelations

Werbung


https://www.jadehawk.eu/investorrelations/
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Aktuelle Emissionen

; ; ; ; ; . Rating Banken ; ;

Unternehmen 1 . Zeitraumder | Zielvolumen in . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- !

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® | Finance/Sales)” . Bewertung?® | Seiten

FBW . Immobilien . vsl.2022+ . vsLFVFRA | nnbek. ! nnbek ! - . n.n.bek. . folgt 'BondGuide #20/2020,
i i i i i i i : i S.17

Mutares Beteiligungen vsl. 2022+* FV FRA 175 n.n.bek - Pareto Securities - BondGuide #12/2022,
| | | | | | | ‘ i S.16

MS Industrie Antriebs- und vsl. Q3 vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek - mwb fairtrade folgt BondGuide #11/2022,
' Ultraschalltechnik 1 1 S.15

Belano Medical ' Bio Healthcare | lauft " FVFRA 15 ! 8,25% - ' BankM, One Square ! *x 'BondGuide #25/2020,
| . (iPPmaNA) | | | | | Advisors (strukt.) ‘ S.17

Credicore Pfandhaus lauft FV FRA 15 8,0% - ' Eigenemission FRk(*) BondGuide #24/2021,
i i i i i i i i ‘ S.23

AOC ' Immobilien ! lauft " FVFRA 30 C75% ' GreenBond ! Capitalmind, | ***(*) ! BondGuide #7/2022,
| | | : : ((imug | rating): Bondwelt : : S.24

JadeHawk Capital ‘Immobilien- [Guft** " FVFRA 15 C70% = " bestin.capital (FA), Lewis- | ' BondGuide #15/2022,
 fonds 1 1 1 1 1 field (FA), CapSolutions (SA) S.18

Ramfort ' Immobilien ! IGuft " FVFRA 10 C675% - ' BankM, Capital ! ' BondGuide #4/2021,
} | | | | | ; Lounge (FA) ; ; S. 21

Heise Haus ' Modulhduser ! Jauft*** . FVFRA 10 ! 6,5% ! = . Eigenemission, | folgt ggf. | BondGuide #14/2022,
: : : : : : | DICAMA(FA) } S.15

EUSOLAG " Erneuerbare | lauft " FVFRA 125 '\ 625% ' GreenBond ' Eigenemission | ok ' BondGuide #10/2022,
' Energien  (iPPmaNA) . (ISSESG) S.20

GECCI I . Immobilien . lauft . FVFRA 8 . 6,0% . = . Eigenemission | * : BondGuide #21/2020,
i i i i i i i ! ‘ S. 31

GECCI | ‘Immobilien lduft " FVFRA 8 C575% - ' Eigenemission ! * ' BondGuide #21/2020,
| | | | | | | ‘ i S. 31

blueplanet WA ' Trinkwasser- ! lduft . FVFRA 20 . 55% . Green Bond | BankM, One Square | ** | BondGuide #4/2021,
" hygiene . (iPPmaNA) | ‘ ‘ (imug | rating):  Advisors (strukt.) S. 24

SUNfarming Il } Erneuerbare | lauft**** . FVFRA 15 . 50% } - } Eigenemission, | okl } BondGuide #1/2022,
' Energien ; ; ; ; ; . Lewisfield (FA) S.16

JESGREEN Invest Erneuerbare | lauft***** . FVFRA | 10 ! 50% ! = | bestin.capital (FA), | FFE(*) | BondGuide #19/2021,
" Energien 1 1 1 1 1 . Lewisfield (FA) S.17

E-Stream Energy WA } Technologie ! vsl. Q3 . n.nbek. 1 . 4,75% . - . n.n.bek. . folgt ggf. } BondGuide #6/2022,
| | | | | | | ‘ i S.16

reconcept Green Erneuerbare ! IAUft****** © FVFRA | 9 4,25% - Eigenemission, A ' BondGuide #8/2022,

Energy Asset Bond Il ' Energien 1 1 1 1 1 . Lewisfield (FA) ! 1 S.18

artec technologies IT—DienstIeisteri lauft Tradias 2 3,0% - Bankhaus Scheich, FEE(*) BondGuide 7/2022,
; ' Tradias, Cashlink ; S.17

HELVETIA XIV (ACRON) ' Immobilien lauft | Zeichnung @ 325CHF ©  30% = ; n.n bek. % BondGuide #7/2022,
! ' (iPPmaNA) ' Uber Website ! ! ! ' ' S. 17

*) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fir die Inhaber der Mutares-Anleihe 2020/24 (WKN: A254QY) nach MaBgabe der Anleihebedingungen — UTV: 111 zzgl. Roll-Over-Gebhr (in Hohe der Kiindigungspramie)

**) Die Zeichnung ist aktuell iber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 7. Juli 2023) iber www.JadeHawk.eu/investorrelations moglich

***) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 29. Juni 2023) iber www.heisehaus.de/ir moglich.

***%) Die Zeichnung ist vsl. noch bis zum 06.01.2023 bzw. bis zur Vollplatzierung tiber ausgesuchte Finanzintermediare wie Umweltfinanz und den Emittenten moglich.

*****) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. September 2022) iber www.jes-green.de/ir moglich

**#5%%) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 10. Februar 2023) tiber www.reconcept.de/ir moglich

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft;

J Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « & NANCIAL
- m NMARKETS & MEDIA

Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschldge

EVAN Group ‘ 29.07. ' 1. AGV/AG Disseldorf N " ua WgAV, EgAV

Abkiirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW - Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EGAV = Ermachtigung des ?eme‘msamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fir die Anleiheforderungen oder
Erklarung eines Rangricktritts, VRZ = vorzeitige (Teilf%Ruckzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung,
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://www.jadehawk.eu/investorrelations/
http://www.heisehaus.de/ir
http://www.umweltfinanz.de/gruene-geldanlagen/sunfarming-anleihe-2022-2027
https://jes-green.de/ir/
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
https://www.evan-group.com/anleihe/
http://www.financial.de

=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fiir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fir

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

660

betreute Mandate

74

Mio. Euro investiertes
Venture Capital

DICAMA AG

www.dicama.com

3,2 704

Mrd. Euro ausgereichtes
Finanzierungsvolumen

Mio. Euro eingesammeltes
Kapital filir Erneuerbare-
Energien-Projekte

62 29

Mio. Euro eingesammeltes
Kapital fiir 147 Start-ups

Anleihen und Borsengange

Marckus Dielreich

CEO

Kanzleistr. 17 07971/9600-0
74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com


https://www.dicama.com
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallrisko ~ Investment Grade |
MM Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
BBB Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfanigkeit, leicht erhohte Ausfallwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitit, sehr maBige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunchmende Ausfallwahrscheinlichkeit  Non-lnvestrent Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tlgungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)

600 7
500 6
5
400
4
300 3 3
3
200
2
100
1
25
0 [ | 0

07-2021 08-2021 09-2021 10-2021 1-2021 12-2021 01-2022 02-2022  03-2022  04-2022 05-2022 06-2022 07-2022
I platziertes Anleihevolumen* in Mio. EUR (li)) Anzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle (S. 35-40)notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




QUIRIN

Damd Sie

PRIVATBANK

Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft
www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

veganz

IPO
EUR 47,6 Mio.
November 2021

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur Ihre Finanzierung

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —
wir stehen lhnen gerne zur Seite:

¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

¢ Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

) (e
} - }

Unternehmensanleihen Kapitalerhéhung
2021/26 EUR 14 Mio. | EUR 53 Mio.
2020/22 EUR 8 Mio. November 2021

2019/25 EUR 15 Mio.
2018/24 EUR 18 Mio. ]
2017/23 EUR 15 Mio. i
2015/21 EUR 25 Mio. \
2014/19 EUR 25 Mio.

tlugy Beraten.


https://www.quirinprivatbank.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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1800 28 29 30
1500 25
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o 40 [EEH .

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
I Reguldres Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

7 Vorzeitige Teil-Kiindigung Schalke 04 111 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 163

Regulares Tilgungsvolumen 5.663
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.262
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2022 7.925

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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ACRON
HELVETIA XIV
IMMOBILIEN BOND

ISIN: XS2149428794
IMMOBILIENANLEIHE MIT FIXEM KUPON Verzinsung: 3,0 % p.a.

JETZT AUF SCHWEIZER FRANKEN SETZEN st

ACRON HELVETIA XIV IMMOBILIEN BOND Laufzeit: 09/2027

immobilien-bond@acron.lu

Warnhinweis: Das ist eine Marketingmitteilung der ACRON Securitization S.a r.I. Rechtsverbindlich und maBgeblich
sind allein die Anleihebedingungen, die Sie unter immobilien-bond@acron.lu anfordern kénnen. Das Angebot 9 WWW.AC RON _CH/BON D
der Anleihe ist von der Prospektpflicht nach Art.1 Abs. 4 Buchst. d) der EU-Prospektverordnung ausgenommen.


https://www.acron.ch
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) MM Anleihe-Defaults (li) —e=filf=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ' Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar | 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013
Zamek 15 | t

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.412
Insolvente Emittenten ' 57
Ausgefallene KMU-Anleihen 78

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



Jetzt zeichnen! i et
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reconcept Green Energy Asset Bond |

bt

Stabil auch in turbulenten Zeiten

Erneuerbaren Energien gehort die Zukunft. Anleger konnen schon

heute von Ertrdagen aus klimafreundlicher Stromgewinnung profitieren.

Investieren Sie Uber den ,reconcept Green Energy Asset Bond II” mittelbar in

den Windpark Hilpensberg, der bereits seit 2017 Windstrom generiert und
Klimaneutraler attraktive langjahrig garantierte Einspeisevergitungen erwirtschaftet und
Asset Manager 2020 darUber hinaus Uber eine Direktvermarktung von steigenden Energiepreisen
© co2-positiv.de profitiert. Mehr erfahren auf: www.reconcept.de/ir

. re
210/

Wertpapierprospekt erhiltlich unter www.reconcept.de/ir GREEN GLOBAL INVESTMENTS
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

seit 2009 und 2018

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen Advisor/Anzahl der Emissionen Kanzlei/Anzahl der Emissionen
seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018
Oddo Seydler 55 BankM, ICF je13 DICAMA 21 Lewisfield 12 Norton Rose 66! [il_;a:rk\i/z}atKeukhn 2
Pareto Securities 35 1 Bankhaus Scheich, IKB ~ je 12 Conpair, FMS je17 I DICAMA 7 . . |

! 0 Heuking Kihn ;

. ] - ) 58 1 Norton Rose 12
Quirin 33 Quirin jen Lewisfield 12 1 AALTO 5 Luer Wojtek !

GSK 1 bdp Bormann Demant s

TOP 3 Kommunikationsagenturen

TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Advisor/Anzahl der Emissionen
seit 2009 davon seit 2018

Begleiter/Anzahl der Emissionen
seit 2009 davon seit 2018

1 & Partner, Luther RA

"sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;

Better Orange 52 i Better Orange 21 Oddo Seydler 47 i BankM, IKB je12 MSB: Makler: m:access: Emissionsexperte:
IRon 36 E aelieio 15 Quirin 31 E Quirn 7 FV: Antragsteller (sofern bekannt)
edicto 30 E IRon 12 Pareto Securities 27 E ICF Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in

der Mastertabelle (S. 35-40) notierten Anleihen.

Anzeige

Jahrespartner 2022

BOND GUIDE

| AN
a— .
e Premium-Jahrespartner

- Corporate finance one step ahead
N *
- Deutscher s U
B dan k Mittelstandsanleihen m HGCROUP
Fonds

GECCI

» LEWISFIELD

Deutschland GmbH

Iz HEUKING KUHN LUER WOJTEK

IHRE WIRTSCHAFTSKANZLEI

. e
HE

b GREEN GLOBAL INVESTMENTS
Wertpapierhandelsbank

QUIRIN

PRIVATBANK

Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot #" e

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR *’\}“‘Ln r BO N D G UIDE
Wertpapiere i 150.262 EUR ‘?Q " M U ST E R D E POT
Liquiditat i 4171 EUR P i

Gesamtwert i 154.433 EUR 4

Wertanderung total | 54433 EUR

seit Auflage August 201 ' +54,4% [ 4

seit Jahresbeginn: E -9,9% p ¢

Asses to Ashes

Da wird sicherlich niemand draufkommen, wo nun wieder dieser Serientitel entlehnt ist: Er passt aber wie Deckel auf Topf,

Faust auf Auge, Buchstabe in Wort.

Uber die Performance miissen wir keine
groRBen Worte verlieren: Diese pendelt
sich aktuell bei rund minus 10% ein.
Das sieht schlecht aus, aber ist im Ver-
gleich zu Aktien mit ihren 20% sogar
noch ziemlich glimpflich.

Zu diesem Thema empfehle ich (b-
rigens den Fachartikel ,Renditegrab
Die Er-
kenntnis mag schmerzen, ist aber so

Einzelaktien” vom 27 Juli.

gut wie unumstoBlich. Wer schlauer
sein will als der Markt, ist unter dem

Strich der Dimmere. Macht jedoch
mehr SpaR — aber beklagen sollte man
sich dann nicht. Leser werden das
Dilemma womdéglich aus eigener Er-
fahrung kennen — das Gegenteil ware
verwunderlich.

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- De- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage aktuell tiger pot- veranderung im Depot einschdt-
bis dato* Wert* anteil seit Kauf zung**

4 finance # | Finanz-Dienstlstgn} 25.957 | 25.000 ) 10/2016, 01/04/09/2017, | 103,83 | 11,25% | 1.442! 9650 | 24125!156% | +370% . 295 | A-
(2018/25) | A18 1ZP , , i\ 10/2018, /2001 , , , , , , , ,
Volkswagen Finance ' Automobile ' 8.238 510.0005 01/ und 05/2016 ' 82,38 ' 3,50% ' 2J67E 88,00 ' 8.8005 57% ' +331% ' 322 ' B
(2030/49)  A1IZ YTK . . . . . . . . . . . .
Katjes Ill Beteiligungen 9475 510.0005 04/2019 und 94,75 4,25% 1.1815 102,50 10.2505 6,6% +20,6 % 168 A-
(2022/24) 1 A2T ST9 i i i 03/2020 i i , , , , , 5 5
Underberg VI Spirituosen 14.063 15,0005 11/2019 und 93,75 4,00% 1.4945 98,50 14.7755 9,6% +157 % 137 B+
(2023/25) 1 A2Y PAJ . . . 03/2020 . . . . . . . . .
Euroboden Il # ' Immobilien ' 19.347 520.0005 09/2019 und ' 96,73 ' 550% ' 2.8905 95,50 ' 191005 12,4% ' +13,7 % ' 145 ' B+
(2022/24) 1 A2Y NXQ , , , 03/2020 , , , , , , , , ,

FCR Immobilien IV Immobilien 9763 Ewo.oooi 04/2019 9763 525% 9145 9700 9.7005 6,3% +87% 166 A-
(2024) 1 A2T SB1 . . . . . . . 1 1 1 1 1
Homann Holzwerkst. Il E Holzwerkstoffe E 15.000 E 15.0005 03/2021 E 100,00 E 4,50% E 8975 99,00 E 14,8505 9,6% E +5,0 % E 7 E B
(2024/26) 1 A3H 2V1 , , , , , , , , , , , ,
Photon Energy Il E Erneuerbare E 14.830 E 15.0005 11/2021 E 98,87 E 6,50% E 5255 99,50 E 14.9255 9,7% E +4,2 % E 34 E A-
(2027) 1 A3K WKY h h h , , , , , . . . .
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 9.700 E 10.000 E 01/2022 E 9700 E 6,25% E 258 E 95,00 E 9.5005 6,2% E +0,6 % E 27 E B+
(2028) 1 A3E SWT , , , , 5 5 5 5 5 5 5 5

Dt. Mittelstands- ' KMU-Fonds ' 7722 ' 1505 06/ und 07/2017 ' 51,31 ' 0,00% ' 1.6355 39,58 ' 5.9375 3,8% ' -1,9% ' 261 ' B+
anleihen Fonds T AIW 5T2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Neue ZWL EAutomotive 10.000 510.0005 11/2021 100,00 6,00% 3925 92,00 9.2005 6,0% -41% 34 B-
(2026) i A3M P5K i i i , , , , 5 5 5 5 5
GECCI | Eigenheimbau 8750 510.0005 10/2020 8750 575% 6005 48,00 4.8005 31% -38,3% 9 C+
(2025) 1 A3E 46C . . . . . . . . . . . .
Ekosem Agrar Il Landwirtschaft 10.000 510.0005 07/2019 100,00 750% 2.2075 14,00 1.4005 0,9% -63,9 % 153 C
(2021/24) i A2Y NRO , , , , , , , , , , , ,
Terragon | Seniorenheime 5540 Ezo,oooi 05/2022 2770 6,50% 1255 700 1,4005 0,9% 72,5 % 10 C-
(2022/24) 1 A2G SWY . . . . . . 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE VIII ' Immobilien ' 7350 510.0005 07/2020 ' 73,50 ' 550% ' 4555 15,00 ' 1.5005 1,0% ' 73,4 % ' 103 ' C-
(2023/25) 1 A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,

BeA Joh. Fr. Behrens Il E Befestigungstechnik E 10.650 E 10.000 E 03/ und 04/2017 E 106,50 E 775% E 2.0275 0,00 E OE 0,0% E -81,0 % E 273 E -
(2018/20 - abgelaufen): A16 1Y5 , , , , , , , A A A A A
Gesamt 1186.384 | ! 20208 5150.262597,3%
Durchschnitt (= Median)E E E E E E 5,5% E E E E E +2,4 % E 1431 E

*)in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.

) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Wir versuchen das hier ja auch, und die
meisten Jahre klappt es sogar. Das dritte
Verlustjahr in den elf Jahren seit Auflage
Mitte 2011 des Musterdepots scheint
inzwischen unabwendbar. Die Prognose
auf Basis konstanter Kurse liegt bei noch
-70%, so errechnet es Excel.

An der Stelle moéchte ich erwahnen,
dass der deutsche KFM-Fonds seit in-
zwischen funf Jahren im Musterdepot
ist, kumulierte Rendite Ausschittun-
gen minus Kursveranderung: -2%. Das
haben ja sogar wir Stimper in punkto
Anleiheauswahl besser hinbekommen.
Sei's drum: Derzeit hat jeder seine
Scherflein zu tragen.

DEUTSCH.MITTELSTFDS M EO (WKN: ATW5T2)

h’“’"’“"\ﬁ

Quelle: BondGuide

Trotzdem: Der Fonds wird weichen
miussen. Eigentlich sollte er durch seine
Investitionsmoglichkeiten in fiir uns
nicht investierbare Anleihen mit 100k
Stiickelung Stabilitat bringen und an-

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15% 138%

10%
73%
58%

6,3%
5%
B I I I
h . l

-3,5%

-5%

-10%

-15%

H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016

Quelle: BondGuide

spruchslose 4% Rendite pro Jahr gene-
rieren. Nach fiinf Jahren im Depot lau-
tet die Bilanz 22% Underperformance
gegeniliber dem urspriinglichen Anspruch
von plus 4% pro Jahr.

EKOSEM-AGRAR AG 2019/24 (WKN: A2YNRO)

.|",r oy |

: Hﬂ Ir'.--'-\. -M'\I‘ [l

Quelle: BondGuide

Gute Nachrichten indes kamen von Eko-
sem. Zum einen ist die Zinsstundung
wie avisiert beschlossene Sache, zum
anderen erzielen die Walldorfer in
Russland Rekord um Rekord - neueste
Nachricht dazu aus dieser Woche.
Es freut mich, wirklich. Und ist nach-
vollziehbar: Russland hat auf Kriegs-
wirtschaft umgestellt und muss/will so
viel wie moglich im eigenen Lande
erwirtschaften, ohne auf ,feindliches
Ausland” angewiesen sein zu mussen.
Russland hat auf Nordkorea-Modus
umgeschwenkt.

14,0%

9,0%

1,9% 1,0%
[] =
2,2%
-9,9%
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Alles im oder Uber Plan bei reconcept.
Mit Geschaftsfiihrer Karsten Reetz fiihrte
BondGuide diese Woche ein Update-
Gesprach — Seiten 21-23. Weitere planen
wir zu unseren anderen Musterdepot-
Titeln wie FCR Immobilien, Homann
Holzwerkstoffe, NZWL oder Photon.
Natdrlich nicht alle auf einmal.

Ausblick
Was kann man aktuell tun? Wenig bis
nichts. In diesem Jahr verliert jede Asset-
Klasse und beinahe jeder Titel notiert
unter Stand zum Jahreswechsel bzw.
zum Stand vor einem Jahr. Hektische
Wechsel sind ohnehin fast nie ratsam.
Das einzig Mogliche in diesen Situatio-
nen ist ein gewisses Optimieren: Wer
am meisten enttauscht, fliegt — und
wird ersetzt durch einen Titel, der Giber
mehr Potenzial im friither oder spater
einsetzenden Aufholprozess verfiigt.
Oder schlicht weniger Crash-gefahrdet
ist als der vorherige.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.



https://www.bondguide.de/musterdepot/

WIR VERSTEHEN » IHRE WIRTSCHAFTSKANZLEI "
UNSER GESCHAFT.
WEIL WIR IHRES VERSTEHEN.

—=
-
Wirtschaft funktioniert nicht einfach nach
Schema F. Wirtschaft lebt von Ideen - genauer,
von den Menschen, die sie haben und umsetzen.
GORG ist die Wirtschaftskanzlei, die solche
Menschen nicht nur versteht, sondern aktiv auf
ihrem Weg begleitet, berat und unterstutzt.
Kompetent, pragmatisch, partnerschaftlich.

Unser Auftrag: |hr Erfolg

www.goerg.de

DR. CHRISTIAN BECKER I PARTNER

BERLIN FRANKFURT AM MAIN HAMBURG KOLN MUNCHEN
Tel. +49 30 884503-0 Tel. +49 69 170000-17 Tel. +49 40 500360-0 Tel. +49 221 33660-0 Tel. +49 89 3090667-0


https://www.goerg.de
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Cardea Europe beabsichtigt
Anleiheaufstockung

Die Cardea Europe AG (vorm. DESIAG)
will neue Anleihegelder abgreifen: Hier-
firsolldieausstehende725%-Unterneh-
mensanleihe 2020/23 (DEO00 A3H2ZP 5)
von bislang nominal 125 auf bis zu 250
Mio. EUR aufgestockt werden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © photo 5000 - stock.adobe.com

JadeHawk: Knapp die Halfte der
Neuemission platziert
Die besicherte 70%-Deblitanleihe 2022/27
(DE000 A3KWK17) der JadeHawk Capi-
tal ist bereits mit einem Volumen von
Gber 7 Mio. EUR platziert. Damit war
nach der ersten Angebotswoche schon
fast die Halfte des avisierten Emissions-
volumens von bis zu 15 Mio. EUR in
Sack und Titen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

niiio finance gewinnt
prestigetrachtigen Neukunden
Die niiio finance group AG (DE0OO
A2G833 2), Software-as-a-Service-Platt-
form fir Asset- und Wealth-Manage-
ment, setzt ihre dynamische Geschafts-
entwicklung weiter fort und gewinnt
mit der Kreissparkasse Kdéln einen
neuen Leuchtturmkunden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

. § =
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Foto: © niiio finance group AG

Schlote: Licht

am Ende des Tunnels?

Verhaltener Optimismus bei der Schlote

Holding GmbH. Der Entwicklungspart-

ner und Serienlieferant fiir die Auto-

mobil- und Zulieferindustrie sowie der

GieRereitechnik blickt vorsichtig opti-

mistisch in das dritte Quartal — Q3 soll

danach schon besser ausfallen als das

zweite Quartal dieses Jahres.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Finnische PlusPlus Capital zapft
Bondmarkt an

Die PlusPlus Capital, eine panbaltische
Gruppe fir technologieorientiertes For-
derungsmanagement, begibt eine vierjah-
rige Unternehmensanleihe (X52502401552).
Der vorrangig besicherte Bond 2022/26
tiber 70 Mio. EUR und tppigem Kupon
von 11% p.a. wurde zu 96% ausgereicht.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Steve Young - stock.adobe.com

Enpal wird Ankermieter im
PANDION OFFICEHOME
Die inhabergefiihrte PANDION AG macht
einen ersten Mieterim PANDION OFFICE-
HOME Ostkreuz Campus klar: Laut dem
Projektentwickler fiir hochwertige Wohn-
und Gewerbeprojekte wurde das Solar-
unternehmen Enpal als erster Grol3-
mieter fir den Campus in Berlin-Fried-
richshain gewonnen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © JadeHawk Capital S.a r.l.

Foto: © Schlote Holding GmbH

Foto: © PANDION AG
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KMU-Verband erweitert Vorstand von vier auf acht
Personen

Auf seiner Mitgliederversammlung Anfang Juli hat der Interes-
senverband kapitalmarktorientierter kleiner und mittlerer
Unternehmen elV. (Kapitalmarkt KMU) den Vorstand auf acht
Personen erweitert — u.a. neu im Fihrungsgremium ist Fal-
ko Bozicevic, Geschaftsfiihrer der BondGuide Media GmbH.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © bongkarn - stock.adobe.com

FC Schalke 04 fahrt mit neuem Hauptsponsor vor
Die Gelsenkirchener haben mit MeinAuto.de den deutschen
Marktfihrer im Online-Neuwagenvertrieb fiir sich gewonnen -
guter Start fir Schalke vor Saisonbeginn? MeinAuto.de ist ab
sofort neuer Hauptsponsor des Bundesliga-Riickkehrers und
wird die Brust der Knappen mit seinem Logo zieren.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Deutsche Bildung passt Ausgabepreis auf 98% an
Die Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG hat
den Ausgabepreis fiir die bisher nicht platzierten 5.239 TSV ih-
rer dritten Anleihe (DEOOO A2E4PH 3) fiir Zeichnungen ab
dem 28. Juli auf 98% des Nennbetrags angepasst und so auf
die allgemeine Erhéhung des Zinsniveaus reagiert.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Deutsche Bildung AG

reconcept: 3,1 Gigawatt in der Entwicklungspipeline
Die reconcept Gruppe setzt ihren Wachstumskurs fort und
baut ihr internationales Projektentwicklungsgeschaft bei
erneuerbaren Energien aus. Aktuell befinden sich danach
Anlagen mit einer Gesamtleistung von rund 3.100 Megawatt
in der Entwicklung bzw. Planung.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © reconcept GmbH

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

| Spurensuche nach den Ursachen von Unfallen
1 und Katastrophen.

Titel 1 Autor 1 Verlag | Publika- | Seiten | Preis | ISBN \ Anmerkung

q q | tionsjahr | q q q
Crashkurs Kl \ Stephan Matzka \ Haufe | 2021 | 160 | 30EUR, 978-3648149201 , Ein strukturierter Crashkurs in den sperrigen
im Unternehmen i i i i i i i Grundlagen der KI.
Think Again  Adam Grant \ Piper | 2022 1368 | 22 EUR | 978-3492071352 | Wie es gelingt, alte Uberzeugungen zu iberwin-

‘ ‘ i den und sich neuen Ideen zu &ffnen.

i i
Vahlen 2021 v 225 27 EUR | 978-3800666973 | Fehler passieren nicht im luftleeren Raum. Eine

i
Fehler Eins 1 Eckhard Jann
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DIE
STADTENTWICKLER

5 Jahre Laufzeit

7,50 % p.a.

Jetzt zeichnen

AOC
GREE
BON

AOC | Die Stadtentwickler GmbH ist ein inhabergefihrter Projektentwickler, der sich auf die Konzeption, Planung
und Realisierung von hochwertigen Wohn- und Gewerbeimmobilien (Blro und Einzelhandel) spezialisiert hat.
AOC verflgt Uber Birostandorte in Magdeburg, Leipzig, Dresden und Erfurt und Gbernimmt die gesamte Wert-
schopfungskette der Projektentwicklung. Der regionale Fokus liegt auf den Mittel- und Oberzentren der neuen
Bundeslander einschlieBlich Berlin. AOC verfligt Uber einen Track Record von EUR 700 Mio. abgeschlossenes
Projektvolumen und eine Projektpipeline von derzeit EUR 1,1 Mrd. in 16 Projekten.

EMISSIONSVOLUMEN
STUCKELUNG
ISIN

bis zu 30 Mio. €
1000 €
DEOOOA3MQBDS5

ZINSSATZ 7,50 % p.a.
LAUFZEIT 2022-2027
KAUFMOGLICHKEIT Borse Frankfurt

Das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen der AOC | Die Stadtentwickler GmbH erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage des von der CSSF gebilligten
und an die BaFin natifizierten Prospekts. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger
sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu in-
vestieren, vollends zu verstehen. Die Veroffentlichung des Prospekts erfolgt auf der Website der Emittentin unter www.aoc-diestadtentwickler.com

Weitere Informationen unter:

www.aoc-diestadtentwickler.com/anleihe
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Jadel Tawk

JadeHawk fliegt den Kapitalmarkt erstmals an

NEUEMISSION IM FOKUS

Foto: © JadeHawk Capital S.a r.l.

Ein neuer Name steuert den Kapitalmarkt an: Debiitemittent JadeHawk mdchte bei seiner ersten Emission bis zu 15 Mio. EUR

erlésen.

Das offentliche Angebot lber Frank-
furter Plattform Direct Place lauft seit
Montag und aller Voraussicht nach
noch bis zum 1. August 12.00 Uhr. Der
Wertpapierprospekt indes ist wie ge-
wohnt ein Jahr giiltig: Zeichnungen
kénnen bis dahin auch direkt iber die
Website von JadeHawk vorgenommen
werden.

Eckdaten der besicherten Anleihe 2022/27

Emittentin

Emigsionsvdlumen Bis zu 15 Mio, EUR

Kupan T pua.

ISEINAWE N DEMD ATKWET 7
Ausgabeprais 100

Stickelung 1.000 ELR

Angebatsfrist:

JadeHawk Capital 8.4 rl

Als Financial Advisor fungieren bestin.
capital und Lewisfield Deutschland.
Zahlstelle ist die Baader Bank. Ferner
koénnen institutionelle Investoren liber
die CapSolutions GmbH als Selling
Agent zeichnen.

Die Anleihe (DEO0OO A3KWK1 7) tragt
einen Kupon von 7,0% p.a. bei halb-

18, Juli 2022 bis 7. Juli 2023:

Zeichnung moglich dber die Emittentin unter

weneJadeHawk.euiinvestorrelations:

Uhrk:

18, Juli 2022 Bis 1. August 2022 (12

Zeichnung moglich dber DirectPlace der Deutsche Borse AG (vorzeitige

ESchlicBung vorbehalten)

Valuta 3. August 2022
Laufzeit 5)ahre
Zinszahlung

halbjahrlich. nachtraglich am 3. August und 2, Februar einas [eden |ahres

[erstmals am 3. Februar 2023)

Rikckzahlungsrermin 3. August 2027

Rickzahlungsbeatrag 1009

Status

mnicht nachrangig. besichart (Bes Er‘E'l_,"!,IS\'-E'r‘akl"iS vion mindastens 1:22;

Uberwachu ng durch Treuhdnder)

Besicherung

".l'l"'."!'!;.'l ndung van Beteilligungen mit einem Sic hierhoitenwert van IrsgRar

15,28 Mio. Eura an einen Sicherheitentreuhander 2u Gunsten der
Anbeineglauhiger 7um 2. August 2022

Die Schuldverschreibungen sind bezogen auf ihren Nennbetrag im
verhaltnis von mindestens 1:2 durch verpfandate Betelligungen ru hesichern.
sohald Schuldverschrelbungen in Hahe von mehr als 7,659 Mio. Eurn platzier
wrden, werden demnach weitere Sicherhelten in Hohe von his zu 14,62 Mio

EUIR hestellr werden.

Quelle: JadeHawk Capital S.a r.l.

jahrlicher Zahlweise, die Laufzeit be-
tragt die gewohnten finf Jahre. Nach
drei Jahren kénnte der Emittent vor-
zeitig zu 102% und im letzten Jahr der
Laufzeit zu 101% kiindigen.

In Marktnische unterwegs

Das Unternehmen investiert iiber den
Zweitmarkt in geschlossene Immo-
bilienfonds, wo man Unterbewertun-
gen auslotet oder Wertsteigerungs-/
Optimierungspotenziale identifiziert.
Aufgrund hoher Intransparenz in dieser
Nische herrscht auf dem Sekundarmarkt
fiir derlei Fonds wenig bis kaum Kon-
kurrenz - sh. auch das Interview mit

Co-Geschaftsfihrer Jan Didden (14.07).

Zum Aufbau von Minderheitsposi-
tionenin identifizierten Fonds miissen
Anleger zu einem Verkauf bewogen
werden — so funktioniert der Zweit-
markt: Wo kein Verkaufer, da kein Kau-
fer. JadeHawk strebt jeweils mindestens
10% an einem Fonds an, um aktiv im Fonds-
management mitgestalten zu kénnen.
So kénnen Beschlussvorschlage iiber
Objektkaufe bzw. -verkaufe einge-
bracht werden.

Fir JadeHawk selbst gibt es grundsatz-
lich zwei Wege, selbst wieder aus ein-
gegangenen Engagements herauszu-
kommen: Entweder liber den seinerseitigen


https://www.jadehawk.eu/investorrelations/
https://www.jadehawk.eu/investorrelations/
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2022/07/bondguide-14-2022.pdf#page=17
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2022/07/bondguide-14-2022.pdf#page=17
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Aufschlisselung der Exit-Erlose nach Standort/ nach Asset-Klasse

Erfurt
7%

1%

Dusseldorf

7%

Kassel

‘ Essen

Frankfurt 5%
54%
Sonstige
16%
Sonstige Retail9%

Biro
46%

Quelle: JadeHawk Capital S.ar.l.

Verkauf am Zweitmarkt oder tiber eine
Beteiligung am Liquidationserlos ei-
nes Fonds.

Das Unternehmen kann bereits auf 13
Exits verweisen. Derzeit beruht das Port-
folio auf 27 Beteiligungen im Wert von
Uber 50 Mio. EUR NAV. Der Fremdkapi-
talhebel liegt bei verhaltenen 31-32%.
Das zugrundeliegende Immobilienport-
folio generiert eine Cash-Rendite von

Bewertung - JadeHawk Capital 2022/27

'
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Fazit by BondGuide (etabliertes Geschafts-
+ modell und attraktiver Ku-

i pon — halber Stern Abzug

E wegen wahrscheinlich gerin-

! ger Liquiditat im Handel)

7%

Seniorenheime
13%

Wohnungen
25%

3,0% bezogen auf den Net Asset Value/
NAV, was nicht zuletzt an der prakti-
schen Vollvermietung liegt.

Erlosverwendung

Naturlich méchte JadeHawk seine Be-
teiligungen ausbauen. Mit rund der einen
Halfte sollen bestehende Fondsanteile
aufgestockt werden — das wiirde man
nicht machen, ware man mit bisherigen
Ergebnissen nicht zufrieden. Die zweite
Halfte des Emissionserldses soll in ein
Joint Venture flieBen, an dem Jada-
Hawk zu einem Fiinftel beteiligt ist.
Das JV hdlt Anteile an acht geschlosse-
nen Immo-Fonds mit Beteiligungshéhen
zwischen knapp Gber besagten 10% bis
hinauf zu 62%. Die Fondsobjekte liegen
in besagten Berlin und Mainz (sh. auch
Interview).

Fiir zusatzliche Portfolioerweiterungen
dariiber hinaus wiirde JadeHawk auf
eine Mischung aus Eigenmitteln und
Darlehen zuriickgreifen — sowie ggf.
eine weitere Anleiheemission ins Auge

fassen miussen. Die Natur der Sache
pradestiniert JadeHawk zu einem Mehr-
fachemittenten.

Besonderes Sicherheitenkonzept

Dies hat Co-Geschaftsfiihrer Jan Diidden
im Gesprach mit BondGuide beschrie-
ben. Das platzierte Anleihevolumen
wird mit verpfandeten Beteiligungen
in mindestens doppelter Héhe un-
terlegt. Wachst das Anleihevolumen
spater, wird im gleichen Verhaltnis nach-
besichert, so dass stets mindestens 2:1
gewahrt bleibt. Sicherheitentreuhander
ist die Schultze & Braun Vermdgensver-
waltungs- und Treuhandgesellschaft mbH.

Starken & Schwachen

+ erfahrenesManagement miterwiese-
ner Erfolgsbilanz

+ Marktnische mit wenig Wettbewerb

+ Uberdurchschnittlich hoher Kupon

+ Uberbesicherung des Anleihevolumens

- niedriges Zielvolumen der Anleihe a
niedrige Handelsliquiditat

- mittleres Schliisselpersonenrisiko, da
immerhin zwei Geschaftsfihrer

- alle Real-Estate-Investments derzeit
in Sippenhaft

Fazit
Unter normalen Umstanden klare 4 5
Sterne — fiir absehbare niedrige Liqui-
ditat im Borsenhandel gibt es wie ge-
wohnt einen halben Stern Abzug. Nun
sind wir allerdings nicht in normalen
Zeiten, sondern in reichlich absonderli-
chen. Havarieren wie von Eyemaxx
oder die vielen Fragezeichen im Adler-
Konzern haben den Sektor ziemlich
ausgebombt und Anlegernerven zerriit-
tet: Praktisch kein Real-Estate-Konzern
konnte sich dem entziehen. Umso ehren-
werter, dass es JadeHawk dennoch
tapfer mit einem tiberzeugenden Sicher-
heitenkonzept versucht.

Falko Bozicevic


https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2022/07/bondguide-14-2022.pdf#page=17
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2022/07/bondguide-14-2022.pdf#page=17

Am 12. August Dc?te/

erscheint das neue BondGuide-Jahres-Special

,Digitalisierung,
Krypto, Fintechs 2022*

Digitalisierung, Krypto,
Fintechs 2022
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BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Karsten Reetz, Geschaftsfiihrer, reconcept GmbH

.Jempo beim Ausbau von Wind- und Solarenergie wird anziehen'

Oft zitiert, aber doch weiterhin angebracht: der beriihmte Riickenwind. reconcept
profitiert derzeit an allen Fronten, in der Solarenergie in Deutschland bis zur Wind-
energie in Finnland. BondGuide sprach aus aktuellem Anlass einmal mehr mit

Geschdftsfiihrer Karsten Reetz.

BondGuide: Herr Reetz, wir sprachen
im Zeitraum der letzten zwo6lf Monate
ja bereits haufiger. Da kann ich gleich
mit der Tir ins Haus fallen: Was gibt es
Neues im Hause reconcept?

Reetz: Da sind mehrere Punkte zu
nennen, die sich sehr positiv entwickelt
haben. Unsere Kernmarkte sind neben
Wasser- und Gezeitenkraft in Kanada
vor allem Solarenergie in Deutschland
und Windenergie in Finnland. In Deutsch-
land haben wir unsere Projektentwick-
lungspipeline in den vergangenen zwolf
Monaten um rund 50% und in Finnland
um ca. 33% ausgebaut. In Kanada er-
folgt derzeit die Stromeinspeisung plan-
gemal in einem Testgebiet, bevor in der
nachsten Projektphase die Plattformen

Foto: © reconcept GmbH

in der Minas Passage der Bay of Fundy
eingesetzt werden. Zudem wurden wir
vor kurzem zum dritten Mal hinterein-
ander als klimaneutraler Asset Mana-
ger zertifiziert.

BondGuide: Ist letzteres denn irgend-
wie wichtig oder nur eine Art ,nice to
have"?

Reetz: Nachhaltigkeit ist fir uns seit
jeher Auftrag und Selbstverstandnis
zugleich und daher von besonderer
Bedeutung - das belegt auch diese
Zertifizierung. Der Klimawandel ist die
wohl groRte Herausforderung unserer
Gesellschaft. Auch hierzulande erleben
wir bereits extreme Wetterlagen -
Hitze und Diirre auf der einen Seite,

1

Karsten Reetz

ist Geschaftsfiihrer der reconcept GmbH.

Starkregen und Uberschwemmungen
auf der anderen. Wie wichtig Nachhal-
tigkeit zudem in unserem Emissions-
haus-Geschaft ist, zeigt sich sicher in
Kiirze verstarkt: Ab dem 2. August 2022
miissen Finanzberater bei der Anlage-
beratungzwingenddieNachhaltigkeits-
praferenzen der Kunden abfragen. Hier
kannes zueinemdeutlichen Nachfrage-
anstieg kommen, da wir Giber die erfor-
derlichen Produkte verfiigen. Dies ist
keine Selbstverstandlichkeit, denn laut
Morningstar' erfillen von 5.000 unter-
suchten Fonds weniger als 4% das neue
Anlagekriterium Artikel 9 der EU-Offen-
legungsverordnung. Das kann unser
Geschaft nur beleben. Auch das Inte-
resse von Stiftungen an nachweislich
nachhaltigen Anlageprodukten, wie
reconcept sie bietet, steigt.

BondGuide: Im April sprachen wir tiber
den Windenergiepark Hilpensberg, Nahe
Bodensee — immerhin Gegenstand des
Green Energy Asset Bond Il. Lauft da

1 Erhebungen der Ratingagentur Morningstar.
Diese hat im Mdrz 2021 Giber 5.000 Fonds und ETFs mit
Fondsdomizil Luxemburg ausgewertet.
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Auch das
Interesse
von Stiftungen
an nachweislich
nachhaltigen
Anlageprodukten,
wie reconcept sie
,, bietet, steigt.

alles nach Plan und wie ist der Investo-
renzuspruch bei der Anleihe?

Reetz: Ja, der Windpark ist am Netz
und die Performance dank guter Wind-
verhaltnisse in diesem Jahr bislang sehr
positiv — mindestens im Plan. Und die
Strompreise gehen gerade durch die
Decke, d.h., die Ertrage sind hoher als
prognostiziert. Auch der Investorenzu-
spruch entwickelt sich weiterhin erfreu-
lich. Aktuell ist mehr als die Halfte des
Emissionsvolumens platziert.

BondGuide: Wie lauft es denn generell
in diesem Jahr mit Wind und Sonne? -
angeblich liege die Windstromeinspei-
sung im ersten Halbjahr rund 5% Ulber
Plan, hatte ich irgendwo gelesen. Er-
zahlen Sie uns also gern etwas liber das
klimatische Jahr 2022 bitte.

Reetz: Dass wir aktuell recht sonnen-
gesegnet sind, merkt ein jeder schon
selbst. Solaranlagen liefern sogar bei
leicht diffusem Licht noch gut Strom.
Bei der Sonne liegen wir in diesem
Jahr in Deutschland bisher klar tber
Durchschnitt. Die Windstromerzeu-
gung an Land ist im ersten Halbjahr
2022 in Deutschland im Vergleich zum
windschwachen Vorjahr um rund 20%
gestiegen. Insbesondere der Januar
und Februar waren windstark. Die
Windenergie steuerte damit etwa die
Halfte des gesamten erneuerbaren
Stroms bei.

BondGuide: Dann war eine der letzten
News aus dem Juli, reconcept habe
Uber 3 GW in der Entwicklung. Geht's
denn Uberall gut voran?

Reetz: Ja, wir sind mit der Entwicklung
absolut zufrieden. Unsere Projekte ge-
hen sukzessiv voran und wir konnten
unsere Pipeline deutlich ausbauen. Auch
die Perspektive bzw. der energiepoliti-
sche Rahmen stimmen uns zuversicht-
lich. Forciert durch das geopolitische
Umfeld, also spatestens seit dem Ein-
marsch von Russland in die Ukraine, sind
inzwischen vielleicht auch die letzten
Skeptiker von der Notwendigkeit schnel-
ler und massiver Investitionen in dem
Bereich der Erneuerbaren Energien
liberzeugt worden. Das Tempo beim Aus-
bau von Wind- und Solarenergie wird
anziehen. Die energiepolitische Bremse
der vergangenen Jahre ist gelOst.

Die energiepolitische
Bremse der
vergangenen Jahre

k) ist gelost.

BondGuide: Gut, sprechen wir lber
mogliche Zeitdiebe — also Sachen, die
den notwendigen Ausbau eben zu ver-
zogern vermdgen. Sind das plotzlich
gefundene Horste von Rot-Milanen,
Etrusker-Baustatten, Indianer-Friedho-
fen oder WW2-Munitionen?

Reetz: In der Projektierung in Deutsch-
land war das Hauptproblem Nummer 1
zunachst, dass Gemeinden Uberhaupt
geeignete Flachen zur Verfligung stellen.
Das wird sich nun dank des jiingst verab-
schiedeten Osterpakets andern. GemaR
neuem Windenergieflachenbedarfsge-
setz missen bundesweit 2% der Flachen
als windkraftgeeignet auswiesen werden.

Weiterhin beschaftigen uns natirlich
auch Anforderungen an den Naturschutz.

Solar- und

Windkraft gerne,

aber nicht

auf Kosten von
, , Flora und Fauna.

Wahrend seltene Zauneidechsen oder
andere Bodentiere erfolgreichumgesie-
delt werden konnen, lassen sich Brut-
vogel wie der Rot-Milan nicht von A nach
B verbringen. Flora und Fauna miissen
daher im Vorfeld genau begutachtet
werden, um nicht doch noch spat nach
Projektanlauf Uberrascht zu werden.
Dass hier jetzt standardisierte Natur-
schutzprifungen eingefiihrt werden
sollen, begriiRen wir sehr. Grundsatzlich
binichdabeivollstandigauf Gemeinkon-
sens: Solar- und Windkraft gerne, aber
nicht auf Kosten von Flora und Fauna.

BondGuide: Bei Solar gibt es aber
ebenfalls gewisse Einschrankungen. Wie
kompliziert sind diese?

Reetz: Hier gilt die Regel: Landwirt-
schaftliche Flachen geniellen Vorrang.
Fir Solarflachen diirfen nur solche ver-
wendet werden, die nicht anderweitig
landwirtschaftlich genutzt werden kénn-
ten. Solarflachen diirfen also nicht Mais-
oder Weizenanbau storen, sofern dieser
moglich ist.

BondGuide: Interessant ist ja auch das
Gezeitenkraftwerk in der Bay of Fundy,
Kanada. Fir Nicht-Insider: Wie schwie-
rig ist solch ein Bau und lauft dort alles
nach Plan?

Reetz: Der Bau der Gezeitenplattform
selbst ist keine Raketenwissenschaft.
Technologisch herausfordernd war es im
Vorwege, ein verlassliches Zusammen-
spiel von Turbine und Kraftwerkskons-
truktion zu schaffen, das den gewaltigen
Kraften der Tidenstromungen in der Bay
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of Fundy standhalt. Zudem miissen wir
auf mogliche Beeintrachtigungen der
Umwelt achten, zumal diese Technolo-
gie noch relativ jung ist. So wird bei-
spielsweise von den Behdrden ein min-
destens zwolf Monate umfassendes Mo-
nitoring zum Einfluss auf die marine
Fauna erwartet. Da geht es um Haie,
Wale und - in Kanada - natirlich auch
um den Lachs sowie bei allen diesen
Tieren um ihre Wanderungen im ge-
samten Jahresverlauf. Die aktuellen Er-
gebnisse zeigen, dass die Meerestiere
die Anlage wie erhofft umschwimmen.

BondGuide: Eine Frage auBerhalb der
Reihe: Welches lhrer diversen Projekte
wiirden Sie als Ihre aktuelle ,Hauptbau-
stelle” adeln mogen - gibt es da so et-
was wie ein Lieblingsprojekt ihrerseits?
Reetz: Ehrlich gesagt nein. In den drei
Fokusmarkten, Gber die wir gerade ge-
sprochen haben, hebe ich kein einzel-
nes Projekt besonders hervor — die sind
allesamt wichtig fiir uns. An der Solar-
energie in Deutschland gefallt mir, dass

sie schnell umgesetzt werden kann,
deutlich rascher als bei Wind. Am Ge-
zeitenkraftwerk in Kanada wiederum
finde ich spannend, noch einmal eine
neue umweltfreundliche Innovation in
der Umsetzung zu sehen. Und in Finnland
liegt unser groRtes Potenzial beim Wind,
da bestehen unsere wertvollsten Assets.
Jeder dieser drei Fokusmarkte hat also
etwas Spezielles und Spannendes.

BondGuide: Zum Abschluss: Wie emp-
finden Sie die aktuelle Diskussion um
Atom und Kohle in Deutschland — hat-
ten Sie gedacht, dass ein griiner Um-
welt- und Wirtschaftsminister je solche
Entscheidungen wiirde treffen missen,
wie sie uns ggf. bevorstehen?

Reetz: Nein, das hatte ich noch vor einem
halben Jahr niemals fiir moéglich gehal-
ten. Ich persénlich finde die Reaktivie-
rung von Kohlekraftwerken und Atom-
kraft flrchterlich und rickwartsge-
wandt. Grundsatzlich empfinde ich die
Diskussion als unangemessen, wenn wir
unseren Wohlstand mit der prekaren

Am Gezeitenkraftwerk
in Kanada finde
ich spannend, noch
einmal eine neue
umweltfreundliche
Innovation in der

k) Umsetzung zu sehen.

Lage in der Ukraine vergleichen. Die
Ukrainer kampfen seit Ende Februar
um ihr Leben, wahrend wir auf hohem
Niveau ulber Sprit- und Energiepreise
jammern. Sollten wir im kommenden
Winter letztlich ein oder zwei Grad we-
niger heizen kdénnen und auch sonst
hier und dort den Giirtel mal etwas en-
ger schnallen missen, dann empfinde
ich diesen Einschnitt nicht als zu hoch.

BondGuide: Herr Reetz, ganz herzli-
chen Dank fur Ihre Zeit und das tolle
Update-Gesprach!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.

Foto: © reconcept GmbH



https://www.reconcept.de

15/22 ¢ 29. Juli » Seite 24

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

von
Kai Jordan,
Vorstand,

STANDPUNKT

mwb Wertpapierhandelsbank AG

Der Sprung der toten Katze ...

Der monatliche Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG.

Foto: © APV

,Even a dead Cat will bounce, if it is
dropped from high enough” — ,sogar eine
tote Katze wird noch einmal hoch-
springen, wenn man sie nur aus ausrei-
chender Hoéhe fallen lasst” — ein altes
englisches Sprichwort, welches fir
erfahrene Bérsenhandler zu haufig ei-
nen Sinn ergibt.

Die EZB hat sich durchgerungen, den
Leitzins zu erhdhen. Statt wie erwartet
um 0,25 um 0,5 Prozentpunkte. Das

«Blinde Kuh-Spiel” war in diesem for-
dernden Umfeld nicht mehr aufrecht
zu erhalten. Aktuell liegt die Inflation
bei 8,6%. Die Auswirkungen der Sank-
tionen gegen Russland werden in der
Europdischen Union und da gerade in
Deutschlandimmerspiir-undsichtbarer.
Die Politik fiirchtet durch die hohe In-
flation, dass sich die Gesellschaft nach-
haltig spalten konnte. Die Energiekrise
verbunden mit den steigenden Preisen
I6st massive Verunsicherungen aus.

Laut ARD-Politbarometer sind schon
mehr als 20% der deutschen Bevélke-
rung gegen eine weitere Unterstitzung
der Ukraine, um die Energiekosten und
die damit verbundenen Nebenkosten
wieder zu senken. In Italien ist Mario
Draghi als Ministerprasident zuriick-
getreten. Er hatte auf eine breite parla-
mentarische Unterstiitzung seines Wirt-
schaftsprogramms gesetzt. Aber italie-
nische Rechtpopulisten verweigerten
ihm die Zustimmung, weil es lhnen zu

Und jetzt liebe Kinder gebt fein acht: Ich habe euch... nichts mitgebracht
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wenig staatliche Unterstiitzung fir die
Italiener bot.

Um die ,Verschuldungs-Problemlan-
der” zu entlasten, hat die EZB neben
der Leitzinserhohung zwei weitere
Malnahmen beschlossen. Zuerst hat
man den Forward Guidance, also den
Ankilindigungsmechanismus  gestri-
chen. Damit hat die EZB klar gemacht,
sie zlickt jederzeit und ohne Vorwar-
nung das Schwert der Zinserh6hung,

wenn sie es flir angebracht halt.

Der EZB-Rat hat ebenfalls beschlossen
ein ,Instrument zur Absicherung der
Transmission (TPI)" zu installieren.
.Um Risiken flr den Transmissionsme-
chanismus im erforderlichen Umfang
entgegenzuwirken und vorbehaltlich der

Erflllung festgelegter Kriterien wird das
Eurosystem in der Lage sein, Wertpa-
piere am Sekundarmarkt zu kaufen, die
in Landern begeben wurden, in denen
eine Verschlechterung der Finanzie-
rungsbedingungen nicht durch lander-
spezifische Fundamentalfaktoren be-
griindet ist. Der Umfang von Ankaufen
im Rahmen des TPl wiirde von der
Schwere der Risiken fiir die geldpoliti-
sche Transmission abhangen. Die An-
kaufe sind nicht von vornherein be-
schrankt” (Pressemitteilung der EZB
vom 21. Juli 2022).

Also zuriick auf Start. Schuldscheine
oder Anleihen von Staaten oder staat-
lichen Institutionen werden wieder
verstarkt gekauft. Lander wie Italien
oder Spanien missen gestitzt werden.

Ein Umkippen wiirde die gesamte EU
in den Abgrund ziehen.

Das sind die MaRnahmen der EZB, um
die Inflation zu bekampfen und gleich-
zeitig hoffentlich die Konjunktur nicht
vollig abzuwiirgen. Was aber hier von
Medien und Biirgern kaum beachtet
wird, ist der Blick Gber den Teich. Mitt-
lerweile ist der Euro schon seit mehre-
ren Wochen pari zum Dollar, teilweise
sogar kurzfristig preiswerter. Das heizt
auf der einen Seite die Inflation im
Euroraum noch einmal zusatzlich an.
Andererseits sind die amerikanischen
Staatsanleihen auch unter Druck. Ein
Zeichen, dass nicht alles Gold ist, was
glanzt. Trotz massiven Eingreifens der
FED durch Zinserhéhungen ist die Ren-
ditestrukturkurve in den USAinvers.

Anzeige

Sonnige Aussichten fiir Anleger

Green Energy-Liberty Bonds: vom Solarboom profitieren

Die EUSOLAG European Solar AG in Frankfurt am Main baut einen

renditestarken Solarparkbestand mit langfristigen Abnahmevertrigen

mit groflen europiischen Energiekonzernen wie RWE, Uniper,
Vattenfall und Axpo auf.

Die ausgegebene Griine Anleihe (WKN: A3MQYU, VALOR: 117954486)

hat eine Laufzeit von fiinf Jahren (2027) und eine jihrliche Verzinsung

von 6,25 Prozent, zu beziehen bei der jeweiligen Hausbank oder direkt

iiber die Borsenplitze in Frankfurt, Diisseldorf, Berlin, Miinchen und

Bern sowie {iber die von institutionellen Investoren genutzte Bond
Port Plattform der Schweizer Bank UBS (UPIN).

Die Green Finance Framework sowie das Griine-Bond-Zertifikat
(Second Party Opinion von ISS ESG, Teil der Deutsche Borse AG)
finden Sie auf der Homepage unter dem Link www.eusolag.de/news.

EUSOLAG EUROPEAN SOLAR AG ANLEIHE (2027)
WKN A3MQYU
| VALOR: 117954486
‘ Green Bond
‘ Coupon: 6,25% / 1x jihrlich
Stiickelung: EUR 1.000,00 / ein tausend Euro



https://eusolag.de/news/
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Das war in diesem Jahr schon vermehrt
der Fall. Aber dass die zehnjahrigen An-
leihen unter den zweijahrigen um 27 BP
niedriger notieren, ist schon ein herber
Einschnitt. Volkswirte, die sich mit der
Vergangenheit beschaftigen, sehen in
der Inversion ein klares Signal fiir eine
zukiinftig massive Rezession in den
USA und das wohl innerhalb der nachs-
ten ein bis zwei Jahre.

Die Teuerungen werden weiter Bestand
haben - zumindest solange der Ukraine-
krieg fortdauern wird. Da sehen wir lei-
der kurzfristig kein Licht am Ende des
Tunnels. Die FED und die EZB werden
die Zinsen weiter erhhen missen. Wird
es etwas bewirken? Kurzfristig ja. Die
derzeitige Stabilisierung beim Bund-
Future nach bespiellosem Absturz zeigt
erneut: ,Even a dead Cat will bounce,
if it is dropped from high enough”.

Doch die Gefahren lauern eben nicht nur
in der Inflation. Die Risse im Mauer-
werk der europdischen Wahrung
beruhen auf kapitalen Statikfehlern

bei der Konstruktion. Die EZB versucht
diese beim Aufbrechen wieder zuzukleis-
tern. Die MaBnahmen werden eine Zeit
lang helfen, aber das ist immer ein He-
rumdoktern an Symptomen und nicht
an den Ursachen. Und so gilt fir die
EZB wie fiir die FED, dass sie schon
bald in Not kommen werden, die Kon-
junktur zu beschadigen, und die Gefahr
steigender Arbeitslosigkeit zu befeuern.
Damit sind dann sogar wieder Zins-
senkungen nicht ausgeschlossen. Die
EZB, die gleichzeitig auf die Stabilitat
der Eurozone achten muss, kommt da-
mit immer wieder in die Zwickmiihle.

Die MalRnahmen, die die EZB getroffen
hat, wirken auf den ersten Blick wie ein
».Schrei nach Hilfe". Man muss etwas
machen, man muss sich bewegen, aber
in jeder Richtung lauert ein Abgrund, der
auch im fiskalpolitischen Griindungs-
Konzept der EU steckt. Jeder Einzel-
staat wurschtelt alleine vor sich hin
und die EZB soll es richten. Blicken wir
noch einmal nach Italien: Mario Draghi
hat ein ausgewogenes Unterstiitzungs-

programm fiir die unter der Inflation
leidende Bevoélkerung ins Parlament
eingebracht, aber die populistische,
nationalistische 5-Sterne-Bewegung
boykottiert. Mit einer vernilinftigen
europaischen Fiskalpolitik ware so etwas
nicht mehr moglich.

Die Auswirkungen auf Staatsanleihen
durch die Zinserhéhungen der FED und
der EZB und der gleichzeitig massiven
Inflation haben wir beschrieben. Wie
hoch kann die tote Katze fliegen? Weni-
ger Korrelation weisen hier die gu-
ten Mittelstandsanleihen auf. Wie
sind hier die Auswirkungen auf KMU-
Anleihen? Wir sind hier in einer spezi-
ellen Situation: Viele professionelle In-
vestoren sehen eine Investition im Dol-
larraum aufgrund der Euro-Schwache
momentan als attraktiv an. Wenn die
Anleger in KMU-Anleihen investieren
sollen, dann muss neben dem Geschafts-
modell auch der Kupon attraktiv
sein. Und auch hier steigen die Rendi-
ten. Darauf missen sich Emittenten die-
ses Marktsegmentes einstellen.

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan-

stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst-

leister mit Niederlassungen in Grafelfing bei Miinchen, Hamburg, Hannover,
Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegriindet. 1999 erfolgte
der Borsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DEO0OO 665610 1) an der Borse
Miinchen im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Bérsen
Berlin, Disseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Kai Jordan

Kleine Johannisstralle 4

D-20457 Hamburg

Tel: +49 40-360995-20

E-Mail: kjiordan@mwbfairtrade.com
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Investieren Sie in die Zukunft!
Kupor‘f: 5,00 % p.a.

Anleihe 2021/2026

WKN: A3E5YQ Wertpapierprospekt erhaltlich unter www.jes-green.de/ir

weitere Infos unter:

www.jes-green.de


https://jes-green.de
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KMU-Anleihemarkt H1-2022: Riickgang an praktisch allen Fronten

Auf dem deutschen KMU-Anleihemarkt macht sich die derzeit angespannte Lage am Kapitalmarkt bemerkbar — die tur-
nusmdBige Bestandsaufnahme zur Jahresmitte von IR.on

So halbierte sich die Zahl der Emis-
sionen verglichen mit dem ersten
Halbjahr 2021 (18 Emissionen) auf neun
Anleihen von 9 Emittenten. Das plat-
zierte Volumen verringerte sich dabei
um 66% auf 2476 Mio. EUR (H1 2021:
7277 Mio. EUR).

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
ergibt sich gemessen am Zielvolumen
der Anleiheemissionen von insgesamt
3841 Mio. EUR eine deutlich gerin-
gere Platzierungsquote von 65% (H1
2021: 98%). Damit wies der KMU-An-
leihemarkt ein ahnlich niedriges Niveau
wie der Markt fur Boérsengdnge in
Deutschland auf (drei Emissionen, Volu-
men von 331 Mio. EUR).

Der Kupon reduzierte sich im Durch-
schnitt Gber alle Transaktionen um 9
Basispunkte auf 512% p.a. Das ergibt
eine von der Investor-Relations-Bera-
tung IR.on AG durchgefiihrte Analyse
des ersten Halbjahres 2022 am deut-
schen KMU-Anleihemarkt.

Klar dominierend war im Betrachtungs-
zeitraum erstmals der Energiesektor
(vier Unternehmen, 44% der Emitten-
ten). Rang zwei belegte der Immobi-
liensektor (zwei Emittenten, 22%), der
erstmals seit 2017 von Platz 1 des

Auf den Punkt / KMU-Anleihen H1 2022

Quelle: IR.on AG

Rankings verdrangt wurde. Je einen
Emittenten gab es aus den Bereichen
Chemie, Finanzdienstleistungen sowie
Reisen & Freizeit.

Mit funf vollplatzierten Emissionen ver-
zeichnete der KMU-Anleihemarkt eine
weitgehend stabile Erfolgsquote im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum (50%).
Im ersten Halbjahr 2022 wurden deut-
lich mehr Folgeemissionen (7 Anleihen)
als Erstemissionen (2 Anleihen) bege-
ben. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
mit 14 durch Banken begleitete Emis-
sionen (78%) dominierten im ersten
Halbjahr 2022 die Eigenemissionen den
Markt (6 Emissionen, 67%).

Frederic Hilke, Senior Berater und
Head of IR Consulting der IR.on AG:

LParallel zu der Entwicklung bei Bérsen-
gdngen hat sich auch die Emissions-
tatigkeit am Markt fiir KMU-Anleihen
im ersten Halbjahr 2022 erheblich ver-
ringert. Dennoch haben 9 Emittenten
den Schritt gewagt und mit einem Vo-
lumen von 2476 Mio. EUR und 5 Vollplat-
zierungen ein achtbares Ergebnis erreicht.
Das spricht dafiir, dass der Markt fiir
KMU-Anleihen auch in Krisenzeiten als
mdgliche Finanzierungsalternative erhal-
ten bleibt.”

Bei den Emissionsvolumina lag das Gros
der Transaktionen im Bereich von bis
zu 50 Mio. EUR (8 Anleihen, 89%). Nur
eine Emission konnte mit einem plat-
zierten Volumen zwischen 50 Mio. und
100 Mio. EUR ein hoéheres Emissions-
volumen aufweisen.
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Investorenkommunikation / KMU-Anleihen H1 2022

Der IR.score erfasst Basisstandards der Investorenkommunikation. Die untersuchten

o
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nten in H1 2022

Ergebnis (9 Emitte

ea & Emittantan mit vollar Punktzah

Quelle: IR.on AG

Zwischenfazit 2022

Zu Jahresbeginn hatte die IR.on AG neun
im KMU-Segment aktive Emiss