
VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

Das Jahr ist nun auch schon wieder halb 
rum. Oder: erst. Genauso wie die Pro
bleme, die uns noch vor der Tür stehen.

Wir befinden uns im dritten Corona
Jahr. Das allein wäre schon schwer ge
nug zu verkraften für einige Unterneh
men und unter diesen Kapitalmarkt
emittenten. Mit dem Angriffskrieg auf 
die Ukraine und den damit einher
gehenden Konsequenzen allerorten 
reicht es für viele nun nicht mehr.

Hauptsächlich betroffen: Investors‘ 
Darling der Vorjahre, die Immobilien
branche. Mehr als fast alle anderen 
sind Bauunternehmen Leidtragende 
von Lieferketten und Nachschub
problemen. Ein Bestandshalter oder 
Modernisierer kann diese unpässliche 
Phase schon mal aussitzen, aber nicht 
ein Emittent, der darauf angewiesen 
ist, dass Bauprojekte so rasch wie mög
lich und so pünktlich wie vereinbart 
fertig werden. Und wohl kaum eine 

Reise ohne Ziel

ande re Branche arbeitet so stark mit 
Fremdkapitalhebel.

Dieser Modus Operandi bricht aktuell 
zusammen. Nächstes Opfer: TERRAGON. 
Dazu mehr weiter hinten im Begleit
text zum Musterdepot.

Auf absehbare Zeit wird dies auch nicht 
besser: Offenbar als Blitzkrieg durch 
Diktator Putin geplant und jetzt ge
konnt in eine Sackgasse manövriert, 
hat er offenbar von einem urdeutsch
österreichischen Vorgänger rein gar 
nichts gelernt. Und die CoronaAuszeit 
hält vielleicht noch vier bis fünf Mo
nate, bevor es in einen Winter geht, in 
dem wir kein Stück weiter sein werden 
als vor einem Jahr. 
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Beides sind indes nur Prognosen, und 
ich akzeptiere, dass ich mich irren 
könnte, wie jede These durch ein ein
ziges Gegenbeispiel widerlegbar ist – 
Karl Popper lässt grüßen. Selbst die 
Relativitäts theorie kann auch über ein 
Jahrhundert nach ihrer Formulierung 
nicht bewiesen werden – allerdings 
hat noch jede Beobachtung bisher 
 ihre Gültigkeit verstetigt. Falls Sie Lust 
auf Entertainment haben, fragen Sie 
einen Maskengegner, Impfgegner oder 
Querdenker doch versuchsweise mal 
danach, an welchem Punkt er seinen 
Vorgaben nach seiner Meinung revi
dieren müsse.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen
Falko Bozicevic 
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News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: Folgen Sie Bond
Guide auf facebook.com/bondguide 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf 
Twitter@bondguide!

https://www.facebook.com/bondguide
https://twitter.com/bondguide


Warnhinweis: Das ist eine Marketingmitteilung der ACRON Securitization S.à r.l. Rechtsverbindlich und maßgeblich 
sind allein die Anleihebedingungen, die Sie unter immobilien-bond@acron.lu anfordern können. Das Angebot 
der Anleihe ist von der Prospektpflicht nach Art. 1 Abs. 4 Buchst. d) der EU-Prospektverordnung ausgenommen.

STAB I LE  AUS S I C HTEN 
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IMMOBIL IENANLE IHE  MIT  F IXEM KUPON
JETZT AUF SCHWEIZER FRANKEN SETZEN
ACRON HELVETIA XIV IMMOBILIEN BOND

ISIN: XS2149428794
Verzinsung: 3,0 % p.a. 
Mindestzeichnung: 
CHF 150.000
Laufzeit: 09/2027
immobilien-bond@acron.lu

https://www.acron.ch


Aktuelle Emissionen
Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 
Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

FBW Immobilien vsl. 2022+ vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. – n.n.bek. folgt BondGuide #20/2020, 
S. 17

Mutares Beteiligungen vsl. 2022+* FV FRA 175 n.n.bek. – Pareto Securities - BondGuide #12/2022, 
S. 16

MS Industrie Antriebs- und  
Ultraschalltechnik

vsl. Q3 vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. – mwb fairtrade folgt BondGuide #11/2022, 
S. 15

Belano Medical Bio Healthcare läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 15 8,25% – BankM, One Square 
Advisors (strukt.)

** BondGuide #25/2020, 
S. 17

Credicore Pfandhaus läuft FV FRA 15 8,0% – Eigenemission **** BondGuide #24/2021, 
S. 23

AOC Immobilien läuft FV FRA 30 7,5% Green Bond 
(imug I rating)

Capitalmind, Bond-
welt

***(*) BondGuide #7/2022, 
S. 24

Ramfort Immobilien läuft FV FRA 10 6,75% – BankM, Capital 
Lounge (FA) 

**** BondGuide #4/2021, 
S. 21

EUSOLAG Erneuerbare 
Energien

läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 125 6,25% Green Bond 
(ISS ESG)

Eigenemission *** BondGuide #10/2022, 
S. 20

GECCI II Immobilien läuft FV FRA 8 6,0% – Eigenemission ** BondGuide #21/2020, 
S. 31

GECCI I Immobilien läuft FV FRA 8 5,75% – Eigenemission ** BondGuide #21/2020, 
S. 31

blueplanet WA Trinkwasser-
hygiene

läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 20 5,5% Green Bond 
(imug I rating)

BankM, One Square 
Advisors (strukt.)

** BondGuide #4/2021, 
S. 24

SUNfarming II Erneuerbare 
Energien

läuft** FV FRA 15 5,0% – Eigenemission, Le-
wisfield (FA)

**** BondGuide #1/2022, 
S. 16

JES.GREEN Invest Erneuerbare 
Energien

läuft*** FV FRA 10 5,0% – bestin.capital (FA), 
Lewisfield (FA)

***(*) BondGuide #19/2021, 
S. 17

E-Stream Energy WA Technologie vsl. Q3 n.n.bek. 1 4,75% – n.n.bek. folgt ggf. BondGuide #6/2022, 
S. 16

reconcept Green 
Energy Asset Bond II

Erneuerbare 
Energien

läuft**** FV FRA 9 4,25% – Eigenemission, Le-
wisfield (FA)

**** BondGuide #8/2022, 
S. 18

artec technologies IT-Dienstleister läuft Tradias 2 3,0% – Bankhaus Scheich, 
Tradias, Cashlink

***(*) BondGuide #7/2022, 
S. 17

HELVETIA XIV (ACRON) Immobilien läuft 
(iPPmaNA)

Zeichnung 
über Website

32,5 CHF 3,0% – n.n.bek. **** BondGuide #7/2022, 
S. 17

*)  Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots für die Inhaber der Mutares-Anleihe 2020/24 (WKN: A254QY) nach Maßgabe der Anleihebedingungen – UTV: 1:1 zzgl. Roll-Over-Gebühr (in Höhe der Kündigungsprämie)
**)  Die Zeichnung ist vsl. noch bis zum 06.01.2023 bzw. bis zur Vollplatzierung über ausgesuchte Finanzintermediäre wie Umweltfinanz und den Emittenten möglich.
***)  Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. September 2022) über www.jes-green.de/ir möglich.
****)  Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 10. Februar 2023) über www.reconcept.de/irmöglich; börsliche Zeichnung: vsl. 13.–24.06.2022 über DirectPlace, Deutsche Börse AG
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt Düsseldorf, PS = Prime Standard;  
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) –  
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben
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Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

http://www.umweltfinanz.de/gruene-geldanlagen/sunfarming-anleihe-2022-2027
https://jes-green.de/ir/
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
http://www.financial.de


Wertpapierprospekt erhältlich unter www.reconcept.de/ir

Jetzt zeichnen!

WKN: A3MQQJ

4,25 % p. a. für 5 Jahre

reconcept Green Energy Asset Bond II

Erneuerbaren Energien gehört die Zukunft. Anleger können schon 
heute von Erträgen aus klimafreundlicher Stromgewinnung  profi tieren. 
Investieren Sie über den „reconcept Green Energy Asset Bond II“ mittelbar in 
den Windpark Hilpensberg, der bereits seit 2017 Windstrom generiert und 
 attraktive langjährig garantierte Einspeisevergütungen erwirtschaftet und 
darüber hinaus über eine Direktvermarktung von steigenden  Energiepreisen 
profitiert. Mehr erfahren auf: www.reconcept.de/ir

Stabil auch in turbulenten Zeiten

Asset Manager 2020

© co2-positiv.de

Klimaneutraler

https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der RatingSystematik

Rollierende KMUAnleiheemissionen und Volumen (12 Monate)
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*) Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 29–34) notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
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Neu!

BOND GUIDE
Die Plattform für Unternehmensanleihen

12,50 EUR • August 2022

In Kooperation mit

Am 12. August
erscheint das neue BondGuide-Jahres-Special

„ Digitalisierung,  
Krypto, Fintechs 2022“

Save theDate!

https://www.bondguide.de


KMUAnleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMUAnleihen im Überblick

KMUAnleihetilgungen ab 2013

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufge
laufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMUAnleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff II 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR
6) Vorzeitige TeilKündigung VEDES III 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR
7) Vorzeitige TeilKündigung Schalke 04 III 2016/23 (WKN: A2AA04) um 12 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 5,2 Mio. EUR
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Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014
Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015
Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015
Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015
AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015
Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016
Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016
BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016
Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017
Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 160
Reguläres Tilgungsvolumen 5.423
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.262
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2022 7.685

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMUAnleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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AOC 
GREEN 
BOND

AOC | Die Stadtentwickler GmbH ist ein inhabergeführter Projektentwickler, der sich auf die Konzeption, Planung 
und Realisierung von hochwertigen Wohn- und Gewerbeimmobilien (Büro und Einzelhandel) spezialisiert hat. 
AOC verfügt über Bürostandorte in Magdeburg, Leipzig, Dresden und Erfurt und übernimmt die gesamte Wert-
schöpfungskette der Projektentwicklung. Der regionale Fokus liegt auf den Mittel- und Oberzentren der neuen 
Bundesländer einschließlich Berlin. AOC verfügt über einen Track Record von EUR 700 Mio. abgeschlossenes 
Projektvolumen und eine Projektpipeline von derzeit EUR 1,1 Mrd. in 16 Projekten.

EMISSIONSVOLUMEN  bis zu 30 Mio. €
STÜCKELUNG  1000 €
ISIN  DE000A3MQBD5

ZINSSATZ 7,50 % p.a.
LAUFZEIT  2022-2027 
KAUFMÖGLICHKEIT Börse Frankfurt

Das öffentliche Angebot der Schuldverschreibungen der AOC | Die Stadtentwickler GmbH erfolgt ausschließlich auf Grundlage des von der CSSF gebilligten 
und an die BaFin notifizierten Prospekts. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befürwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger 
sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu in-
vestieren, vollends zu verstehen. Die Veröffentlichung des Prospekts erfolgt auf der Website der Emittentin unter www.aoc-diestadtentwickler.com 

Weitere Informationen unter: 
www.aoc-diestadtentwickler.com/anleihe

5 Jahre Laufzeit

7,50 % p.a.

Jetzt zeichnen

http://www.aoc-diestadtentwickler.com/anleihe/


Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013
Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014
Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014
Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014
Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014
Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014
MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014
Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014
MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014
MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014
Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015
MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015
DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015
friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.287
Insolvente Emittenten 56
Ausgefallene KMU-Anleihen 77

Insolvente KMUAnleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMUAnleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMUAnleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMUAnleiheemittenten im Überblick
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Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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Marc Speidel  
Geschäftsführer 

Lewisfield Deutschland GmbH 
Danziger Straße 64 | 10435 Berlin 

+49 3044 3361 58 
info@lewisfield.de 
www.lewisfield.de 

Wir beraten den deutschsprachigen Mittelstand 
bei Alternativ- und Kapitalmarktfinanzierungen: 
unabhängig, individuell und nachhaltig. 

 

Wir erarbeiten für jeden Einzelfall den individuellen 
Finanzierungsbedarf, ohne die unternehmerische 
Unabhängigkeit einzuschränken. 

 

Wir unterstützen Sie in entscheidenden finanziellen 
Momenten und liefern: 
 

• schnelle und kurze Entscheidungswege 
• eine langfristige und nachhaltige 

Zusammenarbeit 
• unabhängige Beratung 
• aktuelle Kenntnisse über den Markt für 

Unternehmensfinanzierungen 
• ausgebautes Investorennetzwerk 
• erfahrenes Kapitalmarktteam mit über  

100 Mio. platziertes Volumen in über 8 (voll 
platzierten) Anleihen seit Gründung im August 
2019 
 
 

 
 
 

 

 

Vielen Dank für Ihr 
Vertrauen! 

 

https://hep.global/green-bond/


League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  
seit 2009 und 2018

1)  sofern Daten vorhanden
2)  Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in 
der Mastertabelle (S. 29–34) notierten Anleihen.

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Bank, Platzierer/Anzahl der Emis sionen
seit 2009 davon seit 2018

Oddo Seydler 55 BankM, ICF je 13

Pareto Securities 35 Bankhaus Scheich, IKB  je 12

Quirin 33 Quirin 11

TOP 3 Kanzleien

Kanzlei/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Norton Rose 66 Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 22

Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 58 Norton Rose 12

GSK 29 bdp Bormann Demant 
& Partner, Luther RA

je 8

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

DICAMA 21 Lewisfield 12

Conpair, FMS je 17 DICAMA 7

Lewisfield 12 AALTO 5

TOP 3 Technische Begleitung der Emission2)

Begleiter/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Oddo Seydler 47 BankM, IKB  je12

Quirin 31 Quirin 11

Pareto Securities 27 ICF 9

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Better Orange 52 Better Orange 21

IR.on 36 edicto 15

edicto 30 IR.on 12

Anzeige
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BONDGUIDE
MUSTER DEPOT

Schlag auf den Hinterkopf

Inzwischen ist klar: 2022 dürfte als weiteres Krisenjahr nach 2016 in die  
Annalen des KMU-Anleihemarktes eingehen. Wie schlimm wird’s?

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 150.390 EUR

Liquidität 3.401 EUR

Gesamtwert 153.790 EUR

Wertänderung total 53.790 EUR

seit Auflage August 2011 +53,8%

seit Jahresbeginn: -10,3%

BondGuide Musterdepot

man noch zahlungsfähig sei, „sich aber 
für eine Sanierung und Restrukturie
rung im Insolvenzverfahren“ entschlos
sen zu haben. Was sollen wir jetzt 
 davon halten?

Terragon hat gerade erfolgreich seine 
zwei AGVs über die Bühne gebracht 
und nunmehr überaus zeitnah das: 
 Sanierung/Insolvenz. Toll auch, alle 
Anleihe eigner wissen zu lassen, dass 

TERRAGON ANL 2019/24 (WKN: A2GSWY)

Quelle: onvista

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzei-
tiger

Wert*

De-
pot-

anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Vola-
einschät-

zung**
4 finance #
(2018/25) 

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.957 25.000 10/2016, 01/04/09/2017, 
10/2018, 11/2021

103,83 11,25% 11.226 96,25 24.063 15,6% +35,9% 291 B+

Volkswagen Finance 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 05/2016 82,38 3,50% 2.140 83,00 8.300 5,4% +26,7% 318 B-

Katjes III         
(2022/24)

Beteiligungen 
A2T ST9

9.475 10.000 04/2019 und 
03/2020

94,75 4,25% 1.148 101,00 10.100 6,6% +18,7% 164 A-

Underberg VI 
(2023/25)

Spirituosen 
A2Y PAJ

14.063 15.000 11/2019 und 03/2020 93,75 4,00% 1.448 100,00 15.000 9,8% +17,0% 133 A-

Euroboden III  # 
(2022/24)

Immobilien 
A2Y NXQ

19.347 20.000 09/2019 und 
03/2020

96,73 5,50% 2.806 95,00 19.000 12,4% +12,7% 141 B

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2T SB1

9.763 10.000 04/2019 97,63 5,25% 874 98,50 9.850 6,4% +9,8% 162 A-

Photon Energy III            
(2027)

Erneuerbare 
A3K WKY

14.830 15.000 11/2021 98,87 6,50% 450 99,00 14.850 9,7% +3,2% 30 A-

Homann Holzwerkst. III      
(2024/26)

Holzwerkstoffe 
A3H 2V1

15.000 15.000 03/2021 100,00 4,50% 845 95,50 14.325 9,3% +1,1% 67 B

reconcept Green Bond II 
(2028)

Erneuerbare 
A3E 5WT

9.700 10.000 01/2022 97,00 6,25% 209 94,00 9.400 6,1% -0,9% 23 B

Neue ZWL              
(2026)

Automotive 
A3M P5K

10.000 10.000 11/2021 100,00 6,00% 346 95,50 9.550 6,2% -1,0% 30 B-

Dt. Mittelstands- 
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 07/2017 51,31 0,00% 1.635 39,68 5.952 3,9% -1,7% 257 B+

GECCI I                    
(2025)

Eigenheimbau 
A3E 46C

8.750 10.000 10/2020 87,50 5,75% 556 52,00 5.200 3,4% -34,2% 87 C+

Ekosem Agrar III 
(2021/24)

Landwirtschaft 
A2Y NR0

10.000 10.000 07/2019 100,00 7,50% 2.149 17,00 1.700 1,1% -61,5% 149 C

Terragon I 
(2022/24)

Seniorenheime 
A2G SWY

5.540 20.000 05/2022 27,70 6,50% 125 8,00 1.600 1,0% -68,9% 6 C-

Eyemaxx RE VIII 
(2023/25) 

Immobilien 
A28 9PZ

7.350 10.000 07/2020 73,50 5,50% 455 15,00 1.500 1,0% -73,4% 99 C-

BeA Joh. Fr. Behrens II 
(2018/20 - abgelaufen)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 04/2017 106,50 7,75% 2.027 0,00 0 0,0% -81,0% 269 –

Gesamt 186.384 28.438 150.390 97,8%

Durchschnitt (= Median) 5,5% +0,1 % 139,1

*) in EUR
**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt
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Die TerragonAnleihe ist nicht besi
chert. Aber der operative Betrieb soll 
weiterlaufen. Da ist natürlich die Frage, 
was mit der vielzitierten Projektpipe
line ist. Andererseits, ob noch jemand 
Geschäfte mit einem Unternehmen in 
Insolvenz macht. Da muss ähnlich wie 
bei Eyemaxx noch Einiges aufgearbei
tet werden. Insgesamt steht die Frage 
im Raum, ob nicht einmal mehr auf 
Kosten der Anleihegläubiger saniert 
wird, sprich: Das Unternehmen einfach 
wie zuvor weitermachen kann, nur 
erleich tert um seine Schuldenlast qua 
Anleihe. Eyemaxx hatte diesen Ver
such ja ebenfalls zunächst in die Wege 
zu leiten versucht, jedoch vergeblich.

Wir werden hier aber wie leider an 
ande rer Stelle schon leidgeprüft, den 
kompletten Sanierungsprozess mitge
hen, um wenigstens den Einstandskurs 
von knapp 28% herauszuholen. Ich 
erin nere an Recoveries wie bei Golden 
Gate oder speziell BeA Joh. Fischer 
Behrens, wo sich Geduld ebenfalls 
auszahlte. Auch bei SAG Solarstrom. 
Bei 7% im Kurs sollte man jedenfalls 
nicht die Flinte ins Korn werfen.

Davon abgesehen hat jede andere An
leihe auch gelitten – die Märkte geben 
den Takt vor. Kaum noch eine Anleihe 
notiert über pari. Jetzt gilt es mehr 

denn je, die Spreu vom Weizen zu tren
nen. Die zwei, die über pari stehen, na
türlich: Katjes und Underberg – die 
beiden bekannten Markenunternehmen.

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Quelle: BondGuide

Depotanteile BG Musterdepot

DAX, MDAX und Co. stehen momen tan 
auch nicht besser da. Bitcoin schon mal 
gar nicht. Überhaupt ist unsere dring
liche Empfehlung, nicht ausschließlich 
auf Anleihen zu setzen, sondern nur als 
Teil eines ausgewogenen Depots, z.B. 
gemischt mit dividendenresistenten 
Aktien. Da dürfte es derzeit einiges an 
Auswahl geben – die Frage ist nur: Wie 
weit runter geht’s denn?

Ohne diese Diversifikationsmöglichkeit 
kriegen wir in einem reinen Anleihe
depot natürlich die volle Breitseite ab. 
Terragon war nachträglich betrachtet 
zu riskant. Zwischendrin war eine Kurs
verdopplung seit Kauf, aber da war mir 
schon klar, dass das irgendwie zu ein
fach aussah, um wahr zu sein. 

Wenn sich das nächste Mal ein Vor
stand „zuversichtlich zeigt“ hinsichtlich 
diesem oder jenem, schlage man mir 
bitte dezent auf den Hinterkopf, um 
mich wachzurütteln. 

Falko Bozicevic

RECONCEPT IHS 2022/28 (WKN: A3E5WT)

Quelle: onvista
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Wir müssen der Branchenrotation Tribut 
zollen: Im Bereich Immobilien geht der
zeit – fast – gar nichts mehr. Als lobens
werte Ausnahme sei FCR Immobilien 
erwähnt, die immerhin knapp bei pari 
steht, was in dieser Zeit bereits ein 
Güte siegel darstellt. Die Rotation geht 
in Richtung Erneuerbare, so haben sich 
Photon Energy und reconcept in einem 
derzeit absolut gestressten Markt mehr 
als passabel gehalten. Ganz können sie 
sich natürlich auch nicht entziehen.

Das Minus von derzeit rund 10% sieht 
dramatisch aus, aber für ein Krisenjahr 
ist dies dank guter Diversifikation so
gar noch im Rahmen des Verkraftbaren. 
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Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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 Wir lieben 

Mittelstand!

DICAMA AG
www.dicama.com

Kanzleistr. 17
74405 Gaildorf

07971/9600-0
stephanie.harant@dicama.com

Markus Dietrich

CEO

74
 

Mio. Euro investiertes 
Venture Capital

3,2 

Mrd. Euro ausgereichtes 
Finanzierungsvolumen

660
 

betreute Mandate

62 

Mio. Euro eingesammeltes  
Kapital für 147 Start-ups

704 

Mio. Euro eingesammeltes 
Kapital für Erneuerbare-

Energien-Projekte

29

Anleihen und Börsengänge

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafür ist die DICAMA AG 
Ihr Partner mit umfangreicher und markführender Kapitalmarkterfahrung mit 
Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten. 
Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau für 
Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne 

Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

Liquidität für die individuellen Phasen mittelständisch geprägter 
Unternehmen – darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

https://www.dicama.com


FC Schalke 04: Altanleihe vorzeitig 
abgepfiffen
Der FC GelsenkirchenSchalke 04 e.V. 
löst einen „großen Brocken“ seiner aus
stehenden Altanleihe 2016/23 vor dem 
regulären Abpfiff ab: Von zuletzt noch 
17,185 Mio. EUR seien zu Wochenbeginn 
AltTSV über rund 12 Mio. EUR zu 101,5% 
des Nennbetrags zzgl. Zinsen vorzeitig 
zurückgezahlt worden.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © FC GelsenkirchenSchalke 04 e.V.

Ekotechnika mit Gewinnwarnung 
für 2022/23
Die Ekotechnika AG (DE000 A16123 4) 
hat ihre im März ausgesetzte Prognose 
für das laufende Geschäftsjahr 2021/22 
(30. September) überarbeitet: Wegen 
des Lieferstopps von Neumaschinen 
drohe eine deutliche Verschlechterung!
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © fb

Adler Group forciert Reintegration 
der ADLER Real Estate
Die Adler Group S.A. leitet SqueezeOut 
Verfahren der Minderheitsaktionäre der 
ADLER Real Estate AG ein: Danach soll 
die HV der ADLER Real Estate die Über
tragung der Aktien der übrigen Aktio
näre auf die Adler Group gegen Zahlung 
einer angemessenen Barabfindung 
beschlie ßen.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Allen.G – stock.adobe.com

Consus Real Estate: auf 
Börsenabschiedstour
Die Consus Real Estate nimmt ihren 
Börsenhut und verabschiedet sich vom 
Frankfurter Freiverkehr sowie der Börse 
München. Das „Delisting Frankfurt“ 
werde voraussichtlich am 30. September 
wirksam, das „Delisting München“ wohl 
innerhalb der nächsten drei bis sechs 
Monate.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Gudellaphoto – stock.adobe.com

hep global klotzt operativ  
weiter ran
Die hep global GmbH liegt im Geschäfts
jahr 2022 voll auf Kurs: Wie der Photo
voltaikProjektierer sowie über Tochter
gesellschaften InvestmentManager für 
SolarFonds mitteilte, befinden sich in 
den USA und Kanada aktuell rund 840 
MWp in der späten Entwicklungs, Be
schaffungs oder Bauphase.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © hep global GmbH

Mutares: siebte Akquisition 2022 
ante portas
Die Mutares SE & Co. KGaA (DE000 
A2NB65 0) stemmt die siebte Akqui
sition anno 2022: So habe die börsen
notierte Private Equity Holding eine 
Vereinbarung zur Übernahme von Heat 
Transfer Technology von der Siemens 
Energy B.V. unterzeichnet.
>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Mutares SE & Co. KGaA

NEWS 
zu aktuellen und gelisteten BondEmissionen
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DEVAUGE: mit Appetit ins Geschäftsjahr 2022 
gestartet
Der Nahrungsmittelhersteller verzeichnete einen gelungenen 
Jahresauftakt mit einem Umsatzplus und sich positiv ent
wickelnden Ertragskennzahlen. Zur wei teren Wachstumsfi
nanzierung werden nun neue TSV via privatplatzierter Auf
stockungstranche aus der laufenden 6,5%KMUAnleihe 
2020/25 serviert.
>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © franz12 – stock.adobe.com

VB Haselünne und neoFIN kooperieren im Bereich 
Tokenisierung
Ende März informierten die Volks und Raiffeisenbanken, 
KryptoAngebote und WalletLösungen für Privatkunden zu 
prüfen. Noch einen Schritt weiter geht die Volksbank Hase
lünne: Die Niedersach sen wollen künftig auch tokenisierte 
Wertpapiere anbieten und kooperieren dafür mit dem Fin
Tech neoFIN.
>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © shane – stock.adobe.com

Anzeige
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BOARDInsights_SupervisoryW P

BOARDInsights_Supervisory
Newsletter jetzt abonnieren

Dr. Günther Würtele Information GmbH
Redaktion BoardReport

Marienbader Platz 1, 61348 Bad Homburg v. d. Höhe
Telefon:   +49 (0)6172 4903 12
Telefax:   +49 (0)6172 4903 13

www.boardreport.de Basma Dibs – Verlagsleiterin / Head of Digital Platforms 

Globalisierung, Digitalisierung, volatile Märkte, 
Haftungsansprüche und auch die Auswirkungen der 
Finanzkrise verändern den Anspruch an Aufsichtsräte 
und Beiräte. Mehr und mehr ändert sich der Ansatz der 
Gremien vom retrospektiven Kontrollorgan zum aktiven 
Sparringspartner, den Geschäftsleitung und Vorstand 
auch als solchen ansehen. Dies hat auch wesentlichen 
Einfluss auf die Besetzung der Gremienpositionen und 
auch auf die Wege wie Persönlichkeiten in 
Kontrollgremien gelangen. 

Der Newsletter BOARDInsights_Supervisory ist ein 
Informationsdienst, der genau diese Geschehnisse 
abbildet und aktuelle Personalien, Hintergründe und 
Adressdaten spezifisch nach der Funktion Aufsichtsrat 
aufbereitet und regelmäßig über aktuelle Vacancies 
und Opportunities berichtet. Hinweise zu relevanten 
Fachthemen und Veranstaltungen runden den 
Informationsdienst BOARDInsights_Supervisory ab.

_Bedeutende Personalwechsel

_Vacancies & Opportunities

_Specials

_Hinweise zu Informationsdiensten 
 & Veranstaltungen

_Rankings & Portraits

_Vergütungsthemen

_Zielgruppe: Aufsichtsräte, Beiräte
 und solche, die es werden wollen

_Erscheinungsweise: zweiwöchentlich
 Preis: EUR 200,-/Monat, zzgl. MwSt.
 jederzeit zum Monatsende kündbar
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OneCrowd, Betreiber der Crowdinvesting-Plattformen Seedmatch, Econeers 
und Mezzany, holt Kapitalmarkt-Spezialist Marc Speidel in die Geschäftsfüh-
rung. BondGuide nutzte den Anlass zum Gespräch mit dem bisherigen Geschäfts-
führer, Johannes Ranscht, und seinem neuen Co, Marc Speidel – bisher bekannt 
als Kopf von Lewisfield Deutschland, der er erhalten bleibt.

BondGuide: Herr Ranscht, bisher war 
OneCrowd v.a. für Nachrangdarlehen 
und Anleihen bekannt. Welche Pläne 
verfolgen Sie aktuell, auch vor dem 
Hintergrund Ihres neuen CoGeschäfts
führers?
Ranscht: Im Bereich Crowdinvesting 
dominieren bislang das Nachrangdar
lehen sowie Varianten davon. In den 
vergangenen Jahren wurden jedoch 
WertpapierEmissionen via Crowdinves
ting sowohl bei Anlegern als auch Emit
tenten immer populärer und nehmen 
daher auch bei uns stetig an Bedeutung 
zu. Wir haben 2019 mit der Veganz 

„Bei Tokenisierungen steht erst noch Pionierarbeit an“

Marc Speidel (li.)
ist Geschäftsführer der OneCrowd Loans 
GmbH.
Johannes Ranscht
ist Geschäftsführer der OneCrowd Loans 
GmbH.

BONDGUIDE INTERVIEW
Interview mit Marc Speidel, Geschäftsführer, und Johannes Ranscht, Geschäftsführer, 
OneCrowd Loans GmbH

Anleihe die erste AnleiheEmission auf 
unseren Plattformen durchgeführt, 2021 
kam mit der VeekimAktie die erste 
Aktien emission hinzu. Bei diversen Wert
papieremissionen, unter anderem bei 
der neuen börsennotierten Unterneh
mensanleihe von SUNfarming, haben 
wir sehr eng mit Lewisfield und Herrn 
Speidel zusammengearbeitet. Wir sind 
also schon bisher gar nicht so weit ent
fernt vom Kapitalmarkt gewesen und 
erhalten in diesem Bereich mit Marc 
Speidel nun weitere Expertise.
Speidel: Hier sieht meine Funktion zu
künftig vor, die Punkte Kapitalmarkt, 

Produktstrukturierung und auch Juris
tisches weiterzuentwickeln. Selbstver
ständlich machen wir uns sehr viele 
Gedanken darüber, wie wir die One
Crowd strategisch positionieren wol
len. Die Nachfrage der Investoren gibt 
uns dabei die Richtung vor, doch eben
so haben wir die Interessen und den 
Bedarf der Emittenten im Blick. Ihnen 
wollen wir fortan ein komplettes, ver
längertes Dienstleistungsspektrum mit 
maßgeschneiderten Finanzierungslö
sungen für alle Unternehmensphasen 
anbieten: vom Seed Investment bis hin 
zu einem IPO/Börsengang.

BondGuide: In der Meldung zum Wech
sel in der Geschäftsführung der One
Crowd war auch von Tokenisierung die 
Rede. Ist das der nächste, vielleicht 
auch logische Schritte in Richtung noch 
breiteres Spektrum des Angebots oder 
ist es nur ein Modethema, das man 
wohl auch abdecken müsste?Foto: © cevahir – stock.adobe.com
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Speidel: Um das Thema kommt man 
heute nicht mehr herum. Jeder, mit dem 
oder der ich spreche, vertritt die Mei
nung, dass das VIB, das Vermögensan
lageninformationsblatt, ein Auslauf
geschäft ist. Die stellenweise recht 
kleinteiligen Erstellungsprozesse der 
VIB möchte auf lange Sicht weder die 
Aufsicht, noch ist diese Tätigkeit im 
Tages geschäft einfach zu handhaben. 
Ein logischer Schritt sind daher Tokeni
sierungen – aber auch da steht noch 
Pionierarbeit an, bis das Setup stimmt.

BondGuide: Gesprächspartner Andreas 
Woelfl von iMaps EIT bescheinigte mir 
neulich im Gespräch, er halte Deutsch
land aktuell für das kryptofreund
lichste Land – sogar weltweit. 
Ranscht: Das ist meiner Ansicht nach 
ein zweischneidiges Schwert. Investo
ren interessiert das Thema praktisch 
noch überhaupt nicht. Deutschland mag 
in der Regulierung tatsächlich sogar 
aktuell vorneweg gehen, aber doch eher 
deshalb, weil andere Finanzmarktpro
dukte zunehmend schwerer handhab
bar gemacht wurden durch eine über
bordende Regulierung.

BondGuide: Und der Weg verstärkt in 
Richtung Kapitalmarkt ist Ihnen ge
heuer? – Da geht es bekanntermaßen 
auch mal ruppig zu.
Ranscht: Das sind sicherlich Risiken 
und Nebenwirkungen, die wir Emitten
ten auch nicht verschweigen. Für eine 
Sichtbarkeit am Kapitalmarkt gibt es 
zahlreiche Gründe, nicht nur die des 
direk ten Zugangs zu Kapital. Nehmen 
Sie als Beispiel die Veganz AG: Das 
Unter nehmen ist mit einer Crowdfinan
zierung über das Nachrangdarlehen ge
startet, ließ dann eine börsennotierte 
Unternehmensanleihe folgen, die wir 
ebenfalls über Seedmatch mit vertrieben 

haben, und schließlich kam der Aktien 
Börsengang an der Frankfurter Börse. 
Daran wird sehr gut deutlich, dass es 
für unterschiedliche Unternehmens
phasen jeweils gut geeignete Finanzie
rungsalternativen gibt, bei  denen wir 
die Unternehmen kontinuierlich unter
stützen und begleiten können. Fairer
weise muss man natürlich sagen, dass 
sich sicherlich nicht jedes Unterneh
men für eine Präsenz an den Finanz
märkten eignet. Dann muss man eben 
ein oder zwei Stufen darunter verwei
len, bis gegebenenfalls die Vorausset
zungen erfüllt sind. Wie man an unse
rem Portfolio sieht, betreuen wir Un
ternehmen unabhängig von den letzt
lichen Zielen und auf jeder Stufe.

BondGuide: Sticht die Perspektive 
Buy & Hold, also z.B. volle fünf Jahre 
Haltedauer, den Wunsch, ein Produkt 
börsentäglich handeln zu können?
Ranscht: Den Wunsch nach der Han
delsfähigkeit sieht man gerade bei Inves
toren jenseits von etwa 20.000 EUR – 
das sind im Bereich Crowdinvesting 
„größere“ – er ist jedoch auch bei vie
len Investoren, die kleinere Tickets 

Veganz hat bereits mehrere Schritte am Kapitalmarkt 
hinter sich  Foto: © Veganz
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zeichnen, bereits vorhanden. Das muss 
aber nicht zwingend eine offizielle 
Börse sein, ein akkreditierter Han
delsplatz reicht vielen schon aus. 
 Davon gibt es bereits diverse Beispiele 
innerhalb Euro pas. Wenn man jeden
falls eine Handelbarkeit wo auch immer 
herstellt, sollten die Emittenten auch 
von Dienstleisterseite unterstützt wer
den, eine entsprechende Kurspflege – 
etwa durch professionelle Marktkom
munikation – zu gewährleisten, um 
 volatilere Entwicklungen abzufedern. 
Auch dafür ist Herr Speidel Experte. 
Die Handelbarkeit einer Anlage an 
 offiziellen Börsen macht nur Sinn, 
wenn man börsentäglich ein gewisses 
Maß an Hintergrundrauschen im Han
del hat.

BondGuide: Können Sie uns etwas zur 
Historie einiger Crowdfinanzierungen 
sagen? 2020 berichtete auch Bond Guide 
einmal über Buckle & Seam, die in 
Pakis tan die nachhaltige Produktion 
von Ledertaschen anstoßen wollten.
Ranscht: Leider haben sich in diesem 
Fall die Gründer verstritten, so dass 
 gerade dieses Beispiel eine Insolvenz 
zur Folge gehabt hat. Das ist sehr trau
rig, denn speziell in CoronaZeiten hatte 
das Thema faire Produktions und Ar
beitsbedingungen absolut Rückenwind. 
Es gibt jedoch in unserer Historie zahl
reiche Positivbeispiele für sehr erfolg
reiche Crowdfinanzierungen.

BondGuide: Was war denn die lukra
tivste Anlage über OneCrowd und wie 
ist ansonsten die Bilanz?
Ranscht: Die lukrativste Anlage, bei 
der wir ganz konkrete Zahlen nennen 
können, war das Crowdinvesting von 
Seeding Alliance, einem NativeAdverti
singAnbieter. Das Unternehmen wurde 
2012 über Seedmatch finanziert und hat 
sich, u.a. durch einen Exit an Ströer, 

sehr positiv entwickelt. 2019 erhielten 
die Investoren von Seeding Alliance das 
16fache ihres Ursprungsinvestments 
zurück. Auch die Firmen Freche Freunde, 
Hersteller der KinderSnacks unter der 
Marke erdbär, und XLETIX, ein Anbieter 
von SportEvents, waren sehr erfolg
reich und bescherten ihren Crowdinves
toren durch Exits zweistellige Multiples 
auf das Ursprungsinvestment. Bislang 
zählen wir bei der OneCrowd 20 Exits 
unserer FundingUnternehmen, das ist 
der höchste Wert aller deutschen Crowd
investingPlattformen. Exit Nummer 20 
kam erst unlängst hinzu: Die Firma Kerl 
Eyewear fertigt ultraleichte Carbon
Brillen. Der Kaufvertrag über den Exit 
wurde gerade erst unterschrieben. Bei 
Seedmatch haben wir basierend auf einer 
Berechnungsmethode der Universität 
Oldenburg eine dezidierte Auswertung 
gemacht, welche Rendite man mit Seed 
Investments, also stark erfolgsabhängi
gen StartupInvestments, auf unserer 
Plattform historisch erzielen kann. Die 
erste Auswertung von 2018 ergab eine 
Rendite von 15% pro Jahr, bei der zwei
ten Auswertung 2020 lag sie sogar bei 
16% p.a. Bei Econeers, also im Bereich 

erneuerbare Energien und nachhaltige 
Projekte, hatten wir bisher zwei oder 
drei Ausfälle, aber der Durchschnitt 
bleibt bei 40 Finanzierungsrunden gut. 
Auf unserer Immobilienfinanzierungs
Plattform Mezzany haben wir grund
sätzlich keine Ausfälle zu beklagen – 
das wäre auch sehr negativ für das 
Image.

BondGuide: Nun haben Sie kürzlich 
 eine CrowdinvestingKampagne für One
 Crowd selbst erfolgreich durchgeführt. 
Das Maximalvolumen von 1,3 Mio. EUR 
wurde innerhalb von nur zwölf Stun
den erreicht. Was sind die Ziele mit 
dem akquirierten Kapital?
Speidel: Wir sind aktuell der größte 
Anbieter in Deutschland, der in allen 
drei Bereichen des Crowdinvestings – 
Unternehmen, nachhaltige Projekte so
wie Immobilien – aktiv ist. Wir wollen 
die Chancen, die sich uns mit der Euro
pean Crowdfunding Service Provider, 
ECSP, Verordnung bieten, nutzen und 
künftig Projekte ausländischer Unter
nehmen auf unseren Plattformen an
bieten sowie internationale Investoren 
ansprechen. Wie bereits angedeutet, 
soll auch unser Portfolio an Finanzie
rungsmodellen weiteren Zuwachs erhal
ten. Wir denken da etwa an die bereits 
erwähnten tokenisierten Wertpapiere, 
prüfen aber auch kontinuierlich weitere 
Optionen. Dabei haben wir immer unser 
Ziel im Blick: Unternehmen jeder Phase 
die passende Finanzierungslösung an
zubieten und der Crowd einen selbst
bestimmten und kostengünstigen Auf
bau eines individuellen Portfolios auch 
schon mit kleineren Beträgen zu er
möglichen.

BondGuide: Herr Ranscht, Herr Speidel, 
ganz herzlichen Dank für die ausführ
lichen Eindrücke und Erläuterungen!

Das Interview führte Falko Bozicevic.
Kerl Eyewear: CarbonBrillen made in Germany.  
Foto: © Kerl Eyewear GmbH

Buckle & Seam: gute Idee, aber die Macher dahinter 
überwarfen sich Foto: © Buckle & Seam
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Mit hochfrequentem Eigenhandel werden täglich zehn-

tausende kleinvolumige Transaktionen ausgeführt. Das 

Risiko bleibt begrenzt, die Erträge werden durch die 

Menge der Transaktionen bestimmt. Die auf computer-

gestützten Börsenhandel spezialisierte Quant.Capital 

GmbH & Co. KG (QCKG) baut ihr Geschäft in diesem 

Sektor aus. Um organisches Wachstum zu finanzieren, 

wurde die Quant.FinTec-Anleihe 2020/2025 begeben. 

Mit dem Kapital soll der Handel ausgedehnt und auf 

weitere Börsen ausgeweitet werden.

Quant.Capital: schneller Eigenhändler, 
Digitalisierungsgewinner, 
Risikovermeider.

Finanzplatz Deutschland: 
Hier ist Hochgeschwindigkeit zuhause –
große Gewinne mit kleinen Trades.

WICHTIGER HINWEIS: Diese Informationen sind ausschließlich für Personen bestimmt, die ihren Wohnsitz und gewöhnlichen Aufenthalt in Deutschland haben. Die Informationen stellen in 
keinem anderen Land ein Angebot zum Verkauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Ein öffentliches Angebot von Wert-
papieren außerhalb Deutschlands findet nicht statt und ist auch nicht vorgesehen. Das öffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschließlich auf Grundlage eines Wertpapier-Informati-
onsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz, welches auf der Webseite der Emittentin unter www.qckg.de zum Download zur Verfügung steht. Die Gestattung der Veröffentlichung 
des WIB ist nicht als Befürwortung der angebotenen Wertpapiere durch die Bafin zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten das WIB lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um 
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

Hier zeichnen:

„Das Zusammenspiel aus hoher Geschwindigkeit bei Datenverarbeitung und Ordermanagement mit 
modernen Analyseverfahren wie Machine Learning wird zur weiteren Optimierung der Handelsstrate-
gien und zur Gewinnmaximierung genutzt. Wir erwarten, dass die Ausweitung des Handels auf zusätz-
liche Finanzinstrumente und Anlageklassen und die Erweiterung unserer Präsenz auf internationale 
Marktplätze zu einer zusätzlichen Steigerung der Ergebnisse führt.“                                                                    

         Dr. Dieter Falke, Geschäftsführer QCKG

Foto: © Ank Kumar

Der digitale Handel ist 
eines der am   stärksten wachsenden   und 
 profitabelsten Segmente   der Finanzindustrie. 

Kupon
7,5 %

Laufzeit
5 Jahre

Profitieren Sie von der 
Quant.FinTec-Anleihe

https://qckg.de


Putin erledigt gewissermaßen den Job unserer Klimapolitiker, ohne dass diese groß kämpfen und ihren Kopf für die unpo-
puläre Inflation der Energiepreise hinhalten müssen. 

Es müsste mit dem Teufel zugehen, 
wenn der explosionsartige Anstieg der 
Preise für Strom, Benzin, Heizöl und 
Gas nicht zu einem starken Rück-
gang des Verbrauchs von fossilen 
Brennstoffen führen würde – und 
damit zu einem ähnlich starken Rück
gang der CO2Emissionen.

Putin erledigt gewissermaßen den Job 
unserer Klimapolitiker, ohne dass diese 
groß kämpfen und ihren Kopf für die 
unpopuläre Inflation der Energiepreise 
hinhalten müssen. Wer ein besseres 
Klima will, muss die Preise der Energie
träger möglichst kräftig und möglichst 
rasch erhöhen. Das ist der Konsens un
ter Ökonomen. Voilà! Putin sei Dank, 
wer hätte das gedacht?

Seit dem letzten Tiefpunkt im April 
2020 bis heute hat sich der Preis für Roh
öl, gemessen in EUR, um 445%  erhöht, 

Putin tut etwas für unser Klima!

der deutsche Benzinpreis um etwa 40% 
und der Gaspreis für Haushalte um etwa 
300%. Zusammen mit der Inflation bei 
den übrigen fossilen Brennstoffen hat 
sich das jährlich für andere Zwecke 
verfügbare Einkommen um schät-
zungsweise 100 Mrd. EUR oder 4,5% 
vermindert. Im Euroraum insgesamt 
war es nicht anders, nur dass die ge
nannten Zahlen um einen Faktor von  
3 bis 4 höher sein dürften.

Nach Abzug der verteuerten Ausgaben 
für Energie ist das Einkommen von Haus
halten und Unternehmen also viel gerin
ger als vorher, was nichts anderes 
heißt, als dass sich das Risiko einer 
Rezession deutlich erhöht hat.

In einem Aufsatz im Wirtschaftsdienst 
(2022/13) zeigen Sebastian Dullien und 
Ulrike Stein, dass die neuen Klima-
ziele Deutschlands und der EU sehr 
hohe Preise für alle Energieträger 
erfordern. Auf Beschluss des Bundes
tages soll die Emission von Treibhaus
gasen hierzulande bis 2030 im Vergleich 
zum Referenzjahr 1990 um 65% zurück
gehen, und Klimaneutralität soll be
reits 2045 erreicht sein. Die Ziele unse
rer europäischen Nachbarn sind kaum 
weniger ehrgeizig.

Wenn die Politik allein auf das Instru
ment „CO2Preis“ setzen würde, müsste 
dieser auf 200 EUR pro Tonne stei-
gen – oder mehr –, abhängig von den 

SPECIAL

von
Dieter Wermuth, 
Partner,
Wermuth Asset Management

Dieter Wermuth
ist Economist und Partner bei Wermuth 
Asset Management

* Monatsdurchschnittspreise, letzter Wert: 1–24.6.2022 
 Quellen: World Bank, Thomson Reuters; eigene Berechnungen, Design & Research: Uwe Richter

Rohöl und Erdgaspreise*
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Über Wermuth Asset Management
Wermuth Asset Management (WAM) ist ein Family Office, das auch als BAFIN 
regulierter Anlageberater tätig ist. Das Unternehmen hat sich auf klimawirk
same Investitionen über alle Anlageklassen hinweg spezialisiert, wobei der 
Schwerpunkt auf EU„exponentiellen Organisationen“ nach der Definition 
der Singularity University liegt, d.h. Unternehmen, die ein großes Problem 
der Menschheit profitabel lösen und exponentiell wachsen können. Das 
Unter nehmen investiert über eigene und fremde Fonds in Private Equity, 
börsennotierte Anlagen, Infrastruktur und Sachwerte. WAM hält sich an die 
UN Principles of Responsible Investing (UNPRI) und den UN Compact und  
ist Mitglied der Institutional Investor Group on Climate Change (IIGCC), des 
Global Impact Investing Network (GIIN) und der DivestInvestBewegung. 
 Jochen Wermuth gründete WAM im Jahr 1999. Er ist ein deutscher Klima
folgeninvestor, der im Lenkungsausschuss von „Europeans for Divest Invest“ 
tätig war. Seit Juni 2017 ist er auch Mitglied des Anlageausschusses für den 
24 Mrd. EUR schweren kerntechnischen Entsorgungsfonds (KENFO).

übrigen Annahmen in der Simulations
rechnung. An der europäischen Börse 
wird CO2 zurzeit mit etwa 82 EUR pro 
Tonne gehandelt, was zwar dreizehn
mal mehr ist als im Jahr 2017, dem Jahr, 
als der rapide Preisanstieg der Emis
sions rechte begann, aber immer noch 
viel zu niedrig ist. Bei einem CO2Preis 
von 200 EUR würde sich beispielsweise 
der Endpreis von Heizöl um 60 Cent pro 
Liter, der von Superbenzin um 56 Cent 
erhöhen (im Vergleich zu Januar 2022).

Durch den russischen Überfall von Putin 
auf die Ukraine haben sich die Markt-
preise in die richtige Richtung be-
wegt. Es muss nun aus klimapolitischen 

Gründen verhindert werden, dass sie 
wieder auf ihr VorKrisenniveau sinken, 
wenn sich die politische Lage eines 
 Tages wieder entspannt. Wie erfahrene 
Europapolitiker wissen, sollte eine 
 gute Krise nie ungenutzt bleiben: 
Mit anderen Worten muss in einem sol
chen Fall die Anzahl der zu versteigern
den Emissionsrechte kräftig vermin
dert werden (was ihre Preise hochhält). 
Alternativ dazu müssten die diversen 
Steuern und Abgaben auf Kohle, Erdöl, 
Strom und Gas Zug um Zug steigen, mit 
dem Ziel, dass der Verbrauch CO2in
tensiver Energie nicht wieder zunimmt. 
Am besten wäre natürlich, wenn er 
weiter zurückginge.

Solche Maßnahmen hätten den Effekt, 
dass die CO2Abgaben der Nutzer fossi
ler Brennstoffe großenteils im Lande 
blei ben, nämlich beim Staat. Heute über
tragen wir einen großen Teil unseres 
Einkommens in Form von hohen Ein
fuhrpreisen an ausländische Produzen
ten fossiler Energie – sprich an Russ
land und Arabien. Da die teure Ener-
gie äußerst regressiv auf die Ein-
kommensverteilung wirkt, ärmere 
Haushalte also relativ viel stärker be
lastet als reichere, kann der Staat seine 
Einnahmen aus Emissionsrechten, Abga
ben und Steuern auf Energie für soziale 
Gegenmaßnahmen verwenden und so 
nicht nur seinen Klimazielen näherkom
men, sondern gleichzeitig gefährliche 
und ungerechte soziale Schieflagen ab
mildern. Außerdem erleichtern diese 
Einnahmen die Finanzierung des grünen 
Strukturwandels.

Die Energiepreise dürfen nicht mehr 
sinken!! Oder erst, wenn der Umstieg 
auf Erneuerbare komplett gelungen ist.

Quellen: EEX, Ember, Design & Research: Uwe Richter

CO“Preis im europüäischen Emissionshandel (EUR/t CO2)

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

13/22 • 1. Juli • Seite 23

www.globalnature.org 
info@globalnature.org
Tel. 07732-9995-85

Das Ende vom Lied?
Nein! Ihr Vermächtnis hilft 
die Natur weiter zu schützen.
Bedenken Sie den GNF in 
Ihrem Testament.

Ihr Vermächtnis 
für die Natur.

m
ch

67
/fo

to
lia

.c
om

FrAnz_GNF_45x90mm_4c_Apr2015.indd   7 24.04.2015   09:11:22

Anzeige

https://www.globalnature.org/de/home


Anleihen 2021
Chancen & Risiken investierbar machen 10. Jg.

powered by

BOND GUIDE
Die Plattform für Unternehmensanleihen

12,50 EUR • Oktober 2021

In Kooperation mit

heruntergeladen oder bestellt?

„ Anleihen 2021“
Schon das jährliche BondGuide Nachschlagewerk 

Hier geht’s zum E-Paper

https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/2021-BondGuide-Anleihen


Steigende Inflation und Insolvenz einiger Krypto Projekte ließen den Bitcoin kurzzeitig unter 18.000 und Ethereum unter 
900 USD absacken. 

Der darauffolgende Sprung zurück 
über die 20.000 und 1.000USDMarke 
ließ das Vertrauen in den Markt stär
ken, wobei in der vergangenen Woche 
wahrscheinlich mehr als 13.000 Wallets 
den Dip gekauft haben1.

DeFi
Am 29. Juni erwartet das Ethereum
Update ein Upgrade: „Gray Glacier“ soll 
mit Block Nummer 15.050.000 eingeführt 
werden, voraussichtlich am 29. Juni.2 
Das Update soll die Parameter und das 
Auftreten der sogenannten Diffi-
culty Bomb verändern – eine Maß
nahme, die das Produzieren neuer 
 Blöcke unmöglich macht und zur soge
nannten „Ice Age“ führt.

1 https://cointelegraph.com/news/bitcoinmintsmore
than13000wholecoinersinthepastsevendays

2 https://blog.ethereum.org/2022/06/16/grayglacier
announcement

Verlockt der Bärenmarkt bei Krypto zum Kauf?

Die Difficulty Bomb soll somit um rund 
700.000 Blöcke – und rund 100 Tage – 
nach hinten geschoben werden. Das 
Ethereum-Ökosystem erlebte im Laufe 
der Woche noch weitere Entwicklun
gen, darunter:

–  Stacey Cunningham, die ehemalige Prä
sidentin der New Yorker Börse, heuerte 
bei Uniswap als Beraterin an.3

3 https://www.theblock.co/post/152253/former   
nysepresidentjoinsuniswaplabsasadvisor? 
utm_source=twitter&utm_medium=social
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–  Das DeFiProtokoll Inverse Finance erlitt 
eine sogenannte Flash Loan Attacke.4

–  Die dezentrale Börse Bancor setzt ihre 
Impermanent LossFunktion vorüber
gehend außer Kraft.5

–  Die DeFiPlattform Lido will eine „Dual 
Governance“Funktion einführen, um 
eine Zentralisierung von Ethereum 
nach dem „Merge“ zu verhindern.6

Die wichtigste StablecoinNeuerung 
hingegen trägt den Namen EUROC. Der 

4 https://www.theblock.co/post/152404/inverse
financedrainedfor12millioninaflashloan
attack

5 https://blog.bancor.network/marketconditions
updatejune192022e5b857b39336?gi=1370c7
3c5285

6 https://research.lido.fi/t/ldostethdual
governance/2382#scopeofgovernance3

Zahlungsdienstleister Circle will unter 
diesem Namen eine mit der Krypto-
währung ERC20 gedeckte Euro-
Stable coin einführen. Der sogenannte 
Euro Coin wird durch EuroReserven 
ge deckt sein, die von regulierten Fi
nanzinstituten in den USA gehalten 
werden. Der Euro Coin wird sich dem 
von Circles Konkurrenten Tether her
ausgegebenen EURt anschließen, der 
darauf abzielt, die kommerzielle 
 Papierunterlegung von USDT auf 
Null zu reduzieren, ohne dass dabei 
Verluste entstehen.

„Alle Commercial Papers laufen aus und 
werden in US-Staatsanleihen mit einer 
kurzen Laufzeit umgewandelt“, heißt es 

in der Ankündigung von Tether.7 Tron 
DAO, der Betreiber der Stablecoin USDD, 
erhielt einstweilen 500 Mio. USD in USDC, 
um die Bindung von USDD an den US
Dollar wiederherzustellen.8

Drohte Beschlagnahmung von 
Vermögen auf Solend?
Doch auch Solend ließ aufgrund einer 
kontrovers aufgenommenen Entschei
dung aufhorchen: Das LendindProto
koll gab zunächst bekannt, die Gelder 
eines „Wales“ – ein KryptoGroßbesit
zer – auf seiner Plattform beschlagnah
men zu wollen. Mit der Begründung, 

7 https://tether.to/en/tethercondemnsfalse
rumoursaboutitscommercialpaperholdings/

8 https://twitter.com/trondaoreserve/ 
status/1536690108816031746
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ein Abzug des Investors könnte die 
Liqui dität der Plattform gefährden, 
verabschiedete Solend einen Vorschlag, 
der dem Unternehmen Notfallbe-
fugnisse einräumte, das Wal-Konto 
zu übernehmen, das 5,7 Millionen SOL 
Token eingezahlt hatte – immerhin mehr 
als 95% der auf Solend aufbewahrten 
Einlagen. Das Konto enthielt auch 108 
Mio. geliehener USDC und ETH.

Die Maßnahme hätte es Solend ermög
licht, die Vermögenswerte des Wals über 
OvertheCounterTransaktionen – und 
mittels Börsengeschäften – zu liquidie
ren, um einen möglichen Dominoeffekt 
von Liquidationen zu vermeiden. Nach 
einem beachtlichen Backlash auf 
Twitter, wo die Dezentralisierung kri
tisiert wurde, ließ Solend seine Nutzer 
darüber abstimmen, ob die Entschei-
dung wieder gekippt werden sollte. 
99,8% stimmten mit Ja.

NFTs, Metaverse, und Dezentrale 
Autonome Organisationen (DAOs)
Inmitten des KryptoMarktcrashes 
kommt dem NFTMarkt beispielloses 
Interesse zu: Mitte Juni erlebte das 
Handelsvolumen der acht größten NFT
Sammlungen einen 115%gen Anstieg9, 
während das Strategieberatungsunter

9 https://cointelegraph.com/news/nfttrading
volumesurgesamidmarketandfloorprice
crash?utm_source=Telegram&utm_medium=social

nehmen McKinsey & Company prog
nostizierte, dass das Metaverse im Jahr 
2030 5 Bio. USD schwer sein könnte.10

Darüber hinaus war die Woche auch 
von einigen erwähnenswerten Bewe
gungen innerhalb der Branche geprägt:
–  Der NFTMarktplatz OpenSea kün

digte an, seine Dienste zum soge
nannten SeaportProtokoll zu mig
rieren, was die Gasgebühren um bis 
zu 35% reduzieren soll.11

–  Und auch IOTA, ein KryptoProjekt 
auf IoT (Internet of Things)Basis mit 
Sitz in Berlin, kündigt die Gründung 
einer DAO an. Zu Beginn ist ein im 

10 https://www.mckinsey.com/~/media/mckinsey/
business%20functions/marketing%20and%20sales/ 
our%20insights/value%20creation%20in%20the% 
20metaverse/Valuecreationinthemetaverse.pdf

11 https://de.cointelegraph.com/news/opensea
announcesmigrationtoseaportprotocol

Gemeinschaftsbesitz befindliches Ka
pital von 18,5 Mio. USD angedacht.12

–  Die Unternehmen TAG Heuer13, La-
coste14 und YSL Beauty15 wollen in den 
NFTMarkt einsteigen.

Hongkong hat sich einstweilen zu ei
ner der beliebtesten Regionen für das 
Erproben von MetaverseErfahrungen 
entwickelt. Das haben auch Unterneh
men wie Meta16 und Yahoo17 erkannt. 
Der potenzielle Katalysator als „Meta
verseStandortes“ ist Animoca Brand, 
die Muttergesellschaft des größten 
MetaverseProjekts Sandbox, die in 
Hongkong ansässig ist. Viele Unterneh
men in Hongkong haben sich an Sand
box beteiligt, darunter HSBC, Standard 
Chartered, SCMP, MTR und PCCW.

Iran zieht zugelassenen  
BitcoinMinern den Stecker
118 offiziell zugelassenen BitcoinMinern 
im Iran soll der Stromzugang verweigert 

12 https://www.cryptoninjas.net/2022/06/13/iota
communityapprovesdaovotetoexpandcom
munitygovernance/

13 https://www.tagheuer.com/hk/en/tagheuer
connectedcalibree4/nftandphotoviewer.html

14 https://twitter.com/LACOSTE/status/ 
1536639997096480768

15 https://web3.yslbeauty.com/
16 https://www.scmp.com/tech/techtrends/article/ 

3181676/zuckerbergsmetapushmetaverseinitia
tiveshongkongcafesand

17 https://cointelegraph.com/news/yahoolaunching
metaverseeventsforhongkongresidents
underrestrictions?utm_source=Telegram&utm_
medium=social

Quelle: glassnode

Quelle: E

Bitcoin: Number of Addresses with Balances ≥1

Iran’s Share of Bitcoin Mining

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

13/22 • 1. Juli • Seite 27



werden: Nachdem der Stromverbrauch 
der Miner auf eine vorläufige Spitze 
von 62.500 Megawatt angestiegen 
war, will ihnen die Regierung die Strom
zufuhr am 22. Juni unterbrechen.

Erst im Dezember wurde berichtet, dass 
auf den Iran 4,5–7% der weltweiten Bit
coinHashrate entfallen.18 Die irani
schen Aufsichtsbehörden erkannten die 
Krypto-Mining-Industrie offiziell an 
und begannen, Lizenzen an Miner 
zu vergeben, die höhere Stromtarife 
zahlen und ihre geschürften Bitcoins 
an die iranische Zentralbank ver-

18 https://cointelegraph.com/magazine/2021/12/21/
iranianminerssaybadregulationskillinggreat
potentialinindustry

kaufen müssen. Berichten zufolge war 
die EnergieInfrastruktur des Landes 
dennoch überfordert.

Als Folge könnten Miner in den kom
menden Monaten in Länder abwan-
dern, die noch über reichlich Strom-
ressourcen verfügen, beispielsweise 

Indien, zumal die Preise für neue und 
gebrauchte Grafikprozessoren – die da
für benötigt werden – in der vergange
nen Woche parallel zur BitcoinPreisent
wicklung gefallen sind.19

19 https://arstechnica.com/gadgets/2022/06/as
cryptocurrencytumblespricesfornewandused
gpuscontinuetofall/
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

HPI WA 
(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 
A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Energiekontor II 
(2018/22)

Erneuerbare Energien 
A1MLW0

Jul 12 FV FRA 10 ja 6,00% ***

Deutsche Börse I 
(2022)

Börsenbetreiber 
A1RE1W

Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *

Ekosem II 
(2022)

Agrarunternehmen 
A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC9) 
(CR)

Fion *

Sanha 
(2026)

Heizung & Sanitär 
A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 4,00% B-8) 
(CR)

Pareto Securities *

Timeless Homes 
(2023)

Immobilien 
A1R09H

Jun 13 PM DÜS 5 nein 9,00% Schnigge *

SG Witten/Herdecke 
(2024)

Studiendarlehen 
A12UD9

Nov 14 PM DÜS 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Deutsche Börse III 
(2041)

Börsenbetreiber 
A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, 
Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV 
(2025)

Börsenbetreiber 
A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), 
Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

4finance 
(2025)

Finanzdienstleister 
A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+3) 
(S&P)

Wallich & Matthes, Dero Bank11) ****

Dt. Bildung SF II 
(2026)

Studiendarlehen 
A2AAVM

Jun 16 PM DÜS 10 ja 4,00% Very Sustai-
nable (AI)

Small & Mid Cap IB ***

FC Schalke 04 III 
(2023)

Fußballverein 
A2AA04

Jun 16 Scale15) 5 ja 5,00% B-8) 
(CR)

Pareto Securities **

Singulus II 
(2026)

Maschinenbau 
A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 4,50% Oddo Seydler Bank *

Prokon 
(2030)

Erneuerbare Energien 
A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% BBB-9) 
(EH)

M.M. Warburg **

ETL Freund & Partner II 
(2024)

Finanzdienstleistung 
A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB-9) 
(EH)

Eigenemission ***

paragon II 
(2022)

Automotive 
A2GSB8

Jun 17 Scale15) 50 ja 4,50% BB+9) 
(CR)

Bankhaus Lampe **

BDT Automation II 
(2024)

Technologie 
A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9) 
(CR)

Quirin Privatbank *

Evan Group 
(2022)

Immobilien 
A19L42

Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% FinTech Group, Swiss Merchant, 
BankM

*

DIC Asset IV 
(2022)

Immobilien 
A2GSCV

Jul 17 & Mrz 18 FV FRA 180 ja 3,25% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

Dt. Bildung SF II (II) 
(2027)

Studiendarlehen 
A2E4PH

Jul 17 & Jun 18 FV FRA 18 ja 4,00% Very Sus-
tainable (AI)

Pareto Securities ***

Timeless Hideaways 
(2024)

Immobilien 
A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group *

UBM Development III 
(2022)

Immobilien 
A19NSP

Okt 17 FV Wien & FRA 81 ja 3,25% Raiffeisen BI, Quirin Privatbank ***

GK Software WA 
(2022)

Firmensoftware 
A2GSM7

Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF ***

Metalcorp III 
(2022)

Metallhändler 
A19MDV

Okt 17, Apr 18 
& Mai 19

FV FRA 72 ja 7,00% B8) 
(S&P)

BankM ***

Photon Energy II 
(2022)

Erneuerbare Energien 
A19MFH

Okt 17, Aug 19, 
Jul 20

FV FRA 24 ja 7,75% SR/SPO 
(imug)

Dero Bank11), Bankhaus Scheich ****

Vedes III 
(2026)

Spiele & Freizeit 
A2GSTP

Nov 17 & Feb 18 FV FRA 13 ja 3,50% Quirin Privatbank ***

Africa GreenTec 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSGF

Dez 17 FV FRA 10 n.bek. 6,50% Eigenemission *

Neue ZWL Zahnradwerk III 
(2023)

Automotive 
A2GSNF

Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Hylea 
(2022)

Nahrungsmittel 
A19S80

Dez 17 & Mrz 19 
& Mrz 20

FV FRA 35 ja 7,25% Eigenemission *

7x7 Energieanleihe 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission *

REA IV 
(2025)

Immobilien 
A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***
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WKN
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Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
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(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

S Immo II 
(2030)

Immobilien 
A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank **

S Immo I 
(2024)

Immobilien 
A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

FCR Immobilien III 
(2023)

Immobilien 
A2G9G6

Feb 18 FV FRA 25 ja 6,00% BB-3)9) 
(SR)

mwb fairtrade ***

Deutsche Börse V 
(2028)

Börsenbetreiber 
A2LQJ7

Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 
Commerzbank

*

SRV Group 
(2023)

Baudienstleister 
A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech 
(2023)

Logistik 
A19WVN

Mrz 18 FV FRA 200 ja 8,50% BankM ***

Deutsche Rohstoff WA 
(2023)

Rohstoffbeteiligungen 
A2LQF2

Mrz 18 FV FRA 11 nein 3,63% BB9) 
(CR)

ICF ***

PNE II 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2LQ3M

Mai 18 FV FRA 18 ja 4,00% BB8) 
(CR)

M.M. Warburg, IKB **

Stern Immobilien II 
(2023)

Immobilien 
A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 6,25% B+9) 
(SR)

Bankhaus Scheich ***

DEWB II 
(2023)

Industriebeteiligungen 
A2LQL9

Jul 18 FV FRA 11 nein 4,00% Bankhaus Scheich ***

Underberg V 
(2024)

Spirituosen 
A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 25 ja 4,00% B+8) 
(CR)

IKB **

Lang & Cie RE II 
(2023)

Immobilien 
A2NB8U

Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF ***

DIC Asset V 
(2023)

Immobilien 
A2NBZG

Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

physible Enterprise I 
(2023)

Beteiligungen 
A2LQST

Okt 18 m:access 30 ja 3,00% BBB3)8) 
(EH)

Eigenemission ***

MRG Finance 
(2023)

Rohstoffe 
A2RTQH

Okt 18 FV FRA 50 n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *

DEAG 
(2023)

Entertainment 
A2NBF2

Okt 18 & Jun 19 FV FRA 25 ja 6,00% IKB ***

Diok RealEstate 
(2023)

Immobilien 
A2NBY2

Okt 18 & Jul 19 FV FRA 45 nein 6,00% B 
(S&P)

BankM, 
Renell Wertpapierhandelsbank 

***

Hertha BSC 
(2023)

Fußballverein 
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% Pareto Securities ***

SoWiTec 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 15 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

UBM Development IV 
(2023)

Immobilien 
A2RS14

Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 3,13% Raiffeisen BI, Erste Group Bank, 
M.M. Warbug (Aufstock.)

***

Neue ZWL Zahnradwerk IV 
(2024)

Automotive 
A2NBR8

Nov 18 & Mrz 
19

FV FRA 18 ja 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

InCity Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A2NBF8

Dez 18 FV FRA 8 nein 3,00% MainFirst **

Katjes III 
(2024)

Beteiligungen 
A2TST9

Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe ***

Huber Automotive 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2TR43

Apr 19 FV FRA 15 nein 6,00% BankM **

Nordwest Industrie 
(2025)

Beteiligungen 
A2TSDK

Apr 19 FV FRA 15 nein 4,50% BBB-9) 
(EH)

IKB ***

Multitude (vorm. Ferratum) V 
(2023)

Finanzdienstleister 
A2TSDS

Apr 19 FV FRA 100 ja 5,5% 
+ 3ME

B+3) 
(Fitch)

Pareto Securities ****

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2TSB1

Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% BB-3)9) 
(SR)

Eigenemission ***

S Immo III 
(2026)

Immobilien 
A2R195

Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen BI **

Deutsche Kreditbank 
(2029)

Finanzdienstleister 
SCB001

Jun 19 FV S 7 nein 0,70% Aaa3) 
(Moody’s)

Eigenemission *

Hörmann Industries III 
(2024)

Automotive 
A2TSCH

Jun 19 FV FRA 50 ja 4,50% BB8) 
(EH)

Pareto Securities, IKB **

MOREH 
(2024)

Immobilien 
A2YNRD

Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission ***

Ekosem III 
(2024)

Agrarunternehmen 
A2YNR0

Aug 19 FV S 41 nein 7,50% Eigenemission *

AVES Schienenlogistik I 
(2024)

Schienenlogistik 
A2YN2H

Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission ***

Euroboden III 
(2024)

Immobilien 
A2YNXQ

Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% BB3)8) 
(SR)

mwb fairtrade ****
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

FRENER & REIFER 
(2024)

Fassadenkonstruktionen 
A2YN6Y

Okt 19 FV MUC 6 k.A. 5,00% Eigenemission *

S Immo IV 
(2029)

Immobilien 
A2R73K

Okt 19 CP Wien & 
FV FRA 

100 ja 2,00% Erste Group Bank **

Saxony Minerals & Exploration 
(2025)

Bergbau 
A2YN7A

Nov 19 FV FRA 5 nein 7,75% BankM *

UBM Development V 
(2025)

Immobilien 
A2R9CX

Nov 19 CP Wien 120 ja 2,75% Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

Underberg VI 
(2025)

Spirituosen 
A2YPAJ

Nov 19 FV FRA 60 ja 4,00% B+8) 
(CR)

IKB **

Schlote 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2YN25

Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

ETL Freund & Partner IV 
(2027)

Finanzdienstleistung 
A254NE

Dez 19 FV MUC 15 ja 5,25% BBB-9) 
(EH)

Eigenemission ***

JDC Pool II 
(2024)

Finanzdienstleister 
A2YN1M

Dez 19 FV FRA 25 ja 5,50% BankM ****

Deutsche Rohstoff III 
(2024)

Rohstoffbeteiligungen 
A2YN3Q

Dez 19 FV FRA 100 ja 5,25% ICF ****

PREOS WA 
(2024)

Immobilien 
A254NA

Dez 19 FV FRA 249 nein 7,50% futurum bank *

ERWE Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A255D0

Dez 19 FV FRA 40 ja 7,50% Eigenemission ***

Real Equity 
(2024)

Immobilien 
A2YN1S

Dez 19 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

UniDevice 
(2024)

Elektronik-Dienstleister 
A254PV

Dez 19 FV FRA 4 nein 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, 
BondWelt

*

Neue ZWL Zahnradwerk V 
(2025)

Automotive 
A255DF

Dez 19 FV FRA 8 nein 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

PORR Hybr. 
(2025/unbegr.)

Baudienstleister 
A28TAL

Feb 20 FV Wien 150 ja 5,38% HSBC ****

Accentro III 
(2023)

Immobilien 
A254YS

Feb 20 FV FRA 250 ja 3,63% n.bek. **

Mutares 
(2024)

Beteiligungen 
A254QY

Feb 20 FV FRA 80 ja 6,00% Pareto Securities ***

Groß & Partner 
(2025)

Immobilien 
A254N0

Feb 20 FV FRA 50 nein 5,00% ICF ***

Veganz 
(2025)

Lebensmittel 
A254NF

Feb 20 FV FRA 4 nein 7,50% Eigenemission **

AGRARIUS 
(2026)

Agrar 
A255D7

Mrz 20 FV FRA 5 nein 5,00% Eigenemission *

VERIANOS 
(2025)

Immobilien 
A254Y1

Mrz 20 FV FRA 4 nein 6,00% BankM **

Score Capital 
(2025)

Finanzdienstleistung 
A254SG

Mrz 20 FV FRA 10 nein 5,00% Eigenemission **

nextbike 
(2025)

Fahrradverleihsysteme 
A254RZ

Mrz 20 FV FRA 6 nein 6,00% SDG Investments **

FCR Immobilien V 
(2025)

Immobilien 
A254TQ

Apr 20 FV FRA 21 nein 4,25% B+8)9) 
(SR)

Eigenemission ***

Domaines Kilger 
(2025)

Nahrungsmittel 
A254R0

Apr 20 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

MEDIQON 
(2021/unbegr.)

IT-Dienstleister 
A254TL

Mai 20 FV FRA 13 ja 0,00% Quirin Privatbank ***

Pentracor WA 
(2025)

Medizintechnik 
A289XB

Mai 20 FV FRA 15 ja 8,50% BankM, One Square (Struk.) **

Aves One 
(2025)

Logistik-Assets 
A289R7

Jun 20 FV FRA 60 ja 5,25% Eigenemission ***

publity 
(2025)

Immobilien 
A254RV

Jun 20 FV FRA 100 ja 5,50% ICF *

DE-VAU-GE 
(2025)

Nahrungsmittel 
A289C5

Jul 20 FV FRA 3 nein 6,50% Quirin Privatbank **

momox 
(2025)

Re-Commerce 
A289QC

Jul 20 FV FRA 100 ja 6,25% IKB ***

Elaris GS 
(2027)

E-Mobilität 
A2QDEZ

Aug 20 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission ***

reconcept I 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289R8

Aug 20 FV FRA 14 ja 6,75% Eigenemission ****

Karlsberg Brauerei III 
(2025)

Bierbrauerei 
A254UR

Sep 20 FV FRA 50 ja 4,25% BB-9) 
(CR)

Bankhaus Lampe, IKB ***
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Voll-
platziert
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(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

GECCI II 
(2027)

Immobilien 
A289QS

Okt 20 FV FRA 8 nein 6,00% Eigenemission **

GECCI I 
(2025)

Immobilien 
A3E46C

Okt 20 FV FRA 8 nein 5,75% Eigenemission **

Noratis I 
(2025)

Immobilien 
A3H2TV 

Nov 20 FV FRA 30 nein 5,50% ICF ***

Rochade 
(2025)

Immobilien 
A3H2X9

Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF ***

SUNfarming I 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A254UP

Nov 20 FV FRA 10 ja 5,50% Eigenemission ***

Neue ZWL Zahnradwerk VI 
(2022)

Automotive 
A289EX

Nov 20 FV FRA 5 nein 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Euroboden IV 
(2025)

Immobilien 
A289EM

Nov 20 FV FRA 50 nein 5,50% BB3) 
(SR)

mwb fairtrade ****

BENO 
(2027)

Immobilien 
A3H2XT

Nov 20 FV MUC 9 nein 5,30% Portfolio Control ***

QCKG 
(2025)

IT-Infrastruktur 
A3H2V4

Dez 20 FV FRA 8 nein 7,50% Eigenemission *

Actaqua I 
(2025)

Digitale Gebäudetechnik 
A3H2TU

Dez 20 FV FRA 20 ja 7,00% SPO 
(imug)

BankM ****

ForestFinance 
(2030)

Holzinvestments 
A3E46B

Dez 20 FV FRA 2 nein 5,10% Eigenemission **

Cardea Europe 
(2023)

Immobilien 
A3H2ZP

Dez 20 FV FRA 2 nein 7,25% Eigenemission **

Greencells 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289YQ

Dez 20 FV FRA 35 ja 6,50% SPO 
(imug)

ICF ****

Belano Medical WA 
(2025)

Healthcare 
A3H2UW

Dez 20 FV FRA 15 nein 8,25% BankM, One Square (Struk.) **

Henri Broen Holding 
(2025)

Immobilien 
A283WQ

Dez 20 FV FRA 25 nein 7,50% Steubing ***

LR Global Holding 
(2025)

Beauty- und Pflegeprodukte 
A3H3FM

Feb 21 FV FRA 125 ja 7,25% 
+ 3ME

BB-8) 
(SR)

Pareto Securities, SEB ****

S Immo V 
(2028)

Immobilien 
A287UC

Feb 21 FV Wien & FRA 150 nein 1,75% Erste Group Bank **

PANDION 
(2026)

Immobilien 
A289YC

Feb 21 FV FRA 45 ja 5,50% IKB ****

The Grounds WA 
(2024)

Immobilien 
A3H3FH

Feb 21 FV FRA 17 ja 6,00% Quirin Privatbank ****

blueplanet WA 
(2026)

Trinkwasserhygiene 
A3H3F7

Feb 21 FV FRA 20 nein 5,50% SPO 
(imug)

BankM, One Square (Struk.) **

Homann III 
(2026)

Holzwerkstoffe 
A3H2V1

Mrz 21 FV FRA 78 ja 4,50% BB9) 
(CR)

IKB ***

RAMFORT 
(2026)

Immobilien 
A3H2T4

Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM ****

Agri Resources 
(2026)

Agrar 
A28708

Mrz 21 FV FRA 40 nein 8,00% SPO 
(Vigeo Eiris)

futurum bank **

The Social Chain WA 
(2024)

Marketingdienstleister 
A3E5FE

Apr 21 FV FRA 25 ja 5,75% Quirin  Privatbank **

Trisor 
(2023)

Schließfachanlagen 
A3H3KZ

Mai 21 FV FRA 15 n.bek. 7,50% Eigenemission ***

Zeitfracht Logistik 
(2026)

Logistik 
A3H3JC

Mai 21 FV FRA 31 nein 5,00% Bankhaus Lampe ***

hep global 
(2026)

Erneuerbare Energien 
A3H3JV

Mai 21 FV FRA 25 ja 6,50% SPO 
(imug)

Quirin Privatbank ****

UBM Development VI 
(2026)

Immobilien 
A3KQGX

Mai 21 CP Wien & 
FV FRA 

150 ja 3,13% ESG (ISS + 
EcoVadis)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

niiio finance WA 
(2026)

IT-Dienstleister 
A3E5S2

Mai 21 FV FRA 4 nein 4,00% Eigenemission **

SV Werder Bremen 
(2026)

Fußballverein 
A3H3KP

Jun 21 FV FRA 17 nein 6,50% Bankhaus Lampe ***

Metalcorp IV 
(2026)

Metallhändler 
A3KRAP

Jun 21 FV FRA 300 ja 8,50% B3) 
(S&P)

The Seaport Group Europe, 
BankM

****

FC Schalke 04 IV 
(2026)

Fußballverein 
A3E5TK

Jul 21 FV FRA 9 nein 5,75% B-8) 
(CR)

Eigenemission ***

Noratis II 
(2027)

Immobilien 
A3E5WP 

Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% Oddo BHF ****

IuteCredit 
(2026)

Finanzdienstleister 
A3KT6M

Okt 21 RM FRA  75 ja 11,00% AALTO Capital ****
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JES.GREEN Invest 
(2026)

Erneuerbare Energien 
A3E5YQ

Okt 21 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

Eleving Group I 
(2026)

Finanzdienstleister 
A3KXK8

Okt 21 FV FRA 150 ja 9,50% B- 
(Fitch)

Oppenheimer & Co., 
Stifel Nicolaus

****

Neue ZWL Zahnradwerk VII 
(2026)

Automotive 
A3MP5K

Nov 21 FV FRA 14 nein 6,00% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Credicore 
(2026)

Pfandhaus 
A3MP5S

Nov 21 FV FRA 15 nein 8,00% Eigenemission ****

Photon Energy III 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3KWKY

Nov 21 FV FRA 65 ja 6,50% SPO 
(imug)

Bankhaus Scheich ****

Eleving Group II 
(2031)

Finanzdienstleister 
A3K3KC

Dez 21 FV FRA 25 ja 12,00% Eigenemission ****

S Immo VI 
(2027)

Immobilien 
A3K0EN

Jan 22 CP Wien & 
FV FRA 

50 ja 1,25% SPO (Sus-
tainalytics)

Erste Group Bank *

reconcept II 
(2028)

Erneuerbare Energien 
A3E5WT

Jan 22 FV FRA 18 ja 6,25% Eigenemission ****

SUNfarming II 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3MQM7

Mrz 22 FV FRA 4 nein 5,00% Eigenemission ****

EUSOLAG 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3MQYU

Mrz 22 FV FRA 125 nein 6,25% SPO 
(ISS ESG)

Swiss Merchant Group ***

AOC Green Bond 
(2027)

Immobilien 
A3MQBD

Apr 22 FV FRA 30 nein 7,50% SPO 
(imug)

Capitalmind, Bondwelt ***

FC Schalke 04 V 
(2027)

Fußballverein 
A3MQS4

Apr 22 FV FRA 32 nein 5,50% B-8) 
(CR)

Eigenemission ***

PNE III 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A30VJW

Jun 22 FV FRA 55 ja 5,00% BB8) 
(CR)

IKB ****

Terragon 
(2024)

Immobilien 
A2GSWY

Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% in Insolvenz IKB *

EnergieEffizienzAnleihe 
(2027)

LED-Beleuchtungstechnik 
A3H2UH

Feb 21 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 
(2025)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2TSCP

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2NB9P

Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 2022 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

VST Building Tech. II 
(2024)

Bautechnologie 
A2R1SR

Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VIII 
(2025)

Immobilien 
A289PZ

Jul 20 FV FRA 22 nein 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VII 
(2024)

Immobilien 
A2YPEZ

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% in Insolvenz Bankhaus Lampe *

Eyemaxx VI 
(2023)

Immobilien 
A2GSSP

Apr 18 FV FRA 55 ja 5,50% in Insolvenz mwb fairtrade, Pareto Securities *

eterna Mode II 
(2024)

Modehändler 
A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% in StaRUG ICF *

Peine 
(2023)

Modehändler 
A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 2,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

SeniVita Social WA 
(2025)

Pflegeeinrichtungen 
A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 2,00% in Insolvenz ICF *

SeniVita Soz. GS 
(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 
A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% in Insolvenz ICF, Blättchen FA *

BeA Behrens III 
(2024)

Befestigungstechnik 
A2TSEB

Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% in Insolvenz FORSA Geld- und Kapitalmarkt *

BeA Behrens II 
(2020)

Befestigungstechnik 
A161Y5

Nov 15 Scale15) 16 nein 7,75% in Insolvenz Quirin Privatbank *

Euges BauWertPapier I 
(2022)

Immobilien 
A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Euges WohnWertPapier I 
(2024)

Immobilien 
A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% in Insolvenz Eigenemission *

Golfino II 
(2023)

Golfausstatter 
A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) *

DSWB II 
(2023)

Studentenwohnheime 
A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Karlie Group 
(2021)

Heimtierbedarf 
A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), 
Blättchen & Partner (LP)

*

German Pellets GS 
(2021/unbegr.)

Brennstoffe 
A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Ka pitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 
10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss  
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;  
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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MT-Energie 
(2017)

Biogasanlagen 
A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *

MIFA 
(2018)

Fahrradhersteller 
A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Rena II 
(2018)

Technologie 
A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I 
(2015)12)

Technologie 
A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I 
(2015)13)

Energiedienstleistung 
A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing 
(2016)14)

Technologie 
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 10.140 ∅ 5,59%

Median 25,0 5,50%
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Die Ampel-Koalition will nach dem Koalitionsvertrag den Zugang zum Kapitalmarkt für kleine und mittelgroße Unternehmen 
erleichtern und hierzu auch die Zulassungsvoraussetzungen vereinfachen. 

Während diese Zeilen geschrieben wer
den, gibt es eine Ankündigung, dass bis 
zum Erscheinen dieses Beitrags hierfür 
erste Eckpunkte vorliegen sollen. Doch 
dies sind wohl primär Vorschläge der 
FDP. Das wird dann durch die Ampel
Koalition müssen, und am Ende des 
 Tages gibt es auch noch die EU. Mo
mentan entsteht ein regulatorischer 
Flickenteppich, der ab November durch 
neues EURecht noch unübersichtlicher 
wird. 

Ein „schönes“ Beispiel zu diesem Flicken
teppich ist der Vertrieb von Wertpapie
ren (Aktien oder Anleihen) bei kleinen 
Emissionen durch ein öffentliches An
gebot. Werfen wir einen Blick auf die 
Regulierungslage: 
–  Eine Emission einer Anleihe von bis 

zu 1,0 Mio. EUR ist prospektfrei 
möglich, erfordert aber die Veröffent
lichung eines Wertpapierinfor ma tions
blattes, das von der BaFin gestattet 
werden muss.

–  Bei Emissionsvolumen über 1,0 Mio. 
bis 8,0 Mio. EUR kommt noch die Ver
pflichtung hinzu, Anlagegrenzen nach 
§ 6 WpPG einzuhalten, d.h. Anleger 
dürfen nur über einen Wertpapier
dienstleister zeichnen und dieser muss 
gewährleisten, dass im Regelfall nur 
1.000 EUR, je nach Vermögensverhält
nissen max. 25.000 EUR pro Privat
anleger investiert werden. 

–  Bei Aktienemissionen gilt grund
sätzlich das Gleiche. Wenn die Emis
sion aber eine Bezugs rechts kapi-
talerhö hung eines Unternehmens 
im Regulierten Markt ist, entfallen 

Zerfaserung der Regulatorik für kleine Emissionen

Wertpapierinformationsblatt und 
Anlageschwellenprüfung. Geht es 
um den Freiverkehr, dann entfällt die 
 Anlageschwellenprüfung, aber nicht 
das Wertpapierinformationsblatt. 
Hin sicht lich des Überbezugsrechts 
würfelt die BaFin – der eine Sach
bearbeiter sagt nach ständiger Verwal
tungspraxis erfordert das die Anlage
schwellenprüfung, der andere lässt 
es so durchgehen.

–  Wenn das Wertpapier keine Plain-
Vanilla-Anleihe, sondern eine Wan
delanleihe ist, dann wird aus dem Wert
papierinformationsblatt ein Basis-
informationsblatt, das nicht mehr 
von der BaFin gestattet werden muss. 
Zu den Schwellenprüfungen gilt das, 
was vorstehend ausgeführt wurde 
(nicht bei Bezugsangebot, sonst Re
gulierter Markt: nein, Freiverkehr: ja), 
entsprechend. 

–  Die Emission über eine Crowd-
Finan zierungsplattform bei Beträgen 
bis zu 5,0 Mio. EUR unterfällt ab dem 
10. November 2002 dem Anwendungs
bereich der EUSchwarmfinanzierungs
verordnung mit dem eingängigen Na
men ECSPVO. Die Plattform braucht 
der Emittent für die oben erwähnte 
Anlagenschwellenprüfung. Dann muss 
die Plattform aber eine Erlaubnis nach 
dieser Verordnung haben, wenn die 
Emission nicht über 5,0 Mio. EUR liegt. 
Dafür entfällt das WIB. Stattdessen 
gibt es keinen Kuss, sondern ein KISS 
– Key Investment Information Sheet 
von 6 Seiten – ohne Prüfung durch 
die BaFin, sondern der Plattform-
betreiber muss die Aufgabe der 

BaFin übernehmen. Und es ist dann 
eine europaweite Platzierung ohne 
weitere Prüfung nationaler Voraus
setzungen. Wenn allerdings in einem 
EUStaat der Schwellenwert für pros
pektfreie Emissionen nicht bei 8,0 Mio. 
EUR liegt, sondern unter 5,0 Mio. EUR, 
dann gilt für die Platzierung in diesem 
EUStaat an Stelle der 5,0 Mio.EUR
Grenze der geringere Schwellenwert. 
Ach, und bislang hört man nur von 
der BaFin, dass sie noch nicht soweit 
sei, solche Lizenzen zu vergeben.

Alles klar? Vermutlich nicht. Einfache 
und nachvollziehbare Regeln zur Förde
rung von kleinen Emissionen sind das 
Gegenteil von diesem Zustand. Ver
braucherschutz sieht ebenfalls anders 
aus. Für eine unkomplizierte normale 
Anleihe braucht man ein Wertpapierin
formationsblatt, das durch die BaFin 
mehrere Wochen intensiv geprüft und 
dann gestattet wird. Für ein komplexes 
Produkt wie eine Wandelanleihe hin
gegen kann der Emittent selbst ein 
Basis informationsblatt erstellen mit 
weniger Informationsgehalt und ohne 
Prüfung durch die BaFin. Erklären kann 
das wohl niemand. Mit der ECSPVO 
tritt ein neues Element dazu, das die 
Sache noch unübersichtlicher macht. 
Ob jemand in der Gesetzgebung mal 
diese Zusammenstellung gemacht oder 
in der Praxis damit gearbeitet hat? 
Lauter Fragen, auf die es leider kei-
ne befriedigenden Antworten gibt. 
Aktuell muss man sich diese Matrix vor 
Augen führen – einschließlich der Än
derungen ab November.

LAW CORNER

von
Dr. Thorsten Kuthe, 
Partner,
Heuking Kühn Lüer Wojtek
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