
VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

Sell in May & go away wäre diese Sai­
son einmal mehr richtig gewesen. Was 
derzeit an den Börsen abläuft, ist gera­
dezu zum Abwinken. Aber es geht auch 
anders.

Kaum hat man sich versehen, lagen die 
Märkte wie diese Woche auch mal 3% 
am Tag aus dem Stand heraus im Minus. 
Das hat natürlich auch Auswirkungen 
auf Platzierungsambitionen – sowohl 
von Debütanten wie auch von Refinan­
zierern.

Letztere haben aber häufig keine Wahl 
mehr, wenn die Restlaufzeit eines Vor­
gängers schon unter die kritische Marke 
von zwölf Monaten gesackt ist. Der 
Wirtschaftsprüfer verweigert sonst in 
der Regel sein Plazet, wenn eine wesent­
liche Refinanzierung binnen Jahresfrist 
nicht in trockenen Tüchern ist.

Insofern kann man sich leicht anschauen, 
wer 2023 fällige Anleihen zu refinanzie­
ren hat. Wer meint, dass im aktuellen 

Geblendet

Umfeld sowie bei Kursen fast durch die 
Bank weg unter pari (sh. auch Text zum 
Musterdepot, Seiten 12 ff) ein solches 
Vorhaben zum Scheitern verurteilt 
wäre, der wird im zweiten Halbjahr um 
Anleihegläubiger-Versammlungen 
ersuchen müssen. 

Von der einen oder anderen Laufzeit­
verlängerung darf man sicherlich noch 
ausgehen. Immerhin befindet sich die 
Weltwirtschaft seit Anfang 2020 mitt­
lerweile im dritten Jahr im Dauerkrisen­
modus. Corona allein wäre schon fol­
genreich genug gewesen. 

Auf der Habenseite steht diejenige 
Branche mit Rückenwind schlechthin: 
Erneuerbare. Schon vergangene Saison 
haben sie die Emissionstätigkeit do­
miniert, mit Fortsetzung 2022 – mit 
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Ansage. Im Immobilienbereich dagegen, 
Investor’s Darling früherer Zeiten, geht 
derzeit wenig bis nichts. Das wird sich 
auch erst wieder ändern, wenn weitere 
Schieflagenmeldungen abebben.

Vor diesem Hintergrund und dem he­
rausfordernden Marktumfeld – eine 
Floskel, die ausnahmsweise wirklich 
mal zutrifft und nicht nur Modulbau­
stein in Pressemeldungen bei Emissions­
absagen ist – gilt dem Gespann PNE 
und IKB ein ehrliches Kompliment: Voll­
platzierung mit leichter Überzeichnung. 
Auch Photon Energy plus Scheich 
Wertpapierspezialist hatte dieses Kunst­
stück 2021 fertiggebracht. Für einige 
scheint doch noch die Sonne.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen
Falko Bozicevic
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News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: Folgen Sie Bond­
Guide auf facebook.com/bondguide 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf 
Twitter@bondguide!

https://www.facebook.com/bondguide
https://twitter.com/bondguide


Warnhinweis: Das ist eine Marketingmitteilung der ACRON Securitization S.à r.l. Rechtsverbindlich und maßgeblich 
sind allein die Anleihebedingungen, die Sie unter immobilien-bond@acron.lu anfordern können. Das Angebot 
der Anleihe ist von der Prospektpflicht nach Art. 1 Abs. 4 Buchst. d) der EU-Prospektverordnung ausgenommen.
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Verzinsung: 3,0 % p.a. 
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Aktuelle Emissionen
Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 
Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide
Bewertung2),5) Seiten

FBW Immobilien vsl. 2022+ vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. – n.n.bek. folgt BondGuide #20/2020, 
S. 17

MS Industrie Antriebs- und Ult-
raschalltechnik

vsl. Jun/Jul vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. – mwb fairtrade folgt BondGuide #11/2022, 
S. 15

Mutares Beteiligungen vsl. Jun/Jul* FV FRA 175 n.n.bek. – Pareto Securities – BondGuide #12/2022, 
S. 16

Belano Medical Bio Healthcare läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 15 8,25% – BankM, One Square 
Advisors (strukt.)

** BondGuide #25/2020, 
S. 17

Credicore Pfandhaus läuft FV FRA 15 8,0% – Eigenemission **** BondGuide #24/2021, 
S. 23

Quant.Capital IT-Dienstleister läuft FV FRA 8 7,5% – Hinkel & Cie. * BondGuide #5/2021, 
S. 17

AOC Immobilien läuft FV FRA 30 7,5% Green Bond 
(imug I rating)

Capitalmind, 
Bondwelt

***(*) BondGuide #7/2022, 
S. 24

Ramfort Immobilien läuft FV FRA 10 6,75% - BankM, Capital 
Lounge (FA) 

****(*) BondGuide #4/2021, 
S. 21

Greencells Erneuerbare 
Energien

läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 25
(Aufstckg.)

6,5% Green Bond 
(imug I rating)

ICF Bank, 
DICAMA (FA)

***(*) BondGuide #23/2021, 
S. 18

EUSOLAG Erneuerbare 
Energien

läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 125 6,25% Green Bond 
(ISS ESG)

Eigenemission *** BondGuide #10/2022, 
S. 20

GECCI II Immobilien läuft FV FRA 8 6,0% – Eigenemission ** BondGuide #21/2020, 
S. 31

GECCI I Immobilien läuft FV FRA 8 5,75% – Eigenemission ** BondGuide #21/2020, 
S. 31

blueplanet WA Trinkwasserhy-
giene

läuft 
(iPPmaNA)

FV FRA 20 5,5% Green Bond 
(imug I rating)

BankM, One Square 
Advisors (strukt.)

** BondGuide #4/2021, 
S. 24

SUNfarming II Erneuerbare 
Energien

läuft** FV FRA 15 5,0% – Eigenemission, 
Lewisfield (FA)

**** BondGuide #1/2022, 
S. 16

JES.GREEN Invest Erneuerbare 
Energien

läuft*** FV FRA 10 5,0% – bestin.capital (FA), 
Lewisfield (FA)

***(*) BondGuide #19/2021, 
S. 17

E-Stream Energy WA Technologie vsl. Q2 n.n.bek. 1 4,75% – n.n.bek. folgt ggf. BondGuide #6/2022, 
S. 16

reconcept Green 
Energy Asset Bond II

Erneuerbare 
Energien

läuft**** FV FRA 9 4,25% – Eigenemission, 
Lewisfield (FA)

**** BondGuide #8/2022, 
S. 18

artec technologies IT-Dienstleister läuft Tradias 2 3,0% – Bankhaus Scheich, 
Tradias, Cashlink

***(*) BondGuide #7/2022, 
S. 17

HELVETIA XIV  
(ACRON)

Immobilien läuft (iPPmaNA) Zeichnung 
über Website

32,5 CHF 3,0% – n.n.bek. ****(*) BondGuide #7/2022, 
S. 17

*) 	 Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots für die Inhaber der Mutares-Anleihe 2020/24 (WKN A254QY) nach Maßgabe der Anleihebedingungen – UTV: 1:1 zzgl. Roll-Over-Gebühr (in Höhe der Kündigungsprämie)
**) 	 Die Zeichnung ist vsl. noch bis zum 06.01.2023 bzw. bis zur Vollplatzierung über ausgesuchte Finanzintermediäre wie Umweltfinanz und den Emittenten möglich.
***) 	 Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. September 2022) über www.jes-green.de/ir möglich.
****) 	� Die Zeichnung ist aktuell über die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 10. Februar 2023) über www.reconcept.de/ir möglich; börsliche Zeichnung: vsl. 13.–24.06.2022 über DirectPlace, Deutsche Börse AG
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt Düsseldorf, PS = Prime Standard;  
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) –  
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben
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Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

http://www.umweltfinanz.de/gruene-geldanlagen/sunfarming-anleihe-2022-2027
https://jes-green.de/ir/
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
http://www.financial.de


Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, das sich 
auf Kapitalmarkttransaktionen wie Börsengänge, Secondary 
Placements, Platzierung von Anleihen, öffentliche Übernahmen 
sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-
schließlich der Betreuung von Hauptversammlungen börsen-
notierter Gesellschaften spezialisiert hat. Eine Expertise, die sich 
schon seit über zehn Jahren für unsere Mandanten auszahlt. 
kapitalmarktrecht@heuking.de

Sie wollen hoch hinaus –
wir sorgen für eine sichere Basis.

2022

Beratung bei 
digitaler Emission von Aktien

2021

Beratung 
bei IPO einschließlich 

Prospekterstellung

2021

Beratung bei zwei 
Kapitalerhöhungen und einer 

Wandelanleihe

2021

Beratung bei Übernahme 
PlanetHome-Brand und 

Kapitalerhöhungen

2021

Beratung bei 
Reverse IPO und drei 

Kapitalerhöhungen einschließlich 
Prospekterstellungen

2021/2020

 Beratung bei Reverse IPO der 
Munich Hotel Partners Group 
im M:ACCESS und Bar- und 

Sachkapitalerhöhung

2021

Beratung bei 
Listing im Freiverkehr Börse 

Düsseldorf

2021

Blu Horizon 
Capital Group S.A.

Beratung bei 
Kapitalerhöhung

2021

Beratung bei öffentlichem 
Übernahmeangebot von Swiss 
Life und Vauban Infrastructure

2021

Beratung bei 
Kapitalerhöhung einschließlich 

Wertpapierinformationsblatt

2021

Beratung bei 
Verkauf der Aktienmehrheit 

an der Gesellschaft
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Beratung bei 
Listing im Scale Segment

2022

2022

Beratung bei 
Verkauf der Aktienmehrheit 

an der Gesellschaft
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Beratung bei 
erster Wandelanleihe 
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Beratung bei 
Scale-IPO

Beratung bei 
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und Downlisting 
in Börsensegment Scale

2022 2022
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Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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*) Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 27–33) notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
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Fintechs 2022
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Neu!

BOND GUIDE
Die Plattform für Unternehmensanleihen

12,50 EUR • August 2022

In Kooperation mit

Am 12. August
erscheint das neue BondGuide-Jahres-Special

„ Digitalisierung,  
Krypto, Fintechs 2022“

Save theDate!

https://www.bondguide.de


KMU-Anleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufge­
laufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff II 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR
6) Vorzeitige Teil-Kündigung VEDES III 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR
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Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014
Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015
Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015
Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015
AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015
Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016
Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016
BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016
Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017
Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 159
Reguläres Tilgungsvolumen 5.423
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.250
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2022 7.673

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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AOC 
GREEN 
BOND

AOC | Die Stadtentwickler GmbH ist ein inhabergeführter Projektentwickler, der sich auf die Konzeption, Planung 
und Realisierung von hochwertigen Wohn- und Gewerbeimmobilien (Büro und Einzelhandel) spezialisiert hat. 
AOC verfügt über Bürostandorte in Magdeburg, Leipzig, Dresden und Erfurt und übernimmt die gesamte Wert-
schöpfungskette der Projektentwicklung. Der regionale Fokus liegt auf den Mittel- und Oberzentren der neuen 
Bundesländer einschließlich Berlin. AOC verfügt über einen Track Record von EUR 700 Mio. abgeschlossenes 
Projektvolumen und eine Projektpipeline von derzeit EUR 1,1 Mrd. in 16 Projekten.

EMISSIONSVOLUMEN  bis zu 30 Mio. €
STÜCKELUNG  1000 €
ISIN  DE000A3MQBD5

ZINSSATZ 7,50 % p.a.
LAUFZEIT  2022-2027 
KAUFMÖGLICHKEIT Börse Frankfurt

Das öffentliche Angebot der Schuldverschreibungen der AOC | Die Stadtentwickler GmbH erfolgt ausschließlich auf Grundlage des von der CSSF gebilligten 
und an die BaFin notifizierten Prospekts. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befürwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger 
sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu in-
vestieren, vollends zu verstehen. Die Veröffentlichung des Prospekts erfolgt auf der Website der Emittentin unter www.aoc-diestadtentwickler.com 

Weitere Informationen unter: 
www.aoc-diestadtentwickler.com/anleihe

5 Jahre Laufzeit

7,50 % p.a.

Jetzt zeichnen

http://www.aoc-diestadtentwickler.com/anleihe/


Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013
Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014
Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014
Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014
Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014
Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014
MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014
Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014
MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014
MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014
Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015
MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015
DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015
friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.262
Insolvente Emittenten 55
Ausgefallene KMU-Anleihen 76

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
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Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

12/22 • 17. Juni • Seite 9



Mit hochfrequentem Eigenhandel werden täglich zehn-

tausende kleinvolumige Transaktionen ausgeführt. Das 

Risiko bleibt begrenzt, die Erträge werden durch die 

Menge der Transaktionen bestimmt. Die auf computer-

gestützten Börsenhandel spezialisierte Quant.Capital 

GmbH & Co. KG (QCKG) baut ihr Geschäft in diesem 

Sektor aus. Um organisches Wachstum zu finanzieren, 

wurde die Quant.FinTec-Anleihe 2020/2025 begeben. 

Mit dem Kapital soll der Handel ausgedehnt und auf 

weitere Börsen ausgeweitet werden.

Quant.Capital: schneller Eigenhändler, 
Digitalisierungsgewinner, 
Risikovermeider.

Finanzplatz Deutschland: 
Hier ist Hochgeschwindigkeit zuhause –
große Gewinne mit kleinen Trades.

WICHTIGER HINWEIS: Diese Informationen sind ausschließlich für Personen bestimmt, die ihren Wohnsitz und gewöhnlichen Aufenthalt in Deutschland haben. Die Informationen stellen in 
keinem anderen Land ein Angebot zum Verkauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Ein öffentliches Angebot von Wert-
papieren außerhalb Deutschlands findet nicht statt und ist auch nicht vorgesehen. Das öffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschließlich auf Grundlage eines Wertpapier-Informati-
onsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz, welches auf der Webseite der Emittentin unter www.qckg.de zum Download zur Verfügung steht. Die Gestattung der Veröffentlichung 
des WIB ist nicht als Befürwortung der angebotenen Wertpapiere durch die Bafin zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten das WIB lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um 
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

Hier zeichnen:

„Das Zusammenspiel aus hoher Geschwindigkeit bei Datenverarbeitung und Ordermanagement mit 
modernen Analyseverfahren wie Machine Learning wird zur weiteren Optimierung der Handelsstrate-
gien und zur Gewinnmaximierung genutzt. Wir erwarten, dass die Ausweitung des Handels auf zusätz-
liche Finanzinstrumente und Anlageklassen und die Erweiterung unserer Präsenz auf internationale 
Marktplätze zu einer zusätzlichen Steigerung der Ergebnisse führt.“                                                                    

         Dr. Dieter Falke, Geschäftsführer QCKG

Foto: © Ank Kumar

Der digitale Handel ist 
eines der am   stärksten wachsenden   und 
 profitabelsten Segmente   der Finanzindustrie. 

Kupon
7,5 %

Laufzeit
5 Jahre

Profitieren Sie von der 
Quant.FinTec-Anleihe

https://qckg.de


League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  
seit 2009 und 2018

1) �sofern Daten vorhanden
2) �Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in 
der Mastertabelle (S. 27–33) notierten Anleihen.

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen
seit 2009 davon seit 2018

Oddo Seydler 55 BankM, ICF je 13

Pareto Securities 35 Bankhaus Scheich 12

Quirin 33 IKB, Quirin je 11

TOP 3 Kanzleien

Kanzlei/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Norton Rose 66 Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 22

Heuking Kühn 
Lüer Wojtek 58 Norton Rose 12

GSK 29 bdp Bormann Demant 
& Partner, Luther RA

je 8

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

DICAMA 21 Lewisfield 12

Conpair, FMS je 17 DICAMA 7

Lewisfield 12 AALTO 5

TOP 3 Technische Begleitung der Emission2)

Begleiter/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Oddo Seydler 47 BankM 12

Quirin 31 IKB, Quirin je 11

Pareto Securities 27 ICF 9

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 davon seit 2018

Better Orange 52 Better Orange 21

IR.on 36 edicto 15

edicto 30 IR.on 12

Anzeige
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BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Gallig aufgestoßen
Zu früh gefreut vergangene Ausgabe: Schon wieder wackeln die Börsen. 
Und dito der vermeintliche Performance-Booster TERRAGON.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 158.086 EUR

Liquidität 2.966 EUR

Gesamtwert 161.052 EUR

Wertänderung total 61.052 EUR

seit Auflage August 2011 +61,1%

seit Jahresbeginn: -6,0%

BondGuide Musterdepot

Vor der guten zunächst die absolut 
ungute Meldung bei Zinsstundungs-
Kandidat TERRAGON: Der Projektie­
rer hochwertiger Seniorenheime war 
auf der 2ten AGV beschlussfähig und 

hat Klaus Nieding zum gemeinsa­
men Vertreter gewählt. Dieser ist 
berechtigt, die Zinsen für die Anleihe 
2019/24 wie geplant bis Jahresende 
zu stunden.

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzei
tiger

Wert*

De-
pot-

anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Vola
einschät

zung**
4 finance	 #
(2018/25) 

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.957 25.000 10/2016, 01/04/09/2017, 
10/2018, 11/2021

103,83 11,25% 11.118 98,75 24.688 15,3% +37,9% 289 B

Terragon I 
(2022/24)

Seniorenheime 
A2G SWY

5.540 20.000 05/2022 27,70 6,50% 75 35,00 7.000 4,3% +27,7% 4 C+

Volkswagen Finance 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 05/2016 82,38 3,50% 2.127 83,60 8.360 5,2% +27,3% 316 B-

Underberg VI 
(2023/25)

Spirituosen 
A2Y PAJ

14.063 15.000 11/2019 und 
03/2020

93,75 4,00% 1.425 101,00 15.150 9,4% +17,9% 131 A-

Katjes III         
(2022/24)

Beteiligungen 
A2T ST9

9.475 10.000 04/2019 und 
03/2020

94,75 4,25% 1.132 100,00 10.000 6,2% +17,5% 162 A-

Euroboden III 	 #
(2022/24) 

Immobilien 
A2Y NXQ

19.347 20.000 09/2019 und 
03/2020

96,73 5,50% 2.763 97,00 19.400 12,0% +14,6% 139 B

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2T SB1

9.763 10.000 04/2019 97,63 5,25% 853 98,50 9.850 6,1% +9,6% 160 A-

Homann Holzwerkst. III      
(2024/26)

Holzwerkstoffe 
A3H 2V1

15.000 15.000 03/2021 100,00 4,50% 819 99,00 14.850 9,2% +4,5% 65 B+

Photon Energy III       
(2027)

Erneuerbare 
A3K WKY

14.830 15.000 11/2021 98,87 6,50% 412 99,00 14.850 9,2% +2,9% 28 A-

reconcept Green Bond II 
(2028)

Erneuerbare 
A3E 5WT

9.700 10.000 01/2022 97,00 6,25% 185 96,00 9.600 6,0% +0,9% 21 B

Neue ZWL              
(2026)

Automotive 
A3M P5K

10.000 10.000 11/2021 100,00 6,00% 323 96,25 9.625 6,0% -0,5% 28 B-

Dt. Mittelstands-
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 07/2017 51,31 0,00% 1.635 40,09 6.014 3,7% -1,0% 255 B+

GECCI I                    
(2025)

Eigenheimbau 
A3E 46C

8.750 10.000 10/2020 87,50 5,75% 534 55,00 5.500 3,4% -31,0% 85 C+

Ekosem Agrar III 
(2021/24)

Landwirtschaft 
A2Y NR0

10.000 10.000 07/2019 100,00 7,50% 2.120 17,00 1.700 1,1% -61,8% 147 C+

Eyemaxx RE VIII 
(2023/25) 

Immobilien 
A28 9PZ

7.350 10.000 07/2020 73,50 5,50% 455 15,00 1.500 0,9% -73,4% 97 C-

BeA Joh. Fr. Behrens II 
(2018/20 - abgelaufen)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 04/2017 106,50 7,75% 2.027 0,00 0 0,0% -81,0% 267 –

Gesamt 186.384 28.003 158.086 98,2%

Durchschnitt (= Median) 5,5% +3,7% 137,1

*) in EUR
**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Foto: © Köpenicker – stock.adobe.com
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Die Anleihe war mindestens direkt im 
Anschluss am Mittwoch vom Handel 
ausgesetzt. Meine Erklärung ist, dass 
nicht klar wäre, ob und wie Stückzin­
sen bei Kauf und Verkauf berechnet 
werden sollen, solange die Börsen noch 
nichts Offizielles hinsichtlich Stun­
dungsbeschluss vorliegen haben. Viel­
leicht hat jemand aber auch eine bes­
sere Erklärung.

Das war die gute Nachricht, und ei­
gentlich hätte das für einen soliden 
Kursgewinn in der Anleihe sorgen sol­
len. Doch nichts da: Tags zuvor kam ei­
ne Meldung über eine neuerliche 
Verzögerung bei Geldeingängen der 
TERRAGON. 

Eigentlich ist der Sachverhalt abermals 
scheinbar wenig gravierend, jedoch 
musste folgerichtig sogar die Über­
lebensfähigkeit der TERRAGON AG er­

wähnt werden, sollte nämlich die er­
wähnte Tochtergesellschaft ihrerseits 
über die Wupper gehen. Also doch 
nicht ganz unerheblich. Stundungs­

TERRAGON ANL 2019/24 (WKN: A2GSWY)

Quelle: BondGuide

Anzeige
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Anleihen 2021
Chancen & Risiken investierbar machen 10. Jg.

powered by

BOND GUIDE
Die Plattform für Unternehmensanleihen

12,50 EUR • Oktober 2021

In Kooperation mit

Schon das jährliche 
BondGuide Nachschlagewerk 

„Anleihen 2021“ 
heruntergeladen oder bestellt?

Hier geht’s zum E-Paper

https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-schon-wieder-verzoegerung-ueber-zahlungseingang-bei-terragon/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-schon-wieder-verzoegerung-ueber-zahlungseingang-bei-terragon/
https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/2021-BondGuide-Anleihen


vereinbarungen mit Bauunternehmen 
seien nunmehr erforderlich. Natürlich 
sei der Vorstand zuversichtlich, „dass 
solche Maßnahmen gelingen werden“. 

Insgesamt erinnert die Causa mich zu 
sehr an SeniVita. Leider. Durchhalte­
parolen waren auch dort an der Tages­
ordnung. Und das in einem Sektor, dem 
doch eigentlich die Sonne auf den 
Allerwertesten scheint angesichts der 
fortschreitenden Überalterung unse­
rer heimischen Gesellschaft. Offenbar 
kommt es doch mehr als nichts anderes 
auf Managementfähigkeiten an – wie 
wir nicht müde werden zu betonen. 
Note bisher: 5, Versetzung gefährdet.

Kaum eine Anleihe im KMU-Universum 
notiert überhaupt noch über pari. Pas­
senderweise alle drei Fan-Artikel aus 
dem Hause Schalke 04 und on top 
Werder Bremen bei 107%. Wer hätte 
im vergangenen Jahr gedacht, dass 
eine Investition in die Nordlichter die 
rentabelste aller Möglichkeiten werden 
sollte(?). Höchstwahrscheinlich würden 
alle vier Anleihen genauso hoch stehen, 
wären die beiden Co-Absteiger nicht 
direkt wieder co-aufgestiegen und 
müssten eine weitere Saison in der 
Subklasse verweilen. Fußball ist meis­
tens unlogisch. 

Keine Kursreaktion gab es indes bei 
Ekosem-Agrar nach den jeweiligen 
zweiten AGVs. Die e.Anleihe GmbH 
wurde wie geplant auch zum gemein­
samen Vertreter im älteren der zwei 
Bonds gewählt. Damit werden die zu­
vor vorgestellten Beschlussvorschläge 
nunmehr wie geplant umgesetzt. Bei 
Anleihe Ekosem-Agrar 2012/22 (jetzt: 
2012/27) war e.Anleihe als sog. Ver­
tragsvertreter für den Fall der Fälle 
schon gesetzt.

Als Anker in stürmischen Zeiten erwei­
sen sich einmal mehr nur die Marken­
titel Katjes und Underberg. Alles an­
dere notiert unter pari. Es steht symp­
tomatisch für den breiten Markt. Der 
GBC Max notiert derweil auf dem tiefs­
ten Stand der vergangenen zwölf Mo­
nate, was absolut ins Bild passt.

Dem gegenüber steht der jüngste 
(Überplatzierungs-)Erfolg der PNE AG. 
Die Gründe dafür sind vielseitig: Zum 
einen repräsentiert PNE die aktuelle 
Boombranche Erneuerbare. Zum zwei­
ten war mit der IKB nicht der uner­

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Depotanteile BG Musterdepot

fahrenste Begleiter federführend. Und 
schließlich der nicht unclevere Schach­
zug, den Kupon während der Zeich­
nungsfrist innerhalb der Bookbuilding-
Spanne eher Richtung oberes Ende bei 
5,0% zu fixieren, ganz offenbar um defi­
nitiv eine Vollplatzierung mit leichter 
Überzeichnung präsentieren zu kön­
nen. Hat funktioniert.

Ausblick
Aktuell kein Grund, aber auch kaum 
eine Möglichkeit, großartig etwas zu 
verändern. Mit 20.000 Nominalen bei 
TERRAGON haben wir uns natürlich 
einigermaßen exponiert und auch die 
Investitionsquote auf 98% hochgefah­
ren. Insofern müssen wir jetzt aussit­
zen, was da (noch?) kommen mag an 
den Fronten. Die Problemfälle häu­
fen sich, aber das war mit Corona plus 
Ukraine auch realistischerweise kaum 
anders zu erwarten. 

Falko Bozicevic
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 Wir lieben 

Mittelstand!

DICAMA AG
www.dicama.com

Kanzleistr. 17
74405 Gaildorf

07971/9600-0
stephanie.harant@dicama.com

Markus Dietrich

CEO

74
 

Mio. Euro investiertes 
Venture Capital

3,2 

Mrd. Euro ausgereichtes 
Finanzierungsvolumen

660
 

betreute Mandate

62 

Mio. Euro eingesammeltes  
Kapital für 147 Start-ups

704 

Mio. Euro eingesammeltes 
Kapital für Erneuerbare-

Energien-Projekte

29

Anleihen und Börsengänge

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafür ist die DICAMA AG 
Ihr Partner mit umfangreicher und markführender Kapitalmarkterfahrung mit 
Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten. 
Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau für 
Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne 

Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

Liquidität für die individuellen Phasen mittelständisch geprägter 
Unternehmen – darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

https://www.dicama.com


Metalcorp stillt neuerlichen 
Anleiheappetit
Die Metalcorp Group S.A. legt bei ihrem 
jüngsten Corporate Bond noch ein paar 
TSV obendrauf: So wurde die besicher­
te 8,5%-Unternehmensanleihe 2021/26 
(DE000 A3KRAP 3) jüngst mittels Pri­
vate Placement um 20% bzw. 50 Mio. 
EUR auf jetzt insgesamt 300 Mio. EUR 
aufgestockt.
>> �Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Metalcorp Group S.A.

Diok RealEstate lässt Firmenkasse 
klingeln
Die Diok RealEstate AG verkündet den 
Verkauf einer qualifizierten Minderheits­
beteiligung an ein privates Investoren­
konsortium: Insgesamt wurden 49,9% 
des bestehenden Diok-Aktienkapitals 
an ein internationales Konsortium von 
Privatinvestoren unter Führung der Al­
varium Investments veräußert.
>> �Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Diok RealEstate AG

PNE: Neuemission mit 
Rückenwind ausplatziert
Anschlussanleihe der PNE AG vorzeitig 
ausplatziert: Wie der EE-Spezialist zu 
Wochenbeginn mitteilte, stieß die Neu­
emission sowohl bei Bestands- wie 
auch bei Neuinvestoren auf großes In­
teresse, sodass das avisierte Zielvolu­
men von 50 Mio. EUR bereits vorzeitig 
überschritten wurde.
>> �Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © PNE AG

PANDION bestätigt 2021er 
Rekordergebnis
Das Konzernergebnis in Höhe von 
160 Mio. EUR (Ergebnis vor Steuern: 
224 Mio. EUR) markiere einen Höhe­
punkt in der 20-jährigen Unternehmens­
geschichte des inhabergeführten Immo­
bilien-Projektierers. Das EBITDA stieg 
von etwa 93 Mio. EUR im Jahr 2020 auf 
knapp 258 Mio. EUR.
>> �Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © PANDION AG

Knaus Tabbert fährt mit neuem 
Schuldschein vor
Die Knaus Tabbert AG nimmt neue 
Fremdmittel auf und stärkt ihre strate­
gischen Finanzreserven durch die er­
folgreiche Platzierung eines Schuld­
scheindarlehens. Die Transaktion über 
100 Mio. EUR war auf Basis des Ver­
marktungsvolumens von 75 Mio. EUR 
deutlich überzeichnet.
>> �Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Knaus Tabbert AG

Mutares: neue Anleihepläne  
auf dem Tisch
Die Mutares Group will frische Anleihe­
gelder abgreifen und prüft hierfür die 
Begebung einer neuen vorrangig besi­
cherten Unternehmensanleihe über bis 
zu 175 Mio. EUR. Parallel soll der aus­
stehende vorrangig besicherte Floater 
2020/24 (WKN: A254QY) über 80 Mio. 
EUR vorzeitig abgelöst werden.
>> �Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Foto: © Mutares SE & Co. KGaA
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ACTAQUA stoppt Anleiheemission
Die ACTAQUA AG hat ihre laufende Anleiheplatzierung An­
fang Juni gestoppt. Das Marktumfeld sei derzeit zu heraus­
fordernd, man verfolge nun alternative Finanzierungsoptio­
nen. Damit wanderten die Emissionspläne des 15-Mio.-EUR-
Green-Bonds 2022/27 zumindest vorerst zurück in die 
Schublade.
>> �Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © pholidito – stock.adobe.com

Zinsstundung kommt:  
2te TERRAGON-AGV beschlussfähig
Danach wählten die Gläubiger der TERRAGON-Anleihe 2019/24 
(ISIN: DE000 A2GSWY 7) auf der zweiten AGV Rechtsanwalt 
Klaus Nieding zum Gemeinsamen Vertreter aller Bondhol­
der und ermächtigten ihn zugleich, der vorgeschlagenen 
Zinsstundung um rund sieben Monate zuzustimmen.
>> �Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Vladimir Kolobov – stock.adobe.com

Anzeige
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Der monatliche Kapitalmarkt-Standpunkt von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG. 
Dieses Mal: Gift für die Märkte & altgediente Granden.

… spielen Kinder oft im Winter, wenn 
sie die erste Spur im frischen Pulver­
schnee hinterlassen.

Sie kommen sich vor wie Neil Arm­
strong, als er am 21. Juli 1969 unbekann­
tes Terrain betrat. Genauso ist die der­
zeitige Situation in den Kapitalmärkten. 
Es gibt keine vergleichbare Situation in 
der Geschichte, aus der man Lehren 
und Erfahrungen zur Analyse heranzie­
hen könnte. Dass es gerade die Zentral
banken sind, die hier ins Ungewisse 
voranschreiten müssen, darauf haben 
wir u.a. in den Standpunkten „In die 
Falle getappt“ und „Auf Turkey“ im­
mer wieder hingewiesen.

Nun hat der Angriff Russlands auf die 
Ukraine die Auftriebskräfte bei den 
Preissteigerungen enorm beschleunigt 
und die Zwickmühle der Zentralbänker 
in eine Richtung aufgebrochen, die oh­
ne den Konflikt vermutlich anders ver­
laufen wäre. Die Explosion bei den 
Preisen für Energie, Nahrungsmittel und 
alle Produkte und Dienstleistungen mit 
Lieferkettenproblemen sowie die sich 
in den ersten Ankündigungen der Ge­
werkschaften abzeichnenden Zweit­
rundeneffekte führen nun auch bei der 
EZB zwangsweise zu einem Umdenken 
und dem Bruch mit allen Aussagen, die 
Frau Schnabel und Co. noch vor ein 
paar Monaten getroffen haben.

STANDPUNKT

von 
Kai Jordan, 
Vorstand, 
mwb Wertpapierhandelsbank AG

Der erste Mann auf dem Mond …

I am watching you!
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Wir hatten immer auf den Bund-Future 
hingewiesen dessen Stabilität lange 
Zeit die Sprache der EZB-Granden reflek­
tiert hat. Nun hat das Äquivalent der 
10jährigen Bundesanleihe einen bei­
spiellosen Absturz hingelegt und re­
flektiert damit die neue Situation. 
Gleichzeitig explodieren die Spreads 
der Anleihen der sogenannten Club-
Med-Staaten und beleben die Erkennt­
nis neu, dass die Eurozone immer noch 
unter einem ebenso dilettantischen 
Statikfehler leidet – eine fehlende Ex­
ekutive bzw. keine ernsthafte Integra­
tion der europäischen Finanzpolitik.

Dieser Riss im Mauerwerk der Gemein­
schaftswährung wurde lediglich durch 
die „quasi-Staatsfinanzierung“ der 
Zentralbank zugekleistert. Mit der 
halbherzigen Ankündigung des 0,25%- 
Schrittes nach der letzten EZB-Sitzung 
und der Einstellung der Anleihekäufe 
blieb Frau Lagarde offensichtlich viele 
Antworten schuldig und die Anleihe­
märkte haben sie hierfür gnadenlos 
abgewatscht.

Zwar bekräftigte Lagarde die Entschlos­
senheit der EZB, die Fragmentierung 
zu verhindern – notfalls würde man 
„bestehende Instrumente anpassen 
oder neue auflegen“. Aber konkrete aktu­
elle Maßnahmen in dieser Richtung ver­
kündete sie nicht. Die Reinvestitionen 
der fällig werdenden Staatsanleihen 
könnten notfalls hochflexibel im Kampf 
gegen die Fragmentierung eingesetzt 
werden. Kann man die aktuellen 2,35 
Prozentpunkte Spread nicht schon längst 
als Fragmentierung ansehen? Die 
italienischen, deutschen und griechi­
schen Renditen konnten im Vergleich 
zum Stand kurz vor der EZB-Ent­
scheidung immer weiter zulegen. 
Die Verschuldung der Südländer in 
der Eurozone wird nun immer teurer 
und teurer: Eben „in die Falle getappt“.

Die Investoren in zahlreichen Asset­
klassen ziehen sich zunehmend in den 
„Risk-off-Modus“ zurück. Die Pleiten 
oder Restrukturierungen bei Start-ups, 
die vor kurzen noch abenteuerliche 
Milliardenbewertungen erreichten, ste­
hen hier nicht allein. Auch an den Ak­
tienmärkten haben nicht nur Small­
Caps und einst hochbewertete Techno­
logiewerte, sondern mittlerweile auch 
die großen Indizes eine ordentliche 
Bremsspur hingelegt: „Auf Turkey“.

Wer direkt oder indirekt in den letzten 
Jahren in die um die Nullmarke rentie­
renden neuen und vermeintlich siche­
ren Bundesanleihen investiert hat, 
kann sich heute über Kursverluste je 
nach Laufzeit von 10 bis zu 30% bei 
den Langläufern „freuen“. Hier kann 
man nur noch renditefrei auf die Rück­
zahlung warten. Und dass bei den 
aktuellen Inflationsraten, der Realzins 
diese Investments zum Desaster wer­
den lässt, liegt auf der Hand. Auch bei 
den guten Mittelstandsbonds wur­
den hier- und da einige Prozentpünkt­
chen abgezogen. Aber diese Anleihen 
hängen eben weniger an einer Bench­
mark als an erfolgreichen Geschäfts­
modellen und in der Liga der guten 
Bonds bleibt trotz leichtem Kurs­
verlust am Ende des Jahres noch auf­
grund eines nennenswerten Kupons 
ein nominales Plus übrig. So lässt sich 
die unschöne Inflation schon besser 
verschmerzen.

Die sozialen Effekte der explodie­
renden Preise sind immens. Bei den 
Beziehern niedriger Einkommen frisst 

Foto: © photo 5000 – stock.adobe.com

Turkey: Namensgeber wider Willen
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die Inflation sehr schnell alle dispo­
niblen Beträge und auch darüber hi­
naus auf. Die Versuche der Bundes­
regierung hier durch Interventionen 
gegenzusteuern, erscheinen nicht son­
derlich wirksam.

Wenn aber die Kapitalmärkte den 
Glauben verloren haben, dass die EZB 
einen einheitlichen europäischen Zins
trend noch hinbekommt, ohne die 
Kontrolle über die Inflation zu verlie­
ren, dann gibt es nur eine Möglichkeit, 
den derzeitigen Haupttreiber für die 
Entwicklung der Preise zu stoppen. 
Der Krieg muss so schnell wie mög-
lich enden. Denn neben dem unendli­
chen menschlichen Leid, dass hier an­
gerichtet wird, sind die Effekte eben 
Gift für Menschen und Märkte.

Die Sanktionen schmerzen die Russen 
sicher, aber ihre Wirkung wird relati­
viert, weil man die betroffenen Roh­
stoffe einfach nach China oder Indien 
verkaufen kann. Die Gegner haben sich 
in der Ukraine in einem langwierigen 
Artilleriekrieg verbissen. Eine Frie­
denslösung kann nur am grünen Tisch 
erzwungen werden und dafür ist es 
leider erforderlich, dass die russische 
Position so weit wie möglich ge­
schwächt wird.

So bitter es einer pazifistischen Grund­
haltung entgegensteht: Das erreicht 
man leider nicht mit heißen Reden 
oder Telefonaten. Die Ukraine muss 
schweres Gerät bekommen in hinrei­
chendem Umfang. Hier beginnt der 

Groll der Staaten in West- und Ost­
europa. So schreibt Spiegel Online im 
Kommentar „Drückeberger Deutsch­
land“: „Statt als gestaltender Akteur 
und Schutzmacht für Osteuropa auf­
zutreten, produziert die Bundesregie­
rung faule Kompromisse und verbales 
Leergut. Es mangelt an historischem 
Ehrgeiz.“

An Ehrgeiz mangelte es dem Bundes­
kanzler aber nicht, als er im Februar 
kurz vor dem Einmarsch zum Antritts­
besuch nach Moskau eilte, um Putin zu 
sprechen. Was immer dann Inhalt die­
ser Gespräche war. Doch neben Alt-
kanzler Schröder sind auch weitere 
prominente Vertreter der Sozialde-
mokratie wie Sigmar Gabriel weiter 
im Dialog mit ranghohen russischen 
Vertretern. Als ehemaliger Wirt­
schaftsminister für explodierende deut­
sche Waffenexporte nach Nordafrika 
verantwortlich ist er nun auf einmal 
gegen solche Exporte in die Ukraine. 

Ob diese Haltung tatsächlich nur aus 
Sorge um eine Ausweitung des Kon­
flikts mit nuklearen Waffen herrührt, 
wollen wir hier nicht weiter beurteilen. 
Aber gerade in der Ampelkoalition gibt 
es eben auch andere Stimmen. So titel­
te der Spiegel vor kurzem „die Olivgrü­
ne“ über die einstige Friedenspartei. 
Die Wähler scheinen das zu goutieren 
– die Grünen ziehen in den jüngsten 
Umfragen an der SPD vorbei.

Wie immer es kommt: Dieser Krieg 
muss ein baldiges Ende finden. Die 
Auswirkungen auf die Menschen in der 
Ukraine, aber auch im Rest der Welt 
sind katastrophal. Und wer sich aus wel­
chen Gründen auch immer gegen eine 
effektive Unterstützung der Ukraine 
wehrt, ist für die desaströse Entwick-
lung für Menschen und für die Kapi-
talmärkte mitverantwortlich. Denn 
hier ist man nicht „der erste Mann auf 
dem Mond“. Wir denken hier in der 
Tradition Helmut Schmidts.

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesan­
stalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienst­
leister mit Niederlassungen in Gräfelfing bei München, Hamburg, Hannover, 
Frankfurt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegründet. 1999 erfolgte 
der Börsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DE000 665610 1) an der Börse 
München im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Börsen 
Berlin, Düsseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Kontakt und weitere Informationen:
mwb Wertpapierhandelsbank AG
Kai Jordan
Kleine Johannisstraße 4
D-20457 Hamburg
Tel: +49 40-360995-20
E-Mail: kjordan@mwbfairtrade.com
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Anleihe 2022/2027

Kupon: 5 % p.a.

https://sunfarming.de/unternehmen/ir/anleihe-2022-2027


Es ist nicht oft so, dass Thorsten Polleit, Chefvolkswirt der Degussa, seine Einschätzung zur Entwicklung von Gold und Sil-
ber verändert.– sein aktueller Kommentar dieses Monats.

Mittlerweile haben sich viele Faktoren 
verdichtet, die für einen weiteren An­
stieg des Goldpreises sprechen. Bis 
Frühjahr 2023 ist ein Goldpreis von 
etwa 2.200 USD pro Feinunze und 
ein Silberpreis von etwa 28 USD aus 
meiner Sicht sehr wahrscheinlich. 
Ausgehend von den aktuellen Markt­
preisen wäre das ein Anstieg des Gold­
preises um etwa 18% und des Silber­
preises um etwa 29%.

Die Gründe für die neue Einschätzung 
ergeben sich aus den weltweiten wirt­
schaftlichen und politischen Entwick­
lungen:

1. Die geopolitischen Risiken neh-
men zu. Die geopolitischen Risiken 
sind beträchtlich und nehmen weiter 
zu. Dabei ist nicht nur das militärische 
Eskalationsrisiko des Ukraine-Krieges 
groß. Auch die zunehmenden Eingriffe 
der Staaten in die internationale Ar­
beitsteilung – durch Import- und Export­
hemmnisse, Sanktionen etc. – hemmen 
mehr und mehr die friedvolle und pro­
duktive Zusammenarbeit weltweit, 
befördern auch dadurch Konflikte.

2. Die wirtschaftlichen Risiken stei-
gen an. Chinas „Zero-COVID“-Politik 
und die dadurch ausgelösten Folgen 

Gold könnte im Sommer 2023 bereits 2.200 USD pro Unze kosten

werden die Weltwirtschaft hart treffen, 
vor allem weil sie die internationalen 
Liefer- und Produktionsketten erneut 
beschädigen. Zudem verursacht die von 
der „grünen Politik“ vorangetriebene 
Abkehr von fossilen Brennstoffen hohe 
volkswirtschaftliche Kosten. Nicht nur 
steigende Energiekosten sind die Folge, 
mittlerweile wächst auch das Risiko für 
die Energieversorgungssicherheit.

3. Die Inflation ist gekommen, um 
zu bleiben. Die Folgen der politisch 

diktierten Lockdown-Krise und der 
„grünen Politik“ bewirken eine drasti­
sche Verteuerung vieler Güter: Die Kos­
ten der Lebenshaltung der Menschen 
klettern in die Höhe, die Produktions­
kosten für die Firmen steigen an. Hinzu 
kommt die Wirkung der inflationären 
Geldpolitik. Vor allem sie sorgt dafür, 
dass aus dem „negativen Preisschock“ 
ein fulminanter Inflationsprozess wird: 
also ein fortgesetztes Ansteigen der 
Güterpreise auf breiter Front, und das 
weltweit.

KOMMENTAR

von 
Thorsten Polleit, 
Chefvolkswirt, 
Degussa

(1) Geschätzter Preis gegenüber Preis zum Zeitpunkt der Einschätzung
Zahlen sind gerundet. � Quelle: Refinitiv; Berechnungen und Einschätzungen Degussa

Einschätzung der Edelmetallpreise (USD/Unze) für Anfang 2023
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4. Die Zentralbanken gehen nicht 
entschieden genug gegen die Infla-
tion vor. Es ist zu befürchten, dass die 
Zentralbanken die Inflation, die sie maß­
geblich verursacht haben, nicht ent­
schieden genug verringern. Der Grund: 
Die Schuldenlasten der Volkswirtschaf­
ten sind mittlerweile so groß, dass die 
Zentralbankräte davor zurückschrecken, 
die Zinsen im erforderlichen Ausmaß an­
zuheben. Die Zinsen nach Abzug der In­
flation werden daher dies- und jenseits 
des Atlantiks vermutlich noch auf Jahre 
hin im negativen Territorium verharren.

5. Konjunktur verlangsamt sich 2022, 
regionale Rezessionen wahrschein-
lich. Die Weltkonjunktur wird sich 2022 
abschwächen, vor allem die US- und chi­
nesische Wirtschaft. Im Euroraum steigt 
sogar die Wahrscheinlichkeit für eine 
Rezession stark an. Das wiederum er­
höht die Gefahr, dass die Europäische 
Zentralbank die Zinsen nur wenig anhebt 
und dass sie die Staaten weiter mit neu 
geschaffenem Geld finanziert – die In­
flation dadurch nicht bändigt, sondern 
weiter in die Höhe treibt.

Gold und Silber als „sichere Häfen“. 
Vor dem Hintergrund dieser Einschät­
zungen ist damit zu rechnen, dass Gold 
und Silber als „sichere Häfen“ neu bewer­
tet werden. Sie haben Eigenschaften, 
die mehr denn je gefragt sein werden. 
Die Kaufkraft von Gold und Silber kann 
nicht – anders als bei US-Dollar, Euro & 
Co – durch die Geldpolitik herabge­

setzt werden. Und Gold trägt, anders 
als Bankguthaben, kein Kredit- bzw.
kein Zahlungsausfallrisiko. Dies sind auch 
wichtige Gründe, warum Gold und Silber 
sich seit Jahrtausenden als „verläss­
liches Geld“ bewähren.

Ich empfehle, zumindest einen Teil des 
Portfolios in physischem Gold – das ich 
auch gern als „das Grundgeld der 
Menschheit“ bezeichne – zu halten. 
Gerade vor dem Hintergrund der wirt­
schaftlichen und geopolitischen Dyna­
miken bin ich zuversichtlich, dass die­
jenigen, die heute physisches Gold 
kaufen, in drei oder fünf Jahren erken­
nen: Der Kauf des Goldes war risiko­
senkend und renditesteigernd für das 
Portfolio.

Foto: © Degussa-Goldhandel

Die Preise für Gold und Silber sind 
attraktiv. Die aktuellen Preise für Gold 
und Silber sind nicht „teuer“. Nicht nur 
im Vergleich zu den Preisbewegungen 
anderer Güter bergen sie noch ein er­
hebliches Steigerungspotential. Insbe­
sondere auch die bereits erfolgte und 
noch zu erwartende Ausweitung der 
weltweiten Geldmengen lassen noch 
einen beträchtlichen Anstieg der Gold- 
und Silberpreise erwarten. Anlegern 
mit Langfristorientierung ist daher zu 
empfehlen, Goldpositionen auf- und 
auszubauen.

Hohe Wahrscheinlichkeit, dass der Euro-
Außenwert weiter sinkt. Die Wahr­
scheinlichkeit, dass nicht nur die innere 
Kaufkraft des Euros weiter schwindet, 
sondern auch seine äußere Kaufkraft, 
stufe ich als hoch ein: Der Euro-Wech­
selkurs gegenüber dem US-Dollar hat 
zwar in den letzten Wochen bereits 
stark nachgegeben. Aber ich befürchte, 
dass er in den kommenden Monaten 
weiter fallen wird, und zwar in den Be­
reich von 1,00 bis 0,95. Zwischenzeitlich 
kann es dabei jedoch durchaus eine 
kurze Erholungsphase geben.Foto: © Couperfield – stock.adobe.com
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Wirtschaft funktioniert nicht einfach nach 
Schema F. Wirtschaft lebt von Ideen – genauer, 
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Hedgefonds investieren immer mehr in Kryptowährungen. Besonders häufig in den Portfolios: Bitcoin und Ethereum. 
Die bei Privatanlegern besonders beliebten Meme-Coins Dogecoin und Shiba Inu werden von den Profis unterdessen eher 
links liegen gelassen. Dies geht aus einem neuen Bericht von PwC und der Alternative Investment Management Asso-
ciation hervor.

Inzwischen investieren 38% aller 
Hedgefonds in digitale Vermögens-
werte. Noch im letzten Jahr waren es 
lediglich 21%. Am häufigsten investieren 
sie dabei in Bitcoin, gefolgt von Ethe-
reum, Solana, Polkadot, Terra und Ava­
lanche. Viele der Großanleger wollen 
ihre Positionen trotz Markteinbruch 
weiter ausbauen.

Bemerkenswert ist dabei auch ein Blick 
auf den sogenannten Fear & Greed In-
dex. Dieser misst die Stimmung auf 
dem Krypto-Markt. Jener von alterna­
tive.me misst dabei das Stimmungsbild 
aller Krypto-Anleger, wohingegen sich 
Whalestats auf Großanleger der Bran­
che beschränkt.

Whalestats kommt dabei, Stand 10. Juni, 
auf einen Wert von 28. Dies drückt 
aus, dass die Stimmung zwar einge­
trübt ist, es gewisse Ängste gibt, aller­
dings auf einem doch eher moderaten 
Niveau. Anders bei der Masse der An-
leger: Hier ist der Zählerstand auf 13, 
dies steht für extreme Furcht. Profi­
anleger scheinen nicht nur andere 
Kryptowährungen zu bevorzugen (bei­
spielsweise kaum in Meme-Coins zu 
investieren), sondern schätzen die ak­
tuelle Situation auch anders ein.

Trotz Krypto-Crash: Großanleger bauen Positionen aus

SPECIAL

Investierte Hedgefonds: Diese Coins befinden sich in den Portfolios

Quelle: Handelskontor-News.de
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Wie beliebt Meme-Coins bei den Pri­
vatanlegern wiederum sind, hierüber 
gibt die Multi-Asset-Plattform eToro 
mit über 25 Millionen Kunden Auf­
schluss. So befindet sich dort der Do-
gecoin beispielsweise in knapp 20% 
aller Portfolios (nicht in 20% der 
Krypto-Portfolios!). Bei deutschen Pri­
vatanlegern wiederum landet der 
Dogecoin in puncto Beliebtheit an der 
dritter Stelle aller Kryptowährungen.

HIER geht es zum ausführlichen 
Beitrag mit weiteren interessanten 
Informationen und anschaulichen 

Grafiken.

Neuerscheinungen deutschsprachiger Business-Literatur

Titel Autor Verlag Publika-
tionsjahr

Seiten Preis ISBN Anmerkung

Die Kraft der Gefühle Marc Brackett Unimedica 2021 248 20 EUR 978-3962572495 Eine praktische Anleitung, wie Sie zum Experten 
für Ihre eigenen Emotionen und die anderer wer-
den.

Unternehmenskommuni
kation und PR konzipieren

Nanette Aimée Besson UTB 2021 291 26 EUR 978-3825255480 Ein grundlegendes Kompendium zum Thema Un-
ternehmenskommunikation – wissenschaftlich, 
systematisch, praktisch.

Kaufen oder mieten? Gerd Kommer Campus 2021 285  28 EUR 978-3593514765 Mythen auf dem Prüfstand: Sind Immobilien tat-
sächlich Betongold, Top-Altersvorsorge und Infla-
tionsschutz?

Anzeige
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Green & Sustainable 
Finance (3. Jg.)

12,50 EUR • April 2022

In Kooperation mit

powered by

Schon die BondGuide Jahresausgabe
„Green & Sustainable Finance 2022“

heruntergeladen oder bestellt?

Hier geht’s zum E-Paper
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

HPI WA 
(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 
A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Energiekontor II 
(2018/22)

Erneuerbare Energien 
A1MLW0

Jul 12 FV FRA 10 ja 6,00% ***

Deutsche Börse I 
(2022)

Börsenbetreiber 
A1RE1W

Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *

Ekosem II 
(2022)

Agrarunternehmen 
A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC9) 
(CR)

Fion *

Sanha 
(2026)

Heizung & Sanitär 
A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 4,00% B-8) 
(CR)

Pareto Securities *

Timeless Homes 
(2023)

Immobilien 
A1R09H

Jun 13 PM DÜS 5 nein 9,00% Schnigge *

SG Witten/Herdecke 
(2024)

Studiendarlehen 
A12UD9

Nov 14 PM DÜS 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Deutsche Börse III 
(2041)

Börsenbetreiber 
A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, 
Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV 
(2025)

Börsenbetreiber 
A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), 
Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

4finance 
(2025)

Finanzdienstleister 
A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+3) 
(S&P)

Wallich & Matthes, Dero Bank11) ****

Dt. Bildung SF II 
(2026)

Studiendarlehen 
A2AAVM

Jun 16 PM DÜS 10 ja 4,00% Very Sus
tainable (AI)

Small & Mid Cap IB ***

FC Schalke 04 III 
(2023)

Fußballverein 
A2AA04

Jun 16 Scale15) 17 ja 5,00% B-8) 
(CR)

Pareto Securities **

Singulus II 
(2026)

Maschinenbau 
A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 4,50% Oddo Seydler Bank *

Prokon 
(2030)

Erneuerbare Energien 
A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% BBB-9) 
(EH)

M.M. Warburg **

ETL Freund & Partner II 
(2024)

Finanzdienstleistung 
A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB-9) 
(EH)

Eigenemission ***

paragon II 
(2022)

Automotive 
A2GSB8

Jun 17 Scale15) 50 ja 4,50% BB+9) 
(CR)

Bankhaus Lampe **

BDT Automation II 
(2024)

Technologie 
A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9) 
(CR)

Quirin Privatbank *

Evan Group 
(2022)

Immobilien 
A19L42

Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% FinTech Group, Swiss Merchant, 
BankM

*

DIC Asset IV 
(2022)

Immobilien 
A2GSCV

Jul 17 & Mrz 18 FV FRA 180 ja 3,25% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

Dt. Bildung SF II (II) 
(2027)

Studiendarlehen 
A2E4PH

Jul 17 & Jun 18 FV FRA 18 ja 4,00% Very Sus
tainable (AI)

Pareto Securities ***

Timeless Hideaways 
(2024)

Immobilien 
A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group *

UBM Development III 
(2022)

Immobilien 
A19NSP

Okt 17 FV Wien & FRA 81 ja 3,25% Raiffeisen BI, Quirin Privatbank ***

GK Software WA 
(2022)

Firmensoftware 
A2GSM7

Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF ***

Metalcorp III 
(2022)

Metallhändler 
A19MDV

Okt 17, Apr 18 & 
Mai 19

FV FRA 72 ja 7,00% B8) 
(S&P)

BankM ***

Photon Energy II 
(2022)

Erneuerbare Energien 
A19MFH

Okt 17, Aug 19, 
Jul 20

FV FRA 24 ja 7,75% SR/SPO 
(imug)

Dero Bank11), Bankhaus Scheich ****

Vedes III 
(2026)

Spiele & Freizeit 
A2GSTP

Nov 17 & Feb 18 FV FRA 13 ja 3,50% Quirin Privatbank ***

Africa GreenTec 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSGF

Dez 17 FV FRA 10 n.bek. 6,50% Eigenemission *

Neue ZWL Zahnradwerk III 
(2023)

Automotive 
A2GSNF

Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Hylea 
(2022)

Nahrungsmittel 
A19S80

Dez 17 & Mrz 19 
& Mrz 20

FV FRA 35 ja 7,25% Eigenemission *

7x7 Energieanleihe 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission *

REA IV 
(2025)

Immobilien 
A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***
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durch …7)

Chance/
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S Immo II 
(2030)

Immobilien 
A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank **

S Immo I 
(2024)

Immobilien 
A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

FCR Immobilien III 
(2023)

Immobilien 
A2G9G6

Feb 18 FV FRA 25 ja 6,00% BB-3)9) 
(SR)

mwb fairtrade ***

Deutsche Börse V 
(2028)

Börsenbetreiber 
A2LQJ7

Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 
Commerzbank

*

SRV Group 
(2023)

Baudienstleister 
A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech 
(2023)

Logistik 
A19WVN

Mrz 18 FV FRA 200 ja 8,50% BankM ***

Deutsche Rohstoff WA 
(2023)

Rohstoffbeteiligungen 
A2LQF2

Mrz 18 FV FRA 11 nein 3,63% BB9) 
(CR)

ICF ***

PNE II 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2LQ3M

Mai 18 FV FRA 50 ja 4,00% BB8) 
(CR)

M.M. Warburg, IKB ****

Stern Immobilien II 
(2023)

Immobilien 
A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 6,25% B+9) 
(SR)

Bankhaus Scheich ***

DEWB II 
(2023)

Industriebeteiligungen 
A2LQL9

Jul 18 FV FRA 11 nein 4,00% Bankhaus Scheich ***

Underberg V 
(2024)

Spirituosen 
A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 25 ja 4,00% B+8) 
(CR)

IKB **

Lang & Cie RE II 
(2023)

Immobilien 
A2NB8U

Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF ***

DIC Asset V 
(2023)

Immobilien 
A2NBZG

Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

physible Enterprise I 
(2023)

Beteiligungen 
A2LQST

Okt 18 m:access 30 ja 3,00% BBB3)8) 
(EH)

Eigenemission ***

MRG Finance 
(2023)

Rohstoffe 
A2RTQH

Okt 18 FV FRA 50 n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *

DEAG 
(2023)

Entertainment 
A2NBF2

Okt 18 & Jun 19 FV FRA 25 ja 6,00% IKB ***

Diok RealEstate 
(2023)

Immobilien 
A2NBY2

Okt 18 & Jul 19 FV FRA 45 nein 6,00% B 
(S&P)

BankM, 
Renell Wertpapierhandelsbank 

***

Hertha BSC 
(2023)

Fußballverein 
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% Pareto Securities ***

SoWiTec 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 15 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

UBM Development IV 
(2023)

Immobilien 
A2RS14

Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 3,13% Raiffeisen BI, Erste Group Bank, 
M.M. Warbug (Aufstock.)

***

Neue ZWL Zahnradwerk IV 
(2024)

Automotive 
A2NBR8

Nov 18 & 
Mrz 19

FV FRA 18 ja 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

InCity Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A2NBF8

Dez 18 FV FRA 8 nein 3,00% MainFirst **

Katjes III 
(2024)

Beteiligungen 
A2TST9

Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe ***

Huber Automotive 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2TR43

Apr 19 FV FRA 15 nein 6,00% BankM **

Nordwest Industrie 
(2025)

Beteiligungen 
A2TSDK

Apr 19 FV FRA 15 nein 4,50% BBB-9) 
(EH)

IKB ***

Multitude (vorm. Ferratum) V 
(2023)

Finanzdienstleister 
A2TSDS

Apr 19 FV FRA 100 ja 5,5% + 
3ME

B+3) 
(Fitch)

Pareto Securities ****

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2TSB1

Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% BB-3)9) 
(SR)

Eigenemission ***

S Immo III 
(2026)

Immobilien 
A2R195

Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen BI **

Terragon 
(2024)

Immobilien 
A2GSWY

Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% IKB *

Deutsche Kreditbank 
(2029)

Finanzdienstleister 
SCB001

Jun 19 FV S 7 nein 0,70% Aaa3) 
(Moody’s)

Eigenemission *

Hörmann Industries III 
(2024)

Automotive 
A2TSCH

Jun 19 FV FRA 50 ja 4,50% BB8) 
(EH)

Pareto Securities, IKB **

MOREH 
(2024)

Immobilien 
A2YNRD

Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission ***

Ekosem III 
(2024)

Agrarunternehmen 
A2YNR0

Aug 19 FV S 41 nein 7,50% Eigenemission *

AVES Schienenlogistik I 
(2024)

Schienenlogistik 
A2YN2H

Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission ***
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Setzen Sie auf mehr als 20  Jahre Erfahrung und 
auf den globalen Wachstumsmarkt Erneuerbare Energien. 
Investieren Sie mittelbar in solide, zukunftsweisende Energieprojekte 
von reconcept. Die Projekte überzeugen mit langer Betriebs dauer, lang-
fristig laufenden Cashfl ows und kalkulierbaren Verkaufs werten. Unter 
dem Druck des globalen Klimawandels geben Regierungen zudem 
 unverändert Investitionsanreize. Dies alles bietet interessante Chancen 
für Investoren. Mehr erfahren auf: www.reconcept.de/ir

Nachhaltig investieren, 

Zukunft mitgestalten

reconcept
Green Bond II
Grüne Energieprojekte weltweit

Wertpapierprospekt erhältlich unter www.reconcept.de/ir

Jetzt zeichnen!

WKN: A3E5WT

6,25 % p. a. für 6 Jahre

Asset Manager 2020

© co2-positiv.de

Klimaneutraler

https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
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Euroboden III 
(2024)

Immobilien 
A2YNXQ

Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% BB3)8) 
(SR)

mwb fairtrade ****

FRENER & REIFER 
(2024)

Fassadenkonstruktionen 
A2YN6Y

Okt 19 FV MUC 6 k.A. 5,00% Eigenemission *

S Immo IV 
(2029)

Immobilien 
A2R73K

Okt 19 CP Wien & 
FV FRA 

100 ja 2,00% Erste Group Bank **

Saxony Minerals & Exploration 
(2025)

Bergbau 
A2YN7A

Nov 19 FV FRA 5 nein 7,75% BankM *

UBM Development V 
(2025)

Immobilien 
A2R9CX

Nov 19 CP Wien 120 ja 2,75% Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

Underberg VI 
(2025)

Spirituosen 
A2YPAJ

Nov 19 FV FRA 60 ja 4,00% B+8) 
(CR)

IKB **

Schlote 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2YN25

Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

ETL Freund & Partner IV 
(2027)

Finanzdienstleistung 
A254NE

Dez 19 FV MUC 15 ja 5,25% BBB-9) 
(EH)

Eigenemission ***

JDC Pool II 
(2024)

Finanzdienstleister 
A2YN1M

Dez 19 FV FRA 25 ja 5,50% BankM ****

Deutsche Rohstoff III 
(2024)

Rohstoffbeteiligungen 
A2YN3Q

Dez 19 FV FRA 100 ja 5,25% ICF ****

PREOS WA 
(2024)

Immobilien 
A254NA

Dez 19 FV FRA 249 nein 7,50% futurum bank *

ERWE Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A255D0

Dez 19 FV FRA 40 ja 7,50% Eigenemission ***

Real Equity 
(2024)

Immobilien 
A2YN1S

Dez 19 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

UniDevice 
(2024)

Elektronik-Dienstleister 
A254PV

Dez 19 FV FRA 4 nein 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, 
BondWelt

*

Neue ZWL Zahnradwerk V 
(2025)

Automotive 
A255DF

Dez 19 FV FRA 8 nein 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

PORR Hybr. 
(2025/unbegr.)

Baudienstleister 
A28TAL

Feb 20 FV Wien 150 ja 5,38% HSBC ****

Accentro III 
(2023)

Immobilien 
A254YS

Feb 20 FV FRA 250 ja 3,63% n.bek. **

Mutares 
(2024)

Beteiligungen 
A254QY

Feb 20 FV FRA 80 ja 6,00% Pareto Securities ***

Groß & Partner 
(2025)

Immobilien 
A254N0

Feb 20 FV FRA 50 nein 5,00% ICF ***

Veganz 
(2025)

Lebensmittel 
A254NF

Feb 20 FV FRA 4 nein 7,50% Eigenemission **

AGRARIUS 
(2026)

Agrar 
A255D7

Mrz 20 FV FRA 5 nein 5,00% Eigenemission *

VERIANOS 
(2025)

Immobilien 
A254Y1

Mrz 20 FV FRA 4 nein 6,00% BankM **

Score Capital 
(2025)

Finanzdienstleistung 
A254SG

Mrz 20 FV FRA 10 nein 5,00% Eigenemission **

nextbike 
(2025)

Fahrradverleihsysteme 
A254RZ

Mrz 20 FV FRA 6 nein 6,00% SDG Investments **

FCR Immobilien V 
(2025)

Immobilien 
A254TQ

Apr 20 FV FRA 21 nein 4,25% B+8)9) 
(SR)

Eigenemission ***

Domaines Kilger 
(2025)

Nahrungsmittel 
A254R0

Apr 20 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

MEDIQON 
(2021/unbegr.)

IT-Dienstleister 
A254TL

Mai 20 FV FRA 13 ja 0,00% Quirin Privatbank ***

Pentracor WA 
(2025)

Medizintechnik 
A289XB

Mai 20 FV FRA 15 ja 8,50% BankM, One Square (Struk.) **

Aves One 
(2025)

Logistik-Assets 
A289R7

Jun 20 FV FRA 60 ja 5,25% Eigenemission ***

publity 
(2025)

Immobilien 
A254RV

Jun 20 FV FRA 100 ja 5,50% ICF *

DE-VAU-GE 
(2025)

Nahrungsmittel 
A289C5

Jul 20 FV FRA 3 nein 6,50% Quirin Privatbank **

momox 
(2025)

Re-Commerce 
A289QC

Jul 20 FV FRA 100 ja 6,25% IKB ***

Elaris GS 
(2027)

E-Mobilität 
A2QDEZ

Aug 20 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission ***

reconcept I 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289R8

Aug 20 FV FRA 14 ja 6,75% Eigenemission ****
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Karlsberg Brauerei III 
(2025)

Bierbrauerei 
A254UR

Sep 20 FV FRA 50 ja 4,25% BB-9) 
(CR)

Bankhaus Lampe, IKB ***

GECCI II 
(2027)

Immobilien 
A289QS

Okt 20 FV FRA 8 nein 6,00% Eigenemission **

GECCI I 
(2025)

Immobilien 
A3E46C

Okt 20 FV FRA 8 nein 5,75% Eigenemission **

Noratis I 
(2025)

Immobilien 
A3H2TV 

Nov 20 FV FRA 30 nein 5,50% ICF ***

Rochade 
(2025)

Immobilien 
A3H2X9

Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF ***

SUNfarming I 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A254UP

Nov 20 FV FRA 10 ja 5,50% Eigenemission ***

Neue ZWL Zahnradwerk VI 
(2022)

Automotive 
A289EX

Nov 20 FV FRA 5 nein 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Euroboden IV 
(2025)

Immobilien 
A289EM

Nov 20 FV FRA 50 nein 5,50% BB3) 
(SR)

mwb fairtrade ****

BENO 
(2027)

Immobilien 
A3H2XT

Nov 20 FV MUC 9 nein 5,30% Portfolio Control ***

QCKG 
(2025)

IT-Infrastruktur 
A3H2V4

Dez 20 FV FRA 8 nein 7,50% Eigenemission *

Actaqua I 
(2025)

Digitale Gebäudetechnik 
A3H2TU

Dez 20 FV FRA 20 ja 7,00% SPO 
(imug)

BankM ****

ForestFinance 
(2030)

Holzinvestments 
A3E46B

Dez 20 FV FRA 2 nein 5,10% Eigenemission **

Cardea Europe 
(2023)

Immobilien 
A3H2ZP

Dez 20 FV FRA 2 nein 7,25% Eigenemission **

Greencells 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289YQ

Dez 20 FV FRA 35 ja 6,50% SPO 
(imug)

ICF ****

Belano Medical WA 
(2025)

Healthcare 
A3H2UW

Dez 20 FV FRA 15 nein 8,25% BankM, One Square (Struk.) **

Henri Broen Holding 
(2025)

Immobilien 
A283WQ

Dez 20 FV FRA 25 nein 7,50% Steubing ***

LR Global Holding 
(2025)

Beauty- und Pflegeprodukte 
A3H3FM

Feb 21 FV FRA 125 ja 7,25% + 
3ME

BB-8) 
(SR)

Pareto Securities, SEB ****

S Immo V 
(2028)

Immobilien 
A287UC

Feb 21 FV Wien & FRA 150 nein 1,75% Erste Group Bank **

PANDION 
(2026)

Immobilien 
A289YC

Feb 21 FV FRA 45 ja 5,50% IKB ****

The Grounds WA 
(2024)

Immobilien 
A3H3FH

Feb 21 FV FRA 17 ja 6,00% Quirin Privatbank ****

blueplanet WA 
(2026)

Trinkwasserhygiene 
A3H3F7

Feb 21 FV FRA 20 nein 5,50% SPO 
(imug)

BankM, One Square (Struk.) **

Homann III 
(2026)

Holzwerkstoffe 
A3H2V1

Mrz 21 FV FRA 78 ja 4,50% BB8) 
(CR)

IKB ***

RAMFORT 
(2026)

Immobilien 
A3H2T4

Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM ****

Agri Resources 
(2026)

Agrar 
A28708

Mrz 21 FV FRA 40 nein 8,00% SPO
(Vigeo Eiris)

futurum bank **

The Social Chain WA 
(2024)

Marketingdienstleister 
A3E5FE

Apr 21 FV FRA 25 ja 5,75% Quirin  Privatbank ***

Trisor 
(2023)

Schließfachanlagen 
A3H3KZ

Mai 21 FV FRA 15 n.bek. 7,50% Eigenemission ***

Zeitfracht Logistik 
(2026)

Logistik 
A3H3JC

Mai 21 FV FRA 31 nein 5,00% Bankhaus Lampe ***

hep global 
(2026)

Erneuerbare Energien 
A3H3JV

Mai 21 FV FRA 25 ja 6,50% SPO 
(imug)

Quirin Privatbank ****

UBM Development VI 
(2026)

Immobilien 
A3KQGX

Mai 21 CP Wien & 
FV FRA 

150 ja 3,13% ESG (ISS + 
EcoVadis)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

niiio finance WA 
(2026)

IT-Dienstleister 
A3E5S2

Mai 21 FV FRA 4 nein 4,00% Eigenemission **

SV Werder Bremen 
(2026)

Fußballverein 
A3H3KP

Jun 21 FV FRA 17 nein 6,50% Bankhaus Lampe ***

Metalcorp IV 
(2026)

Metallhändler 
A3KRAP

Jun 21 FV FRA 300 ja 8,50% B3) 
(S&P)

The Seaport Group Europe, 
BankM

****

FC Schalke 04 IV 
(2026)

Fußballverein 
A3E5TK

Jul 21 FV FRA 9 nein 5,75% B-8) 
(CR)

Eigenemission ***

Noratis II 
(2027)

Immobilien 
A3E5WP 

Aug 21 FV FRA 10 nein 4,75% Oddo BHF ****
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

IuteCredit 
(2026)

Finanzdienstleister 
A3KT6M

Okt 21 RM FRA  75 ja 11,00% AALTO Capital ****

JES.GREEN Invest 
(2026)

Erneuerbare Energien 
A3E5YQ

Okt 21 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

Eleving Group I 
(2026)

Finanzdienstleister 
A3KXK8

Okt 21 FV FRA 150 ja 9,50% B- 
(Fitch)

Oppenheimer & Co., 
Stifel Nicolaus

****

Neue ZWL Zahnradwerk VII 
(2026)

Automotive 
A3MP5K

Nov 21 FV FRA 14 nein 6,00% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Credicore 
(2026)

Pfandhaus 
A3MP5S

Nov 21 FV FRA 15 nein 8,00% Eigenemission ****

Photon Energy III 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3KWKY

Nov 21 FV FRA 65 ja 6,50% SPO 
(imug)

Bankhaus Scheich ****

Eleving Group II 
(2031)

Finanzdienstleister 
A3K3KC

Dez 21 FV FRA 25 ja 12,00% Eigenemission ****

S Immo VI 
(2027)

Immobilien 
A3K0EN

Jan 22 CP Wien & 
FV FRA 

50 ja 1,25% SPO (Sus
tainalytics)

Erste Group Bank *

reconcept II 
(2028)

Erneuerbare Energien 
A3E5WT

Jan 22 FV FRA 18 ja 6,25% Eigenemission ****

SUNfarming II 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3MQM7

Mrz 22 FV FRA 4 nein 5,00% Eigenemission ****

EUSOLAG 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A3MQYU

Mrz 22 FV FRA 125 nein 6,25% SPO
(ISS ESG)

Swiss Merchant Group ***

AOC Green Bond 
(2027)

Immobilien 
A3MQBD

Apr 22 FV FRA 30 nein 7,50% SPO 
(imug)

Capitalmind, Bondwelt ***

FC Schalke 04 V 
(2027)

Fußballverein 
A3MQS4

Apr 22 FV FRA 32 nein 5,50% B-8) 
(CR)

Eigenemission ***

EnergieEffizienzAnleihe 
(2027)

LED-Beleuchtungstechnik 
A3H2UH

Feb 21 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 
(2025)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2TSCP

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2NB9P

Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 2022 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% in Insolvenz Eigenemission *

VST Building Tech. II 
(2024)

Bautechnologie 
A2R1SR

Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VIII 
(2025)

Immobilien 
A289PZ

Jul 20 FV FRA 22 nein 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Eyemaxx VII 
(2024)

Immobilien 
A2YPEZ

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% in Insolvenz Bankhaus Lampe *

Eyemaxx VI 
(2023)

Immobilien 
A2GSSP

Apr 18 FV FRA 55 ja 5,50% in Insolvenz mwb fairtrade, Pareto Securities *

eterna Mode II 
(2024)

Modehändler 
A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% in StaRUG ICF *

Peine 
(2023)

Modehändler 
A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 2,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

SeniVita Social WA 
(2025)

Pflegeeinrichtungen 
A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 2,00% in Insolvenz ICF *

SeniVita Soz. GS 
(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 
A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% in Insolvenz ICF, Blättchen FA *

BeA Behrens III 
(2024)

Befestigungstechnik 
A2TSEB

Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% in Insolvenz FORSA Geld- und Kapitalmarkt *

BeA Behrens II 
(2020)

Befestigungstechnik 
A161Y5

Nov 15 Scale15) 16 nein 7,75% in Insolvenz Quirin Privatbank *

Euges BauWertPapier I 
(2022)

Immobilien 
A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Euges WohnWertPapier I 
(2024)

Immobilien 
A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% in Insolvenz Eigenemission *

Golfino II 
(2023)

Golfausstatter 
A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) *

DSWB II 
(2023)

Studentenwohnheime 
A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Karlie Group 
(2021)

Heimtierbedarf 
A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), 
Blättchen & Partner (LP)

*

German Pellets GS 
(2021/unbegr.)

Brennstoffe 
A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

MT-Energie 
(2017)

Biogasanlagen 
A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

1)	FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2)	Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4)	Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Ka pitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 
10)	unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss  
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;  
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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MIFA 
(2018)

Fahrradhersteller 
A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Rena II 
(2018)

Technologie 
A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I 
(2015)12)

Technologie 
A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I 
(2015)13)

Energiedienstleistung 
A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing 
(2016)14)

Technologie 
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 10.130 ∅ 5,59%

Median 25,0 5,50%
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LAW CORNER

von
Dr. Lutz Pospiech, 
Counsel,
GÖRG Partnerschaft von Rechtsanwälten mbB, München

Nach einem umfassenden Konsultationsverfahren hat die Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex 
am 28.4.2022 eine neue Fassung (DCGK 2022) beschlossen und diese am 17.5. dem Bundesministerium der Justiz (BMJ) zur 
Prüfung vorgelegt. Im Vergleich zu der Konsultationsfassung vom 21.1. (siehe dazu bereits BondGuide #6/2022, S. 40) beinhaltet 
die von der Regierungskommission nun verabschiedete und vorab bereits auf deren Internetseite abrufbare Fassung noch 
einige Änderungen. 

I. �Änderungen gegenüber der 
Konsultationsfassung 

Im Rahmen des Konsultationsverfah­
ren wurde teilweise eine Übergewich­
tung von Nachhaltigkeitsbelangen kriti­
siert. Diese Kritikpunkte hat die Regie­
rungskommission aufgegriffen und punk­
tuell die Formulierungen von ökologi­
schen und sozialen Belangen klarstel­
lend angepasst. So sind etwa Sozial- und 
Umweltfaktoren in der Unternehmens­
leitung nunmehr „im Rahmen des Un-
ternehmensinteresses“ (Präambel) bzw. 
„neben den langfristigen Zielen auch“ 
(Empfehlung A.1) zu berücksichtigen. 

Auch die Ausführungen zum Nachhaltig­
keitsbezug der Überwachungsaufgabe 
des Aufsichtsrats (AR) sind abge­
schwächt worden: Anstelle einer Rege­
lung zur Überwachung, wie der Vor­
stand die Nachhaltigkeitsaspekte um­
setzt, ist jetzt lediglich die Wiedergabe 
der rechtlichen Pflichten des AR in 
Grundsatz 6 um den Zusatz „umfassen 
insbesondere auch Nachhaltigkeitsfra-
gen“ ergänzt worden. 

Über die beibehaltene Aufnahme von 
Nachhaltigkeitsexpertise in das Kom­
petenzprofil für den AR (Empfehlung 
C.1 Satz 3) hinaus ist die Empfehlung 
einer „Qualifikationsmatrix“ für den AR 
aufgenommen worden (Empfehlung C.1 
Satz 5); diese soll als neuer Bestandteil 
der Erklärung zur Unternehmensfüh­
rung über den Stand der Umsetzung 

Deutscher Corporate Governance Kodex 2022

des Kompetenzprofils für den AR Aus­
kunft geben. 

Gegenüber der Konsultationsfassung 
überarbeitet wurde auch die Empfeh­
lung D.3 zu der Qualifikation der Finanz­
experten im Prüfungsausschuss. Was 
für den gesetzlich geforderten Sachver­
stand auf den Gebieten der Rechnungs­
legung und Abschlussprüfung grund­
sätzlich erforderlich sein soll, ist in der 
Empfehlung in D.3 nun etwas detaillier­
ter angeben als in der knappen Gesetzes­
formulierung (§§ 100 V, 107, IV 3 AktG). 

Mehr Flexibilität lässt die verabschie­
dete Fassung bei der individuellen Sit­
zungsteilnahme der Mitglieder des AR 
zu. Zwar soll nun im AR-Bericht zusätz­
lich angegeben werden, wie viele Sit­
zungen des AR und der Ausschüsse in 
Präsenz oder als Video-/Telefonkonfe­
renzen durchgeführt wurden (Empfeh­
lung D.7 Satz 1), gestrichen wurde je­
doch die Empfehlung, letztere nicht 
zum Regelfall zu machen. 

II. �Hervorhebung der Bedeutung 
von ESG

Die Stoßrichtung der Kodex-Novelle 
bleibt trotz der punktuellen (sprachli­
chen) Anpassungen unverändert: Die 
Hervorhebung der Bedeutung von ESG 
und die Implementierung von Nach­
haltigkeitsaspekten als integralem Be­
standteil der Unternehmensführung 

stehen im Fokus der Neufassung des 
DCGK 2022. In der Begründung der Re­
gierungskommission wird klargestellt, 
dass sich die Unternehmen bei der Aus­
legung der Nachhaltigkeitsbegriffe an 
den 17 Zielen der UN für nachhaltige 
Entwicklung (UN Sustainable Develop­
ment Goals (SDG) to transform our 
world) orientieren können. Die ge­
stärkte Bedeutung der Nachhaltig­
keitsaspekte steht im Einklang mit 
dem ständigen Bedeutungszuwachs 
dieser Themen sowohl für Unterneh­
menslenker als auch für (institutionel­
le) Investoren. 

Die weiteren im DCGK 2022 enthaltene 
Änderungen betreffen vorwiegend ge­
setzes-referierende Anpassungen: Durch 
neue Grundsätze und Empfehlungen 
wird der DCGK 2022 insbesondere an 
die geänderte Rechtslage nach dem 
Gesetz zur Stärkung der Finanzmarkt­
integrität (FISG) und das zweite Füh­
rungspositionen-Gesetz (FüPoG II) an­
gepasst (vgl. dazu bereits BondGuide 
#6/2022, S. 40).

III. Inkrafttreten des DCGK 2022
Die Neufassung des DCGK 2022 tritt 
erst mit der Bekanntmachung durch 
das BMJ im Bundesanzeiger in Kraft. 
Bis dahin haben die jährlichen Entspre­
chenserklärungen börsennotierter Ak­
tiengesellschaften (vgl. § 161 AktG) noch 
auf der Grundlage der Fassung des 
DCGK vom 16.12.2019 zu erfolgen. 
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