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Liebe Leserinnen und Leser,

ESG und Green Bonds sind schon jetzt
die Buzz-Worter des Jahres. Wenn nicht
schon vergangenes Jahr. Die Vorsatze
sind hehr, die Auswirkungen oft leer.

Allein der Umfang der Berichterstat-
tung zu ESG-Themen deutet schon an,
dass das Sujet gekommen ist, um zu
bleiben. Geflihlt eine Steigerung um
100% in den vergangenen zwolf Mo-
naten.

Auf drei sehr interessante, zumal hoch

aktuelle méchte ich explizit hinweisen:

— Green Bonds haben tatsachlich Im-
pact — in vielerlei Hinsicht

— Studie zu ESG: Performance-Verzicht
war vielleicht mal!

— ESG: gute Absichten? — nicht gut
genug!

Kein Performance-Verzicht also bei An-
lagen in griine Themen? — fantastisch.
Tatsachlicher Impact durch Green

Bonds? — phanomenal.

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im

Uberblick

League Tables der wichtigsten Player am
Bondmarkt

BondGuide Musterdepot: Da geht doch noch was!
News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

Interview mit Markus Lesser, PNE AG
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21 Bitcoin: gute Absicherung gegen geldpolitisches
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leicht mal!
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Vom Ende her aufgeschaumt

Ein Dilemma, nein: das Dilemma, aus
dem wir nicht herauskommen, fallt in-
des haufig unter den Tisch. Skalieren
wir die Welt einmal zweidimensional
herunter, z.B. auf die Osterinsel. Die Ur-
einwohner hatten die Vegetation so-
weit heruntergewirtschaftet, dass die
Niederlander, die Anfang des 18. Jahr-
hunderts dort anlandeten, konster-
niert waren, dass kein Gewachs Uber
Mannshohe hinauskam. Kaputt ist nun
mal kaputt.

Eine Klimaabgabe zur ,Klimaneutrali-
sation” ihres Raubbaus an der Natur, an
den verfiigbaren — und zwar endlichen
— Ressourcen hatte die zig Tausenden
Ureinwohner nicht mehr gerettet. Sie
hatten sie in die Wiederaufforstung in-
vestiert, sicherlich — doch zu spat, zu
langsam und zu unverandert der bishe-
rige Raubbau.

L

Twitter@bondguide!

Bei BondGuide sprechen wir daher
auch nicht von ,klimaneutral”, sondern
Eine BuR-
abgabe fiir hochintensive Industrie-
wirtschaftsprodukte zum Ausgleich
der CO2-Bilanz ist unter dem Strich
eben nicht das gleiche wie das CO2
erst gar nicht freizusetzen. Wir kom-
men schlicht ebenfalls zu spat.

von klimaneutralisiert”.

Solange Elon Musk keine zusatzlichen
Ressourcen auf/in Mond, Mars oder
Mecklenburg-Vorpommern freilegt, blei-
ben unsere Méglichkeiten am Ende des
Tages weiterhin begrenzt. Die CO2-
Abgabe ist besser als gar nichts — wir
sollten uns jedoch klar dariber sein,
dass sie keine Losung fir nichts bietet.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht lhnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben: Folgen Sie Bond-
Guide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.bondguide.de/topnews/green-bonds-haben-tatsaechlich-impact-in-vielerlei-hinsicht/
https://www.bondguide.de/topnews/green-bonds-haben-tatsaechlich-impact-in-vielerlei-hinsicht/
https://www.bondguide.de/topnews/studie-zu-esg-performanceverzicht-war-vielleicht-mal/
https://www.bondguide.de/topnews/studie-zu-esg-performanceverzicht-war-vielleicht-mal/
https://www.bondguide.de/topnews/esg-gute-absichten-nicht-gut-genug/
https://www.bondguide.de/topnews/esg-gute-absichten-nicht-gut-genug/
https://de.wikipedia.org/wiki/Osterinsel
https://www.facebook.com/bondguide
https://twitter.com/bondguide
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ACRON
HELVETIA XIV
IMMOBILIEN BOND

ISIN: XS2149428794
IMMOBILIENANLEIHE MIT FIXEM KUPON Verzinsung: 3,0 % p.a.

JETZT AUF SCHWEIZER FRANKEN SETZEN st

ACRON HELVETIA XIV IMMOBILIEN BOND Laufzeit: 09/2027

immobilien-bond@acron.lu

Warnhinweis: Das ist eine Marketingmitteilung der ACRON Securitization S.a r.I. Rechtsverbindlich und maBgeblich
sind allein die Anleihebedingungen, die Sie unter immobilien-bond@acron.lu anfordern kénnen. Das Angebot 9 WWW.AC RON _CH/BON D
der Anleihe ist von der Prospektpflicht nach Art.1 Abs. 4 Buchst. d) der EU-Prospektverordnung ausgenommen.


https://www.acron.ch
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Aktuelle Emissionen

; ; ; ; ; . Rating Banken ; ;

Unternehmen i | Zeitraumder | Zielvolumen in' . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- !

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® | Finance/Sales)” . Bewertung?® | Seiten

FBW . Immobilien . vsl. 2022+ . vsl. FVFRA | nnbek. | n.nbek ! - ! n.n.bek. ! folgt |BondGuide #20/2020,
3 3 3 3 3 1 3 3 s

MS Industrie 1 Antriebs- und 1 vsl. Jun/Jul 1 vsl. FV FRA 1 n.n.bek. 1 n.n.bek | - 1 mwb fairtrade 1 folgt 1 BondGuide #11/2022,
 Ultraschalltechnik S.15

Belano Medical | Bio Healthcare | lauft . FVFRA 15 ! 8,25% ! - | BankM, One Square | X3 | BondGuide #25/2020,
. (iPPmaNA) i © Advisors (strukt) S.17

Credicore | Pfandhaus ) lauft . FVFRA 15 ) 8,0% ) - | Eigenemission | FEE(*) | BondGuide #24/2021,
3 3 3 3 3 1 3 3 s

Quant.Capital . IT-Dienstleister; lauft . FVFRA | 8 ! 75% ! - ! Hinkel & Cie. ! & | BondGuide #5/2021,
: : ! ! ! ! ! ! : 3.7

AOC ' Immobilien ! lauft . FVFRA | 30 ! 75% | GreenBond | Capitalmind, |  ****(*) ' BondGuide #7/2022,
(imug | rating): Bondwelt S.24

ACTAQUA I | Digitale | vsl.noch 0706. |  FVFRA | 15 ! 70% | Green Bond | Quirin, | b | BondGuide #10/2022,
 Gebaudetechnik (imug I rating)  Lewisfield (FA) S. 26

Ramfort | Immobilien ) lauft . FVFRA 10 ) 6,75% ) - | BankM, Capital | FEREE(*) | BondGuide #4/2021,
| 1 1 1 1 1 . Lounge (FA) 1 S.21

Greencells ! Erneuerbare | lauft . FVFRA | 25 ! 6,5% | Green Bond | ICF Bank, ! FEE(F) | BondGuide #23/2021,
 Energien . (iPPmaNA) . (Aufstckg) (imug I rating):  DICAMA (FA) S. 18

EUSOLAG ' Erneuerbare ! lauft ' FVFRA | 125 | 625% | GreenBond | FEigenemission | e ' BondGuide #10/2022,
+ Energien . (iPPmaNA) . (ISSESG) S.20

GECCl I | Immobilien | lauft . FVFRA | 8 ! 6,0% ! - | Eigenemission | X3 | BondGuide #21/2020,
3 3 3 3 3 3 3 3  sa

GECCI] . Immobilien | lauft . FVFRA | 8 | 5,75% | - . Eigenemission | i . BondGuide #21/2020,
3 3 3 3 3 3 3 3 ~ sa

blueplanet WA | Trinkwasser- | lauft . FVFRA | 20 ! 55% | Green Bond | BankM, One Square | L . BondGuide #4/2021,
" hygiene . (iPPmaNA) (imug | rating):  Advisors (strukt) S. 24

SUNfarming Il ! Erneuerbare ! lauft . FVFRA ! 15 L50% - ! Eigenemission, | **** ' BondGuide #1/2022,
+ Energien . Lewisfield (FA) S.16

JESGREEN Invest | Erneuerbare | lauft** . FVFRA | 10 ! 5,0% ! - | bestin.capital (FA), | FRHR(F) | BondGuide #19/2021,
' Energien i © Lewisfield (FA) S.17

E-Stream Energy WA | Technologie | vsl. Q2 . nnbek | 1 | 4,75% | - | n.n.bek. . folgt ggf. | BondGuide #6/2022,
' ' ' ' ' ' ' ' ' S.16

PNE Il . Erneuerbare | vsl. 07-15.06*** | FVFRA | 50 (mit | 4,5-525% | BBY ! IKB Deutsche | R (&) | BondGuide #11/2022,
' Energien ' Aufstckg.option) (CR) . Industriebank S.17

reconcept Green 'Erneuerbare | lauft**** | FVFRA | 9 L 4,25% ! - ! Eigenemission, ! Fkkk ! BondGuide #8/2022,

Energy Asset Bond Il | Energien o Lewisfield (FA) S.18

artec technologies | IT-Dienstleister| lauft . Tradias | 2 ! 3,0% ! - | Bankhaus Scheich, | FEE(*) . BondGuide #7/2022,
g g . Tradias, Cashlink S.17

HELVETIA XIV . Immobilien | lauft . Zeichnung | 325CHF | 3,0% | - | n.n.bek. | *REX(*) | BondGuide #7/2022,

(ACRON) | . (iPPmaNA) ' Gber Website | | | | | | S.17

*) Die Zeichnung ist vsl. noch bis zum 06.01.2023 bzw. bis zur Vollplatzierung tiber ausgesuchte Finanzintermediare wie Umweltfinanz und den Emittenten moglich
**) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. September 2022) iber www.jes-green.de/ir moglich
***)Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots (+ Mehrerwerbsoption) far die Inhaber der 4,0%-PNE Il-Anleihe 2018/23 (WKN A2LQ3M) vom 23.05-13.06.2022 - UTV: 11
zzgl. Umtauschbonus von 13,50 EUR je Alt-TSV und aufgelaufener Stiickzinsen
****) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 10. Februar 2023) tiber www.reconcept.de/ir moglich; borsliche Zeichnung: vsl. 13.-24.06.2022 tiber DirectPlace, Deutsche Borse AG

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « & NANCIAL
- m NMARKETS & MEDIA

Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen : Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschldge

TERRAGON ; 14.06. ' 2. AGV/Miinchen N " ua WgAV, EgAY, ZS

Abkiirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW - Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EGAV = Ermachtigung des ?eme‘msamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmafnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhohung des
Riickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fir die Anleiheforderungen oder
Erklarung eines Rangricktritts, VRZ = vorzeitige (Teilf%Ruckzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZE = Zinskuponerhohung, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung,
ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


http://www.umweltfinanz.de/gruene-geldanlagen/sunfarming-anleihe-2022-2027
https://jes-green.de/ir/
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
https://www.terragon-ag.de/investor-relations/anleiheglaeubigerabstimmung-2022/
http://www.financial.de

WERBUNG

Real estate
real impact
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Mit ACTAQUA vom
grunen Wandel in der
Immobilienwirtschaft
profitieren.

Ausfuhrliche Informationen zu der
Anleihe und den damit verbundenen

3 =

e Sl

Jetzt ACTAQUA
Anleihe zeichnen

Zins: 700 % p.a.

ISIN: DEOOOA3MQVL6

Die digitale Technologie von ACTAQUA ist ein
wichtiger Schlissel, um die Immobilienwirtschaft
nachhaltig und zukunftssicher zu machen. Mit PAUL
von ACTAQUA gewinnen alle: Vermieter, Mieter und
die Umwelt. Darum ist die ACTAQUA-Anleihe auch
als Green Bond geratet.

Risiken finden Sie in dem kostenfrei
erhéltlichen Wertpapierprospekt A { I A Q U A
unter www.actaqua.de www.actaqua.de


https://www.actaqua.de

11/22 © 3. Juni ¢ Seite 5

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA | Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallisiko | Investment Grade
A Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
B8 Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit,leicht erhohte Ausfallwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitit, sehr maBige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunchmende Ausfallwahrscheinlichkeit  Non-lnvestrent Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefihrdete Zins- und Tilgungsfahigkeit hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Rollierende KMU-Anleiheemissionen und -Volumen (12 Monate)
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04-2021 05-2021 06-2021 07-2021 08-2021 09-2021 10-2021 11-2021 12-2021 01-2022 02-2022 03-2022 04-2022
I platziertes Anleihevolumen® in Mio. EUR (li)) e ANzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle (S. 26-34) notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.




Vielen Dank fur |hr

Vertrauen!
Schlote @
hep """
ACTAQUA
EoT
o,

" FARMING

ol
i
DE-VAU-GE

pArAgon.
Veganz

LEWISFIELD

Wir beraten den deutschsprachigen Mittelstand
bei Alternativ- und Kapitalmarktfinanzierungen:
unabhangig, individuell und nachhaltig.

Wir erarbeiten fur jeden Einzelfall den individuellen
Finanzierungsbedarf, ohne die unternehmerische
Unabhangigkeit einzuschranken.

Wir unterstltzen Sie in entscheidenden finanziellen
Momenten und liefern:

* schnelle und kurze Entscheidungswege

» eine langfristige und nachhaltige
Zusammenarbeit

* unabhéangige Beratung

+ aktuelle Kenntnisse tber den Markt fir
Unternehmensfinanzierungen

* ausgebautes Investorennetzwerk

+ erfahrenes Kapitalmarktteam mit Gber
100 Mio. platziertes Volumen in Gber 8 (voll
platzierten) Anleihen seit Grindung im August
2019

J’, LEWISFIELD
Deutschland GmbH

Marc Speidel

Geschaftsfihrer

Lewisfield Deutschland GmbH
Danziger StraBBe 64 | 10435 Berlin
+49 3044 3361 58
info@lewisfield.de

www.lewisfield.de



https://hep.global/green-bond/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
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0 4210_ m 84_59 0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
I Reguldres Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 158

Regulares Tilgungsvolumen 5.353
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.250
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2022 7.603

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit



Am 12. August Dc?te/

erscheint das neue BondGuide-Jahres-Special

,Digitalisierung,
Krypto, Fintechs 2022*

Digitalisierung, Krypto,
Fintechs 2022



https://www.bondguide.de
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) MM Anleihe-Defaults (li) —e=filf=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ' Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar | 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013
Zamek 15 | t

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.262
Insolvente Emittenten ' 55
Ausgefallene KMU-Anleihen 76

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



DIE
STADTENTWICKLER

5 Jahre Laufzeit

7,50 % p.a.

Jetzt zeichnen

AOC
GREE
BON

AOC | Die Stadtentwickler GmbH ist ein inhabergefihrter Projektentwickler, der sich auf die Konzeption, Planung
und Realisierung von hochwertigen Wohn- und Gewerbeimmobilien (Blro und Einzelhandel) spezialisiert hat.
AOC verflgt Uber Birostandorte in Magdeburg, Leipzig, Dresden und Erfurt und Gbernimmt die gesamte Wert-
schopfungskette der Projektentwicklung. Der regionale Fokus liegt auf den Mittel- und Oberzentren der neuen
Bundeslander einschlieBlich Berlin. AOC verfligt Uber einen Track Record von EUR 700 Mio. abgeschlossenes
Projektvolumen und eine Projektpipeline von derzeit EUR 1,1 Mrd. in 16 Projekten.

EMISSIONSVOLUMEN
STUCKELUNG
ISIN

bis zu 30 Mio. €
1000 €
DEOOOA3MQBDS5

ZINSSATZ 7,50 % p.a.
LAUFZEIT 2022-2027
KAUFMOGLICHKEIT Borse Frankfurt

Das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen der AOC | Die Stadtentwickler GmbH erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage des von der CSSF gebilligten
und an die BaFin natifizierten Prospekts. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger
sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu in-
vestieren, vollends zu verstehen. Die Veroffentlichung des Prospekts erfolgt auf der Website der Emittentin unter www.aoc-diestadtentwickler.com

Weitere Informationen unter:

www.aoc-diestadtentwickler.com/anleihe



http://www.aoc-diestadtentwickler.com/anleihe/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

seit 2009 und 2018

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen Advisor/Anzahl der Emissionen Kanzlei/Anzahl der Emissionen
seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018
Oddo Seydler 55 BankM, ICF je13 DICAMA 2 Lewisfield 12 Norton Rose 66! E{f:rk\i/?/ijfeukhn »
Pareto Securities 35 1 Bankhaus Scheich 12 Conpair, FMS je17 i DICAMA 7 . . .
! ! Heuking Kihn ;
! L N itek 58\ Norton Rose 12
Quirin 331 IKB, Quirin je Lewisfield 12 1 AALTO 5 Luer Wojte :
\ bdp Bormann Demant .
GSK 1 & Partner, Luther RA 8
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
= — = — Vsofern Daten vorhanden
Advisor/Anzahl der Emissionen Begleiter/Anzahl der Emissionen 2Bondm: Bondm-Coach: Scale (vorm. Entry Standard):
seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
E : Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 52 : Better Orange 21 Oddo Seydler 47 : BankM 12 MSB: Makler: m-access: Emissionsexperte;
IR.on 36 E edicto 15 Quirin 31 E IKB, Quirin jen FV- Antragsteller (sofern bekannt)
edicto 30 E IRon 12 Pareto Securities 27 E ICF Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in

der Mastertabelle (S. 26-34) notierten Anleihen.

Die PNE AG ist ein international
fuhrender Entwickler und Betreiber von
Erneuerbare Energie Kraftwerken.

Emissionsvol.
Stickelung

Zinssatz
ISIN

Laufzeit
Kaufmoglichkeit

bis zu 50 Mio. €
1000 €

4,500-5,250 % p. a.
DEOOOA30VJW3

2022-2027
Borse Frankfurt

Disclaimer: Diese Medieninformation stellt kein Angebot von Wertpapieren dar. Informationen zur neuen

Anzeige

Anleihe 2022/2027

4,500

5,250 %
p.a.

Unternehmensanleihe 2022/2027 und zum Umtauschangebot sind im von der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (,CSSF") gebilligten Wertpapierprospekt enthalten, der nach seiner Billigung auf der
Internetseite der PNE AG (https://ir.pne-ag.com/anleihen), der Frankfurter Wertpapierbérse (www.boerse-
frankfurt.de) und der Borse Luxemburg (www.bourse.lu) veréffentlicht worden ist. Eine Investitionsent-
scheidung betreffend die Unternehmensanleihe 2022/2027 und des Umtauschangebots darf ausschlieBlich
auf Basis des gebilligten Wertpapierprospektes erfolgen. Die Billigung des Wertpapierprospektes durch
die CSSF stellt keine Beflirwortung der Emittentin und der Qualitat der Unternehmensanleihe dar.

Pure now snergQy
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- . . [ r
Ubersicht - Bond Guide Musterdepot \#} . L BO N D G U I D E

Startkapital KW 32/201 100.000 EUR

Wertpapiere DR Q' MUSTERDEPOT
Liquiditat : 2.531 EUR ‘? 5

Gesamtwert E 165.398 EUR .

Wertdnderung total E 65398 EUR [

seit Auflage August 20 ' +65,4% [ 4

seit Jahresbeginn: E -3,5%

Da geht doch noch was!

Neuzugang TERRAGON hat's gebracht. Das bisherige Jahresminus
hat sich durch den beherzten Zugriff rund halbiert. Immerhin.

TERRAGON ANL 2019/24 (WKN: A2GSWY)
Dazu sind mehrere Sachen zu sagen. Der  Nun ist es so, dass die TERRAGON-AN-

in der Tabelle ausgewiesene Kaufkurs leihe 2019/24 leider irre diinn gehan- Y ™y \r'r‘w“—r‘

bei unserer Ankiindigung vor zwei Wo-  delt wird: Unsere avisierten 20.000 |
chen zu TERRAGON liegt bei 2770 EUR.  Nominale ergaben sich als Schlusskurs

Orderkosten haben wir in der Spalte  weder an einer einzigen Boérse noch auf ILL”

Ertrdage subtrahiert. einer OTC-Plattform wie Tradegate oder -
Quelle: BondGuide

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi-  Kaufdatum Kauf- Kupon Zins-  Kurs derzei- De- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage aktuell tiger pot- veranderung im Depot einschit-
bis dato* Wert* anteil seit Kauf zung**
2 Terragon | E Seniorenheime E 5.540 EZ0.000E 05/2022 E 2770 E 6,50% E 255 54,00 E 10.8005 6,5%5 +95,4% E 2 E B-
Z (2022/24) 1 A2G SWY 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5

Volkswagen Finance ' Automobile ' 8238 Ewo.oooi 01/ und 05/2016 ' 82,38 ' 3,50% ' 21135 92,50 ' 9.2505 5,6%5 +37,9% ' 314 ' B-
(2030/49)  A1IZ YTK . . . . . . . . . . . .

4 finance # EFmanz-D.ensﬂstgn 25.957 525.0005 10/2016, 01/04/09/2017, 103,83 11,25%5 11.0095 96,005 24.0005 14,5%5 +34,9%E 287 B
(2018/25) | A18 1ZP i i 10208 /2001 i i , , , , , 5
Katjes Ill Beteiligungen 9475 Ewo,oooi 04/2019 und 9475 4,25% 1,1165 103,00 10.3005 6,2%5 +20,5% 160 A-
(2022/24) 1 A2T ST9 . . . 03/2020 . . . . . . . . .
Underberg VI E Spirituosen E 14.063 E 15.000 E 11/2019 und E 9375 E 4,00% E 1401 E 100,75 E 15.1135 9,1%5 +17,4% E 129 E A-
(2023/25) i A2Y PAJ , , , 03/2020 , , , , , , , , ,
Euroboden Il Immobilien 19.347 Ezo,oooi 09/2019 und 96,73 550% 2721 95,00 19.0005 11,5%5 +12,3% 137 B-
(2022/24) # 1 A2Y NXQ . . . 03/2020 . . . . . . . . .

FCR Immobilien IV ' Immobilien ' 9763 510.0005 04/2019 ' 9763 ' 525% ' 8335 99,00 ' 9.9005 6,0%5 +9,9% ' 158 ' A-
(2024) 1 A2T SB1 , , , , , , , , , , , ,
Homann Holzwerkst. Il E Holzwerkstoffe E 15.000 E 15.0005 03/2021 E 100,00 E 4,50% E 7935 100,00 E WS.OOOE 9,1%5 +5,3% E 63 E B+
(2024/26) 1 A3H 2V1 h h h , , , , , . . . .
Photon Energy Il Erneuerbare 14.830 15.0005 11/2021 98,87 6,50% 3755 100,00 ws.oooi 9,1%5 +3,7% 26 A-
(2027) 1 A3K WKY , , , 5 5 5 5 5 5 5 5 5
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 9.700 E 10.000 E 01/2022 E 9700 E 6,25% E 161 E 96,25 E 9.6255 5,8%5 +0,9% E 19 E B
(2028) 1 A3E SWT . . . . . . . . . . . .

Neue ZWL EAutomotive 10.000 510.0005 11/2021 100,00 6,00% 3005 9700 9.7005 5,9%5 +0,0% 26 B-
(2026) i A3M P5K i i i , , , , , 5 5 5 5

Dt. Mittelstands- KMU-Fonds 7722 1505 06/ und 07/2017 51,31 0,00% 1.6355 40,20 6.0305 3,6%5 -0,7% 253 B+
anleihen Fonds L AW 5T2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
GECCI | Eigenheimbau 8750 510.0005 10/2020 8750 575% 5125 60,00 6.0005 3,6%5 -25,6% 83 B-
(2025) 1 A3E 46C , , , , , , , , , , , ,
Ekosem Agrar Il Landwirtschaft 10.000 510.0005 07/2019 100,00 750% 2.091 16,50 1,6505 1,0%5 -62,6% 145 C+
(2021/24) 1 A2Y NRO . . . . . . . 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE VIII ' Immobilien ' 7350 510.0005 07/2020 ' 73,50 ' 5,50% ' 4555 15,00 ' 1,5005 0,9%5 -73,4% ' 95 ' C-
(2023/25) 1 A28 9PZ , , , , , , , , , , , ,

BeA Joh. Fr. Behrens Il E Befestigungstechnik E 10.650 E 10.000 E 03/ und 04/2017 E 106,50 E 775% E 2.027 E 0,00 E OE 0,0%E -81,0% E 267 E -
(2018/20 - abgelaufen): A16 1Y5 , , , , , , , A A A A A
Gesamt 1186.384 | ! 27568 5162.868598,5%5
Durchschmtt(:Median)E E E E E E 5,5% E E E E E +4,5% E 1353 E

*)in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.

1) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Lang&Schwarz. Wir haben daher im-
provisiert und alle verfligbaren Schluss-
kurse mit Stiickzahl genommen, chro-
nologisch riickwarts, bis das Volumen
erreicht wurde. Der Kurs von 2770% ist
also gemittelt.

Am 14. Juni wird in Miinchen auf einer
AGV Uber die Zinsstundung um jetzt noch
acht Monate abgestimmt. Die erste AGV
vor einigen Tagen scheiterte wie gewohnt
am Quorum, also der Beschlussfahig-
keits-Mindestprasenz von 50% des An-
leihekapitals. Auf der zweiten AGV rei-
chen 25% und diese Hiirde nehmen in
der Regel alle Emittenten. Von einer
Zustimmung kann demnach ausgegan-
gen werden, zumal es leger gesprochen
um eine vergleichsweise Lapalie geht —
gegeniiber den Anderungswiinschen
auf anderen AGVs der letzten Wochen.

Nun hat sich der TERRAGON-Kurs ,nur”
verdoppelt seit seinen Tiefststanden
von knapp lber 20% nach dem ersten
Schock — d.h. einige Restzweifel sind
wohl weiter da. Ginge es um eine simple
Stundung der Zinszahlung fiir gerade
einmal 2/3 eines Jahres, so sollte die
Anleihe sagen wir bei 90-95% stehen.

Ubel genommen wird dem Senioren-
heimbauer, dass Chef Dr. Markus Held
mit seinem Outing offenbar bis zur letz-
ten Minute wartete. Proaktiv ware das
Mittel der Wahl gewesen statt last mi-
nute. Insofern erklart sich, dass der Kurs
weiterhin nur, aber immerhin wieder in
den 50ern notiert. Der Zweifel, ob nicht
noch etwas nachkommt, ist erst einmal
gesat — das hat sich TERRAGON hochst-
selbst zuzuschreiben.

Ansonsten nichts Weltbewegendes im
Rahmen des Musterdepots. Bei GECCI
wird in Bockenem in Kiirze das erste
Einfamlienhaus fertiggestellt. Bond-
Guide wird aus dem Pfingst-Wochen-
ende mit exklusiven Fotos von vor Ort
zurlickkehren.

Photon Energy hat nicht vollig uniiber-
raschend seinen Bond um 10 auf nun-

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15% 13,8%

10%

73%

6,3%
58%
5%
33%
0%

-5%

-3,5%

H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016

Quelle: BondGuide

mehr 65 Mio. EUR aufgestockt. Ich bin
Gberzeugt, die Branche Erneuerbare
wird diese Saison mit groBem Abstand
dominieren — was freilich auch keine
allzu gewagte Prognose mehrist in die-
sen Zeiten.

Bei Ekosem wurden die Beschlussvor-
schlage in beiden Anleihen auf den je-
weils zweiten AGVs Ende Mai abgenickt.
One Square hatte noch groRe Vorbe-
halte und dass sich der Kurs der Anleihe
Ekosem 2019/24 praktisch Gberhaupt
nicht erholt hat, spricht leider ein we-
nig fur die Version der Miinchner, die ja
sogar zum Boykott der Abstimmung
aufgerufen hatten.

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

14,0%

| -

2017 2018 2019

9,0%

I 1,0%
L

-2,2%
-3,5%

2020 2021 2022

Die nachsten Wochen und Monate wer-
den zeigen, wer naher an der noch vél-
lig undurchsichtigen Wahrheit liegt.
Vom ersten Gefiihl her wiirde ich mei-
nen, die Beschliisse mégen aus Anle-
gersicht suboptimal sein — ich persén-
lich teile sowohl Ansichten sowohl von
One Square wie auch einige des ge-
meinsamen Vertreters e.Anleihe GmbH
—, aber besser rasch etwas beschlossen
und dann rasch weiter als endlose
Hangepartie.

Ausblick
Die Markte erholen sich langsam, aber
wirklich nur peu a peu. Im Sektor EE
geht derzeit fast alles, im Sektor Im-
mobilien so gut wie nichts. Eyemaxx,
VST, aber auch Adler Group haben
hier leider ganze Arbeit geleistet. Auch
TERRAGON darf man da ruhig hin-
zuzdhlen. Der Depotanteil besagter
TERRAGON ist durch die schnelle Kurs-
verdopplung leider auf 6,5% gestiegen,
d.h. diese Position missten wir beizei-
ten nach unten korrigieren — oder etwa
auf der Uberholspur bleiben? Mit einer
Kursverdopplung hatten wir ehrlich
gesagt nicht so zeitnah gerechnet. Die
Markte iberraschen einen immer wie-
der — in beide Richtungen!

Falko Bozicevic


https://www.bondguide.de/topnews/gecci-group-demnaechst-erstes-haus-fertiggestellt-in-bueltum/
https://www.bondguide.de/topnews/gecci-group-demnaechst-erstes-haus-fertiggestellt-in-bueltum/
https://www.bondguide.de/topnews/photon-energy-hat-seinen-green-bond-aufgestockt-grosse-nachfrage/
https://www.bondguide.de/topnews/photon-energy-hat-seinen-green-bond-aufgestockt-grosse-nachfrage/
https://www.bondguide.de/topnews/ekosem-agrar-auch-bei-agv-zu-anleihe-2019-24-erfolgreich/

Finanzplatz Deutschland:

Hier ist Hochgeschwindigkeit zuhause -
groBe Gewinne mit kleinen Trades.

3
Quant.Capital: schneller Eigenhandier, /

Digitalisierungsgewinner,
Risikovermeider.

Hier zeichnen:

Laufzeit Kupon Profitieren Sie von der
5 Jahre 7.5 % Quant.FinTec-Anleihe

Mit hochfrequentem Eigenhandel werden taglich zehn-  GmbH & Co. KG (QCKG) baut ihr Geschéft in diesem
tausende kleinvolumige Transaktionen ausgefthrt. Das  Sektor aus. Um organisches Wachstum zu finanzieren,
Risiko bleibt begrenzt, die Ertrage werden durch die  wurde die Quant.FinTec-Anleihe 2020/2025 begeben.
Menge der Transaktionen bestimmt. Die auf computer-  Mit dem Kapital soll der Handel ausgedehnt und auf
gestUtzten Borsenhandel sperzialisierte Quant.Capital  weitere Borsen ausgeweitet werden.

Der digitale Handel ist

eines der am JHEIL G ERTEH e [Ti M und
oIl I CIARSTYe [ CIaI Gl der Finanzindustrie.

,Das Zusammenspiel aus hoher Geschwindigkeit bei Datenverarbeitung und Ordermanagement mit
modernen Analyseverfahren wie Machine Learning wird zur weiteren Optimierung der Handelsstrate-
gien und zur Gewinnmaximierung genutzt. Wir erwarten, dass die Ausweitung des Handels auf zusétz-
liche Finanzinstrumente und Anlageklassen und die Erweiterung unserer Prdsenz auf internationale
Marktplédtze zu einer zuséatzlichen Steigerung der Ergebnisse fihrt. *

Dr. Dieter Falke, Geschéftsfihrer QCKG

WICHTIGER HINWEIS: Diese Informationen sind ausschlieBlich fiir Personen bestimmt, die ihren Wohnsitz und gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland haben. Die Informationen stellen in
keinem anderen Land ein Angebot zum Verkauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Ein 6ffentliches Angebot von Wert-
papieren auBerhalb Deutschlands findet nicht statt und ist auch nicht vorgesehen. Das 6ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage eines Wertpapier-Informati-
onsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz, welches auf der Webseite der Emittentin unter www.qckg.de zum Download zur Verfligung steht. Die Gestattung der Veréffentlichung
des WIB ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere durch die Bafin zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten das WIB lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

QCKG



https://qckg.de
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Green Bond finanziert

Aidu Wind Farm

Sustainable Capital emittiert einen

Green Bond 2022/34 iiber 150 Mio. EUR

fir den Windpark Aidu Wind Farm. Die

Anleihegelder dienen zur Finanzierung

der Fertigstellung des 100-MW-Wind-

parks bis 2025. Die Mindestanlage be-

tragt 100.000 EUR. Es werde ein Listing

in Frankfurt angestrebt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Eleon Green Ltd.

Photon Energy: Bondaufstockung
in Sack und Titen

Die Photon Energy N.V. legte bei ihrem
jingsten Green Bond unlangst noch ein
paar Millionen obendrauf: Hierfiir
stockte der Spezialist fir weltweite
Solar- und Wasseraufbereitungslésun-
gen seine 6,5%- Unternehmensanleihe
2021/27 unter hoher Nachfrage um 10
auf nunmehr 65 Mio. EUR auf.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Photon Energy NV.

TERRAGON: Aufruf

zur zweiten AGV

In der ersten Abstimmung ohne Ver-

sammlung fiir die TERRAGON-Anleihe

2019/24 wurde das Quorum wie erwar-

tet nicht erreicht. Eine zweite AGV fin-

det am 14. Juni in Miinchen statt — er-

neut auf der Agenda: Die Stundung der

falligen Anleihezinsen fiir einen Zeit-

raum von rund acht Monaten.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © TERRAGON AG

MS Industrie: neue
Unternehmensanleihe voraus?
Die MS Industrie AG hat womoglich
eine neue Anleihe auf dem Schirm:
Hierfir sondiere mwb fairtrade schon
einmal vorsorglich Marktstimmung und
potenzielle Investorennachfrage. Mit
der Neuemission kénne die Refinan-
zierungsbasis der Industriegruppe ver-
breitert und langerfristig ausgerichtet
werden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © MS Industrie AG

ACTAQUA Il noch in der Zeichnung
Voraussichtlich noch bis nachsten Diens-
tag kommen Interessierte bei der grii-
nen Neuemission der ACTAQUA AG zum
Zug: Die Zeichnung des Green Bond
2022/27 (DE0O0O A3MQVL 6) tiber bis zu
15 Mio. EUR ist ab 1.000 EUR je TSV
liber das Zeichnungstool der Deutschen
Borse moglich.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de
_— :

Foto: © ACTAQUA AG

Ekosem-AGVs im zweiten Anlauf
erfolgreich
Aufatmen fir die Ekosem-Agrar AG:
Die Anleihegldaubiger haben auf den
zweiten AGVs zu Wochenbeginn fiir die
Restrukturierungen der beiden Ekosem-
Anleihen 2012/22 (ISIN: DEOOO ATRORZ 5)
sowie 2019/24 (ISIN: DE0O0O A2YNRO 8)
mit quasi sozialistischer Mehrheit ge-
stimmt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

oy

Foto: © Ekosem-Agrar AG
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Veganz: Q1-Zahlenwerk

verdirbt Appetit

Insbesondere die Auswirkungen des Ukraine-Kriegs, die be-
stehenden globalen Lieferkettenprobleme sowie der da-
durch bedingte verstarkte Fokus des Lebensmitteleinzel-
handels auf die Sicherstellung der Grundversorgung ver-
miesten dem Anbieter fiir vegane Produkte in Q1 das ope-

Neue PNE-Anleihe unmittelbar vor Zeichnungsstart
Die PNE AG (friher: PNE Wind) begibt eine neue Unterneh-
mensanleihe 2022/27 im Zielvolumen von bis zu 50 Mio. EUR.
Umtauschfrist und Mehrerwerbsoption fir die Neuemissi-
on begannen am 23. Mai. Kommenden Dienstag startet die
PNE-Anschlussanleihe in die 6ffentliche Zeichnung.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

rative Geschaft.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

i
i
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Foto: © Veganz Group AG Foto: Einblick in Windanlage; Foto: PNE AG

Anzeige

Sonnige Aussichten fiir Anleger

Green Energy-Liberty Bonds: vom Solarboom profitieren

Die EUSOLAG European Solar AG in Frankfurt am Main baut einen

renditestarken Solarparkbestand mit langfristigen Abnahmevertrigen

mit groflen europiischen Energiekonzernen wie RWE, Uniper,
Vattenfall und Axpo auf.

Die ausgegebene Griine Anleihe (WKN: A3MQYU, VALOR: 117954486)

hat eine Laufzeit von fiinf Jahren (2027) und eine jihrliche Verzinsung

von 6,25 Prozent, zu beziehen bei der jeweiligen Hausbank oder direkt

iiber die Borsenplitze in Frankfurt, Diisseldorf, Berlin, Miinchen und

Bern sowie {iber die von institutionellen Investoren genutzte Bond
Port Plattform der Schweizer Bank UBS (UPIN).

Die Green Finance Framework sowie das Griine-Bond-Zertifikat
(Second Party Opinion von ISS ESG, Teil der Deutsche Borse AG)
finden Sie auf der Homepage unter dem Link www.eusolag.de/news.

EUSOLAG EUROPEAN SOLAR AG ANLEIHE (2027)
| WKN A3MQYU
‘ VALOR: 117954486
‘ Green Bond
‘ Coupon: 6,25% / 1x jihrlich
Stiickelung: EUR 1.000,00 / ein tausend Euro



https://eusolag.de/news/
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BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Markus Lesser, Vorstandsvorsitzender, PNE AG

.Das positive Momentum jetzt nutzen!”

Die néchste Anleihe aus dem Bereich Erneuerbarer geht an den Start und nicht
die kleinste: PNE mdchte bis zu 50 Mio. EUR einsammeln, um die Altanleihe zu
refinanzieren. Allerdings lie8 Konzern-Chef Markus Lesser im Gesprédch mit Bond-
Guide durchaus einige zusétzliche Ambitionen durchblicken.

BondGuide: Herr Lesser, das Volumen
der neuen Anleihe ist ja naturgemaR
vorrangig zur Refinanzierung der Alt-
anleihe angedacht. Da ist aber die Fra-
ge, ob Sie nicht den Riickenwind der
Branche nutzen kénnen und eigentlich
ein héheres Volumen qua Aufstockung
avisieren, um auch noch Wachstums-
mittel zur Verfiigung zu haben. Warm
oder ganz kalt?

Lesser: Wie Sie richtig sagen, sollen die
Mittel aus der neuen Anleihe hauptsach-
lich der vorzeitigen Refinanzierung der
am 2. Mai 2023 falligen Schuldverschrei-
bungen 2018/23 dienen. Mit einem Li-
quiditatsbestand in Hohe von 168 Mio.

Foto: © PNE AG

EUR per Ende Q1-2022 kénnten wir die
Anleihe auch aus der bestehenden Liqui-
ditat zurickfihren. Da wir jedoch
momentan, vor dem Hintergrund des
attraktiven Marktumfeldes, verschie-
dene Chancen fiir organisches und an-
organisches Wachstum sehen, méchten
wir uns mit der Anleiheemission zusatz-
liche finanzielle Flexibilitat schaffen. Die
Anleihe ist mit einer Aufstockungsop-
tion versehen, die Aufnahme weiterer
Mittel ist also grundsatzlich moglich.

BondGuide: Haben Sie iber den Aus-
gang der Bundestagswahl vergangenen
Herbst gejubelt?

Markus Lesser

ist Vorstandsvorsitzender der PNE AG.

Lesser: Ich will es mal so sagen: Wir
sehen ganz klar, dass die Bundesregie-
rung den Ausbau der Erneuerbaren
Energien beschleunigen will und das
freut uns natdrlich.

BondGuide: Was erwarten Sie speziell
von Robert Habeck bzw. B90/Griinen
in der Koalition?

Lesser: Die Politik hat ambitionierte
Ziele gesetzt. Das ist erstmal sehr posi-
tiv. Nun missen jedoch konkrete Mal3-
nahmen folgen, damit diese Ziele auch
erreicht werden kénnen. Dazu gehoren
schnellere Genehmigungsverfahren,
rechtssichere Planungsgrundlagen und
eine Perspektive fiir neue Technologien
wie z.B. griinen Wasserstoff.

BondGuide: Mit anderen Worten:
Haben wir denn jetzt endlich Riicken-
wind fur die EE-Branche?

Lesser: Ja, nicht zuletzt durch den Ukra-
ine-Krieg hat die Bedeutung sauberer
Energiel6sungen sogar noch weiter zu-
genommen. Die jlingsten geopolitischen
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PNE ist einer der wich-
tigen Moglichmacher
,, der Energiewende.

Entwicklungen und die daraus resultie-
renden MalRnahmen wie beispielsweise
das kirzlich verabschiedete Osterpaket
der Bundesregierung geben dem nach-
haltigen Geschaftsmodell von PNE zu-
satzlich Ruckenwind. Wir sind ideal
positioniert und leisten einen wichti-
gen Beitrag zum weltweiten Ausbau
Erneuerbarer Energien und zur Gestal-
tung einer nachhaltigen Zukunft. PNE
ist einer der wichtigen Méglichmacher
der Energiewende.

Foto: © PNE AG

BondGuide: Zugleich haben wir in
Deutschland eine Diskussion um die
Reaktivierung von Kohle- und sogar
Atomkraftwerken. Fassen Sie sich da
an den Kopf?

Lesser: Nun ja, diese Uberlegungen sind
natirlich im Zusammenhang mit der
politisch angestrebten Unabhangigkeit
von Energieimporten zu sehen. Aus un-
serer Sicht sind Energieunabhangigkeit
und Energiesicherheit jedoch langfristig
nur mit sauberem Strom machbar.

BondGuide: Da sind aber auch noch Lie-
ferengpasse und héhere Produktions-
kosten. Einige Hersteller von Kompo-
nenten sind bereits im Krisenmodus.

Inwieweit schlagt das auf Projektierer

durch und hilft lhnen das als vermehrter
Betreiber eines Eigenbetriebsportfolios?
Lesser: Wir sehen hier mehrere Effekte,
die fur uns zum Teil ausgleichend wir-
ken. Richtig ist, dass wir deutlich stei-
gende Preise fir Windenergieanlagen
feststellen, primar aufgrund hoher Trans-
portkosten und gestiegener Kosten fiir
Stahl und andere Rohstoffe. Ebenso
sehen wir steigende Zinsen und die
Inflation, die sich weiterhin auf hohem
Niveau bewegt. Lieferengpasse kdnnen
bei zukiinftigen Projekten zu Verzége-
rungen fiihren, die Projekte sind aber
nicht gefahrdet. Zudem haben wir fiir
alle Projekte, die sich aktuell im Bau be-
finden, die Anlagen bereits gesichert.

BondGuide: Auch die Stromtarife?
Lesser: Stark kompensierend wirken
fir uns steigende Stromtarife und effi-
zientere Anlagen, da diese die Ergeb-
nisse unseres Eigenbetriebsportfolios
steigern und somit die gestiegenen
Preise teilweise ausgleichen. Somit
zahlt sich bereits jetzt aus, dass wir vor
ein paar Jahren mit der Entscheidung,
Projekte auch selbst zu betreiben, die
richtigen Weichen gestellt haben.

S0hEDE

Die Plattform fiir Unterneh

Anzeige

Schon die BondGuide Jahresausgabe

»,Green & Sustainable Finance 2022“
heruntergeladen oder bestellt?

Green & Sustainable
Finance ; i)

Hier geht’s zum E-Paper



https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/epaper-Green_Finance/
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Es zahlt sich

bereits aus, dass

Wir vor ein paar
Jahren mit der
Entscheidung,
Projekte auch

selbst zu betreiben,
die richtigen Weichen
gestellt haben.

BondGuide: Nehmen wir als Beispiel das
letzte Geschaftsjahr, Corona-Jahr #2:
Was lief gut und wo gab es im wahrs-
ten Sinne des Begriffs ,Baustellen”?
Lesser: Belastende Themen waren im
Wesentlichen die langen Genehmigungs-
verfahren und langere Lieferzeiten.
Nichtsdestotrotz war 2021 fur PNE ein
Rekordjahr — und das gleich in mehrfa-
cher Hinsicht. Wir haben den Output,
also die Windenergie- und Photovol-
taikprojekte, die verkauft, fertiggestellt
oder in Bau genommen wurden, auf tiber
1.000 MW/MWp gesteigert und wir ha-
ben mit 773 MW/MWp mehr Projekte als
jemals zuvor verkauft, darunter auch
die ersten Photovoltaikprojekte. Zudem
haben wir weiter signifikant in den eige-
nen Bestand von Windparks investiert
und diesen erheblich ausgebaut.

BondGuide: Ubersetzte sich dies auch
in handfeste Zahlen?

Lesser: Die starke operative Entwick-
lung schlug sich auch in unseren Finan-
zen nieder: So wurde die EBITDA-Gui-
dance von 24 bis 32 Mio. EUR mit er-
reichten 32,7 Mio. EUR leicht Gbertroffen,
ein deutlich positives Nettoergebnis
erwirtschaftet und die Cash-Position
sowie das Eigenkapital gesteigert.

BondGuide: Wenn man nun mal die
Gesamtgemengelage betrachtet: Wo
sehen Sie sich mit der PNE in sagen wir
funf Jahren?

Lesser: Im Rahmen unserer Strategie
.Scale Up" haben wir PNE in den letz-
ten Jahren erfolgreich von einem Wind-
parkentwickler zu einem Clean Energy
Solution Provider — einem Anbieter von
Losungen flr saubere Energie — weiter-
entwickelt. Mit unseren Geschafts-
feldern Projektentwicklung, Services und
Stromerzeugung decken wir nun die ge-
samte Wertschopfungskette der Erneuer-
baren Energien ab. Zudem sind wir da-
bei, den Bereich Stromerzeugung durch
ein Eigenbetriebsportfolio auszubauen.
Damit wachsen die stabilen Ertrage
und Cashflows und machen unser Ge-
schaft noch visibler und berechenbarer.

/urzeit arbeiten wir
bereits an der Weiter-
entwicklung unserer
Strategie, also

, , Scale Up 2.0.

BondGuide: Das klingt vergleichsweise
moderiert zuriickhaltend. Keine Vision?
Lesser: Wir sehen auch, dass die Mark-
te aktuell stark in Bewegung sind. Zur-
zeit arbeiten wir deshalb bereits an der
Weiterentwicklung unserer Strategie,
also Scale Up 2.0, mit der wir uns fir
die zukiinftigen Herausforderungen und
Chancen bestmoglich positionieren
mochten. Naheres hierzu werden wir
im Herbst verkiinden. Klar ist: Wir wol-
len das positive Momentum nutzen
und weiter wachsen. Wir sind ein Vor-

4

F

Foto: © PNE AG

reiter in der Branche und wollen diese
Position festigen und noch ausbauen.

BondGuide: Die (un)beliebteste Frage
zum Abschluss: Was sehen Sie als das
grote einzelne Risiko fir dieses Ziel,
vielleicht etwas, auf das Sie keinen Ein-
fluss haben? — unabhangig von all den
Faktoren, die in einem WpProspekt
hinterlegt werden missen.

Lesser: Unser Geschaftsmodell ist grund-
satzlich durch die Integration lber die
Wertschopfungskette sowie durch die
Diversifizierung tiber mehrere Technolo-
gien und Markte sehr robust und risiko-
minimiert. Wir verfiigen tber eine Pro-
jektpipeline von mehr als 72 GW, die
uns fir die nachsten Jahre eine gute
Visibilitat gibt. Allerdings dauert die Ent-
wicklung von Wind- und PV-Projekten
mehrere Jahre. Dafiir brauchen wir ver-
lassliche regulatorische Rahmenbedin-
gungen. Ich bin jedoch zuversichtlich,
dass die Politik den Worten auch Taten
folgen lasst und diese Rahmenbedin-
gungen auch schafft. Wir mochten den
Ausbau der Erneuerbaren Energien
weiter vorantreiben und die Entwick-
lung neuer Technologien wie Power-to-
Gas mitgestalten. Die geplante Anleihe
bietet uns die entsprechende zusatz-
liche Liquiditat und erlaubt uns, dies
bestmdoglich zu tun.

BondGuide: Herr Lesser, ganz herzli-
chen Dank!
Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.
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Corporate finance one step ahead
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Foto: © peterschreiber.media — stock.adobe.com

Bitcoin: gute Absicherung gegen geldpolitisches Dilemma

Die jiingsten Verbraucherpreisindexdaten aus den USA legen die Vermutung nahe, dass die US-Notenbank (FED) die Zins-
sdtze weiter anheben wird. Dies diirfte aufgrund der zunehmenden Zinssensitivitét von Bitcoin den Kurs weiter belasten.
Worauf muss sich der Markt einstellen und welche Faktoren sollten Bitcoin-Anleger im Blick behalten? Der aktuelle Markt-
kommentar von James Butterfill, Head of Research bei CoinShares

Bitcoin: Olpreis, FED und Luna

Der aktuelle Olpreis sowie die damit
einhergehende Rezessionsgefahr spre-
chen aktuell fiir einen begrenzen Zins-
Spielraum fir die FED. Zudem dirften
die aktuellen Zinserwartungen be-
reits im aktuellen Bitcoin-Kurs ein-
gepreist sein. Infolge der Luna- und
UST-Stablecoin-Krise ist zudem der
Druck auf digitale Vermdgenswerte wei-
ter gestiegen. Der Wert, der im Terra-
Okosystem vernichtet wurde, war zwar
betrachtlich (iber 40 Mrd. USD), aber
nicht systemisch fiir den gesam-

ten Kryptowahrungs-Markt, da dieser
weniger als 2% des Stablecoin-Marktes
reprasentierte.

Korrelation von Bitcoin mit Gold
hat abgenommen

Bitcoin weist heute eine deutlich er-
kennbare umgekehrte Korrelation zum
USD auf. Dies ist aufgrund seiner auf-
kommenden Wertaufbewahrungseigen-
schaften sinnvoll, macht ihn aber auch
extrem empfindlich gegeniiber Zins-
bewegungen. Der Bitcoin-Kursriick-
gang der letzten sechs Monate lasst

Ol, Wirtschaftsdynamik und Rezession
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James Butterfill, CoinShares

sich im GroBen und Ganzen als direkte
Folge der zunehmend restriktiven Rhe-
torik der US-Notenbank erkldren. Die
Erklarungen des Offenmarktausschus-
ses (Federal Open Markets Committee,
FOMC() sind ein guter Indikator dafir,
und wir kénnen einen deutlichen Zu-
sammenhang zwischen dem Zeitpunkt
der Erklarungen des FOMC und der Bit-
coin-Kursentwicklung feststellen. Da-
hingegend hat die Korrelation von
Bitcoin mit Gold abgenommen. Die
Korrelation mit Aktien, insbesondere



https://www.bondguide.de/?s=Fed
https://coinshares.com
https://www.bondguide.de/?s=Stablecoin
https://www.bondguide.de/?s=Kryptowaehrung
https://www.bondguide.de/?s=Bitcoin
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zinssensiblen Aktien wie Wachstums-
werten ist dahingegen deutlich gestie-

US-Wirtschaftsszenarien und Auswirkungen auf den Bitcoin-Kurs

Wirtschaftewachetum ~ Weiche Landung Stapflation Rezezzion
gen. In gewisser Weise ist dies eine kor- Inflation Hoch Beginnt zu sinken Werfestigt & hooh Ricklaufig
. Anzahl J.'lnsanhtbungen 4.0 5% &, Oy 6,0
rekte Interpretation durch den Markt, Tieschritle 25bp 25bp? 25bp 50bp
da zinslose Vermogenswerte durch — Terminal Rate 1.5%-3% 3254 2 50% Idte
. . Bip Wachstum Moderates Wachstam Berepciv Baragiy
Zinserhohungen belastet werden. Wikrscheinlichkeit L L A% P
Rrakn Asets Rally= Frholing weiler abnehmend  weater ahnehmend
P .. . Auswirkungan auf Rallye Range-Bound  Rallys, aher valatil  Range-Bound
Den Olpreis im Blick dan Bitenin.Prais abar vaiatil

Dennoch sollten wir uns davon nicht
dazu verleiten lassen, Bitcoin nur als
Wachstumswert zu betrachten. Bitcoin
ist sowohl ein Wachstumswert als auch
ein aufstrebendes Wertaufbewahrungs-
mittel, das durch sein vorhersehbares
und begrenztes Angebot definiert ist,
weshalb sich seine Korrelation zu Ak-
tien wahrscheinlich verringern dirfte.
Fiir die Investoren von Bitcoin besteht
die groRte Herausforderung darin, fest-
zustellen, wie nachhaltig die USD-Starke
sein wird. Man kdnnte argumentieren,
dass ein Grof3teil der Markterwartungen
in Bezug auf US-Zinserhéhungen be-
reits vollstandig eingepreist ist. Einige
Wirtschaftsdaten, wie das Lohnwachs-
tum und die Einkaufsmanagerindizes,
beginnen sich zu iberschlagen, aber der
vielleicht besorgniserregendste Indika-
tor liegt im Einfluss des Olpreises auf
die USA und die Weltwirtschaft.

In der Vergangenheit folgten auf einen
starken Anstieg der Olnachfrage fast

immer wirtschaftliche Rezessionen in

Foto: © Bits and Splits — stock.adobe.com

Quelle: CoinShares

den Vereinigten Staaten. So gesehen
bei den groRen Olkrisen wie der Jom
Kippur Krieg 1973, die iranische Revo-
lution 1978-79, der erste Irak-Krieg 1990
und die Terroranschlage vom 11. Sep-
tember 2001.

Der Preis fir die
Inflationsbekampfung

Die bisherige Zuriickhaltung der FED in
Bezug auf die Inflation zeigt sich heute
in einer ungleich aggressiveren Vorge-
hensweise. Dies geschieht zu einem un-
gliicklichen Zeitpunkt, da das Wachs-
tum der Staatsverschuldung von 30%
des BIP auf heute Giber 100% den poli-
tischen Spielraum, den die FED in den
1980er Jahren zur Inflationsbekamp-
fung hatte, stark eingeschrankt hat.
Der Anstieg der Verbraucherpreise
in den USA ist heute so hoch wie seit
1975 nicht mehr, und wenn sich dies
auf die Gesamtwirtschaft auswirkt, sei
es in Form geringerer Unternehmens-
gewinne oder steigender Guterkosten,
wird dies ein erhebliches Wachstums-
hemmnis darstellen. Die FED steht da-
mit vor der Herausforderung, eine wei-
che Landung herbeizufiihren und gleich-
zeitig die Inflation zu dampfen. Diese
Aufgabe ist besonders herausfordernd,
da sich viele der damit verbundenen
Faktoren ihrer Kontrolle entziehen, wie
z.B. der Krieg in der Ukraine und seine
Auswirkungen auf die Olpreise und die
mit COVID verbundenen Lieferketten-
probleme. Die Inflation kann wahrschein-
lich eingedammt werden, aber zu wel-

chem Preis? Die Vergangenheit zeigt,
dass der Preis eine wirtschaftliche
Rezession sein wird.

Ein Ausblick

Auch wenn wir es fir wahrscheinlich
halten, dass die US-Notenbank die
Zinsen bis zum Sommer weiter anhe-
ben wird, gehen wir davon aus, dass
sie im Anschluss einen moderateren
Konjunkturausblick geben wird, was
eine erhebliche Dollarschwache nach
sich ziehen sollte. Die Kursentwicklung
von Bitcoin war angesichts einer aggres-
siven FED bislang schwach, doch kénnte
die aktuelle Schwachephase sehr wohl
von kurzer Dauer sein. Aus unserer
Sicht ist ein geldpolitischer Fehlent-
scheid sehr wahrscheinlich, bei dem die
Bitcoin-Kurse von den Wachstumsak-
tien abweichen werden, wobei erstere
wahrscheinlich von einer zuriickhal-
tenden FED und einem schwacheren
US-Dollar profitieren werden, wah-
rend letztere angesichts einer Rezes-
sion oder Stagflation unterdurchschnitt-
lich abschneiden diirften. Wir sind der
Meinung, dass die USA und der Rest
der Welt im Jahr 2023 in einen wirt-
schaftlichen Abschwung abrutschen
werden, auch wenn es noch viele Un-
bekannte gibt. Moglicherweise wird es
eine Stagflation sein, die dann in eine
Rezession libergeht? Da die Liquiditats-
falle die Zentralbanken zunehmend in Be-
drangnis bringt, glauben wir, dass Bit-
coin eine gute Absicherung gegen die-
ses geldpolitische Dilemma darstellt.


https://www.bondguide.de/?s=Inflation
https://www.bondguide.de/?s=Stagflation
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Studie zu ESG: Performanceverzicht war vielleicht mal!

AXA Investment Managers habe anhand einer empirischen Performanceanalyse fiir das Jahr 2021 gezeigt, dass ESG-Titel
sowohl schiitzen als auch outperformen kénnen.

So habe sich ergeben, dass ein zielge-
richteter Ausschluss von Aktien und An-
leihen mit geringer ESG-Qualitat das Port-
folio vor ESG-Extremrisiken schiitzen und
teils sogar flir Mehrertrag sorgen kénne.

Dieser fiel umso héher aus, wenn Titel
mit besonders hoher ESG-Qualitat far
das Portfolio ausgewahlt wurden, so
AXA IM.

Im Rahmen der Performanceanalyse
erfolgte die Titel-Vorauswahl sowohl
bei Aktien als auch bei Anleihen zu-
nachst auf Grundlage der hauseigenen
Sektor-Richtlinien von AXA IM: Emit-
tenten mit hohen Klimarisiken und
Hersteller umstrittener Waffen wurden
ausgeschlossen sowie Unternehmen,
die zur Entwaldung und zur Zerstérung
von Okosystemen beitragen.

s

Foto: © Buffaloboy — stock.adobe.com

Neben weiteren Kriterien wurden darii-
ber hinaus die von AXA IM entwickel-
ten ESG-Richtlinien angewandt, die zu-
satzliche Ausschliisse bei Unternehmen
vorsehen.

Bis zu 540 Basispunkte
Mehrertrag fiir ESG-Aktien
Besonders klar fielen die Ergebnisse bei
der Analyse von ESG-Aktien aus. Durch
den Ausschluss von Titeln aufgrund
von ESG-Faktoren wurden im Muster-
portfolio im Jahr 2021 insgesamt +57
Basispunkte Mehrertrag gegeniliber der
Benchmark (MSCI All Country World
Index, ACWI) erzielt.

Dabei wurden bei der Aktienanalyse
nach Marktkapitalisierung 4% des
Basisindex (MSCI ACWI) aus dem Anlage-
universum gestrichen. Fir weiteren
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Mehrertrag sorgte vor allem die An-
wendung der AXA IM ESG-Richtlinien
(+62 BP).

Auf der Anleiheseite fiihrt der Aus-
schluss von Anleiheemittenten mit
einem schlechten ESG-Profil im Jahr
2021 zu einer Wertentwicklung auf
Marktniveau (gemessen am ICE BofA
Global Corporate Index, GOBC).

Im Gesamtjahr unterschieden sich die
Wertentwicklungen nur um einen Basis-
punkt. Ein simuliertes Anleiheportfolio
ausschlieBlich mit ESG-Fuhrern — Emit-
tenten mit hervorragenden ESG-Profi-
len — verzeichnete sogar einen leichten
Mehrertrag von +5 BP. Bei der Anleihe-
analyse wurden durch die ESG-Voraus-
wahl rund 10% des GOBC-Universums
gestrichen.

GOVERNANCE
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Mehrertrage bei ESG-Fiihrern
Zusatzlich habe AXA IM untersucht, in-
wiefern sich die ESG-Qualitiat der
Titel auf die Portfolio-Performance
auswirkt. Dafiir wurde bei Aktien die
ESG-Performance der Unternehmen
des MSCI ACWI (gleichgewichtet) nach
Punkten bewertet. Die Analyse zeigte,
dass Unternehmen mit hohen ESG-
Punktzahlen einen Mehrertrag von
+540 BP gegeniiber Firmen mit schwa-
chen Punktzahlen erzielten.

Bei der Anleiheanalyse wurde das Port-
folio auf Titel mit einer hohen ESG-Be-
wertung beschrankt. Dadurch wurden
35 bis 40% des Index gestrichen. Die
Analyse ergab einen leichten Mehrer-
trag des ESG-Portfolios von +5 BP ge-
geniiber der Benchmark.
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Hina Varsani und William Mahoney,
Senior Investment Analysts bei
AXA IM, fassen zusammen: ,Unsere
Studie widerlegt das Vorurteil, dass
sich ESG-Anlagen und Performance
ausschlieBen. Die Analysen zeigen, dass
eine ESG-Vorauswahl Anleiheportfolios
stabilisieren kann — im Aktienbereich
kénnen |Investoren sogar mit einer
deutlichen Mehrrendite rechnen. Das

ist umso wichtiger, da Investoren neben
ihren finanziellen Zielen immer mehr
Wert auf verantwortliches Investieren
legen. Zugleich kann die Vorauswahl/
fiir einen gewissen Schutz vor ESG-Ex-
tremrisiken sorgen — eine hohe ESG-
Qualitdt von Unternehmen spricht
eben auch fiir eine gute Unternehmens-
fliihrung und eine kluge Langfriststra-
tegie.”
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

: Chance/
Risiko?*)

Plattform’ | (Ziel-) L Vol

3VOIumen infplatziert;
. Mio. EUR | ;

Technische
i Begleitung
: durch ..”

Zeitraum der
Platzierung !

Unternehmen
(Laufzeit) 0

Kupon

agentur)?

HPI WA Industriedienstleister Dez 11/0kt 13 FV FRA 6 ja. 3,50% Suddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) AIMA90

Energiekontor Il Erneuerbare Energien Jul2 FV FRA 10 ja. 600% rx
(2018/22) AIMLWO

Deutsche Borse | Borsenbetreiber Okt 12 Prime Standard 600 ja, 238% . AA Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *
(2022) AIRETW (S&P)

Ekosem Il Agrarunternehmen Nov 12/0kt 13 | Bondm 78 ja. 850%  CCC” Fion *
(2022) AIRORZ (CR)

Sanha Heizung & Sanitar Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja. 400% @ B-Y Pareto Securities *
(2026) AITNA7 (CR)

Timeless Homes Immobilien Jun 13 PM DUS 5, nein. 900% Schnigge *
(2023) AIR09H

SG Witten/Herdecke Studiendarlehen Nov 14 PM DUS 8 ja. 360% AALTO Capital rx
(2024) A12UD9

Deutsche Borse Il Borsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600 ja. 275% | AA Deutsche Bank (AS), BNP, e
(2047) A16TW6 (S&P) Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Borse IV Borsenbetreiber Okt 15 Prime Standard 500 ja. 163% | AA Deutsche Bank (AS), *
(2025) A1684V (S&P) Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 150 ja. 11,25% | B+Y Wallich & Matthes, Dero Bank™ | ****
(2025) A181ZP (S&P)

Dt. Bildung SF Il Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja. 4,00% | Very Sus- | Small & Mid Cap IB Fxx
(2026) A2AAVM tainable (Al)

FC Schalke 04 Il FuRballverein Jun 16 Scale™ 17 ja| 500% | B-? Pareto Securities *x
(2023) A2AA04 (CR)

Singulus |l Maschinenbau Jul 16 FV FRA 12 ja. 450% Oddo Seydler Bank *
(2026) A2AASH

Prokon Erneuerbare Energien Jul 16 FV HH 500 ja. 3,50% . BBB-? M.M. Warburg *x
(2030) A2AASM (EH)

ETL Freund & Partner Il Finanzdienstleistung Dez 16 FV MUC 25 ja. 6,00%  BBB-? Eigenemission rx
(2024) A2BPCH (EH)

Metalcorp Il Metallhandler Jun 17 FV FRA 70 ja. 700% . B® Arctic Securities Fxx
(2022) A19JEV (S&P)

paragon Il Automotive Jun 17 Scale®™ 50 ja. 450%  BB+” Bankhaus Lampe o
(2022) A2GSB8 (CR)

BDT Automation Il Technologie Jul17 FV FRA 3| nein, 800% , CCC¥ Quirin Privatbank *
(2024) A2E4A9 (CR)

Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja. 6,00% FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A19L42 BankM

DIC Asset IV Immobilien Jul17 & Mrz 18 | FV FRA 180 ja. 325% Bankhaus Lampe, Citigroup rx
(2022) A2GSCV

Dt. Bildung SF 11 (1) Studiendarlehen Jul17 & Jun 18 | FV FRA 18 ja. 4,00% | Very Sus- Pareto Securities HxE
(2027) A2E4PH tainable (Al)

Timeless Hideaways Immobilien Aug 17 Fv DUS 10 | n.bek.| 700% FinTech Group *
(2024) A2DALV

UBM Development Il Immobilien Okt 17 FV Wien & FRA 81 ja. 325% Raiffeisen B, Quirin Privatbank | ***
(2022) A19NSP

GK Software WA Firmensoftware Okt 17 FV FRA 15 ja. 3,00% ICF Hxx
(2022) A2GSM7

Metalcorp IlI Metallhandler Okt 17 Apr 18 & | FV FRA 72 ja. 700% . B® BankM ool
(2022) A19OMDV Mai 19 (S&P)

Photon Energy Il Erneuerbare Energien Okt 17, Aug 19, | FV FRA 24 ja 775% | SR/SPO Dero Bank™, Bankhaus Scheich Frxx
(2022) AI9MFH Jul 20 (imug)

Vedes IlI Spiele & Freizeit Nov 17 & Feb 18! FV FRA 13 ja. 350% Quirin Privatbank Fxx
(2026) A2GSTP

Africa GreenTec Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 10 | n.bek.| 650% Eigenemission *
(2027) A2GSGF

Neue ZWL Zahnradwerk IlI Automotive Dez 17 FV FRA 15 ja 725% | B Quirin Privatbank HAE
(2023) A2GSNF (CR)

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 & Mrz 19| FV FRA 35 ja. 725% Eigenemission *
(2022) A19S80 & Mrz 20

7x7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10 . nein, 450% Eigenemission *

(2027)

A2GSF9

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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GECCI Immobilienanleihe

Attraktive Rendite
mit Wohnimmobilien.

Jetzt an der Borse Frankfurt kaufen!

Zinsidee von

Analystenempfehlung BORSE ONLINE

.Die GECCI-Anleihe ist Uberdurchschnittlich attraktiv.
Das Geschaftsmodell ist innovativ und das Marktumfeld
fur Wohnimmobilien attraktiv.”

GBC Research AG

GECCI verbindet jahrzehntelange Bauerfahrung, moderne Massivhauser
und eine einzigartige Erwerbsalternative.

Kunden erwerben unsere Einfamilienhauser und Eigentumswohnungen
im Wege der Mietlibereignung. Dafiir wird bis zur Eigentumstibergabe ein
Mietvertrag mit einer Laufzeit von 23 bis 32 Jahren vereinbart.

In dieser Zeit erzielen wir gut planbare Mieteinahmen und hohe Cashflows
fur die Zins- und Rickzahlung der Anleihe.

Eckdaten zur GECCI - Anleihe:

Emittent: GECCI Investment KG

Emissionsvolumen: bis zu 8 Mio. Euro - N
ISIN / WKN: DEOOOA3E46C5 / A3E46C ' Hor
Kaufmoglichkeiten: Frankfurter Wertpapierborse -1 ‘-“*‘
Stlckelung/Mindestanlage: 1.000 Euro

Zinssatz (Kupon): 5,75 % p.a.

Laufzeit: 5 Jahre (bis 31. Juli 2025)

Weitere Informationen: www.gecci-investment.de

WICHTIGER HINWEIS

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das &ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlielich auf Grundlage eines
Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter gecci-investment.de zum Download zur Verflgung.


https://www.gecci-investment.de
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Technische

Zeitraum der
i Begleitung

Unternehmen . Branche Plattform” © (Ziel) : Voll- ;
Platzierung !

EVOIumen infplatziert;
. Mio. EUR | ;

agentur)® durch ..”

(Laufzeit)

REA IV Immobilien Jan 18 FV HH 75, nein 3,75% Eigenemission Hxx
(2025) A2G9G8

S Immo |l Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja. 2,88% Erste Group Bank *
(2030) A19VV8

S Immo | Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank *x
(2024) A19VV7

FCR Immobilien Il Immobilien Feb 18 FV FRA 25 ja. 6,00%  BB-? mwb fairtrade ool
(2023) A2G9G6 (SR)

Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 113% | AA Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *
(2028) A2LQJ7 (S&P) Commerzbank

SRV Group Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 75 ja, 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank | **
(2023) A19YAQ

R-Logitech Logistik Mrz 18 FV FRA 200 ja. 850% BankM ool
(2023) AI9WVN

Deutsche Rohstoff WA Rohstoffbeteiligungen | Mrz 18 FV FRA M, nein. 3,63% BB ICF ol
(2023) A2LQF2 (CR)

PNE Il Erneuerbare Energien Mai 18 FV FRA 50 ja. 400% . BBY M.M. Warburg, IKB FHEE
(2023) A2LQ3M (CR)

Stern Immobilien Il Immobilien Mai 18 FV FRA 9. nein. 625%  B+? Bankhaus Scheich Fxx
(2023) A2G8WJ (SR)

DEWB Il Industriebeteiligungen | Jul 18 FV FRA 1. nein, 400% Bankhaus Scheich Fxx
(2023) A2LQL9

Underberg V Spirituosen Jul 18 FV FRA 25 ja. 400%  B+® IKB *x
(2024) A2LQQ4 (CR)

Lang & Cie RE Il Immobilien Aug 18 FV FRA 18 ja. 538% ICF rx
(2023) A2NB8U

DIC Asset V Immobilien Okt 18 FV FRA 150 ja. 350% Bankhaus Lampe, Citigroup Fxx
(2023) A2NBZG

physible Enterprise | Beteiligungen Okt 18 m:access 30 ja. 3,00%  BBB¥ Eigenemission rx
(2023) A2LQST (EH)

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 | n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *
(2023) A2RTQH

DEAG Entertainment Okt 18 & Jun 19 | FV FRA 25 ja. 6,00% IKB Hxx
(2023) A2NBF2

Diok RealEstate Immobilien Okt 18 & Jul 19 | FV FRA 45| nein, 600% B BankM, Frx
(2023) A2NBY?2 (S&P) Renell Wertpapierhandelsbank
Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 40 ja. 650% Pareto Securities Hxx
(2023) A2NBK3

SoWiTec Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 15 ja. 675% Quirin Privatbank rRx
(2023) A2NBZ2

UBM Development IV Immobilien Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 313% Raiffeisen BI, Erste Group Bank, | ***
(2023) A2RS14 M.M. Warbug (Aufstock.)

Neue ZWL Zahnradwerk IV Automotive Nov 18 & Mrz | FV FRA 18 ja. 650%  B® Quirin Privatbank *x
(2024) A2NBR8 19 (CR)

InCity Immobilien Immobilien Dez 18 FV FRA 8. nein, 3,00% MainFirst *x
(2023) A2NBF8

Katjes Il Beteiligungen Apr 19 FV FRA 110 ja. 425% Bankhaus Lampe xxx
(2024) A2TST9

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 15, nein., 600% BankM *x
(2024) A2TR43

Nordwest Industrie Beteiligungen Apr 19 FV FRA 15| nein| 4,50% | BBB-? IKB ol
(2025) A2TSDK (EH)

Multitude (vorm. Ferratum) V Finanzdienstleister Apr 19 FV FRA 100 ja. 55% + | B+? Pareto Securities HHAH
(2023) A2TSDS 3ME . (Fitch)

FCR Immobilien IV Immobilien Apr 19 FV FRA 30 ja| 525% . BB-? Eigenemission rx
(2024) A2TSB1 (SR)

S Immo I Immobilien Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen Bl | **
(2026) A2R195

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja. 650% IKB ol
(2024) A2GSWY

Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun 19 FV S 7 nein 070% | Aaa” Eigenemission *
(2029) SCB0OO1 (Moody's)

Hormann Industries Il Automotive Jun 19 FV FRA 50 ja. 450%  BBY Pareto Securities, IKB *x
(2024) A2TSCH (EH)

MOREH Immobilien Jul19 FV MUC 12, nein. 600% Eigenemission ool
(2024) A2YNRD

Ekosem IlI Agrarunternehmen Aug 19 FV'S 41, nein, 750% Eigenemission *
(2024) A2YNRO

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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QUIRIN

Damd Sie

PRIVATBANK

Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft
www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

veganz

IPO
EUR 47,6 Mio.
November 2021

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur Ihre Finanzierung

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —
wir stehen lhnen gerne zur Seite:

¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

¢ Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

) (e
} - }

Unternehmensanleihen Kapitalerhéhung
2021/26 EUR 14 Mio. | EUR 53 Mio.
2020/22 EUR 8 Mio. November 2021

2019/25 EUR 15 Mio.
2018/24 EUR 18 Mio. ]
2017/23 EUR 15 Mio. i
2015/21 EUR 25 Mio. \
2014/19 EUR 25 Mio.

tlugy Beraten.


https://www.quirinprivatbank.de
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Unternehmen
(Laufzeit)

AVES Schienenlogistik |
(2024)

Euroboden Il
(2024)

FRENER & REIFER
(2024)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

UBM Development V
(2025)

Underberg VI
(2025)

Schlote

(2024)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

JDC Pool Il

(2024)

Deutsche Rohstoff Il
(2024)

PREOS WA

(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity
(2024)

UniDevice

(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il
(2023)

Mutares

(2024)

Grof & Partner
(2025)

Veganz

(2025)

AGRARIUS

(2026)

VERIANOS

(2025)

Score Capital
(2025)

nextbike

(2025)

FCR Immobilien V
(2025)

Domaines Kilger
(2025)

MEDIQON
(2021/unbegr.)
Pentracor WA
(2025)

Aves One

(2025)

publity

(2025)
DE-VAU-GE
(2025)

momox

(2025)

Elaris GS

(2027)
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Schienenlogistik
A2YN2H
Immobilien
A2YNXQ
Fassadenkonstruktionen
A2YN6Y
Immobilien
A2R73K

Bergbau

A2YNT7A
Immobilien
A2R9CX
Spirituosen
A2YPAJ
Automobilzulieferer
A2YN25
Finanzdienstleistung
A254NE
Finanzdienstleister
A2YNTM
Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q
Immobilien
A254NA
Immobilien
A255D0

Immobilien
A2YN1S
Elektronik-Dienstleister
A254PV
Automotive
A255DF
Baudienstleister
A28TAL

Immobilien
A254YS
Beteiligungen
A254QY
Immobilien
A254N0
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7

Immobilien
A254Y1
Finanzdienstleistung
A254SG
Fahrradverleihsysteme
A254RZ
Immobilien
A254TQ
Nahrungsmittel
A254R0
IT-Dienstleister
A254TL
Medizintechnik
A289XB
Logistik-Assets
A289R7
Immobilien
A254RV
Nahrungsmittel
A289C5
Re-Commerce
A289QC
E-Mobilitat
A2QDEZ

Zeitraum der
Platzierung

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Apr 20

Apr 20

Mai 20

Mai 20

Jun 20

Jun 20

Jul 20

Jul 20

Aug 20

Plattform"

FV HH & MUC

FV FRA

FV MUC

CP Wien &

FV FRA

FV FRA

CP Wien

FV FRA

FV FRA

FvV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

(Ziel-)

i Mio. EUR |

40

40

100

5

120

60

25

25

100

249

40

10

60

100

3

100

10

+ Voll-
‘Volumen in'platziert!

ja

nein

ja

nein

n.bek.

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

n.bek.

Kupon

525%

5,50%

500%

2,00%

775%

2,75%

4,00%

6,75%

525%

5,50%

525%

7,50%

7,50%

6,00%

6,50%

6,50%

538%

3,63%

6,00%

500%

750%

500%

6,00%

500%

6,00%

4,25%

500%

0,00%

8,50%

525%

550%

6,50%

6,25%

6,00%

agentur)?

BB®)
(SR)

B+*
(CR)

BBB-?
(EH)

B4+89

(SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch..”

Eigenemission
mwb fairtrade
Eigenemission
Erste Group Bank
BankM

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
IKB

Quirin Privatbank
Eigenemission
BankM

ICF

futurum bank
Eigenemission
Eigenemission
Renell Wertpapierhandelsbank,
BondWelt

Quirin Privatbank
HSBC

n.bek.

Pareto Securities
ICF
Eigenemission
Eigenemission
BankM
Eigenemission
SDG Investments
Eigenemission
Eigenemission
Quirin Privatbank
BankM, One Square (Struk.)
Eigenemission
ICF

Quirin Privatbank
IKB

Eigenemission

Chance/
Risiko?*)

* kK

*k

*%

*k ko

* ok Kk

*k

*k

*k ko

*k

*%k

*k

*%k

*k

*k
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Schon das jahrliche Bond Guide Nachschlagewerk

wAnleithen 2021*

-
N

" :[ ‘
Anleihen 2021

Chancen & Risiken investierbar machen

heruntergeladen oder bestelit?

Hier geht’s zum E-Paper


https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/2021-BondGuide-Anleihen

11/22 * 3. Juni * Seite 32

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Technische
Begleitung
durch ..”

Zeitraum der Plattform"

Platzierung

Unternehmen Rating

Branche
(Rating- !

© (Ziel) + Voll-  Kupon
‘Volumen in'platziert! 0
i Mio. EUR | 0 . agentur)®

(Laufzeit)

reconcept |

(2025)

Karlsberg Brauerei Il
(2025)

GECCI I

(2027)

GECCI |

(2025)

Noratis |

(2025)

Rochade

(2025)
SUNfarming |
(2025)

Neue ZWL Zahnradwerk VI
(2022)

Euroboden IV
(2025)

BENO

(2027)

QCKG

(2025)

Actaqua |

(2025)
ForestFinance
(2030)

Cardea Europe
(2023)

Greencells

(2025)

Belano Medical WA
(2025)

Henri Broen Holding
(2025)

LR Global Holding
(2025)

S Immo V

(2028)

PANDION

(2026)

The Grounds WA
(2024)

blueplanet WA
(2026)

Homann Il

(2026)

RAMFORT

(2026)

Agri Resources
(2026)

The Social Chain WA
(2024)

Trisor

(2023)

Zeitfracht Logistik
(2026)

hep global

(2026)

UBM Development VI
(2026)

niiio finance WA
(2026)

SV Werder Bremen
(2026)

Metalcorp IV
(2026)

FC Schalke 04 IV
(2026)

Erneuerbare Energien
A289R8
Bierbrauerei
A254UR
Immobilien
A289QS
Immobilien

A3E46C

Immobilien
A3H2TV
Immobilien
A3H2X9
Erneuerbare Energien
A254UP
Automotive
A289EX
Immobilien
A289EM
Immobilien
A3H2XT
IT-Infrastruktur
A3H2V4

Digitale Gebaudetechnik
A3H2TU
Holzinvestments
A3E46B

Immobilien
A3H2ZP
Erneuerbare Energien
A289YQ

Healthcare
A3H2UW
Immobilien
A283WQ

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM
Immobilien
A287UC
Immobilien
A289YC

Immobilien
A3H3FH
Trinkwasserhygiene
A3H3F7
Holzwerkstoffe
A3H2V1

Immobilien
A3H2T4

Agrar

A28708
Marketingdienstleister
A3ESFE
SchlieRfachanlagen
A3H3KZ

Logistik

A3H3JC
Erneuerbare Energien
A3H3JV

Immobilien
A3KQGX
IT-Dienstleister
A3ESS2
FuBballverein
A3H3KP
Metallhandler
A3KRAP
FuBballverein
A3ESTK

Aug 20

Sep 20

Okt 20

Okt 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Mrz 21

Mrz 21

Mrz 21

Apr 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Mai 21

Jun 21

Jun 21

Jul 21

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

Fv MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien &

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

30

121

35

25

125

150

45

20

78

40

25

15

31

25

150

nein

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

ja

nein

nein

n.bek.

nein

ja

nein

nein

nein

6,75%

4,25%

6,00%

575%

5,50%

375%

5,50%

6,50%

5,50%

530%

750%

700%

510%

725%

6,50%

8,25%

750%

725% +

3ME

175%

5,50%

6,00%

5,50%

4,50%

6,75%

8,00%

575%

750%

500%

6,50%

313%

4,00%

6,50%

8,50%

575%

B®

(CR)
BBY
(SR)

SPO
(imug)

SPO
(imug)

BB-*
(SR)

SPO
(imug)
BBE}
(CR)

SPO
(Vigeo Eiris)

SPO
(imug)
ESG (ISS +
EcoVadis)

B
(S&P)
B9
(CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Eigenemission

Bankhaus Lampe, IKB
Eigenemission
Eigenemission

ICF

ICF

Eigenemission

Quirin Privatbank

mwb fairtrade

Portfolio Control
Eigenemission

BankM

Eigenemission
Eigenemission

ICF

BankM, One Square (Struk.)
Steubing

Pareto Securities, SEB
Erste Group Bank

IKB

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)
IKB

BankM

futurum bank

Quirin Privatbank
Eigenemission

Bankhaus Lampe

Quirin Privatbank
Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
Eigenemission

Bankhaus Lampe

The Seaport Group Europe,

BankM
Eigenemission

*kk

kK Kk

* kK

P

*k ko

*k

*k

* kK

*k Kk

* kK

*k

*k ko

* ok Kk

* kK

* kKK

*%k

* kKK

*kk

*k

* kK
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Unternehmen
(Laufzeit)

Noratis Il

(2027)

luteCredit

(2026)

JES.GREEN Invest
(2026)

Eleving Group |

(2026)

Neue ZWL Zahnradwerk VII
(2026)

Credicore

(2026)

Photon Energy Il
(2027)

Eleving Group |l

(2031)

S Immo VI

(2027)

reconcept Il

(2028)

SUNfarming Il

(2027)

EUSOLAG

(2027)

AOC Green Bond
(2027)

FC Schalke 04 V
(2027)
EnergieEffizienzAnleihe
(2027)
EnergieEffizienzAnleihe
(2025)
EnergieEffizienzAnleihe
(2023)
EnergieEffizienzAnleihe 2022
(2023)

VST Building Tech. Il
(2024)

Eyemaxx VIII

(2025)

Eyemaxx VII

(2024)

Eyemaxx VI

(2023)

eterna Mode Il

(2024)

Peine

(2023)

SeniVita Social WA
(2025)

SeniVita Soz. GS
(2019/unbegr.)

BeA Behrens Il

(2024)

BeA Behrens Il

(2020)

Euges BauWertPapier |
(2022)

Euges WohnWertPapier |
(2024)

Golfino Il

(2023)

DSWB ||

(2023)

Karlie Group

(2021)

German Pellets GS
(2021/unbegr.)
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Branche
' WKN

Immobilien
A3ESWP
Finanzdienstleister
A3KT6M
Erneuerbare Energien
A3E5YQ
Finanzdienstleister
A3KXK8
Automotive
A3MP5K

Pfandhaus

A3MP5S
Erneuerbare Energien
A3KWKY
Finanzdienstleister
A3K3KC

Immobilien

A3KOEN
Erneuerbare Energien
A3ESWT
Erneuerbare Energien
A3MQM7
Erneuerbare Energien
A3MQYU
Immobilien
A3MQBD
FuBballverein
A3MQS4
LED-Beleuchtungstechnik
A3H2UH
LED-Beleuchtungstechnik
A2TSCP
LED-Beleuchtungstechnik
A2NB9P
LED-Beleuchtungstechnik
A2G9JL
Bautechnologie
A2R1SR

Immobilien

A289PZ

Immobilien

A2YPEZ

Immobilien

A2GSSP
Modehandler
A2E4AXE
Modehandler
ATTNFX
Pflegeeinrichtungen
A13SHL
Pflegeeinrichtungen
AIXFUZ
Befestigungstechnik
A2TSEB
Befestigungstechnik
A161Y5

Immobilien

A19S02

Immobilien

A19S03
Golfausstatter
A2BPVE
Studentenwohnheime
AI81TF
Heimtierbedarf
ATTNG9
Brennstoffe

A141BE

Zeitraum der
Platzierung

Nov 21

Nov 21

Nov 21

Dez 21

Jan 22

Jan 22

Mrz 22

Mrz 22

Apr 22

Apr 22

Feb 21

Sep 19

Dez 18

Jan 18

Jun 19

Jul 20

Sep 19

Apr 18

Mrz 17

Jun/Jul

Mai 15

Mai 14

Jun 19

Nov 15

Dez 17

Dez 17

Nov 16

Jun 16

Jun 13

Nov 15

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien &

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA & MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV'S

FV FRA

FV FRA

FV FRA

Scale™

FV Wien & MUC

FV Wien & MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV'S

. Mio. EUR

75

~

150

65

25

50

125

30

32

50

50

30

22

50

55

25

45

22

23

(Ziel) + Voll-
‘Volumen in'platziert!

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

ja

nein

nein

nein

nein

n.bek.

n.bek.

nein

nein

Kupon

4,75%
11,00%
500%
9,50%
6,00%
8,00%
6,50%
12,00%
1,25%
6,25%
500%
6,25%
750%
550%
525%
525%
575%
575%
700%
5,50%
5,50%
550%
775%
2,00%
2,00%
8,00%
6,25%
775%
5,50%
4,25%
8,00%
4,50%
500%

8,00%

Rating
(Rating-
agentur)®

B-
(Fitch)
B®
(CR)

SPO
(imug)

SPO (Sus-
tainalytics)

SPO
(ISS ESG)

SPO

(imug)

B-®

(CR)

in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in StaRUG
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch..”

Oddo BHF

AALTO Capital
Eigenemission
Oppenheimer & Co.,
wStifel Nicolaus
Quirin Privatbank
Eigenemission
Bankhaus Scheich
Eigenemission

Erste Group Bank
Eigenemission
Eigenemission

Swiss Merchant Group
Capitalmind, Bondwelt
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Eigenemission
Bankhaus Lampe
mwb fairtrade, Pareto Securities
ICF

Quirin Privatbank

CF

ICF, Blattchen FA

FORSA Geld- und Kapitalmarkt
Quirin Privatbank
Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank, DICAMA (LP)
Pareto Securities

Viscardi (AS),

Blattchen & Partner (LP)
Quirin Privatbank

Chance/
Risiko?*)

*kk ok

* kK

*k ko

*k KK

*k ko

*k Kk

* kK

* kKK

*kk

*kk

*
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Unternehmen
(Laufzeit)

MT-Energie Biogasanlagen

(2017) AIMLRM

MIFA Fahrradhersteller
(2018) A1X25B

Rena Il Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015)™ AIEBW9

SAG.| Energiedienstleistung
(2015)” AIEB4A

SAG. Il Energiedienstleistung
(2017) ATKOKS

SiC Processing Technologie

(2016)" ATH3HQ

Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon

Platzierung ! ‘Volumen in'platziert!

i i Mio. EUR |

Apr 12 Fv DUS 14| nein. 825%
Aug 13 FV FRA 25 jal 750%
Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein, 8,25%
Dez 10 FV S 43 nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja, 625%
Juln FV FRA 17 nein 750%
Feb/Mrz 1 FV FRA 80 | nein 713%
Summe 10143 @ 5,61%
Median 25,0 5,75%

Technische Chance/
! ! Begleitung Risiko?*)
. agentur)? | durch .7

in Insolvenz | ipontix *

in Insolvenz | Pareto Securities *

in Insolvenz, IKB *

in Insolvenz Blattchen FA *

in Insolvenz | Baader Bank *

in Insolvenz, Schnigge (AS), youmex (LP) *

in Insolvenz| FMS *

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
YEinschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; * Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlingerung 0.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Borse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Ka pitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;  Rating abgelaufen/nicht aktuell;
Oynbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit tiber die regulare Endfalligkeit
am 1512.2015 hinaus bewilligt; ® Antrag auf Fortsetzung der borsenméaRigen Handelbarkeit tiber die reguldre Endfélligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss

des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse tber die regulare Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;

) Als neues Borsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Bérse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
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Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
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Redaktion: BondGuide Media GmbH:
Falko Bozicevic (V.i.S.d.P.), Michael Fuchs

Verlag: BondGuide Media GmbH,

Mainzer LandstralRe 250-254, c/o Global Shares
60326 Frankfurt am Main

HRB: 104008, Amtsgericht Frankfurt/Main
Mobil: 0177/422 52 91

redaktion@bondguide.de

www.bondguide.de

Gestaltung: Holger Aderhold
Ansprechpartner Anzeigen: Falko Bozicevic,
BondGuide Media GmbH; fo@bondguide.de;
gliltig ist die Preisliste aus den Mediadaten 2022

Kostenlose Registrierung unter
www.bondguide.de

Nachste Erscheinungstermine: 176., 1.7,
15.7,29.7,12.8., 26.8., 9.9., 23.9,, 710., 21.10.,
41,1811, 212.,16.12. (14-taglich)

Nachdruck: © 2022 BondGuide Media GmbH,
Frankfurt. Alle Rechte, insbesondere das der
Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
Ohne schriftliche Genehmigung der BondGuide
Media GmbH ist es nicht gestattet, diesen
Newsletter oder Teile daraus auf fotomecha-
nischem Wege (Fotokopie, Mikrokopie) zu ver-
vielfaltigen. Unter dieses Verbot fallen auch
die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgfaltiger Auswahl und standiger
Verifizierung der Daten keine Gewahr fiir deren
Richtigkeit ibernehmen. Informationen zu ein-

zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kénnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz lhrer Daten ist uns wich-
tig. Es gilt die Datenschutzerklarung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse-
rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.


mailto:redaktion%40bondguide.de?subject=
https://www.bondguide.de
mailto:fb%40bondguide.de?subject=
https://www.bondguide.de/mediadaten/
https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/
https://www.bondguide.de/datenschutz/
https://www.bondguide.de/impressum/
https://www.bondguide.de

11/22 * 3. Juni ¢ Seite 35

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

von

Ingo Wegerich,

Rechtsanwalt und Partner,
I Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH

LAW CORNER

Schuldverschreibungsgesetz — Gleichbehandlungsgrundsatz,
Einflussnahme auf Abstimmungen und gemeinsamer Vertreter

Leider liest man die Tage wieder vermehrt (iber Gldubigerversammlungen nach dem Schuldverschreibungsgesetz.
So fanden in jiingerer Zeit Gldubigerversammlungen bei mehreren Anleihen mittelsténdischer Emittenten statt.

Das Gesetz Uber Schuldverschreibun-
gen aus Gesamtemissionen (Schuldver-
schreibungsgesetz — SchVG) sieht vor,
dass, sofern es die Anleihebedingungen
vorsehen, die Glaubiger derselben
Anleihe durch Mehrheitsbeschluss An-
derungen der Anleihebedingungen
zustimmen und zur Wahrnehmung ih-
rer Rechte einen gemeinsamen Vertre-
ter fur alle Glaubiger bestellen kénnen.

Dieser Aufsatz soll sich nur theoretisch
und auch nur in summarischer Weise
mit dem Gleichbehandlungsgrundsatz,
der Einflussnahme auf Abstimmungen
und der Rolle des gemeinsamen Vertre-
ters auseinandersetzen.

Grundsatz der Gleichbehandlung

Grundsatzlich gilt nach § 4 Satz 2 SchVG
der Grundsatz der Gleichbehandlung
fur alle Anleiheglaubiger. So sieht § 4
Satz 2 SchVG vor, dass der Schuldner
die Glaubiger insoweit gleich behan-
deln muss. Dieses Gleichbehandlungs-
gebot findet seine Fortsetzung in § 5
SchVG. So bestimmt § 5 Abs. 2 Satz 2
SchVG, dass ein Mehrheitsbeschluss,
der nicht gleiche Bedingungen fiir alle
Glaubiger vorsieht, unwirksam ist, es
sei denn, die benachteiligten Glaubiger

stimmen ihrer Benachteiligung aus-
driicklich zu.

Verbot des Stimmenkaufs und
Stimmenverkaufs

§ 6 Abs. 2 SchVG verbietet den Stim-
menkauf, um die freie Willensbildung
der Glaubiger vor Fremdeinfliissen zu
schiitzen: Niemand darf dafiir, dass
eine stimmberechtigte Person bei einer
Glaubigerversammlung oder einer Ab-
stimmung nicht oder in einem be-
stimmten Sinne stimme, Vorteile als
Gegenleistung anbieten, verspre-
chen oder gewahren. Zur Konkretisie-
rung des unbestimmten Rechtsbegriffs
Norteile" darf wohl davon ausgegan-
gen werden, dass es sich um einen Vor-
teil besonderer Art handeln muss und
nicht jeder irgendwie geartete Vorteil
ausreicht. Konkret ist zu verlangen, dass
es sich um Vorteile handelt, die den
Stimmberechtigten gleichheitswidrig
begiinstigen sollen. Ein VerbotsverstoR
wird nach § 23 Abs. 1 Nr. 3 SchVG als
Ordnungswidrigkeit mit einer Geldbu-
Re bis zu 100.000 EUR geahndet.

Das Verbot des Stimmenkaufs kor-
respondiert mit dem Verbot des Stim-
menverkaufs. Nach § 6 Abs. 3 SchvVG

darf ein Stimmberechtigter keine Vor-
teile oder Gegenleistung fordern,
sich versprechen lassen oder anneh-
men, um bei der Glaubigerversamm-
lung oder einer Abstimmung nicht oder
in einem bestimmten Sinne zu stim-
men. Der VerstoR gegen § 6 Abs. 3 wird
nach § 23 Abs. 1 Nr. 4 SchVG als Ord-
nungswidrigkeit mit einer GeldbuRe
bis zu 100.000 EUR geahndet.

Anfechtung von Beschliissen

Die Anfechtung von Beschliissen ist
in § 20 SchVG geregelt. Auch eine Ver-
letzung des Gesetzes rechtfertigt die
Anfechtung des Beschlusses. Soll-Vor-
schriften sollen zu den hier zu beach-
tenden Gesetzen gehoren. Daher greift
der Gesetzesbegriff Giber das SchVG hi-
naus und beinhaltet alle Rechtsnor-
men, soweit deren Geltungsbereich
den Schuldner und die Schuldver-
schreibung erfasst. Zu diesen unge-
schriebenen Rechtsnormen gehdren
auch alle Generalklauseln, die auf die
Schuldverschreibungsglaubiger Anwen-
dung finden. Zu diesen gehort auch der
Grundsatz der Gleichbehandlung
aller Glaubiger der Anleihe, derin § 4
Satz 2 SchVG und § 5 Abs. 2 SchVG
seinen Niederschlag gefunden hat.
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Daher kann ein Glaubiger einen Be-
schluss mit der Begriindung anfechten,
der Beschluss verletze das Recht aller
Glaubiger auf Gleichbehandlung. Ge-
maRk § 20 Abs. 1 Satz 2 SchVG kann die
Anfechtung auch auf sogenannte In-
formationsmangel gestiitzt werden.
Ein Informationsmangel liegt vor,
wenn gegeniiber dem Glaubiger im
Zusammenhang mit der Abstimmung
zu dem Beschluss eine unrichtige, un-
vollstandige oder verweigerte Ertei-
lung von Informationen vorliegt.

Gemeinsamer Vertreter

Die Rechte und Pflichten des ge-
meinsamen Vertreters sind im We-
sentlichen im SchVG geregelt. Das
Grundverhaltnis ist im Regelfall ein
entgeltlicher Geschaftsbesorgungs-

vertrag, dem ein Dienstvertrag zu-
grunde liegt.

Bei den Rechten und Pflichten des ge-
meinsamen Vertreters ist insbesondere
das Weisungsrecht nach § 7 Abs. 2 Satz 2
SchVG zu nennen. Der gemeinsame
Vertreter hat die Interessen der Glaubi-
gerversammlung zu vertreten und hat
damit die Weisungen der Glaubiger zu
befolgen. Das bedeutet, dass er an die
Weisungen der Glaubigerversammlung
gebunden ist. Fiir den gemeinsamen
Vertreter ist hingegen die Weisung ei-
nes einzelnen Glaubigers irrelevant (ver-
gleiche nur die Gesetzesbegriindung).

Im Rahmen seiner Tatigkeit hat der ge-
meinsame Vertreter nach § 7 Abs. 2
Satz 4 SchVG den Glaubigern lber die

Ausfiihrung seiner Tatigkeit zu berich-
ten. Da zwischen der Glaubigerver-
sammlung und dem gemeinsamen Ver-
treter im Innenverhaltnis aufgrund des
zwischen beiden Parteien geschlosse-
nen entgeltlichen Geschaftsbesor-
gungsvertrags erganzend Auftrags-
recht gilt, findet ebenfalls § 666 BGB
Anwendung, der einen vergleichbaren
Benachrichtigungsanspruch gewahrt.
Die Pflicht zum Bericht trifft den ge-
meinsamen Vertreter freilich nicht ge-
geniliber jedem einzelnen Glaubiger.
Vielmehr hat der Bericht gegeniiber
der Gesamtheit der Glaubiger zu erfol-
gen. Die Berichtspflicht bezieht sich
grundsatzlich auf alle fiir die Glaubi-
gerversammlung bedeutsamen Infor-
mationen, wie sie sich aus der Tatigkeit
des gemeinsamen Vertreters ergeben.

Anzeige

M llSterSGh UIer war gestern

Heute gibt‘s das M USterdePOt
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