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Liebe Leserinnen und Leser,

die ersten Neuemissionen im Bereich
KMU-Anleihen diirften den Weg fiirs Ge-
samtjahr weisen: Nicht zufallig sind sie
aus dem Bereich erneuerbarer Energien.

So wurde gerade die dritte angekiindigt,
die Projektanleihe reconcept Green
Energy Asset Bond Il. Der Unterschied
zum ,allgemeinen” Green Bond Il der
Hamburger, der seit Ende Januar bor-
sengehandelt wird, liegt beim neuenin
seiner Projektbezogenheit. Hier: der be-
stehende und im Betrieb befindliche
Windpark im oberschwabischen Hilpens-
berg.

Derweil startet am 21. Februar die Zeich-
nungsfrist fir die neue SUNfarming-
Anleihe. Und diese Adresse ist eben-
falls keine neue am Kapitalmarkt.
BondGuide sprach bereits mit Gesell-
schafter und Geschaftsfiihrer Martin
Tauschke — das Interview geht passend
vor Start der Zeichnungsfrist online,
wie auch unsere Einschatzung der
Emission.

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes
Volumen

9 Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

League Tables der wichtigsten Player am
Bondmarkt

12 BondGuide Musterdepot: Ree!
15 News zu aktuellen und gelisteten

Bond-Emissionen

VORWORT

Die Branche hat Riickenwind bzw. tritt
aus jahrelanger Schatten- zurick auf
die Sonnenseite. Wertvolle Zeit wurde
in den letzten zwei Jahrzehnten seit
dem ersten EEG vergeudet und kaum
ein Fettnapf ausgelassen. Zu allem
Uberfluss stand die Welt fiir — zum
Glick nur — eine prasidiale Amtszeit
unter der Regentschaft eines Clowns,
der die fir alle anderen aufler ihm
sichtbare Realitdt dermalen Uberzeu-
gend zu leugnen vermochte, wie man
es sonst eigentlich nur aus dem Vatikan
und einigen seiner unheiligen Scher-
genschaften gewohnt war.

Einiges wird sich eben nie andern -
oder gilt der Gorbatschow-Spruch ,Wer
zu spat kommt .." etwa letzten Endes
doch universell? Jedenfalls kann es

L

Twitter@bondguide!
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19 PGIM: Halt die EZB dem Inflationsdruck stand?

21 Entwicklung der Anleihemarkte anno 2022

23 EQS-Analyse: DAX-Emittenten heben 2021
zwolfmal Jahresziele an

25 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick
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31 Law Corner: Plane der Ampelkoalition im
Unternehmens- und Gesellschaftsrecht

Unter Strom

auch mal dauern. Unsere ,Erneuerbare-
Branche" kann davon ein Lied singen.
Jetzt ist die Zeit, Gas zu geben.

Das kénnte zugleich Putin zugerufen
werden. Wenn er seine erpresserische
Erdgaswaffe nicht bald entscharft,
wird die Zeit kommen, wo er auf seinen
Bestanden sitzen bleibt wie auf seinen
Amtern. In der Zwischenzeit haben wir
hoffentlich die Energiewende geschafft.
Teuer wird sie allemal, dann notigen-
falls gleich mit Vehemenz. Jedenfalls:
raus aus unserer mehrfachen Sack-
gasse in Sachen Energieversorgung und
-sicherheit!

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben: Folgen Sie Bond-
Guide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf


https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-reconcept-mit-neuer-projektanleihe-depotfaehig-und-boersennotiert/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-reconcept-mit-neuer-projektanleihe-depotfaehig-und-boersennotiert/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-reconcept-mit-neuer-projektanleihe-depotfaehig-und-boersennotiert/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-reconcept-mit-neuer-projektanleihe-depotfaehig-und-boersennotiert/
https://www.facebook.com/bondguide
https://twitter.com/bondguide

Am 5. April erscheint das neue Bond Guide-Special

,areen & Sustainable Finance*

Die Plattform fUr Unternehmensanleihen

Green & Sustainable
Finance (3. Jg.)

Bis dahin konnen
Sie weiterhin die
Vorjahres-Ausgabe
herunterladen

s Wl B

Hier geht’s zum E-Paper


https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/2021_Green-Finance/#0
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Aktuelle Emissionen

: ; ; ; ; . Rating Banken ; ;

Unternehmen i | Zeitraumder | Zielvolumen in' . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® | Finance/Sales)” . Bewertung?® | Seiten

E-Stream Energy | Technologie | vsl. 2022+ . nnbek. | nnbek. | nnbek - ! n.n.bek. ! folgt . BondGuide #4/2021,
i i i i i i i i i S.29

FBW Immobilien vsl. 2022+ vsl. FV FRA n.nbek. | n.nbek - n.n.bek. folgt iBondGuide #20/2020,
; ; ; ; ; ; ; ' | S.17

Schalke 04 V ' FuRballverein | vsl. Q1-2022* | vsl. FV FRA | 34 " nnbek. | B® n.n.bek. | folgt ggf. ! BondGuide #25/2021,
1 1 ; 1 1 I 1 s

Belano Medical | Bio Healthcare | lauft (iPPmaNA) | FVFRA | 15 | 8,25% | - | BankM, One Square | ool | BondGuide #25/2020,
© Advisors (strukt.) S.17

Credicore | Pfandhaus ! lauft . FVFRA | 15 ! 8,0% ! - . Eigenemission | FHK(F) | BondGuide #24/2021,
i i i i i i i i i S.23

Quant.Capital 1 IT—DienstIeisteri lauft 1 FV FRA 1 8 1 75% 1 - 1 Hinkel & Cie. 1 ! 1 BondGuide #5/2021,
i i i i i i i i i S.17

Actaqua ' IT-Dienstleister! lauft " FVFRA ! 20 C70% - 'BankM, DICAMA (FA),  ***(*) !BondGuide #24/2020,
. (iPPmaNA) | | S.18

Ramfort ! Immobilien ! lauft . FVFRA 10 ! 6,75% ! - ! BankM, ! FRIH(F) | BondGuide #4/2021,
; ] + Capital Lounge (FA) | S. 21

Greencells ! Erneuerbare | lauft . FVFRA 25 ! 6,5% | Green Bond | ICF Bank, ! FER(F) | BondGuide #23/2021,
Energien . (iPPmaNA) . (Aufstckg) i(imug | rating)i DICAMA (FA) S.18

reconcept Il ! Erneuerbare ! lauft** . FVFRA 2,5 ! 6,25% ! - . Eigenemission, | FEEE | BondGuide #1/2022,
 Energien i w . (Aufstckg) : + Lewisfield (FA) w S.18

GECCI I | Immobilien ! lduft . FVFRA | 8 ! 6,0% ! = . Eigenemission | FHEE | BondGuide #21/2020,
i i i i i i i i i S. 31

GECCI | 'Immobilien | lauft " FVFRA ! 8 Lo575% ! - ' Eigenemission | **** ' BondGuide #21/2020,
i i i i i i i i i S. 31

blueplanet WA Trinkwasser- | lauft FVFRA | 20 ! 5,5% Green Bond BankM, One Square rxx BondGuide #4/2021,
hygiene . (iPPmaNA) : : i(imug | rating)i Advisors (strukt) S. 24

SUNfarming Il | Erneuerbare | vsl.nochbis | FVFRA | 15 | 50% | - | Eigenemission, | folgt | BondGuide #1/2022,
Energien ' 10.03.2022*** : : ' : Lewisfield (FA) S.16

JESGREEN Invest | Erneuerbare | lauft**** . FVFRA | 10 | 5,0% | - | bestin.capital (FA), | FHH(X) | BondGuide #19/2021,
" Energien i i i i i . Lewisfield (FA) i S. 17

*) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der 50%-FC Schalke 04-IlI-Anleihe 2016/23 (WKN A2AA04) - Details, Zeitplan und Konditionen folgen in Kiirze

**) " Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 30. August 2022) iber www.reconcept.de/ir moglich

***) Die Zeichnung ist auRerdem bis zum 12.03.2022 iiber die Crowdinvesting-Plattform Econeers sowie vsl. bis zum 06.01.2023 bzw. bis zur Vollplatzierung tiber ausgesuchte Finanzintermedidre wie Umweltfinanz und den
Emittenten moglich

****) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. September 2022) iber www.jes-green.de/ir moglich.

U Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; * Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; /Nachplatzierung lauft;

J Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS.aes
HANMARKETS & MEDIA

Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

Unternehmen ‘
SLM Solutions 3 12-16.02. 3 Abst. 0. Versammlg./online % 3 u.a. LZV, Zinskuponerhdhung
paragon ‘ vsl. Mrz/Apr ‘ 2. AGV/n.n.bek. % ‘ u.a. LZV, Anpassung der Kiindigungsrechte der Emittentin

Abkiirzungsverzeichnis; CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EGAV = Ermachtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaRnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhthung des
Rickzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des origindren Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erklarung
gTes Rangricktritts, thZ = vorzeitige (Teil-)Ruckzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaf-
elung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
https://www.econeers.de/investmentchancen/sunfarminganleihe2
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/sunfarming-anleihe-2022-2027
https://jes-green.de/ir/
https://www.slm-solutions.com/fileadmin/Content/Investor_Relations/Convertible-Bond-EN-2021/Convertible-Bond-2017-2022-Request-for-Vote-220128.pdf
https://ir.paragon.ag/websites/paragon/German/3300/anleiheglaeubigerabstimmung.html
http://www.financial.de

Schon das jahrliche Bond Guide Nachschlagewerk

wAnleithen 2021*

-
N

" :[ ‘
Anleihen 2021

Chancen & Risiken investierbar machen

heruntergeladen oder bestelit?

Hier geht’s zum E-Paper


https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/2021-BondGuide-Anleihen
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA | Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallisiko | Investment Grade
A Sehr gute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
B8 Stark befriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeit,leicht erhohte Ausfallwahrscheinlichkeit ||
B8 Befriedigende Bonitit, sehr maBige Zins- und Tilgungsfahigkeit, zunchmende Ausfallwahrscheinlichkeit  Non-lnvestrent Grade.
B Ausreichende Bonitat, gefihrdete Zins- und Tilgungsfahigkeit hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenlgende Bonitdt, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

600

7
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400
4
300
3
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2
100
1
0 0

01-2022 02-2021 03-2021 04-2021 05-2021 06-2021 07-2021 08-2021 09-2021 10-2021 1-2021 12-2021 01-2022
I platziertes Anleihevolumen® in Mio. EUR (li)) e ANzahl platzierter KMU-Anleihen* (re.)

*) Berticksichtigt sind ausschlieRlich die in der Mastertabelle (S. 25-30) notierten Anleihen im rollierenden 12-Monatszeitraum.
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Wir sind Mittelstand.
Wir sind Kapitalmarkt.

Interessenverband Kapitalmarkt KMU.
Wann werden Sie Mitglied?

Kontakt:

Interessenverband kapitalmarktorientierter KMU e.V.

Herr Rechtsanwalt Ingo Wegerich (Prasident des Interessenverbandes)
Telefon: +49 69 27229 24875

E-Mail: ingo.wegerich@luther-lawfirm.com

LIGHTHOUSE

CORPORATE Mk Gail|

Luther.

NEBENWERTE

.+ ROBUS

REAL ESTATE & ASSET BETEILIGUNGS GMBH

SMC

Investmentbank

uND TR

Ml LSTAND
AERT AT

CRELY

STERN
IMMOBILIEN AG

www.kapitalmarkt-kmu.de



https://www.kapitalmarkt-kmu.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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o 40n [N E AT

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 156
Regulares Tilgungsvolumen 5.268
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.243
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2022 7.511

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit



R NS .
6,25 % p. a. fiir 6 Jahre

WKN: ABES5WT

NaChhaltig inVEStieren, Setzen Sie auf mehr als 20 Jahre Erfahrung und

auf den globalen Wachstumsmarkt Erneuerbare Energien.
Zukunft mitgestalten Investieren Sie mittelbar in solide, zukunftsweisende Energieprojekte
von reconcept. Die Projekte Uberzeugen mit langer Betriebsdauer, lang-
fristig laufenden Cashflows und kalkulierbaren Verkaufswerten. Unter
< i lrErm el dem F)ruck des glgbalen Klimawgndels ge.ben.Regierungen zudem
é’ Asset Manager 2020 unverandert Investitionsanreize. Dies alles bietet interessante Chancen

R e fur Investoren. Mehr erfahren auf: www.reconcept.de/ir

re
210

Wertpapierprospekt erhiltlich unter www.reconcept.de/ir GREEN GLOBAL INVESTMENTS


https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) MM Anleihe-Defaults (li) —e=filf=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ' Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar | 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013
Zamek 15 | t

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.262
Insolvente Emittenten ' 55
Ausgefallene KMU-Anleihen 76

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



PFANDKREDIT GMBH

CREDIC®RE

IHRE LOSUNG FUR BESSERE LIQUIDITAT

Das Pfandgeschaft ist eines der altesten Kreditgeschafte
und wird in Boom- und Krisenzeiten genutzt, um kurzfris-
tige Liquiditatslicken zu Uberbricken. Der Markt ist
gesetzlich reguliert und Credicore ist in einer hoch profi-
tablen Nische tatig. Die Hinterlegung hochwertiger Gter
zu maximal 50 % ihres Wertes ist ein zusatzlicher Sicher-
heits-Puffer. Jeden Euro aus der Anleihe konnen wir
bereits kurzfristig fir profitables Wachstum nutzen.

Volumen: bis zu 15 Mio. Euro
ISIN / WKN: DEOOOA3MP5S0 / A3MPSS
Kaufméglichkeiten: Borse Frankfurt &

direkt beim Emittenten
Stiickelung/Mindestanlage: 1.000 Euro

Zinssatz (Kupon): 8,00 % p.a.
Laufzeit: 5 Jahre (bis zum 15.11.2026)
Zinszahlungen: jahrlich, jeweils zum 01.11.

Zahl- und Hinterlegungsstelle: Baader Bank AG

Wichtige Hinweise: Der von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) gebilligte Wertpapierprospekt ist auf der Internetseite des Emittenten veroffentlicht.
Die Billigung des Prospekts ist weder als Beflirwortung beztglich des Kaufs der angebotenen Wertpapiere noch als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere zu verstehen.
Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen. Es wird daher empfohlen, dass potenzielle Anleger den Prospekt lesen, bevor
sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

RECHTLICH MASSGEBLICHER WERTPAPIERPROSPEKT:
WWW.CREDICORE-INVESTOR-RELATIONS.DE


https://www.credicore.de
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

seit 2009 und 2018

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen Advisor/Anzahl der Emissionen Kanzlei/Anzahl der Emissionen
seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018
Oddo Seydler 55 | BankM, ICF je3  DICAMA 20 Lewisfield T Norton Rose 64 ['{Je:rkwegjfeukhn 23
Pareto Securities 35 1 Bankhaus Scheich 12 Conpair, FMS je17 i DICAMA 6 . . .

! ! Heuking Kihn ;

! L N ) 58 Norton Rose n
Quirin 331 IKB, Quirin jen Lewisfield 111 AALTO 4 Luer Wojtek !

GSK 1 bdp Bormann

TOP 3 Kommunikationsagenturen

TOP 3 Technische Begleitung der Emission?

Advisor/Anzahl der Emissionen
seit 2009 davon seit 2018

Better Orange 49 E Better Orange 19
IR.on 35 E edicto 15
edicto 30 E IR.on n

Begleiter/Anzahl der Emissionen

seit 2009 davon seit 2018
Oddo Seydler 47 E BankM 12
Quirin 31 i KB, Quirin jem
Pareto Securities 27 ; ICF

i Demant & Partner

"sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in

der Mastertabelle (S. 25-30) notierten Anleihen.

Anzeige

Jahrespartner 2022
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Deutschland GmbH

Iz HEUKING KUHN LUER WOJTEK

IHRE WIRTSCHAFTSKANZLEI

. e
HE
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Wir sind Bondmarkt!

www.bondguide.de/bondguide-partner
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot #" e

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR *’\}“‘Ln r BO N D G UIDE
Wertpapiere i 148132 EUR ‘?Q " M U ST E R D E POT
Liquiditat | 22.861EUR P i

Gesamtwert i 170.993 EUR 4

Werténderung total | 70.993 EUR

seit Auflage August 20 ' +71,0% [ 4

seit Jahresbeginn: E -0,2% p ¢

Reel!

In den vergangenen zwei Wochen biiSte alles hier und dort ein wenig ein — das Gegenteil war die Ausnahme. Dieses Jahr

wird erneut nicht leicht werden.

Aber da sind wir am Markt fir KMU-
Anleihen keinesfalls allein: Auch der
Aktienmarkt wird dieses Jahr nicht im
Schnitt 15% zulegen wie 2021. Im
Gegenteil, aktuell liegen wir im Minus
bei DAX & Co: Der sog. Januar-Effekt

verpuffte, was per se schon auf ein
eher ungemitliches Jahr hindeutet.
Aktien und Anleihen sollten eigentlich
nicht miteinander korrelieren, doch
haben wir genau das weit mehr als ein-
mal erlebt.

Mit vermeintlichen Zinserh6hungen in
der Eurozone droht nicht nur Aktien,
sondern auch Bestandsanleihen Unge-
mach. Indes, das kdnnte auch Verbala-
krobatik bleiben — derzeit noch recht
unklar. Die Leitzinsen in der Eurozone

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi- Kaufdatum Kauf- Kupon Zins- Kurs derzei- De- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrige aktuell tiger pot- verinderung im Depot einschat-
bis dato* Wert* anteil seit Kauf zung**

Volkswagen Finance ; Automobile \ 8238 ,10.000, 01/und05/2016 ; 8238 ;, 350%; 2006, 100,50 ; 10.050; 59%, +46,3% , 298 \ A
(2030/49)  A1IZ YTK , , , , , , , , , , , ,
4finance # EFinanz—Dienstlstgni 25957 Ezs.oooi 10/2016, 01/04/09/2017, 103,83 11,25%5 10.1445 102,505 25,6255 15,0%5 +37,s%5 271 A
(2018/25) | A181ZP . . L 102018 /2021 . . . . . . . .
Katjes Ill ' Beteiligungen ' 9475 510,0005 04/2019 und ' 9475 ' 4,25% ' 9855 102,00 ' 10.2005 6,0%5 +18,0% ' 144 ' A-
(2022/24) 1 A2T ST9 , , , 03/2020 , , , , , , , , ,
Underberg VI E Spirituosen E 14.063 E 15.000 E 11/2019 und E 93,75 E 4,00% E 1.2175 102,50 E 15.3755 9,0%5 +18,0% E 13 E A
(2023/25) 1 A2Y PAJ h h h 03/2020 h h , , , , , . .
Euroboden Il # Immobilien 19.347 Ezo.oooi 09/2019 und 96,73 550% 2.3835 101,00 20.2005 11,8%5 +16,7% 121 B+
(2022/24) 1 A2Y NXQ , , , 03/2020 , , , , , , , , ,

FCR Immobilien IV ' Immobilien ' 5013 ' 5.0005 04/2019 ' 100,25 ' 5,25% ' 7175 99,00 ' 4.9505 2,9%5 +13,1%E 142 ' B+
(2024) 1 A2T SB1 . . . . . . . . . . . .
Homann Holzwerkst. IHE Holzwerkstoffe 15.000 15.0005 03/2021 100,00 4,50% 5855 103,50 15.5255 9,1%5 +7,4% 47 A
(2024/26) 1 A3H 2V1 , , , , , , , i i i i i

Neue ZWL EAutomotive ' 10.000 510.0005 11/2021 ' 100,00 ' 6,00% ' 1155 101,25 ' 10‘1255 5,9%5 +2,4% ' 10 ' A-
(2026) 1 A3M P5K . . . . . . . . . . . .
Photon Energy Il Erneuerbare 10.000 510.0005 11/2021 100,00 6,50% 1255 101,00 10.1005 5,9%5 +2,3% 10 A-
(2027) 1 A3K WKY i i i , , , , , 5 5 5 5

Dt. Mittelstands- KMU-Fonds 7722 1505 06/ und 07/2017 51,31 0,00% 1.3205 4371 6‘5575 3,8%5 +2,0% 237 B+
anleihen Fonds T AIW 5T2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 5000 E 5000 E 01/2022 E 100,00 E 6,25% E 18 E 99,50 E 4,9755 2,9%5 -0,1% E 3 E A-
(2028) 1 A3E SWT , , , , , , , , , , , ,
GECCI | Eigenheimbau 5000 5.0005 10/2020 100,00 575% 3455 83,00 4.1505 2,4%5 -10,1% 67 B
(2025) 1 A3E 46C , , , , , , , , , , , ,
Ekosem Agrar Il Landwirtschaft 10.000 510.0005 07/2019 100,00 750% 1.861 6700 6.7005 3,9%5 -14,4% 129 B-
(2021/24) i A2Y NRO , , , , , , , , , , , ,
Eyemaxx RE VI Immobilien 7350 510.0005 07/2020 73,50 550% 4555 36,00 3.6005 2,1%5 -44,8% 79 C-
(2023/25) | A28 9PZ . . . . . . . . . . . .

BeA Joh. Fr. Behrens Il E Befestigungstechnik E 10.650 E 10.000 E 03/ und 04/2017 E 106,50 E 775% E 2.027 E 0,00 E 0 E 0,0%E -81,0% E 251 E =
(2018/20 - abge\aufen)i A16 1Y5
Gesamt ; 1162.814 | ; ; ; | 24302 1 148.132 186,6% ; ;
Durchschnitt (= Median)s 0 0 0 0 V' 550% . 0 0 0 0 +2,4% 1 128] 0

*)in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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zu erhoéhen, ohne dass unsere Mittel-
meeranrainer von den Fliehkraften der
Kapitalmarkte davongetragen werden,
ist meines Erachtens ein Ding der Un-
moglichkeit.

Statt Pest wird man sich eher fir
Cholera entscheiden: ,voriibergehen-
de Inflation” eben. Auch der jlingste
Marktkommentar der mwb lautete recht
genau in diese Interpretationsrichtung,
die ich bis auf Widerruf teile: Zwischen
uns und Ungemach passt kein Blatt.

Vielleicht sollte einmal kurz gesagt wer-
den, wo Leitzinsen (auch, aber nicht
nur) unsere KMU-Anleihen Giberhaupt
tangieren konnten. Mit steigenden Leit-
zinsen werden dltere Anleihen ein Stiick
weit unattraktiver, da jiingere einen ho-
heren Kupon tragen. Unternehmens-
anleihen werden theoriegemal also
ebenfalls 742 oder %5 hoher emittieren.
In der Theorie.

Inder Praxis ergab sichin der Vergangen-
heit dieser direkte Zusammenhang zwi-
schen Zinsniveau und KMU-Emissionen
nicht dermalen stringent — andere
Faktoren bei der Preisbildung spielten
eine wichtigere Rolle. Das mochte ich
gern mit einem metaphorischen Bei-
spiel veranschaulichen.

Auch ich habe ein Rennrad, ein profes-
sionelles sogar. Das wurde mit einem

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

0,
15% 13,8%

10%

73%
6,3%

5,8%
5%
33%
0%

-5%

-3,5%

H2/20m 2012 2013 2014 2015 2016

Quelle: BondGuide

brettharten Sattel ausgeliefert, der nur
knapp 200 Gramm wiegt. Gesamtge-
wicht des Rads: weniger als 8 kg. Als ers-
tes habe ich den Sattel getauscht nach
dem Kauf seinerzeit. Es erscheint mir
leichter — und sinnvoller —, 1kg Kérper-
gewicht zu sparen als 200 Gramm Diffe-
renz zwischen Brett- und Komfortsattel.

Will sagen: Eine Veranderung im Leitzins
der EZB — noch dazu reden wir hier von
der zweiten, allenfalls ersten Nachkom-
mastelle — hatte irgendwelche dezidier-
ten Auswirkungen auf die Bepreisung
von KMU-Anleihen, mit denen ich an
dieser Stelle ausdriicklich Mittelstands-
anleihen meine, nicht Benchmark-An-
leihen von Grenke Leasing oder gar SAP
oder dergleichen. Im Profibereich indes
kénnte eine Anderung um 4 Punkt
schon eine Verdoppelung ihrer Kapital-
kosten bedeuten.

Bester Performance-Bringer, jedenfalls
relativ, der letzten zwolf Monate ist
Gbrigens Homann Holzwerkstoffe.
Zum mageren Kupon von 4,5%, emit-
tiert vor fast genau einem Jahr, gesel-
len sich 3,5% Kursgewinn. Gesamt-
rendite bis dato: 74%. Auch die neu
aufgenommenen NZWL 2021/26 und

14,0%

9,0%

1,9%

. 1,0%
. [

-2,2%

-0,2%

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Photon Energy 2021/27 liegen dank
Kurszuwachsen seit ihren Emissionen
mehr als ihren relativen Kuponanteil im
griinen Bereich.

Unsere Problemkinder im Depot sind
uns sehr wohl bekannt. Um diese kurz
zusammenzufassen: GECCI erholt sich
langsam von ungliicklichen Abverkaufen
im Frihwinter, Eyemaxx VIII ist nach
unserem Dafiirhalten unterbewertet
(auRer auch die Grundbuchbesicherung
erweist sich als ,haltlos”), Ekosem-
Agrar mit Russland-Malus und Joh. Fr.
Behrens sollte noch rund 30 Prozent-
punkte Nachschlag bringen.

Ausblick

Derzeit bewegt sich auch der KMU-An-
leihemarkt wie eine Fahne im Wind:
zwei Tage rauf, drei runter — oder um-
gekehrt oder durchgemischt. An der
aktuellen Aufstellung und Ausrichtung
gibt es keinen akuten Anderungsbe-
darf.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.



https://www.bondguide.de/topnews/mwb-kapitalmarkt-standpunkt-auf-turkey/
https://www.bondguide.de/musterdepot/
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- @JesaGReeN

Investieren Sie in die Zukunft!
Kupor‘f: 5,00 % p.a.

Anleihe 2021/2026

WKN: A3E5YQ Wertpapierprospekt erhaltlich unter www.jes-green.de/ir

weitere Infos unter:

www.jes-green.de


https://jes-green.de
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Hapag-Lloyd lauft mit
Rating-Upgrade aus

Die international renommierte Rating-
agentur Standard & Poor's Global Ra-
ting (S&P) hebt die Bonitatseinstufung
der Hapag-Lloyd AG von zuvor BB auf
jetzt BB+ mit stabilem Ausblick an. Das
Rating fir vorrangige unbesicherte
Anleihen wurde ebenfalls von BB um
einen Notch heraufgesetzt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Hapag-Lloyd AG

VST Building: Verkauf der

Premiumverbund-Technik

Die insolvente VST Building Technologies
monetarisiert einen ersten Teil ihres
Beteiligungsportfolios: Hierfiir schloss
der Anbieter von Technologielsungen fiir
den Hochbau einen bedingten Kaufver-
trag Gber seinen gesamten Anteil an der
Premiumverbund-Technik Bau GmbH ab.
>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

- .. i / ' ] ¥ : :
Foto: © VST BUILDING TECHNOLOGIES AG

reconcept legt beim Green Bond Il
noch einmal nach

Erst seit Kurzem ist der reconcept Green
Bond Il 2022/28 mit einer Laufzeit von
sechs Jahren und einem Kupon von
6,25% p.a. borsennotiert. Nun soll er ein
weiteres Mal auf bis zu 175 Mio. EUR
aufgestockt werden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © reconcept GmbH

TERRAGON versilbert Projekt-
entwicklung VILVIF Hamburg"

Die TERRAGON AG verauRert ihr Leucht-
turmprojekt im Uberseequartier der
HafenCity per Forward-Deal an die
Aachener Grundvermogen Kapitalver-
waltungsgesellschaft. Nach Marktinfor-
mation sei es die bisher groRte Ein-
zeltransaktion fiir Service-Wohnen in
Deutschland.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © TERRAGON AG

HORNBACH forciert Riickzug von
der Borse
Die HORNBACH Baumarkt AG plant im
Zuge des offentlichen Delisting-Erwerbs-
angebots der HORNBACH Holding AG &
Co. KGaA ihren Riickzug von der Borse.
Hierfiir wurde bereits der Widerruf der
Zulassung der HORNBACH-Aktien zum
Handel im Regulierten Markt der Frank-
furter Borse beantragt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © HORNBACH Baumarkt AG

Henri Broen ziindet nachste Wachs-
tumsstufe inklusive Bérsengang
Die Henri Broen Holding BV. blickt auf
ein erfolgreiches Geschaftsjahr zuriick,
in dem wichtige Meilensteine erreicht
wurden. Auf diesem Fundament auf-
bauend bekraftigt die niederlandische
Finanz- und Managementholding fir
2022 ihre Borsenplane.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Foto: © Henri Broen Holding BV.
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neoFin und mwb vereinbaren
Kooperation fir digitale
Kapitalmarktemissionen

Das Hamburger Fintech neoFin wird
kiinftig die technische Beratung und
Umsetzung von digitalen Wertpapieren
und anderen tokenisierten Finanzierungs-
instrumenten fur die mwb fairtrade

Wertpapierhandelsbank Gibernehmen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © ipopba - stock.adobe.com

Veganz: aufs Ei gekommen!

Ach du dickes Ei: Mit zwei Ei-Alterna-
tiven baut die Veganz Group ihre
Produktpalette weiter konsequent aus.
Dank leistungsfahiger In-House F&E und
Sicherung eines Patentes fir ,Das Ei”
erschlielt sich der Vollsortiment-An-
bieter fir vegane Produkte damit eine
weitere Produktkategorie.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

>

-

Foto: © Veganz Group AG

artnet: neues Mitglied des

Deutsche Borse ESG Visibility Hub
Die artnet AG ist dem Deutsche Borse
ESG Visibility Hub beigetreten. Durch die
Berichterstattung lber ESG-Themen
und Initiativen setze der fihrende On-

line-Kunstmarktplatz das Prinzip des

positiven Wandels hin zu einer nach-

haltigen Unternehmensfiihrung fort.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © lovelyday12 - stock.adobe.com

Aves One empfiehlt Annahme
des Delisting-Erwerbsangebots
Vorstand und Aufsichtsrat der Aves
One AG empfehlen die Annahme des
Ubernahmeangebots im Rahmen des
bevorstehenden Delistings. Danach wer-
de den Aves One-Aktionaren empfohlen,
ihre gleichnamigen Aktien einzureichen.
Die Annahmefrist lauft noch bis zum
16. Februar.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

-~

Foto: © Aves One AG

Mehr als 1.000 Menschen
erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

KEIN AIDS
FUR ALLE!

®is 2020!
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Finanzplatz Deutschland:

Hier ist Hochgeschwindigkeit zuhause -
groBe Gewinne mit kleinen Trades.

3
Quant.Capital: schneller Eigenhandier, /

Digitalisierungsgewinner,
Risikovermeider.

Hier zeichnen:

Laufzeit Kupon Profitieren Sie von der
5 Jahre 7.5 % Quant.FinTec-Anleihe

Mit hochfrequentem Eigenhandel werden taglich zehn-  GmbH & Co. KG (QCKG) baut ihr Geschéft in diesem
tausende kleinvolumige Transaktionen ausgefthrt. Das  Sektor aus. Um organisches Wachstum zu finanzieren,
Risiko bleibt begrenzt, die Ertrage werden durch die  wurde die Quant.FinTec-Anleihe 2020/2025 begeben.
Menge der Transaktionen bestimmt. Die auf computer-  Mit dem Kapital soll der Handel ausgedehnt und auf
gestUtzten Borsenhandel sperzialisierte Quant.Capital  weitere Borsen ausgeweitet werden.

Der digitale Handel ist

eines der am JHEIL G ERTEH e [Ti M und
oIl I CIARSTYe [ CIaI Gl der Finanzindustrie.

,Das Zusammenspiel aus hoher Geschwindigkeit bei Datenverarbeitung und Ordermanagement mit
modernen Analyseverfahren wie Machine Learning wird zur weiteren Optimierung der Handelsstrate-
gien und zur Gewinnmaximierung genutzt. Wir erwarten, dass die Ausweitung des Handels auf zusétz-
liche Finanzinstrumente und Anlageklassen und die Erweiterung unserer Prdsenz auf internationale
Marktplédtze zu einer zuséatzlichen Steigerung der Ergebnisse fihrt. *

Dr. Dieter Falke, Geschéftsfihrer QCKG

WICHTIGER HINWEIS: Diese Informationen sind ausschlieBlich fiir Personen bestimmt, die ihren Wohnsitz und gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland haben. Die Informationen stellen in
keinem anderen Land ein Angebot zum Verkauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Ein 6ffentliches Angebot von Wert-
papieren auBerhalb Deutschlands findet nicht statt und ist auch nicht vorgesehen. Das 6ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage eines Wertpapier-Informati-
onsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz, welches auf der Webseite der Emittentin unter www.qckg.de zum Download zur Verfligung steht. Die Gestattung der Veréffentlichung
des WIB ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere durch die Bafin zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten das WIB lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

QCKG



https://qckg.de

=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Liquiditat fiir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fir

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

660

betreute Mandate

74

Mio. Euro investiertes
Venture Capital

DICAMA AG

www.dicama.com

3,2 704

Mrd. Euro ausgereichtes
Finanzierungsvolumen

Mio. Euro eingesammeltes
Kapital filir Erneuerbare-
Energien-Projekte

62 29

Mio. Euro eingesammeltes
Kapital fiir 147 Start-ups

Anleihen und Borsengange

Marckus Dielreich

CEO

Kanzleistr. 17 07971/9600-0
74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com


https://www.dicama.com
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PGIM: Halt die EZB dem Inflationsdruck stand?

Mit 5% ist die aktuelle Inflation in der Eurozone hoher als erwartet. Die neuesten Daten zeigen, dass die Inflation im
vergangenen Jahr immer wieder fiir ,Uberraschungen” sorgte. Manche Investoren meinen daher, die EZB miisste einen
strengeren Kurs einschlagen. Unsere Analyse bestdtigt jedoch, dass die EZB gut beraten ist, Vorsicht walten zu lassen.
Der aktuelle Marktkommentar von Katharine Neiss, Chief European Economist bei PGIM Fixed Income

Die aktuelle Inflation in der Eurozone
bewegt sich auf einem Niveau, das
wir seit den friihen 1990er-Jahren
so nicht mehr gesehen haben. Die
EZB geht aktuell davon aus, dass das
noch bis mindestens Mitte 2022 so
bleiben diirfte. Wenn die Energiepreise
weiter steigen sollten — nicht unwahr-
scheinlich angesichts der fragilen Situa-
tion zwischen Russland und der Ukraine
- konnte die kurzfristige Entwick-
lung sogar noch deutlich héhere
Werte mit sich bringen. In Zahlen: Ver-
teuern sich die Gaspreise im ersten
Quartal um weitere 25 Euro pro Mega-
wattstunde und der Olpreis um weitere
10 EUR pro Barrel, kénnte das einen In-
flationsanstieg um rund 0,5%-Punkte
nach sich ziehen.

Katharine Neiss
ist Chief European Economist bei PGIM
Fixed Income.

Zahlreiche Warenkorb-basierte
Untersuchungen bleiben unter
der EZB-Zielmarke

Was bei der Diskussion um die Inflation
allerdings oft ausgeblendet wird: Die
unerwartet angestiegenen Energie-
preise sowie héhere Kosten fiir Waren
und Dienstleistungen, die von den pan-
demiebedingt gestorten Lieferketten
betroffen waren — etwa Autos oder
Haushaltselektronik — haben die Infla-
tionsnachrichten im vergangenen Jahr
massiv getrieben. Dahinter wird ein
freundlicheres Bild sichtbar, das auf
anderen 6konomischen Daten beruht.
So hat zum Beispiel das BIP der Euro-
zone gerade erst Ende 2021 sein Vor-
Pandemie-Niveau erreicht, und das
Tariflohnwachstum befindet sich auf
einem Mehrjahrzehnte-Tief. Mehr noch:
Der durchschnittliche Beitrag der
Dienstleistungsinflation als Indika-
tor fiir die Verbraucherinflation (DGI)
war 2021 tatsachlich niedriger als in
den drei wirtschaftlich robusten
Jahren vor der Pandemie. Nicht zu-
letzt bleiben viele Warenkorb-basierte
Untersuchungen in ihren mittelfristi-
gen Inflationserwartungen unterhalb
der Zielmarke der EZB.

Foto: © fotomek — stock.adobe.com

Kein Zweifel: Die hohe Inflation be-
lastet die Reallohne; das ist schmerz-
haft fur die Haushalte und wird sich
auf die wirtschaftliche Erholung aus-
wirken. Doch auch die EZB kann eine
Pandemie nicht einfach wegzau-
bern. Ebenso wenig kénnen Zentral-
banken die Geopolitik nicht beeinflus-
sen, die globale Chip-Knappheit 16sen
oder die Tatsache andern, dass die
Energiepreise in Europa wahrend des
Ubergangs zu Erneuerbaren Energien
steigen werden.

Was sollte die EZB also tun?

Die EZB ist gut beraten, trotz der aktuell
hohen Zahlen an ihrem mittelfristi-
gen Inflationsziel von 2% festzuhal-
ten. Eine weitere Stiitzung der Wirt-
schaft durch eine Ausweitung der
Anleihekaufe ist aktuell eher geboten
als ein Drehen an der Zinsschraube.



https://www.pgim.com
https://www.bondguide.de/?s=Inflation
https://www.bondguide.de/?s=EZB
https://www.pgim.com
https://www.pgim.com

DIE ANLEIHE DER
BELANO MEDICALAG 2020/2025

Mit Leidenschaft einen

neuen Markt gestalten.
5 JAHRE VORSPRUNG IM WETTBEWERB

Fir das Angebot stehen weitere Informationen zur Verfiigung:
www.belanomedical.com

Neue Medizinprodukte

Forschung
Entwicklung
Produktion
Vertrieb

Kupon 8,25 % ¢« Made in Germany

Ohne ,Chemie” und ohne Tierversuche

—_—
BELANO
medical

in harmony with nature


https://belanomedical.com
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Entwicklung der Anleihemarkte anno 2022

Nach einem unvorhersehbaren Jahr an den Anleihemdrkten erléutert Alexander Pelteshki, Investment Manager bei
Aegon Asset Management, seine Erwartungen fiir 2022.

Er ist der Ansicht, dass wir uns zu Be-
ginn des Jahres 2022 in vielerlei Hin-
sicht in der gleichen Situation befinden:
optimistisch in Bezug auf das Wachstum
und in der Hoffnung, dass COVID-19
bald fir immer hinter uns liegen wird.
Infolgedessen verkaufen die Markte
fur Staatsanleihen wieder einmal.

Allerdings sieht er dieses Mal einige
Unterschiede: Der Arbeitskrafteman-
gel ist aligegenwartig, die Energie-
preise konnten sich auf einem héhe-
ren Niveau einpendeln und das glo-
bale Wachstum wird sich (von einer
hohen Basis aus) abschwachen, aber
weiterhin iber dem Trend liegen.

Wir gehen davon aus, dass sich die
angekiindigte Riicknahme der geld-
politischen Stimulierung durch die
Zentralbanken Anfang 2022 weitge-
hend negativ auf die Rentenmarkte
auswirken wird. Dabei wird die Vola-
tilitat der Renditen viel héher sein als

Foto: © akiyoko — stock.adobe.com

im Jahr 2021, was viel Raum fir Alpha-
Generierung lassen sollte”, erklart Pel-
teshki. ,Wir beginnen das Jahr mit einem
relativ niedrigen Zinsrisiko, was unse-
rer Erwartung eines allmahlichen An-
stiegs der Zinsen entspricht. Wir sehen
sowohl in den USA als auch in GroRB-
britannien Spielraum fiir hohere
Renditen, wahrend Europa immer
wieder fiir Uberraschungen gut ist.

Pelteshki geht davon aus, dass ,die Ren-
diten der wichtigsten Staatsanleihen-
markte von hier aus weiter nach oben
tendieren werden. Die Knappheit an
Arbeitskraften und Inputs wird weiter-
hin ein Thema sein, was wahrscheinlich
den Druck auf die Stiickpreise und Léhne
aufrechterhalten wird. Infolgedessen
dirften sich die finanziellen Bedingun-
gen verscharfen und die Renditen von
Staatsanleihen wieder ansteigen”.
Die groRte Herausforderung fiir alle An-
leger in festverzinslichen Wertpapieren
kénnte seiner Meinung nach in diesem

I Ll

Alexander Pelteshki, Aegon Asset Management

Jahr darin bestehen, einerseits ein gutes
Wachstumsbild und andererseits ein
sehr schwieriges makrodkonomisches
und technisches Umfeld zu bewaltigen.

Der Experte rechnet mit besseren
Chancen im unteren Qualititsseg-
ment der Kreditmarkte. ,Sowohl die
Gesamtrenditen als auch die Uber-
schussrenditen dirften in diesem Jahr
anstandig ausfallen, trotz einer gewis-
sen erhohten Volatilitat innerhalb des
Jahres. Die Uberschussrendite, die
diese Anleihen bieten, wiirde im Ver-
gleich zum Universum der Invest-
ment-Grade-Anleihen einen viel gro-
Beren Puffer gegen steigende Zinsen
bieten. Auch die Angebotssituation ist
viel sauberer und das Ausfallrisiko fir
die meisten Sektoren ist aufgrund der
allgemeinen wirtschaftlichen Starke
weiterhin relativ gering." Daher, so Pel-
teshki, sind Hochzinsanleihen mit
niedriger Duration und hoher Nach-
rangigkeit ein guter Ort, um Risiken
einzugehen.


https://www.aegonam.com
https://www.bondguide.de/?s=Staatsanleihen
https://www.bondguide.de/?s=Hochzinsanleihen
https://www.aegonam.com

GECCI Immobilienanleihe

Attraktive Rendite
mit Wohnimmobilien.

Jetzt an der Borse Frankfurt kaufen!

Zinsidee von

Analystenempfehlung BORSE ONLINE

.Die GECCI-Anleihe ist Uberdurchschnittlich attraktiv.
Das Geschaftsmodell ist innovativ und das Marktumfeld
fur Wohnimmobilien attraktiv.”

GBC Research AG

GECCI verbindet jahrzehntelange Bauerfahrung, moderne Massivhauser
und eine einzigartige Erwerbsalternative.

Kunden erwerben unsere Einfamilienhauser und Eigentumswohnungen
im Wege der Mietlibereignung. Dafiir wird bis zur Eigentumstibergabe ein
Mietvertrag mit einer Laufzeit von 23 bis 32 Jahren vereinbart.

In dieser Zeit erzielen wir gut planbare Mieteinahmen und hohe Cashflows
fur die Zins- und Rickzahlung der Anleihe.

Eckdaten zur GECCI - Anleihe:

Emittent: GECCI Investment KG

Emissionsvolumen: bis zu 8 Mio. Euro - N
ISIN / WKN: DEOOOA3E46C5 / A3E46C ' Hor
Kaufmoglichkeiten: Frankfurter Wertpapierborse -1 ‘-“*‘
Stlckelung/Mindestanlage: 1.000 Euro

Zinssatz (Kupon): 5,75 % p.a.

Laufzeit: 5 Jahre (bis 31. Juli 2025)

Weitere Informationen: www.gecci-investment.de

WICHTIGER HINWEIS

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das &ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlielich auf Grundlage eines
Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter gecci-investment.de zum Download zur Verflgung.


https://www.gecci-investment.de
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EQS-Analyse: DAX-Emittenten heben 2021 zwdlfmal Jahresziele an

Im zweiten Jahr der COVID-19-Pandemie hatten die bérsennotierten Gesellschaften wieder mehr Planungssicherheit. Die
305 Emittenten aus dem Prime Standard (dazu geh6ren u.a. DAX, MDAX und SDAX) veréffentlichten 2021165 Pro-
gnosednderungen - das ist ein Riickgang um 35% gegentiber dem Vorjahr. Dies geht aus einer Auswertung der EQS
Group hervor, deren weltweites Newswire rund 90% der Emittenten aus dem Prime Standard fiir die Erfiillung ihrer Mel-

depflichten nutzen.

Insgesamt wurden von den Unterneh-
men aus dem Prime Standard im ver-
gangenen Jahr 968 Ad-hoc-Meldun-
gen herausgegeben. Zum Vergleich:
2020 waren bei 1.137 Meldungen noch
254 Mal die Jahresziele neu berechnet
worden. Im Gegensatz zu den ersten
Monaten der Pandemie iberwog 2021
die Zuversicht, wie die zahlreichen An-
hebungen der Jahresziele zeigen.

Von den Unternehmen aus dem DAX
wurden im vergangenen Jahr 13 Ad-
hoc-Meldungen mit dem Schlagwort
.Prognoseanderung” veroffentlicht,
das sind deutlich weniger als in 2020
(23), obwohl der deutsche Leitindex im

September um zehn auf 40 Werte auf-
gestockt wurde. Das niedrige Niveau
aus 2019, dem letzten Jahr vor Aus-
bruch der Pandemie, wurde jedoch
noch nicht wieder erreicht, damals
passten die deutschen Blue Chips ihre
Prognosen lediglich achtmal an.

DAX: Deutsche Post AG hebt die
Ziele gleich viermal an

Inhaltlich waren die Ad-hoc-Meldun-
gen aus dem Auswahlindex bis auf eine
Ausnahme (Continental AG) erfreulich.
Allein die Deutsche Post AG, die zu
den groBen Profiteuren der Pande-
mie zdhlt, erhéhte ihren Ausblick
viermal. Die Covestro AG, Merck KGaA

Die Zahlen fiir das Gesamtjahr 2021 im Detail

Zahl der Ad-hoc-Milleilungen gesamt - Prognosednderungen®™
Emittenten® g

Dax 30 (40) BZ (118) 13 (23)

MOz &0 (50) 172 (218) 38 (47)

S0ax fi] 203 (297) 47 (64)

Sonstiger Prime 145 E11 (506) BT (113

Standard

Gesamt 305 968 (1137) 165 (254)

* Die Zahl in den Klamnerm gibt die Anzahl der Emittenten nach der Reform der Drax-Familie am

20. September 2021 an

** I den Klammern die Zahlen aus dem Jabe 2000

Quelle: EQS Group AG

und SAP SE setzten jeweils zweimal,
die RWE AG einmal die Messlatte nach
oben. HelloFresh SE wahlte in den ver-
gangenen zwolf Monaten bei drei sei-
ner Ad-hoc-Meldungen das Schlag-
wort ,Prognoseanderung” aus, aller-
dings gehoérte das Unternehmen erst
bei der letzten Meldung im November
2021 dem DAX an. Im Jahr 2020 hatte
der Kochboxenversender sogar flinf
Prognoseanhebungen und damit mehr
als alle anderen Prime-Standard-Emit-
tenten herausgegeben.

Erfreuliche Prognosen auch aus
MDAX und SDAX

Auch im MDAX war die Tendenz liber-
wiegend freundlich. Die 38 Prognose-
anderungen beinhalteten 29 Mal
hohere Ziele; im SDAX war dies bei
47 Meldungen zu veranderten Plan-
zahlen sogar 40 Mal der Fall.

Die Ubrigen Prime-Standard-Emit-
tenten, die nicht in den drei groRen
Indizes gelistet sind, berechneten den
Ausblick 67 Mal neu - in mehr als
zwei Dritteln der Fille wurde dabei
auch hier die Prognosen nach oben
gesetzt.


https://www.bondguide.de/topnews/eqs-analyse-dax-emittenten-heben-2021-zwoelfmal-jahresziele-an/
https://www.bondguide.de/topnews/eqs-analyse-dax-emittenten-heben-2021-zwoelfmal-jahresziele-an/
https://www.bondguide.de/topnews/eqs-analyse-dax-emittenten-heben-2021-zwoelfmal-jahresziele-an/
https://www.eqs.com/de/
https://www.eqs.com/de/

Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft

www.quirinprivatbank.de

kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30

thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

hep thiere s no L

6,5%
Green Bond
2021/2026
EUR 25 Mio.
Mai 2021

QUIRIN

Damit Sce

PRIVATBANK

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur Ihre Finanzierung

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —
wir stehen lhnen gerne zur Seite:

¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

¢ Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

@ I .b I

T
T —

Unternehmensanleihen 575 %
2020/22 EUR 8 Mio. Wandelanleihe
2019/25 EUR 15 Mio. 2021/2024 ,
2018/24 EUR 18 Mio. EUR 25 Mio. '
2017/23 EUR 15 Mio. April 2021

2015/21 EUR 25 Mio. ¢
2014/19 EUR 25 Mio.

tlugy Beraten.


https://www.quirinprivatbank.de
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Technische
(Laufzeit) ' Platzierung ! ‘Volumen in'platziert! 0 i Begleitung

: : i Mio. EUR | : | agentur)? | durch..”
HPI WA Industriedienstleister Dez 11/0kt 13 FV FRA 6 ja. 3,50% Stddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) AIMA90
Energiekontor Il Erneuerbare Energien Jul 12 FV FRA 10 ja| 600% rHx
(2018/22) AIMLWO
Deutsche Borse | Borsenbetreiber Okt 12 Prime Standard 600 ja, 238% . AA Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *
(2022) ATRETW (S&P)
Ekosem Il Agrarunternehmen Nov 12/0kt 13 | Bondm 78 ja, 850%  CCC¥ Fion *x
(2022) AIRORZ (CR)
Sanha Heizung & Sanitar Mai13/Jan14 | FV FRA 37 ja| 4,00%  CCC? Pareto Securities *
(2026) AITNA7 (CR)
Timeless Homes Immobilien Jun 13 PM DUS 5, nein. 900% Schnigge *
(2023) AIR09H
SG Witten/Herdecke Studiendarlehen Nov 14 PM DUS 8 ja. 360% AALTO Capital Fxx
(2024) A12UD9
Deutsche Borse Il Borsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600 ja. 275% | AA Deutsche Bank (AS), BNP, Hoxk
(2041) A161W6 (S&P) Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Borse IV Borsenbetreiber Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% | AA Deutsche Bank (AS), Goldman *
(2025) A1684V (S&P) Sachs, J.P. Morgan, UBS
4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 150 ja| M,25% | B+ Wallich & Matthes, Dero Bank™ | ****
(2025) A181ZP (S&P)
FC Schalke 04 III FuRballverein Jun 16 Scale™ 34 ja. 500%  B-¥ Pareto Securities *
(2023) A2AA04 (CR)
Dt. Bildung SF Il Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja. 4,00% | Very Small & Mid Cap IB rxx
(2026) A2AAVM Sustainable (Al)
Singulus Il Maschinenbau Jul1e FV FRA 12 ja. 450% Oddo Seydler Bank *
(2026) A2AASH
Prokon Erneuerbare Energien Jul 16 FV HH 500 ja. 3,50% . BBB-? M.M. Warburg *
(2030) A2AASM (EH)
ETL Freund & Partner Il Finanzdienstleistung Dez 16 FV MUC 25 ja. 600%  BBB-? Eigenemission ool
(2024) A2BPCH (EH)
Metalcorp Il Metallhandler Jun 17 FV FRA 70 ja. 700% . B¥ Arctic Securities Frx
(2022) AI9JEV (S&P)
paragon Il Automotive Jun 17 Scale®™ 50 ja. 450%  BB+” Bankhaus Lampe *
(2022) A2GSB8 (CR)
BDT Automation Il Technologie Jul17 FV FRA 3 nein | 800% , CCCY Quirin Privatbank *
(2024) A2E4A9 (CR)
E7-Timberland III Batterietechnik Jul17 FV FRA & MUC 20 | nbek. | 6,95% Eigenemission *
(2022) TS5C5B
Evan Group Immobilien Jul17 FV FRA 125 ja. 6,00% FinTech Group, Swiss Merchant, | *
(2022) A19L42 BankM
DIC Asset IV Immobilien Jul17 & Mrz 18  FV FRA 180 ja. 325% Bankhaus Lampe, Citigroup rx
(2022) A2GSCV
Dt. Bildung SF 11 (1) Studiendarlehen Jul17 & Jun 18 | FV FRA 18 ja. 4,00% | Very Pareto Securities Hxx
(2027) A2E4APH Sustainable (Al)
Timeless Hideaways Immobilien Aug 17 FV DUS 10 | n.bek. | 700% FinTech Group *
(2024) A2DALV
Insofinance Immobilien Okt 17 FV MUC 8. nein, 700% Baader Bank Hxx
(2024) A2GSD3
UBM Development IlI Immobilien Okt 17 FV Wien & FRA 81 ja. 3,25% Raiffeisen BI, Quirin Privatbank | ***
(2022) A19NSP
GK Software WA Firmensoftware Okt 17 FV FRA 15 jal 3,00% ICF e
(2022) A2GSM7
Metalcorp IlI Metallhandler Okt 17 Apr 18 & | FV FRA 72 ja. 700% . BY BankM xxx
(2022) AI9MDV Mai 19 (S&P)
Photon Energy Il Erneuerbare Energien Okt 17 Aug 19, | FV FRA 24 ja 775% | SR/SPO Dero Bank™, Bankhaus Scheich | ****
(2022) AI9MFH Jul 20 (imug)
Vedes IlI Spiele & Freizeit Nov 17 & Feb 18| FV FRA 13 ja. 350% Quirin Privatbank Frx
(2026) A2GSTP
Africa GreenTec Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 10 | n.bek. | 650% Eigenemission *
(2027) A2GSGF
Neue ZWL Zahnradwerk IlI Automotive Dez 17 FV FRA 15 ja 725% | B-Y Quirin Privatbank Frx
(2023) A2GSNF (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” (Ziel-) Voll-
‘Volumen in'platziert! !
. Mio. EUR | i !

Technische

Zeitraum der
i Begleitung

/ Branche
Platzierung !

Unternehmen

agentur)® durch ..”

(Laufzeit)

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 & Mrz 19| FV FRA 35 ja 725% Eigenemission *
(2022) A19S80 & Mrz 20

7x7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10, nein, 450% Eigenemission *
(2027) A2GSF9

REA IV Immobilien Jan 18 FV HH 75, nein 3,75% Eigenemission Hxx
(2025) A2G9G8

S Immo |l Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja. 288% Erste Group Bank *x
(2030) A19VV8

S Immo | Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja. 175% Erste Group Bank *x
(2024) A19VV7

FCR Immobilien Il Immobilien Feb 18 FV FRA 25 ja. 6,00%  BB-»? mwb fairtrade e
(2023) A2G9G6 (SR)

Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 113% | AA Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *
(2028) A2LQJ7 (S&P) Commerzbank

SRV Group Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 75 ja, 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank | **
(2023) A19YAQ

R-Logitech Logistik Mrz 18 FV FRA 200 ja. 850% BankM Fxx
(2023) AI9WVN

Deutsche Rohstoff WA Rohstoffbeteiligungen | Mrz 18 FV FRA 1. nein. 363% . BB ICF rx
(2023) A2LQF2 (CR)

PNE Il Erneuerbare Energien Mai 18 FV FRA 50 ja. 400% . BBY M.M. Warburg, IKB FrEE
(2023) A2LQ3M (CR)

Stern Immobilien Il Immobilien Mai 18 FV FRA 9. nein. 625%  B+? Bankhaus Scheich rxx
(2023) A2G8WJ (SR)

Ferratum IV Finanzdienstleister Mai 18 Prime Standard 84 ja 518% | B Pareto Securities FrEE
(2022) A2LQLF (Fitch)

DEWB Il Industriebeteiligungen | Jul 18 FV FRA 1. nein, 400% Bankhaus Scheich Frx
(2023) A2LQL9

Underberg V Spirituosen Jul8 FV FRA 25 ja| 4,00%  B+? IKB *x
(2024) A2LQQ4 (CR)

Lang & Cie RE Il Immobilien Aug 18 FV FRA 18 ja. 538% ICF ol
(2023) A2NB8U

DIC Asset V Immobilien Okt 18 FV FRA 150 ja. 350% Bankhaus Lampe, Citigroup Fxx
(2023) A2NBZG

physible Enterprise | Beteiligungen Okt 18 m:access 30 ja. 3,00% ; BBBY Eigenemission rx
(2023) A2LQST (EH)

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 | n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *
(2023) A2RTQH

DEAG Entertainment Okt 18 & Jun 19| FV FRA 25 ja. 600% IKB rxx
(2023) A2NBF2

Diok RealEstate Immobilien Okt 18 & Jul 19 | FV FRA 45, nein., 600% B BankM, Hxk
(2023) A2NBY2 (S&P) Renell Wertpapierhandelsbank
Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 40 ja. 650% Pareto Securities rHE
(2023) A2NBK3

SoWiTec Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 15 ja. 675% Quirin Privatbank rx
(2023) A2NBZ2

UBM Development IV Immobilien Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 313% Raiffeisen BI, Erste Group Bank, | ***
(2023) A2RS14 M.M. Warbug (Aufstock.)

Neue ZWL Zahnradwerk IV Automotive Nov 18 & Mrz | FV FRA 18 ja, 650%  B-? Quirin Privatbank *x
(2024) A2NBR8 19 (CR)

InCity Immobilien Immobilien Dez 18 FV FRA 8. nein, 3,00% MainFirst *x
(2023) A2NBF8

Katjes Il Beteiligungen Apr 19 FV FRA 110 ja. 425% Bankhaus Lampe b
(2024) A2TST9

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 15, nein, 600% BankM *
(2024) A2TR43

Nordwest Industrie Beteiligungen Apr 19 FV FRA 15, nein. 4,50% . BBB-? IKB Frx
(2025) A2TSDK (EH)

Ferratum V Finanzdienstleister Apr 19 FV FRA 60 | nein 55% | B+ Pareto Securities ol
(2023) A2TSDS + 3ME . (Fitch)

FCR Immobilien IV Immobilien Apr 19 FV FRA 30 ja. 525% . BB- Eigenemission el
(2024) A2TSB1 (SR)

S Immo [l Immobilien Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen Bl | **
(2026) A2R195

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja. 650% IKB e
(2024) A2GSWY

Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun 19 FV S 7 nein | 0,70% | Aaa® Eigenemission *
(2029) SCBOO1 (Moody's)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Hormann Industries Il Automotive Jun 19 FV FRA 50 ja. 4,50% | BBY Pareto Securities, IKB
(2024) A2TSCH (EH)

MOREH Immobilien Jul19 FV MUC 12, nein, 600% Eigenemission
(2024) A2YNRD

Ekosem Il Agrarunternehmen Aug 19 FVS 41 nein 750% Eigenemission
(2024) A2YNRO

AVES Schienenlogistik | Schienenlogistik Sep 19 FV HH & MUC 40 ja. 525% Eigenemission
(2024) A2YN2H

Euroboden Il Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja., 550% BB mwb fairtrade
(2024) A2YNXQ (SR)

FRENER & REIFER Fassadenkonstruktionen Okt 19 FV MUC 6 kA. | 500% Eigenemission
(2024) A2YN6Y

S Immo IV Immobilien Okt 19 CP Wien & 100 ja, 2,00% Erste Group Bank
(2029) A2R73K FV FRA

Saxony Minerals & Exploration | Bergbau Nov 19 FV FRA 5 nein 775% BankM

(2025) A2YN7A

UBM Development V Immobilien Nov 19 CP Wien 120 ja, 275% Raiffeisen Bl, M.M. Warburg
(2025) A2R9CX

Underberg VI Spirituosen Nov 19 FV FRA 60 ja. 400%  B+® IKB

(2025) A2YPAJ (CR)

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank
(2024) A2YN25

ETL Freund & Partner IV Finanzdienstleistung Dez 19 FV MUC 15 ja. 525%  BBB-? Eigenemission
(2027) A254NE (EH)

JDC Pool Il Finanzdienstleister Dez 19 FV FRA 25 ja, 550% BankM

(2024) A2YNIM

Deutsche Rohstoff Il Rohstoffbeteiligungen | Dez 19 FV FRA 100 ja. 525% ICF

(2024) A2YN3Q

PREOS WA Immobilien Dez 19 FV FRA 249 | nein, 750% futurum bank
(2024) A254NA

ERWE Immobilien Immobilien Dez 19 FV FRA 40 ja. 750% Eigenemission
(2023) A255D0

Real Equity Immobilien Dez 19 FV FRA 10 | n.bek. | 6,00% Eigenemission
(2024) A2YN1S

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4, nein. 650% Renell Wertpapierhandelsbank,
(2024) A254PV BondWelt

Neue ZWL Zahnradwerk V Automotive Dez 19 FV FRA 8 nein | 6,50% | B-® Quirin Privatbank
(2025) A255DF (CR)

Your Family Entertainment WA Il Medien & Unterhaltung | Feb 20 FV MUC 4 ja. 350% Small & Mid Cap 1B
(2022) A2YPF1

PORR Hybr. Baudienstleister Feb 20 FV Wien 150 ja. 538% HSBC
(2025/unbegr.) A28TAL

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 250 ja, 3,63% n.bek.

(2023) A254YS

Mutares Beteiligungen Feb 20 FV FRA 80 ja. 600% Pareto Securities
(2024) A254QY

GroR & Partner Immobilien Feb 20 FV FRA 50 nein . 500% ICF

(2025) A254N0

Veganz Lebensmittel Feb 20 FV FRA 4, nein, 750% Eigenemission
(2025) A254NF

AGRARIUS Agrar Mrz 20 FV FRA 5. nein, 500% Eigenemission
(2026) A255D7

VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4 nein, 6,00% BankM

(2025) A254Y1

Score Capital Finanzdienstleistung Mrz 20 FV FRA 10 | nein, 500% Eigenemission
(2025) A2545G

nextbike Fahrradverleihsysteme | Mrz 20 FV FRA 6 nein, 6,00% SDG Investments
(2025) A254RZ

FCR Immobilien V Immobilien Apr 20 FV FRA 21 nein. 4,25% B+ Eigenemission
(2025) A254TQ (SR)

Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7, nein, 500% Eigenemission
(2025) A254R0

MEDIQON |IT-Dienstleister Mai 20 FV FRA 13 ja, 0,00% Quirin Privatbank
(2021/unbegr) A254TL

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja, 850% BankM, One Square (Struk.)
(2025) A289XB

Aves One Logistik-Assets Jun 20 FV FRA 60 ja. 525% Eigenemission
(2025) A289R7

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja. 550% ICF *

(2025) A254RV

DE-VAU-GE Nahrungsmittel Jul 20 FV FRA 3, nein. 650% Quirin Privatbank *x

(2025) A289C5

momox Re-Commerce Jul 20 FV FRA 100 ja, 6,25% IKB e

(2025) A289QC

reconcept | Erneuerbare Energien Aug 20 FV FRA 14 ja. 675% Eigenemission Frxx

(2025) A289R8

Karlsberg Brauerei Il Bierbrauerei Sep 20 FV FRA 50 ja| 4,25%  BB-? Bankhaus Lampe, IKB rx

(2025) A254UR (CR)

GECCI I Immobilien Okt 20 FV FRA 8. nein, 600% Eigenemission HoAAK

(2027) A289QS

GECCI | Immobilien Okt 20 FV FRA 8. nein 5,75% Eigenemission I

(2025) A3E46C

Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30, nein. 550% ICF Frx

(2025) A3H2TV

Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF Hxx

(2025) A3H2X9

SUNfarming | Erneuerbare Energien Nov 20 FV FRA 10 ja. 550% Eigenemission rRx

(2025) A254UP

Neue ZWL Zahnradwerk VI Automotive Nov 20 FV FRA 5. nein, 650%  B-¥ Quirin Privatbank Hoxk

(2022) A289EX (CR)

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 | nein, 550% | BB? mwb fairtrade et

(2025) A289EM (SR)

BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 9., nein, 530% Portfolio Control rrx

(2027) A3H2XT

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8. nein 750% Eigenemission HxE

(2025) A3H2V4

Actaqua Digitale Gebaudetechnik Dez 20 FV FRA 15, nein, 700% . SPO BankM rxx

(2025) A3H2TU (imug)

ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2 nein 510% Eigenemission *x

(2030) A3E46B

DESIAG Immobilien Dez 20 FV FRA 15, nein 725% Eigenemission Hxx

(2023) A3H27ZP

Greencells Erneuerbare Energien Dez 20 FV FRA 25 ja. 650%  SPO ICF rRAx

(2025) A289YQ (imug)

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15, nein, 825% BankM, One Square (Struk.) ket

(2025) A3H2UW

Henri Broen Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 25, nein, 750% Steubing ek

(2025) A283WQ

LR Global Holding Beauty- und Pflegeprodukte | Feb 21 FV FRA 125 ja| 725% . BB-¥ Pareto Securities, SEB el

(2025) A3H3FM +3ME « (SR)

S IMMO V Immobilien Feb 21 FV Wien & FRA 150 | nein 175% Erste Group Bank *x

(2028) A287UC

PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 ja, 550% IKB oo

(2026) A289YC

The Grounds WA Immobilien Feb 21 FV FRA 17 ja. 6,00% Quirin Privatbank LA

(2024) A3H3FH

blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 20, nein, 550% | SPO BankM, One Square (Struk.) et

(2026) A3H3F7 (imug)

Homann Il Holzwerkstoffe Mrz 21 FV FRA 78 ja. 450%  BBY IKB rxx

(2026) A3H2V1 (CR)

RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM el

(2026) A3H2T4

Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 40 | nein, 800% , SPO futurum bank *x

(2026) A28708 (Vigeo Eiris)

The Social Chain WA Marketingdienstleister | Apr 21 FV FRA 25 ja. 575% Quirin Privatbank el

(2024) A3ESFE

Trisor SchlieRfachanlagen Mai 21 FV FRA 15 | n.bek. | 750% Eigenemission Fxx

(2023) A3H3KZ

Zeitfracht Logistik Logistik Mai 21 FV FRA 31, nein, 500% Bankhaus Lampe rRx

(2026) A3H3JC

hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 ja. 650% . SPO Quirin Privatbank FEHx

(2026) A3H3JV (imug)

UBM Development VI Immobilien Mai 21 CP Wien & 150 ja 313% | ESG (ISS Raiffeisen Bl, M.M. Warburg Hxx

(2026) A3KQGX FV FRA + EcoVadis)

niiio finance WA IT-Dienstleister Mai 21 FV FRA 4 nein, 4,00% Eigenemission *x

(2026) A3E5S2

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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SV Werder Bremen FuRballverein Jun 21 FV FRA 17, nein, 6,50% Bankhaus Lampe el
(2026) A3H3KP

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 250 ja. 850% B The Seaport Group Europe, ol
(2026) A3KRAP (S&P) BankM

FC Schalke 04 IV FuRballverein Jul 21 FV FRA 9. nein 575% | B-¥ Eigenemission *
(2026) A3ESTK (CR)

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 | nein 4,75% Oddo BHF it
(2027) A3ESWP

luteCredit Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 75 ja. 11,00% AALTO Capital Foxx
(2026) A3KT6eM

JES.GREEN Invest Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7. nein. 500% Eigenemission ol
(2026) A3E5YQ

Eleving Group Finanzdienstleister Okt 21 FV FRA 150 ja. 950% | B- Oppenheimer & Co. FHEH
(2026) A3KXK8 (Fitch)

Neue ZWL Zahnradwerk VII Automotive Nov 21 FV FRA 14 nein| 600%  B-¥ Quirin Privatbank Frx
(2026) A3MP5K (CR)

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 15, nein, 800% Eigenemission HHAK
(2026) A3MP5S

Photon Energy Il Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 55 ja. 650%  SPO Bankhaus Scheich FRHx
(2027) A3KWKY (imug)

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien & FV 50 ja 1,25% | SPO (Sus- | Erste Group Bank *
(2027) A3KOEN FRA tainalytics)

reconcept Il Erneuerbare Energien Jan 22 FV FRA 15 ja. 625% Eigenemission FrEE
(2028) A3ESWT

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik Feb 21 FV FRA 50 ja. 525% | inInsolvenz; Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% . in Insolvenz; Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik Dez 18 FV FRA 30 ja 575% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja. 575% . inInsolvenz. Eigenemission *
(2023) A2G9JL

VST Building Tech. II Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja, 700% . inInsolvenz, Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22 nein, 550% . inInsolvenz, Eigenemission *
(2025) A289PZ

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja, 550% . in Insolvenz, Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode Il Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% | in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4XE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV S 4 nein . 2,00% . in Insolvenz. Quirin Privatbank *
(2023) ATTNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein, 200% | in Insolvenz; ICF *
(2025) A13SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 nein | 8,00% | in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 6,25% | in Insolvenz, FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens I Befestigungstechnik Nov 15 Scale™ 16 nein 775% | in Insolvenz | Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15, n.bek.; 550% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2022) A19502

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 | n.bek.| 4,25% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A19S03

Golfino Il Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB |l Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja, 4,50% . in Insolvenz, Pareto Securities *
(2023) AIBTTF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein | 500% | in Insolvenz, Viscardi (AS), *
(2027) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV S 14 nein, 8,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr.) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14 nein, 825% . inInsolvenz; ipontix *
(2017) AIMLRM

MIFA Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA 25 ja. 750% . inInsolvenz. Pareto Securities *
(2018) A1X25B

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.


https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

3/22 « 11. Februar ¢ Seite 30

BondGuide — Der Newsletter fir Unternehmensanleihen

Unternehmen

(Laufzeit)

Rena Il Technologie

(2018) AITNHG

Rena | Technologie

(2015)™ AIE8W9

SAG.| Energiedienstleistung
(2015)” AIEB4A

SAG. I Energiedienstleistung
(2017) AIKOKS5

SiC Processing Technologie

(2016) ATH3HQ

Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon
Platzierung ! ‘Volumen in'platziert!
i i Mio. EUR | i
Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein, 8,25%
Dez 10 FV S 43 nein 700%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja, 6,25%
Julmn FV FRA 17 | nein 750%
Feb/Mrz 11 FV FRA 80 | nein 713%
Summe 10.003 . P 5,55%
Median 25,0 5,50%

Technische
Begleitung
durch..”

© Rating
' (Rating- !

agentur)?

in Insolvenz, IKB *

in Insolvenz | Blattchen FA

in Insolvenz, Baader Bank *

in Insolvenz, Schnigge (AS), youmex (LP)

in Insolvenz, FMS

VFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
“Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; * Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; @ Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Ka pitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;  Rating abgelaufen/nicht aktuell;
Yynbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der borsenmaRBigen Handelbarkeit tiber die reguldre Endfalligkeit
am 1512.2015 hinaus bewilligt; ® Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRBigen Handelbarkeit Gber die reguldre Endfélligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss

des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ™ Antrag auf Fortsetzung der borsenmaRigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse tber die regulare Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;

I Als neues Borsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fiir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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LAW CORNER

von

s GORG Partnerschaft von

Dr. Daniel Rubner, Rechtsanwalt,
Dr. Lutz Pospiech, Rechtsanwalt,

Rechtsanwalten mbB, Miinchen

Plane der Ampelkoalition im Unternehmens- und Gesellschaftsrecht

In ihrem Koalitionsvertrag ,Mehr Fortschritt wagen — Blindnis fiir Freiheit, Gerechtigkeit und Nachhaltigkeit” vom 7.12.2021
fiihren SPD, Biindnis 90/Die Griinen und FDP eine Reihe geplanter Gesetzesdnderungen fiir das Unternehmens- und Gesell-
schaftsrecht an. Die vorgesehenen wesentlichen Neuerungen werden im Folgenden (berblicksmdaBig skizziert.

. Erleichterte Griindung von
Gesellschaften

Generell soll die Digitalisierung des Ge-
sellschaftsrechts vorangetrieben wer-
den und hierdurch die Griindung von
Gesellschaften erleichtert werden. An-
knipfend an § 2 Il GmbHG (i.d.F.
DiRUG), der ab dem 1.8.2022 die elek-
tronische GmbH-Bargriindung er-
moglicht, sollen Beurkundungen per
Videokommunikation auch bei Griin-
dungen mit Sacheinlage und weiteren
Beschliissen ermdglicht werden (Koali-
tionsvertrag’, S. 111 f.).

Mit dem Ziel, Deutschland zu einem
fiihrenden Start-up-Standort in Euro-
pa zu machen, wird eine umfassende
Start-up-Strategie eingefiihrt. U.a. sol-
len flachendeckend Anlaufstellen fir
die Griindungsberatung, -férderung und
-anmeldung errichtet werden (One Stop
Shops). Hier soll eine Unternehmens-
griindung innerhalb von 24 Stunden
moglich sein (S. 30).

Der von der alten Bundesregierung auf-
gelegte Beteiligungsfonds fiir Zukunfts-

1 Samtliche nachfolgende Seitenangaben beziehen
sich auf den Koalitionsvertrag vom 7.12.2021.

technologien soll den Wagniskapital-
markt auch fur institutionelle Investoren
offnen und die Finanzierungsland-
schaft tber eine flexible Modulausge-
staltung gezielt erganzen. Die Koalition
will Borsengdnge und Kapitalerho-
hungen sowie Aktien mit unterschied-
lichen Stimmrechten (Dual Class Shares)
gerade auch fir Wachstumsunterneh-
men und KMUs erleichtern und sich fiir
eine stdrkere Standardisierung von
Prospekten einsetzen (S. 169 f.).

Il. Neue Gesellschaftsformen
Zudem sollen neue Gesellschaftsformen
wie sog. Sozialunternehmen einge-
filhrt werden. Die Koalition will eine
nationale Strategie fiir Sozialunterneh-
men erarbeiten, um gemeinwohlorien-
tierte Unternehmen und soziale Innova-
tionen starker zu unterstiitzen sowie die
rechtlichen Rahmenbedingungen fiir
gemeinwohlorientiertes Wirtschaften
verbessern (S. 30).

Ferner soll die Gesellschaft mit gebun-
denem Vermégen eingefiihrt werden
(S. 30). Der Leitgedanke hierbei ist die
dauerhafte Bindung von Gesellschafts-
vermogen. In dieser Rechtsformvariante

der GmbH sollen Gesellschafter keinen
personlichen Zugriff auf die Gewinne
der Gesellschaft haben. Gewinne sollen
vielmehr in der Gesellschaft verbleiben
und der langfristigen Weiterentwicklung
des Unternehmens dienen, wahrend die
Verwaltungsrechte von Gesellschaftern
ausgelibt werden, die sich als Treuhan-
der fir kiinftige Generationen von Ge-
sellschaftern verstehen. Die Koalition
will dabei den Einsatz dieser Gesell-
schaftsform als Instrument zum Steuer-
sparen vermeiden.

[ll. Online-HV

Vor dem Hintergrund der guten Er-
fahrungen mit virtuellen HV in den
vergangenen beiden HV-Saisons sieht
der Koalitionsvertrag vor, dauerhaft
die Moglichkeit der Online-HV einzu-
fihren. Gemeint ist die rein virtuelle
HV wie zu Pandemiezeiten, nicht nur
die bereits von § 118 | 2 AktG erméglich-
te Online-Teilnahme von Aktionaren.
Anders als derzeit geregelt’ sollen
aber die Aktiondrsrechte kiinftig

2 Vgl. § 11, Il und VIl des Gesetzes tiber MaBnahmen
im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-,
Stiftungs- und Wohnungseigentumsrecht zur
Bek&mpfung der Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie (GesRuaCOVBekG).


https://www.bundesregierung.de/breg-de
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uneingeschrankt gewahrt werden
(S. 112). Wie die Aktionarsrechte inso-
weit konkret ausgestaltet werden, ist
dem Koalitionsvertrag nicht zu ent-
nehmen. Im Interesse der Rechtssicher-
heit ware ein rascher Gesetzesentwurf
zu begriiBen, damit nach dem Auslau-
fen der derzeitigen Regelungen am
31.8.2022 weiterhin auf die Moglich-
keit der virtuellen HV zuriickgegriffen
werden kann.

IV. Unternehmenssanktionen

Die Koalition will die Vorschriften liber
die Unternehmenssanktionen tberar-
beiten, insbesondere hinsichtlich der
Sanktionshohe. Unternehmen soll mehr
Rechtssicherheit bei der Erfiillung der
Compliance-Pflichten gegeben werden.
Hierzu soll ein praziser Rechtsrahmen
fiirinterne Untersuchungen geschaf-
fen werden, der Unternehmen bei der
rechtskonformen Durchfiihrung interner
Untersuchungen unterstiitzen soll (S. 111).

V. Menschenrechte, Nachhaltigkeit
Zum Schutz der Menschenrechte in
globalen Lieferketten hat am Ende der

Anzeige

Lebendige Seen?

Die Seen der Welt brauchen
eine Zukunft — unsere
Projekte helfen dabei.

Helfen Sie mit!

Global www.globalnature.org
Nature info@globalnature.org

Fund  Tel. 07732-9995-85

vergangenen Legislaturperiode der
Gesetzgeber das Lieferkettensorgfalts-
pflichtengesetz (LkSG) verabschiedet.
In Deutschland ansassige Unternehmen
mit mehr als 3.000 Arbeitnehmern wer-
den verpflichtet, ein lieferkettenbe-
zogenes Risikomanagement fiir men-
schenrechts- und umweltbezogene
Risiken einzurichten und weitere dies-
beziigliche Sorgfaltspflichten zu erfiillen.
Ab dem 1.1.2024 sinkt der Schwellen-
wert auf 1.000 Arbeitnehmer. Die neue
Koalition kiindigt die unveranderte
Umsetzung und ggf. die Verbesserung
des LkSG an (S. 34).

Die Koalition setzt sich zudem dafur
ein, dass auf europdischer Ebene ein
einheitlicher Transparenzstandard fir
Nachhaltigkeitsinformationen fiir Unter-
nehmen gesetzt wird. Okologische und
ggf. soziale Werte sollen im Dialog mit
der Wirtschaft in bestehende Rech-
nungslegungsstandards integriert
werden. Unterstiitzt wird deshalb das
Vorhaben der EU-Kommission, eine
Corporate Sustainability Reporting
Directive zu entwickeln (S. 170 f.).

VI. Unternehmerische
Mitbestimmung

Die neuen Regierungsparteien wollen
schlieBlich dafiir eintreten, auf europai-
scher Ebene die Unternehmensmitbe-
stimmung weiterzuentwickeln (S. 72),
sodass es nicht mehr zur vollstandi-
gen Mitbestimmungsvermeidung
beim Zuwachs von SE-Gesellschaften
kommen kann (,Einfriereffekt”).
Bislang stellt das Mitbestimmungs-
regime bei der SE auf den Zeitpunkt
der SE-Griindung ab und gilt damit
grundsatzlich fort: Muss die SE im Zeit-
punkt der Unternehmensgriindung
keinen mitbestimmten Aufsichtsrat
haben, dndert sich das nur in seltenen
Ausnahmefallen.

Die Konzernzurechnung aus dem Mit-
bestG soll auf das DrittelbG Ubertra-
gen werden, sofern faktisch eine echte
Beherrschung vorliegt (S. 72). Bisher
ist bei einem faktischen Konzern
mit mehr als 500, aber weniger als
2.000 inlandischen Arbeitnehmern
kein mitbestimmter AR zu bilden,
sofern die Zahl der Arbeitnehmer bei
der Muttergesellschaft selbst nicht mehr
als 500 betragt. Eine Konzernzurech-
nung findet im DrittelbG nur statt, wenn
eine Eingliederung oder ein Beherr-
schungsvertrag besteht (§ 2 Il DrittelbG).
Kinftig sollen auch faktische Konzerne
in den Geltungsbereich der 1/3-Mitbe-
stimmung einbezogen werden.

VII. Betriebliche Mitbestimmung
Die betriebliche Mitbestimmung soll
weiterentwickelt werden. Betriebsrate
sollen selbstbestimmt entscheiden, ob sie
analog oder digital arbeiten. Online-
Betriebsratswahlen sollen in einem Pilot-
projekt erprobt werden. Die Behinde-
rung der Mitbestimmung soll kiinf-
tig als Offizialdelikt eingestuft wer-
den (S. 71). Bisher werden Straftaten
gegen Betriebsverfassungsorgane und
ihre Mitglieder nur auf Antrag verfolgt
(81191, Il BetrVG). Europaische Betriebs-
rate sollen geférdert und weiterentwi-
ckelt werden (S. 134).

VIII. Fazit

Die neue Koalition kniipft vielfach an
Ziele und bereits umgesetzte Pro-
jekte der vorherigen Bundesregie-
rung an. Birokratische Errungenschaf-
ten der vergangenen Legislaturperiode
sollen beibehalten bzw. weiterentwickelt
werden. Zu begrifRen ist die ange-
strebte Digitalisierung des Unterneh-
mensrechts und die Erleichterung
von Unternehmensgriindungen. Die-
se Vorhaben sollten schnell in die Tat
umgesetzt werden.



https://www.globalnature.org/de/home
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