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Liebe Leserinnen und Leser,

die Aufraumarbeiten sind im weiter im
Gange. Und machen wir uns lieber
nichts vor: Corona wird noch das eine
oder andere Ungemach zeitigen.

Riickblende zum Stand vor einem Jahr:
Lockdown. Die Aussicht auf sein abseh-
bares Ende befliigelte allerdings schon
Auguren wie Borsen gleichermalRen. In-
zwischen planen wir mit fliinfter Welle
im Herbst/Winter 2022/23.

Kurz gesagt: Allen sollte langsam be-
wusstwerden, dass eine Zoonose' wie
Covid-19 keine Alltagsfliege ist. Aktuell
ist nicht einmal absehbar, dass wir Co-
vid Uberhaupt je wieder loswerden.
Omikron mag vergleichsweise harmlos
sein auf Augenhohe einer Grippe -
aber die Vielzahl der weltweiten Uber-
tragungen tragt jederzeit die Gefahr
einer kombinierten Mutante aus anste-
ckend wie Omikron und schlimm wie
Delta in sich. Oder Schlimmeres.

'von Tier zu Mensch (ibertragene Infektionskrankheit
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VORWORT

Vergessen wir auch nicht, dass Corona
zu keinerlei Umdenken in der Mensch-
Tier-Beziehung gefiihrt hat. Menschen
andern sich nicht, auBer sie werden
Dafiir ist selbst
Covid-19 noch zu harmlos, so bitter das
klingen mag. Die Einschlage kommen
in zunehmend kiirzeren Abstanden na-
her: SARS 2003, MERS 2012, SADS 2016
und Covid 2019. Vogelgrippe, Rinder-
wahn und auch AIDS unerwahnt. Mehr

dazu gezwungen.

Menschen auf der Erde, mehr (gefan-
gen gehaltene) Tiere — mehr Ubertra-
gungen. Ganz einfache Rechnung.

Sollten wir also irgendwie halbwegs
glimpflich aus Covid herauskommen,
dirfte die nachste Mutante nicht lange
auf sich warten lassen. Diese ,Bedro-
hungslage” erfordert nicht weniger als
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Mutante

ein globales Umdenken, dessen Zeit
offenbar immer noch nicht gekommen
scheint. Ein Gutteil unserer heutigen
Lebensweise ist eine generationenbe-
drohende Sackgasse.

Nach dem Exkurs zuriick zum eigent-
lichen Thema: Corona wird weitere
Nachwirkungen nicht nur am Anleihe-
markt nach sich ziehen. Es dauert ein-
mal mehr langer und wird teurer als
geplant — in jeglicher Beziehung, und
zwar geschaftlich, privat wie auch
personlich. Die Historie erst wird
zeigen, ob und was wir daraus gelernt
haben.

Viel Spal8 beim Lesen wiinscht lhnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co frither haben: Folgen Sie Bond-
Guide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf



https://www.bondguide.de/topnews/geruhsame-und-gesunde-feiertage/
https://www.bondguide.de/topnews/geruhsame-und-gesunde-feiertage/
https://www.facebook.com/bondguide
https://twitter.com/bondguide

Schon das jahrliche Bond Guide Nachschlagewerk
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Anleihen 2021

Chancen & Risiken investierbar machen

heruntergeladen oder bestelit?

Hier geht’s zum E-Paper


https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/2021-BondGuide-Anleihen
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Aktuelle Emissionen

: ; ; ; ; . Rating Banken ; ;

Unternehmen i | Zeitraumder | Zielvolumen in' . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) . Branche | Platzierung | Plattform” | Mio.EUR | Kupon | agentur)® | Finance/Sales)” . Bewertung?® | Seiten

E-Stream Energy | Technologie | vsl.2022+ | nnbek. | nnbek | nnbek | - | n.n.bek. | folgt , BondGuide #4/2021,
: : : : : : : : : S.29

FBW Immobilien | vsl. 2022+ | vs. FVFRA | nnbek. | nnbek | - | n.n.bek | folgt ' BondGuide #20/2020,
1 1 1 1 1 1 1 1 l S.17

Schalke 04 V | FuRballverein | vsl. Q1-2022* | vsl. FV FRA | 34 . n.nbek. | B-® i n.n.bek. . folgtggf. | BondGuide #25/2021,
: : : : : : (CR) : : : S. 14

Belano Medical | Bio Healthcare | lauft . FVFRA | 15 | 8,25% | - | BankM, One Square | FHEE | BondGuide #25/2020,
| . (iPPmaNA) | | | 1 . Advisors (strukt.) | 1 S.17

Credicore | Pfandhaus i lauft . FVFRA | 15 i 8,0% i = . Eigenemission | () | BondGuide #24/2021,
: : : : : : : : : S.23

Quant.Capital | IT-Dienstleister, lauft . FVFRA | 8 | 75% | - | Hinkel & Cie. | FHF(F) | BondGuide #5/2021,
1 1 1 1 1 1 1 1 l S.17

Actaqua | IT-Dienstleister| lauft . FVFRA | 20 | 70% | - BankM, DICAMA (FA). FEE(F) ' BondGuide #24/2020,
: . (iPPmaNA) | : : : : : : S.18

Ramfort | Immobilien | lauft . FVFRA | 10 L 675% | - | BankM, Capital | ****(*) | BondGuide #4/2021,
1 1 1 1 1 1 . Llounge (FA) | 1 S.21

Greencells | Erneuerbare | lauft . FVFRA | 25 | 6,5% | Green Bond | ICF Bank, | i | BondGuide #23/2021,
| Energien . (iPPmaNA) | | (Aufstckg) | (imug I rating),  DICAMA (FA) | g S.18

reconcept Il | Erneuerbare | lauft** . FVFRA | 15 | 6,25% | - . Eigenemission, | FHERIH(F) | BondGuide #1/2022,
| Energien | | | | | . Lewisfield (FA) | | S.18

GECCl I | Immobilien | lauft . FVFRA | 8 | 6,0% | - . Eigenemission | FHEE | BondGuide #21/2020,
: : : : : : : : : S.31

GECCI I | Immobilien | lauft . FVFRA | 8 | 5,75% | - . Eigenemission | rrxx | BondGuide #21/2020,
1 1 1 1 1 1 1 1 l S.31

blueplanet WA | Trinkwasser- | lauft . FVFRA | 20 : 55% . Green Bond | BankM, One Square | e | BondGuide #4/2021,
. hygiene . (iPPmaNA) | g g ((imug | rating): Advisors (strukt) | g S. 24

SUNfarming Il | Erneuerbare | vsl.nochbis | FVFRA | 15 | 50% | - . Eigenemission, | folgt | BondGuide #1/2022,
| Energien | 10.03.2022%** | | | 1 . Lewisfield (FA) | 1 S.16

JES.GREEN Invest | Erneuerbare | lauft**** | FVFRA | 10 i 50% i = | bestin.capital (FA), | () | BondGuide #19/2021,
| Energien g g g g g . Lewisfield (FA) | g S.17

*) Inkl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der 50%-FC Schalke 04-IlI-Anleihe 2016/23 (WKN A2AA04) - Details, Zeitplan und Konditionen folgen in Kirze
**) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 30. August 2022) iber www.reconcept.de/ir moglich
***) Die Zeichnung ist auRerdem bis zum 12.03.2022 iiber die Crowdinvesting-Plattform Econeers sowie vs|. bis zum 06.01.2023
bzw. bis zur Vollplatzierung Uber ausgesuchte Finanzintermediare wie Umweltfinanz und den Emittenten moglich
****) Die Zeichnung ist aktuell Gber die Unternehmenswebsite (vsl. bis zum 13. September 2022) iber www.jes-green.de/ir moglich
I Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Disseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt Diisseldorf, PS = Prime Standard;
2 Finschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;  Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “/ Nachplatzierung lauft;
9 Verdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: (R = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) -
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS.aes
HNMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin Anlass/Ort

Unternehmen Hauptbeschlussvorschlage
paragon 04.-06.02. Abst. 0. Versammlg./online % u.a. LZV, Anpassung der Kiindigungsrechte der Emittentin
SLM Solutions : n.n.bek. | Abst. 0. Versammlg./online % | ua. LZV, Zinskuponerhshung

Abkiirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW - Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EGAV = Ermachtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhéhung des
Ruckzahlungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlangerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originaren Anleihe-
schuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fir die Anleiheforderungen oder Erklarung
gir‘les Ra;wgu‘d}tritts, thZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaf-
elung, = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
https://www.econeers.de/investmentchancen/sunfarminganleihe2
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/sunfarming-anleihe-2022-2027
https://www.umweltfinanz.de/index.php?q=gruene-geldanlagen/sunfarming-anleihe-2022-2027
https://ir.paragon.ag/websites/paragon/German/3300/anleiheglaeubigerabstimmung.html
https://www.slm-solutions.com/investor-relations/convertible-bond/
http://www.financial.de

R NS .
6,25 % p. a. fiir 6 Jahre

WKN: ABES5WT

NaChhaltig inVEStieren, Setzen Sie auf mehr als 20 Jahre Erfahrung und

auf den globalen Wachstumsmarkt Erneuerbare Energien.
Zukunft mitgestalten Investieren Sie mittelbar in solide, zukunftsweisende Energieprojekte
von reconcept. Die Projekte Uberzeugen mit langer Betriebsdauer, lang-
fristig laufenden Cashflows und kalkulierbaren Verkaufswerten. Unter
< i lrErm el dem F)ruck des glgbalen Klimawgndels ge.ben.Regierungen zudem
é’ Asset Manager 2020 unverandert Investitionsanreize. Dies alles bietet interessante Chancen

R e fur Investoren. Mehr erfahren auf: www.reconcept.de/ir

re
210

Wertpapierprospekt erhiltlich unter www.reconcept.de/ir GREEN GLOBAL INVESTMENTS


https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Eigenschaften des Emittenten

2/22 - 28. Januar - Seite 5

Ungeniigende Bonitat, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - erganzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Besonderheiten

keine Finanzutel

best. Finanzkenn-

C
gebilligter Prospekt;
keine Nachranganleihen;: schluss

kein Branchenaus-

\ kein Branchenaus-
1 schluss;

keine reinen Privatanle- | kein Branchenaus-
gerplatzierungen; DFVA-i schluss; Prospekt-
S

Bondm Prime i m:access Primdrmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB* ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen” 15-200 Mio. EUR " ab 20 Mio. EUR " ab 100 Mio. EUR "ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stuckelung 1.000 EUR i bis 1.000 EUR i 1.000 EUR i bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR i -
Rating verpflichtend? i verpflichtend? i verpflichtend? i verpflichtend nicht verpflichtend i optional
Begleitung durch ... Bondm-Coaci: i apital Market Partner i Listing Partner i Emissionsexperten Kapitalmarktpartner E optional

bisher notiert
Jahresabschluss
Zwischenbericht

Ad-hoc-Pflicht

1
bis +5.Mon.

bis g3 Mon.

1 zahlen-Relationen;

i Unternehmen > 2 Jahre
N

'3
bis +6 Mon.
bis +4 Mon.

quasi®

6
bis +4 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

E Unternehmen
1 > 3 Jahre

1

h
h

|

|

H

h

:

|

' nur Kernaussagen
|

H

h

:

h

-

' quasi

tandards ' zusammenfassung

|
'

3 "
|
|

bis +6 Mon. ! bis +6 Mon.
|

bis +3 Mon. E -
|

quasi® E quasi®

Y Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroRe; ? Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ¥ Die Anleihe betreffende News;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Borse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



KAPITALMARKT)

KMU

. s
AnleihenFinder M
Doe Plattiorm flie Anlelfen im sitbelstand Bankhaus Scheich Ba n k

BONDGU/DE ~ BOND MAGAZINE

&bl o===Ma = DICAMA

EUROBODEN F'ﬁl L' ]
ARCHITEKTURKULTUR

3 E-STREAM Ciroacac

FORSA Geld- und Kapitalmarkt GmbH  FREITAG & CO

Fraaklan | Boswos

erlebnis akademie ag

AGBC AG

Brvesbmen Beseanch

2 borse

! munchen

@ BRINVESTOR
E0S.c-o-

FCR Immobilien @ :%f F

LAB

GC| MANAGEMENT

CORPORATE FINANCE & PERFORMANCE

GoingPublicMedia B2 HEUKING KUHN LUER WOITEK Kapilendo
AKTIENGESELLSCHAFT

-

—
= KEM > LEWISFELD &
Pwusbucke Mittelntand AC Deutschland GmbH -

2> Media and Games 5 -
E Invest plc rr— m w b

Wertpapierhandelsbank

i

onoff JPT MAGAZIN 2

Jirtschaft und Gesellschaft QL“RIH

PEIVATHANE

SCHLECHT vx» PARTNER
Ridl & Parcner o SDG INVESTMENTS"

WIRTSCHAFTSPRUFER « STEUERBERATER

Wir sind Mittelstand.
Wir sind Kapitalmarkt.

Interessenverband Kapitalmarkt KMU.
Wann werden Sie Mitglied?

Kontakt:

Interessenverband kapitalmarktorientierter KMU e.V.

Herr Rechtsanwalt Ingo Wegerich (Prasident des Interessenverbandes)
Telefon: +49 69 27229 24875

E-Mail: ingo.wegerich@luther-lawfirm.com

LIGHTHOUSE

CORPORATE Mk Gail|

Luther.

NEBENWERTE

.+ ROBUS

REAL ESTATE & ASSET BETEILIGUNGS GMBH

SMC

Investmentbank
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IMMOBILIEN AG

www.kapitalmarkt-kmu.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
I Reguldres Tilgungsvolumen? (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

" in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufge-
laufener Stiickzinsen

2 Ohne Beriicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

5 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 11 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

% Vorzeitige Teil-Kiindigung VEDES Ill 2017/22 (WKN: A2GSTP) um 8,023 Mio. EUR, ausstehendes Restvolumen 12,5 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR” ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCCII1(2013) AIMA91 Jan12 10 Offiziell am 0112.2013

Helma | (2015) AIESQQ Dez 10 10 Vorzeitig am 0112.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) AIEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 3112.2013 zu 100%
Estavis | (2014) AIR08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) AIHJB5 Apr 13 14 Offiziell am 1704.2014

Sanders | (2014) AITNHD Mai 13 n Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) AIEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) AEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 1610.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0kt 12 130 Offiziell am 0111.2014

Uniwheels (2016) AIKQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 0511.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) AIMLY9 Mai 12 3 Offiziell am 0112.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 1112.2014
HanseYachts | (2014) AIX3GL Dez 13 4 Offiziell am 1512.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) ANQJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 155

Regulares Tilgungsvolumen 5.268
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2192
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2022 7.460

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewdhr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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) Beratung bei zwei Beratung bei Ubernahme
Beratung bei Beratung ) . _
. L : X Kapitalerhéhungen und einer PlanetHome-Brand und
digitaler Emission von Aktien bei IPO ) ) L
Wandelanleihe Kapitalerhéhungen
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ﬁ Enapter Blifespot Capital Group S.A. 7¢ szlarparken

Beratung bei Beratung bei Reverse IPO der )
A ) Beratung bei X
Reverse IPO und drei Munich Hotel Partners Group Listing im Freiverkehr Bérse Beratung bei
Kapitalerhohungen einschliellich im M:ACCESS und Bar- und o Diisseldorf Kapitalerhéhung
Prospekterstellungen Sachkapitalerhohung

II II II II
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Beratung bei 6ffentlichem Beratung bei Beratung bei Beratund bei
Ubernahmeangebot von Swiss Kapitalerhohung einschliellich grenziiberschreitendem Spin-Off Ka italerh%hun
Life und Vauban Infrastructure Wertpapierinformationsblatt und IPO in London P 9
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Beratung bei Anleiheemission Beratung bei Beratung bei Beratung bei
einschlieBlich Prospekterstellung Green Bond-Emission Wandelanleiheemission Anleiheumstrukturierung
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Sie wollen hoch hinaus =  wir bieten Ihnen ein Team erfanrener Rechtsexperten, das sich

Wir Sorgen fur eine SiChere BaSiS. auf KapitaImarktt.ransaktionen wie Bf.j'rseng.énge.,' Secondary
Placements, Platzierung von Anleihen, &ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlieBlich der Betreuung von Hauptversammlungen bdrsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert hat. Eine Expertise, die sich

schon seit Uber zehn Jahren fiir unsere Mandanten auszahlt.

50 kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Frankfurt Miinchen
Chemnitz Hamburg Stuttgart

www.heuking.de Diisseldorf Koln Ziirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER


https://www.heuking.de
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) MM Anleihe-Defaults (li) —e=filf=== Ausgefallenes Anleihevolumen” in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Beriicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 ‘ Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ' Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ' Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ' Insolvenzantrag in EV am 1812.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 ‘ Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 ‘ Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar | 50 | Insolvenzantrag in EV am 1710.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 2410.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 1511.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 1012.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 1312.2013
Zamek 15 | t

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 3.262
Insolvente Emittenten ' 55
Ausgefallene KMU-Anleihen 76

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



PFANDKREDIT GMBH

CREDIC®RE

IHRE LOSUNG FUR BESSERE LIQUIDITAT

Das Pfandgeschaft ist eines der altesten Kreditgeschafte
und wird in Boom- und Krisenzeiten genutzt, um kurzfris-
tige Liquiditatslicken zu Uberbricken. Der Markt ist
gesetzlich reguliert und Credicore ist in einer hoch profi-
tablen Nische tatig. Die Hinterlegung hochwertiger Gter
zu maximal 50 % ihres Wertes ist ein zusatzlicher Sicher-
heits-Puffer. Jeden Euro aus der Anleihe konnen wir
bereits kurzfristig fir profitables Wachstum nutzen.

Volumen: bis zu 15 Mio. Euro
ISIN / WKN: DEOOOA3MP5S0 / A3MPSS
Kaufméglichkeiten: Borse Frankfurt &

direkt beim Emittenten
Stiickelung/Mindestanlage: 1.000 Euro

Zinssatz (Kupon): 8,00 % p.a.
Laufzeit: 5 Jahre (bis zum 15.11.2026)
Zinszahlungen: jahrlich, jeweils zum 01.11.

Zahl- und Hinterlegungsstelle: Baader Bank AG

Wichtige Hinweise: Der von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) gebilligte Wertpapierprospekt ist auf der Internetseite des Emittenten veroffentlicht.
Die Billigung des Prospekts ist weder als Beflirwortung beztglich des Kaufs der angebotenen Wertpapiere noch als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere zu verstehen.
Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen. Es wird daher empfohlen, dass potenzielle Anleger den Prospekt lesen, bevor
sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

RECHTLICH MASSGEBLICHER WERTPAPIERPROSPEKT:
WWW.CREDICORE-INVESTOR-RELATIONS.DE


https://www.credicore.de
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

seit 2009 und 2018

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen Advisor/Anzahl der Emissionen Kanzlei/Anzahl der Emissionen
seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018
Oddo Seydler 55 | BankM, ICF je13  DICAMA 20 | Lewisfield 1 Norton Rose 6a! C'Viljjtflr(]g Kuhn Lier
Pareto Securities 351 Bankhaus Scheich 12 Conpair, FMS je17 ' DICAMA 6 . . }

! ! Heuking Kiihn 0

, i - ) 57 1 Norton Rose 11
Quirin 33 IKB, Quirin je 11 Lewisfield 111 AALTO 4 Lier Wojtek !

1 bdp Bormann De-
GSK 27 mant & Partner
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission?
= — = — Vsofern Daten vorhanden

Advisor/Anzahl der Emissionen Begleiter/Anzahl der Emissionen 2Bondm: Bondm-Coach: Scale (vorm. Entry Standard):
seit 2009 davon seit 2018 seit 2009 davon seit 2018 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),

E : Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 49 : Better Orange 19 Oddo Seydler 47 : BankM 12 MSB: Makler: m-access: Emissionsexperte;
IRon 351 edicto 15 Quirin 3111KB, Quirin je 11 FV: Antragsteller (sofern bekannt)
edicto 30 E IR.on 1 Pareto Securities 27 E ICF Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in

der Mastertabelle (S. 29-34) notierten Anleihen.

Anzeige

Das Portal fur Unternehmensanleihen
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https://www.bondguide.de/bondguide-partner/
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Ubersicht - Bond Guide Musterdepot P e

Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR *’\}“‘Ln r BO N D G UIDE
Wertpapiere i 149476 . ‘?Q " M U ST E R D E P OT
Liquiditat | 22522 EUR P b

Gesamtwert i 171.998 EUR 4

Wertanderung total | 71998 EUR

seit Auflage August 20 ' +72,0% [ 4

seit Jahresbeginn: E +0,4% p ¢

Best Friend

Leichte Abschldge am Markt in praktisch dem gesamten Berichtszeitraum. Das Musterdepot hat die erste Emission des
Jahres 2022 neu aufgenommen.

In Abwesenheit weltbewegender News  Vergleich zu BG 01-2022 allesamt hier  men wurden 5.000 Nominale via Zeich-
schwachelte der Markt fir KMU-An-  und dort etwas nach unten gingen. nung des reconcept Green Bond Il mit
leihen die ganzen letzten Handelstage Laufzeit bis 2028, Kupon 6,25%. Die
doch ein wenig. Abzulesen an den Jedenfalls gibt es den angekiindigten  Zeichnungsfrist iber Direct Place ist
Kursen auch im Musterdepot, die im  Neuzugang zu reporten: Aufgenom-  mittlerweile beendet, allerdings kdnnen

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi- Kaufdatum Kauf- Kupon Zins- Kurs derzei- De- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* kurs ertrage aktuell tiger pot- veranderung im Depot einschit-
bis dato* Wert* anteil seit Kauf zung**
Volkswagen Finance | Automobile \ 8238 ,10.000, 01/und05/2016 ; 8238 ; 3,50% , 1992 ) 104,00 ; 10400, 6,0%; +50,4% , 296 ' A
(2030/49) | AIZ YTK , 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
4finance # EF’manz—Dieﬂsﬂstgn ' 25.957 Ezs.oooi 10/2016, 01/04/09/2017, ' 103,83 ' 11,25%5 10.0365 103,255 25.8135 ws,o%i +38,1%E 269 ' A
(2018/25) | A181ZP . . L 102018 /2001 . . . . . . . .
Underberg VI Spirituosen 14.063 15.0005 11/2019 und 93,75 4,00% 1.1945 105,00 15.7505 9,2%5 +20,5 % m A
(2023/25) 1 A2Y PAJ i i i 03/2020 i i i , , , , 5 5
Katjes Ill Beteiligungen 9475 Ewo,oooi 04/2019 und 9475 4,25% 9695 102,00 10.2005 5,9%5 +17,9 % 142 A-
(2022/24) 1 A2T ST9 . . . 03/2020 . . . . . . . . .
Euroboden Il # ' Immobilien ' 19.347 Ezo.oooi 09/2019 und ' 96,73 ' 550% ' 2.3405 101,00 ' zo.zooi 11,7%5 +16,5 % ' 19 ' B+
(2022/24) 1 A2Y NXQ , , , 03/2020 , , , , , , , , ,
FCR Immobilien IV Immobilien 5013 s.oooi 04/2019 100,25 525% 7075 99,50 4,9755 2,9%5 +13,4 % 140 B+
(2024) 1 A2T SB1 . . . . . . . . . . . .
Homann 1l ' Holzwerkstoffe ' 15.000 ' 15.0005 03/2021 ' 100,00 ' 4,50% ' 5595 104,50 ' 15.6755 9,1%5 +8,2% ' 45 ' A
(2024/26) 1 A3H 2V1 , , , , , , , , , , , ,
Dt. Mittelstands- KMU-Fonds 7722 1505 06/ und 07/2017 51,31 0,00% 1.3205 44,09 6.6145 3,8%5 +2,1% 235 B+
anleihen Fonds AW 5T2 , , A A A A A A | | | |
Photon Il Erneuerbare 10.000 510 oooi 11/2021 100,00 6,50% 1005 101,00 10.1005 5,9%5 +2,0 % 8 A-
(2027) 1 A3K WKY 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Neue ZWL ' Automotive ' 10.000 5100005 11/2021 ' 100,00 ' 6,00% ' 925 100,75 ' 10.0755 5,9%5 +1,7% ' 8 ' A-
(2026) 1 A3M P5K . . . . . . . . . . . .
reconcept Green Bond IIE Erneuerbare E 5.000 E 5.000 E 01/2022 E 100,00 E 6,25% E 6 E 100,00 E 5.000 E 2,9%5 +0,1% E 1 E A-
(2028) i A3E 5SWT i i i , , , , 5 5 5 5 5
GECCI | Eigenheimbau 5000 5.0005 10/2020 100,00 575% 3345 83,50 4,1755 2,4%5 -9,8 % 65 B
(2025) 1 A3E 46C . . . . . . . . . . . .
Ekosem Agrar Ill Landwirtschaft 10.000 510.0005 07/2019 100,00 750% 1.8325 69,00 6.9005 4,0%5 12,7 % 127 B-
(2021/24) i A2Y NRO , , , , , , , , , , , ,
Eyemaxx RE VIII Immobilien 7350 510,0005 07/2020 73,50 550% 4555 36,00 3,6005 2,1%5 -44,8 % 77 C-
(2023/25) | A28 9PZ . . . . . . . 1 1 1 1 1
BeA Joh. Fr. Behrens Il E Befestigungstechnik E 10.650 E 10.000 E 03/ und 04/2017 E 106,50 E 775% E 2.027 E 0,00 E 0 E 0,0%5 -81,0 % E 249 E -
(2018/20 - abgelaufen) 1 A16 1Y5 i i i i i i , , , , , ,
Gesamt ! 162.814 | ! 23.963! ! 149.476 | 86,9%5
Durchschnitt (= Median)s E E E E E 5,5% E E E E E +2,7% E 1261 E

*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt


https://www.bondguide.de/topnews/green-bond-ii-von-reconcept-startet-heute-in-den-handel/
https://www.bondguide.de/topnews/green-bond-ii-von-reconcept-startet-heute-in-den-handel/
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Interessierte weiterhin auf der Website
bis Gultigkeitsende des Wertpapier-
prospekts zeichnen — oder natiirlich an
der Borse handeln, inklusive kaufen.

Die Handelsgebiihren sind wie gewohnt
extra der Liquiditat abgezogen: 25 EUR.
Eigentlich nicht mehr zeitgemaR, denn
aktuell sind es eher 5 bis 10 EUR. Wir
gehen trotzdem von den teuersten
Gebiihren aus, die ein Anleger bei einer
stationaren Bank wohl aufgedriickt er-
halten dirfte — niemand soll behaup-
ten kénnen, dass wir es uns hier be-
sonders leicht und realitdatsfremd ein-
gerichtet haben kénnten.

Was sonst noch geschah: Ekosem-
Agrar erhielt einen neuerlichen Schlag
nach unten, warum auch immer. Ein Mit-
bewerber verwies ostentativ darauf, dass
der Geschaftsbericht 2020 noch nicht ver-
offentlicht sei. In der Tat, das wissen auch
wir — allerdings hatten die Walldorfer
schon erlautert, warum das so ist.

Die Gecci-Anleihe erholt sich langsam,
die von Eyemaxx Real Estate nicht.
Letzteres kann nur bedeuten, dass der
Werthaltigkeit der Grundbuchbesiche-
rung nach der Vorgeschichte nun eben-
falls nicht mehr vertraut wird. Das
kann man niemandem veriibeln. Ent-
weder waren die angegebenen Pro-

Depotanteile BG Musterdepot

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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jektwerte im Vorfeld Giberhaupt falsch
ausgewiesen oder diejenigen im Wert-
gutachten fiir den Insolvenzplan a la
Austria, oder eine Mischung aus bei-
den. Ich hatte ja schon vorgerechnet,
dass ansonsten der Kurs der im Muster-
depot enthaltenen Anleihe ansonsten
bei 70 bis 80% notieren sollte. Sie no-
tiert rund bei der Halfte. Entweder
BondGuide liegt falsch oder Eyemaxx
hat auch da gemauschelt.

Die kommenden Wochen wird es sicher-
lich weitere spannende Neuemissionen
geben: Schalke hatte sich noch 2021 fest-
gelegt, SUNfarming lauft im Februar

2016

2017 2018 2019 2020 2021 2022

'"'I.lﬂ'lu"""'"'.tlh

The T'rend
IS Your Fr

an. Und das sind lediglich diejenigen,
die schon spruchreif sind.

Ausblick

Unsere Aufstellung bleibt unverandert. Bei
den gut Laufenden setzen wir auf ,The
Trend is your Friend”, bei den anderen
auf Besserung. Insgesamt wird sichin die-
ser Saison eine Schwerpunktverlage-
rung auf Erneuerbare Energien ergeben,
das scheint sich bereits abzuzeichnen.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.



https://www.bondguide.de/topnews/ekosem-einigt-sich-mit-kreditgeber-in-russland/
https://www.bondguide.de/topnews/sunfarming-mit-neuer-anleihe/
https://www.bondguide.de/musterdepot/

inveét An‘:erhe
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- @JesaGReeN

Investieren Sie in die Zukunft!
Kupor‘f: 5,00 % p.a.

Anleihe 2021/2026

WKN: A3E5YQ Wertpapierprospekt erhaltlich unter www.jes-green.de/ir

weitere Infos unter:

www.jes-green.de


https://jes-green.de
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

reconcept Green Bond Il an Borse
gestartet

Die reconcept GmbH hat das offentli-
che Angebot fiir den Green Bond I
Uber die Deutsche Borse planmaRig
geschlossen — Gesamtvolumen jetzt
14 Mio. EUR. Die Anschlussanleihe, die
Uber eine Laufzeit von sechs Jahren
einen Kupon von 6,25% p.a. bezahlt, ist
ab sofort an der Borse handelbar.

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Green City: Refinanzierung
gescheitert — Insolvenz!
Nun also doch: Die Green City AG, wel-
che auch Kommanditistin diverser Finan-
zierungsvehikel ist, stellte zu Wochen-
beginn Insolvenzantrag wegen drohen-
der Zahlungsunfihigkeit und Uberschul-
dung. Zuvor war die Refinanzierung
gescheitert. Nun droht allerdings auch
den Téchtern der Ausfall.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

UniDevice funkt Umsatz-
und Gewinnriickgang
Die UniDevice AG verdffentlichte un-
langst ihr vorlaufiges und ungepriiftes
Ergebnis fiir 2021: Danach verzeichnete
der B2B Broker fiir Kommunikations-
und Unterhaltungselektronik mit Schwer-
punkt auf hochpreisige Smartphones
im zuriickliegenden Jahr einen spirba-
ren Umsatz- und Gewinnriickgang.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © reconcept GmbH

paragon: TelKo zur geplanten
Anleiheprolongation
Die paragon GmbH & Co. KGaA will in
die Verlangerung: Hierflr ladt der Auto-
mobilelektroniker die Glaubiger seiner
im Juli 2022 falligen 4,5%-Anleihe
2017/22 zu einer virtuellen AGV, um die
Laufzeit der Anleihe zu unveranderten
Konditionen zu verlangern — am 31. Ja-
nuar gibt es dazu eine TelKo.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © paragon GmbH & Co. KGaA

Foto: © fotomek - stock.adobe.com

One Square: gemeinsamer
Vertreter fiir Eyemaxx-Anleihen
Zumindest die Interessenvertretung im
Falle der insolventen Eyemaxx Real
Estate AG steht nun fest: One Square
Advisory vertritt in Kooperation mit
Heuking Kiihn Lier Wojtek als gemein-
samer Anleihevertreter die Glaubiger
der Anleihen 2018/23, 2019/24 sowie
des Pflichtwandlers 2021/22.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © lagom - stock.adobe.com

Starkes Zahlenwerk bei
Euroboden
Der Minchner Immobilienentwickler
Euroboden hat im abgelaufenen ge-
brochenen Geschaftsjahr sein zweit-
bestes Ergebnis der Firmengeschichte
eingefahren und somit nach untestier-
ten Zahlen im abgelaufenen Geschafts-
jahr 2020/21 bei Umsatz und Ergebnis
deutlich zugelegt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Foto: © Euroboden GmbH


https://www.bondguide.de/topnews/green-bond-ii-von-reconcept-startet-heute-in-den-handel/
https://www.bondguide.de/topnews/green-bond-ii-von-reconcept-startet-heute-in-den-handel/
https://www.bondguide.de/topnews/green-bond-ii-von-reconcept-startet-heute-in-den-handel/
https://www.bondguide.de/topnews/paragon-telefonkonferenz-mit-anleiheglaeubigern-am-31-januar/
https://www.bondguide.de/topnews/paragon-telefonkonferenz-mit-anleiheglaeubigern-am-31-januar/
https://www.bondguide.de/topnews/paragon-telefonkonferenz-mit-anleiheglaeubigern-am-31-januar/
https://www.bondguide.de/restrukturierung/green-city-refinanzierung-gescheitert-insolvenz/
https://www.bondguide.de/restrukturierung/green-city-refinanzierung-gescheitert-insolvenz/
https://www.bondguide.de/restrukturierung/green-city-refinanzierung-gescheitert-insolvenz/
https://www.bondguide.de/topnews/one-square-jetzt-gemeinsamer-vertreter-fuer-alle-anleihen-von-eyemaxx/
https://www.bondguide.de/topnews/one-square-jetzt-gemeinsamer-vertreter-fuer-alle-anleihen-von-eyemaxx/
https://www.bondguide.de/topnews/one-square-jetzt-gemeinsamer-vertreter-fuer-alle-anleihen-von-eyemaxx/
https://www.bondguide.de/topnews/unidevice-funkt-umsatz-und-gewinnrueckgang-fuer-2021/
https://www.bondguide.de/topnews/unidevice-funkt-umsatz-und-gewinnrueckgang-fuer-2021/
https://www.bondguide.de/topnews/unidevice-funkt-umsatz-und-gewinnrueckgang-fuer-2021/
https://www.bondguide.de/topnews/starke-zahlen-bei-euroboden/
https://www.bondguide.de/topnews/starke-zahlen-bei-euroboden/
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LR Global: Bondlisting an Nasdaq Stockholm Vossloh fahrt mit neuem Schuldschein vor

Die LR Global Holding GmbH ver6ffentlicht den Anleihepro-  Die Vossloh AG sammelt neue Fremdmittel ein, indem sie im
spekt und beantragt die Zulassung der Anleihe zum Handel = Rahmen einer Privatplatzierung erfolgreich ein siebenjahri-
an der Nasdaq Stockholm. Der digitale Social Seller von Ge-  ges Schuldscheindarlehen iber 25 Mio. EUR mit einer festen
sundheits- und Pflegeprodukten kommt damit einer seiner  jahrlichen Verzinsung von 0,8% begibt. Die Transaktion war
Verpflichtungen aus den Anleihebedingungen nach. Vossloh zufolge deutlich iberzeichnet.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de >>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © LR Global Holding GmbH Foto: © hxdyl - stock.adobe.com

Anzeige

Schon die Bond Guide Jahresausgabe

,areen & Sustainable Finance 2021

heruntergeladen oder bestelit?

BOND GUIDE
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Green & Susta)
Finance 2021 ¢



https://www.bondguide.de/topnews/lr-global-anleihe-listing-an-der-nasdaq-stockholm/
https://www.bondguide.de/topnews/lr-global-anleihe-listing-an-der-nasdaq-stockholm/
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Hochfrequenz made in Deutschland.
GroBe Gewinne mit kleinen Trades.

J
Quant.Capital: schneller Eigenhandler, /

Digitalisierungsgewinner, =
Risikovermeider.

Hier zeichnen:

Laufzeit Kupon Profitieren Sie von der
5 Jahre 7.5 % Quant.FinTec-Anleihe

Mit hochfrequentem Eigenhandel werden taglich zehn-  GmbH & Co. KG (QCKG) baut ihr Geschéft in diesem
tausende kleinvolumige Transaktionen ausgefthrt. Das  Sektor aus. Um organisches Wachstum zu finanzieren,
Risiko bleibt begrenzt, die Ertrage werden durch die  wurde die Quant.FinTec-Anleihe 2020/2025 begeben.
Menge der Transaktionen bestimmt. Die auf computer-  Mit dem Kapital soll der Handel ausgedehnt und auf
gestUtzten Borsenhandel sperzialisierte Quant.Capital  weitere Borsen ausgeweitet werden.

Der digitale Handel ist

eines der am JHEIL G ERTEH e [Ti M und
oIl I CIARSTYe [ CIaI Gl der Finanzindustrie.

,Das Zusammenspiel aus hoher Geschwindigkeit bei Datenverarbeitung und Ordermanagement mit
modernen Analyseverfahren wie Machine Learning wird zur weiteren Optimierung der Handelsstrate-
gien und zur Gewinnmaximierung genutzt. Wir erwarten, dass die Ausweitung des Handels auf zusétz-
liche Finanzinstrumente und Anlageklassen und die Erweiterung unserer Prdsenz auf internationale
Marktplédtze zu einer zuséatzlichen Steigerung der Ergebnisse fihrt. *

Dr. Dieter Falke, Geschéftsfihrer QCKG

WICHTIGER HINWEIS: Diese Informationen sind ausschlieBlich fiir Personen bestimmt, die ihren Wohnsitz und gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland haben. Die Informationen stellen in
keinem anderen Land ein Angebot zum Verkauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Ein 6ffentliches Angebot von Wert-
papieren auBerhalb Deutschlands findet nicht statt und ist auch nicht vorgesehen. Das 6ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage eines Wertpapier-Informati-
onsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz, welches auf der Webseite der Emittentin unter www.qckg.de zum Download zur Verfligung steht. Die Gestattung der Veréffentlichung

des WIB ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere durch die Bafin zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten das WIB lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

QCKG



https://qckg.de
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von
Kai Jordan,
Vorstand,

JAuf Turkey”?

STANDPUNKT

mwb Wertpapierhandelsbank AG

Der mwb-Kapitalmarkt-Standpunkt des Monats Januar — dieses Mal: bekanntes Thema, neue Variation der Spielart.

Von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG

LAuf Turkey" sein wird von Rauschgift-
abhangigen als Synonym fiir die kor-
perliche Reaktion bei kaltem Ent-
zug genannt. Die Herkunft dieser
Bezeichnung vergleicht das Verhalten
des unter dem Entzug Leidenden mit
den flatternden Bewegungen eines
Truthahnes.

Sinnbildlich gibt es erste Anzeichen und
Prognosen, dass die aus der derzeit
hohen Inflation resultierende kiinf-
tige Geldpolitik die von der seit Jah-
ren zunehmenden Geldschwemme nach
oben getriebenen Assetpreise und da-
mit auch die Kapitalmarkte auf Ent-
zug setzen kdnnte. Und in der Tat gibt
es insbesondere in den Aktienmarkten
gerade deutliche Entzugserscheinungen.
Dieses Flattern der Aktienkurse er-
scheint uns zum einen eher antizipativ
und zum Teil auch durch das Thema
Russland/Ukraine bewegt.

In den vergangenen Monaten und
zuletzt Anfang September haben wir
an dieser Stelle immer wieder Zweifel
gedullert, dass es jedenfalls in Europa zu
signifikant steigenden Zinsen kommt.
Und stehen dazu in deutlicher Kontro-
verse zu manch durchaus kompetentem
Volkswirt oder auch namhaften Medien.

Den Hauptgrund fiir unsere Meinung
haben wir Anfang September in unserem
Beitrag ,in die Falle getappt” beschrieben:

,Es ist nun nicht so, dass wir keine Freun-
de der ja ausschlieBlich auf Geldwert-
stabilitat ausgerichteten ehemaligen
Bundesbankpolitik waren oder sind. Nur
gibt es diese Welt in der Realitdt nicht
mebhr. Sie lebt nur noch in den Képfen

der Falken bei den Zentralbanken. Es

ist sicher nicht Aufgabe der Zentralban-
ken, die negativen sozialen Folgen der
durch die lockere Geldpolitik ausgeldsten
Asset-Inflation’ zu antizipieren. Denn die
Biirger, die bereits Assets besessen ha-
ben, konnten an der Aufwértsbewegung
partizipieren und der Rest schaut ein-
fach nur noch hinterher. Die Folgen davon
zeigen sich mittelfristig an den Wahl-


https://www.mwbfairtrade.com/de/home/
https://www.bondguide.de/topnews/mwb-kapitalmarkt-standpunkt-in-die-falle-getappt/
https://www.bondguide.de/topnews/mwb-kapitalmarkt-standpunkt-in-die-falle-getappt/
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urnen und so kann auch nur die Politik
das Problem ldsen. Auch ist es nicht Auf-
gabe der Notenbank, sich um Staatsfinan-
zierung zu kiimmern. Da die EZB aber
einmal damit angefangen hat, kommt
sie nun aus dem Dilemma nicht wieder
heraus. Insgesamt sind die fiihrenden
Notenbanken dieser Welt einen Weg
gegangen, aus dem es eine wirkliche
Umkehr ohne drastische Friktionen an
der einen oder anderen Ecke nicht mehr
gibt. Man nennt sowas dann auch Ent-
zugserscheinungen. Und damit ist eine
Politik im Sinne des alleinigen Zieles
Geldwertstabilitéiit ohne Entzug nicht
mehr zu erreichen. Aus heutiger Sicht
wird das nicht stattfinden.”

Haben wir uns geirrt? Das mogen wir
bisher und auch weiterhin nicht erken-
nen. Die Kurse der langlaufenden Staats-
anleihen sind seitdem in Europa zwi-
schenzeitlich sogar gestiegen und per
Saldo eigentlich unverandert. In den USA
gab es einen leichten Renditeanstieg.
Und diesen Kursen gilt unser Augenmerk.

Foto: © ??? - stock.adobe.com

Derzeit profitieren die Anleihen aller-
dings auch vom iiblichen ,Safe Haven-
Effekt” im Angesicht der drohenden
politischen Krise und den wackelnden
Aktienborsen. Und bei allen Versuchen,
das Thema analytisch anzugehen,
dirfte Eines unbestritten sein: ,krie-
gerische Aktivitaten sind nicht nur
Gift fiur Kapitalmarkte”.

Aber werfen wir einen Blick auf die vor-
liegende, 6konomische Situation. Im vor-
stehend erwahnten Standpunkt haben
wir bereits auf die sich abschwéachende
okonomische Entwicklung in China
hingewiesen und damit einer der lang-
jahrigen Lokomotivender Weltkonjunk-
tur. Und siehe da, die chinesische Zen-
tralbank ist bereits in anderer Richtung
unterwegs und hat jiingst den Referenz-
zinssatz fir die Neukreditvergabe der
Geschaftsbanken um 10 bp gesenkt.
Dies war zwar nur ein Tippelschritt -
aber immerhin schon der zweite in Folge.
Davor wurde mit der ,Medium-Term-
Loan-Facility” auch ein weiteres Refi-
nanzierungsinstrument gelockert.

Auch in Europa haben die Inflations-
raten die EZB unter Rechtfertigungs-
druck gebracht. Christine Lagarde so-
wie Direktorin Isabel Schnabel wieder-
holen jedoch regelmalRig, dass sie vor-
erst keinen Handlungszwang erken-
nen. Die Notenbank werde im Kampf
gegen die hohe Inflation ihr Még-
lichstes tun, sagte Lagarde am Freitag
auf einer Konferenz.

Wir werden alle nur nétigen MaBnah-
men ergreifen, um sicherzustellen, dass
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wir unser Inflationsziel von 2% mittel-
fristig erreichen.” Die Europadische
Zentralbank steht unerschiitterlich
zu ihrem Preisstabilitatsziel. Jedoch
erwartet Lagarde, dass die Treiber der
Preissteigerung im Laufe des Jahres
nachlieBen. Der EZB-Rat ist weiter der
Auffassung, dass eine lockere geldpoli-
tische Linie notig sei, damit sich die
Teuerungsrate mit der Zeit auf dem
Zielwert einpendeln kénne.

In dasselbe Horn blast auch EZB-Direk-
torin Isabel Schnabel. Die EZB gehe da-
von aus, dass die Inflation in ein bis drei
Jahren deutlich sinken werde, sagte sie
in der Presse und wies auf das Risiko
hin, dass der Aufschwung abgewiirgt
werden kénne. ,Darum diirfen wir die
Zinsen nicht zu friih erhéhen.”

Wenn wir heute MaBnahmen ergreifen,
wirken diese erst mit Verzbgerung”, sagte
Schnabel. Bei Ol- und Gaspreisen sei
die Zentralbank ebenfalls machtlos:
.Die Geldpolitik kann den Ol- oder Gas-
preis nicht senken.”

Die Kritik an der lockeren Geldpoli-
tik der EZB resultiert laut Schnabel
aus einem Kommunikationsproblem.
Wir bemiihen uns, komplexe Zusam-
menhdnge madglichst einfach zu erkla-
ren. Manchmal gelingt uns das vielleicht
nicht.” Daraus konne aber nicht folgen,
Ldass wir eine aus unserer Sicht falsche
Geldpolitik betreiben, nur weil wir Sorge
haben, dass unsere MaBnahmen schwie-

EZB in Frankfurt: hohe Ziele, tiefe Zinsen

rig zu erkldren sind”. Denn: ,Das wiirde
groBBen Schaden anrichten.”

Eine spannende Aussage. Aberim Janu-
ar kam es Omikron-bedingt bereits zu
ersten schwacheren Konjunktursignalen.
Und es gilt die alte Regel: ,never fight
the FED" bzw. in Europa eben die EZB.

Und damit ein Blick gen USA. Alle
Auguren gehen davon aus, dass es spa-
testens im Mdrz zu einer Leitzinserho-
hung kommen wird. Die FED hat ja
selbst fiir 2022 drei Schritte ange-
kiindigt und der 6konomische Daten-
kranz hat das sicher auch untermauert.
Da jedoch der Aktienmarkt nun bereits

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienstleister
mit Niederlassungen in Grafelfing bei Minchen, Hamburg, Hannover, Frank-
furt und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegriindet. 1999 erfolgte der
Borsengang. Heute ist die mwb-Aktie (ISIN DEO0O 665610 1) an der Bérse Miin-
chen im Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Bérsen Ber-
lin, Disseldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

«auf Turkey” ist, kommen erste Stim-
men auf, dass alleine das ,Talking"
hinreichend sein konnte. Hier sind
wir noch nicht ganz sicher, ob dies al-
leine so kommt.

Denn die schleppende Situation rund
um die russischen Gaslieferungen, die
Diskussion um NordStream Il und die
Kriegsgefahr in der Ukraine haben u.a.
die Preise fiir Ol & Gas stark ansteigen
lassen. Und Goldman Sachs prognos-
tiziert, dass diese Situation noch lange
anhalten konnte und ,befiirchtet” einen
Olpreis von bis zu 150 USD pro Barrel
der Sorte Brent. Wenn das passiert,
dann kommen nicht nur die Aktienmarkte
auf Turkey. Sondern auch diverse andere
Treiber der Preisentwicklung.

Leider scheinen wesentliche Teile
der amtierenden Regierung in der
Lobby-Voliere eines ehemaligen Bun-
deskanzlers herumzuflattern. Ohne
Riicksicht auf soziale und demokrati-
sche Konsequenzen.


https://www.bondguide.de/?s=mwb
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Corporate finance one step ahead

Liquiditat fiir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fir

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.
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AUF DEN PUNKT /f KMU-AMLEIHEN 2021

“ H
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SPECIAL

KMU-Anleihestudie 2021: héhere Platzierungsquote,
bessere IR-Arbeit — aber auch mehr Ausfalle

Die Platzierungsquote bei KMU-Anleihen hat sich 2021 deutlich auf 93% verbessert. Auch das Emissionsvolumen stieg um

fast ein Flinftel.

Die Zahl der Emissionen reduzierte sich
zwar, das platzierte Volumen konnte
jedoch um 19% auf 1137 Mrd. EUR ge-
steigert werden, so die Jahresstudie
von IR.on zum KMU-Anleihemarkt.

Insgesamt wurden 30 KMU-Anleihen
(2020: 38 Anleihen) von 26 Unternehmen
mit einem Zielvolumen von 1,14 Mrd.
EUR begeben. Das platzierte Volumen
erhohte sich von 0,96 Mrd. EUR im
Vorjahr auf 1,14 Mrd. EUR und sorgte
fur eine auBerordentlich hohe Platzie-
rungsquote.

Darin enthalten ist ein im vergangenen
Jahr hohes Aufstockungsvolumen

Platziertes Volumen 2021
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besonders nachgefragter Anleihen in
Hohe von 157,8 Mio. EUR.

Der durchschnittliche jahrliche Kupon
lag mit 5,56% auf dem Niveau des Vor-
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* Nicht beriicksichtigt wurden Nachplatzie-
rungen, die in spateren Jahren erfolgt sind

js mﬁlJ.L

jahres (2020: 5,57%). Nach Angaben der
Emittenten bzw. entsprechender Klas-
sifizierungen wurde ein Drittel der
Emissionen als Green- oder Sustainable
Bonds begeben.

Diese Ergebnisse sind Bestandteil
eines von der Investor Relations-
Beratung IR.on AG durchgefiihrten
Jahresriickblicks zum deutschen KMU-
Anleihemarkt.

Eric Effey, zustandiger Berater der
IR.on AG: ,Der KMU-Anleihemarkt in
Deutschland hat sich auch im zweiten
von der Corona-Pandemie gepragten
Jahr gut geschlagen und das Emissions-
volumen und die Platzierungsquote
deutlich gesteigert. Trotz zweier gréRe-
rer Ausfalle in der zweiten Jahreshalfte
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IR-Score 2021

IR.score
(26)

Quelle: IR.on AG

2021 wird fiir das laufende Jahr eine
stabile Entwicklung bei steigenden Ku-
pons erwartet.

Branchenherkunft zeigt sich
diversifiziert

Die 26 KMU-Anleiheemittenten ver-
teilten sich im vergangenen Jahr auf 14
unterschiedliche Branchen, eine noch
breitere Diversifikation als im Jahr 2020
(11 Branchen). Erneut war der Immobi-
liensektor am haufigsten vertreten,
jedoch nicht mehr so dominant wie in
den Jahren zuvor.

Eine groRere Veranderung zeigte sich
indes bei der Platzierungsform: Bei
nur vier Emissionen (13%) handelte es

KMU-Anleiehen 2021
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sich um reine Privatplatzierungen, 26
Anleihen (87%) wurden 6ffentlich plat-
ziert (2020: 50%). Hier spielt das Ziel der
Platzierungssicherheit in einem phasen-
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weise schwierigen Marktumfeld eine
Rolle, die durch 6ffentliche Angebote
erhéht werde, so IR.on.

Quelle: IR.on AG
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DEBT OBLIGATION

Einen deutlichen Anstieg gab es bei
den Anleiheausfallen bzw. Restruktu-
rierungen, die sich im Gesamtjahr 2021
auf ein Volumen von 340,7 Mio. EUR
summierten (2020: 36,0 Mio. EUR).
MaRgeblich hierfir sind im Wesentlichen
zwei Emittenten, die Deutsche Licht-
miete AG und die Eyemaxx Real
Estate AG, die jeweils vier Anleihen
mit einem Gesamtvolumen von knapp
266 Mio. EUR ausstehend haben und
im vergangenen Jahr Insolvenz anmel-
den mussten.

Neben erhdéhter Transparenz erwarten
Emissionshauser die steigende Nut-
zung von ESG-Ratings sowie die Um-
setzung der ESG-Standards, um liber zu-
nehmend gefragte Green Bonds Mittel
aufzunehmen.

&
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Insgesamt hat sich die Kommunika-
tion der Anleiheemittenten im Jahr
2021 verbessert, wie die in der Studie
untersuchte Investor Relations-Arbeit
zeige. Bei der diesjahrigen Uberpriifung
der IR-Webseiten der 26 Emittenten
hinsichtlich grundlegender IR-Infor-
mationen betrug der durchschnittliche
Transparenzindex ,IR.score” 4,3 Punkte
nach 3,8 im Vorjahr.

Eine Zusammenfassung der Erhebung ist
Uber die Website der IR.on AG unter
https://ir-on.com/kmu-anleihen
erhaltlich.




Globalisierung, Digitalisierung, volatile Markte,
Haftungsanspriiche und auch die Auswirkungen der
Finanzkrise verandern den Anspruch an Aufsichtsrate
und Beirate. Mehr und mehr andert sich der Ansatz der
Gremien vom retrospektiven Kontrollorgan zum aktiven
Sparringspartner, den Geschaftsleitung und Vorstand
auch als solchen ansehen. Dies hat auch wesentlichen
Einfluss auf die Besetzung der Gremienpositionen und
auch auf die Wege wie Personlichkeiten in
Kontrollgremien gelangen.

Der Newsletter BOARDInsights_Supervisory ist ein
Informationsdienst, der genau diese Geschehnisse
abbildet und aktuelle Personalien, Hintergrinde und
Adressdaten spezifisch nach der Funktion Aufsichtsrat
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Preis: EUR 200,-/Monat, zzgl. MwSt.
jederzeit zum Monatsende kiindbar

Dr. Giinther Wiirtele Information GmbH BOARD| ﬂSig mS_SU 0E VIS0 [y
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Metaverse ist in aller Munde

Das Thema Metaverse ist in aller Munde. Dies macht nicht nur ein Blick auf Medien und Unternehmensprésentationen
deutlich, sondern zeigt sich auch in einem sprunghaften Anstieg der Google-Suchanfragen. Viele Biirger sehen enorme
Chancen in Metaverse-Anwendungen, doch zeitgleich fiirchten sich auch sehr viele vor digitalen Parallelwelten, wie
aus einer neuen Infografik von Block-Builders.de hervorgeht.

Gegenwartig notiert der Google-Trend-Score fiir den Be-
griff ,Metaverse” auf 98, wobei ein Wert von 100 fir das

Die nach Marktkapitalisierung
flinf groRten Metaverse-Kryptowdhrungen

groBtmaogliche relative Suchvolumen steht. Noch im Spat- 50
sommer letzten Jahres lag der Score im einstelligen Bereich, 45 —
doch die Umbenennung von Facebook zu Meta fiihrte zu ei- 40 — I

nem Hype, der immer noch anhalt. Zeitgleich suchen auch
immer mehr Bundesbiirger auf Google nach VR-Brillen, die
als Tor zum Metaverse gelten.
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einen Optimismus und eine Technologieglaubigkeit gibt, der 00

Axie Infinity The Sandbox
Quelle: Block-Builders.de

Decentraland Enjin Coin DeFi Kingdoms

irrt.

Uber alle Altersgruppen hinweg fiirchten sich 15% der
Deutschen vor digitalen Parallelwelten. Besonders inte-
ressant: bei den 18- bis 29-Jahrigen sind es sogar 35,3%.

Anteil der Bundesbiirger, die sich vor digitalen

Parallelwelten fiirchten
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Quelle: Block-Builders.de

Ungeachtet aller Skeptiker spricht zum gegenwartigen Zeit-
punkt vieles dafir, dass es sich nicht nur um einen kurzen
Trend handelt, sondern dass das Thema Metaverse in den
nachsten Jahren tatsachlich immer bedeutender wird.

Findige Anleger wiederum kénnen sich das Momentum zu-
nutze machen. Insbesondere Metaverse Kryptowahrun-
gen — unterschiedliche Devisen, die in teilweise bereits exis-
tierenden Metaversen als Zahlungsmittel fungieren — konn-
ten enorm an Wert zulegen, darunter Decentraland und The
Sandbox. Dies jedoch unter Inkaufnahme eines hohen Risi-
kos, versteht sich, denn noch ist alles andere aus ausge-
macht, welches Projekt sich wird nachhaltig durchsetzen
kénnen.

HIER geht es zum ausfiihrlichen Beitrag mit weiteren
interessanten Informationen und anschaulichen Infografiken.



https://block-builders.de
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https://www.bondguide.de/?s=Kryptowaehrungen
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Refinitiv: Corporate Schuldschein Review 2021

Refinitiv hat die Entwicklung am Schuldscheinmarkt 2021 analysiert und die relevanten Daten zusammengestellt.
Die wesentlichen Ergebnisse lauten wie folgt:

Volumen von Schuldscheinen

— DieEmissionvonUnternehmensschuld-
scheinen stieg in 2021 um 11% auf
ein Volumen von 19,94 Mrd. EUR
gegeniber dem Jahr 2020 mit einem
Emissionsvolumen von 17,95 Mrd. EUR.
Insgesamt wurden im Jahr 2021 135
Deals abgeschlossen im Vergleich
zu 105 Deals im Vorjahr.

— Der 6sterreichische Sektor fiir Papier
und Verpackung war in 2021 nach
Branchen fiihrend, wobei der groRte
Deal mit einem Schuldschein iiber
1Mrd. EURim Februar vom ésterrei-
chischen Unternehmen Mayr Meln-
hof Karton getatigt wurde. Der

Foto: © Steve Young - stock.adobe.com

zweitgroBte Schuldschein kam vom - Die Helaba belegte den dritten Platz schein der Trionista TopCo im Sep-
Unternehmen United Intranet, das mit 37 Deals, darunter der viert- tember. Die zweitgrofRte Transaktion
im Juli einen Schuldschein im Wert groRte Deal des Jahres 2021. war der 400-Mio.-EUR-Deal der
von 750 Mio. EUR ausgab. ProSieben- Constantia Flexibles International
Sat.1 Media aus der Medienindustrie ~ Volumen von Schuldscheinen im im August.
belegt den dritten Platz. Mittelstand*

- Die von mittelstandischen Unterneh-  League Tables Unternehmens-

League Tables men emittierten Schuldscheine stiegen ~ schuldscheine Mittelstand*

Unternehmensschuldscheine im Jahr 2021 um 68% auf 5,09 Mrd. - Die LBBW sicherte sich mit 1,27 Mrd.

- LBBW belegte mit einem Marktan- EUR im Vergleich zu 3,02 Mrd. EUR EUR anteiligem Volumen die Spit-
teil von 18,82% den Spitzenplatzin im Vorjahr. zenposition in der Mittelstands-
der Rangliste flr das Jahr 2021. — GroRter Mittelstandsschuldschein in schuldschein-Rangliste 2021.

- Unicredit belegte den zweiten Platz 2021 war der 450-Mio.-EUR-Schuld- - Die Helaba belegte mit 881,33 Mio.
mit 32 abgeschlossenen Deals, da- ) Zum vom Refinitiv defimerten -Mittelstand" 2ahen EUR anteiligem Volumen den zwei-
runter der groBRte Deal des Jahres mit Unternehmen aus Deutschland, Osterreich oder der ten Platz und Unicredit mit 593,33

Schweiz mit einem Umsatzvolumen von weniger als
Erste Group Bank und RBI. 1,5 Mrd. EUR pro Jahr. Mio. EUR den dritten Platz.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Plattform” (Ziel-) 3V0||—
‘Volumen in'platziert!

. Mio. EUR | i

Technische

Zeitraum der
i Begleitung

Unternehmen
Platzierung !

; Kupon
(Laufzeit) 0

agentur)? durch ..V

HPI' WA
(2024/unbegr.)
Energiekontor Il
(2018/22)
Deutsche Bérse |
(2022)

Ekosem Il

(2022)

Sanha

(2026)

Timeless Homes
(2023)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Deutsche Borse Il
(2047)

Deutsche Bérse IV
(2025)

4finance

(2025)

FC Schalke 04 Il
(2023)

Dt. Bildung SF I
(2026)

Singulus Il

(2026)

Prokon

(2030)

ETL Freund & Partner Il
(2024)

PORR Hybr.
(2022/unbegr.)
Metalcorp Il
(2022)

paragon Il

(2022)

BDT Automation Il
(2024)
E7-Timberland Il
(2022)

Evan Group
(2022)

DIC Asset IV
(2022)

Dt. Bildung SF II (II)
(2027)

Timeless Hideaways
(2024)

Insofinance
(2024)

UBM Development Il
(2022)

GK Software WA
(2022)

Metalcorp Il
(2022)

Photon Energy II
(2022)

Vedes IlI

(2026)

Africa GreenTec
(2027)

Industriedienstleister
AIMA90
Erneuerbare Energien
AIMLWO
Borsenbetreiber
AIRETW
Agrarunternehmen
ATRORZ

Heizung & Sanitdr
ATTNA7
Immobilien
ATR09H
Studiendarlehen
A12UD9
Borsenbetreiber
A161TW6
Borsenbetreiber
A1684V
Finanzdienstleister
A181ZP
FuBballverein
A2AA04
Studiendarlehen
A2AAVM
Maschinenbau
A2AASH
Erneuerbare Energien
A2AASM
Finanzdienstleistung
A2BPCH
Baudienstleister
A19CTJ
Metallhandler
A19JEV
Automotive
A2GSB8
Technologie
A2E4A9
Batterietechnik
TS5C5B
Immobilien

A19L42

Immobilien
A2GSCV
Studiendarlehen
A2E4PH
Immobilien
A2DALV
Immobilien
A2GSD3
Immobilien
AT9NSP
Firmensoftware
A2GSM7
Metallhandler
A19MDV
Erneuerbare Energien
A19MFH

Spiele & Freizeit
A2GSTP
Erneuerbare Energien
A2GSGF

Dez 11/0kt 13
Jul12

Okt 12

Nov 12/0kt 13
Mai 13/Jan 14
Jun 13

Nov 14

Aug 15

Okt 15

Mai 16

Jun 16

Jun 16

Jul1e

Jule

Dez 16

Feb 17

Jun 17

Jun 17

Jul7

Jul17

Jul17

Jul 17 & Mrz 18
Jul17 & Jun 18
Aug 17

Okt 17

Okt 17

Okt 17

Okt 17, Apr 18 &

Mai 19

Okt 17, Aug 19,
Jul 20

Nov 17 & Feb 18

Dez 17

FV FRA

FV FRA

Prime Standard

Bondm

FV FRA

PM DUS

PM DUS

Prime Standard

Prime Standard

Prime Standard

Scale™

PM DUS

FV FRA

FV HH

Fv MUC

FV Wien

FV FRA

Scale®™

FV FRA

FV FRA & MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

Fv DUS

FvV MUC

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

600

78

37

600

500

150

34

500

25

99

70

50

3

20

125

180

10

81

15

72

24

13

10

ja

nein

n.bek.

ja

n.bek.

3,50%

6,00%

2,38%

8,50%

4,00%

9,00%

3,60%

2,75%

1,63%

11,25%

500%

4,00%

4,50%

3,50%

6,00%

5,50%

700%

4,50%

8,00%

6,95%

6,00%

3,25%

4,00%

700%

700%

3,25%

3,00%

700%

775%

3,50%

6,50%

AA
(S&P)
cce?
(CR)
ccey
(CR)

AA

(S&P)

AA

(S&P)

B+

(S&P)

B-®

(CR)

Very Sustai-
nable (Al)

BBB-?
(EH)
BBB-?
(EH)

B®
(S&P)
BB+
(CR)
cce?
(CR)

Very Sustai-
nable (Al)

B&
(S&P)
SR/SPO
(imug)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Suddeutsche Aktienbank

Deutsche Bank (AS), BNP, Citi
Fion

Pareto Securities

Schnigge

AALTO Capital

Deutsche Bank (AS), BNP,

Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Bank (AS),

Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
Wallich & Matthes, Dero Bank™
Pareto Securities

Small & Mid Cap IB

Oddo Seydler Bank

M.M. Warburg

Eigenemission

HSBC

Arctic Securities

Bankhaus Lampe

Quirin Privatbank
Eigenemission

FinTech Group, Swiss Merchant,
BankM

Bankhaus Lampe, Citigroup
Pareto Securities

FinTech Group

Baader Bank

Raiffeisen BI, Quirin Privatbank
ICF

BankM

Dero Bank™, Bankhaus Scheich

Quirin Privatbank

Eigenemission

*

*%

*kx

* kK

* KKk
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agentur)® durch ..”

(Laufzeit)

Neue ZWL Zahnradwerk Il Automotive Dez 17 FV FRA 15 ja 725% | B-® Quirin Privatbank HxE
(2023) A2GSNF (CR)

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 & Mrz 19| FV FRA 35 ja, 725% Eigenemission *
(2022) A19S80 & Mrz 20

7x7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10, nein, 450% Eigenemission *
(2027) A2GSF9

REA IV Immobilien Jan 18 FV HH 75 . nein 375% Eigenemission ool
(2025) A2G9G8

S Immo |l Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja. 2,88% Erste Group Bank *x
(2030) A19VV8

S Immo | Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank *x
(2024) AI19VV7

FCR Immobilien Il Immobilien Feb 18 FV FRA 25 ja. 6,00% . BB-? mwb fairtrade ool
(2023) A2G9G6 (SR)

Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 113% | AA Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *
(2028) A2LQJ7 (S&P) Commerzbank

SRV Group Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 75 ja, 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank *x
(2023) A19YAQ

R-Logitech Logistik Mrz 18 FV FRA 200 ja. 850% BankM rx
(2023) AT9WVN

Deutsche Rohstoff WA Rohstoffbeteiligungen | Mrz 18 FV FRA 1M, nein, 363% . BB? ICF Frx
(2023) A2LQF2 (CR)

PNE II Erneuerbare Energien Mai 18 FV FRA 50 ja. 400%  BBY M.M. Warburg, IKB oo
(2023) A2LQ3M (CR)

Stern Immobilien Il Immobilien Mai 18 FV FRA 9. nein| 625% | B+? Bankhaus Scheich Hoxk
(2023) A2G8W)J (SR)

Ferratum IV Finanzdienstleister Mai 18 Prime Standard 84 ja 518% | BY Pareto Securities it
(2022) A2LQLF (Fitch)

DEWB Il Industriebeteiligungen | Jul 18 FV FRA 1. nein, 4,00% Bankhaus Scheich rx
(2023) A2LQL9

Underberg V Spirituosen Jul 18 FV FRA 25 ja. 400%  B+? IKB *x
(2024) A2LQQ4 (CR)

Lang & Cie RE Il Immobilien Aug 18 FV FRA 18 ja. 538% ICF e
(2023) A2NB8U

DIC Asset V Immobilien Okt 18 FV FRA 150 ja. 350% Bankhaus Lampe, Citigroup rx
(2023) A2NBZG

physible Enterprise | Beteiligungen Okt 18 m:access 30 ja. 3,00% . BBB Eigenemission Fxx
(2023) A2LQST (EH)

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 | n.bek.| 875% Cantor Fitzgerald *
(2023) A2RTQH

DEAG Entertainment Okt 18 & Jun 19 | FV FRA 25 ja. 6,00% IKB el
(2023) A2NBF2

Diok RealEstate Immobilien Okt 18 & Jul 19 | FV FRA 45 nein. 600% B BankM, rxE
(2023) A2NBY?2 (S&P) Renell Wertpapierhandelsbank
Hertha BSC FuRballverein Nov 18 FV FRA 40 ja. 650% Pareto Securities e
(2023) A2NBK3

SoWiTec Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 15 ja. 675% Quirin Privatbank HxE
(2023) A2NBZ2

UBM Development IV Immobilien Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 313% Raiffeisen B, Erste Group Bank, | ***
(2023) A2RS14 M.M. Warbug (Aufstock.)

Neue ZWL Zahnradwerk IV Automotive Nov 18 & Mrz | FV FRA 18 ja, 650% . B-? Quirin Privatbank *x
(2024) A2NBR8 19 (CR)

InCity Immobilien Immobilien Dez 18 FV FRA 8. nein, 3,00% MainFirst *x
(2023) A2NBF8

Katjes Ill Beteiligungen Apr 19 FV FRA 110 ja. 4,25% Bankhaus Lampe rRx
(2024) A2TST9

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 15 nein, 6,00% BankM *x
(2024) A2TR43

Nordwest Industrie Beteiligungen Apr 19 FV FRA 15 nein. 4,50% | BBB-? IKB rRx
(2025) A2TSDK (EH)

Ferratum V Finanzdienstleister Apr 19 FV FRA 60 | nein 55% | B+ Pareto Securities el
(2023) A2TSDS + 3ME . (Fitch)

FCR Immobilien IV Immobilien Apr 19 FV FRA 30 ja. 525%  BB-? Eigenemission ool
(2024) A2TSB1 (SR)

S Immo I Immobilien Mai 19 CP Wien & FV' S 150, nein, 188% Erste Group Bank, Raiffeisen Bl | **
(2026) A2R195

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja. 650% IKB KAk
(2024) A2GSWY

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun 19 FV S 7 nein 070% | Aaa® Eigenemission *
(2029) SCBOO1 (Moody's)

Hérmann Industries Il Automotive Jun 19 FV FRA 50 ja. 450%  BBY Pareto Securities, IKB *x
(2024) A2TSCH (EH)

MOREH Immobilien Jul19 FV MUC 12, nein, 600% Eigenemission Frx
(2024) A2YNRD

Ekosem IlI Agrarunternehmen Aug 19 FV S 41, nein 750% Eigenemission *x
(2024) A2YNRO

AVES Schienenlogistik | Schienenlogistik Sep 19 FV HH & MUC 40 ja. 525% Eigenemission rRx
(2024) A2YN2H

Euroboden Il Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja. 550% BB mwb fairtrade ikl
(2024) A2YNXQ (SR)

FRENER & REIFER Fassadenkonstruktionen Okt 19 FV MUC 6 kA. | 500% Eigenemission *
(2024) A2YN6BY

S Immo IV Immobilien Okt 19 CP Wien & 100 ja. 2,00% Erste Group Bank *x
(2029) A2R73K FV FRA

Saxony Minerals & Exploration | Bergbau Nov 19 FV FRA 5, nein 775% BankM *
(2025) A2YN7A

UBM Development V Immobilien Nov 19 CP Wien 120 ja. 275% Raiffeisen Bl, M.M. Warburg ool
(2025) A2R9CX

Underberg VI Spirituosen Nov 19 FV FRA 60 ja. 400% | B+? IKB *x
(2025) A2YPA) (CR)

Schlote Automobilzulieferer Nov 19 FV FRA 25 ja. 675% Quirin Privatbank Hxx
(2024) A2YN25

ETL Freund & Partner IV Finanzdienstleistung Dez 19 FV MUC 15 ja| 525% | BBB-? Eigenemission rx
(2027) A254NE (EH)

JDC Pool Il Finanzdienstleister Dez 19 FV FRA 25 ja. 550% BankM HoAAK
(2024) A2YNIM

Deutsche Rohstoff Il Rohstoffbeteiligungen | Dez 19 FV FRA 87, nein, 525% ICF el
(2024) A2YN3Q

PREOS WA Immobilien Dez 19 FV FRA 249 nein 750% futurum bank *
(2024) A254NA

ERWE Immobilien Immobilien Dez 19 FV FRA 40 ja. 750% Eigenemission Fxx
(2023) A255D0

Real Equity Immobilien Dez 19 FV FRA 10 | n.bek. | 6,00% Eigenemission *
(2024) A2YN1S

UniDevice Elektronik-Dienstleister | Dez 19 FV FRA 4 nein, 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, | *
(2024) A254PV BondWelt

Neue ZWL Zahnradwerk V Automotive Dez 19 FV FRA 8. nein| 650% | B-® Quirin Privatbank *x
(2025) A255DF (CR)

Your Family Entertainment WA Il | Medien & Unterhaltung | Feb 20 FV MUC 4 ja. 350% Small & Mid Cap 1B *x
(2022) A2YPF1

PORR Hybr. Baudienstleister Feb 20 FV Wien 150 ja. 538% HSBC Fxx
(2025/unbegr.) A28TAL

Accentro Il Immobilien Feb 20 FV FRA 250 ja. 363% n.bek. *x
(2023) A254YS

Mutares Beteiligungen Feb 20 FV FRA 80 ja. 600% Pareto Securities o
(2024) A254QY

GroR & Partner Immobilien Feb 20 FV FRA 50, nein, 500% ICF rxx
(2025) A254N0

Veganz Lebensmittel Feb 20 FV FRA 4, nein. 750% Eigenemission *x
(2025) A254NF

AGRARIUS Agrar Mrz 20 FV FRA 5, nein. 500% Eigenemission *
(2026) A255D7

VERIANOS Immobilien Mrz 20 FV FRA 4, nein, 600% BankM *x
(2025) A254Y1

Score Capital Finanzdienstleistung Mrz 20 FV FRA 10, nein, 500% Eigenemission *x
(2025) A254SG

nextbike Fahrradverleihsysteme | Mrz 20 FV FRA 6 nein | 6,00% SDG Investments *x
(2025) A254RZ

FCR Immobilien V Immobilien Apr 20 FV FRA 21, nein| 4,25% | B+%? Eigenemission rx
(2025) A2547Q (SR)

Domaines Kilger Nahrungsmittel Apr 20 FV FRA 7. nein. 500% Eigenemission ol
(2025) A254R0

MEDIQON IT-Dienstleister Mai 20 FV FRA 13 ja. 0,00% Quirin Privatbank Hxx
(2021/unbegr) A254TL

Pentracor WA Medizintechnik Mai 20 FV FRA 15 ja. 850% BankM, One Square (Struk.) *x
(2025) A289XB

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Aves One Logistik-Assets Jun 20 FV FRA 60 ja. 525% Eigenemission Frx
(2025) A289R7

publity Immobilien Jun 20 FV FRA 100 ja, 550% ICF *
(2025) A254RV

DE-VAU-GE Nahrungsmittel Jul 20 FV FRA 3, nein. 650% Quirin Privatbank *x
(2025) A289C5

momox Re-Commerce Jul 20 FV FRA 100 ja. 625% IKB ol
(2025) A289QC

reconcept | Erneuerbare Energien Aug 20 FV FRA 14 ja. 675% Eigenemission Fxx
(2025) A289R8

Karlsberg Brauerei Il Bierbrauerei Sep 20 FV FRA 50 ja. 4,25%  BB-? Bankhaus Lampe, IKB xxx
(2025) A254UR (CR)

GECCI I Immobilien Okt 20 FV FRA 8, nein, 600% Eigenemission o
(2027) A289QS

GECCI | Immobilien Okt 20 FV FRA 8. nein 575% Eigenemission et
(2025) A3E46C

Noratis | Immobilien Nov 20 FV FRA 30, nein, 550% ICF rxx
(2025) A3H2TV

Rochade Immobilien Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF Hoxk
(2025) A3H2X9

SUNfarming | Erneuerbare Energien Nov 20 FV FRA 10 ja. 550% Eigenemission b
(2025) A254UP

Neue ZWL Zahnradwerk VI Automotive Nov 20 FV FRA 5. nein,| 650%  B-¥ Quirin Privatbank roxx
(2022) A289EX (CR)

Euroboden IV Immobilien Nov 20 FV FRA 50 nein. 550% . BB mwb fairtrade ok
(2025) A289EM (SR)

BENO Immobilien Nov 20 FV MUC 9. nein, 530% Portfolio Control HxE
(2027) A3H2XT

QCKG IT-Infrastruktur Dez 20 FV FRA 8. nein, 750% Eigenemission el
(2025) A3H2V4

Actaqua Digitale Gebaudetechnik Dez 20 FV FRA 15, nein. 700% ; SPO BankM xxx
(2025) A3H2TU (imug)

ForestFinance Holzinvestments Dez 20 FV FRA 2. nein 510% Eigenemission *x
(2030) A3E46B

DESIAG Immobilien Dez 20 FV FRA 15, nein 725% Eigenemission e
(2023) A3H2ZP

Greencells Erneuerbare Energien Dez 20 FV FRA 25 ja. 650% | SPO ICF FrEx
(2025) A289YQ (imug)

Belano Medical WA Healthcare Dez 20 FV FRA 15, nein, 825% BankM, One Square (Struk.) FRHx
(2025) A3H2UW

Henri Broen Holding Immobilien Dez 20 FV FRA 25, nein. 750% Steubing e
(2025) A283WQ

LR Global Holding Beauty- und Pflegeprodukte | Feb 21 FV FRA 125 ja. 725% . BB-® Pareto Securities, SEB Fxx
(2025) A3H3FM + 3ME | (SR)

S IMMO V Immobilien Feb 21 FV Wien & FRA 150 | nein 1,75% Erste Group Bank *x
(2028) A287UC

PANDION Immobilien Feb 21 FV FRA 45 ja. 550% IKB rHx
(2026) A289YC

The Grounds WA Immobilien Feb 21 FV FRA 17 ja. 600% Quirin Privatbank rRx
(2024) A3H3FH

blueplanet WA Trinkwasserhygiene Feb 21 FV FRA 20, nein. 550% , SPO BankM, One Square (Struk.) FrxE
(2026) A3H3F7 (imug)

Homann I Holzwerkstoffe Mrz 21 FV FRA 78 ja. 450% . BBY IKB Hxx
(2026) A3H2V1 (CR)

RAMFORT Immobilien Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM Frxx
(2026) A3H2T4

Agri Resources Agrar Mrz 21 FV FRA 40, nein, 8,00% . SPO futurum bank *x
(2026) A28708 (Vigeo Eiris)

The Social Chain WA Marketingdienstleister | Apr 21 FV FRA 25 ja. 575% Quirin Privatbank rRx
(2024) A3ESFE

Trisor SchlieRfachanlagen Mai 21 FV FRA 15 n.bek. | 750% Eigenemission el
(2023) A3H3KZ

Zeitfracht Logistik Logistik Mai 21 FV FRA 31, nein. 500% Bankhaus Lampe Fxx
(2026) A3H3JC

hep global Erneuerbare Energien Mai 21 FV FRA 25 ja. 650% | SPO Quirin Privatbank e
(2026) A3H3JV (imug)

UBM Development VI Immobilien Mai 21 CP Wien & 150 ja 313% | ESG (ISS + | Raiffeisen Bl, M.M. Warburg Hxk
(2026) A3KQGX FV FRA EcoVadis)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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niiio finance WA IT-Dienstleister Mai 21 FV FRA 4 nein, 4,00% Eigenemission *x
(2026) A3E5S2

SV Werder Bremen FuRballverein Jun 21 FV FRA 17| nein, 6,50% Bankhaus Lampe o
(2026) A3H3KP

Metalcorp IV Metallhandler Jun 21 FV FRA 250 ja. 850% . BY The Seaport Group Europe, FrEx
(2026) A3KRAP (S&P) BankM

FC Schalke 04 IV FuBballverein Jul 21 FV FRA 9. nein 575% | B-¥ Eigenemission *
(2026) A3E5TK (CR)

Noratis Il Immobilien Aug 21 FV FRA 10 . nein 4,75% Oddo BHF okl
(2027) A3ESWP

luteCredit Finanzdienstleister Okt 21 RM FRA 75 ja. 11,00% AALTO Capital i
(2026) A3KTEM

JES.GREEN Invest Erneuerbare Energien Okt 21 FV FRA 7. nein, 500% Eigenemission rRx
(2026) A3E5YQ

Eleving Group Finanzdienstleister Okt 21 FV FRA 150 ja. 950% | B- Oppenheimer & Co. FrxE
(2026) A3KXK8 (Fitch)

Neue ZWL Zahnradwerk VI Automotive Nov 21 FV FRA 14| nein, 600%  B-* Quirin Privatbank Hxx
(2026) A3MP5K (CR)

Credicore Pfandhaus Nov 21 FV FRA 15, nein, 800% Eigenemission Frxx
(2026) A3MP5S

Photon Energy I Erneuerbare Energien Nov 21 FV FRA 55 ja. 650% | SPO Bankhaus Scheich hah
(2027) A3KWKY (imug)

S Immo VI Immobilien Jan 22 CP Wien & 50 ja. 125% . SPO (Susta-| Erste Group Bank *
(2027) A3KOEN FV FRA inalytics)

reconcept Il Erneuerbare Energien | Jan 22 FV FRA 14 | nein, 6,25% Eigenemission Fkkk
(2028) A3ESWT

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik Feb 21 FV FRA 50 ja, 525% . inInsolvenz, Eigenemission *
(2027) A3H2UH

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik Sep 19 FV FRA 50 ja. 525% | inInsolvenz; Eigenemission *
(2025) A2TSCP

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik Dez 18 FV FRA 30 ja. 575% . in Insolvenz, Eigenemission *
(2023) A2NB9P

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 575% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2023) A2G9JL

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja. 700% | inInsolvenz. Eigenemission *
(2024) A2R1SR

Eyemaxx VIII Immobilien Jul 20 FV FRA 22, nein, 550% , in Insolvenz, Eigenemission *x
(2025) A289P7

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja. 550% . inInsolvenz. Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55 ja. 550% | in Insolvenz, mwb fairtrade, Pareto Securities | *
(2023) A2GSSP

eterna Mode |l Modehandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 775% | in StaRUG | ICF *
(2024) A2E4AXE

Peine Modehandler Jun/Jul 13 FVS 4 nein | 2,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2023) ATTNFX

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45, nein, 200% ;in Insolvenz; ICF *
(2025) A13SHL

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 221 nein, 8,00% ! in Insolvenz, ICF, Blattchen FA *
(2019/unbegr.) AIXFUZ

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja. 625% . inInsolvenz. FORSA Geld- und Kapitalmarkt | *
(2024) A2TSEB

BeA Behrens Il Befestigungstechnik Nov 15 Scale®™ 16, nein 775% | in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2020) Al61Y5

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 | n.bek. | 550% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2022) A19S02

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25, n.bek. | 4,25% | in Insolvenz, Eigenemission *
(2024) A19S03

Golfino I Golfausstatter Nov 16 FV FRA 4 ja. 8,00% | in Insolvenz, Quirin Privatbank, DICAMA (LP) | *
(2023) A2BPVE

DSWB I Studentenwohnheime | Jun 16 FV FRA 64 ja. 4,50% | in Insolvenz, Pareto Securities *
(2023) A181TF

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein, 500% | in Insolvenz, Viscardi (AS), *
(2021) AITNG9 Blattchen & Partner (LP)

German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FV'S 14| nein, 8,00% . in Insolvenz, Quirin Privatbank *
(2021/unbegr.) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14, nein, 8,25% . in Insolvenz; ipontix *
(2017) AIMLRM

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” (Ziel) © Voll-

; Technische
‘Volumen in'platziert!

Begleitung
durch..”

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit)

Kupon : Rating
' (Rating- !
. agentur)? |

. Mio. EUR |

MIFA Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA 25 ja 750% | in Insolvenz, Pareto Securities *
(2018) AIX25B
Rena Il Technologie Jun/Jul 13 FV FRA 34| nein, 825% . inInsolvenz; IKB *
(2018) AITNHG
Rena | Technologie Dez 10 FVS 43 nein 700% | in Insolvenz, Blattchen FA *
(2015)™2 AIEBW9
SAG. | Energiedienstleistung Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja. 6,25% | in Insolvenz, Baader Bank *
(2015)? AIE84A
SAG. I Energiedienstleistung Julm FV FRA 17, nein, 750% . inInsolvenz, Schnigge (AS), youmex (LP) *
(2017) AIKOKS
SiC Processing Technologie Feb/Mrz 11 FV FRA 80 | nein 713% | in Insolvenz FMS *
(2016)™ ATH3HQ

Summe 10.088 . @ 5,55%

Median 25,0 5,50%

YFV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
JEinschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; * Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;
“Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Ka pitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating; ® Rating abgelaufen/nicht aktuell;
Yunbeauftragte, iberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Aktienbank AG; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméaRigen Handelbarkeit tber die reguldre Endfalligkeit
am 1512.2015 hinaus bewilligt; ® Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit Gber die regulare Endfalligkeit am 1412.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss

des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaRigen Handelbarkeit an der Frankfurter Borse iiber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;

) Als neues Borsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Bérse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-

mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschdtzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch,
unabhdngig und transparent. Daneben stehen

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschdftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktfdhigkeit mittelsténdischer
Unternehmen und ldadt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
Jjungen Segment fiir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschdaft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.

Redaktion: BondGuide Media GmbH:
Falko Bozicevic (V.i.S.d.P.), Michael Fuchs

Nachste Erscheinungstermine: 11.2,, 25.2,,
1.3, 253., 84,224, 6.5, 205, 3.6.,176., 1.7,
15.7., 29.7, 12.8., 26.8., 9.9,, 23.9,, 710,, 21.10.,
411., 1811, 212., 16.12. (14-taglich)

Richtigkeit ibernehmen. Informationen zu ein-
zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kénnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte
hingewiesen.
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Mainzer LandstraRe 250-254, c/o Global Sha-
res 60326 Frankfurt am Main

HRB: 104008, Amtsgericht Frankfurt/Main
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Ohne schriftliche Genehmigung der BondGuide
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nischem Wege (Fotokopie, Mikrokopie) zu ver-
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glltig ist die Preisliste aus den Mediadaten 2022 Datenschutz: Der Schutz lhrer Daten ist uns wich-
tig. Es gilt die Datenschutzerklarung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse-

rer Website www.bondguide.de/datenschutz.

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgfaltiger Auswahl und standiger
Verifizierung der Daten keine Gewahr fiir deren

Kostenlose Registrierung unter
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide - Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen - weiterempfehlen!

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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