
VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

ein Branchenkollege will eine Emissions

welle anrollen sehen. Und erhöhte Risi

ken. Ich sehe tatsächlich beides nicht 

ganz wirklich.

Dass aktuell mit reconcept, IuteCredit 

und bald wohl Photon Energy immer

hin drei öffentliche Angebote die über

lange Sommerpause offiziell beenden, 

ist ein Lichtschimmer. Eine Emissions

welle ist das noch nicht. 

Rufen wir uns in Erinnerung, dass die 

Vergleichswerte für das vierte Quartal der 

beiden Vorjahre sehr stattlich waren: 

nämlich jeweils 11. Das ist eine Emis

sionswelle.

Soweit sind wir aktuell bei Weitem nicht. 

Neben den eingangs genannten Emit

tenten ist mir jedenfalls noch nicht son

derlich viel Nachschub zu Ohren gekom

men. Ja – ich denke auch, da kommt 

noch was 2021. Aber nicht 11 im letzten 

Quartal.

Rollt da was? –  
Jedenfalls nicht der Groschen

An der Risikothese, die sich auf mög

licherweise steigende Zinsen bezieht 

sowie ein Ende des Tapering, wiederum 

stören mich zwei Sachen. Zum einen 

gab es in der Vergangenheit lediglich 

 eine sporadische Korrelation zwischen 

den Kupons unserer KMUAnleiheemit

tenten und dem vorherrschenden Leitzins. 

Tatsächlich war es eher die (ggf. wahr

genommene) Qualität des Emittenten, 

die hauptursächlich für die Wahl des 

Kupons stand.

Zum Zweiten: Wenn man eines gelernt 

hat seit der GreenspanÄra Mitte der 

90er, dann doch wohl, dass es sich zu

mindest bei den Aussagen der US 

Notenbank um reine Verbalakrobatik 

handelt. Unter Alan Greenspan gab es 

gar eine explizite Verwirrungsabsicht – 

In
ha

lt

9 Insolvente KMUAnleiheemittenten im  
Überblick

11 League Tables der wichtigsten Player am  
Bondmarkt

12 BondGuide Musterdepot: Da geht noch was
15 News zu aktuellen und gelisteten  

BondEmissionen
17 Interview mit Tarmo Sild,  

IuteCredit Finance S.à.r.l.

1 Vorwort
3 Aktuelle Emissionen
3 Anleihegläubigerversammlungen
5 Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten 

die Plattformen im Vergleich
7 KMUAnleihetilgungen ab 2013
7 Ausgelaufene KMUAnleihen im Überblick
9 Insolvente KMUAnleihen und ausgefallenes  

Volumen

er selbst hatte das eingeräumt. Daher 

ist mir etwas unverständlich, wie man 

diesen Herrschaften weiterhin groß an 

der Lippe kleben kann.

Oder hält jemand die PostCorona 

Konjunktur – weltweit? – für so nachhal

tig stabil, dass schon bald Leitzin sen 

 erhöht werden könnten? Schon vorher 

war sie fragil, die Folge: negative 

 Zinsen. Überdurchschnittliche Inflation 

in Teilbereichen ist längt als notwen

diges Übel akzeptiert worden, da offen

sichtlich alternativlos zu anderen ver

fügbaren Übeln. Und welche wären 

das doch gleich? 

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen
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 INVEST SMARTER!

This is an advertisement for securities ordered by IuteCredit Finance S.à r.l (Issuer). Investors should read the information contained in the Prospectus 
before purchasing bonds of the Issuer in order to understand all the facts and risks involved in the investment. The Prospectus has been published on the 
website of the Issuer: www.iute.ee. If necessary, consult with a professional. Approval of the Prospectus by the Luxembourg Financial Supervision 
Authority does not constitute an approval for the bonds.

IuteCredit is a socially sound financial technology company 
that o�ers installment loans and payment services. 
IuteCredit bonds will be listed on the Frankfurt Stock 
Exchange. ISIN: XS2378483494

Why invest in IuteCredit?
Skill, Drive, and Capacity
Proven and Stable Business Model
Scalability and robust growth 
Strong cash generation and conservative balance sheet
Responsible and socially inclusive lending

Prospectus: iute.ee

9.5 - 11.5% p.a.
5 YEARS MATURITY

SUBSCRIBE SEPT 6-24!

https://iute.ee


Aktuelle Emissionen
Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 
Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

E-Stream Energy Technologie vsl. 2021 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. – n.n.bek. folgt BondGuide #4/2021, 
S. 29

FBW Immobilien vsl. 2022+ vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. – n.n.bek. folgt BondGuide #20/2020, 
S. 17

Photon Energy III Erneuerbare 
Energien

vsl. Q3/Q4* vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. Sustainability 
Rating (imug)

Bankhaus Scheich folgt ggf. BondGuide #18/2021, 
S. 15

IuteCredit Finanzdienst-
leister

vsl. 06.–24.09. GS FRA 50 9,5%–11,5% – Aalto Capital folgt BondGuide #18/2021, 
S. 17

Belano Medical Bio Healthcare läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 15 8,25% – BankM, One Square 
Advisors (strukt.)

***(*) BondGuide #25/2020, 
S. 17

Quant.Capital IT-Dienstleister läuft FV FRA 8 7,5% – Hinkel & Cie. ***(*) BondGuide #5/2021, 
S. 17

Henri Broen Holding Immobilien läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 25 7,5% – Steubing *** BondGuide #22/2020, 
S. 22

Actaqua IT-Dienstleister läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 20 7,0% – BankM, DICAMA (FA) *** BondGuide #24/2020, 
S. 18

Ramfort Immobilien läuft FV FRA 10 6,75% – BankM, 
Capital Lounge (FA) 

**** BondGuide #4/2021, 
S. 21

reconcept II Erneuerbare 
Energien

vsl. 13.–29.09.** FV FRA 10 6,25% – Eigenemission, 
Lewisfield (FA)

folgt BondGuide #18/2021, 
S. 16

GECCI II Immobilien läuft FV FRA 8 6,0% – Eigenemission **** BondGuide #21/2020, 
S. 31

GECCI I Immobilien läuft FV FRA 8 5,75% – Eigenemission **** BondGuide #21/2020, 
S. 31

blueplanet WA Trinkwasser-
hygiene

läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 20 5,5% Green Bond 
(imug I rating)

BankM, One Square 
Advisors (strukt.)

**** BondGuide #4/2021, 
S. 24

Deutsche Lichtmiete LED-Beleuch-
tungstechnik

läuft FV FRA 30 (+20) 5,25% – Eigenemission ***(*) BondGuide #2/2021, 
S. 16

Dt. Bildung SF II (II) Studien-
darlehen

vsl. Q3-2021 FV FRA n.n.bek.
(Tap issue)

4,0% – vsl. Pareto Securities *** –

CP 1 Funding PLC Geldmarkt-
zertifikat IMMC

läuft FV FRA var. EURIBOR + 
1,25%

– Bedford Row Capital **** BondGuide #19/2020, 
S. 23

*) Die Neuemission soll zunächst nur den Inhabern der 7,75%-Photon-II-Altanleihe 2017/22 (DE000 A19MFH 4) angeboten werden; nicht gezeichnete TSV würden im Anschluss via öffentlichem Angebot und institutioneller Privat-
platzierung offeriert. **) Die Zeichnung ist außerdem bis zum 30. August 2022 über www.reconcept.de/ir möglich.
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt Düsseldorf, PS = Prime 
Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * 
bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

SolarWorld 09.–13.09. Abst. o. Versammlg./online u.a. Verwendung der Aktien, Vergütung gAV

Hylea Group 27.09. 2. AGV/Frankfurt a.M. u.a. WgAV

VEDES 29.09. 2. AGV/Nürnberg u.a. LZV, ZR, vRZ

Abkürzungsverzeichnis: CNV = Änderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, 
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhöhung, EgAV = Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhöhung des Rückzah-
lungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlängerung der Anleihelaufzeit, STHV = Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originären Anleiheschuldners durch 
neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder Erklärung eines Rangrücktritts, 
vRZ = vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

Fußnote

Version Von Vor der aktuellen  

Corona- und Börsenkrise! 

Aktuelle Emissionen
Anleihegläubigerversammlungen

https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
http://solarworld.web157.s185.goserver.host
https://www.hylea.com/investment
https://www.vedes-gruppe.de/investor-relations/2glaeubigerversammlung
http://www.financial.de


Green & Sustainable 
Finance 2021 (2. Jg.)

BOND GUIDE
Die Plattform für Unternehmensanleihen

12,50 EUR • Mai 2021

In Kooperation mit

powered by

Schon die BondGuide Jahresausgabe

„Green & Sustainable Finance 2021“ 
heruntergeladen oder bestellt?

Hier geht’s zum E-Paper
Anz SpGSF-21_210x297.indd   1Anz SpGSF-21_210x297.indd   1 21.05.21   09:1621.05.21   09:16

https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/2021_Green-Finance/#0


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Bondm 
Stuttgart Scale FWB4)

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Capital Market Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel gebilligter Prospekt; 
keine Nachranganleihen; 
best. Finanzkenn -
zahlen-Relationen; 
Unternehmen > 2 Jahre

kein Branchenaus-
schluss

kein Branchen aus-
schluss; 
Unternehmen 
> 3 Jahre

keine reinen Privatanle-
gerplatzierungen; DFVA-
Standards

kein Branchen aus-
schluss; Pros pekt-
zusammenfassung

bisher notiert 1 3 6 1 3 1

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +4 Mon. bis +3 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard für Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Börse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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die Plattformen im Vergleich
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Anleihen 2021
Chancen & Risiken investierbar machen 11. Jg.

Partner 1

Partner 2

Partner 3

Partner 4

Partner 5

Partner 6

Partner 7

Partner 8

BOND GUIDE
Die Plattform für Unternehmensanleihen

12,50 EUR • Oktober 2021

In Kooperation mit

Hier geht’s zum E-Paper

Am 1. Oktober erscheint das neue BondGuide-Special

„ Anleihen 2021“

Bis dahin können 
Sie weiterhin die  

Vorjahres-Ausgabe 
herunterladen 

https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/epaper-2020-BondGuide-Anleihen/#0


KMUAnleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMUAnleihen im Überblick

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff II 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR
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Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen2) p.a. (re.)Vorzeitiges Tilgungsvolumen1) (li.)Reguläres Tilgungsvolumen1) (li.)
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Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014
Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015
Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015
Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015
AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015
Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016
Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016
BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017
Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 149
Reguläres Tilgungsvolumen 5.253
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.051
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2021 7.304

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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Mit hochfrequentem Eigenhandel werden täglich zehn-

tausende kleinvolumige Transaktionen ausgeführt. Das 

Risiko bleibt begrenzt, die Erträge werden durch die 

Menge der Transaktionen bestimmt. Die auf computer-

gestützten Börsenhandel spezialisierte Quant.Capital 

GmbH & Co. KG (QCKG) baut ihr Geschäft in diesem 

Sektor aus. Um organisches Wachstum zu finanzieren, 

wurde die Quant.FinTec-Anleihe 2020/2025 begeben. 

Mit dem Kapital soll der Handel ausgedehnt und auf 

weitere Börsen ausgeweitet werden.

Quant.Capital: schneller Eigenhändler, 
Digitalisierungsgewinner, 
Risikovermeider.

Hochfrequenz made in Deutschland.
Große Gewinne mit kleinen Trades.

WICHTIGER HINWEIS: Diese Informationen sind ausschließlich für Personen bestimmt, die ihren Wohnsitz und gewöhnlichen Aufenthalt in Deutschland haben. Die Informationen stellen in 
keinem anderen Land ein Angebot zum Verkauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Ein öffentliches Angebot von Wert-
papieren außerhalb Deutschlands findet nicht statt und ist auch nicht vorgesehen. Das öffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschließlich auf Grundlage eines Wertpapier-Informati-
onsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz, welches auf der Webseite der Emittentin unter www.qckg.de zum Download zur Verfügung steht. Die Gestattung der Veröffentlichung 
des WIB ist nicht als Befürwortung der angebotenen Wertpapiere durch die Bafin zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten das WIB lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um 
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

Hier zeichnen:

„Das Zusammenspiel aus hoher Geschwindigkeit bei Datenverarbeitung und Ordermanagement mit 
modernen Analyseverfahren wie Machine Learning wird zur weiteren Optimierung der Handelsstrate-
gien und zur Gewinnmaximierung genutzt. Wir erwarten, dass die Ausweitung des Handels auf zusätz-
liche Finanzinstrumente und Anlageklassen und die Erweiterung unserer Präsenz auf internationale 
Marktplätze zu einer zusätzlichen Steigerung der Ergebnisse führt.“                                                                    

         Dr. Dieter Falke, Geschäftsführer QCKG

Foto: © Ank Kumar

Der digitale Handel ist 
eines der am   stärksten wachsenden   und 
 profitabelsten Segmente   der Finanzindustrie. 

Kupon
7,5 %

Laufzeit
5 Jahre

Profitieren Sie von der 
Quant.FinTec-Anleihe

https://qckg.de


Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014

Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014

Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014

Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014

Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.980
Insolvente Emittenten 52
Ausgefallene KMU-Anleihen 68

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
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ANLEIHE
2017/2022
Unsere Anleihegläubiger haben die Wahl:
 Verlängern Sie Ihr Investment bis 2026 zu einem Zins von 3,5 % p.a.

 Oder nehmen Sie unser Rückerwerbsangebot zu 101 % an.

Gute Gründe für eine Verlängerung Ihres Investments
und Ihre Zustimmung:

Starkes wirtschaftliches Fundament der VEDES mit freien liquiden 
Mitteln von 13,5 Mio. Euro zum 30.06.2021

Deutliche Stärkung der Eigenkapitalbasis und weitere Verbesserung 
der Bonität durch stille Beteiligung der BayBG

Weiterhin attraktive Anlagemöglichkeit im aktuellen Zinsumfeld 
zu 3,5 % p.a. bis 2026







• Die VEDES bittet ihre Anleihe-
gläubiger, am 29.09.2021 ihr 
Stimmrecht persönlich oder per 
Vollmacht auszuüben und mit ihrer 
Zustimmung die optimalen Voraus-
setzungen für weiteres Wachstum 
zu schaffen.

• Alle Anleihegläubiger können sich 
in einem Call am 15.09.2021 um 
11 Uhr vom Vorstand informieren 
lassen: Tel.: 069/201744220, 
PIN: 11961961#

Weitere Informationen sind unter www.vedes-gruppe.de im Bereich Investor Relations erhältlich.

https://www.vedes-gruppe.de


League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  
seit 2009 und 2017

1)  sofern Daten vorhanden
2)  Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der 
Mastertabelle (S. 35–40) notierten Anleihen.

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Bank, Platzierer/Anzahl der Emis sionen
seit 2009 seit 2017

Oddo Seydler 54 ICF 20

Pareto Securities 35 Quirin, BankM je 15

Quirin 33 IKB 12

TOP 3 Kanzleien

Kanzlei/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2017

Norton Rose 64
Heuking Kühn 
Lüer Wojtek

25

Heuking Kühn 
Lüer Wojtek

56 Norton Rose 17

GSK 26 Clifford Chance 8

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2017

DICAMA 20
DICAMA, Lewis-
field

je 8

Conpair, FMS je 17 Lighthouse CF 4

Lewisfield 8 Consortiello 3

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2017

Oddo Seydler 46 Quirin 15

Quirin 31 BankM 14

Pareto Securities 27 ICF, IKB je 12

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2017

Better Orange 46 Better Orange 22

IR.on 35 edicto 16

edicto 30 IR.on 11
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BONDGUIDE
MUSTER DEPOT

Da geht noch was

Ein kleines Minus im Vergleich zur letzten Ausgabe steht zu Buche. Der Herbst dürfte jedoch für alle Investoren wie auch Inte-

ressierten spannend werden.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 144.443 EUR

Liquidität 32.451 EUR

Gesamtwert 176.894 EUR

Wertänderung total 76.894 EUR

seit Auflage August 2011 +76,9%

seit Jahresbeginn: +5,0%

BondGuide Musterdepot

Nichts Dramatisches gibt es nicht: Bei 

Aktualisierung unserer Musterdepotkur

se fiel gleich auf, dass praktisch jeder 

Titel hier und dort eine Nachkommastel

le und manchmal sogar in der Vorkom

mastelle etwas niedriger notierte. In der 

Summe ergibt sich besagte Fluktuation. 

Eigentlich nicht weiter kommentierungs

würdig. 

Die einzigen relevanten News unser 

Musterportfolio betreffend finden sich 

Zunächst einmal zur Bestandsaufnah

me: Trotz fortlaufender Zinsgutschriften 

im Zweiwochenrhythmus ging unser 

Plus im Jahresverlauf auf 5,0% zurück. 

Bei Ausgabe 172021 betrug es noch 

5,4%.

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kaufkurs Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Vola-
einschät-

zung**
Volkswagen Finance 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 1.871 110,70 11.070 6,3% +57,1% 278 A

4 finance #
(2018/25) 

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

20.782 20.000 10/2016, 01/, 04/ 
09/2017, 10/2018

103,91 11,25% 9.171 101,00 20.200 11,4% +41,3% 251 A-

Underberg VI
(2023/25)

Spirituosen 
A2Y PAJ

14.063 15.000 11/2019 und 
03/2020

93,75 4,00% 986 106,00 15.900 9,0% +20,1% 93 A

Katjes III
(2022/24)

Beteiligungen 
A2T ST9

9.475 10.000 04/2019 und 
03/2020

94,75 4,25% 821 104,90 10.490 5,9% +19,4% 124 A

VST Building II
(2024)

Baustoffe 
A2R 1SR

10.055 10.000 10/2019 100,55 7,00% 1.308 102,70 10.270 5,8% +15,1% 99 A-

Euroboden III #
(2022/24) 

Immobilien 
A2Y NXQ

19.347 20.000 09/2019 und 
03/2020

96,73 5,50% 1.960 101,25 20.250 11,4% +14,8% 101 A

FCR Immobilien IV
(2024)

Immobilien 
A2T SB1

5.013 5.000 04/2019 100,25 5,25% 616 101,00 5.050 2,9% +13,0% 122 A-

Photon Energy II
(2022)

Solarstrom 
A19 MFH

10.313 10.000 09/2018, 
02/2021

103,13 7,75% 1.348 102,00 10.200 5,8% +12,0% 153 A-

Dt. Mittelstands- 
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 1.320 47,92 7.188 4,1% +10,2% 217 A-

Homann III
(2024/26)

Holzwerkstoffe 
A3H 2V1

15.000 15.000 03/2021 100,00 4,50% 325 105,50 15.825 8,9% +7,7% 27 A

Ekosem Agrar III
(2021/24)

Landwirtschaft 
A2Y NR0

10.000 10.000 07/2019 100,00 7,50% 1.572 90,50 9.050 5,1% +6,2% 109 C+

GECCI
(2025)

Eigenheimbau 
A3E 46C

5.000 5.000 10/2020 100,00 5,75% 235 100,00 5.000 2,8% +4,7% 47 A-

Eyemaxx RE VIII
(2023/25) 

Immobilien 
A28 9PZ

5.000 5.000 07/2020 100,00 5,50% 418 79,00 3.950 2,2% -12,6% 59 C+

BeA Joh. Fr. Behrens II
(2018/20)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 2.027 0,00 0 0,0% -81,0% 231 –

Gesamt 150.656 23.978 144.443 81,7%

Durchschnitt (= Median) 5,5% +12,5 136,5

*) in EUR
**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt
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bei Homann Holzwerkstoffe sowie 
Photon Energy. Zur aktuellen Situation 
sprach wir mit Gründerenkel Fritz Ho
mann im Nachgang zu den gerade fri
schen Halbjahreszahlen (sh. Seiten 22 
bis 25).

Gerade noch hatte ich an dieser Stelle 
in der vergangenen Ausgabe über eine 
mögliche Folgeanleihe bei Photon Ener
gy spekuliert, da kam das Unternehmen 
auch bereits mit einer entsprechenden 
News um die Ecke, die genau dies be
stätigte und damit unsere Antizipation 
offiziell machte. Möglicherweise sogar 
genau deshalb. 

Nein, Scherz beiseite: Wir wussten bis 
zur offiziellen AdhocNews nichts von 
den PhotonPlänen. Es war noch etwas 
Platz beim Musterdepottext in der ver
gangenen Ausgabe, daher habe ich wie 
vom Layouter angefordert einen Absatz 
zu Photon Energy aus dem Ärmel fabu
liert, so dünn und konjunktiviert wie zu 
dem Zeitpunkt machbar. Wir sind zwar 
oft gut informiert und häufig schon im 
Vorfeld mit Wind von einer Emission be
dacht, das stimmt – aber nicht in die
sem Falle. 

Sollte sich das Umtauschangebot an 
die bisherigen PhotonInvestoren mani
festieren – bislang werde ja lediglich über 
eine Folgeemission „nachgedacht“ –, 
werden wir fürs Musterdepot nachden
ken müssen. Und rechnen. Und schließ
lich entscheiden.

Eventuell haben sich Leser schon ge
fragt, wie uns passieren kann, dass wir 
ein Umtauschangebot verpassen, ver
schlafen, aus Trägheit nicht wahrneh
men, die Vorteilhaftigkeit sogar schon 
mal fehlerhaft berechnet haben. Jeder 
einzelne Punkt ist in der Vergangenheit 
bereits vorgekommen. Nostra Culpa.  

Die Antwort lautet Bequemlichkeit und 
Verhältnismäßigkeit. Dazu müssen Sie 
sich ausmalen, wie wir das Musterdepot 
führen: Die ExcelListe ist mittlerweile 
über zehn Jahre alt, bei Start des De
pots in der zweiten AugustWoche 2011. 
Einen Titel aufzustocken, teilzuverkaufen 
oder umzutauschen ist ein echter Akt, 
ohne dass die korrekte Berechnung in 
allen Verformelungen sich verabschie
det. Zum Glück habe ich immerhin die 
Hauptschule besucht, so dass ein Min
destmaß im Grundrechnen gewährleis
tet sein sollte. Im Rahmen meiner Mög
lichkeiten.

Ein Umtausch, der dem Musterdepot 
vielleicht 200 EUR Extraplus beschert, 
wird daher auch mal vom Tisch gewun
ken. Für Sie als Anleger kann dies natür
lich eine andere Rechnung sein: Mit einem 
auf fast 177 TEUR angewachsenen De
potvolumen jagt man nicht der zweiten 
Nachkommastelle nach, wenn sich 

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Depotanteile BG Musterdepot

gleichzeitig die ExcelFormeln zu verab
schieden drohen. Dies ist der Grund, 
warum wir bei Umtauschangeboten häu
figer etwas lethargisch erscheinen und 
am Ende doch lieber das Original im 
Depot behalten, entweder bis zur End
fälligkeit oder bis zur Zwangsablösung 
durch den Emittenten aufgrund vorzei
tiger Kündigung laut Anleihebedingun
gen. Sollte ein Umtausch lukrativ sein, 
dann nennen wir das auch beim Namen 
– selbst wenn wir selbst uns nicht die 
Mühe für eine Umbesetzung machen.

Ausblick
Mit IuteCredit sowie reconcept laufen 
dieser Tage bereits zwei HerbstEmissi
onen. Beide halten wir für attraktiv, also 
**** bei BondGuide, ohne dass interes
sierte Leser hier erst Details abwarten 
müssten. Das Interview mit dem Manage
ment von IuteCredit steht bereits online 
und ist auch noch einmal hübsch gelayou
tet in dieser Ausgabe enthalten, reconcept 
folgt in den nächsten Tagen. Fürs Muster
depot werden wir uns für eine der Emis
sionen der nächsten Monate entschei
den – da kommt nämlich noch einiges.

Falko Bozicevic
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Beratung bei 
Anleiheumstrukturierung

2020

Beratung bei Kapitalerhöhung 
mit Bezugsangebot und 

Einbringung der Fairrank GmbH

2020

Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, das sich 
auf Kapitalmarkttransaktionen wie Börsengänge, Secondary 
Placements, Platzierung von Anleihen, öffentliche Übernahmen 
sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-
schließlich der Betreuung von Hauptversammlungen börsen-
notierter Gesellschaften spezialisiert hat. Eine Expertise, die sich 
schon seit über zehn Jahren für unsere Mandanten auszahlt. 
kapitalmarktrecht@heuking.de

Sie wollen hoch hinaus –
wir sorgen für eine sichere Basis.

www.heuking.de

Beratung bei 
Wandelanleiheemission

2020

Beratung bei Übernahme 
Pyramid Computer GmbH und 

Bar- und Sachkapitalerhöhungen

2020

Beratung bei Reverse IPO 
einschließlich Prospekterstellung

2020

Beratung bei Segmentwechsel 
einschließlich Prospekterstellung

2020

Beratung bei 
Anleiheumstrukturierung

2021 / 2020

Beratung bei Anleiheemission 
einschließlich Prospekterstellung

2020

Beratung bei 
Wandelanleiheemission

2021

Beratung bei 
Green Bond-Emission

2021

Beratung bei 
grenzüberschreitendem Spin-Off 

und IPO in London

2021

Beratung bei 
Kapitalerhöhung einschließlich 

Wertpapierinformationsblatt

2021

Beratung bei Anleiheemission 
einschließlich Prospekterstellung

2021

Beratung bei 
Kapitalerhöhung

2021

Beratung bei 
Kapitalerhöhung

2021

Beratung bei öffentlichem 
Übernahmeangebot von Swiss 
Life und Vauban Infrastructure

2021
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IFA Gruppe bringt neue Anleihe 
an den Start
Die österreichische IFA Invest begibt 

 eine neue Anleihe: Mit der „IFA AG | 

3,75% Unternehmensanleihe 2021 bis 

2026“ (ISIN AT0000A2S7K6) über bis zu 

10 Mio. EUR profitieren Anleger von ei

nem soliden Kupon und einer laufenden 

Ausschüttung.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © IFA Invest GmbH

Photon Energy sinniert über 
Folgeanleihe
Gut ein Jahr vor der offiziellen Endfällig

keit der ausstehenden 7,75%PhotonII 

Altanleihe 2017/22 (DE000 A19MFH 4) 

erwägt die Photon Energy N.V., eine 

neue Anschlussanleihe zu begeben. Die 

Folgeemission könnte zunächst ledig

lich den Inhabern der Vorgängeranleihe 

offeriert werden.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Photon Energy N.V.

HyleaChef kommentiert aktuelle 
Malaise
Auf der Website des Produzenten von 

Paranüssen findet sich seit Kurzem ein 

Statement von UnternehmensChef 

 Aimé Hecker. Darin kommentiert er die 

Zahlen für 2020 und deren Hintergründe. 

Nach ersten, vorläufigen Zahlen fuhr 

Hylea im Vorjahr ein sattes Minus bei 

Umsatz und Ergebnis ein.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Hylea Group S.A.

Freiwilliger Rückerwerb für 
VEDES III
Und zwar bis zur Hälfte des platzierten 

Volumens der umlaufenden VEDESIII

Altanleihe 2017/22 (DE000 A2GSTP 1), 

das noch bei 25 Mio. EUR liegt. Die 

Fachhandelsorganisation für Spiel und 

Freizeit benötigt allerdings noch die 

 Zustimmung auf der 2ten AGV, die am 

29. September stattfindet.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © VEDES AG

eterna Mode verschiebt 
Gläubigerversammlung
Die eterna Mode Holding GmbH strickt 

weiterhin mit heißer Nadel: Der traditio

nelle Hemden und Blusenhersteller ver

schob unlängst seine für den 2. Septem

ber geplante Versammlung der Betroffe

nen des Restrukturierungsplans – Grund: 

das Treffen benötige noch weitere Vor

bereitung.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © ETERNA Mode Holding GmbH

Behrens „nagelt“ in Aussicht 
gestellte Recovery fest
Wichtig für alle Anleihegläubiger: Nach 

weiteren Abverkäufen verbleibender Be

teiligungen bekräftigte die Joh. Friedrich 

Behrens AG jüngst die vorab indikativ 

erwartete Insolvenzquote zwischen 40 und 

65% sowie eine erste geplante Vorabaus

schüttung an ihre Gläubiger Ende 2021.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Joh. Friedrich Behrens AG

NEWS 
zu aktuellen und gelisteten BondEmissionen
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News zu aktuellen und gelisteten  
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Kanzleijubiläum bei Heuking Kühn Lüer Wojtek
Die wirtschaftsberatende Sozietät feierte jüngst ihr 50jähriges 

Bestehen. 1971 wurde der Grundstein für die heutige Kanz lei 

durch Dr. Hans Günter Heuking und Dr. Wolfgang Kühn in 

Düsseldorf gelegt. Heute zählt Heuking mehr als 1.100 Mit

arbeiter*innen u.a. an acht Standorten in Deutschland. Auch 

BondGuide gratuliert!

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Heuking Kühn Lüer Wojtek

reconcept legt neuen Green Bond auf
Der Asset Manager und Projektentwickler im Bereich erneu

erbarer Energien begibt eine neue grüne, börsennotierte An

leihe über bis zu 10 Mio. EUR und  einer Laufzeit von sechs 

Jahren. Der recon cept Green Bond II 2021/27 bezahlt einen 

halbjährlich fälligen Kupon von attraktiven 6,25% p.a.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © reconcept GmbH
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Finanzdienstleister IuteCredit hatte 2019 eine Unternehmensanleihe emittiert mit 

einem sagenhaften Kupon von 13% p.a. – ein tolles Investment, steht der Bond 

doch aktuell sogar bei 104% deutlich über pari. In Kürze beginnt die Zeichnungs-

frist für die neue Anleihe der Balten. BondGuide sprach mit Firmengründer und CEO 

Tarmo Sild.

BondGuide: Herr Sild, IuteCredit ist hier

zulande noch nicht vielen Menschen ein 

Begriff, weder Endverbrauchern noch 

Anlegern. Wie würden Sie sich und Iute

Credit vorstellen?

Sild: IuteCredit ist ein estnisches Fin

TechUnternehmen, das mit persönlichen 

Finanzdienstleistungen Geld verdient. Der 

Hauptsitz ist in Estland, aber das Team 

ist international. Wir bedienen derzeit Kun

den in Moldawien, Albanien, Nordma ze

do nien, Bulgarien sowie Bosnien und Her

 zegowina. Finanzdienstleistungen unter 

der Marke Iute werden den Endkunden 

„Jetzt nicht wachsen zu wollen, wäre eine Verschwendung von 
Opportunitäten”

Tarmo Sild

ist CEO der IuteCredit Finance S.à.r.l..

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Tarmo Sild, CEO, IuteCredit Finance S.à.r.l.

über die MyIuteApp, Händler, ECom

mercePlattformen, eigene Filialen, ein 

eige nes Geldautomatennetz und Agenten 

angeboten. Iute bedeutet sowohl schnell 

als auch scharf in der Sprache der Repu

blik Moldau – dem Land, in dem wir 2008 

mit dem Geschäft begonnen haben.

BondGuide: Die letzten beiden Jahre 

2020 und 2021 waren sicherlich keine 

gewöhnlichen Jahre. Wie hat IuteCredit 

diese beiden CoronaJahre erlebt?

Sild: Lassen Sie mich für einen Moment 

egoistisch sein: Ich liebe es, dass wir 

Geld verdienen. Auf dem Planeten finden 

große Veränderungen statt, wie wir hier 

leben, und ich denke, wir sind ein Teil 

davon. Wir haben es geschafft, unser 

Geschäft trotz der Pandemie und all der 

Zwänge auszubauen. Wir schaffen und 

ha ben im Gegenzug auch von der zu

nehmenden gesellschaftlichen Akzeptanz 

der Digitalisierung im Kredit und Zahlungs

verkehrsgewerbe profitiert. Wir haben 

das Geschäftsjahr 2020 über den 2019er 

Zahlen abgeschlossen. Wir haben unse

ren Kunden positive Erfahrungen gebo

ten, sind durch hohe Investitionen ge

wachsen und haben trotzdem profitabel 

gearbeitet. Nicht nur buchhalterisch pro

fitabel, sondern auch zahlungswirksam 

profitabel. Ich lobe das Team und die 

Technologie, über die wir verfügen, 

ebenso wie die unsere Kunden. Zum 

Jahresende 2020 hatten wir mehr als 

130.000 leistungsfähige Kreditkunden in 

vier Ländern und erzielten einen Netto

gewinn von über 5 Mio. EUR. Am erfreu

lichsten war jedoch der Vertrauens

beweis unserer Investoren, der es uns Foto: © IuteCredit Finance S.à.r.l.
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ermöglichte, weitere 10 Mio. EUR aus 

der bestehenden 40Mio.EURAnleihe 

für zukünftiges Wachstum zu nutzen.

BondGuide: Und der Blick nach vorn?

Sild: Im Jahr 2021 sehen wir den Trend 

der unumkehrbaren und sich ständig 

beschleunigenden Digitalisierung. Im 

zweiten Quartal 2021 erzielten wir mehr als 

6% des Gesamtumsatzes mit ver schie

denen Dienstleistungen im Zusam men

hang mit Zahlungen, Karten und Bar geld

transaktionen über die von IuteCredit ent

wickelten Geldautomaten, auf die man 

einfach und schnell mit einem Smart

phone zugreifen kann. Und das alles, 

ohne dass eine Debit oder Kreditkarte 

erforderlich ist. Mehr noch: Mehr als die 

Hälfte aller Kundenunterzeichnungen 

im zweiten Quartal waren Smartphone

basiert, entweder mit EinmalPasswör

tern oder biometrisch. Die MyIuteApp 

wurde bereits von mehr als 80.000 Per

sonen heruntergeladen, obwohl sie im 

ersten Quartal von Null startete. Und als 

Sahnehäubchen obendrauf haben unsere 

Kunden weiterhin mehr Kredite aufge

nommen und zurückgezahlt. Dank der 

Digitalisierung verdienen wir mehr Geld 

mit Skaleneffekten, die sich in einem ver

besserten Umsatz/OPEXVerhältnis nie

derschlagen. Die konsolidierten Aktiva 

stiegen von 116 auf 123 Mio. EUR, da das 

Nettokreditportfolio von 81 auf 88 Mio. 

EUR wuchs. Ein ähnliches Wachstum gab 

es auch beim Bruttokreditportfolio. Die Ver

bindlichkeiten gegenüber Investoren stie

gen dagegen nur von 94 auf 98 Mio. EUR.

BondGuide: Sie sind in Ländern aktiv, 

die man auf der europäischen Landkarte 

erst einmal suchen muss, darunter Alba

nien, Moldawien oder Kosovo. Warum 

gerade diese Länder, was zeichnet diese 

Länder aus?

Sild: Wir sind derzeit in fünf Ländern tä

tig – Moldawien, Albanien, Nordmaze

donien, Bulgarien, Bosnien & Herzego

wina. Wir haben uns auf kleine Entwick

lungsländer mit individuellen regulatori

schen Eintrittsschwellen konzentriert, 

die nicht im Fokus der internationalen 

Akteure stehen. Es handelt sich dabei 

um Länder, in denen noch keine Banken 

vertreten sind, aber unsere Kunden ha

ben eine hohe Rückzahlungsdisziplin. 

Wir planen jedoch, in den kommenden 

Jahren in neue Länder vorzudringen und 

insgesamt mehr als 50 Mio. Menschen 

zu erreichen.

BondGuide: Mit wem konkurriert Iute

Credit in diesen Ländern und bei die

sen Zielgruppen – sind es ggf. Banken 

oder auch Anbieter wie IuteCredit, z.B. 

4finance oder Ferratum?

Sild: Im Kreditgeschäft konkurrieren wir 

sowohl mit Banken als auch mit Mikro

finanzinstituten. Im Zahlungsgeschäft kon

kurrieren wir mit Banken. Das Problem 

bei der Mikrofinanzierung ist, dass sie 

mehr und mehr wie die Banken reguliert 

wird, während sie gleichzeitig durch die 

Beschränkungen im Bankensektor betrof

fen ist. Man kann einen Kredit in einer Se

kunde aufnehmen, aber die Auszahlung 

erfolgt erst am nächsten Tag, wenn die 

Bank um 9 Uhr morgens öffnet. Das 

 Leben spielt sich aber nicht zwischen 9 

und 17 Uhr ab! Das Problem mit dem 

Bankwesen ist, dass es bereits stark 

regu liert ist und obendrein an Altlasten 

leidet. Es gibt ein gewisses mentales 

Koma, das Erbe von Mentalitäten, Orga

nisationsstrukturen, angewandten Tech

nologien usw. Eine Bank von innen heraus 

und nur mit internen Mitteln zu verän

dern, ist wahrscheinlich schwieriger, als 

das deutsche Grundgesetz zu ändern. 

Ich denke, wir haben einen Vorsprung 

gegenüber der Konkurrenz.

BondGuide: Basiert Ihre Wachstums

strategie auf zusätzlichem Wachstum 

in bestehenden Ländern oder auf der 

Erschließung zusätzlicher neuer Märkte?

Sild: Wir haben unsere Geschäftspro

zesse, Technologien und Organisations

modelle so konzipiert und implemen

tiert, dass eine weitere geografische 

Expan sion nur einen geringen Aufwand 

erfordert. Wir haben Skalierbarkeit, Hand

habbarkeit, Messbarkeit und Online

Transparenz erreicht. Es wäre also eine 

Das Problem mit dem 
Bankwesen ist, dass es 
bereits stark regu liert 
ist und obendrein an 
Altlasten leidet. 

Foto: © greenbutterfly – stock.adobe.com
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Verschwendung von Opportunitäten, 

wenn wir nur in den Ländern von heute 

bleiben oder nur die Produktpalette von 

heute anbieten würden. Abgesehen da

von sind wir immer noch ein Finanzdienst

leistungsunternehmen: Wir sollen mit dem 

eingesetzten Kapital Geld verdienen und 

Kunden in Sachen Finanzen ein Lächeln 

ins Gesicht zaubern. Nichts anderes.

BondGuide: Da wäre noch die Frage: 

Was genau macht ein Land oder gar 

 einen Markt als Zielmarkt für IuteCredit 

attraktiv?

Sild: Historisch gesehen ist es das große 

Delta im technologischen Entwicklungs

stand der Gesellschaft und hohen regu

latorischen Eintrittsbarrieren, die in Kom

bination mit der begrenzten Marktgröße – 

jedes Land ist kleiner als ein deutsches 

Bundesland – einen Markt für große 

Player unattraktiv machen. Aber es 

scheint, dass wir ein sehr kluges und 

starkes Tier in einem Schrank großge

zogen haben. Der Schrank ist nun zu 

klein geworden.

BondGuide: Um das Wachstum zu finan

zieren, hatte IuteCredit eine Anleihe mit 

einer vierjährigen Laufzeit im Jahr 2019 

begeben, die auch hier in Deutschland 

notiert und gehandelt wird. Warum eine 

„kurzlaufende“ Anleihe mit nur vier Jah

ren Laufzeit?

Sild: Vier Jahre sind nicht kurz, aber ich 

stimme zu, dass fünf Jahre länger sind. 

Damals, im Jahr 2019, waren vier Jahre 

lang genug, um etwa vier vollständige 

Portfolioumschichtungen vorzunehmen, 

da die durchschnittliche Laufzeit unse

res Produkts etwa ein Jahr betrug. Bis 

2021 haben wir gezeigt, dass IuteBond 

eine gute Ergänzung für jedes festver

zinsliche Portfolio oder jedes gemischte 

Kapitalportfolio ist, da es trotz der Stür

me, die jeder auf den Märkten gesehen 

hat, für Stabilität und Vorhersehbarkeit 

sorgt. Die nächste Emission soll also 

länger sein, z.B. fünf Jahre, zumal sich die 

durchschnittliche Laufzeit unserer Kun

denkredite auch auf über 20 Monate 

verlängert hat.

BondGuide: Ändern sich Laufzeiten 

und dergleichen tatsächlich derart, dass 

Sie darauf reagieren oder reagieren müs

sen?

Sild: Ja, Zinsstrukturen und Laufzeiten 

unserer Produkte ändern sich. Derzeit 

liegt der durchschnittliche effektive 

Jahres zins bei neu vergebenen Darlehen 

knapp über 50%, während die Laufzeit 

länger als 20 Monate ist. Im gleichen 

Zeitraum des Vorjahres lagen wir noch 

bei einem effektiven Jahreszins von 

 etwa 60% und einer Laufzeit von etwa 

16 Monaten. Die Disziplin bei der Rück

zahlung von Krediten, die als Verhältnis 

zwischen den tatsächlich eingegange

nen Rückzahlungen und den erwarteten 

Rückzahlungen bei einer maximalen Ver

zugstoleranz von 30 Tagen gemessen 

Foto: © IuteCredit Finance S.à.r.l.

Iutecredit Finance S.À.R.L. EoNotes 2019 (19/23) (WKN: A2R5LG)
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wird, liegt weiterhin bei 90%. Und von 

ausgefallenen Krediten holen wir mehr 

als 40% des ausgefallenen Kapitals in

nerhalb der ersten 180 Tage ab Datum 

des Ausfalls zurück. Kurz gesagt: Es 

handelt sich um ein liquides Produkt mit 

einer Laufzeit von fünf Jahren, das et

was niedrigere Renditen abwirft und sich 

perfekt an die Entwicklung des Kredit

portfolios anpasst.

BondGuide: Geht es bei der geplanten 

neuen Anleihe lediglich um die Refinan

zierung der bestehenden Anleihe, die 

Senkung der Kreditkosten oder die Be

reitstellung von zusätzlichem Wachs

tumskapital – oder um eine Mischung 

aus beidem?

Sild: Wir refinanzieren keine bestehen

den Anleihen. Es handelt sich um einen 

guten Vermögenswert, der nicht vor

zeitig aus dem Verkehr gezogen werden 

muss, solange er noch eine brauchbare 

Nutzungsdauer hat. Lassen wir die Inves

toren davon profitieren. Natürlich beob

achten wir die Entwicklung der Renditen 

auf dem Anschlussmarkt, die bei etwa 

10% liegen – aber das ist auch nicht das 

Thema. Es geht darum, dass wir unser 

Kredit und Produktportfolio ausbauen 

wollen, die Nachfrage ist ja da. Diese 

Nachfrage ergibt sich aus dem wach

senden Kundenstamm und aus der 

Verlän gerung der Kreditlaufzeiten, die 

beide zu einem Anstieg des Kreditport

folios führen. Dies muss finanziert wer

den. Ein Betrag von 50 Mio. EUR würde 

für uns etwa 50.000 zusätzliche Kunden 

bedeuten. Das ist es, was wir als nächs

ten Meilenstein erreichen wollen.

BondGuide: Deutsche Anleger stehen 

ausländischen Anleiheemittenten skepti

scher gegenüber als inländischen, sowohl 

die Sprache als auch die geografische 

Entfernung sind eine gewisse Barriere. 

Können Sie diese Bedenken etwas ent

schärfen?

Sild: Ich selbst denke so ziemlich wie ein 

Deutscher, ich spreche Deutsch und ich 

habe Iute mit meinem Mitgründer Allar 

Niinepuu auf der Grundlage der besten 

technischen und organisatorischen Bei

spiele aufgebaut, die Deutschland der 

Welt zu bieten hat. Seit 2009 kann ich 

Ihnen Fotos von Reisen unseres Iute

Teams und des lokalen Ländermanage

ments nach Wolfsburg, Stuttgart, Ingol

stadt, Hamburg und anderen besonde

ren Orten zeigen, nur um einen prakti

schen Einblick in das Endprodukt und 

die Technik dahinter zu bekommen, um 

das Endprodukt zu erstellen und das 

Ganze in einer digitalisierten Weise zu 

verwalten. Ein Kredit oder eine Zahlung 

ist eigentlich nicht viel anders als ein 

Auto oder ein Flugzeug.

BondGuide: Hinkt der Vergleich nicht 

doch etwas?

Sild: Keineswegs, unter dem Strich 

konstruieren wir den Geldfluss und die 

Kundenzufriedenheit, indem wir Maschi

nen und Prozesse nutzen und dem 

Ganzen auch eine menschliche Note 

geben. Also, ich liebe Deutschland: Wir 

wenden vieles an, was Deutschland der 

Welt zu bieten hat, und im Gegensatz 

zu vielen anderen Dingen in Deutsch

land sind wir bereit, über den Tellerrand 

hinauszuschauen und weiterzugehen. 

Ich glaube, dass Iute heute viel präziser 

ist als die Deutsche Bahn es je war, dass 

es seinen Anlegern mehr gibt als die 

Deutsche Bank es je vermochte, und 

dass der IuteBond in gewisser Weise 

das Beste ist, was Deutschland heute 

zu bieten hat. Iute ist auch deutsch, das 

ist der Punkt.

BondGuide: Herr Sild, ganz herzlichen 

Dank für Ihre Zeit und Ihre überaus 

spannenden Einblicke!

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Foto: © Mikko Lemola – stock.adobe.com

Es handelt sich um  
einen guten Vermö-
genswert, der nicht  
vor zeitig aus dem  
Verkehr gezogen 
 werden muss, so - 
lange er noch  
eine brauchbare 
 Nutzungsdauer hat. 
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Setzen Sie auf mehr als 20  Jahre Erfahrung und 
auf den globalen Wachstumsmarkt Erneuerbare Energien. 
Investieren Sie mittelbar in solide, zukunftsweisende Energieprojekte 
von reconcept. Die Projekte überzeugen mit langer Betriebs dauer, lang-
fristig laufenden Cashfl ows und kalkulierbaren Verkaufs werten. Unter 
dem Druck des globalen Klimawandels geben Regierungen zudem 
 unverändert Investitionsanreize. Dies alles bietet interessante Chancen 
für Investoren. Mehr erfahren auf: www.reconcept.de/ir

Nachhaltig investieren, 

Zukunft mitgestalten

reconcept
Green Bond II
Grüne Energieprojekte weltweit

Wertpapierprospekt erhältlich unter www.reconcept.de/ir

Jetzt zeichnen!

WKN: A3E5WT

6,25 % p. a. für 6 Jahre

Asset Manager 2020

© co2-positiv.de

Klimaneutraler

https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/


Homann Holzwerkstoffe hat derzeit echten Rückenwind: Holzpreise stiegen auf 

 Rekordwerte. Allerdings muss differenziert werden – BondGuide sprach deshalb 

anläss lich der frischen Halbjahreszahlen mit Gründerenkel und Geschäftsführer Fritz 

Homann.

BondGuide: Herr Homann, im Mai hat

ten Sie die neue Anleihe vom Frühjahr 

noch einmal etwas aufgestockt, sogar 

bei über pari zu 102,5%. Haben Sie kon

krete Verwendung?

Homann: Wie Sie und Ihre Leser ja be

reits wissen, befinden wir uns auf einem 

erfolgreichen Expansionskurs. Diesen 

Sommer haben wir mit vorbereitenden 

Baumaßnahmen an unserem vierten 

Standort in Litauen begonnen und wol

len bereits ab dem zweiten Halbjahr 

2022 dort produzieren. Die entspre

chende Finanzierung stand bereits auf 

einem soliden Fundament und mit der 

Aufstockung haben wir einen zusätzli

chen Liquiditätspuffer für weiteres Wachs

„Nachhaltigkeit ist Teil unserer DNA“

Fritz Homann

ist Geschäftsführer der Homann Holzwerk-

stoffe GmbH.

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Fritz Homann, Geschäftsführer, Homann Holzwerkstoffe GmbH

tum und künftige Investitionen geschaf

fen. So bleiben wir auch handlungsfähig, 

wenn sich kurzfristige Opportunitäten 

bieten.

BondGuide: Sie haben gerade vorläu

fige Halbjahreszahlen veröffentlicht. Ich 

frage eigentlich nur höflicherweise: Das 

Geschäft boomt wieder, oder?

Homann: Homann Holzwerkstoffe hat 

im ersten Halbjahr 2021 eine sehr gute 

operative Entwicklung gezeigt. Mit Blick 

auf unsere vorläufigen Zahlen hat sich 

unser Umsatz nach 117,4 Mio. EUR im 

Vorjahreszeitraum auf 156,9 Mio. EUR 

erhöht und das bereinigte operative 

EBITDA hat sich mit 32,5 Mio. EUR um 

rund 60% gesteigert. Mit dieser Ent

wicklung sind wir – gerade vor dem Hin

tergrund des monatelangen Lockdowns 

zu Beginn des Jahres – sehr zufrieden 

und die Nachfrage nach unseren MDF/

HDFPlatten in den relevanten Zielmärk

ten ist auch jetzt im zweiten Halbjahr 

nach wie vor außerordentlich hoch.

BondGuide: Bei unserem letzten Ge

spräch im Frühjahr haben Sie mir netter

weise den Unterschied zwischen Indus

trie und SägewerksRundholz erläutert. 

Bei Letzteren hatte es schon seinerzeit 

enorme Preissteigerungen gegeben ins

besondere das Schnittholz, welches das 

Produkt der Sägewerke ist. Wir spra

chen aber nicht darüber, woran das liegt.

Homann: Bei den Sägewerksprodukten, 

auch als Schnittholz bezeichnet, profi

tierten die deutschen Sägewerke von 

der starken Nachfrage aus den USA 

und aus Asien, wo im Vergleich zu den 

Vorjahren doppelt so hohe Preise für die 

Produkte bezahlt wurden und immer 

noch bezahlt werden. Der sprunghafte 

Anstieg der Nachfrage aus den USA Foto: © Homann Holzwerkstoffe GmbH
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liegt einerseits im milliardenschweren 

Konjunkturpaket begründet, anderer

seits fiel Kanada aufgrund eines Han

delsstreits mit den USA fast vollständig 

als HolzLieferant aus.

BondGuide: Gut zu wissen. Und beim In

dustrieRundholz sind die Preise weiter 

niedrig? Das dürfte ja auch ausschlag

gebend für Ihre Materialkosten sein …

Homann: In den Jahren 2018 bis 2020 

haben geringe Niederschlagsmengen 

und sog. Windwurf in Deutschland zu 

einem massiven Anstieg von Schadholz 

geführt. Die außergewöhnliche Trocken

heit hat die natürliche Resistenz der 

Bäume geschwächt – insbesondere der 

Nadelbäume und hier vor allem die der 

Fichten, die nun vermehrt Schädlingen 

wie dem Borkenkäfer ausgesetzt sind. 

Infolgedessen summierte sich der Schad

holzbestand der letzten drei Jahre auf 

etwa eine zusätzliche Jahresernte. Dieses 

Überangebot an unverarbeitetem Rund

holz resultierte in einem erheblichen 

Preisverfall, der nur durch einen sehr 

hohen Exportanteil nach China abge

schwächt werden konnte.

BondGuide: Eine sonderliche Ausein

anderentwicklung.

Homann: Während Schnittholz preis

lich also bereits stark angezogen hatte, 

war Rundholz bisher noch vergleichs

weise günstig. Diese Situation ändert sich 

derzeit rasant. Aufgrund von fehlenden 

Holzvorräten und dem durch die Politik 

eingeschränkten Einschlag von Frisch

holz steht einer hohen Nachfrage mittler

weile ein geringeres Angebot gegenüber 

und die Preise steigen auch in diesem 

Segment. Sollte sich diese Situation 

nicht beruhigen, werden die Preise und 

Lieferzeiten in den kommenden Mona

ten weiter steigen.

BondGuide: Lassen sich Preissteigerun

gen in der Rohstoffversorgung in Ihrem 

Metier an Kunden weitergeben oder 

muss alles nach Augenmaß kalkuliert wer

den, auch Sie ggf. einen Teil auffangen?

Foto: © Homann Holzwerkstoffe GmbH
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Homann: Die turbulenten Entwicklun

gen auf den Rohstoffmärkten, insbeson

dere für Chemie und Holz sind eine 

ständige Herausforderung. Hier gilt es 

sowohl die Beschaffung als auch die 

rasan ten Preissteigerungen zu mana

gen sowie die Plattenverfügbarkeit, die 

Nachfrage und die Preisstellung unserer 

Produkte zu balancieren. Wir werden bei 

Preissteigerungen der Rohstoffe rea

gieren und auch unsere Produktpreise 

dementsprechend anpassen. Holz ist 

ein wertvoller Rohstoff, der nun mal 

 seinen Preis hat. Die Entwicklung der 

letzten Monate hat eindrucksvoll ge

zeigt, dass die Holzindustrie eine hohe 

Bedeutung für die Gesamtwirtschaft hat 

und, dass Preisdifferenzen und Liefer

engpässe in diesem Markt auch angren

zende Sektoren beeinflussen. Im Übrigen 

belegen sowohl die allgemeine Auf

merksamkeit als auch die gestiegene 

mediale Berichterstattung wie dyna

misch und aus vielerlei Hinsicht span

nend die vermeintlich altgediente Holz

industrie doch ist.

BondGuide: Wie schaut es bei Homann 

Holzwerkstoffe mit einem ESGReport 

aus? Gerade bei einem Rohstoff wie Holz 

würde man vermuten, dass Investoren zu

mindest künftig danach fragen könnten.

Homann: Nachhaltigkeit hat in den letz

ten Jahren an den Kapitalmärkten enorm 

an Bedeutung gewonnen. Auch wir arbei

ten gerade daran, das Thema intern bei 

uns noch stärker aufzubauen und im 

nächsten Jahr eine umfangreiche Nach

haltigkeitsstrategie zu entwickeln, über 

deren Ziele und Zielerreichung wir in der 

Zukunft auch berichten werden. Das 

Thema Nachhaltigkeit ist für uns aller

dings kein neuer Aspekt, sondern Teil 

unserer DNA. Holz als natürlicher, nach

wachsender Rohstoff erfordert einen 

ausgesprochen verantwortungsvollen 

Um gang. So legen wir bei der Beschaf

fung großen Wert auf die Herkunft und 

konzentrieren uns auf FSCzertifiziertes 

Holz aus nachhaltig bewirtschafteten 

Wäldern. Darüber hinaus verfügen wir 

über umweltfreundliche Produktionspro

zesse. So nutzen wir beispielsweise un

sere innerbetrieblich anfallenden Rest

stoffe zur Wärmeerzeugung ökologisch 

und ökonomisch sinnvoll.

BondGuide: Und schließlich eine gene

relle Frage zum Klimawandel: Ist der ein 

Faktor, über den Sie – natürlich mittel 

und langfristig gedacht – nachdenken? 

Hier wäre die Frage, inwieweit er Ihre Roh

stoffbeschaffung beeinflussen könnte.

Homann: Holz ist nicht nur für uns, son

dern auch für unsere Gesellschaft ein 

unverzichtbarer Rohstoff. Durch den 

Klimawandel sehen wir zunehmend Dür

ren und Waldbrände, die den kostbaren 

Rohstoff Holz verknappen. In Zukunft wird 

daher die Verwendung von recyceltem 

Holz eine immer größere Rolle spielen. 

Außerdem halten wir aktiv Ausschau 

nach neuen, umweltfreundlichen Rohstof

fen. Wir arbeiten darüber hinaus konti

nuierlich an der Optimierung unserer 

Produktionsprozesse, um unseren Beitrag 

zum Klimaschutz zu leisten und unsere 

Produkte noch nachhaltiger zu fertigen.

BondGuide: Herr Homann, einmal mehr 

ganz herzlichen Dank, dass Sie sich 

kurzfristig Zeit genommen haben.

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Foto: © Homann Holzwerkstoffe GmbH

Foto: © Homann Holzwerkstoffe GmbH
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Mit Leidenschaft einen 
neuen Markt gestalten.
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BELANO MEDICAL AG  
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Die Belano Medical AG ist seit 2010 als Bio Healthcare Unternehmen  
aktiv. Sie erforscht, entwickelt, produziert und vertreibt auf Basis ihrer  
Mikrobiom Konzepte innovative Medizin- und Pflegeprodukte für diverse  
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Erfahrung und Grundlagenforschung und ermöglichen eine starke Markt-
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• Kupon: 8,25 % p.a.  
• 5 Jahre Laufzeit 
• Listing im Open Market FWB 
• Handelsstart: 14.12.2020 
• Rückzahlung: 100 % 
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*Gemäß Erhebungen des Managements
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Für die VEDES AG geht es Ende September um die wichtige zweite Gläubigerver-

sammlung, vorgeschaltet ist in wenigen Tagen eine zweite TelKo für alle interessier-

ten Investoren. BondGuide sprach aus aktuellem Anlass daher noch einmal mit CEO 

Dr. Thomas Märtz.

BondGuide: Herr Dr. Märtz, die Punkte, 

über die wir in unserem Gespräch 

 Anfang Juli diskutierten, schweben wei

terhin im Raume, Anfang September. 

Woran hakelt es zeitlich gesehen?

Märtz: Aufgrund der Ferien und Ur

laubszeit haben wir dieses „verlängerte“ 

Timing bewusst so gewählt, damit mög

lichst viele unserer Anleihegläubiger die 

Gelegenheit haben, an der zweiten Gläu

bigerversammlung am 29. September 

teilzunehmen. Vor diesem Hintergrund 

haben wir die Einladung auch deutlich 

„Die Bonität unseres Unternehmens steigt in doppeltem Maße“

Dr. Thomas Märtz

ist CEO der VEDES AG.

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Name, CEO, VEDES AG

früher veröffentlicht, als es gesetzlich 

erforderlich ist. Auf diese Weise können 

sich alle Anleger ausreichend informie

ren und in Ruhe alle notwendigen Maß

nahmen ergreifen, um entweder per

sönlich oder per Vollmacht von ihrem 

Stimmrecht Gebrauch zu machen.

BondGuide: … die zweite Gläubiger

versammlung der VEDES AG nun also 

Ende September: Welches Feedback, 

welche zusätzlichen Erkenntnisse fließen 

in die wichtige zweite GV ein, für die ja 

ein niedrigeres Teilnahmequorum von nur 

25% gilt?

Märtz: Wir haben von vielen Anlegern 

ein sehr positives Feedback erhalten und 

breite Unterstützung für unser Vorhaben 

erfahren. So war es ja auch bei der Ab

stimmung ohne Versammlung Ende Juli. 

Hinzu kommt, dass unsere Halbjahres

zahlen 2021, die wir am 17. September 

auf unserer Website veröffentlichen 

werden, unsere anhaltend positive Ent

wicklung eindrucksvoll bestätigen. Das 

Umsatzwachstum von rund 15% auf 

66,0 Mio. EUR, die EBITDAVerdopplung 

auf 4,0 Mio. EUR, die Verbesserung des 

Halbjahresergebnisses auf 1,0 Mio. ER so

wie freie liquide Mittel von 13,5 Mio. EUR 

zum 30. Juni 2021 verschaffen uns zu

sätzlichen Rückenwind.

BondGuide: Hat sich dies auch in Inves

torengesprächen bemerkbar gemacht?

Märtz: Ja, es wird natürlich sehr positiv 

bewertet, dass sich unsere gute Ent

wicklung aus 2020 im ersten Halbjahr 

2021 verstärkt fortgesetzt hat und wir 

unsere eigenen Planungen übertreffen 

konnten. Der Geschäftsverlauf zeigt ein

drucksvoll, dass sich die VEDES auch in 

einem herausfordernden Umfeld erfolg

reich behaupten kann.

BondGuide: Am Mittwoch, dem 15. Sep

tember um 11 Uhr findet ja eine zusätz

liche Telefonkonferenz statt. Welche 

Nicht abstimmungsberechtigte Zielgruppe,  …Fotos: © VEDES AG
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Zielgruppe möchten und können Sie da 

erreichen?

Märtz: Mit der zweiten Telefonkonferenz 

richten wir uns an sämtliche Gläubiger 

unserer Anleihe – also sowohl an Privat

anleger als auch an institutionelle In

vestoren. Diese Zielgruppe stand auch 

schon bei der ersten Veranstaltung am 

8. September im Fokus. Eine Aufz

eichnung steht auf unserer Website 

 http://www.vedesgruppe.de im Bereich 

Investor Relations in der Rubrik „2. Gläu

bigerversammlung“ zur Verfügung.

BondGuide: Wie fiel denn bisher von 

Inves torenseite das Feedback zur ge

planten Zinsanpassung auf 3,5% aus?

Märtz: Alle Investoren, mit denen ich per

sönlich gesprochen habe, zeigten Ver

ständnis für unseren Vorschlag. Die 

Boni tät unseres Unternehmens steigt 

durch die vorgeschlagenen Maßnehmen 

sowie die gute operative Entwicklung in 

doppeltem Maße. Gleichzeitig bleibt die 

Besicherung des doppelt so großen Ur

sprungsvolumens der Anleihe vollstän

dig erhalten. Keine Frage: Jedem wären 

5,0% lieber, aber unsere Bonität in 

Kombination mit dem herrschenden 

Niedrig bzw. Negativzinsumfeld sorgen 

für breite Zustimmung.

BondGuide: Nun aber zur unvermeidba
ren Frage nach einem möglichen Plan B. 

Gibt es den? – Für den Fall nämlich, 

… aber ggf. zukünftige Investoren; Foto: © VEDES AG

Foto: © VEDES AG

dass auch auf der zweiten GV keine 

ausreichende Präsenz bewerkstelligt 

werden kann.

Märtz: Ja, selbstverständlich haben 

wir auch einen möglichen Plan B. Wir 

haben ja eine sehr komfortable Liquidi

tätssituation. Ein möglicher Baustein 

könnte dann auch eine Teiltilgung ab 

dem 17. November 2021 zu 100,5% 

sein, wie in unseren Anleihebedingun

gen vorgesehen. Allerdings favorisieren 

wir ganz klar den laufenden Prozess. 

Wir sind überzeugt davon, dass wir un

seren Anlegern mit dem vorliegenden 

Angebot im aktuellen Negativzinsum

feld ein weiterhin attraktives Investment 

bei vergleichsweise höherer Besicherung 

ermöglichen. Deshalb freuen wir uns sehr, 

wenn unsere Anleger unser Vorhaben, 

die VEDES für die Zukunft und zum Vor

teil aller Beteiligten noch besser aufzu

stellen, unterstützen.

BondGuide: Herr Dr. Märtz, besten 

Dank für Ihre erläuternden Worte vor 

dem Hintergrund der wichtigen zweiten 

Gläubigerversammlung!

Das Interview führte Falko Bozicevic.
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Der mwb-Kapitalmarkt-Standpunkt des Monats September mit einer  quasi ‚tierischen‘ Ausgabe: Hühner, Tauben und Falken 

sind von der Partie. Von Kai Jordan, Vorstand der mwb Wertpapierhandelsbank AG

Nun haben wir uns an dieser Stelle 

schon länger nicht mehr mit dem Thema 

Zinsen beschäftigt, doch kocht das 

Thema seit zwei Wochen wieder hoch. 

Die durch Basiseffekte hochgepimpte 

Inflationsrate ruft die Falken in der 

EZB auf den Plan und diese Vertreter 

 einer Geldpolitik im Sinne des alten 

BundesbankKurses rufen dringend 

nach einer restriktiveren Geldpolitik und 

vor allem dem Ausstieg aus dem Pande

mic Emergency Purchase Programme 

(PEPP), das nach zwei Aufstockungen 

und Verlängerungen aktuell ein Volumen 

von 1,85 Bill. EUR hat und bis min

des tens März 2022 laufen sollte. Auch 

in den USA wurde ein Herunterfahren 

der billionenschweren Anleihekäufe 

(„Tapering“) diskutiert.

Ist dies nun ein realistisches Szenario 

oder nur ein regelmäßig wiederkehren

des Schreckgespenst der sogenannten 

geldpolitischen „Falken“ in den Gre

mien und damit „Hühnererschrecker“, 

der die Marktteilnehmer wiederkeh

rend in panisches Gackern und Flattern 

versetzt. Denn eine nachhaltige Re

duktion der  Liquidität in Verbindung mit 

ansteigenden Zinsen würde sofort die 

Preise sämtlicher Assetklassen in Fra

ge stellen und hätte dann mittelfristig 

deutliche Auswirkungen auf die Kon-

junkturen.

Über die dramatischen Folgen für die 

Staatshaushalte dies und jenseits des 

Atlantiks haben wir ebenfalls schon ge

schrieben. Hierauf verweisen auch die 

„Tauben“ im EZBRat, die eher für eine 

laxere Haltung bekannt sind. Man kann 

vermuten, dass die derzeitige Kako-

phonie der Falken und Tauben in den 

Medien durchaus gewollt ist, um die 

Märkte ein wenig zu verunsichern und 

spekulative „Luft herauszulassen“ ohne 

tatsächlich Maßnahmen zu ergreifen. 

Verbale Geldpolitik!

Es ist nun nicht so, dass wir keine Freun

de der ja ausschließlich auf Geldwert-

stabilität ausgerichteten ehemaligen 

Bun desbankpolitik waren oder sind. Nur 

gibt es diese Welt in der Realität nicht 

mehr. Sie lebt nur noch in den Köpfen 

der Falken bei den Zentralbanken. Es ist 

sicher nicht Aufgabe der Zentralbanken, 

die negativen sozialen Folgen der durch 

die lockere Geldpolitik ausgelösten 

„Asset-Inflation“ zu antizipieren. Denn 

die Bürger, die bereits Assets besessen 

STANDPUNKT

von 
Kai Jordan, 
Vorstand, 
mwb Wertpapierhandelsbank AG

In die Falle getappt …
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haben, konnten an der Aufwärtsbewe

gung partizipieren und der Rest schaut 

einfach nur noch hinterher. Die Folgen 

davon zeigen sich mittelfristig an den 

Wahlurnen und so kann auch nur die 

Politik das Problem lösen.

Auch ist es nicht Aufgabe der Noten

bank, sich um Staatsfinanzierung zu 

küm mern. Da die EZB aber einmal damit 

angefangen hat, kommt sie nun aus 

dem Dilemma nicht wieder heraus. Ins

gesamt sind die führenden Notenban

ken dieser Welt einen Weg gegangen, aus 

dem es eine wirkliche Umkehr ohne dras

tische Friktionen an der einen oder an

deren Ecke nicht mehr gibt. Man nennt 

sowas dann auch Entzugserscheinun-

gen. Und damit ist eine Politik im Sinne 

des alleinigen Zieles Geldwertstabilität 

ohne Entzug nicht mehr zu erreichen. Aus 

heu tiger Sicht wird das nicht stattfin

den.

Zunächst mal entspannt sich nun im 

Vorfeld der angeblich so richtungs

weisenden EZB Sitzung am Donnerstag 

das volkswirtschaftliche Umfeld. Denn 

in China verdichten sich die Anzeichen 

für einen deutlichen Verlust der konjunk

turellen Dynamik. Der postpandemische 

Erholungsprozess der weltweit zweit

größten Volkswirtschaft gerät ins Sto

cken. So fiel der „Purchasing Manager 

Index“ (PMI) von 50,4 auf 50,1 Punkte. 

Das sieht zwar auf den ersten Blick 

nicht dramatisch aus, aber er steht 

 damit nur noch hauchdünn über der 

sogenannten Expansionsschwelle von 

50 Punkten, mit der zwischen wachsen

der Wirtschaft und Rezession unterschie

den wird. Die Gründe liegen vor allem bei 

den Einschränkungen durch die Delta

variante, Erzeugerpreisen und den glo

ba len Lieferengpässen.

Auch in den USA bekam die Diskussion 

der Falken „eins auf die Mütze“. Die Er

ho lung am US-Arbeitsmarkt hat deut

lich an Schwung verloren. So erwarteten 

alle „Experten“ die „NonFarmPayrolls“ 

vom August, also den Anstieg der Ar

beitsplätze ohne Landwirtschaft, bei 

700.000 neuen Stellen. Herausgekommen 

sind lediglich 374.000 neue Jobs. Dies 

dürfte Notenbankchef Jerome Powell 

darin bestätigen, dass es noch lange 

Die weißen Tauben sind müde

Und hier eine EZBTaube
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nicht Zeit fürs „Tapering“ ist. Dies 

schreiben auch Kommentatoren, die vor 

einer Woche noch wild durch den Hüh

nerstall geflattert sind. Dem für Freitag 

erwarteten Bericht des Bureau of Labor 

Statistics (BLS) des Arbeitsministeriums 

wird nun sowohl im Camp der Falken 

als auch bei den Tauben mit Spannung 

erwartet.

Aber auch in Deutschland und Europa 

werden die Bäume nicht in den Himmel 

wachsen: Lieferengpässe und Fach-

kräftemangel allerorten. Das Ganze flan

kiert durch das wiederholte Versagen 

der Politik, die Impfkampagne erfolg

reich zu Ende zu führen. Dass alle nur im 

Wahlkampf sind, haben wir ja bereits 

mehrfach beklagt. Aber leider war das 

Land nicht mal in der Lage, die Anzahl 

der Durchgeimpften sicher zu ermitteln. 

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG ist ein von der Bundesanstalt 

für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassener Wertpapierdienstleister 

mit Niederlassungen in Gräfelfing bei München, Hamburg, Hannover, Frankfurt 

und Berlin. Das Unternehmen wurde 1993 gegründet. 1999 erfolgte der Börsen

gang. Heute ist die mwbAktie (ISIN DE000 665610 1) an der Börse München im 

Segment m:access notiert wie auch im Freiverkehr an den Börsen Berlin, Düs

seldorf, Frankfurt (Basic Board), Hamburg und Stuttgart.

Und es herrscht eine chaotische Zah-

lenlage bei den Inzidenzen.

Klar ist nur eines: Die Inzidenzen bei den 

Durchgeimpften sind extrem niedrig im 

Bereich um 20+, während die der Unge

impften eher im Bereich von 150250 

liegt. Jedes Bundesland macht hier wie

der irgendwas. Mehr als 90 % der Inten-

sivpatienten mit Corona sind nun Impf-

verweigerer. Diese Menschen brechen 

den kategorischen Imperativ zumeist 

aus vollkommen hanebüchenen Motiven 

und werden gerade in der Jahreszeit 

nach der Bundestagswahl für eine neue 

Explosion der Probleme sorgen.

Gleichzeitig steht Deutschland mögli

cherweise vor sehr langen Koalitions-

verhandlungen und die bereits derzeit 

manifestierte (Handlungs) Unfähigkeit 

der Politik wird eine Zeit lang weiter 

 Bestand haben. Wir sehen den Offen

barungseid bereits jetzt wieder in der 

Diskussion über Informationsrechte der 

Arbeitgeber bzgl. der Impfstatus ihrer 

Angestellten. Ist dies der Stoff, aus dem 

sich weitere positive konjunkturelle 

Impul se ergeben? Eher nicht.

So sagte NotenbankDirektorin Isabel 

Schnabel vor ein paar Tagen, die EZB 

habe mittelfristig vor allem die Gefahr 

einer zu geringen Inflation im Blick. So 

überraschend das für manchen klingen 

mag: Wir sorgen uns eher darum, dass 

die Inflationsrate auf mittlere Sicht zu 

niedrig ausfällt statt zu hoch“, sagte 

Schnabel gegenüber einem Nachrich

tenmagazin. Aber selbst wenn sich die 

Erholungen weiter bestätigen, was wir ja 

vorstehend bezweifeln: „eine drastische 

Versteifung bei der Geldpolitik wird es 

nicht geben (können). Die niedrigen Zin-

sen sind gekommen, um zu bleiben. 

Die Inflation dann möglicherweise auch. 

Aus dieser Falle kommen die Zentral

banken nur noch durch ein Wunder he

raus. Sie sind ebenso alternativlos wie 

sehenden Auges in die Falle getappt.

Eindeutig: heutiger EZBFalke (vorne)
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*)  Robert Steininger ist Fachautor für u.a. Anlagestra
tegien und publiziert regelmäßig zu Fachthemen wie 
Online und InvestmentStrategien, Glücksspielthemen, 
Krypto und Verhaltensanalyse

Neben der bekanntesten Kryptowährung Bitcoin gibt es noch Dutzende andere Kryptowährungen  

mit interessanter tech nischer Umsetzung und hoher Marktkapitalisierung. 

Bei Kryptowährungen handelt es sich 

um eine neue Assetklasse für Investo

ren. Wo und wie kann man also Einhei

ten von Kryptowährungen kaufen? Das 

ist heute nicht schwieriger als online

Banking, Sie sollten dabei aber einige 

Punkte beachten.

Was sind Kryptowährungen?
Kryptowährungen sind digitale Wert

einheiten, die online übertragbar sind. 

Dabei handelt es sich nicht um Dateien, 

denn deren Wert würde durch einfaches 

Kopieren sofort auf Null fallen. Die von 

Ihnen gehaltenen Einheiten einer Krypto

währung existieren nicht auf Ihrem 

Computer, sondern in der auch Ledger 

genannten Buchhaltung, die auf vielen 

Computern im Internet geführt wird.

Die verteilte Speicherung bedeutet eine 

zuverlässige Verfügbarkeit der Da-

ten. Für die Übertragung von Einheiten 

einer Kryptowährung aus Ihrem Konto 

ist ein Kryptoschlüssel erforderlich.

Dieser kann von Ihnen in einem Pro

gramm verwaltet werden, das als Wallet 

bezeichnet wird. Einfacher ist es, wenn 

Wie kauft man Kryptowährungen und  
was sollte man dabei beachten?

Sie diese Schlüssel von einer Börse für 

Kryptowährungen in Ihrem Auftrag 

verwalten lassen.

Wie kauft man Kryptowährungen?
Eine der einfachsten Möglichkeiten da

zu ist das Eröffnen eines Kontos bei einer 

Börse für Kryptowährungen. Eine solche 

Börse ist über ihre Webseite erreichbar, 

wo Sie nur mit einer E-Mail-Adresse 

ein Konto eröffnen können. Dieses ist 

nicht mit dem Konto zu verwechseln, in 

dem die tatsächlichen Einheiten einer 

Kryptowährung gehalten werden.

Auf das Konto bei Ihrer Börse können 

Sie einen Geldbetrag mittels einer ge

wöhnlichen Banküberweisung einzah

len. Ist es dort einmal gutgeschrieben, 

können Sie einen beliebigen Teil dieses 

Betrags mit einigen Klicks in die Krypto

währung Ihrer Wahl umtauschen. Die 

Börse hält dann Ihr Guthaben im 

Ledger dieser Kryptowährung für Sie. 

Über Ihr Konto bei der Börse können 

Sie über die Einheiten Ihrer Kryptowäh

rungen verfügen. Der geheime Schlüs

sel für die Kontrolle über Ihre Kryp

towährungen wird aber von der Börse 

verwaltet.

SPECIAL

Von Robert Steininger*
Foto: © Eisenhans  stock.adobe.com

Foto: © yellowj – stock.adobe.com
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Diese fünf Punkte sollten Sie 
beachten:
1.  Wählen Sie eine seriöse Börse aus. 

Diese muss vertrauenswürdig sein und 

Ihre Bedürfnisse abdecken können. 

Das betrifft zum Beispiel die angebo

tenen Kryptowährungen. Möchten Sie 

weniger geläufige Kryptowährungen 

erwerben, sollten Sie diesen Punkt vor 

der Wahl der Börse abklären. Auch 

die Details für das Eröffnen eines 

Kontos sind von Börse zu Börse 

unterschiedlich. Testberichte sind 

neben der Webseite der Börse eine 

gute Informationsquelle.

2.  Das Eröffnen eines Kontos bei ei-

ner Börse für Kryptowährungen 

geht üblicherweise sehr schnell. 

Oft können Sie auch sofort Geld auf 

das Konto bei Ihrer Börse übertragen 

und in Kryptowährungen umtauschen. 

Bestimmungen betreffend Geldwä

sche bringen es aber mit sich, dass 

die Börse vor einer Auszahlung Ihr 

Konto verifizieren muss. Dafür müs

sen Sie einige Dokumente vorlegen 

und möglicherweise ein Videomeeting 

absolvieren. Das kann etwas Zeit in 

Anspruch nehmen.

3.  Die Schwankungen in den Kursen 

von Kryptowährungen sind hoch. 

Investieren Sie also nur einen Betrag, 

den Sie sich leisten können zu verlie

ren. Wie in anderen Assetklassen ist 

ein längerer Anstieg von Kursen keines

wegs eine Garantie, dass die Ent

wicklung immer so weiter geht. Eine 

sinnvolle Anlagestrategie kann gerade 

darin bestehen, nach einem Kursein

bruch zu kaufen.

4.  Möchten Sie größere Beträge in 

Kryptowährungen investieren, lohnt 

sich das Installieren einer eigenen 

Wallet auf Ihrem Computer. Dabei 

handelt es sich um ein Programm, 

mit dem Sie einen direkten Zugang zu 

Ihren Einheiten von Kryptowährungen 

besitzen. Von Ihrem Konto bei einer 

Börse können Sie Ihre Einheiten auf 

ein anderes Konto übertragen, das 

Sie mit Ihrer Wallet direkt verwalten.

5.  Lassen Sie sich nicht auf betrüge-

rische Angebote ein. Im Internet fin

den Sie zahlreiche Anbieter von auto

matischen Handelsprogrammen. Es 

wird von diesen behauptet, dass 

 solche Programme mit Handel mit 

Kryptowährungen in kurzer Zeit enor

me Gewinne erwirtschaften können. 

Dafür sollen weder Aufwand noch 

irgend welche Kenntnisse erforderlich 

sein.

Auch bei Kryptowährungen gilt: Wenn 

ein Angebot zu gut klingt um wahr zu 

sein, ist es das höchstwahrscheinlich 

auch. Stellen Sie sich nur die folgenden 

Fragen über solche Angebote. Warum 

sollte ein solches System vom Besitzer 

nicht einfach selbst verwendet werden? 

Wer sind die Anbieter, wo sind sie regis

triert und wohin können Sie sich wen

den, wenn Sie Ihr Geld nicht zurück

bekommen? Schon die Antworten auf 

diese Fragen werden Ihnen klarmachen, 

dass man sich von solchen angeblichen 

Superangeboten fernhalten sollte.

Chart von Cardano, Aug 2021

Quelle: onvista
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HPI WA 
(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 
A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Energiekontor II 
(2018/22)

Erneuerbare Energien 
A1MLW0

Jul 12 FV FRA 10 ja 6,00% ***

Deutsche Börse I 
(2022)

Börsenbetreiber 
A1RE1W

Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *

Ekosem II 
(2022)

Agrarunternehmen 
A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC9) 
(CR)

Fion **

Sanha 
(2026)

Heizung & Sanitär 
A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 4,00% CCC8) 
(CR)

Pareto Securities *

Timeless Homes 
(2023)

Immobilien 
A1R09H

Jun 13 PM DÜS 5 nein 9,00% Schnigge *

Herbawi 
(2021)

Modehändler 
A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 6,00% B+3)9) 
(Feri)

DICAMA *

SG Witten/Herdecke 
(2024)

Studiendarlehen 
A12UD9

Nov 14 PM DÜS 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Deutsche Börse III 
(2041)

Börsenbetreiber 
A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, 
Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV 
(2025)

Börsenbetreiber 
A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), Goldman 
Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

4finance 
(2025)

Finanzdienstleister 
A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+3) 
(S&P)

Wallich & Matthes, Dero Bank11) ****

FC Schalke 04 III 
(2023)

Fußballverein 
A2AA04

Jun 16 Scale15) 34 ja 5,00% B-8) 
(CR)

Pareto Securities *

Dt. Bildung SF II 
(2026)

Studiendarlehen 
A2AAVM

Jun 16 PM DÜS 10 ja 4,00% Small & Mid Cap IB ***

Singulus II 
(2026)

Maschinenbau 
A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 4,50% Oddo Seydler Bank *

Prokon 
(2030)

Erneuerbare Energien 
A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% BBB-9) 
(EH)

M.M. Warburg **

FCR Immobilien II 
(2021)

Immobilien 
A2BPUC

Okt 16 FV FRA 15 ja 7,10% BB-3)9) 
(SR)

Eigenemission ***

ETL Freund & Partner II 
(2024)

Finanzdienstleistung 
A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB-8) 
(EH)

Eigenemission ***

PORR Hybr. 
(2022/unbegr.)

Baudienstleister 
A19CTJ

Feb 17 FV Wien 99 ja 5,50% HSBC ***

Metalcorp II 
(2022)

Metallhändler 
A19JEV

Jun 17 FV FRA 70 ja 7,00% B8) 
(S&P)

Arctic Securities ***

paragon II 
(2022)

Automotive 
A2GSB8

Jun 17 Scale15) 50 ja 4,50% BB+9) 
(CR)

Bankhaus Lampe *

BDT Automation II 
(2024)

Technologie 
A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9) 
(CR)

Quirin Privatbank *

E7-Timberland III 
(2022)

Batterietechnik 
TS5C5B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,95% Eigenemission *

Evan Group 
(2022)

Immobilien 
A19L42

Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% FinTech Group, Swiss Merchant, 
BankM

*

DIC Asset IV 
(2022)

Immobilien 
A2GSCV

Jul 17 & Mrz 18 FV FRA 180 ja 3,25% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

Dt. Bildung SF II (II) 
(2027)

Studiendarlehen 
A2E4PH

Jul 17 & Jun 18 FV FRA 10 ja 4,00% Pareto Securities ***

Timeless Hideaways 
(2024)

Immobilien 
A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group *

Insofinance 
(2024)

Immobilien 
A2GSD3

Okt 17 FV MUC 8 nein 7,00% Baader Bank ***

UBM Development III 
(2022)

Immobilien 
A19NSP

Okt 17 FV Wien & FRA 81 ja 3,25% Raiffeisen BI, Quirin Privatbank ***

Euroboden II 
(2022)

Immobilien 
A2GSL6

Okt 17 FV FRA 12 ja 6,00% BB3)8) 
(SR)

mwb fairtrade *

GK Software WA 
(2022)

Firmensoftware 
A2GSM7

Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF ***

Metalcorp III 
(2022)

Metallhändler 
A19MDV

Okt 17, Apr 18 & 
Mai 19

FV FRA 72 ja 7,00% B8) 
(S&P)

BankM ***
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Photon Energy II 
(2022)

Erneuerbare Energien 
A19MFH

Okt 17, Aug 19, 
Jul 20

FV FRA 44 ja 7,75% SR 
(imug)

Dero Bank11), Bankhaus Scheich ****

Vedes III 
(2022)

Spiele & Freizeit 
A2GSTP

Nov 17 & Feb 18 FV FRA 25 ja 5,00% Quirin Privatbank **

Africa GreenTec 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSGF

Dez 17 FV FRA 10 n.bek. 6,50% Eigenemission *

Neue ZWL Zahnradwerk III 
(2023)

Automotive 
A2GSNF

Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% B-8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Hylea 
(2022)

Nahrungsmittel 
A19S80

Dez 17 & Mrz 19 
& Mrz 20

FV FRA 35 ja 7,25% Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 2022 
(2023)

LED-Beleuchtungstech-
nik 
A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% Eigenemission ***

7x7 Energieanleihe 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission *

REA IV 
(2025)

Immobilien 
A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***

S Immo II 
(2030)

Immobilien 
A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank **

S Immo I 
(2024)

Immobilien 
A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

FCR Immobilien III 
(2023)

Immobilien 
A2G9G6

Feb 18 FV FRA 25 ja 6,00% BB-3)9) 
(SR)

mwb fairtrade ***

Deutsche Börse V 
(2028)

Börsenbetreiber 
A2LQJ7

Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 
Commerzbank

*

SRV Group 
(2023)

Baudienstleister 
A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech 
(2023)

Logistik 
A19WVN

Mrz 18 FV FRA 200 ja 8,50% BankM ***

Deutsche Rohstoff WA 
(2023)

Rohstoffbeteiligungen 
A2LQF2

Mrz 18 FV FRA 11 nein 3,63% BB9) 
(CR)

ICF ***

Eyemaxx VI 
(2023)

Immobilien 
A2GSSP

Apr 18 FV FRA 55 ja 5,50% B-9) 
(CR)

mwb fairtrade, Pareto Securities **

PNE II 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2LQ3M

Mai 18 FV FRA 50 ja 4,00% BB8) 
(CR)

M.M. Warburg, IKB ****

Stern Immobilien II 
(2023)

Immobilien 
A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 6,25% B+9) 
(SR)

Bankhaus Scheich ***

Ferratum IV 
(2022)

Finanzdienstleister 
A2LQLF

Mai 18 Prime Standard 100 ja 5,18% BB8) 
(CR)

Pareto Securities ***

DEWB II 
(2023)

Industriebeteiligungen 
A2LQL9

Jul 18 FV FRA 11 nein 4,00% Bankhaus Scheich ***

Underberg V 
(2024)

Spirituosen 
A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 25 ja 4,00% B+8) 
(CR)

IKB **

Mogo Finance 
(2022)

Finanzdienstleister 
A191NY

Jul, Nov 18 & 
Nov 19

FV FRA 100 ja 9,50% B-3) 
(Fitch)

KNG, Bankhaus Scheich, 
RP Martin

**

Lang & Cie RE II 
(2023)

Immobilien 
A2NB8U

Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF ***

SLEEPZ WA 
(2021)

Bettenzubehör 
A2LQSV

Sep 18 FV FRA 2 nein 6,00% FinTech Group *

DIC Asset V 
(2023)

Immobilien 
A2NBZG

Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

physible Enterprise I 
(2023)

Beteiligungen 
A2LQST

Okt 18 m:access 30 ja 3,00% BBB3)8) 
(EH)

Eigenemission ***

MRG Finance 
(2023)

Rohstoffe 
A2RTQH

Okt 18 FV FRA 50 n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *

DEAG 
(2023)

Entertainment 
A2NBF2

Okt 18 & Jun 19 FV FRA 25 ja 6,00% IKB ***

Diok RealEstate 
(2023)

Immobilien 
A2NBY2

Okt 18 & Jul 19 FV FRA 45 nein 6,00% B 
(S&P)

BankM, 
Renell Wertpapierhandelsbank 

***

Hertha BSC 
(2023)

Fußballverein 
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% Pareto Securities ***

SoWiTec 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 15 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

UBM Development IV 
(2023)

Immobilien 
A2RS14

Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 3,13% Raiffeisen BI, Erste Group Bank, 
M.M. Warbug (Aufstock.)

***

Neue ZWL Zahnradwerk IV 
(2024)

Automotive 
A2NBR8

Nov 18 & Mrz 19 FV FRA 18 ja 6,50% B-8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

EnergieEffizienzAnleihe 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2NB9P

Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% Eigenemission ****
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InCity Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A2NBF8

Dez 18 FV FRA 20 nein 3,00% MainFirst **

Katjes III 
(2024)

Beteiligungen 
A2TST9

Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe ***

Huber Automotive 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2TR43

Apr 19 FV FRA 15 nein 6,00% BankM **

Nordwest Industrie 
(2025)

Beteiligungen 
A2TSDK

Apr 19 FV FRA 15 nein 4,50% BBB-9) 
(EH)

IKB ***

Ferratum V 
(2023)

Finanzdienstleister 
A2TSDS

Apr 19 FV FRA 80 nein 5,5% 
+ 3ME

B+3) 
(Fitch)

Pareto Securities ****

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2TSB1

Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% BB-3)9) 
(SR)

Eigenemission ***

S Immo III 
(2026)

Immobilien 
A2R195

Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen BI **

Terragon 
(2024)

Immobilien 
A2GSWY

Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% IKB ***

Deutsche Kreditbank 
(2029)

Finanzdienstleister 
SCB001

Jun 19 FV S 7 nein 0,70% Aaa3) 
(Moody's)

Eigenemission *

Hörmann Industries III 
(2024)

Automotive 
A2TSCH

Jun 19 FV FRA 50 ja 4,50% BB8) 
(EH)

Pareto Securities, IKB **

VST Building Tech. II 
(2024)

Bautechnologie 
A2R1SR

Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% Eigenemission ***

MOREH 
(2024)

Immobilien 
A2YNRD

Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission ***

Ekosem III 
(2024)

Agrarunternehmen 
A2YNR0

Aug 19 FV S 41 nein 7,50% Eigenemission **

EnergieEffizienzAnleihe 
(2025)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2TSCP

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% Eigenemission ****

AVES Schienenlogistik I 
(2024)

Schienenlogistik 
A2YN2H

Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission ***

Eyemaxx VII 
(2024)

Immobilien 
A2YPEZ

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% B-9) 
(CR)

Bankhaus Lampe **

Euroboden III 
(2024)

Immobilien 
A2YNXQ

Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% BB3)8) 
(SR)

mwb fairtrade ****

Media and Games Invest 
(2024)

Beteiligungen 
A2R4KF

Okt 19 FV FRA 20 nein 7,00% ICF **

FRENER & REIFER 
(2024)

Fassadenkonstruktionen 
A2YN6Y

Okt 19 FV MUC 6 k.A. 5,00% Eigenemission *

S Immo IV 
(2029)

Immobilien 
A2R73K

Okt 19 CP Wien & 
FV FRA 

100 ja 2,00% Erste Group Bank **

Saxony Minerals & Exploration 
(2025)

Bergbau 
A2YN7A

Nov 19 FV FRA 5 nein 7,75% BankM *

UBM Development V 
(2025)

Immobilien 
A2R9CX

Nov 19 CP Wien 120 ja 2,75% Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

Underberg VI 
(2025)

Spirituosen 
A2YPAJ

Nov 19 FV FRA 60 ja 4,00% B+8) 
(CR)

IKB **

Schlote 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2YN25

Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank **

ETL Freund & Partner IV 
(2027)

Finanzdienstleistung 
A254NE

Dez 19 FV MUC 15 ja 5,25% BBB-8) 
(EH)

Eigenemission ***

JDC Pool II 
(2024)

Finanzdienstleister 
A2YN1M

Dez 19 FV FRA 25 ja 5,50% BankM ****

Deutsche Rohstoff III 
(2024)

Rohstoffbeteiligungen 
A2YN3Q

Dez 19 FV FRA 87 nein 5,25% ICF **

PREOS WA 
(2024)

Immobilien 
A254NA

Dez 19 FV FRA 249 nein 7,50% futurum bank *

ERWE Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A255D0

Dez 19 FV FRA 40 ja 7,50% Eigenemission ***

Real Equity 
(2024)

Immobilien 
A2YN1S

Dez 19 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

UniDevice 
(2024)

Elektronik-Dienstleister 
A254PV

Dez 19 FV FRA 4 nein 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, 
BondWelt

**

Neue ZWL Zahnradwerk V 
(2025)

Automotive 
A255DF

Dez 19 FV FRA 8 nein 6,50% B-8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

Your Family Entertainment WA II 
(2022)

Medien & Unterhaltung 
A2YPF1

Feb 20 FV MUC 4 ja 3,50% Small & Mid Cap IB **

PORR Hybr. 
(2025/unbegr.)

Baudienstleister 
A28TAL

Feb 20 FV Wien 150 ja 5,38% HSBC ***
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Accentro III 
(2023)

Immobilien 
A254YS

Feb 20 FV FRA 250 ja 3,63% n.bek. **

Mutares 
(2024)

Beteiligungen 
A254QY

Feb 20 FV FRA 80 ja 6,00% Pareto Securities ***

Groß & Partner 
(2025)

Immobilien 
A254N0

Feb 20 FV FRA 50 nein 5,00% ICF ***

Veganz 
(2025)

Lebensmittel 
A254NF

Feb 20 FV FRA 3 nein 7,50% Eigenemission **

AGRARIUS 
(2026)

Agrar 
A255D7

Mrz 20 FV FRA 5 nein 5,00% Eigenemission *

VERIANOS 
(2025)

Immobilien 
A254Y1

Mrz 20 FV FRA 4 nein 6,00% BankM **

Score Capital 
(2025)

Finanzdienstleistung 
A254SG

Mrz 20 FV FRA 10 nein 5,00% Eigenemission **

nextbike 
(2025)

Fahrradverleihsysteme 
A254RZ

Mrz 20 FV FRA 6 nein 6,00% SDG Investments **

FCR Immobilien V 
(2025)

Immobilien 
A254TQ

Apr 20 FV FRA 21 nein 4,25% B+8)9) 
(SR)

Eigenemission ***

Domaines Kilger 
(2025)

Nahrungsmittel 
A254R0

Apr 20 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

MEDIQON 
(2021/unbegr.)

IT-Dienstleister 
A254TL

Mai 20 FV FRA 13 ja 0,00% Quirin Privatbank ***

Pentracor WA 
(2025)

Medizintechnik 
A289XB

Mai 20 FV FRA 15 ja 8,50% BankM, One Square (Struk.) ***

Aves One 
(2025)

Logistik-Assets 
A289R7

Jun 20 FV FRA 60 ja 5,25% Eigenemission ***

publity 
(2025)

Immobilien 
A254RV

Jun 20 FV FRA 100 ja 5,50% ICF *

DE-VAU-GE 
(2025)

Nahrungsmittel 
A289C5

Jul 20 FV FRA 3 nein 6,50% Quirin Privatbank **

momox 
(2025)

Re-Commerce 
A289QC

Jul 20 FV FRA 100 ja 6,25% IKB ***

Eyemaxx VIII 
(2025)

Immobilien 
A289PZ

Jul 20 FV FRA 20 nein 5,50% B-9) 
(CR)

Eigenemission **

Biofrontera WA 
(2021)

Biopharmazie 
A3E454

Aug 20 FV FRA 8 ja 1,00% Quirin Privatbank *

reconcept 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289R8

Aug 20 FV FRA 14 ja 6,75% Eigenemission ****

Karlsberg Brauerei III 
(2025)

Bierbrauerei 
A254UR

Sep 20 FV FRA 50 ja 4,25% BB-9) 
(CR)

Bankhaus Lampe, IKB ***

GECCI II 
(2027)

Immobilien 
A289QS

Okt 20 FV FRA 8 nein 6,00% Eigenemission ****

GECCI I 
(2025)

Immobilien 
A3E46C

Okt 20 FV FRA 8 nein 5,75% Eigenemission ****

Noratis 
(2025)

Immobilien 
A3H2TV 

Nov 20 FV FRA 30 nein 5,50% ICF ***

Rochade 
(2025)

Immobilien 
A3H2X9

Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF ***

SUNfarming 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A254UP

Nov 20 FV FRA 10 ja 5,50% Eigenemission ***

Neue ZWL Zahnradwerk VI 
(2022)

Automotive 
A289EX

Nov 20 FV FRA 6 nein 6,50% B-8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Euroboden IV 
(2025)

Immobilien 
A289EM

Nov 20 FV FRA 40 nein 5,50% BB3) 
(SR)

mwb fairtrade ****

BENO 
(2027)

Immobilien 
A3H2XT

Nov 20 FV MUC 9 nein 5,30% Portfolio Control ***

QCKG 
(2025)

IT-Infrastruktur 
A3H2V4

Dez 20 FV FRA 8 nein 7,50% Eigenemission ***

Actaqua 
(2025)

Digitale Gebäudetechnik 
A3H2TU

Dez 20 FV FRA 6 nein 7,00% SPO 
(imug)

BankM ***

ForestFinance 
(2030)

Holzinvestments 
A3E46B

Dez 20 FV FRA 2 nein 5,10% Eigenemission **

DESIAG 
(2023)

Immobilien 
A3H2ZP

Dez 20 FV FRA 15 nein 7,25% Eigenemission ***

Greencells 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289YQ

Dez 20 FV FRA 25 ja 6,50% SPO 
(imug)

ICF ****

Belano Medical WA 
(2025)

Healthcare 
A3H2UW

Dez 20 FV FRA 15 nein 8,25% BankM, One Square (Struk.) ***
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Begleitung 
durch …7)

Chance/
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Henri Broen Holding 
(2025)

Immobilien 
A283WQ

Dez 20 FV FRA 25 nein 7,50% Steubing ***

EnergieEffizienzAnleihe 
(2027)

LED-Beleuchtungstechnik 
A3H2UH

Feb 21 FV FRA 18 nein 5,25% Eigenemission ***

LR Global Holding 
(2025)

Beauty- und Pflegeprodukte 
A3H3FM

Feb 21 FV FRA 125 ja 7,25% 
+ 3ME

Pareto Securities, SEB ***

S IMMO V 
(2028)

Immobilien 
A287UC

Feb 21 FV Wien & FRA 150 nein 1,75% Erste Group Bank **

PANDION 
(2026)

Immobilien 
A289YC

Feb 21 FV FRA 45 ja 5,50% IKB ****

The Grounds WA 
(2024)

Immobilien 
A3H3FH

Feb 21 FV FRA 12 ja 6,00% Quirin Privatbank ***

blueplanet WA 
(2026)

Trinkwasserhygiene 
A3H3F7

Feb 21 FV FRA 20 nein 5,50% SPO 
(imug)

BankM, One Square (Struk.) ****

Homann III 
(2026)

Holzwerkstoffe 
A3H2V1

Mrz 21 FV FRA 78 ja 4,50% BB-8) 
(CR)

IKB ***

RAMFORT 
(2026)

Immobilien 
A3H2T4

Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM ***

Agri Resources 
(2026)

Agrar 
A28708

Mrz 21 FV FRA 40 nein 8,00% SPO (Vigeo 
Eiris)

futurum bank ****

The Social Chain WA 
(2024)

Marketingdienstleister 
A3E5FE

Apr 21 FV FRA 25 ja 5,75% Quirin  Privatbank ***

Zeitfracht Logistik 
(2026)

Logistik 
A3H3JC

Mai 21 FV FRA 25 nein 5,00% Bankhaus Lampe ***

hep global 
(2026)

Erneuerbare Energien 
A3H3JV

Mai 21 FV FRA 25 ja 6,50% SPO 
(imug)

Quirin Privatbank ****

UBM Development VI 
(2026)

Immobilien 
A3KQGX

Mai 21 CP Wien & 
FV FRA 

150 ja 3,13% ESG (ISS + 
EcoVadis)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

niiio finance WA 
(2026)

IT-Dienstleister 
A3E5S2

Mai 21 FV FRA 4 nein 4,00% Eigenemission **

SV Werder Bremen 
(2026)

Fußballverein 
A3H3KP

Jun 21 FV FRA 17 nein 6,50% Bankhaus Lampe ***

Metalcorp IV 
(2026)

Metallhändler 
A3KRAP

Jun 21 FV FRA 250 ja 8,50% B3) 
(S&P)

The Seaport Group Europe, 
BankM

****

FC Schalke 04 IV 
(2026)

Fußballverein 
A3E5TK

Jul 21 FV FRA 9 nein 5,75% B-8) 
(CR)

Eigenemission **

eterna Mode II 
(2024)

Modehändler 
A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% in Insolvenz ICF *

Peine 
(2023)

Modehändler 
A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 2,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

SeniVita Social WA 
(2025)

Pflegeeinrichtungen 
A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 2,00% in Insolvenz ICF *

SeniVita Soz. GS 
(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 
A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% in Insolvenz ICF, Blättchen FA *

BeA Behrens III 
(2024)

Befestigungstechnik 
A2TSEB

Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% in Insolvenz FORSA Geld- und Kapitalmarkt *

BeA Behrens II 
(2020)

Befestigungstechnik 
A161Y5

Nov 15 Scale15) 16 nein 7,75% in Insolvenz Quirin Privatbank *

Euges BauWertPapier I 
(2022)

Immobilien 
A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Euges WohnWertPapier I 
(2024)

Immobilien 
A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% in Insolvenz Eigenemission *

Golfino II 
(2023)

Golfausstatter 
A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) *

DSWB II 
(2023)

Studentenwohnheime 
A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Karlie Group 
(2021)

Heimtierbedarf 
A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), 
Blättchen & Partner (LP)

*

German Pellets GS 
(2021/unbegr.)

Brennstoffe 
A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

MT-Energie 
(2017)

Biogasanlagen 
A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *

MIFA 
(2018)

Fahrradhersteller 
A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz Pareto Securities *
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 

Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 

10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss 
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; 
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter für Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwöchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer 
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschätzungen zu 
anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, 
un ab hängig und transparent. Daneben  stehen 

Übersichten, Sta tis tiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, 
Interviews mit Emittenten und Investoren 
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stände und -geschäftsführer. BondGuide setzt 
sich ein für eine kritische Auseinandersetzung 

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko 
oder Ka pitalmarktfähigkeit mittelständischer 
Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer 
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch 
jungen Segment für Mittelstandsanleihen 
nega tive Auswüchse wie vormals am Neuen 
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Mezzanine zu vermeiden.
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Rena II 
(2018)

Technologie 
A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I 
(2015)12)

Technologie 
A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I 
(2015)13)

Energiedienstleistung 
A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing 
(2016)14)

Technologie 
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 9.843 ∅ 5,53%

Median 25,0 5,50%
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