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„Anleihen 2021“

Das große Special von BondGuide und GoingPublic Magazin

10. Jg.

Erscheinungstermin: 	 1. Oktober 2021

Heftumfang: 	 geplant ca. 80 Seiten

Zielgruppe/Leser:	 Private und institutionelle Anleihe-Investoren, Analysten, Fonds-
manager sowie potenzielle Emittenten, darunter Vorstände und 
Investor Relations-Verantwortliche börsennotierter Unterneh-
men sowie Vorstände/Geschäftsführer aus dem Mittelstand. 
Daneben die gesamte Bond-Community sowie Meinungsbild
ner (Politiker, Wissenschaftler, Verbandsvertreter u.a.).

Verbreitung:	 Das Special „Anleihen 2021“ erhalten alle Bezieher des Bond-
Guide-Newsletters kostenfrei als E-Magazin für für mobile 
Endgeräte und PC. Zusätzlich ist BondGuide Medienpartner 
zahlreicher relevanter Kapitalmarktkonferenzen und -seminare 
zum Thema Unternehmensanleihen. Die mobile Version ist 
außerdem über die Webplattformen www.bondguide.de und 
www.goingpublic.de kostenlos verfügbar und wird über zahl
reiche Newsletter sowie Kooperationen beworben und verbrei-
tet.
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VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

nun stecken wir aber wirklich mitten im 

Sommerloch: Sowohl das launische 

Wetter wie auch die Emissionsfront trü­

ben die Stimmung.

Ich nehme mal an, beides war ursprüng­

lich anders geplant, zumindest stand’s 

so nicht in den Drehbüchern zum Som­

mertheater: Nach der präklinischen Hoch­

sommerphase im Mai – mehrere Tage 

am Stück an die 40° in Mainhattan – 

stand eigentlich ein weiterer Rekord­

sommer in Aussicht. Siebenschläfer 

 Ende Juni machte seinem Ruf als Pro­

gnostiker mindestens mal bis dato alle 

Ehre – und ihm bleiben weitere drei bis 

vier Wochen.

An besagter Emissionsfront sollte eben­

falls alles anders kommen als circa zu 

Ostern noch voraussagbar: Nach dem 

stärksten Jahresauftakt aller Zeiten – 

meine Unterlagen wie auch mein Ge­

dächtnis bestätigen mir das – gab es im 

Juni die abrupteste Vollbremsung aller 

Zeiten. Abgesehen vielleicht von April 

Luftnummern

letzten Jahres, was jedoch eine über­

raschend kurze Episode blieb.

Neuemissionen ante portas, von denen 

wir bereits vorab Wind bekommen ha­

ben: nada. Ich hatte zwar eigentlich kei­

nen Sommerurlaub geplant, aber wann, 

wenn nicht jetzt? Doch halt: das Wetter. 

Da kann ich genauso gut in Selbstisola­

tion im Büro ausharren – gesundheitlich 

unbedenklich.

Mittelfristig sind die Perspektiven natür­

lich die gleichen geblieben. Und wahr­

scheinlich werden sich im Herbst wie 

gewohnt mehrere Emittenten, teilweise 

auch aus derselben Branche, wieder in 

ein und dieselbe Kalenderwoche zu 

pressen versuchen. Das wiederum ist 

suboptimal und kannibalisiert den einen 

In
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Volumen

wie die anderen in der Wahrnehmung. 

Was soll’s? – Jedenfalls darauf ist Ver­

lass Jahr für Jahr.

Immerhin richtig prognostizieren konn­

ten wir, dass sich Anleihegläubiger­Ver­

sammlungen (AGVs) in diesem Jahr 

wieder häufen würden. So kam es. Das 

Ergebnis von 4finance war bis Redak­

tionsschluss noch nicht publiziert, am heu­

tigen Freitag lädt zudem eterna Mode 

zum zweiten Anlauf. Nächste Woc he 

VEDES, Versuch No. 1. Und schließlich 

Hylea mit den üblichen drei Fragezei­

chen – Termin für Anlauf No. 2: unbe­

kannt, wie auch einiges andere noch.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 

22 Bitcoin: trotz jüngstem Ausverkauf Investment­
opportunität; von Florian Ginez, WisdomTree

24 Steigende Preise infolge von Inflation keines­
wegs Eintagsfliege

26 Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick
31 Impressum
32 Law Corner: Genussscheine – flexible Möglich­

keiten der Unternehmensfinanzierung
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News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: Folgen Sie BondGuide 
auf facebook.com/bondguide 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf 
Twitter@bondguide !
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Im Sommer anno 2021 scheint die Coronakrise zumindest in 
den westlichen Industrienationen weitgehend unter Kontrolle zu 
sein. Die Welt sieht Licht am Ende des Tunnels – dank weltweit 
angelaufener Impfkampagnen sowie sich allmählich wieder öffnen
der Gesellschaften. Nach rasch austrocknenden Kapital- und 
Warenströmen im Zuge der weltweiten Lockdown-Maßnahmen 
schickt sich die globale Ökonomie nunmehr an, tief Luft zu 
holen für den fälligen „Post-Corona-Aufschwung“.

Die Lage an den Kapitalmärkten bleibt indes angespannt: Optimis
mus und Hoffnung auf einen fulminanten Restart der globa-
len Wirtschaft auf der einen Seite sowie zunehmende Sorgen 
vor einer ausufernden Inflation infolge des sich abbauenden Inves
titionsstaus auf der anderen Seite, geben sich gerade die Klinke 
in die Hand. Was das für die Investmentlandschaft bedeutet und 
wohin die Reise am Ende gehen wird, werden die kommenden 
Wochen und Monate, ja vielleicht sogar Jahre(!), zeigen.

Mit COVID-19 infiziert, erlitt auch der Markt für KMU-Anleihen 
seinen vorübergehenden Ausverkauf. Die allgemeine Erholung 
folgte auf dem Fuße und schon in Q3/2020 zog das Emissions-
geschehen wieder an. Allein zwischen Oktober und Ende Dezem
ber registrierte der KMU-Anleihemarkt nicht weniger als 15 Neu
emissionen (plus vereinzelte Anleiheaufstockungen und weitere, 
unter dem Radar laufende „Kleinstemissionen“) – Flaute sieht 
anders aus! Und selbst im ersten Halbjahr der laufenden Sai-
son stehen trotz zwischenzeitlichen Lockdowns und Corona-

Hintergrund
Nachwirkungen bereits 17 Emissionen zu Buche – darunter so 
illustre Adressen wie SV Werder Bremen, S Immo, LR Health 
& Beauty oder Agri Resources sowie einige „Wiederholungs-
täter“ wie Homann Holzwerkstoffe, UBM Development, FC 
Schalke 04 und Metalcorp.

Für den Mittelstand stellt der Post-Corona-Boom neben dem allge
meinen Rohstoff- und Fachkräfte-Mangel auch unter finanziellen 
Gesichtspunkten eine Herausforderung dar. Insofern dürften die 
Aktivitäten im KMU-Anleihebereich weiterhin dynamisch 
bleiben; der Markt hat sich weiter emanzipiert und Fremdkapital 
über den Kapitalmarkt ist inzwischen fester Bestandteil vieler 
KMUs. Zwar wird sich die Platzierungsaktivität in den emissions-
ärmeren Sommermonaten wie gewohnt etwas abflachen. In ei-
nem weitgehend stabilen Marktumfeld sind in H2 dennoch zahl-
reiche, mitunter auch aufgeschobene Neuemissionen sowie fer-
ner anstehende Refinanzierungen zu erwarten. Viele Emittenten 
dürften hierbei abermals auf ein öffentliches Angebot als das 
probate Mittel ihrer Wahl setzen.

Zugleich ist 2021 das Jahr zweier Jubiläen für BondGuide: Das 
erste Jahres-Special erschien 2012, wie auch das Bond-
Guide Musterdepot im August 2011 erstmals vom Stapel 
lief. BondGuide bedankt sich noch einmal rückwirkend herzlich 
bei allen Beteiligten, die zum guten Gelingen jeder einzelnen 
Ausgabe beigetragen haben – und im Voraus bei allen für die 
nächsten zehn Jahre!

Corona und deren Auswirkungen auf das Emissionsgesche-
hen am KMU-Anleihemarkt – Restrukturierungen und Corona –  
Green & Sustainable Finance – Krypto Assets – IBO-Readi-
ness – rechtliche Voraussetzungen und Neuerungen – Zielgrup-
pen & Investoreninteressen – Bond-Kommunikation – Rolle der 
Ratingagenturen und Aussagekraft von Ratings – Chancen bei 
Sanierung & Restrukturierung – Herausforderung AGVs – Wan-
delanleihen, High Yields, Crowdfunding-Produkte – Mittelstands
anleihen-Investmentprodukte, Emerging Markets, Green & Social 
Bonds, u.v.m. Dazu werden Studien und Untersuchungen heran-
gezogen sowie Verantwortliche und Entscheider in Standpunkten 
und Interviews wie gewohnt zur Rede und Antwort gebeten.

Inhaltliche Schwerpunkte
BondGuide ist eines der führenden Informationsmedien für 
Themen und Trends rund um den deutschen Anleihenmarkt. Seit 
Mai 2011 berichten www.bondguide.de sowie der gleichnamige 
Newsletter im 14-tägigen Rhythmus Nachrichten, Interviews 
und Analysen über die neuesten Entwicklungen. Die Plattform 
und der Newsletter dienen als Mittler zwischen Emittenten und 
institutionellen Anlegern, Dienstleistern sowie der Financial 
Community. In diesem Kontext erscheint das Special „Anleihen 
2021“ bereits zum zehnten Mal als jährliches Nachschlagewerk 
mit folgenden voraussichtlichen Schwerpunkten: 

https://www.bondguide.de


Realisation und Vermarktung

Projektleitung:	
Michael Fuchs, stellvertretender Chefredakteur,
fuchs@bondguide.de
Tel.  +49 (0) 151/62 79 58 89

Ansprechpartner

Die Finanzierung des Specials „Anleihen 2021“ erfolgt über ein 
Partnermodell, den Verkauf von Anzeigen sowie Heftverkäufe 
(Einzelverkäufe, Sammelabnahmen).

A. Partnering: 
Bis zu 10 Partner stellen zur Realisierung des Specials  
einen Betrag von jeweils 6.000 EUR (zzgl. MwSt.). Alle 
Partner erhalten hierfür folgende Leistungen:
•	Nennung als Partner der Ausgabe mit Logoabbildung auf 

dem Titelcover 
•	1/1 Anzeigenseite 4C (Wert lt. Mediadaten: 2.900 EUR)
•	Halbseitiges Partner-Portrait im Serviceteil
•	Online-Verbreitungsrechte inkl. PDF für das gesamte Heft 

sowie den eigenen Artikel
•	E-Magazin inkl.; auf Wunsch: Individualisiertes E-Magazin 

gegen Aufpreis (je nach Aufwand; ca. 1.000 EUR)
•	Auf Wunsch weitergehende Kooperationen, z. B. im 

Zusammenhang mit Events oder individueller Einbindung des 
eigenen Netzwerkes eines Partners, Individualisierung des 
Versands o. a.

Eine redaktionelle Einbindung (über Fachartikel, Interview o.a.) 
erfolgt in Abstimmung mit der Redaktion.

B. Anzeigenvermarktung: 
Anzeigenpreise (gemäß Mediadaten), Beispiele: 
1/1 Seite 2.900 EUR, 1/2 Seite 1.900 EUR, 1/3 Seite 1.600 EUR. 
Sonderwerbeformen auf Anfrage.
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