
VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

der Markt für KMU-Anleihen ist in den 

beiden J-Monaten zum vollen Halt ge-

kommen – inzwischen gibt es mehr 

AGVs als Emissionen. 

Wie in der vergangenen Ausgabe be-

reits dargelegt, dürfte das derzeitige 

Ausbleiben aktueller Emissionen auf 

das umtriebige erste Halbjahr, speziell 

das außergewöhnlich aktive erste Quar-

tal zurückzuführen sein. In ihrer turnus-

mäßigen Studie zum KMU-Anleihe-

markt bescheinigt IR.on ein in jeder 

Hinsicht herausragendes Q1.

Anders als die Studienautoren würde 

ich allerdings noch nicht so weit gehen, 

die Prognosen von zu Jahresbeginn be-

reits als zu defensiv einzustufen. Wie 

neulich schon ausgeführt sehe ich im 

regen ersten Halbjahr 2021 nicht nur 

Nachholeffekte von 2020 über die Büh-

ne gelaufen, sondern zugleich Vorzieh-

effekte aus dem aktuellen Jahr – da 

hatten es einige schlicht eilig und 

mochten sich nicht auf die Unwägbar-

keiten der Kapitalmärkte einlassen.

Lustig war gestern

In den letzten Wochen kamen diverse 

Anleihegläubiger-Versammlungen (AGVs) 

hinzu – Schluss mit lustig also. 

eterna Mode ist auch im zweiten An-

lauf am halb so hohen Quorum (Teilnah-

mehürde) von 25% gescheitert. Wir 

Medien hatten unsere Hilfe angeboten, 

können wir doch immerhin noch den ei-

nen oder anderen mobilisieren, die am 

Ende die Hürde zu nehmen helfen – die 

für eterna zuständige IR-Agentur lehnte 

dankend ab. Ob sie wirklich alles unter-

nommen hat, um die 25% Teilnahme zu 

bewerkstelligen, können sie jetzt aus-

führlich mit dem im Regen stehenden 

Emittenten ausdiskutieren.

Auch der Nürnberger Spielwarenspezia-

list VEDES schaffte sein Teilnahmequo-

rum nicht im ersten Anlauf. An den er-
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forderlichen 50% scheitern aber ohne-

hin 95% aller Emittenten. Lobenswerte 

Ausnahme derweil: 4finance brachte 

gleich im ersten Versuch 73% Teilnah-

mequote zusammen. 

Nicht zu vergessen bei VEDES: Es geht 

im Kern um eine vorzeitige Rückzah-

lung der Hälfte des Anleihevolumens 

sowie die Verlängerung der Anleihelauf-

zeit der anderen Hälfte bei niedrigerem 

Kupon. Mathematisch gekürzt spre-

chen wir von einer Folgeanleihe übli-

cher Laufzeit mit halbem Volumen und 

auf zeitgemäßen Standard gebrachtem 

Zins. Klar braucht es dafür eine Zustim-

mung bisheriger Anleger – sie sollten 

zustimmen.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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Aktuelle Emissionen
Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 
Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

E-Stream Energy Technologie vsl. 2021 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. – n.n.bek. folgt BondGuide #4/2021, 
S. 29

FBW Immobilien vsl. 2021 vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. – n.n.bek. folgt BondGuide #20/2020, 
S. 17

Belano Medical Bio Healthcare läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 15 8,25% – BankM, One Square 
Advisors (strukt.)

***(*) BondGuide #25/2020, 
S. 17

Quant.Capital IT-Dienstleister läuft FV FRA 8 7,5% – Hinkel & Cie. ***(*) BondGuide #5/2021, 
S. 17

Henri Broen Holding Immobilien läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 25 7,5% – Steubing *** BondGuide #22/2020, 
S. 22

Actaqua IT-Dienstleister läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 20 7,0% – BankM, DICAMA (FA) *** BondGuide #24/2020, 
S. 18

Ramfort Immobilien läuft FV FRA 10 6,75% – BankM, 
Capital Lounge (FA) 

**** BondGuide #4/2021, 
S. 21

GECCI II Immobilien läuft FV FRA 8 6,0% – Eigenemission **** BondGuide #21/2020, 
S. 31

GECCI I Immobilien läuft FV FRA 8 5,75% – Eigenemission **** BondGuide #21/2020, 
S. 31

blueplanet WA Trinkwasser-
hygiene

läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 20 5,5% Green Bond 
(imug I rating)

BankM, One Square 
Advisors (strukt.)

**** BondGuide #4/2021, 
S. 24

Deutsche Lichtmiete LED-Beleuch-
tungstechnik

läuft FV FRA 30 (+20) 5,25% – Eigenemission ***(*) BondGuide #2/2021, 
S. 16

CP 1 Funding PLC Geldmarkt-
zertifikat IMMC

läuft FV FRA var. EURIBOR + 
1,25%

– Bedford Row Capital **** BondGuide #19/2020, 
S. 23

1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt Düsseldorf, PS = Prime 
Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * 
bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

VEDES vsl. September 2. AGV/Nürnberg u.a. LZV, ZR, vRZ

Hylea Group n.n.bek. 2. AGV/n.n.bek. u.a. LZV, ZR

Abkürzungsverzeichnis: CNV = Änderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, 
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhöhung, EgAV = Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhöhung des Rückzah-
lungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlängerung der Anleihelaufzeit, STHV = Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originären Anleiheschuldners durch 
neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder Erklärung eines Rangrücktritts, 
vRZ = vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

Fußnote

Version Von Vor der aktuellen  

Corona- und Börsenkrise! 

Aktuelle Emissionen
Anleihegläubigerversammlungen

https://www.vedes-gruppe.de/investor-relations/anleiheglaeubigerabstimmung
https://www.hylea.com/investment
http://www.financial.de


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Bondm 
Stuttgart Scale FWB4)

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Capital Market Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel gebilligter Prospekt; 
keine Nachranganleihen; 
best. Finanzkenn -
zahlen-Relationen; 
Unternehmen > 2 Jahre

kein Branchenaus-
schluss

kein Branchen aus-
schluss; 
Unternehmen 
> 3 Jahre

keine reinen Privatanle-
gerplatzierungen; DFVA-
Standards

kein Branchen aus-
schluss; Pros pekt-
zusammenfassung

bisher notiert 1 3 7 1 3 1

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +4 Mon. bis +3 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard für Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Börse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten



Mit Leidenschaft einen 
neuen Markt gestalten.

DIE ANLEIHE DER  
BELANO MEDICAL AG  
MIT OPTION ZUR 
WANDLUNG

Die Belano Medical AG ist seit 2010 als Bio Healthcare Unternehmen  
aktiv. Sie erforscht, entwickelt, produziert und vertreibt auf Basis ihrer  
Mikrobiom Konzepte innovative Medizin- und Pflegeprodukte für diverse  
Indikationen. Die Produkte basieren auf jahrzehntelanger wissenschaftlicher 
Erfahrung und Grundlagenforschung und ermöglichen eine starke Markt-
position mit einem Vorsprung im Wettbewerb von rund 5 Jahren*.

Forschung | Entwicklung | Produktion | Vertrieb

• Kupon: 8,25 % p.a.  
• 5 Jahre Laufzeit 
• Listing im Open Market FWB 
• Handelsstart: 14.12.2020 
• Rückzahlung: 100 % 

in harmony with nature

Weitere Informationen: www belanomedical.com 
*Gemäß Erhebungen des Managements

210x297_final_PS.qxp_HOE3  30.11.20  10:50  Seite 2

https://belanomedical.com


KMU-Anleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff II 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR
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Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen2) p.a. (re.)Vorzeitiges Tilgungsvolumen1) (li.)Reguläres Tilgungsvolumen1) (li.)
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Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014
Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015
Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015
Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015
AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015
Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016
Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016
BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017
Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 148
Reguläres Tilgungsvolumen 4.253
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.051
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2021 6.304

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014

Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014

Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014

Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014

Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.955
Insolvente Emittenten 51
Ausgefallene KMU-Anleihen 67

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  
seit 2009 und 2017

1)  sofern Daten vorhanden
2)  Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der 
Mastertabelle (S. 25–30) notierten Anleihen.

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Bank, Platzierer/Anzahl der Emis sionen
seit 2009 seit 2017

Oddo Seydler 54 ICF 20

Pareto Securities 35 Quirin, BankM je 15

Quirin 33 IKB 12

TOP 3 Kanzleien

Kanzlei/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2017

Norton Rose 64
Heuking Kühn 
Lüer Wojtek

25

Heuking Kühn 
Lüer Wojtek

56 Norton Rose 17

GSK 26 Clifford Chance 8

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2017

DICAMA 20
DICAMA, Lewis-
field

je 8

Conpair, FMS je 17 Lighthouse CF 4

Lewisfield 8 Consortiello 3

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2017

Oddo Seydler 46 Quirin 15

Quirin 31 BankM 14

Pareto Securities 27 ICF, IKB je 12

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2017

Better Orange 46 Better Orange 22

IR.on 35 edicto 16

edicto 30 IR.on 11
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BONDGUIDE
MUSTER DEPOT

Watsche links, Schulterklopfen rechts

Gemessen an den Umständen hat sich das BondGuide Musterdepot eine Ausgabe vor seinem 10-jährigen Geburtstag noch 

gut aus der Affäre gezogen. Wir haben nunmehr zwei Problemfälle.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 144.354 EUR

Liquidität 31.476 EUR

Gesamtwert 175.830 EUR

Wertänderung total 75.830 EUR

seit Auflage August 2011 +75,8%

seit Jahresbeginn: +4,4%

BondGuide Musterdepot

richt lässt weiter auf sich warten – 

mit neuerlichen Wertberichti gungen 

zu rechnen, ist sicherlich eine Selbst-

schutzmaß nahme wie auch Grund 

für die Säumigkeit seiner Fertig-

stellung.

Eyemaxx Real Estate pflegt ja schon 

seit mehreren Wochen beharrlich sein 

Image als Problemkind Numero Uno. 

Alle drei Anleihen der Österreicher 

stehen mehr oder minder  deutlich un-

ter Wasser. Der testierte Geschäftsbe-

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kaufkurs Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Vola-
einschät-

zung**
Volkswagen Finance 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 1.831 110,50 11.050 6,3% +56,4% 272 A

4 finance  #
(2018/25) 

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

20.782 20.000 10/2016, 01/, 04/ 
09/2017, 10/2018

103,91 11,25% 8.911 101,00 20.200 11,5% +40,1% 245 A-

Underberg VI 
(2023/25)

Spirituosen 
A2Y PAJ

14.063 15.000 11/2019 und 
03/2020

93,75 4,00% 917 106,00 15.900 9,0% +19,6% 87 A

Katjes III 
(2022/24)

Beteiligungen 
A2T ST9

9.475 10.000 04/2019 und 
03/2020

94,75 4,25% 772 105,00 10.500 6,0% +19,0% 118 A

Euroboden III  #
(2022/24) 

Immobilien 
A2Y NXQ

19.347 20.000 09/2019 und 
03/2020

96,73 5,50% 1.833 102,50 20.500 11,7% +15,4% 95 A

VST Building II 
(2024)

Baustoffe 
A2R 1SR

10.055 10.000 10/2019 100,55 7,00% 1.227 101,90 10.190 5,8% +13,5% 93 A-

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2T SB1

5.013 5.000 04/2019 100,25 5,25% 586 100,25 5.013 2,9% +11,7% 116 A-

Photon Energy II 
(2022)

Solarstrom 
A19 MFH

10.313 10.000 09/2018, 
02/2021

103,13 7,75% 1.259 102,50 10.250 5,8% +11,6% 147 A-

Dt. Mittelstands- 
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 1.320 47,34 7.101 4,0% +9,1% 211 A-

Homann III 
(2024/26)

Holzwerkstoffe 
A3H 2V1

15.000 15.000 03/2021 100,00 4,50% 248 106,00 15.900 9,0% +7,7% 21 A

GECCI 
(2025)

Eigenheimbau 
A3E 46C

5.000 5.000 10/2020 100,00 5,75% 202 100,00 5.000 2,8% +4,0% 41 A-

Ekosem Agrar III 
(2021/24)

Landwirtschaft 
A2Y NR0

10.000 10.000 07/2019 100,00 7,50% 1.486 87,00 8.700 4,9% +1,9% 103 C+

Eyemaxx RE VIII 
(2023/25) 

Immobilien 
A28 9PZ

5.000 5.000 07/2020 100,00 5,50% 386 81,00 4.050 2,3% -11,3% 53 C+

BeA Joh. Fr. Behrens II 
(2018/20)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 2.027 0,00 0 0,0% -81,0% 225 –

Gesamt 150.656 23.003 144.354 82,1%

Durchschnitt (= Median) 5,5% +11,6% 130,5

*) in EUR
**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Die Nachrichtenlage bei Eyemaxx 

wird zunächst noch so bleiben, wie sie 

zuletzt war: assolutamente al dente. 

 Sollte das Licht am Ende des Taltun-

nels erfolgreich erreicht werden, wür-

den die jetzt von den WPs erwirkten 
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Abwer tungen zu ebensolchen Aufwer-

tungen in späteren Quartalen und damit 

sicherlich zur Erholung aller drei Anlei-

hen  führen. Wie der Aktie – auch die Ei-

genkapitalgeber der vergangenen zwei 

Kapi talerhöhungen sind zweifellos non 

particolarmente allegri.

Der zweite Problemfall im Musterdepot 

kam diese Woche mit Ekosem-Agrar 

hinzu. Und zwar nicht erkennbar aus 

 zuvor vermeintlich heiterem Himmel, 

jagte doch eine Erfolgsmeldung der 

Walldorfer die andere. Bis eben diese 

Woche. 

Ekosem-Agrar überraschte Anfang der 

Woche mit einer kurzen, aber inhalts-

schweren Meldung zu fortgeschrittenen 

Gesprächen mit seinen wichtigsten 

 russischen Finanzierungspartnern. Wir 

sprachen gleich am Folgetag mit Finanz-

vorstand Wolfgang Bläsi, denn trotz 

mehrfachen Lesens war auch ich mir 

nicht ganz klar darüber, was die Mel-

dung genau aussagen wollte. Fairer-

weise zitieren wir an dieser Stelle den 

Kollegen von fixed-income.org, der 

 anlässlich der Emission der 2019er 

Ekosem-Anleihe dieses Detail im Wp-

Prospekt kritisch monierte:

Die Beteiligungen an den wichtigsten 

russischen Tochtergesellschaften sind 

zugunsten der Sberbank, der Alfa Bank 

und der Russian Agricultural Bank (Ros-

selkhozbank) zur Sicherung ausgereich-

ter Darlehen verpfändet. Die Tochterge-

sellschaften, deren Anteile verpfändet 

wurden, erwirtschaften einen wesentli-

chen Teil des Umsatzes der Gruppe. Im 

Falle einer Verwertung der Pfandrechte 

könnte die Gruppe einen wesentlichen 

Teil ihrer Einnahmen und Vermögensge-

genstände verlieren.

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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So natürlich ergibt die Meldung von 

Dienstag bereits mehr Sinn. Der Grat 

zwischen Enteignung und Einigung à la 

Russie wird zweifellos ein schmaler sein 

für die Walldorfer.

Ansonsten ist SAG Solarstrom mit Zah-

lung der Verwertungsrate vom 19. Juli 

endlich ausgebucht. Insgesamt blieb 

ein Minus nach sieben (!) Jahren Halte-

zeit der in Insolvenz gegangenen Anlei-

he, allerdings ein überschaubares. The-

oretisch kann es noch einen kleinen 

EKOSEM-AGRAR AG 2019/24 (WKN: A2YNR0)

Quelle: BondGuide

Quelle: BondGuide
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Nachschlag geben von 2–3%. Diese 

100 bis 150 EUR schreiben wir der 

Cash-Position gut, sollte es so kom-

men. Ansonsten: Buch geschlossen.

Ferner gab es zwei Aufwertungen und 

zwei Abwertungen in unserer ganz rech-

ten Spalte der Übersicht. Bitte richtig 

einordnen: Dies ist KEIN Rating und 

KEINE Wertung, sondern eine Einschät-

zung der Volatilität dieser Wertpapiere. 

Ekosem und Eyemaxx fallen nahe-

liegenderweise, und zwar auf C+, Euro-

boden und 4finance (nach erfolgreich 

absolvierter AGV) steigen auf A bzw. A-.

Eigentlich können wir unser Fortune 

kaum fassen: Die 4finance-Anleihe mit 

ihrem 11,25%-Kupon bleibt uns noch 

drei Jahre erhalten. Wie vor einigen 

 Wochen bei der Einladung ausgelobt 

schreiben wir dem Musterdepot den 

 Teil nahme- und Abstimmungsbonus 

gut, den 4finance für die AGV ausge-

rufen hatte. Insgesamt waren dies 100 

Basispunkte, also 200 EUR, die wir 

unse rer Cash-Position gutgeschrieben 

haben.

Ausblick
Eigentlich sollten wir zumindest einen 

Teil der 18% freien Liquidität re-investie-

ren. Allerdings trauen wir uns weder so 

recht bei Eyemaxx noch bei Ekosem. 

Beide Stories könnten für Extrarendite 

sorgen im Umfeld magerer Zinskupons – 

oder auch gewaltig nach hinten  losgehen. 

Wir schauen uns die weitere Entwick-

lung erst noch weiter an, bis wir denken, 

jeweils vollständig durchzublicken – 

 sofern überhaupt möglich für Außen-

stehende. So verpassen wir womöglich 

5 bis 10 Prozentpunkte, aber eine grö-

ßere Risikoübernahme gehört sich an 

dieser Stelle nicht für ein Musterdepot. 

Welches im Übrigen in der nächsten 

Ausgabe 10-jähriges Jubiläum feiert: 

Wir starteten am 11. August 2011. 

Falko Bozicevic

4FINANCE 2016/25 (WKN: A181ZP)

Quelle: BondGuide
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Eyemaxx lässt sich frisches 
Kapital genehmigen
Die Eyemaxx Real Estate AG will sich 

mit neuem Eigenkapital eindecken: 

Hierfür haben die Aktionäre des Immo-

bilien-Entwicklers und -Bestandhalters 

auf der virtuellen außerordentlichen HV 

einer Barkapitalerhöhung mit Bezugs-

recht der Aktionäre um bis zu knapp 

5 Mio. neuen Aktien zugestimmt.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © photo 5000 – stock.adobe.com

Ekosem-Agrar vor Finanz-Deal in 
Russland
Die Walldorfer führen derzeit Gespräche 

mit der russischen Landwirtschaftsbank 

(Rosselkhozbank) sowie der russischen 

Sberbank über die mittel- und langfris-

tige Finanzierung der Gruppe. Geprüft 

werde u.a. eine temporäre Mehrheits-

beteiligung der Rosselkhozbank an den 

russischen Ekosem-Töchtern.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Ekosem-Agrar AG

GECCI mit Spatenstichfeier beim 
Leuchtturmprojekt in Bockenem
Es ist vollbracht: Im niedersächsischen 

Bültum bei Bockenem fand unlängst die 

Spatenstichfeier statt. Natürlich war es 

vor allem ein symbolischer Akt, aller-

dings muss man in Corona-Zeiten Fes-

te feiern, wie sie fallen: Der Spatenstich 

von GECCI-Bauherr Gerald Evans wur-

de fotogen in Szene gesetzt.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © fb

DRAG: Zweitanleihe 
ordnungsgemäß „versiegt“
Zahltag für die Anleihegläubiger der 

Deutsche Rohstoff AG: Das Rohstoff-

beteiligungsunternehmen zahlte vor Kur-

zem fristgerecht seine endfällige Zweit-

emission 2016/21 (DE000 A2AA05 5) 

zurück. Das ausstehende Restvolumen 

lautete auf 16,7 Mio. EUR zzgl. letztem 

Anleihekupon.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Deutsche Rohstoff AG

Singulus: geänderte Anleihe-
bedingungen treten in Kraft
Nachdem alle Unterlagen nach der zwei-

ten AGV ordnungsgemäß eingereicht 

wurden, sind die neuen Anleihebedin-

gungen inzwischen mit der Global-

urkunde verbunden. Damit sind die Ver-

längerung der Singulus-Anleihe um fünf 

Jahre sowie die Kuponreduzierung auf 

zukünftig 4,5% p.a. in Kraft getreten.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © SINGULUS TECHNOLOGIES AG

SDS platziert Green Bond  
über 300 Mio. EUR
Die SIGNA Development Selection AG 

(SDS) debütiert am Anleihemarkt und 

hat dabei gleich einen Green Bond in 

petto: Der europäische Immobilienent-

wick ler hat erfolgreich eine 300 Mio. EUR 

schwere grüne Unternehmensanleihe 

2021/26 mit einem jährlichen Kupon 

über 5,5% untergebracht.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © SIGNA Development Selection AG
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eterna Mode scheitert auch im zweiten AGV-Anlauf!
Auch die Folge-AGV des Hemden- und Blusenherstellers 

scheiterte jüngst am notwendigen Quorum – eine Beschluss-

fähigkeit war daher nicht gegeben und somit die angestreb-

te Zinsstundung (vorerst) vom Tisch. Abhilfe sollen jetzt In-

vestorengespräche schaffen, sonst wird’s nicht nur am Kra-

gen eng.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © ETERNA Mode Holding GmbH

4finance: Refinanzierung der EUR-Anleihe 
durchgewunken
Die 4finance Holding S.A., europäischer Anbieter digitaler 

Konsumentenkredite, hat bereits bei seinem ersten virtuellen 

AGV-Durchlauf gepunktet und seine Ziele erreicht: Die Lauf-

zeit der sog. EUR-Anleihe wurde erfolgreich um drei Jahre 

verlängert – bei gleich hohem Zinssatz von üppigen 11,25%.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © 4finance Holding S.A.
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Ekosem-Agrar überraschte am Abend des 26. Juli mit einer kurzen, aber inhalts-

schweren Meldung zu fortgeschrittenen Gesprächen mit seinen wichtigsten  russischen 

Finanzierungspartnern – da bestand durchaus Nachfragepotenzial. BondGuide im 

Gespräch mit Wolfgang Bläsi, Finanzvorstand der Ekosem-Agrar AG

BondGuide: Herr Bläsi, worum geht es 

bei den Gesprächen mit den Banken – 

bestehen Risiken für die weitere Finan-

zierung?

Bläsi: Die Ekosem-Gruppe ist in den 

letzten Jahren stark gewachsen, was im 

Wesentlichen von der russischen Land-

wirtschaftsbank, der Rosselkhozbank 

bzw. RSHB, und zu einem geringeren Teil 

von der russischen Sberbank finanziert 

wurde. Insbesondere der Ausbau der 

Milchverarbeitung, aber auch die Fertig-

stellung laufender Projekte in der Roh-

milchproduktion erfordern weitere Kredit-

mittel, die von den Banken bereits zu Be-

ginn des letzten Jahres zugesagt wurden.

„Keine negativen Auswirkungen für unsere Anleihegläubiger“

Wolfgang Bläsi

ist Finanzvorstand der Ekosem-Agrar AG.

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Wolfgang Bläsi, Finanzvorstand, Ekosem-Agrar AG

BondGuide: Soweit ja durchaus be-

kannt.

Bläsi: Derzeit führen wir mit den Banken 

Gespräche darüber, ob für die weitere 

Umsetzung der eingeschlagenen Unter-

nehmensstrategie frisches Eigenkapital 

erforderlich ist. Hierbei besteht grund-

sätzlich Einigkeit darüber, dass eine 

Stärkung der Eigenkapitalposition wün-

schenswert wäre – aus Sicht der beste-

henden Gesellschafter aber mit einer 

angemessenen Bewertung und einem 

passenden Investor. Unabhängig davon 

kommt die Gruppe gemäß der aktuellen 

Unternehmensplanung weiterhin auch 

ohne zusätzliches Eigenkapital aus und 

ist entsprechend in der Lage, ihren Ka-

pi  taldienstverpflichtungen nachzukom-

men – so wie sie das bis heute auch 

 getan hat. Im Hinblick auf die kurzfris tige 

operative Finanzierung sieht das Ma-

nagement derzeit keine wesentlichen 

Risiken.

BondGuide: Die Klage von Ekosem-

Agrar deutet darauf hin, dass zwischen 

der Gesellschaft und der RSHB ein 

Konflikt bestehen könnte. Wie ist die 

aktuelle Situation?

Bläsi: Wie eben kurz beschrieben, gibt 

es unterschiedliche Ansichten hin-

sichtlich der optimalen Finanzierungs-

struktur. Dies ist in solchen Konstella-

tionen nicht ungewöhnlich. Wir befin-

den uns aber mit der Bank in einem Dia-

log und sind zuversichtlich, dass wir die 

Sichtweisen angleichen können. Die 

rechtliche Auseinandersetzung betrifft 

einen Aspekt der Gespräche, bei dem 

es uns darum ging, vorläufigen Rechts-

schutz zu erhalten, um ausreichend 

Zeit für eine konstruktive Lösung der Foto: © Ekosem-Agrar AG
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 Finanzierungssituation zu haben; das 

haben wir jetzt erreicht.

BondGuide: Welche Auswirkungen ha-

ben die aktuellen Risiken der Banken-

finanzierung auf die Position der Anleihe-

gläubiger in Deutschland?

Bläsi: Es besteht Einigkeit mit der 

RSHB, dass die Anleihen und die Rech-

te der Anleihegläubiger in Deutschland, 

unabhängig vom Ergebnis der Ge-

spräche, nicht gefährdet werden dürfen. 

Insoweit erwarten wir hier derzeit keine 

negativen Auswirkungen auf die An-

leihe gläubiger.

BondGuide: Haben die Verhandlungen 

mit den russischen Banken etwas mit der 

Verschiebung der Finalisierung des Ab-

schlusses 2020 zu tun, der ja anstünde?

Bläsi: Es ist tatsächlich so, dass wir ein 

gemeinsames Verständnis mit den finan-

zierenden Banken haben müssen, damit 

wir den Abschluss final aufstellen und 

auch testieren lassen können. Sämtli-

che Arbeiten am Abschluss werden im 

Laufe der Woche bewerkstelligt und so-

bald wir eine endgültige Einigung mit 

den Banken erzielt haben, kann der Wirt-

schaftsprüfer die Prüfung abschließen 

und innerhalb weniger Tage testieren.

BondGuide: Herr Bläsi, besten Dank, 

dass Sie kurzfristig zur Verfügung stan-

den.

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Foto: © Ekosem-Agrar AG
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MUSTER DEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**
VST Building 
(2019)

Baustoffe 
A1H PZD

11.187 15.000 04/, 08/ und 
09/2016

74,58 8,50% 1.868 104,35 15.653 10,0% +56,6% 84 A-

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 1.262 104,95 5.248 3,4% +47,5% 164 A-

Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 534 104,00 5.200 3,3% +41,6% 74 A-

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 586 101,00 10.100 6,5% +29,7% 87 B+

Ferratum I 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 1.062 104,50 5.225 3,3% +18,1% 138 A-

Jacob Stauder II 
(2020/22)

Privatbrauerei 
A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 263 113,50 5.675 3,6% +15,9% 42 A-

4 finance 
(2016/21)

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.936 25.000 10/2016, 01/, 04/ 
und 09/2017

103,74 11,25% 2.596 109,50 27.375 17,5% +15,6% 60 A-

Eyemaxx RE V
(2019/21)

Immobilien 
A2A AKQ

15.075 15.000 08/2016, 03/ 
und 04/2017

100,50 7,00% 969 107,00 16.050 10,3% +12,9% 70 A-

BeA Joh. Fr. Behrens II
(2017/20)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 566 109,50 10.950 7,0% +8,1% 38 A-

Euroboden II 
(2017/22)

Immobilien 
A2G SL6

10.025 10.000 10/2017 100,25 6,00% 92 104,75 10.475 6,7% +5,4% 8 A-

Homann 
(2020/22)

Holzwerkstoffe 
A2E 4NW

15.015 15.000 06/2017 100,10 5,25% 409 101,00 15.150 9,7% +3,6% 27 B+

Dt. Mittelstands-
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 0 52,56 7.884 5,0% +2,1% 26 A-

publity WA 
(2020)

Immobilien 
A16 9GM

9.870 10.000 13.05.16 98,70 3,50% 552 95,00 9.500 6,1% +1,8% 82 A-

S.A.G. Solarstrom II #
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 0,00% 483 35,00 1.750 1,1% -31,6% 297 –

Scholz 
(2019)

Recycling 
A1M LSS

1.548 5.000 16.09.16 30,95 0,00% 0 8,50 425 0,3% -72,5% 64 C

Gesamt 137.440 11.241 146.659 93,9%

Durchschnitt 6,5% +10,3% 84,1

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Face/off

14% Zugewinn seit Jahresbeginn stehen zu Buche – neuer 

Rekord. Aber das alte Jahr ist nunmehr abgehakt: Schauen 

wir, wie man 2018 aufgestellt sein sollte.

Und wieder musste ein Filmtitel für die Headline herhalten – 

etwas Besseres war gerade nicht zur Hand. Prüfen wir mal, 

ob der Titel probat gewählt wurde von der Regie.

Unter dem Strich stehen besagte 14,0% Zuwachs 2017, und 

56,2% seit Start im August 2011. Das ist neuer Rekord. Und 

1/26 des Jahres steht noch bevor. Ich kann mich nur wieder-

holen: 2017 war exorbitant gut für praktisch alle Kurse von 

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 146.659 EUR

Liquidität 9.504 EUR

Gesamtwert 156.163 EUR

Wertänderung total 56.163 EUR

seit Auflage August 2011 +56,2%

seit Jahresbeginn: +14,0%

BondGuide Musterdepot

Foto: © Touchstone Pictures
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BondGuide sprach erneut mit Seriengründer und CEO der Social Trading und Inves-

ting Plattform NAGA. Die Erfolgsmeldungen der Gruppe scheinen nicht abzureißen, 

erst kürzlich gab es frische Halbjahreszahlen – Anlass genug, den Experten ein wei-

teres Mal zu konsultieren.

BondGuide: Herr Bilski, wir sprachen ja 

schon mal Anfang des Jahres. Haben 

sich die Trends des Jahres 2020 verste-

tigt in Bezug auf neue Depots etc.?

Bilski: Absolut. Wenn wir uns schon in 

der ersten Hälfte dieses Jahres über 

mehr Kunden freuen können, 155.000, 

als im kompletten Jahr 2020, 122.000, 

bestä tigt das unsere Erfolgsstrategie. 

Auch die weltweiten Transaktionen  haben 

sich mehr als verdoppelt, was unser 

Rekord wachstum inklusive Umsatzplus 

von 85% im Vorjahresvergleich stark an-

kurbelt. Insofern war es kein Zufall, dass 

unsere Performance im letzten Jahr so 

herausragend war. Mit dem kommenden 

„Der Markt schreit in wirklich jeder Branche nach Vereinfachung“

Benjamin Bilski

ist Gründer und CEO der Social Trading und In-

vesting Plattform NAGA. Der Ex-Profischwim-

mer und Seriengründer wurde 2018 von Forbes 

in die Liste der „30 under 30“ aufgenommen.

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Benjamin Bilski, CEO, NAGA Group AG 

Cross-Listing, NAGA-Aktien auch in 

den USA handeln zu können, wollen wir 

zudem die Investorenbasis und Liquidi-

tät in der Aktie stärken. Unser Ziel bleibt 

es die innovativste Plattform für Trader 

weltweit zu werden. Mit den international 

hochangesehenen Partnern Contis Ltd. 

und VISA haben wir auch zur Umset-

zung unseres neusten Angebots NAGA 

Pay hervorragende Partner gefunden, 

die uns auf diesem Weg unterstützen.

BondGuide: Eine Frage zu den Zahlen, 

die unlängst gemeldet wurden: Was ist 

Tradingvolumen, was Umsatz für die 

NAGA Group?

Bilski: Das Tradingvolumen ist ein guter 

Indikator zu sehen, wie aktiv unsere Tra-

der sind. Deswegen freut es uns auch, 

dass wir mit bereits 132 Mrd. Handels-

volumen in diesem Jahr auch hier außer-

ordentlich starke Zahlen vorweisen kön-

nen und dies hierbei bereits zum letzten 

Halbjahr verdoppelt haben. Die Kunden 

vertrauen uns immer mehr und han-

deln aktiver. Der vorläufige Umsatz im 

1. Halbjahr ist bereits bei 24,5 Mio. EUR, 

so haben wir fast den gesamten Umsatz 

von 2020 schon in den ersten sechs 

Monaten 2021 einfahren können.

BondGuide: Wenn z.B. keine Trading-

gebühren anfallen, womit genau erzielt 

die Gruppe ihre Provisionserlöse?

Bilski: Wir finanzieren uns z.B. durch 

Spreads, sprich über die Differenz von 

An- und Verkaufspreis einer Aktie. Da 

immer mehr auf unserer Plattform getra-

det wird, gehen damit auch die Spreads 

Monat für Monat hoch. Es gibt auch 

Finan zierungskosten für Positionen, die Foto: © Eisenhans – stock.adobe.com
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über Nacht gehalten werden, z.B. Short-

Positionen. Zudem wird bei jedem 

kopier tem Trade eine Gebühr für die 

Kopie rer fällig, die wir mit den Master-

Tradern teilen – also Trader, die bei uns 

kopiert werden.

BondGuide: Dann war da vor einem 

Monat eine Meldung zu einer Sachwan-

delanleihe. Was hat es mit der auf sich 

– wer ist eigentlich YA II PN?

Bilski: Yorkville Advisors ist ein ameri-

kanisches Investmenthaus, von dem wir 

uns  25 Mio. EUR über eine Wandel-

schuldverschreibung gesichert haben. 

Die gibt uns die nötige Flexibilität, wei-

ter zu wachsen und unsere Expansion 

zu beschleunigen. Yorkville hat bereits 

eine Reihe an deutschen Unternehmen 

unterstützt und erfahren hier eine super 

Zusammenarbeit.

BondGuide: NAGA Pay soll, wenn ich 

den Ansatz richtig verstanden habe, 

quasi die Universal-App für private Finan-

zen sein mit Konto, Kreditkarte, Depot, 

Krypto-Wallet. Wie neu ist das, gibt es 

nicht Vergleichbares schon?

Bilski: Wichtiges Alleinstellungsmerk-

mal ist die hohe technologische Ent-

wicklung, die hinter NAGA Pay steckt. 

Damit haben wir uns im internationalen 

Wettbewerb Alleinstellungsmerkmale 

erarbeitet. Einzig die finalen regulatori-

schen Prüfungen stehen noch aus. Mit 

NAGA Pay schaffen wir die einzigartige 

Möglichkeit, alle Bereiche der persönli-

chen Finanzen in einer App zu fassen. 

Solche sog. Superapps werden sich 

meiner Meinung nach auch nicht nur im 

Finanzbereich durchsetzen. Denn eines 

ist klar: Genauso wie niemand mehr On-

linebezahldienste, Apps der Hausbank 

oder das eigene Depot auf unterschied-

lichen Plattformen nutzen will, genauso 

wenig sollen andere Lebensbereiche 

weiter verkompliziert werden. Der Markt 

schreit in wirklich jeder Branche nach 

Vereinfachung.

BondGuide: In Deutschland ist die Sor-

ge beheimatet, dass weniger bekannte 

Finanzdienstleister-Adressen „ausspie-

len“ und Anleger hinterlegte Guthaben 

verlie ren – Beispiel zuletzt die Greensill 

Bank. Wie sieht es in dieser Beziehung 

bei NAGA aus?

Bilski: Bei diesem Thema verlassen wir 

uns schon seit Jahren auf unsere inter-

nationalen Partner, die dafür sorgen, 

dass alle Konten sicher sind. Zwar ver-

stehe ich aufgrund von aktuellen Fällen 

die immer wieder aufkeimenden Sorgen 

von Anlegern. Allerdings sind wir als 

börsennotiertes Unternehmen reguliert 

und unterliegen allen Regularien der 

euro päischen Finanzaufsicht.

BondGuide: Der Kryptoboom hält die 

Berichterstattung fest im Griff. Wo geht 

die Reise hin?

Bilski: Ich denke, dass man an den Kurs-

stürzen nach Tweets von Elon Musk & Co. 

sehen kann, dass diese Assets sehr 

News- und Personen-getrieben sind. 

Regulierung wird kommen, und sie muss 

kommen. Andernfalls verlieren wir viele 

junge Trader, die den Aktienmärkten bei 

hohen Verlusten den Rücken kehren 

werden. So gesehen wird es noch Jahre 

dauern, bis sich die Kryptowährungen 

von ihrer Volatilität befreien werden. 

Dennoch bin ich der festen Überzeu-

gung, dass Kryptowährungen an sich 

eine große Zukunft haben.

Das Interview führte Falko Bozicevic.Foto: © XtravaganT – stock.adobe.com
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Der deutsche Markt für KMU-Anleihen hat sich der anhaltenden Corona-Pandemie zum Trotz im ersten Halbjahr 2021 

deutlich erholt. So stieg nicht nur die Zahl der Emissionen auf 18 Anleihen (H1 2020: 14 Emissionen), sondern erhöhte sich 

auch das platzierte Volumen signifikant um 139%* auf 727,7 Mio. EUR* (H1 2020: 304,7 Mio. EUR). Im Vergleich zum Vorjah-

reszeitraum ergibt sich gemessen am Zielvolumen der Anleiheemissionen von insgesamt 745 Mio. EUR eine erheblich ver-

besserte Platzierungsquote von 98%* (H1 2020: 67%). Bereinigt um nachträgliche Erhöhungen des Zielvolumens respektive 

Aufstockungen lag die Platzierungsquote bei 83%*. Der Kupon reduzierte sich im Durchschnitt über alle Transaktionen um 

33 Basispunkte auf 5,21% p.a. Das ergibt ein von der Investor-Relations-Beratung IR.on AG durchgeführter Rückblick auf 

das erste Halbjahr 2021 am deutschen KMU-Anleihemarkt.

Insgesamt zeigt sich ein breit diversifi-

ziertes Bild bei den 18 KMU-Anleihe-

emittenten, die aus zehn unterschied-

lichen Branchen stammen. Dominierend 

war im Betrachtungszeitraum erneut 

der Immobiliensektor (fünf Unterneh-

men; 28% der Emittenten). Auf Rang 

zwei liegt das Segment Industrielle 

 Güter & Dienstleistungen (drei Emitten-

ten, 17%).

Mit neun vollplatzierten Emissionen 

(50%) verzeichnete der KMU-Anleihe-

markt eine deutlich bessere Performance 

als noch im Vorjahreszeitraum (vier Emis-

sionen; 29%). Im ersten Halbjahr 2021 

zeigte sich ein relativ ausgeglichenes 

Verhältnis zwischen Erstemissionen 

(zehn Anleihen) und Folgeemissionen 

(acht Anleihen), von denen jeweils die 

Hälfte vollplatziert werden konnten. Im 

Vergleich zum Vorjahreszeitraum mit 

neun Eigenemissionen (64%) nahm die 

Zahl der durch Banken begleiteten Emis-

KMU-Anleihemarkt im ersten Halbjahr 2021

sionen im 1. Halbjahr 2021 wieder deut-

lich auf 14 Anleihen (78%) zu.

Anna-Lena Mayer, Senior Beraterin der 

IR.on AG: „Parallel zu der Entwicklung 

bei Börsengängen hat sich auch die 

Emissionstätigkeit am Markt für KMU-

Anleihen im ersten Halbjahr 2021 deut-

lich erhöht. Dabei gilt es sicherlich, Auf-

holeffekte durch im vergangenen Jahr 

verschobene Emissionen zu berück-

sichtigen. Sowohl die Zahl der Emitten-

ten als auch der Platzierungserfolg zei-

gen eine klar positive Entwicklung. Dies 

spricht dafür, dass trotz anhaltender 

Pandemie das Investoren-Sentiment 

am KMU-Anleihemarkt mittlerweile wie-

der deutlich positiver ausfällt.“

SPECIAL

Foto: © alphaspirit - stock.adobe.com

*  Ohne Berücksichtigung von zwei Anleihen, wovon sich 
eine bei Fertigstellung der Studie noch in der Zeichnung 
befand und zu einer weiteren bisher keine Angabe zum 
Platzierungsvolumen gemacht wurde.

* Kriterien: I. 1.000er-Stückelung, II. Börsennotierung, III. Maximalvolumen 150 Mio. EUR; ** Stufenzins, Mittelwertberechnung; 
*** variabler Zusatz; **** Zeichnungsphase läuft noch Quellen: Unternehmensangaben, IR.on AG

Übersicht deutsche KMU-Anleihen H1 2021*

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

15/21 • 30. Juli • Seite 20

KMU-Anleihemarkt im ersten Halbjahr 2021

https://ir-on.com/


Bei den Emissionsvolumina lag das 

Gros der Transaktionen im Bereich von 

bis zu 30 Mio. EUR (zwölf Anleihen, 

67%). Bei drei Emissionen lag das plat-

zierte Volumen zwischen 50 Mio. EUR und 

100 Mio. EUR sowie bei drei weiteren 

Emissionen bei über 100 Mio. EUR.  Eine 

Anleihe befand sich zum Zeitpunkt der 

Studienerstellung noch in der Zeich-

nungsphase. Für eine weitere Anleihe 

wurde auch auf Nachfrage keine An-

gabe zum platzieren Emissionsvolumen 

gemacht.

Die Laufzeiten der in den ersten sechs 

Monaten 2021 begebenen KMU-Anleihen 

variieren zwischen drei und 18 Jahren, 

wobei 5-jährige Laufzeiten weiterhin 

am häufigsten vertreten sind (zwölf 

Anleihen, 67%). Insgesamt zeigte sich 

der Markt trotz der Einflüsse der Coro-

na-Pandemie solide und verzeichnete 

zwar zwei Restrukturierungen, jedoch 

keinen Ausfall von KMU-Anleihen.

Zwischenfazit 2021: Prognose zu 
Jahresbeginn möglicherweise zu 
defensiv
Zu Jahresbeginn hatte die IR.on AG 

neun im KMU-Segment aktive Emis-

sionshäuser nach ihrer Prognose für 

das laufende Jahr 2021 befragt, die im 

Durchschnitt 25 Emissionen erwarteten. 

Damit waren sie mit ihrer Prognose et-

was optimistischer als zu Beginn des 

Jahres 2020 (23 erwartete Emissionen). 

Betrachtet man jedoch die bisher er-

folgten Transaktionen, ist zu erwarten, 

dass die vor sechs Monaten formu-

lierten Prognosen der Emissionshäuser 

zwar aufgrund der zu diesem Zeitpunkt 

vorherrschenden Rahmenbedingungen 

nachvollziehbar, jedoch rückblickend zu 

defensiv waren.

Ebenso entwickelten sich die Ku-

pons für die Anleiheemittenten bisher 

besser als von den Emissionshäusern 

Eine Zusammenfassung der Erhebung ist über die Website der IR.on AG unter 

https://ir-on.com/kmu-anleihen/?utm_source=Pressemeldung erhältlich.

prognos tiziert. Während diese aufgrund 

des allgemein gestiegenen Risikos sta-

gnierende oder steigende Kupons 

erwar te ten, zeigte das 1. Halbjahr 2021 

einen Rückgang des durchschnitt-

lichen Kupons um 33 Basispunkte auf 

5,21% p. a. Richtig lagen die Emissions-

banken bislang bei ihrer Erwartung, 

dass die Immo bilienbranche den Markt 

anführen wird.

IR.score: Börsennotiz und 
Emissionserfahrung machen  
sich bemerkbar
Anna-Lena Mayer: „Im 1. Halbjahr 2021 

hat unsere Untersuchung der IR-Web-

seiten der 18 Emittenten hinsichtlich 

grundlegender IR-Informationen erneut 

bestätigt, dass die Investorenkommu-

nikation – gemessen an unserem Trans-

parenzindex „IR.score“ (Skala von 0 bis 

5 Punkten) – von börsennotierten Unter-

nehmen und von Folgeemittenten in 

der Regel den Mindestanforderungen 

genügt. Die Erstemittenten konnten 

ihre Bewertung verglichen mit dem  

1. Halbjahr 2020 zwar verbessern, wei-

sen aber dennoch häufig Defizite bei 

den IR-Standards auf. Insgesamt hat 

sich der durchschnittliche IR.score 

 gegenüber dem Vorjahreszeitraum von 

3,65 auf 4,22 Punkte verbessert.“

* Brancheneinteilung gemäß Industry Classification Benchmark (Dow Jones, FTSE); ** Merhfachnotierungen möglich;  
*** Tatsächlich platziertes Volumen Quellen: Unternehmensangaben, IR.on AG

KMU-Anleihen H1 2021: Branche, Listing & Co.

Foto: © alphaspirit - stock.adobe.com
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WKN: A1W5T2, ISIN: LU0974225590

Rathausufer 10
40213 Düsseldorf  

Web: www.kfmag.de
Mail: info@kfmag.de  

Nachhaltigkeitsorientierte Mittelstandsanleihen

imug | rating bestätigt: 
Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS für 
nachhaltigkeitsorientierte Anleger klassifi ziert

Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.dma-fonds.de

https://www.kfmag.de


Die Europäische Zentralbank hat auf ihrer jüngsten Sitzung beschlossen, Klimaschutz als weiteres Ziel ihrer Geldpolitik 

aufzunehmen. „Das ist ein guter Schritt“, sagt Markus W. Voigt, CEO der aream Group. „Noch besser, als schwammige 

Ziele zu formulieren, wäre es, so vorzugehen, wie das die japanische Notenbank macht.“ In jedem Fall werden sowohl neue 

wie bestehende Investments in Erneuerbare Energien an Wert gewinnen.

Die japanische Notenbank wird Investi-

tionen in klimafreundliche Vorhaben mit 

zinslosen Krediten fördern. Diese werden 

über die Geschäftsbanken ausgezahlt, 

die ihrerseits noch einen Anreiz erhalten: 

Das Doppelte der als Kredite ausgezahl-

ten Summen dürfen die Banken bei der 

Notenbank parken, ohne dafür Straf-

zinsen zahlen zu müssen. „Auf diese 

Weise wird mit Sicherheit viel Kapital mo-

bilisiert, um die Klimaziele zu erreichen“, 

sagt Voigt.

Für Investoren sind solche Programme, 

wie es sie sehr abgespeckt auch etwa 

von der Kreditanstalt für Wiederaufbau 

gibt, ein zusätzlicher Anreiz. „Projekte in 

Erneuerbare Energien bringen be-

reits heute vollständig unabhängig von 

Subventionen eine sehr anständige 

Rendite“, so Voigt. „Diese liegt je nach 

Umfang und Stadium des Einstiegs zwi-

schen drei und sieben Prozent, wobei 

mit manchen Projektentwicklungen auch 

höhere Renditen möglich sind.“ Alle 

diese Projekte sind mit Kosten für Zins 

und Tilgung gerechnet.

„Fallen die Kosten für Zinsen ganz 

oder zumindest teilweise weg, wie 

in Japan beschlossen, werden die 

Richtige Anreize beschleunigen den  
Ausbau der Erneuerbaren spürbar

Projekte noch einmal attraktiver“, 

sagt Voigt. Und das gilt nicht nur für 

neue Anlagen, sondern auch für die be-

stehenden. „Bereits laufende Projekte 

werden dadurch ebenfalls wertvoller, da 

die Nachfrage danach zunehmen wird“, 

sagt Voigt.

Die Europäische Zentralbank hat bis-

lang angekündigt, ihren Fokus verstärkt 

auf Klimaziele zu richten. So soll das 

Handeln der Bank auf allen Ebenen 

grüner werden. „Das betrifft etwa das 

Anleihekaufprogramm, bei dem verstärkt 

darauf geachtet werden soll, ob die An-

leiheemittenten klimafreundlich produzie-

ren oder eher nicht“, so Voigt. „Ich gehe 

aber davon aus, dass sehr konkrete 

Programme kommen werden, analog 

zu denen der japanischen Notenbank.“

Diese könnten sowohl von der EZB wie 

auch von den Staaten mit ihren Förder-

banken aufgelegt und ausgezahlt wer-

den. „Wenn auf diese Weise Kapital-

ströme in Richtung Klimaschutz umge-

lenkt werden, entspricht das genau den 

Zielen, die sich auch die EU in ihrem 

Green Deal gesetzt hat“, sagt Voigt. 

„Es ist wichtig, auch manchem übereif-

rigen Klimaaktivisten vorzuhalten, dass 

ein sofortiger Umstieg auf Erneuerbare 

Energien noch nicht möglich ist“, so 

Voigt. „Mit den richtigen Anreizen aber 

lässt sich relativ schnell und ohne 

 hohe Kosten der Ausbau der Erneuer-

baren spürbar beschleunigen.“ Und 

damit die Klimaziele noch rechtzeitig 

 erreichen.

SPECIAL

Foto: © adam121 – stock.adobe.com

Foto: © pixbox77 – stock.adobe.com

Markus W. Voigt, aream
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�Hilft.

Hilft weiter.

Wir helfen in Ländern wie Burkina Faso 
beim Bau von Brunnen. Denn wer sich 
selbst versorgen kann, führt ein Leben 
in Würde. brot-fuer-die-welt.de/wasser

https://www.brot-fuer-die-welt.de


Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

innogy Finance 
(2021)

Energiedienstleister 
A0T6L6

Feb 09 Prime Standard 1.000 ja 6,50% BBB8) 
(S&P)

Oddo Seydler Bank *

HPI WA 
(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 
A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Energiekontor II 
(2018/22)

Erneuerbare Energien 
A1MLW0

Jul 12 FV FRA 10 ja 6,00% ***

Deutsche Börse I 
(2022)

Börsenbetreiber 
A1RE1W

Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *

Ekosem II 
(2022)

Agrarunternehmen 
A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC9) 
(CR)

Fion **

Sanha 
(2026)

Heizung & Sanitär 
A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 4,00% CCC8) 
(CR)

Pareto Securities *

Timeless Homes 
(2023)

Immobilien 
A1R09H

Jun 13 PM DÜS 5 nein 9,00% Schnigge *

Herbawi 
(2021)

Modehändler 
A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 6,00% B+3)9) 
(Feri)

DICAMA *

SG Witten/Herdecke 
(2024)

Studiendarlehen 
A12UD9

Nov 14 PM DÜS 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Deutsche Börse III 
(2041)

Börsenbetreiber 
A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, 
Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV 
(2025)

Börsenbetreiber 
A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), 
Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

4finance 
(2025)

Finanzdienstleister 
A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+3) 
(S&P)

Wallich & Matthes, Dero Bank11) ****

FC Schalke 04 III 
(2023)

Fußballverein 
A2AA04

Jun 16 Scale15) 34 ja 5,00% B-8) 
(CR)

Pareto Securities *

Dt. Bildung SF II 
(2026)

Studiendarlehen 
A2AAVM

Jun 16 PM DÜS 10 ja 4,00% Small & Mid Cap IB ***

Singulus II 
(2026)

Maschinenbau 
A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 4,50% Oddo Seydler Bank *

Prokon 
(2030)

Erneuerbare Energien 
A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% BBB-9) 
(EH)

M.M. Warburg **

FCR Immobilien II 
(2021)

Immobilien 
A2BPUC

Okt 16 FV FRA 15 ja 7,10% BB-3)9) 
(SR)

Eigenemission ***

ETL Freund & Partner II 
(2024)

Finanzdienstleistung 
A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB-8) 
(EH)

Eigenemission ***

PORR Hybr. 
(2022/unbegr.)

Baudienstleister 
A19CTJ

Feb 17 FV Wien 99 ja 5,50% HSBC ***

eterna Mode II 
(2024)

Modehändler 
A2E4XE

Mrz17 FV FRA 25 ja 7,75% B+9) 
(CR)

ICF *

Metalcorp II 
(2022)

Metallhändler 
A19JEV

Jun 17 FV FRA 70 ja 7,00% B8) 
(S&P)

Arctic Securities **

paragon II 
(2022)

Automotive 
A2GSB8

Jun 17 Scale15) 50 ja 4,50% BB+9) 
(CR)

Bankhaus Lampe *

BDT Automation II 
(2024)

Technologie 
A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9) 
(CR)

Quirin Privatbank *

E7-Timberland III 
(2022)

Batterietechnik 
TS5C5B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,95% Eigenemission *

Evan Group 
(2022)

Immobilien 
A19L42

Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% FinTech Group, Swiss Merchant, 
BankM

*

DIC Asset IV 
(2022)

Immobilien 
A2GSCV

Jul 17 & Mrz 18 FV FRA 180 ja 3,25% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

Dt. Bildung SF II (II) 
(2027)

Studiendarlehen 
A2E4PH

Jul 17 & Jun 18 FV FRA 10 ja 4,00% Pareto Securities ***

Timeless Hideaways 
(2024)

Immobilien 
A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group *

Insofinance 
(2024)

Immobilien 
A2GSD3

Okt 17 FV MUC 8 nein 7,00% Baader Bank ***

UBM Development III 
(2022)

Immobilien 
A19NSP

Okt 17 FV Wien & FRA 81 ja 3,25% Raiffeisen BI, Quirin Privatbank ***

Euroboden II 
(2022)

Immobilien 
A2GSL6

Okt 17 FV FRA 12 ja 6,00% BB3)8) 
(SR)

mwb fairtrade **
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
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Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

GK Software WA 
(2022)

Firmensoftware 
A2GSM7

Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF ***

Metalcorp III 
(2022)

Metallhändler 
A19MDV

Okt 17, Apr 18 & 
Mai 19

FV FRA 72 ja 7,00% B8) 
(S&P)

BankM **

Photon Energy II 
(2022)

Erneuerbare Energien 
A19MFH

Okt 17, Aug 19, 
Jul 20

FV FRA 44 ja 7,75% SR 
(imug)

Dero Bank11), Bankhaus Scheich ****

Vedes III 
(2022)

Spiele & Freizeit 
A2GSTP

Nov 17 & Feb 18 FV FRA 25 ja 5,00% Quirin Privatbank **

Africa GreenTec 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSGF

Dez 17 FV FRA 10 n.bek. 6,50% Eigenemission *

Neue ZWL Zahnradwerk III 
(2023)

Automotive 
A2GSNF

Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% B-8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Hylea 
(2022)

Nahrungsmittel 
A19S80

Dez 17 & Mrz 19 
& Mrz 20

FV FRA 35 ja 7,25% Eigenemission *

EnergieEffizienzAnleihe 2022 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% Eigenemission ***

7x7 Energieanleihe 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission *

REA IV 
(2025)

Immobilien 
A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***

S Immo II 
(2030)

Immobilien 
A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank **

S Immo I 
(2024)

Immobilien 
A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

FCR Immobilien III 
(2023)

Immobilien 
A2G9G6

Feb 18 FV FRA 25 ja 6,00% BB-3)9) 
(SR)

mwb fairtrade ***

Deutsche Börse V 
(2028)

Börsenbetreiber 
A2LQJ7

Mrz18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 
Commerzbank

*

SRV Group 
(2023)

Baudienstleister 
A19YAQ

Mrz18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech 
(2023)

Logistik 
A19WVN

Mrz18 FV FRA 200 ja 8,50% BankM ***

Deutsche Rohstoff WA 
(2023)

Rohstoffbeteiligungen 
A2LQF2

Mrz18 FV FRA 11 nein 3,63% BB9) 
(CR)

ICF ***

Eyemaxx VI 
(2023)

Immobilien 
A2GSSP

Apr 18 FV FRA 55 ja 5,50% B-8) 
(CR)

mwb fairtrade, Pareto Securities **

PNE II 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2LQ3M

Mai 18 FV FRA 50 ja 4,00% BB8) 
(CR)

M.M. Warburg, IKB ****

Stern Immobilien II 
(2023)

Immobilien 
A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 6,25% B+9) 
(SR)

Bankhaus Scheich ***

Ferratum IV 
(2022)

Finanzdienstleister 
A2LQLF

Mai 18 Prime Standard 100 ja 5,18% BB8) 
(CR)

Pareto Securities ***

DEWB II 
(2023)

Industriebeteiligungen 
A2LQL9

Jul 18 FV FRA 11 nein 4,00% Bankhaus Scheich ***

Underberg V 
(2024)

Spirituosen 
A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 25 ja 4,00% B+8) 
(CR)

IKB **

Mogo Finance 
(2022)

Finanzdienstleister 
A191NY

Jul, Nov 18 & 
Nov 19

FV FRA 100 ja 9,50% B-3) 
(Fitch)

KNG, Bankhaus Scheich, 
RP Martin

**

Lang & Cie RE II 
(2023)

Immobilien 
A2NB8U

Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF ***

SLEEPZ WA 
(2021)

Bettenzubehör 
A2LQSV

Sep 18 FV FRA 2 nein 6,00% FinTech Group *

DIC Asset V 
(2023)

Immobilien 
A2NBZG

Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

physible Enterprise I 
(2023)

Beteiligungen 
A2LQST

Okt 18 m:access 30 ja 3,00% BBB3)8) 
(EH)

Eigenemission ***

MRG Finance 
(2023)

Rohstoffe 
A2RTQH

Okt 18 FV FRA 50 n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *

DEAG 
(2023)

Entertainment 
A2NBF2

Okt 18 & Jun 19 FV FRA 25 ja 6,00% IKB ***

Diok RealEstate 
(2023)

Immobilien 
A2NBY2

Okt 18 & Jul 19 FV FRA 45 nein 6,00% B 
(S&P)

BankM, 
Renell Wertpapierhandelsbank 

***

Hertha BSC 
(2023)

Fußballverein 
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% Pareto Securities ***

SoWiTec 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 15 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

UBM Development IV 
(2023)

Immobilien 
A2RS14

Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 3,13% Raiffeisen BI, Erste Group Bank, 
M.M. Warbug (Aufstock.)

***
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Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Neue ZWL Zahnradwerk IV 
(2024)

Automotive 
A2NBR8

Nov 18 & Mrz 19 FV FRA 18 ja 6,50% B-8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

EnergieEffizienzAnleihe 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2NB9P

Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% Eigenemission ****

InCity Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A2NBF8

Dez 18 FV FRA 20 nein 3,00% MainFirst **

Katjes III 
(2024)

Beteiligungen 
A2TST9

Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe ***

Huber Automotive 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2TR43

Apr 19 FV FRA 15 nein 6,00% BankM **

Nordwest Industrie 
(2025)

Beteiligungen 
A2TSDK

Apr 19 FV FRA 15 nein 4,50% BBB-9) 
(EH)

IKB ***

Ferratum V 
(2023)

Finanzdienstleister 
A2TSDS

Apr 19 FV FRA 80 nein 5,5% 
+ 3ME

B+3) 
(Fitch)

Pareto Securities ****

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2TSB1

Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% BB-3)9) 
(SR)

Eigenemission ***

S Immo III 
(2026)

Immobilien 
A2R195

Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen BI **

Terragon 
(2024)

Immobilien 
A2GSWY

Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% IKB ***

Deutsche Kreditbank 
(2029)

Finanzdienstleister 
SCB001

Jun 19 FV S 7 nein 0,70% Aaa3) 
(Moody's)

Eigenemission *

Hörmann Industries III 
(2024)

Automotive 
A2TSCH

Jun 19 FV FRA 50 ja 4,50% BB8) 
(EH)

Pareto Securities, IKB **

VST Building Tech. II 
(2024)

Bautechnologie 
A2R1SR

Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% Eigenemission ***

MOREH 
(2024)

Immobilien 
A2YNRD

Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission ***

Ekosem III 
(2024)

Agrarunternehmen 
A2YNR0

Aug 19 FV S 41 nein 7,50% Eigenemission **

EnergieEffizienzAnleihe 
(2025)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2TSCP

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% Eigenemission ****

AVES Schienenlogistik I 
(2024)

Schienenlogistik 
A2YN2H

Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission ***

Eyemaxx VII 
(2024)

Immobilien 
A2YPEZ

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% B-8) 
(CR)

Bankhaus Lampe **

Euroboden III 
(2024)

Immobilien 
A2YNXQ

Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% BB3)8) 
(SR)

mwb fairtrade ****

Media and Games Invest 
(2024)

Beteiligungen 
A2R4KF

Okt 19 FV FRA 20 nein 7,00% ICF ****

FRENER & REIFER 
(2024)

Fassadenkonstruktionen 
A2YN6Y

Okt 19 FV MUC 6 k.A. 5,00% Eigenemission *

S Immo IV 
(2029)

Immobilien 
A2R73K

Okt 19 CP Wien & 
FV FRA 

100 ja 2,00% Erste Group Bank **

Saxony Minerals & Exploration 
(2025)

Bergbau 
A2YN7A

Nov 19 FV FRA 5 nein 7,75% BankM *

UBM Development V 
(2025)

Immobilien 
A2R9CX

Nov 19 CP Wien 120 ja 2,75% Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

Underberg VI 
(2025)

Spirituosen 
A2YPAJ

Nov 19 FV FRA 60 ja 4,00% B+8) 
(CR)

IKB **

Schlote 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2YN25

Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank **

ETL Freund & Partner IV 
(2027)

Finanzdienstleistung 
A254NE

Dez 19 FV MUC 15 ja 5,25% BBB-8) 
(EH)

Eigenemission ***

JDC Pool II 
(2024)

Finanzdienstleister 
A2YN1M

Dez 19 FV FRA 25 ja 5,50% BankM ****

Deutsche Rohstoff III 
(2024)

Rohstoffbeteiligungen 
A2YN3Q

Dez 19 FV FRA 87 nein 5,25% ICF **

PREOS WA 
(2024)

Immobilien 
A254NA

Dez 19 FV FRA 249 nein 7,50% futurum bank *

ERWE Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A255D0

Dez 19 FV FRA 40 ja 7,50% Eigenemission ***

Real Equity 
(2024)

Immobilien 
A2YN1S

Dez 19 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

UniDevice 
(2024)

Elektronik-Dienstleister 
A254PV

Dez 19 FV FRA 4 nein 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, 
BondWelt

**

Neue ZWL Zahnradwerk V 
(2025)

Automotive 
A255DF

Dez 19 FV FRA 8 nein 6,50% B-8) 
(CR)

Quirin Privatbank **
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Branche
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Voll-
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Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Your Family Entertainment WA II 
(2022)

Medien & Unterhaltung 
A2YPF1

Feb 20 FV MUC 4 ja 3,50% Small & Mid Cap IB **

PORR Hybr. 
(2025/unbegr.)

Baudienstleister 
A28TAL

Feb 20 FV Wien 150 ja 5,38% HSBC ***

Accentro III 
(2023)

Immobilien 
A254YS

Feb 20 FV FRA 250 ja 3,63% n.bek. **

Mutares 
(2024)

Beteiligungen 
A254QY

Feb 20 FV FRA 80 ja 6,00% Pareto Securities ***

Groß & Partner 
(2025)

Immobilien 
A254N0

Feb 20 FV FRA 50 nein 5,00% ICF ***

Veganz 
(2025)

Lebensmittel 
A254NF

Feb 20 FV FRA 3 nein 7,50% Eigenemission **

AGRARIUS 
(2026)

Agrar 
A255D7

Mrz 20 FV FRA 5 nein 5,00% Eigenemission *

VERIANOS 
(2025)

Immobilien 
A254Y1

Mrz 20 FV FRA 4 nein 6,00% BankM **

Score Capital 
(2025)

Finanzdienstleistung 
A254SG

Mrz 20 FV FRA 10 nein 5,00% Eigenemission **

nextbike 
(2025)

Fahrradverleihsysteme 
A254RZ

Mrz 20 FV FRA 6 nein 6,00% SDG Investments **

FCR Immobilien V 
(2025)

Immobilien 
A254TQ

Apr 20 FV FRA 11 nein 4,25% B+8)9) 
(SR)

Eigenemission ***

Domaines Kilger 
(2025)

Nahrungsmittel 
A254R0

Apr 20 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

MEDIQON 
(2021/unbegr.)

IT-Dienstleister 
A254TL

Mai 20 FV FRA 13 ja 0,00% Quirin Privatbank ***

Pentracor WA 
(2025)

Medizintechnik 
A289XB

Mai 20 FV FRA 15 ja 8,50% BankM, One Square (Struk.) ***

Aves One 
(2025)

Logistik-Assets 
A289R7

Jun 20 FV FRA 60 ja 5,25% Eigenemission ***

publity 
(2025)

Immobilien 
A254RV

Jun 20 FV FRA 100 ja 5,50% ICF *

DE-VAU-GE 
(2025)

Nahrungsmittel 
A289C5

Jul 20 FV FRA 3 nein 6,50% Quirin Privatbank **

momox 
(2025)

Re-Commerce 
A289QC

Jul 20 FV FRA 100 ja 6,25% IKB ***

Eyemaxx VIII 
(2025)

Immobilien 
A289PZ

Jul 20 FV FRA 20 nein 5,50% B-8) 
(CR)

Eigenemission **

Biofrontera WA 
(2021)

Biopharmazie 
A3E454

Aug 20 FV FRA 8 ja 1,00% Quirin Privatbank *

reconcept 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289R8

Aug 20 FV FRA 14 ja 6,75% Eigenemission ****

Karlsberg Brauerei III 
(2025)

Bierbrauerei 
A254UR

Sep 20 FV FRA 50 ja 4,25% BB-9) 
(CR)

Bankhaus Lampe, IKB ***

GECCI II 
(2027)

Immobilien 
A289QS

Okt 20 FV FRA 8 nein 6,00% Eigenemission ****

GECCI I 
(2025)

Immobilien 
A3E46C

Okt 20 FV FRA 8 nein 5,75% Eigenemission ****

Noratis 
(2025)

Immobilien 
A3H2TV 

Nov 20 FV FRA 30 nein 5,50% ICF ***

Rochade 
(2025)

Immobilien 
A3H2X9

Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF ***

SUNfarming 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A254UP

Nov 20 FV FRA 10 ja 5,50% Eigenemission ***

Neue ZWL Zahnradwerk VI 
(2022)

Automotive 
A289EX

Nov 20 FV FRA 6 nein 6,50% B-8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Euroboden IV 
(2025)

Immobilien 
A289EM

Nov 20 FV FRA 26 nein 5,50% BB3) 
(SR)

mwb fairtrade ****

BENO 
(2027)

Immobilien 
A3H2XT

Nov 20 FV MUC 9 nein 5,30% Portfolio Control ***

QCKG 
(2025)

IT-Infrastruktur 
A3H2V4

Dez 20 FV FRA 8 nein 7,50% Eigenemission ***

Actaqua 
(2025)

Digitale Gebäudetechnik 
A3H2TU

Dez 20 FV FRA 6 nein 7,00% SPO 
(imug)

BankM ***

ForestFinance 
(2030)

Holzinvestments 
A3E46B

Dez 20 FV FRA 2 nein 5,10% Eigenemission **

DESIAG 
(2023)

Immobilien 
A3H2ZP

Dez 20 FV FRA 15 nein 7,25% Eigenemission ***
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Greencells 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289YQ

Dez 20 FV FRA 25 ja 6,50% SPO 
(imug)

ICF ****

Belano Medical WA 
(2025)

Healthcare 
A3H2UW

Dez 20 FV FRA 15 nein 8,25% BankM, One Square (Struk.) ***

Henri Broen Holding 
(2025)

Immobilien 
A283WQ

Dez 20 FV FRA 25 nein 7,50% Steubing ***

EnergieEffizienzAnleihe 
(2027)

LED-Beleuchtungstechnik 
A3H2UH

Feb 21 FV FRA 18 nein 5,25% Eigenemission ***

LR Global Holding 
(2025)

Beauty- und Pflegeprodukte 
A3H3FM

Feb 21 FV FRA 125 ja 7,25% 
+ 3ME 

Pareto Securities, SEB ***

S IMMO V 
(2028)

Immobilien 
A287UC

Feb 21 FV Wien & FRA 150 nein 1,75% Erste Group Bank **

PANDION 
(2026)

Immobilien 
A289YC

Feb 21 FV FRA 45 ja 5,50% IKB ****

The Grounds WA 
(2024)

Immobilien 
A3H3FH

Feb 21 FV FRA 12 ja 6,00% Quirin Privatbank ***

blueplanet WA 
(2026)

Trinkwasserhygiene 
A3H3F7

Feb 21 FV FRA 20 nein 5,50% SPO 
(imug)

BankM, One Square (Struk.) ****

Homann III 
(2026)

Holzwerkstoffe 
A3H2V1

Mrz 21 FV FRA 78 ja 4,50% BB-8) 
(CR)

IKB ***

RAMFORT 
(2026)

Immobilien 
A3H2T4

Mrz 21 FV FRA 4 nein 6,75% BankM ***

Agri Resources 
(2026)

Agrar 
A28708

Mrz 21 FV FRA 40 nein 8,00% SPO 
(Vigeo Eiris)

futurum bank ****

The Social Chain WA 
(2024)

Marketingdienstleister 
A3E5FE

Apr 21 FV FRA 25 ja 5,75% Quirin  Privatbank ***

Zeitfracht Logistik 
(2026)

Logistik 
A3H3JC

Mai 21 FV FRA 25 nein 5,00% Bankhaus Lampe ***

hep global 
(2026)

Erneuerbare Energien 
A3H3JV

Mai 21 FV FRA 25 ja 6,50% SPO 
(imug)

Quirin Privatbank ****

UBM Development VI 
(2026)

Immobilien 
A3KQGX

Mai 21 CP Wien & 
FV FRA 

150 ja 3,13% ESG (ISS + 
EcoVadis)

Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

niiio finance WA 
(2026)

IT-Dienstleister 
A3E5S2

Mai 21 FV FRA 4 nein 4,00% Eigenemission **

SV Werder Bremen 
(2026)

Fußballverein 
A3H3KP

Jun 21 FV FRA 17 nein 6,50% Bankhaus Lampe ***

Metalcorp IV 
(2026)

Metallhändler 
A3KRAP

Jun 21 FV FRA 250 ja 8,50% B3) 
(S&P)

The Seaport Group Europe, 
BankM

****

FC Schalke 04 IV 
(2026)

Fußballverein 
A3E5TK

Jul 21 FV FRA 9 nein 5,75% B-8) 
(CR)

Eigenemission **

Peine 
(2023)

Modehändler 
A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 2,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

SeniVita Social WA 
(2025)

Pflegeeinrichtungen 
A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 2,00% in Insolvenz ICF *

SeniVita Soz. GS 
(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 
A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% in Insolvenz ICF, Blättchen FA *

BeA Behrens III 
(2024)

Befestigungstechnik 
A2TSEB

Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% in Insolvenz FORSA Geld- und Kapitalmarkt *

BeA Behrens II 
(2020)

Befestigungstechnik 
A161Y5

Nov 15 Scale15) 16 nein 7,75% in Insolvenz Quirin Privatbank *

Euges BauWertPapier I 
(2022)

Immobilien 
A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Euges WohnWertPapier I 
(2024)

Immobilien 
A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% in Insolvenz Eigenemission *

Golfino II 
(2023)

Golfausstatter 
A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) *

DSWB II 
(2023)

Studentenwohnheime 
A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Karlie Group 
(2021)

Heimtierbedarf 
A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), 
Blättchen & Partner (LP)

*

German Pellets GS 
(2021/unbegr.)

Brennstoffe 
A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

MT-Energie 
(2017)

Biogasanlagen 
A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 

Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 

10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss 
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; 
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer 
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MIFA 
(2018)

Fahrradhersteller 
A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Rena II 
(2018)

Technologie 
A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I 
(2015)12)

Technologie 
A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I 
(2015)13)

Energiedienstleistung 
A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing 
(2016)14)

Technologie 
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 10.824 ∅ 5,52%

Median 25,0 5,50%
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