
VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

immerhin: Sowohl Eyemaxx Real Estate 

als auch Singulus Technologies haben 

ihre Anleihegläubigerversammlungen 

erfolgreich über die Bühne gebracht.

Genau genommen waren es ja gleich 

vier AGVs: drei für die drei ausste­

henden Eyemaxx-Anleihen, eine für 

Singulus. 

Mit über 34% Teilnahmequote (‚Quo­

rum‘) befand sich der Maschinenbauer 

aus Kahl am Main in sicherer Komfort­

zone oberhalb der geforderten 25%. 

Überhaupt schien sich Singulus recht 

sicher und verzichtete im Vorfeld darauf, 

sich nochmals über uns Medien mit sei­

nen Investoren auseinanderzusetzen.

Anders dagegen Eyemaxx. Sowohl für 

die ersten AGVs Anfang April als auch 

für die zweiten suchte der Emittent das 

Gespräch mit den Medien, jeweils ein 

Liberate tuteme ex inferis

öffentlicher Appell an alle Anleiheinha­

ber stand ebenfalls auf der To-Do-Liste. 

Denkbar knapp wurde es bei Anleihe 

Eyemaxx 2019/24: Das Quorum wurde 

mit 25,2% nur hauchdünn erreicht. 

Allerdings konnten die Abstimmungs­

agenden zwischen Singulus und Eye-

maxx unterschiedlicher kaum sein. Wäh­

rend die Österreicher lediglich eine lei­

dige Eigenkapital-Mindestanforderung 

retuschiert sehen mochten, ging es bei 

Singulus – nicht zum ersten Male – um 

echte Zugeständnisse durch die An­

legerschaft.

Hier sollte man sich in Erinnerung rufen, 

dass der ausstehende Reste-Bond im 
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Volumen von 12 Mio. EUR mit opulen­

ten 10% p.a. verzinst wird. Das Volumen 

wiederum ist der Restbetrag aus dem 

Debt-to-Equity-Swap aus dem Jahre 

2016, als Singulus erstmals seinen Ver­

pflichtungen nicht nachkommen konnte. 

2021 nun: Der Leidensweg geht weiter. 

Laufzeitverlängerung um fünf Jahre, 

Zinsreduktion auf 4,5% p.a. bzw. ca. 

5,5% indirekt dank 105% ausgelobtem 

Rückzahlungskurs im Sommer 2026.

Glaube ich allerdings noch nicht so recht 

dran. Würde mich aber freuen, falls ich 

mich irre.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: Folgen Sie BondGuide 
auf facebook.com/bondguide 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf 
Twitter@bondguide !
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Nachhaltig ökologisch und wirtschaftlich:
Wachstumsmarkt Light as a Service

KLIMASCHUTZ 

MIT RENDITE

LED-Beleuchtung ist eine Schlüsseltechnologie für weniger Strom verbrauch und mehr Klimaschutz. Mit 

Light as a Service wird  daraus ein Zukunftsmarkt mit großem Potenzial. 

Spezialisiert auf die Herstellung und Vermietung sowie als Voll sortimenter hochwertiger LED-Beleuch tung, 

bieten wir Industrie, Handel und öffentlichen Auftraggebern ein umfassendes Portfolio. Unsere Kunden 

profitieren von einer optimalen Lichtsituation, sparen Beleuchtungskosten und CO2-Emissionen. 

Mit über 600 erfolgreich realisierten Projekten ist die Deutsche Lichtmiete® die Nr. 1 für Light as a  Service 

in Europa. Werden Sie Teil dieses Erfolgs und setzen Sie nachhaltig auf Klimaschutz.

Interessiert? Ausführliche Information und Online-Zeichnung unter www.lichtmiete-invest.de
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Aktuelle Emissionen

Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

PEINE 19.05.2021 Insolvenz-AGV/Wilhelmshaven n.n.bek.

Dr. Wiesent Sozial n.n.bek. Insolvenz-AGV/n.n.bek. n.n.bek.

SeniVita Social Estate n.n.bek. Insolvenz-AGV/n.n.bek. n.n.bek.

Abkürzungsverzeichnis: CNV = Änderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, 
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhöhung, EgAV = Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhöhung des Rückzah
lungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verlängerung der Anleihelaufzeit, STHV = Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des originären Anleiheschuldners durch 
neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder Erklärung eines Rangrücktritts, 
vRZ = vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 
Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide
Bewertung2),5) Seiten

E-Stream Energy Technologie vsl. Q2 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. – n.n.bek. folgt BondGuide #4/2021, 
S. 29

FBW Immobilien vsl. Q2 vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. – n.n.bek. folgt BondGuide #20/2020, 
S. 17

FC Schalke 04 IV Fußballverein vsl. Q2* vsl. FV FRA 16 n.n.bek. B-8)

(CR)
n.n.bek. folgt ggf. BondGuide #7/2021, 

S. 13

Belano Medical Bio Healthcare läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 15 8,25% – BankM, One Square 
Advisors (strukt.)

***(*) BondGuide #25/2020, 
S. 17

Quant.Capital IT-Dienstleister läuft FV FRA 8 7,5% – Hinkel & Cie. ***(*) BondGuide #5/2021, 
S. 17

Henri Broen Holding Immobilien läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 25 7,5% – Steubing *** BondGuide #22/2020, 
S. 22

Actaqua IT-Dienstleister läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 20 7,0% – BankM, DICAMA (FA) *** BondGuide #24/2020, 
S. 18

Ramfort Immobilien läuft FV FRA 10 6,75% – BankM, 
Capital Lounge (FA) 

***(*) BondGuide #4/2021, 
S. 21

hep global Erneuerbare 
Energien

vsl. noch bis 12.5. FV FRA 25 6,5% Green Bond 
(imug I rating)

Quirin Privatbank, 
Lewisfield (FA)

****(*) BondGuide #9/2021, 
S. 16

SV Werder Bremen Fußballverein vsl. Mai n.n.bek. 30 mind. 6,0% – Bankhaus Lampe folgt BondGuide #8/2021, 
S. 19

Heroes Merchandise n.n.bek. n.n.bek. 5 6,0% – vsl. SMC IB – BondGuide #5/2021, 
S. 16

indesto GC Wind Erneuerbare 
Energien

läuft
(iPPmaNA)

FV MUC 14 6,0% – Eigenemission – BondGuide #22/2020, 
S. 16

GECCI II Baudienstleister läuft FV FRA 8 6,0% – Eigenemission ***(*) BondGuide #21/2020, 
S. 31

GECCI I Baudienstleister läuft FV FRA 8 5,75% – Eigenemission ***(*) BondGuide #21/2020, 
S. 31

blueplanet WA Trinkwasser
hygiene

läuft
(iPPmaNA)

FV FRA 20 5,5% Green Bond 
(imug I rating)

BankM, One Square 
Advisors (strukt.)

**** BondGuide #4/2021, 
S. 24

SUNfarming Erneuerbare 
Energien

läuft** FV FRA 10 5,5% – Eigenemission, 
Lewisfield (FA)

***(*) BondGuide #21/2020, 
S. 28

Deutsche Lichtmiete LED-Beleuch-
tungstechnik

läuft FV FRA 30 (+20) 5,25% – Eigenemission ***(*) BondGuide #2/2021, 
S. 16

UBM Development VI Immobilien vsl. 11.–17.05.*** CP Wien 75 (+50) 3,13% ESG-Ratings (ISS 
ESG & EcoVadis)

Raiffeisen BI, M.M. 
Warburg

– BondGuide #9/2021, 
S. 14

CP 1 Funding PLC Geldmarkt
zertifikat IMMC

läuft FV FRA var. EURIBOR + 
1,25%

– Bedford Row Capital **** BondGuide #19/2020, 
S. 23

*) Ausschließlich als Umtauschangebot für die Inhaber der 4,25%-FC Schalke 04-II-Anleihe 2016/21 (WKN A2AA03) - Konditionen folgen in kommenden Wochen
**) Die Zeichnung ist außerdem bis zum 12.01.2021 über die Crowdinvesting-Plattform Econeers sowie bis zum 09.09.2021 bzw. bis zur Vollplatzierung über ausgesuchte Finanzintermediäre möglich
***) Vorab zzgl. eines freiwilligen Umtauschangebots für die Inhaber der 3,25%-UBM-III-Anleihe 2017/22 (WKN A19NSP) bis zum 07.05. im Verhältnis 1:1 plus Barzahlung von 18,01 EUR je Alt-TSV
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt Düsseldorf, PS = Prime 
Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * 
bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben
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Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

Fußnote

Version von vor der aktuellen  

Corona- und Börsenkrise! 

Aktuelle Emissionen
Anleihegläubigerversammlungen

https://www.dr-wiesent.de
https://www.econeers.de/investmentchancen/sunfarminganleihe
http://www.financial.de


6,5 % p.a.

für 5 JAHRE 
WKN: A3H3JV 

Zeichnungsfrist: 29.04. – 12.05.2021

  Inhabergeführte hep global-Gruppe mit 
starker Kombination aus langjähriger 
Photovolatik- und Investment-Expertise

  Erfolgreicher Track-Record aus 800 MWp 
entwickelter Leistung seit 2008

  Fondsvolumen von ca. 268 Mio. Euro unter 
Management (per 31.03.2021)

  Exzellente Basis für dynamisches 
Wachstum dank Pipeline von 5,3 GWp

W
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5.300 MWp
in der Pipeline

HEP GLOBAL 
GREEN BOND
ERFOLGREICH MIT GUTEM ERFOLGREICH MIT GUTEM 
GEWISSEN INVESTIERENGEWISSEN INVESTIEREN

Wertpapierprospekt erhältlich unter hep.global/green-bond

800 MWp 
entwickelt

https://hep.global/green-bond/


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Bondm 
Stuttgart Scale FWB4)

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Capital Market Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel gebilligter Prospekt; 
keine Nachranganleihen; 
best. Finanzkenn-
zahlen-Relationen; 
Unternehmen > 2 Jahre

kein Branchenaus-
schluss

kein Branchenaus
schluss; 
Unternehmen 
> 3 Jahre

keine reinen Privatanle-
gerplatzierungen; DFVA-
Standards

kein Branchenaus
schluss; Prospekt
zusammenfassung

bisher notiert 1 4 7 1 3 1

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +4 Mon. bis +3 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard für Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Börse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Fußnote

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten 
die Plattformen im Vergleich



EMITTENTIN: 
QCKG

FESTZINS:
7,5 PROZENT 

LAUFZEIT:
5 JAHRE 

MINDESTANLAGE:
1.000 EURO

Mit hochfrequentem Eigenhandel werden täglich zehn-

tausende kleinvolumige Transaktionen ausgeführt. Das 

Risiko bleibt begrenzt, die Erträge werden durch die 

Menge der Transaktionen bestimmt. Die auf computer-

gestützten Börsenhandel spezialisierte Quant.Capital 

GmbH & Co. KG (QCKG) baut ihr Geschäft in diesem 

Sektor aus. Um organisches Wachstum zu finanzieren, 

wurde die Quant.FinTec-Anleihe 2020/2025 begeben. 

Mit dem Kapital soll der Handel ausgedehnt und auf 

weitere Börsen ausgeweitet werden.

7,5 % Quant.FinTec-Anleihe 2020/2025
 
Profitieren vom schnellen Eigenhandel  
mit begrenztem Risiko 
Erträge dank zehntausender kleinvolumiger Transaktionen

Gewinner der Digitalisierung 

WICHTIGER HINWEIS: Diese Informationen sind ausschließlich für Personen bestimmt, die ihren Wohnsitz und gewöhnlichen Aufenthalt in Deutschland haben. Die Informationen stellen in 
keinem anderen Land ein Angebot zum Verkauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Ein öffentliches Angebot von Wert-
papieren außerhalb Deutschlands findet nicht statt und ist auch nicht vorgesehen. Das öffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschließlich auf Grundlage eines Wertpapier-Informati-
onsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz, welches auf der Webseite der Emittentin unter www.qckg.de zum Download zur Verfügung steht. Die Gestattung der Veröffentlichung 
des WIB ist nicht als Befürwortung der angebotenen Wertpapiere durch die Bafin zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten das WIB lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um 
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

Hier zeichnen:

„Das Zusammenspiel aus hoher Geschwindigkeit bei Datenverarbeitung und Ordermanagement mit 
modernen Analyseverfahren wie Machine Learning wird zur weiteren Optimierung der Handelsstrate-
gien und zur Gewinnmaximierung genutzt. Wir erwarten, dass die Ausweitung des Handels auf zusätz-
liche Finanzinstrumente und Anlageklassen und die Erweiterung unserer Präsenz auf internationale 
Marktplätze zu einer zusätzlichen Steigerung der Ergebnisse führt.“                                                                    

         Dr. Dieter Falke, Geschäftsführer QCKG

Foto: © Ank Kumar

Der digitale Handel ist  
eines der am   stärksten wachsenden   und  
 profitabelsten Segmente   der Finanzindustrie. 

https://qckg.de


KMU-Anleihetilgungen ab 2013
Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff II 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR
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Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen2) p.a. (re.)Vorzeitiges Tilgungsvolumen1) (li.)Reguläres Tilgungsvolumen1) (li.)
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Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014
Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015
Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015
Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015
AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015
Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016
Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016
BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017
Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 146
Reguläres Tilgungsvolumen 4.223
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.051
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2021 6.275

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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GECCI Anleihe

Jetzt an der Börse 
Frankfurt kaufen.

Festzins
Festzins    5,75%5,75%p.a.p.a.

Wir realisieren bezahlbaren Wohnraum und
bauen ein cashflow-starkes
Immobilienportfolio auf.

Gecci verbindet über 20 Jahre Bauerfahrung
mit einem einzigartigen Modell zur
Eigenheimfinanzierung.

Die Mietübereignung ermöglicht Gecci
Mieteinnahmen für 23 bis 32 Jahre und
Kunden den Eigentumserwerb: ohne
Eigenkapital, ohne Kredit, mit fester
Kaltmiete und insolvenzfest.

Ebenen Sie mit uns
Menschen den Weg 
ins Eigenheim.

WICHTIGER HINWEIS
Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen Risiken
und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das öffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschließlich auf Grundlage eines Wertpapier-
Informationsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter gecci-investment.de zum Download zur Verfügung.

bis zu 8 Mio. Euro
DE000A3E46C5 / A3E46C
Börse Frankfurt & außerbörslich auf 
www.hinkel-anlagenvermittlung.de
5,75 % p.a.
5 Jahre (bis 31. Juli 2025)
Inhaber-Teilschuldverschreibung 
(nicht nachrangig)
gecci-investment.de

Emissionsvolumen:                               
ISIN / WKN:                                           
Kaufmöglichkeiten:  
                             
Kupon:                                                 
Laufzeit:                                              
Wertpapierart:    
                                 
Wertpapier-Informationsblatt (WIB):

https://www.gecci-investment.de


Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014

Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014

Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014

Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014

Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.955
Insolvente Emittenten 51
Ausgefallene KMU-Anleihen 67

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  
seit 2009 und 2017

1) �sofern Daten vorhanden
2) �Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der 
Mastertabelle (S. 29–34) notierten Anleihen.

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen
seit 2009 seit 2017

Oddo Seydler 54 ICF 20

Pareto Securities 35 BankM, Quirin je 13

ICF 32 IKB 12

TOP 3 Kanzleien

Kanzlei/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2017

Norton Rose 63 Heuking Kühn 
Lüer Wojtek

25

Heuking Kühn 
Lüer Wojtek

56 Norton Rose 16

GSK 26 Clifford Chance 7

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2017

DICAMA 20 DICAMA 8

Conpair, FMS je 17 Lewisfield 7

AALTO, Lewisfield je 7 Lighthouse CF 4

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2017

Oddo Seydler 46 BankM, Quirin je 13

Quirin 29 ICF, IKB je 12

Pareto Securities 27 Pareto Securities 9

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2017

Better Orange 44 Better Orange 20

IR.on 34 edicto 15

edicto 29 IR.on 10
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BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Alles neu macht nicht der Mai

Praktisch keine kommentierungswürdige Veränderung im Vergleich zur Bestandsaufnahme vor zwei Wochen. Und was macht 

jetzt der Mai?

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 145.493 EUR

Liquidität 28.327 EUR

Gesamtwert 173.820 EUR

Wertänderung total 73.820 EUR

seit Auflage August 2011 +73,8%

seit Jahresbeginn: +3,2%

BondGuide Musterdepot

in den Startlöchern, das man selbst 

Nicht-Fußballinteressierten kaum erläu­

tern müsste. 

Allerdings wird man die Chancen der 

Werder-Anleihe dezidiert einschätzen 

müssen. Als die Pläne vor inzwischen 

diversen Wochen publik wurden, hatten 

die Hanseaten noch komfortablen Vor­

sprung auf Nicht-Abstiegsplätze der 

damals noch sechs Spieltage umfas­

senden Restsaison – davon ist bei noch 

Jedenfalls hält der sprichwörtliche 

Wonnemonat noch nichts ganz so Welt­

bewegendes parat. Mit hep global läuft 

immerhin eine der interessantesten 

Neuemissionen, mit Werder Bremen 

dagegen steht ein Markenunternehmen 

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi
nale*

Kaufdatum Kaufkurs Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Vola
einschät

zung**
Volkswagen Finance 
(2030/49)

Automobile
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 1.750 108,20 10.820 6,2% +52,6% 260 A

4 finance	 #
(2018/22) 

Finanz-Dienstlstgn
A18 1ZP

20.782 20.000 10/2016, 01/, 04/ 
09/2017, 10/2018

103,91 11,25% 8.392 97,00 19.400 11,2% +33,7% 233 B+

Katjes III
(2022/24)

Beteiligungen
A2T ST9

9.475 10.000 04/2019 und 
03/2020

94,75 4,25% 674 105,00 10.500 6,0% +17,9% 106 A

Underberg VI
(2023/25)

Spirituosen
A2Y PAJ

14.063 15.000 11/2019 und 
03/2020

93,75 4,00% 778 104,00 15.600 9,0% +16,5% 75 A

Euroboden III	 #
(2022/24) 

Immobilien
A2Y NXQ

19.347 20.000 09/2019 und 
03/2020

96,73 5,50% 1.579 102,00 20.400 11,7% +13,6% 83 A-

Ekosem Agrar III
(2021/24)

Landwirtschaft
A2Y NR0

10.000 10.000 07/2019 100,00 7,50% 1.313 100,00 10.000 5,8% +13,1% 91 A-

VST Building II
(2024)

Baustoffe
A2R 1SR

10.055 10.000 10/2019 100,55 7,00% 1.065 101,75 10.175 5,9% +11,8% 81 A-

Photon Energy II
(2022)

Solarstrom
A19 MFH

10.313 10.000 09/2018, 
02/2021

103,13 7,75% 1.080 104,00 10.400 6,0% +11,3% 135 A-

FCR Immobilien IV
(2024)

Immobilien
A2T SB1

5.013 5.000 04/2019 100,25 5,25% 525 98,00 4.900 2,8% +8,2% 104 A-

Dt. Mittelstands-
anleihen Fonds

KMU-Fonds
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 1.320 46,82 7.023 4,0% +8,0% 199 A-

Homann III
(2024/26)

Holzwerkstoffe 
A3H 2V1

15.000 15.000 03/2021 100,00 4,50% 92 104,50 15.675 9,0% +5,1% 9 A

GECCI
(2025)

Eigenheimbau 
A3E 46C

5.000 5.000 10/2020 100,00 5,75% 135 100,00 5.000 2,9% +2,7% 29 A-

Eyemaxx RE VIII
(2023/25) 

Immobilien
A28 9PZ

5.000 5.000 07/2020 100,00 5,50% 323 91,00 4.550 2,6% -2,5% 41 B-

S.A.G. Solarstrom II	 #
(2017) 

Energiedienstleistung
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 0,00% 1.008 21,00 1.050 0,6% -36,9% 360 -

BeA Joh. Fr. Behrens II
(2018/20)

Befestigungstechnik
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 2.027 0,00 0 0,0% -81,0% 213 -

Gesamt 153.919 22.061 145.493 83,7%

Durchschnitt (= Median) 5,5% +11,3% 134,6

*) in EUR
**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

9/21 • 7. Mai • Seite 11

Fußnote

N
E

U

BondGuide Musterdepot:  
Alles neu macht nicht der Mai

https://www.bondguide.de/topnews/werder-chef-klaus-filbry-investition-in-unsere-zukunftsfaehigkeit/
https://www.bondguide.de/topnews/werder-chef-klaus-filbry-investition-in-unsere-zukunftsfaehigkeit/


Dt
. M

itte
lst

an
ds

an
lei

he
n

Fo
nd

s

2%
4%
6%
8%
10%
12%
14%

20%
18%
16%

BeA Joh. Fr. BehrensEyemaxx RE VIII

Photon Energy II

Katjes III

Ek
os

em
 A

gr
ar

 III
Eu

ro
bo

de
n 

III

Und
erb

erg
 VI

4 
fin

an
ce

VolkswagenFinnance

S.A.G. Solarstrom II

FCR Immobilien IV

Homann III
VST Building

GECCI I

drei restlichen Spielen nunmehr rein gar 

nichts übriggeblieben. 

Die drei Eyemaxx-Anleihen haben sich 

nach jeweils erfolgreicher AGV etwas 

erholt. Wahrscheinlich wird die Nachrich­

tenlage noch einige Zeit anspruchsvoll 

bleiben, aber da müssen die Österrei­

cher leider durch. Anleger natürlich auch, 

und damit wir ebenfalls mit unserer 

Musterdepot-Position Eyemaxx 2020/25.

Ansonsten eigentlich keine News zu den 

Titeln, die wir im Musterdepot führen. 

Bei Ekosem-Agrar gab es eine kleinere 

Meldung zum Ausbau der China-Exporte. 

Mit Gründerfamilie-Namensgeber Fritz 

Homann von Homann Holzwerkstoffen 

folgt derweil Anfang kommender Woche 

ein Update-Interview auf bondguide.de Davon abgesehen die Veränderungen zur 

letzten Ausgabe in Worten: Plus 3,2% 

seit Jahresanfang. Das beklagenswerte 

Vorjahresminus von 2,9% ist damit auf­

geholt, d.h. der aktuelle Stand müsste 

demzufolge neues Allzeithoch sein.

Übrigens: Am 11. August wird das  

BondGuide Musterdepot schon sage 

und schreibe zehn Jahre alt. Circa 75% 

Plus sehe ich da als Prognose seit 

Auflage. 

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Ausblick
Die vergangenen zwei Wochen waren 

tatsächlich vergleichsweise ereignis­

arm. Das wichtigste waren die drei er­

folgreichen AGVs bei Eyemaxx Real 

Estate. Für Anleihen ist „ereignisarm“ in 

der Regel eine gute Nachricht: Die Vola­

tilitäten gingen weiter zurück, es gab 

kaum kommentierfähige Kursverän­

derungen die letzten zehn Werktage. 

Kann gerne so bleiben, mehrheitlich 

positiv nachrichtentechnisch hinterlegt 

natürlich.

Falko BozicevicQuelle: BondGuide

Depotanteile BG Musterdepot

Foto: © Romolo Tavani – stock.adobe.com
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Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
für Ihre FinanzierungKontakt

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen 
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Für alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben – 
wir stehen Ihnen gerne zur Seite:

� Erfahrung aus über 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

� Privatbank-Prinzip: für uns zählt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

� Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europäischen Finanzmetropolen

Quirin Privatbank 
Kapitalmarktgeschäft

www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@ 

quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann 
stv. Leiter Kapitalmarktgeschäft 

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

Damit Sie den
 richtigen Weg finden.

Wandelanleihe

EUR 12 Mio.

Februar 2021

Kapitalerhöhung 

EUR 24,7 Mio. 

März 2021

Unternehmensanleihe

EUR 6 Mio.

November 2020

https://www.quirinprivatbank.de


niiio finance debütiert mit 
Pflichtwandler
Der Vorstand der niiio finance group AG 

(ISIN: DE000 A2G833 2), Spezialist für 

Cloud Banking Software mit Fokus auf 

das Vermögensmanagement, hat die 

Ausgabe einer nicht nachrangigen und 

unbesicherten 4,0%-Pflichtwandelan­

leihe 2021/26 über bis zu 5 Mio. EUR 

beschlossen.

>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © sdecoret – stock.adobe.com

PEINE: nach Insolvenzeröffnung 
nun AGV
Die PEINE GmbH verabschiedet sich in 

die Insolvenz: Mit Beschluss des AG 

Wilhelmshaven wurde das Insolvenz­

verfahren über das Vermögen des Her­

renmodeausstatters zum 1. April 2021 

eröffnet. Die Insolvenz-Gläubigerver­

sammlung der Anleihegläubiger findet 

am 19. Mai statt.

>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © PEINE GmbH

Eyemaxx: Zustimmung auf allen 
drei AGVs
Auch die 3. Anleihegläubigerversamm­

lung (AGV) des Eyemaxx-Bond 2020/25 

war beschlussfähig. Damit hat Eyemaxx 

alle drei AGVs zur vorgeschlagenen An­

passung der Anleihebedingungen der 

Anleihen 2018/23 (WKN A2GSSP), 

2019/24 (A2YPEZ) und 2020/25 (A289PZ) 

erfolgreich bewältigt.

>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG

Zeitfracht Logistik platziert  
42% des Zielvolumens
Die Zeitfracht Logistik Holding GmbH hat 

kürzlich erfolgreich ihre Debütemission 

platziert. Von bis zu 60 Mio. EUR wur­

den zunächst einmal rund 25 Mio. EUR 

der 5,0%-Zeitfracht-Anleihe 2021/26 

(DE000 A3H3JC 5) bei Bondinvestoren 

untergebracht. Börsenstart im Frankfur­

ter Freiverkehr war am 5. Mai.

>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Zeitfracht Logistik Holding GmbH

Neuer UBM-Bond mit 
Nachhaltigkeitsbezug
Die UBM Development AG hatte die 

Emission einer neuen Schuldverschrei­

bung 2021/26 über bis zu 75 Mio. EUR 

mit Nachhaltigkeitsbezug sowie einer 

Verzinsung von 3,125% p.a. und einer 

Stückelung von 500 EUR beschlossen. 

Zuvor lud der Immobilienkonzern zum 

obligatorischen Altanleihetausch.

>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Daniel Hawelka / UBM Development AG

Grünenthal reüssiert am 
Bondmarkt
Die Grünenthal GmbH debütiert mit ihrer 

ersten Unternehmensanleihe auf Bench­

mark-Niveau: Hierfür begab das Pharma­

unternehmen einen 650 Mio. EUR schwe­

ren Corporate Bond. Dank einer starken 

Investorennachfrage wurde das ursprüng­

liche Angebotsvolumen schon vorab um 

150 Mio. EUR aufgestockt.

>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Grünenthal GmbH
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https://www.bondguide.de/topnews/eyemaxx-erreicht-teilnahme-quorum-und-zustimmung-auf-allen-drei-agvs/
https://www.bondguide.de/topnews/eyemaxx-erreicht-teilnahme-quorum-und-zustimmung-auf-allen-drei-agvs/
https://www.bondguide.de/topnews/zeitfracht-logistik-platziert-immerhin-rund-42-des-zielvolumens/
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7×7-Bondholder nicken zweijährige Laufzeitverlän­
gerung ab
Die 7×7 Sachwerte Deutschland I. GmbH & Co. KG kommt 

wohl noch einmal mit einem blauen Auge davon: So haben die 

Bondholder der regulär eigentlich schon ausgelaufenen 

4,0%-Anleihe 2016/21 (DE000 A169K3 5) über bis zu 5 Mio. 

EUR einen Aufschub um zwei Jahre gewährt.

>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © roblan – stock.adobe.com

Greencells: Green Bond ausplatziert
Die Greencells GmbH verkündete unlängst die Vollplatzierung 

ihres besicherten 6,5%-Green Bonds 2020/25. Mit 25 Mio. 

EUR wurde das maximale Zielvolumen erreicht. Außerdem 

vermeldete der Photovoltaik-Spezialist ein neues Joint Ven­

ture in Italien zur Entwicklung von 350 MWp Agrisolar.

>>�Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Greencells GmbH
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Die hep global GmbH, Spezialist für die Realisierung und Betriebsführung von Photovoltaik-Projekten, emittiert derzeit eine 

Unternehmensanleihe – Volumen bis zu 25 Mio. EUR.

Das Wertpapier qualifiziert sich als 

Green Bond, da die Nachhaltigkeits-

Ratingagentur imug im Rahmen einer 

Second Party Opinion (SPO) bestätigt 

hat, dass die Grüne Anleihe der hep glo­

bal GmbH in Einklang mit den Green 

Bond Principles (GBP), herausgegeben 

von der International Capital Market 

Association (ICMA), steht.

Im Rahmen des öffentlichen Angebots 

in Deutschland, Österreich und Luxem­

burg können interessierte Anleger den 

Green Bond seit dem 29. April und 

noch bis zum 12. Mai, 12 Uhr (vorzei­

hep global goes green

tige Schließung vorbehalten) über die 

Zeichnungsfunktionalität „DirectPlace“ 

der Deutsche Börse AG im Handelssys­

tem XETRA zeichnen.

Gleichzeitig erfolgt durch die Quirin Pri-

vatbank AG als Bookrunner eine Privat­

platzierung an qualifizierte Anleger in 

Deutschland und ausgewählten anderen 

europäischen Ländern. Als Financial Ad­

visor fungiert die Lewisfield Deutsch-

land GmbH.

Der Green Bond von hep global soll vo­

raussichtlich am 18. Mai in den Handel 

im Open Market der Deutsche Börse 

AG (Freiverkehr der Frankfurter Wert­

papierbörse) aufgenommen werden.

Geschäftstätigkeiten  
Services und Investments
Unternehmensgegenstand der hep glo­

bal-Gruppe sind die zwei Geschäfts-

bereiche Services sowie Investments, 

das Verhältnis betrage ungefähr 80 zu 

20. In ihrem Hauptumsatzfeld ist die 

hep international aktiver Spezialist für 

NEUEMISSION IM FOKUS

Foto: © Romolo Tavani – stock.adobe.com

Anleiheübersicht – Green Bond 2021/26

Emittent hep global GmbH

Finanzierungsinstrument Green Bond (klassifiziert gemäß imug/SPO)

Volumen bis zu 25 Mio. EUR

ISIN / WKN DE000 A3H3JV 5

Kupon 6,5% p.a.

Ausgabepreis 100 %

Stückelung 1.000 EUR

Angebotsfrist 29. April bis 12. Mai 2021 (12 Uhr)

Valuta 18. Mai

Laufzeit 5 Jahre: 18. Mai 2021 bis 18. Mai 2026 (ausschließlich)

Zinszahlung halbjährlich, nachträglich am 18. November und 18. Mai eines jeden Jahres (erstmals 2021)

Rückzahlungstermin 18. Mai 2026

Rückzahlungsbetrag 100%

Status nicht nachrangig, nicht besichert

Über die Hälfte des weltweiten Bedarfs aus Solar und WInd

Quelle: hep global GmbH
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Entwicklung, Bau sowie den Betrieb 

von Solarparks. Fokus in abnehmender 

Reihenfolge sind die USA, Japan, 

Deutschland und Kanada.

Im Segment Investments hingegen 

werde die Konzeption, das Management 

und der Vertrieb Alternativer Investment­

fonds (AIF) bewerkstelligt über eine 

eigene Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Der erfolgreiche Track-Record setzt 

sich aus 800 MWp entwickelter Leis-

tung und einem Fondsvolumen von 

ca. 268 Mio. EUR (per 31.03.2021) 

Assets under Management zusammen.

Die gesicherte Pipeline beträgt sogar 

5,3 GWp, womit hep global über eine 

starke Basis für weiteres dynamisches 

Wachstum verfügt. So belaufe sich allein 

der aus Marktwerten erwartbare Ge-

samtumsatz aus sogenannten Late-

Stage-/Notice-to-proceed-Projekten 

(=Projekte aus den letzten zwei Entwick­

lungsstufen/„Ready to go“) bis 2025 auf 

über 500 Mio. EUR. Dieses Wachstum 

resultiert v.a. aus dem Hauptfokusland 

USA, in dem hep mit Peak Clean sowie 

ReNew Petra zwei jüngere Akquisitio-

nen tätigte – siehe auch das Bond­

Guide-Interview mit CEO Christian Ha­

mann und CFO Thomas Tschirf im letz­

ten BondGuide 08-2021.

Erlösverwendung
Rund drei Viertel der Anleiheeinnah­

men sind für Finanzierung und Erwerb 

weiterer PV-Projekte vorgesehen, spe­

ziell in der höhermargigen Early- und 

Active-Development-Phase, die sich 

zudem durch niedrigeren Eigenkapital­

bedarf anbieten. Ferner seien auch ge-

zielte komplementäre oder ergänzen-

de Zukäufe vorstellbar – siehe weiter 

oben. Ein Viertel der erwarteten Erlöse 

soll das Working Capital stärken. Im Ge­

spräch mit BondGuide stellte das Ma­

nagement klar, dass sowohl ein niedri­

gerer als auch höherer als erwarteter 

Emissionserlös lediglich Einfluss auf die 

Gesamtzahl der zusätzlich angehbaren 

Projekte hätten, nicht aber Einfluss auf 

die Sache an sich – anders formuliert: 

Mit zusätzlichen Einnahmen könne hep 

global weitere zusätzliche Projekte in 

die Wege leiten, mit niedrigeren Ein­

nahmen entsprechend weniger zusätz­

liche Projekte zur ohnehin schon ver­

traglich abgesicherten Umsetzungs­

pipeline.

Marktumfeld
Der Wahlsieg Joe Bidens in den USA 

spielt hep global, eigentlich allen Projek­

tierern, in die Karten. SolarPower Europe 

schätzt für Europa indes eine Verdopp­

lung der jährlichen Neuinstallation im 

Zeitraum 2020 bis 2026. Die Metapher 

passt nicht ganz, aber die Branche hat 

Foto: © hep global GmbH

Foto: © hep global GmbH
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sicherlich aktuell „Rückenwind“. Die 

Herstellungskosten sind seit dem ers­

ten deutschen EEG extrem gesunken, 

Strom aus Wind und Sonne mittlerweile 

voll konkurrenzfähig – bei Vollkosten­

rechnung wahrscheinlich sogar konkur­

renzlos.

Zahlen und Wachstumsannahmen
Mit rund 50 Mio. EUR dürfte hep global 

seinen Umsatz 2020 mehr als ver­

dreifacht haben. In diesem Jahr winkt 

mindestens eine Verdopplung und 

plangemäß eine weitere im kommenden 

Jahr. Man sollte aber im Auge behalten, 

dass die EBT-Marge (Vorsteuermarge), 

auch wenn sie durch oben beschriebene 

Projektion zulegen sollte, bei trotzdem 

nur 2% (2020e) und 7% (2022e) liegt.

Stärken und Schwächen
+ �global gesehen DIE Branche  

im Aufwind

+ �Fokussierung auf stabile  

Märkte/Länder

+ �erfahrenes und auf mehrere  

Schultern verteiltes Management 

i.S.v. Schlüsselpersonenrisiken

+ �ordentliche Finanzkennzahlen, die 

sich mit weiterem Umsatzwachstum 

weiter verbessern

+ �möglicher Mehrfachemittent einer 

KMU-Anleihe

Bewertung – hep global Green Bond 2021/26

Wachstumsstrategie/ 
Mittelverwendung:

*****

Peergroup-Vergleich: *****

Rendite-Vergleich: ****

Kennzahlen  
(Zinsdeckung, Gearing o.Ä.):

***

IR/Bond-IR: *****

Covenants: ***

Liquidität im Handel (e): ***

Fazit by BondGuide ****(*) [solide Emission – 
für Branchendiversi
fizierung gut geeignet]

– �niedrige, aber branchenübliche 

Ertragsmargen

– �niedrige, aber branchenübliche  

Eigenkapitalquote

– �im Falle einer niedrigen Platzierungs­

quote sicherlich eingeschränkte Liqui­

dität im Börsenhandel der Anleihe

Fazit
Eine der interessantesten Anleiheemis­

sionen im bisherigen Jahr. Zudem ha­

ben Investoren gute Renditen mit u.a. 

Greencells, Sunfarming oder Photon 

Energy verzeichnen können und dürf­

ten daher offen sein, mögliche weitere 

positive Erfahrungen zu sammeln. Es 

spricht nichts dagegen, dass sich auch 

die Emission von hep global hier naht-

los einreiht. Diese Erfahrung dürfte 

auch der KFM Deutsche Mittelstands­

anleihen Fonds teilen: Direkt vor Redak­

tionsschluss kam die Meldung herein, 

dass die Düsseldorfer die Anleihe für 

den Fonds gezeichnet haben. 

Falko Bozicevic

Foto: © Romolo Tavani – stock.adobe.com

Foto: © Studio-FI – stock.adobe.com
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Die auf computergestützten, systematischen Börsenhandel spezialisierte Quant.Capital GmbH & Co. KG (QCKG) begibt seit 

Dezember 2020 eine neue Fintech-Anleihe. Der Mini-Bond über bis zu 8 Mio. EUR dient der Wachstumsfinanzierung und 

adressiert dabei nicht nur technikaffine Anleiheinvestoren.

Eckdaten zur Emission
Die Anleihe 2020/25 (ISIN DE000 

A3H2V4 3) im Zielvolumen von bis zu 

8 Mio. EUR wird in einer für Privatanleger 

freundlichen Stückelung von 1.000 EUR 

angeboten. Dies ist gleichzeitig auch 

die Mindestinvestitionssumme. Inner­

halb der fünfjährigen Laufzeit bis zum 

30.11.2025 bezahlt der nicht nachran­

gige, unbesicherte Fintech-Bond einen 

attraktiven Kupon von 7,5% p.a.

Unter der Laufzeit räumen die Anleihe-

bedingungen der QCKG als Emittentin 

ein vorzeitiges Kündigungsrecht ein. 

Danach ist QCKG berechtigt, die An­

leihe nach Ablauf von drei Jahren mit 

Wirkung zum 30.11.2023 und danach 

zum 30.11.2024 vorzeitig zu kündigen 

QCKG bietet Hochtechnologie fürs Anleihedepot

und zu 103% (2023) bzw. 101,50% (2024) 

des Nennbetrags zzgl. zum Stichtag 

aufgelaufener Stückzinsen zu tilgen.

Die am 1.12.2020 gestartete Zeich­

nungsfrist läuft voraussichtlich noch bis 

zum 30.11.2021, kann bei vorzeitiger 

Vollplatzierung aber auch vorher ge­

schlossen werden. Das Wertpapier ist 

an der Börse Frankfurt orderbar und wird 

außerbörslich über die Hinkel & Cie. 

Vermögensverwaltung zum Festpreis 

von 100% zzgl. Stückzinsen und ohne 

Transaktionsgebühren angeboten. Auf 

der QCKG-Website finden sich im An­

leihebereich alle weiteren Informationen 

zur Schuldverschreibung.

Unternehmen und 
Geschäftsmodell
Die QCKG ist eine Hightech-Investment­

gesellschaft. Hauptaugenmerk der Ge­

schäftstätigkeit liegt auf quantitativem, 

systematischem, algorithmischem Bör­

senhandel mit Fokus auf liquiditätsbereit­

stellende Strategien. Hierfür hat das 2010 

NEUEMISSION IM FOKUS

Foto: © ipopba – stock.adobe.com

Anleiheübersicht – QUANT.CAP. IHS 2020/25

Emittent: Quant.Capital GmbH & Co. KG

ISIN/WKN: DE 000 A3H2V4 3

Zielvolumen: bis zu 8 Mio. EUR

Kupon: 7,5% p.a. (jährliche Zahlung) 

Stückelung: 1.000 EUR

Laufzeit: Dez. 2020 – Nov. 2025

Zeichnungsfrist: 1.12.20 bis 30.11.21 (öffentl. Angb.)

Börse: Freiverkehr Frankfurt

(Anleihe)-Rating: –

Dienstleister: Hinkel & Cie. Vermögensverwaltung AG

Foto: © areebarbar – stock.adobe.com
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gegründete Unternehmen eine proprie­

täre IT-Handelsinfrastruktur entwickelt, 

die darauf ausgerichtet ist, große Daten

mengen im Mikrosekundenbereich zu 

erfassen und zu verarbeiten sowie mit 

zahlreichen Finanzinstrumenten gleich­

zeitig am Markt zu handeln. Dabei werden 

stets nur sehr kleine Positionen gehandelt 

und zudem nur über einen sehr kurzen 

Zeitraum gehalten. Je kleiner die Position 

und je kürzer die Haltedauer, umso gerin­

ger sind Preisänderungsrisiko und Verlust­

potenzial. Da ein geringes Verlustpoten­

zial auch geringe Erträge je Transaktion 

bedeutet, setzt die QCKG äußerst viele 

dieser Transaktionen um, um das Ertrags­

potenzial insgesamt zu hebeln. „Mit un-

serer Infrastruktur sind wir in Deutsch

land offensichtlich singulär tätig und 

können bis zu 2.500 Wertpapiere han-

deln“, so QCKG-Geschäftsführer Dr. 

Dieter Falke im BondGuide-Interview 

Anfang März.

Bei der Umsetzung der Handelsaktivi­

täten verfolgt die QCKG, die als Eigen-

handelsgesellschaft ausschließlich mit 

eigenem Geld auf eigene Rechnung han­

delt, primär liquiditätsfördernde Strate­

gien. Diese passiven Strategien erzielen 

Erlöse aus der Bereitstellung von Li-

quidität für andere Börsenhändler und 

unterstützen damit einen reibungslosen 

Handel. Zusätzliche Erlöse werden zu­

dem auf Basis eigener Handelsstrate­

gien generiert. In geringem Umfang wer­

den auch Arbitragestrategien forciert; 

künftig kann sich die Gesellschaft 

außerdem vorstellen, aktive Strategien 

umzusetzen. Ferner sei angedacht, die 

firmeneigene Big-Data-Management-

Infrastruktur künftig auch unabhängig 

vom Börsenhandel und somit ggf. außer­

halb der Finanzbranche zur Generie­

rung von Gebühren über Advisory-Man­

date zu vermarkten.

Mittelverwendung und Vision
Als Non-Clearing-Börsenmitglied ist die 

QCKG aktiver Marktteilnehmer an der 

EUREX und auf XETRA. In diesem Zu­

sammenhang dienen die Anleihegelder 

insbesondere der Hinterlegung als Si-

cherheit an die zuständige Instanz 

der Börse („General Clearer“ = Abwick­

ler der Geschäfte), um ein entsprechend 

erweitertes Handelsvolumen im Bereich 

des Eigenhandels zu ermöglichen. Das 

Wachstumspotenzial scheint vielver­

sprechend, können mit der Big-Data-

Infrastruktur doch weitere Finanzinstru­

mente gehandelt werden. „Wir können 

unsere heutigen Börsenmitgliedschaften 

bei XETRA und EUREX auf zusätzliche 

Börsen ausweiten und auch zusätzliche 

Assetklassen handeln, wie z.B. Optionen 

oder Devisen. Damit steigern wir das 

Ertragspotenzial und streuen die Risi

ken noch weiter“, ergänzt Dr. Falke.

Da es als Fintech mit proprietärer 

Börsenhandelsinfrastruktur in einem 

wettbewerbsintensiven Marktumfeld von 

essenzieller Bedeutung ist, nicht hinter 

Konkurrenten zurückzufallen, bedarf es 

laufender Investitionen. Zwar wird der 

QCKG gegenwärtig bescheinigt, in 

Deutschland eine technisch singulär 

hochwertige Handelsinfrastruktur auf­

gebaut zu haben, die in puncto Ge-

schwindigkeit und Datenmanagement 

konkurrierenden Hochfrequenzhänd-

lern überlegen ist. Nichtsdestotrotz 

ist eine IT-Infrastruktur wie auch die 

entsprechenden Handelsstrategien nie 

„endgültig“ fertiggestellt. Folglich wer­

den seit einigen Jahren (hohe) Beträge 

in die Weiterentwicklung der Datenin­

frastruktur und der Ausweitung der 

Datenverarbeitungskapazitäten inves­

tiert – QCKG verweist darauf, in punc-

to Ordergeschwindigkeit unter den 

Top-drei-Prozent aller EUREX-Tra-

ding-Sessions zu liegen. In Anbetracht 

dessen liegen die primären Mittelver­

wendungsabsichten jetzt im Erschließen Dr. Dieter Falke, QCKG

QUANT.CAP. IHS 2020/25 (WKN: A3H2V4)

Quelle: BondGuide
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zusätzlich zu handelnder Finanzinstru­

mente, Assetklassen und im Anschluss 

zusätzlicher Börsen.

Zahlen
Die Zahlenbasis der QCKG ist derzeit 

noch recht dünn und ein Track Record 

nicht nachweislich plausibilisiert. Trotz 

eines insgesamt prosperierenden Trading­

segments sei man im Vorjahr weiterhin 

schwerpunktmäßig mit dem Ausbau der 

Datenverarbeitungskapazitäten beschäf­

tigt gewesen. „Insofern waren wir in zu 

geringem Umfang operativ tätig, um hier 

groß profitiert zu haben. Für uns wird 

das Jahr 2021 der Start“, verspricht Dr. 

Falke. Dann wird sich zeigen, wie effizi-

ent Infrastruktur und Handelsstrate-

gien ineinandergreifen. Fest steht: Die 

QCKG trägt das gesamte Handelsrisiko 

(inkl. eines etwaigen Stromausfall an den 

Börsen oder weiterer „Handelsausfall-

Risiken“) – sowohl im Bereich Market 

Making als auch bei Arbitragegeschäften 

und im Eigenhandel. Nicht unerwähnt 

sollte bleiben, dass die Emittentin so­

dann auch den durch das Hochfrequenz­

handelsgesetz und MiFID II eingeführten 

regulatorischen Anforderungen unterliegt.

Pluspunkt ist, dass die Gesellschaft bis

lang keine Bankschulden angehäuft 

hat. Neben dem Eigenkapital werden aus­

schließlich Gesellschafterdarlehen ausge­

wiesen, die im Rang hinter die Anleihe­

gläubiger zurückgetreten sind. Wie im 

Wertpapierinformationsblatt (WIB) auf­

geführt, betragen die wirtschaftlichen 

Eigenmittel aus Eigenkapital und Gesell­

schafterdarlehen per Ende 2019 64,5% 

und stellen so einen statistischen Ver­

schuldungsgrad von 54,83% dar. Spätes­

tens bei Vollplatzierung dürfte sich Letz­

terer ceteris paribus deutlich erhöhen.

SWOT
+ �innovatives, auf Risikominimierung 

fokussiertes Geschäftsmodell

+ �hohe Skalierbarkeit der Strategien

+ �Top Player hinsichtlich Datenverarbei­

tungs- und Handelsgeschwindigkeit

+ �Technologie- und Know-how-Transfer 

auf andere Bereiche möglich

+ �attraktive Anleiheverzinsung

– �kapital- und investitionsintensive 

Handelsinfrastruktur als „Core Asset“

– �fehlender Track Record

– �Illiquidität im Börsenhandel wegen 

geringen Anleiheemissionsvolumens

Fazit
Die QCKG präsentiert sich als wasch-

echtes Fintech mit einem spannenden 

Geschäftsmodell. Die Anleihe dürfte 

damit in erster Linie technologieaffine 

Investoren ansprechen, die angesichts 

des geringen Volumens eher einen Buy-

and-Hold-Ansatz verfolgen. Die übrigen 

Interessenten könnten u.a. über den 

attraktiven Kupon abgeholt werden. Dabei 

sollte jedem Interessenten bewusst sein, 

dass der Kupon mitunter auch Gradmes­

ser für das Risiko eines Investments ist. 

In diesem Zusammenhang sei daran 

erinnert, dass dem einen oder anderen 

Fintech der sprichwörtliche Stecker 

schneller gezogen wurde, als es einem 

lieb war. Insofern ist die QCKG in der 

Bringschuld, die langfristige Attraktivität 

und Skalierbarkeit ihrer Infrastruktur 

unter Beweis zu stellen.

Michael Fuchs

Foto: © ipopba – stock.adobe.com

Foto: © knssr – stock.adobe.com
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Die Nachrichtenlage zu Anleihedebütant Pentracor war bisher doch etwas niedrig, 

doch jüngst kam Bewegung hinein: Mit seiner bewährten Technologie PentraSorb 

können die Henningsdorfer auch in der Corona-Pandemie Hilfe leisten. BondGuide 

sprach noch einmal mit Gründer/CEO Dr. Ahmed Sheriff.

BondGuide: Herr Dr. Sheriff, in unserem 

Gespräch zur Emission der Anleihe im 

Mai letzten Jahres hatten Sie noch star­

ke Zweifel, wann und ob überhaupt es 

einen Impfstoff gegen Covid-19 geben 

werde. Hat Sie die weitere Entwicklung 

überrascht? 

Sheriff: Es ist noch zu früh, um den 

Nutzen der Impfungen zu beurteilen, 

insbesondere auch wegen der vielen 

Mutanten aus aller Welt. Aus einem Impf­

zentrum haben ich vom zuständigen Arzt 

gehört, dass überlegt wird, dreimal mit 

dem BioNtech-Vakzin zu impfen, da sich 

bei vielen Geimpften mehrere Wochen 

nach der zweiten Impfung noch keine 

Antikörper gegen das Spikeprotein nach­

weisen lassen.

„Alleinstellungsmerkmale weiter herausgearbeitet“

Dr. Ahmed Sheriff

gründete im Jahr 2010 die Pentracor GmbH, 

deren CEO er heute ist.

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Dr. Ahmed Sheriff, CEO, Pentracor GmbH

BondGuide: Nun haben wir sogar über 

eine Handvoll Impfstoffe. Sie sind Medi­

zinexperte, daher können wir Sie dabei 

hoffentlich um eine Einschätzung bitten: 

Mit den Vektor-Impfstoffen (=Astra, J&J) 

scheint es gehäufte Probleme zu geben – 

woran kann das Ihrer Meinung nach lie­

gen?

Sheriff: Da möchte ich mich nicht an Spe­

kulationen beteiligen. Offensichtlich ist 

hier vor allem, dass es fast nur Frauen – 

vorwiegend jüngere Frauen – betrifft.

BondGuide: Auch erwähnten Sie seiner­

zeit, dass Mitbewerber Bestrebungen 

aufgegeben hätten, das C-reaktive Pro­

tein medikamentös zu blocken oder 

seine Menge zu verringern. Wie ist hier, 

ein Jahr später also, der ungefähre Stand 

der Bestrebungen – geht es nur mit 

extrakorporaler Blutwäsche? 

Sheriff: Es gibt bisher noch keine Mit­

bewerber im Bereich der akuten Erkran­

kungen, bei denen es notwendig ist, die 

CRP-Menge innerhalb von Stunden zu 

reduzieren. Sehr wohl gab es und gibt es 

Medikamente, die in der Lage sind, nach 

mehreren Tagen die CRP-Menge zu re­

duzieren. Also ja, bisher geht es nur mit 

extrakorporaler Blutwäsche, die zudem 

noch sehr nebenwirkungsarm ist.

BondGuide: Und hierbei melden Sie ja 

mit PentraSorb Erfolge auch bei der Be­

handlung von Covid-19-Patienten. Eine 

Frage daher zuerst, auch wenn die 

Behandlung erstattungsfähig ist: Wie 

kostspielig ist denn so eine Blutwäsche?

Sheriff: Die Kosten belaufen sich auf 

rund 12.000 bis 16.000 EUR und werden 

in Deutschland von allen Krankenkassen 

erstattet. Ein großer Vorteil unserer Tech­

nik ist ja gerade, dass sie in Kombination Foto: © Pentracor GmbH
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mit konventionellen dialyseartigen Syste­

men zur Anwendung kommt, die in den 

meisten Krankenhäusern bereits etab­

liert sind. Somit müssen für die Behand­

lung oft keine neuen Geräte angeschafft 

werden. PentraSorb birgt für alle Betei­

ligten nachhaltige Vorteile: für Patien­

ten, deren Leben gerettet werden kön­

nen und die in deutlich geringerem Ma­

ße mit Folgeschäden zu kämpfen haben. 

Ebenso profitieren die behandelnden Ärz­

te, Krankenhäuser oder Ambulanzen 

und das Gesundheitswesen, da chroni­

schen Organinsuffizienzen, die kon­

tinuierlich mit sehr viel Aufwand nach­

behandelt werden müssen, vorgebeugt 

werden kann. Im Fall von COVID-19 könn­

ten die Intensivstationen der Kranken­

häuser hier deutlich entlastet werden.

BondGuide: Wie sieht die Wirtschaft­

lichkeitsrechnung aus: Wann sollte man 

zur CRP-Blutwäsche greifen? – Schließ­

lich sind schwere Komplikationen bei 

Covid-19-Infektionen nicht per se im 

Voraus absehbar. Oder sollte man sie 

generell präventiv in Erwägung ziehen?

Sheriff: Nach den bisherigen Behand­

lungserfolgen sehen wir die von uns 

entwickelte CRP-Apherese als wertvolle 

Therapieoption für Patienten mit schwe­

ren COVID-19-Verläufen. Und das rechnet 

sich, da nicht mehr rund die Hälfte der 

beatmeten Patienten versterben und die 

Patienten sehr viel schneller von der 

Intensivstation kommen und so vermut­

lich auch weniger Folgeschäden erleiden. 

Im Idealfall würde unser Verfahren aber 

bereits in der frühen Erkrankungsphase 

vor der Beatmung angewendet, da das 

CRP dann keine Gelegenheit hat, Schä­

den an der Lunge der Patienten anzu­

richten. Wir sind natürlich froh, dass wir 

dazu beitragen können, dass Leben 

gerettet werden und auch dass wir da­

durch eine vermehrte Aufmerksamkeit 

bekommen. Unser Fokus liegt aber wei­

terhin auf den Themen Herzinfarkt und 

Schlaganfall. Darauf konzentrieren wir uns. 

Damit wird Pentracor wertvoll und das ist 

sicher auch im Sinne unserer Investoren.

BondGuide: Ist es bei Ihren Börsenplä­

nen geblieben? – Die platzierte Wandel­

anleihe war ja mit einem attraktiven so­

genannten Equity Kicker im Falle eines 

späteren Börsengangs versehen.

Sheriff: Und das ist sie immer noch. Der 

Equity Kicker geht über die Laufzeit 

unserer Anleihe nicht verloren. In Bezug 

auf die Börsenpläne heißt das, dass wir 

diese nach wie vor für 2023 oder wahr­

scheinlicher 2024 anvisieren. Bis dahin 

werden wir weiter hart daran arbeiten, 

unser einzigartiges Medizinprodukt 

PentraSorb in möglichst vielen Kran­

kenhäusern zu etablieren und damit un­

ser Alleinstellungsmerkmal herauszu­

stellen, so dass wir für Eigenkapitalin­

vestoren hochattraktiv sind.

BondGuide: Die Anleihe hatte bisher 

einen eher schweren Stand im ersten 

Jahr ihres Börsenlebens, notiert aktuell 

23 Punkte unter pari. Woran liegt es, ist 

die Nachrichtenfrequenz zu Pentracor 

womöglich zu niedrig?

Sheriff: Aktuell haben wir uns von die­

sem Tief bereits wieder etwas erholt. 

Aber die niedrige Nachrichtenfrequenz 

ist sicher ein Punkt, den wir auch sehr 

bedauern und der daraus resultiert, dass 

durch Corona-bedingte Verzögerungen 

bei den Krankenhäusern nur wenig zu 

berichten war. Corona hat die Anzahl 

der Herzinfarkte zwar nicht beeinflusst, 

aber dennoch einen indirekten Negativ­

effekt. Die Verwaltungen der Kranken­

häuser sind durch die Pandemie so 

belastet, dass neue Themen nur mit 

deutlicher Verzögerung bearbeitet wer­

den. In diesem Stau stehen wir gerade, 

merken aber, dass „der Verkehr langsam 

wieder zu rollen beginnt“ und blicken 

nach wie vor ausgesprochen positiv in 

die Zukunft.

BondGuide: Herr Dr. Sheriff, ganz herz­

lichen Dank für Ihre Zeit und die fun­

dierten Einschätzungen!

Das Interview führte Falko Bozicevic.Foto: © Pentracor GmbH

Foto: © Pentracor GmbH
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Virtuelle Währungen sind so beliebt wie nie, hat vor allem die Corona-Krise das Thema Investment bei vielen Menschen erneut 

in die Köpfe gerufen. 

Viele möchten ihr Vermögen nun lieber 

anlegen und von den Renditen profitie­

ren, als im Zuge der Niedrigzinspolitik 

und der womöglich durch die Pandemie 

ausgelösten, steigenden Inflation auf 

ebenso steigende Zinsen zu hoffen. Wer 

sich schließlich mit dem Thema Invest­

ment auseinandersetzt, der stößt unwei­

gerlich auf Kryptowährungen.

Kurse steigen unaufhörlich
Diese haben schließlich in den letzten 

Jahren ordentlich an Wert zugelegt 

und auch an der Börse steigen die Kur­

se unaufhörlich. Vor allem die Aussich-

ten für die Zukunft scheinen einige 

Anleger anzuziehen, stecken die Ent­

wicklungen für die Etablierung digita-

ler Währung als Zahlungsmittel noch 

in den Kinderschuhen, sind diese den­

noch eine ernstzunehmende Alternative 

zu den aktuellen Währungssystemen.

Die Dynamik, die sich auf dem Markt der 

Kryptowährungen abzeichnet, scheint 

auch in Zukunft noch bestehen zu kön­

nen, haben Anleger doch vielfältige 

Möglichkeiten, in den Handel mit digi­

talen Währungen einzusteigen und auch 

die Anzahl der bereits bestehenden 

Währungen wird in den kommenden 

Jahren nochmals zunehmen.

Digitalisierung befeuert virtuelle Währungen: Was ist möglich?

Digitalisierung legt Grundstein für 
Entwicklungen
Doch ohne die Digitalisierung wäre die­

ses Finanzprodukt gar nicht erst ent­

standen, liegt den Kryptowährungen 

schließlich die Blockchain-Technologie 

zugrunde, die genutzt wird, um alle 

Geldtransaktionen zu verwalten und zu 

steuern. Die Finanz- und Wirtschaftsex­

perten von Caizcoin, einer Islam-kon­

formen Kryptowährung – zertifiziert von 

den islamischen Gelehrten der „Fatwa“ 

– haben eine eigene Blockchain, die 

Chaizchain, kreiert und wissen: „Alle 

Daten werden dabei dezentral auf zahl­

reichen, unterschiedlichen Rechnern in 

verschlüsselter Form verwaltet, sodass 

jegliche Transaktionen genau nachvoll­

zogen werden können und Manipulatio­

nen oder Betrug fast schon ausgeschlos­

sen sind.“

Caizcoin revolutionierte damit zuletzt 

den gesamten islamischen Finanz-

markt und machte Kryptowährungen 

erstmals für Muslime zugänglich. Neben 

der eigenen Blockchain, worauf die Wäh­

rung schließlich basiert, verfügen Nutzer 

auch über eine eigene Wallet, in der die 

digitale Währung ohne zusätzliche Kos­

ten aufbewahrt sowie verwaltet werden 

kann.

Das macht das Bezahlen mit Krypto

währungen schließlich sehr sicher und 

räumt allen Nutzern vollständige Anony­

mität sowie Autonomie ein, da die Bank 

als Verwalter des Geldes wegfällt. Jeder, 

der digitale Währungen besitzt, ist gleich­

zeitig auch allein dafür verantwortlich und 

übernimmt sowohl die Verwaltung sei­

ner Daten als auch die der Transaktionen.

Einsatz der Blockchain
Um diese Blockchain jedoch aufrecht­

zuerhalten, bildet das Mining die tech-

nische Grundlage. „Auch hier spielt die 

Digitalisierung eine Rolle, so kann sozu­

SPECIAL

Von 
Robert Steininger*

Foto: © Production Perig – stock.adobe.com

Foto: ©  ryzhi – stock.adobe.com

*) �Robert Steininger ist Fachautor für u.a. Anlagestrategien 
und publiziert regelmäßig zu Fachthemen wie Online-Stra­
tegien, Investment-Strategien und Verhaltensanalyse.
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sagen jeder, der einen Rechner mit spe­

zialisierter und hochperformanter Hard­

ware besitzt, als Miner fungieren und dem 

System seine Rechenleistung zur Verfü­

gung stellen. Als Belohnung erhalten 

diese Teilnehmer schließlich einen fixen 

Betrag in Form von Kryptowährungen, 

weshalb es auch durch Mining möglich 

ist, ein Vermögen in Form von digitalen 

Währungen aufzubauen“, so Olaf Meier, 

Redakteur im Bereich Krypto vom Online-

Magazin fitformoney.de.

Dadurch werden Kryptowährungen vor 

allem für Unternehmen interessant, da 

das Bezahlen kostengünstiger ist als 

bei herkömmlichen Überweisungen und 

zusätzlich auch schneller vonstatten 

geht, da niemand Drittes diese erst vali­

dieren muss. Zusätzlich öffnen sich da­

durch auch global andere Möglichkei­

ten, neue Absatzmärkte zu erschließen.

Unternehmen etablieren System 
bereits
Verschiedene Unternehmen im Be-

reich E-Commerce haben das Bezah­

len mit Kryptowährungen bereits in ihr 

System integriert, wozu neben Giganten 

wie Tesla, Microsoft und Paypal auch 

Expedia oder Lieferando zählen. Selbst 

im stationären Handel können Konsu­

menten bereits mit Kryptos zahlen. Bei­

spielsweise macht auch Smart Home 

hier eine Kopplung möglich, so kön­

nen unter anderem Kühlschränke mit 

Kryptos aufgeladen werden, die schließ­

lich selbstständig online neue Lebens­

mittel bestellen, sollte sich der Vorrat 

dem Ende neigen.

In der Zukunft könnten auch weitere 

Unternehmen ihren Kunden dieses Zah­

lungssystem anbieten, auf diese Weise 

sollte die Akzeptanz weiter steigen und 

auch einheitliche Regularien für das Be­

zahlen mit Kryptowährungen getroffen 

werden. Dennoch lassen die Entwick­

lungen durchaus darauf schließen, dass 

dies erst der Anfang für ein alternatives 

Währungssystem ist.

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

9/21 • 7. Mai • Seite 27

Anzeige

Green & Sustainable 
Finance (2. Jg.)

BOND GUIDE
Die Plattform für Unternehmensanleihen

12,50 EUR • April 2021

In Kooperation mit

powered by

Partner 1

Partner 2

Partner 3

Partner 4

Partner 5

Partner 6

Partner 7

Partner 8 Hier geht’s zum E-Paper

In wenigen Tagen erscheint das neue BondGuide-Special

„Green & Sustainable Finance“
Bis dahin können Sie weiterhin die  
Vorjahres-Ausgabe herunterladen 

Anz SpGreen-Ank2021_210x148.indd   1Anz SpGreen-Ank2021_210x148.indd   1 06.05.21   17:0006.05.21   17:00

???

https://www.fitformoney.de
https://www.fitformoney.de
https://www.bondguide.de/topnews/dvfa-monatsfrage-differenziertes-ja-zu-kryptowaehrungen-wichtig-ist-die-regulierung/
https://www.bondguide.de/topnews/dvfa-monatsfrage-differenziertes-ja-zu-kryptowaehrungen-wichtig-ist-die-regulierung/
https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/2019-epaper-BondGuide-Green-Finance/#0


Bildung ermöglicht Menschen, 
sich selbst zu helfen und aufrechter 
durchs Leben zu gehen.  
brot-fuer-die-welt.de/bildung

Würdesäule.

https://www.brot-fuer-die-welt.de


Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

innogy Finance 
(2021)

Energiedienstleister 
A0T6L6

Feb 09 Prime Standard 1.000 ja 6,50% BBB8) 
(S&P)

Oddo Seydler Bank *

HPI WA 
(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 
A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Energiekontor II 
(2018/22)

Erneuerbare Energien 
A1MLW0

Jul 12 FV FRA 10 ja 6,00% ***

Deutsche Börse I 
(2022)

Börsenbetreiber 
A1RE1W

Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *

Ekosem II 
(2022)

Agrarunternehmen 
A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC9) 
(CR)

Fion ***

Sanha 
(2026)

Heizung & Sanitär 
A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 4,00% CCC8) 
(CR)

Pareto Securities *

Timeless Homes 
(2023)

Immobilien 
A1R09H

Jun 13 PM DÜS 5 nein 9,00% Schnigge *

Herbawi 
(2021)

Modehändler 
A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 6,00% B+3)9) 
(Feri)

DICAMA *

SG Witten/Herdecke 
(2024)

Studiendarlehen 
A12UD9

Nov 14 PM DÜS 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Deutsche Börse III 
(2041)

Börsenbetreiber 
A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, Gold-
man Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV 
(2025)

Börsenbetreiber 
A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), Goldman 
Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

4finance 
(2022)

Finanzdienstleister 
A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+3) 
(S&P)

Wallich & Matthes, Dero Bank11) ***

FC Schalke 04 II 
(2021)

Fußballverein 
A2AA03

Jun 16 FV FRA 16 ja 4,25% B-8) 
(CR)

Pareto Securities *

FC Schalke 04 III 
(2023)

Fußballverein 
A2AA04

Jun 16 Scale15) 34 ja 5,00% B-8) 
(CR)

Pareto Securities *

Dt. Bildung SF II 
(2026)

Studiendarlehen 
A2AAVM

Jun 16 PM DÜS 10 ja 4,00% Small & Mid Cap IB ***

Singulus II 
(2021)

Maschinenbau 
A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 10,00% Oddo Seydler Bank *

Deutsche Rohstoff II 
(2021)

Rohstoffbeteiligungen 
A2AA05

Jul 16 Scale15) 17 nein 5,63% BB9) 
(CR)

ICF ***

Prokon 
(2030)

Erneuerbare Energien 
A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% BBB-9) 
(EH)

M.M. Warburg **

FCR Immobilien II 
(2021)

Immobilien 
A2BPUC

Okt 16 FV FRA 15 ja 7,10% BB-3)9) 
(SR)

Eigenemission ***

ETL Freund & Partner II 
(2024)

Finanzdienstleistung 
A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB-8) 
(EH)

Eigenemission ***

PORR Hybr. 
(2022/unbegr.)

Baudienstleister 
A19CTJ

Feb 17 FV Wien 99 ja 5,50% HSBC ***

eterna Mode II 
(2024)

Modehändler 
A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% B+9) 
(CR)

ICF *

Metalcorp II 
(2022)

Metallhändler 
A19JEV

Jun 17 FV FRA 70 ja 7,00% B+8) 
(CR)

Arctic Securities *

paragon II 
(2022)

Automotive 
A2GSB8

Jun 17 Scale15) 50 ja 4,50% BB+9) 
(CR)

Bankhaus Lampe *

BDT Automation II 
(2024)

Technologie 
A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9) 
(CR)

Quirin Privatbank *

E7-Timberland III 
(2022)

Batterietechnik 
TS5C5B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,95% Eigenemission *

Evan Group 
(2022)

Immobilien 
A19L42

Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% FinTech Group, Swiss Merchant, 
BankM

*

DIC Asset IV 
(2022)

Immobilien 
A2GSCV

Jul 17 & Mrz 18 FV FRA 180 ja 3,25% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

Dt. Bildung SF II (II) 
(2027)

Studiendarlehen 
A2E4PH

Jul 17 & Jun 18 FV FRA 10 ja 4,00% Pareto Securities ***
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Unternehmen
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WKN
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Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
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Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Timeless Hideaways 
(2024)

Immobilien 
A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group *

Insofinance 
(2024)

Immobilien 
A2GSD3

Okt 17 FV MUC 8 nein 7,00% Baader Bank ***

UBM Development III 
(2022)

Immobilien 
A19NSP

Okt 17 FV Wien & FRA 150 ja 3,25% Raiffeisen BI, Quirin Privatbank ***

Euroboden II 
(2022)

Immobilien 
A2GSL6

Okt 17 FV FRA 12 ja 6,00% BB3)8) 
(SR)

mwb fairtrade ***

GK Software WA 
(2022)

Firmensoftware 
A2GSM7

Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF ***

Metalcorp III 
(2022)

Metallhändler 
A19MDV

Okt 17, Apr 18 & 
Mai 19

FV FRA 140 ja 7,00% B+8) 
(CR)

BankM *

Photon Energy II 
(2022)

Erneuerbare Energien 
A19MFH

Okt 17, Aug 19, 
Jul 20

FV FRA 44 ja 7,75% BB-9) 
(CR)

Dero Bank11), Bankhaus Scheich ***

Vedes III 
(2022)

Spiele & Freizeit 
A2GSTP

Nov 17 & 
Feb 18

FV FRA 25 ja 5,00% Quirin Privatbank **

Hylea 
(2022)

Nahrungsmittel 
A19S80

Dez 17 & Mrz 19 
& Mrz 20

FV FRA 35 ja 7,25% Eigenemission *

Africa GreenTec 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSGF

Dez 17 FV FRA 10 n.bek. 6,50% Eigenemission *

Neue ZWL Zahnradwerk III 
(2023)

Automotive 
A2GSNF

Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% B-8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

EnergieEffizienzAnleihe 2022 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% Eigenemission ***

7x7 Energieanleihe 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission *

REA IV 
(2025)

Immobilien 
A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***

S Immo II 
(2030)

Immobilien 
A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank **

S Immo I 
(2024)

Immobilien 
A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

FCR Immobilien III 
(2023)

Immobilien 
A2G9G6

Feb 18 FV FRA 25 ja 6,00% BB-3)9) 
(SR)

mwb fairtrade ***

Deutsche Börse V 
(2028)

Börsenbetreiber 
A2LQJ7

Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 
Commerzbank

*

SRV Group 
(2023)

Baudienstleister 
A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech 
(2023)

Logistik 
A19WVN

Mrz 18 FV FRA 200 ja 8,50% BankM ***

Deutsche Rohstoff WA 
(2023)

Rohstoffbeteiligungen 
A2LQF2

Mrz 18 FV FRA 10 nein 3,63% BB9) 
(CR)

ICF ***

Eyemaxx VI 
(2023)

Immobilien 
A2GSSP

Apr 18 FV FRA 55 ja 5,50% B-8) 
(CR)

mwb fairtrade, Pareto Securities **

PNE II 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2LQ3M

Mai 18 FV FRA 50 ja 4,00% BB8) 
(CR)

M.M. Warburg, IKB ****

Stern Immobilien II 
(2023)

Immobilien 
A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 6,25% B+9) 
(SR)

Bankhaus Scheich ***

Ferratum IV 
(2022)

Finanzdienstleister 
A2LQLF

Mai 18 Prime Standard 100 ja 5,18% BB8) 
(CR)

Pareto Securities ***

DEWB II 
(2023)

Industriebeteiligungen 
A2LQL9

Jul 18 FV FRA 11 nein 4,00% Bankhaus Scheich ***

Underberg V 
(2024)

Spirituosen 
A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 25 ja 4,00% BB-8) 
(CR)

IKB **

Mogo Finance 
(2022)

Finanzdienstleister 
A191NY

Jul, Nov 18 & 
Nov 19

FV FRA 100 ja 9,50% B-3) 
(Fitch)

KNG, Bankhaus Scheich, RP 
Martin

**

Lang & Cie RE II 
(2023)

Immobilien 
A2NB8U

Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF ***

SLEEPZ WA 
(2021)

Bettenzubehör 
A2LQSV

Sep 18 FV FRA 2 nein 6,00% FinTech Group *

DIC Asset V 
(2023)

Immobilien 
A2NBZG

Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

physible Enterprise I 
(2023)

Beteiligungen 
A2LQST

Okt 18 m:access 30 ja 3,00% BBB3)8) 
(EH)

Eigenemission ***
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MRG Finance 
(2023)

Rohstoffe 
A2RTQH

Okt 18 FV FRA 50 n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *

DEAG 
(2023)

Entertainment 
A2NBF2

Okt 18 & Jun 19 FV FRA 25 ja 6,00% IKB ***

Diok RealEstate 
(2023)

Immobilien 
A2NBY2

Okt 18 & Jul 19 FV FRA 45 nein 6,00% B 
(S&P)

BankM, 
Renell Wertpapierhandelsbank 

***

Hertha BSC 
(2023)

Fußballverein 
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% Pareto Securities ***

SoWiTec 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 15 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

UBM Development IV 
(2023)

Immobilien 
A2RS14

Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 3,13% Raiffeisen BI, Erste Group Bank, 
M.M. Warbug (Aufstock.)

***

Neue ZWL Zahnradwerk IV 
(2024)

Automotive 
A2NBR8

Nov 18 & Mrz 19 FV FRA 18 ja 6,50% B-8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

EnergieEffizienzAnleihe 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2NB9P

Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% Eigenemission ****

InCity Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A2NBF8

Dez 18 FV FRA 20 nein 3,00% MainFirst **

Katjes III 
(2024)

Beteiligungen 
A2TST9

Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe ***

Huber Automotive 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2TR43

Apr 19 FV FRA 15 nein 6,00% BankM **

Nordwest Industrie 
(2025)

Beteiligungen 
A2TSDK

Apr 19 FV FRA 15 nein 4,50% BBB-9) 
(EH)

IKB ***

Ferratum V 
(2023)

Finanzdienstleister 
A2TSDS

Apr 19 FV FRA 80 nein 5,5% + 
3ME

B+3) 
(Fitch)

Pareto Securities ****

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2TSB1

Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% BB-3)9) 
(SR)

Eigenemission ***

S Immo III 
(2026)

Immobilien 
A2R195

Mai 19 CP Wien & 
FV S

150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen BI **

Terragon 
(2024)

Immobilien 
A2GSWY

Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% IKB ***

Deutsche Kreditbank 
(2029)

Finanzdienstleister 
SCB001

Jun 19 FV S 7 nein 0,70% Aaa3) 
(Moody's)

Eigenemission *

Hörmann Industries III 
(2024)

Automotive 
A2TSCH

Jun 19 FV FRA 50 ja 4,50% BB8) 
(EH)

Pareto Securities, IKB **

VST Building Tech. II 
(2024)

Bautechnologie 
A2R1SR

Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% Eigenemission ***

MOREH 
(2024)

Immobilien 
A2YNRD

Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission ***

Ekosem III 
(2024)

Agrarunternehmen 
A2YNR0

Aug 19 FV S 41 nein 7,50% Eigenemission ***

EnergieEffizienzAnleihe 
(2025)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2TSCP

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% Eigenemission ****

AVES Schienenlogistik I 
(2024)

Schienenlogistik 
A2YN2H

Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission ***

Eyemaxx VII 
(2024)

Immobilien 
A2YPEZ

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% B-8) 
(CR)

Bankhaus Lampe **

Euroboden III 
(2024)

Immobilien 
A2YNXQ

Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% BB3)8) 
(SR)

mwb fairtrade ****

Media and Games Invest 
(2024)

Beteiligungen 
A2R4KF

Okt 19 FV FRA 20 nein 7,00% ICF ****

FRENER & REIFER 
(2024)

Fassadenkonstruktionen 
A2YN6Y

Okt 19 FV MUC 6 k.A. 5,00% Eigenemission *

S Immo IV 
(2029)

Immobilien 
A2R73K

Okt 19 CP Wien & 
FV FRA 

100 ja 2,00% Erste Group Bank **

Saxony Minerals & Exploration 
(2025)

Bergbau 
A2YN7A

Nov 19 FV FRA 5 nein 7,75% BankM *

UBM Development V 
(2025)

Immobilien 
A2R9CX

Nov 19 CP Wien 120 ja 2,75% Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

Underberg VI 
(2025)

Spirituosen 
A2YPAJ

Nov 19 FV FRA 60 ja 4,00% BB-8) 
(CR)

IKB **

Schlote 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2YN25

Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank **
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ETL Freund & Partner IV 
(2027)

Finanzdienstleistung 
A254NE

Dez 19 FV MUC 15 ja 5,25% BBB-8) 
(EH)

Eigenemission ***

JDC Pool II 
(2024)

Finanzdienstleister 
A2YN1M

Dez 19 FV FRA 25 ja 5,50% BankM ****

Deutsche Rohstoff III 
(2024)

Rohstoffbeteiligungen 
A2YN3Q

Dez 19 FV FRA 87 nein 5,25% ICF **

PREOS WA 
(2024)

Immobilien 
A254NA

Dez 19 FV FRA 249 nein 7,50% futurum bank *

ERWE Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A255D0

Dez 19 FV FRA 40 ja 7,50% Eigenemission ***

Real Equity 
(2024)

Immobilien 
A2YN1S

Dez 19 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

UniDevice 
(2024)

Elektronik-Dienstleister 
A254PV

Dez 19 FV FRA 4 nein 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, 
BondWelt

**

Neue ZWL Zahnradwerk V 
(2025)

Automotive 
A255DF

Dez 19 FV FRA 8 nein 6,50% B-8) 
(CR)

Quirin Privatbank **

Your Family Entertainment WA II 
(2022)

Medien & Unterhaltung 
A2YPF1

Feb 20 FV MUC 4 ja 3,50% Small & Mid Cap IB **

PORR Hybr. 
(2025/unbegr.)

Baudienstleister 
A28TAL

Feb 20 FV Wien 150 ja 5,38% HSBC ***

Accentro III 
(2023)

Immobilien 
A254YS

Feb 20 FV FRA 250 ja 3,63% n.bek. **

Mutares 
(2024)

Beteiligungen 
A254QY

Feb 20 FV FRA 80 ja 6,00% Pareto Securities ***

Groß & Partner 
(2025)

Immobilien 
A254N0

Feb 20 FV FRA 50 nein 5,00% ICF ***

Veganz 
(2025)

Lebensmittel 
A254NF

Feb 20 FV FRA 3 nein 7,50% Eigenemission **

AGRARIUS 
(2026)

Agrar 
A255D7

Mrz 20 FV FRA 5 nein 5,00% Eigenemission *

VERIANOS 
(2025)

Immobilien 
A254Y1

Mrz 20 FV FRA 4 nein 6,00% BankM **

Score Capital 
(2025)

Finanzdienstleistung 
A254SG

Mrz 20 FV FRA 10 nein 5,00% Eigenemission **

nextbike 
(2025)

Fahrradverleihsysteme 
A254RZ

Mrz 20 FV FRA 6 nein 6,00% SDG Investments **

FCR Immobilien V 
(2025)

Immobilien 
A254TQ

Apr 20 FV FRA 11 nein 4,25% B+8)9) 
(SR)

Eigenemission ***

Domaines Kilger 
(2025)

Nahrungsmittel 
A254R0

Apr 20 FV FRA 7 nein 5,00% Eigenemission ***

MEDIQON 
(2021/unbegr.)

IT-Dienstleister 
A254TL

Mai 20 FV FRA 25 ja 0,00% Quirin Privatbank *

Pentracor WA 
(2025)

Medizintechnik 
A289XB

Mai 20 FV FRA 15 ja 8,50% BankM, One Square (Struk.) ***

Aves One 
(2025)

Logistik-Assets 
A289R7

Jun 20 FV FRA 60 ja 5,25% Eigenemission ***

publity 
(2025)

Immobilien 
A254RV

Jun 20 FV FRA 100 ja 5,50% ICF *

DE-VAU-GE 
(2025)

Nahrungsmittel 
A289C5

Jul 20 FV FRA 3 nein 6,50% Quirin Privatbank **

momox 
(2025)

Re-Commerce 
A289QC

Jul 20 FV FRA 100 ja 6,25% IKB ***

Eyemaxx VIII 
(2025)

Immobilien 
A289PZ

Jul 20 FV FRA 20 nein 5,50% B-8) 
(CR)

Eigenemission **

Biofrontera WA 
(2021)

Biopharmazie 
A3E454

Aug 20 FV FRA 8 ja 1,00% Quirin Privatbank *

reconcept 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289R8

Aug 20 FV FRA 12 ja 6,75% Eigenemission ***

Karlsberg Brauerei III 
(2025)

Bierbrauerei 
A254UR

Sep 20 FV FRA 50 ja 4,25% BB-8) 
(CR)

Bankhaus Lampe, IKB ***

GECCI II 
(2027)

Baudienstleister 
A289QS

Okt 20 FV FRA 8 nein 6,00% Eigenemission ***

GECCI I 
(2025)

Baudienstleister 
A3E46C

Okt 20 FV FRA 8 nein 5,75% Eigenemission ***
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Noratis 
(2025)

Immobilien 
A3H2TV 

Nov 20 FV FRA 30 nein 5,50% ICF ***

Rochade 
(2025)

Immobilien 
A3H2X9

Nov 20 FV FRA 121 ja 3,75% ICF ***

SUNfarming 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A254UP

Nov 20 FV FRA 8 nein 5,50% Eigenemission ***

Neue ZWL Zahnradwerk VI 
(2022)

Automotive 
A289EX

Nov 20 FV FRA 6 nein 6,50% B-8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Euroboden IV 
(2025)

Immobilien 
A289EM

Nov 20 FV FRA 26 nein 5,50% BB3) 
(SR)

mwb fairtrade ****

BENO 
(2027)

Immobilien 
A3H2XT

Nov 20 FV MUC 9 nein 5,30% Portfolio Control ***

QCKG 
(2025)

IT-Infrastruktur 
A3H2V4

Dez 20 FV FRA 8 nein 7,50% Eigenemission ***

Actaqua 
(2025)

Digitale Gebäudetechnik 
A3H2TU

Dez 20 FV FRA 6 nein 7,00% SPO 
(imug)

BankM ***

ForestFinance 
(2030)

Holzinvestments 
A3E46B

Dez 20 FV FRA 2 nein 5,10% Eigenemission **

DESIAG 
(2023)

Immobilien 
A3H2ZP

Dez 20 FV FRA 15 nein 7,25% Eigenemission ***

Greencells 
(2025)

Erneuerbare Energien 
A289YQ

Dez 20 FV FRA 25 ja 6,50% SPO 
(imug)

ICF ****

Belano Medical WA 
(2025)

Healthcare 
A3H2UW

Dez 20 FV FRA 15 nein 8,25% BankM, One Square (Struk.) ***

Henri Broen Holding 
(2025)

Immobilien 
A283WQ

Dez 20 FV FRA 25 nein 7,50% Steubing ***

EnergieEffizienzAnleihe 
(2027)

LED-Beleuchtungstechnik 
A3H2UH

Feb 21 FV FRA 18 nein 5,25% Eigenemission ***

LR Global Holding 
(2025)

Beauty- und Pflegeprodukte 
A3H3FM

Feb 21 FV FRA 125 ja 7,25% 
+ 3ME

Pareto Securities, SEB ***

S IMMO V 
(2028)

Immobilien 
A287UC

Feb 21 FV Wien & FRA 150 nein 1,75% Erste Group Bank **

PANDION 
(2026)

Immobilien 
A289YC

Feb 21 FV FRA 45 ja 5,50% IKB ****

The Grounds WA 
(2024)

Immobilien 
A3H3FH

Feb 21 FV FRA 12 ja 6,00% Quirin Privatbank ***

blueplanet WA 
(2026)

Trinkwasserhygiene 
A3H3F7

Feb 21 FV FRA 20 nein 5,50% SPO 
(imug)

BankM, One Square (Struk.) ****

Homann III 
(2026)

Holzwerkstoffe 
A3H2V1

Mrz 21 FV FRA 65 ja 4,50% BB-8) 
(CR)

IKB ****

RAMFORT 
(2026)

Immobilien 
A3H2T4

Mrz 21 FV FRA 10 nein 6,75% BankM ***

Agri Resources 
(2026)

Agrar 
A28708

Mrz 21 FV FRA 40 nein 8,00% SPO 
(Vigeo Eiris)

futurum bank ****

Peine 
(2023)

Modehändler 
A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 2,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

SeniVita Social WA 
(2025)

Pflegeeinrichtungen 
A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 2,00% in Insolvenz ICF *

SeniVita Soz. GS 
(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 
A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% in Insolvenz ICF, Blättchen FA *

BeA Behrens III 
(2024)

Befestigungstechnik 
A2TSEB

Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% in Insolvenz FORSA Geld- und Kapitalmarkt *

BeA Behrens II 
(2020)

Befestigungstechnik 
A161Y5

Nov 15 Scale15) 16 nein 7,75% in Insolvenz Quirin Privatbank *

Euges BauWertPapier I 
(2022)

Immobilien 
A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% in Insolvenz Eigenemission *

Euges WohnWertPapier I 
(2024)

Immobilien 
A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% in Insolvenz Eigenemission *

Golfino II 
(2023)

Golfausstatter 
A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) *

DSWB II 
(2023)

Studentenwohnheime 
A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Karlie Group 
(2021)

Heimtierbedarf 
A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), Blättchen & Partner 
(LP)

*
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

1)	 FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2)	 Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4)	 Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 

Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 

10)	unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss 
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; 
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter für Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwöchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier
emissionen vornehmlich mittelständischer 
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschätzungen zu 
anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, 
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

German Pellets GS 
(2021/unbegr.)

Brennstoffe 
A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

MT-Energie 
(2017)

Biogasanlagen 
A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *

MIFA 
(2018)

Fahrradhersteller 
A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz Pareto Securities *

Rena II 
(2018)

Technologie 
A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I 
(2015)12)

Technologie 
A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I 
(2015)13)

Energiedienstleistung 
A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing 
(2016)14)

Technologie 
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 10.491 ∅ 5,54%

Median 25,0 5,50%
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Zur raschen Bewältigung der schwerwiegenden wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie ist es nach Auf

fassung der EU-Kommission wichtig, Maßnahmen einzuführen, die Investitionen in die Realwirtschaft erleichtern, eine rasche 

Rekapitalisierung von Unternehmen in der Union ermöglichen und Emittenten in einem frühen Stadium des Erholungsprozes-

ses den Zugang zu öffentlichen Märkten eröffnen. Zu diesem Zweck wurde nun der „EU-Wiederaufbauprospekt“ eingeführt. 

Der EU-Wiederaufbauprospekt soll für 

Emittenten leicht zu erstellen, für Anle­

ger — insbesondere Kleinanleger —, 

die Emittenten finanzieren wollen, leicht 

zu verstehen und für die zuständigen 

Behörden leicht zu prüfen und zu bil-

ligen sein. 

Die Kommission der Europäischen Union 

hatte am 24. Juli 2020 einen Vorschlag 

für eine Verordnung zur Änderung der 

Prospektverordnung im Hinblick auf den 

EU-Wiederaufbauprospekt und gezielte 

Anpassungen für Finanzintermediäre zur 

Unterstützung der wirtschaftlichen Erho­

lung von der COVID-19-Pandemie ver­

öffentlicht. Am 11. Februar 2021 haben 

das Europäische Parlament sowie am 

15. Februar 2021 der Rat der Europäi­

schen Union diesem Vorschlag der Euro­

päischen Kommission in modifizierter 

Fassung zugestimmt. Die neue Verord­

nung wurde am 26. Februar 2021 im Amts­

blatt der Europäischen Union veröffent­

licht (VO(EU) Nr. 337/2021, ABl. L 68). 

Diese Verordnung ist am 18. März 2021 

in Kraft getreten. 

Welche Unternehmen können den 
EU-Wiederaufbauprospekt nutzen?
– �Emittenten, deren Aktien mindestens 

während der vergangenen 18 Monate 

Das erleichterte Prospektformat des EU-Wiederaufbauprospekts

ununterbrochen zum Handel an einem 

geregelten Markt zugelassen waren 

und die Aktien emittieren, die mit den 

vorhandenen zuvor begebenen Aktien 

fungibel sind;

– �Emittenten, deren Aktien mindestens 

während der vergangenen 18 Monate un­

unterbrochen auf einem KMU-Wachs­

tumsmarkt gehandelt werden, voraus­

gesetzt, dass ein Prospekt für das An­

gebot dieser Aktien veröffentlicht wurde, 

und die Aktien emittieren, die mit bereits 

zuvor begebenen Aktien fungibel sind; 

– �Anbieter, deren Aktien bereits seit min­

destens den vergangenen 18 Monaten 

ununterbrochen zum Handel an einem 

geregelten Markt oder an einem KMU-

Wachstumsmarkt zugelassen sind. 

KMU-Wachstumsmarkt Scale der 
Frankfurter Wertpapierbörse
Einziger KMU-Wachstumsmarkt in 

Deutschland ist seit dem 16. Dezember 

2019 das Segment Scale der Frankfur­

ter Wertpapierbörse. Emittenten, deren 

Aktien seit dem 16. Dezember 2019 un­

unterbrochen im Segment Scale gehan­

delt werden, können daher frühestens ab 

dem 16. Juni 2021 den EU-Wiederauf-

bauprospekt in Anspruch nehmen, da 

erst zu diesem Zeitpunkt die 18-Monats-

Frist abgelaufen sein wird. 

Begrenzung des 
Emissionsvolumens
Emittenten dürfen einen EU-Wiederauf­

bauprospekt nur unter der Bedingung 

erstellen, dass die Zahl der Aktien, die 

angeboten werden soll, sofern zutreffend, 

zusammen mit der Anzahl der Aktien, 

die über einen Zeitraum von 12 Monaten 

bereits über einen EU-Wiederaufbau­

prospekt angeboten worden sind, nicht 

mehr als 150% der Aktien ausmacht, die 

zum Datum der Billigung des EU-Wieder­

aufbauprospekts zum Handel an einem 

regulierten Markt bzw. an einem KMU-

Wachstumsmarkt zugelassen sind. Der 

genannte Zeitraum von 12 Monaten 

beginnt am Tag der Billigung des EU-

Wiederaufbauprospekts. Die maximale 

Zahl von 150% der Aktien kann somit bis 

zum Ende der Geltungsdauer des EU-

Wiederaufbauprospekts alle zwölf Mo­

nate über einen EU-Wiederaufbaupros­

pekt in Anspruch genommen werden.

Aufmachung des EU-
Wiederaufbauprospekts
Der EU-Wiederaufbauprospekt soll eine 

maximale Länge von 30 DIN-A4-Seiten 

haben. Die Zusammenfassung und 

die Informationen, die durch Verweis 

aufgenommen wurden, sind auf diese 

Höchstlänge nicht anzurechnen. Die 

LAW CORNER

von
Ingo Wegerich, Rechtsanwalt und Partner,
und Elena Recklin, Rechtsanwältin, 
beide Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

9/21 • 7. Mai • Seite 35

Fußnote

Law Corner: Das erleichterte Prospektformat des 
EU-Wiederaufbauprospekts



Zusammenfassung soll selbst eine ma­

ximale Länge von zwei DIN-A4-Seiten 

haben. Der EU-Wiederaufbauprospekt 

soll in einer Weise präsentiert und auf­

gemacht sein, die leicht verständlich ist. 

Der neue Anhang Va sieht folgende 
verkürzte Mindestangaben vor:  
I.	 Zusammenfassung

II.	 Name des Emittenten, Land der 

Gründung, Link zur Website des 

Emittenten

III.	 Verantwortlichkeitserklärung und Er­

klärung zur zuständigen Behörde

IV.	 Risikofaktoren

V.	 Abschlüsse

VI.	 Dividendenpolitik

VII.	 Trendinformationen

VIII.	Bedingungen des Angebots, feste 

Zusagen und Zeichnungsabsich­

ten sowie wesentliche Merkmale 

der Übernahme und Platzierungs­

vereinbarungen

IX.	 Wesentliche Informationen zu den 

Aktien und zu deren Zeichnung

X.	 Gründe für das Angebot und Ver­

wendung der Erlöse

XI.	 Erhalt staatlicher Beihilfen

XII.	 Erklärung zum Geschäftskapital

XIII.	Kapitalausstattung und  

Verschuldung

XIV.	 Interessenkonflikte

XV.	 Verwässerung und Aktienbesitz 

nach der Emission

XVI.	Verfügbare Dokumente

Die Emittenten können dabei entschei­

den, in welcher Reihenfolge die angege­

benen Angaben im EU-Wiederaufbau­

prospekt geführt werden. 

Bei den Trendinformationen sind u.a. 

Informationen über die kurz- und lang­

fristige finanzielle und nichtfinanzielle 

Geschäftsstrategie und die entsprechen­

den Ziele des Emittenten, auch, falls ein­

schlägig, eine Bezugnahme von nicht 

weniger als 400 Worten über die wirt-

schaftlichen und finanziellen Auswir-

kungen der COVID-19-Pandemie auf 

den Emittenten und eine Vorausschau 

auf die Auswirkungen auf denselben 

aufzunehmen. Im Rahmen der Zusam­

menfassung ist ebenfalls – falls zutref­

fend – eine mindestens 200 Wörter um­

fassende spezifische Darlegung der 

geschäftlichen und finanziellen Auswir­

kungen der COVID-19-Pandemie auf 

den Emittenten aufzunehmen.

Gänzlich neu ist die Erklärung, ob der 

Emittent im Zusammenhang mit der 

wirtschaftlichen Erholung in gleich 

welcher Form staatliche Beihilfen er-

halten hat, sowie zu welchem Zweck, 

über welches Instrument und in welcher 

Höhe staatliche Beihilfen gewährt wurden 

und ob sie an Bedingungen geknüpft 

sind und gegebenenfalls an welche. 

Dagegen sind im Vergleich zu dem be­

reits in der Prospektverordnung veranker­

ten vereinfachten Prospekt für Sekundär­

emissionen u.a. die Beschreibung der 

Geschäftstätigkeit des Emittenten, An­

gaben zu den wesentlichen Verträgen, 

zu den Gewinnprognosen oder -schät­

zungen, zu den Hauptaktionären, zu den 

Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichts­

organen des Emittenten und zu den Ge­

richts- und Schiedsgerichtsverfahren im 

EU-Wiederaufbauprospekt nicht offen­

zulegen.

Prüfung und Billigung
Abweichend von der Prüfungsfrist von 

zehn Arbeitstagen ist die Frist bei einem 

EU-Wiederaufbauprospekt auf sieben 

Arbeitstage verkürzt. Neu ist auch, dass 

der Emittent die zuständige Behörde 

mindestens fünf Arbeitstage vor dem 

Datum, zu dem der Antrag auf Billigung 

gestellt werden soll, zu unterrichten 

hat. 

Zeitliche Begrenzung der Regelung 
für den EU-Wiederaufbauprospekt
Da die Regelung des EU-Wiederaufbau­

prospekts auf die Phase der wirtschaft­

lichen Erholung beschränkt ist, läuft die 

einschlägige Regelung am 31. Dezem

ber 2022 aus. Für EU-Wiederaufbau­

prospekte, die zwischen dem 18. März 

2021 und dem 31. Dezember 2022 

gebilligt wurden, gelten bis zum Ende 

ihrer Gültigkeit oder bis zum Ablauf von 

12 Monaten nach dem 31. Dezember 

2022, je nachdem, was zuerst eintritt, 

weiterhin die Bestimmungen des Arti­

kels 14a der Prospektverordnung.

Fazit 
Die Einführung eines verkürzten Pros­

pektformats zur Unterstützung der wirt­

schaftlichen Erholung von der COVID-

19-Pandemie ist grundsätzlich zu be­

grüßen. Damit werden die regulatori-

schen Hürden der Prospekterstel-

lung gesenkt. Zudem wird für Emitten­

ten insbesondere die Zeitersparnis bei 

der Erstellung eines EU-Wiederaufbau­

prospekts von Interesse sein, da 

Kapitalerhöhungen deutlich schnel-

ler durchgeführt werden können als 

bisher. Es bleibt jedoch nicht nach-

vollziehbar, warum dieses Prospekt-

format nur für Eigenkapital und nicht 

für Fremdkapital anwendbar sein soll 

– das vereinfachte Prospektformat für 

Sekundäremissionen gilt demgegen­

über sowohl für Eigen- wie auch für 

Fremdkapital. 

Haben Sie Fragen zum neuen 30-Seiten-Prospektformat?   

Schreiben Sie uns gerne eine E-Mail an kurzprospekt@luther-lawfirm.com.  

Ihre Anfrage wird vertraulich behandelt. 
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