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Liebe Leserinnen und Leser,

immerhin: Sowohl Eyemaxx Real Estate
als auch Singulus Technologies haben
inre  Anleiheglaubigerversammlungen
erfolgreich Uber die Blihne gebracht.

Genau genommen waren es ja gleich
vier AGVs: drei fir die drei ausste-
henden Eyemaxx-Anleihen, eine fir
Singulus.

Mit Uber 34% Teilnahmequote (,Quo-
rum‘) befand sich der Maschinenbauer
aus Kahl am Main in sicherer Komfort-
zone oberhalb der geforderten 25%.
Uberhaupt schien sich Singulus recht
sicher und verzichtete im Vorfeld darauf,
sich nochmals tber uns Medien mit sei-
nen Investoren auseinanderzusetzen.

Anders dagegen Eyemaxx. Sowohl fir
die ersten AGVs Anfang April als auch
flr die zweiten suchte der Emittent das
Gesprach mit den Medien, jeweils ein
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Uberblick
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Bondmarkt
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Liberate tuteme ex inferis

offentlicher Appell an alle Anleiheinha-
ber stand ebenfalls auf der To-Do-Liste.

Denkbar knapp wurde es bei Anleihe
Eyemaxx 2019/24: Das Quorum wurde
mit 25,2% nur hauchdinn erreicht.

Allerdings konnten die Abstimmungs-
agenden zwischen Singulus und Eye-
maxx unterschiedlicher kaum sein. Wéh-
rend die Osterreicher lediglich eine lei-
dige Eigenkapital-Mindestanforderung
retuschiert sehen mochten, ging es bei
Singulus - nicht zum ersten Male — um
echte Zugestandnisse durch die An-
legerschaft.

Hier sollte man sich in Erinnerung rufen,
dass der ausstehende Reste-Bond im

L

auf facebook.com/bondguide

Twitter@bondguide !

Volumen von 12 Mio. EUR mit opulen-
ten 10% p.a. verzinst wird. Das Volumen
wiederum ist der Restbetrag aus dem
Debt-to-Equity-Swap aus dem Jahre
2016, als Singulus erstmals seinen Ver-
pflichtungen nicht nachkommen konnte.

2021 nun: Der Leidensweg geht weiter.
Laufzeitverldangerung um funf Jahre,
Zinsreduktion auf 4,5% p.a. bzw. ca.
5,5% indirekt dank 105% ausgelobtem
Ruckzahlungskurs im Sommer 2026.

Glaube ich allerdings noch nicht so recht
dran. Wirde mich aber freuen, falls ich
mich irre.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht lhnen
Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben: Folgen Sie BondGuide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf


https://www.facebook.com/bondguide
https://twitter.com/bondguide
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Nachhaltig okologisch und wirtschaftlich:
Wachstumsmarkt Light as a Service

LED-Beleuchtung ist eine Schlusseltechnologie fur weniger Stromverbrauch und mehr Klimaschutz. Mit
Light as a Service wird daraus ein Zukunftsmarkt mit groRkem Potenzial.

Spezialisiert auf die Herstellung und Vermietung sowie als Vollsortimenter hochwertiger LED-Beleuchtung,
bieten wir Industrie, Handel und offentlichen Auftraggebern ein umfassendes Portfolio. Unsere Kunden
profitieren von einer optimalen Lichtsituation, sparen Beleuchtungskosten und CO,-Emissionen.

Mit Uber 600 erfolgreich realisierten Projekten ist die Deutsche Lichtmiete® die Nr.1 for Light as a Service
in Europa. Werden Sie Teil dieses Erfolgs und setzen Sie nachhaltig auf Klimaschutz.

Interessiert? Ausfuhrliche Information und Online-Zeichnung unter www.lichtmiete-invest.de



https://invest.lichtmiete.de
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen in (Rating- (sonst. Corporate BondGuide-

(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform” Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten

E-Stream Energy Technologie vsl. Q2 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. = n.n.bek. folgt BondGuide #4/2021,
S. 29

FBW Immobilien vsl. Q2 vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. - n.n.bek. folgt BondGuide #20/2020,
S. 17

FC Schalke 04 IV FuBballverein vsl. Q2* vsl. FV FRA 16 n.n.bek. B-? n.n.bek. folgt ggf. BondGuide #7/2021,
(CR) S. 13

Belano Medical Bio Healthcare lauft FV FRA 15 8,25% - BankM, One Square ) BondGuide #25/2020,
(iPPmaNA) Advisors (strukt.) S. 17

Quant.Capital IT-Dienstleister [&uft FV FRA 8 7,5% - Hinkel & Cie. ) BondGuide #5/2021,
S.17

Henri Broen Holding Immobilien lauft FV FRA 25 7,5% - Steubing i BondGuide #22/2020,
(iPPmaNA) S.22

Actaqua IT-Dienstleister lauft FV FRA 20 7,0% - BankM, DICAMA (FA) e BondGuide #24/2020,
(iPPmaNA) S.18

Ramfort Immobilien lauft FV FRA 10 6,75% - BankM, ) BondGuide #4/2021,
Capital Lounge (FA) S. 21

hep global Erneuerbare vsl. noch bis 12.5. FV FRA 25 6,5% Green Bond Quirin Privatbank, ) BondGuide #9/2021,
Energien (imug | rating) Lewisfield (FA) S. 16

SV Werder Bremen FuBballverein vsl. Mai n.n.bek. 30 mind. 6,0% - Bankhaus Lampe folgt BondGuide #8/2021,
S.19

Heroes Merchandise n.n.bek. n.n.bek. 5) 6,0% = vsl. SMC 1B = BondGuide #5/2021,
S. 16

indesto GC Wind Erneuerbare lauft FV MUC 14 6,0% - Eigenemission - BondGuide #22/2020,
Energien (iPPmaNA) S. 16

GECCI I Baudienstleister lauft FV FRA 8 6,0% - Eigenemission ) BondGuide #21/2020,
S. 31

GECCI | Baudienstleister lauft FV FRA 8 5,75% - Eigenemission ) BondGuide #21/2020,
S. 31

blueplanet WA Trinkwasser- lauft FV FRA 20 5,5% Green Bond ' BankM, One Square e BondGuide #4/2021,
hygiene (iPPmaNA) (imug | rating) +  Advisors (strukt.) S.24

SUNfarming Erneuerbare lauft** FV FRA 10 5,5% - Eigenemission, ) BondGuide #21/2020,
Energien Lewisfield (FA) S. 28

Deutsche Lichtmiete LED-Beleuch- lauft FV FRA 30 (+20) 5,25% - Eigenemission ) BondGuide #2/2021,
tungstechnik S. 16

UBM Development VI Immobilien vsl. 11.-17.05.*** CP Wien 75 (+50) 3,13% ESG-Ratings (ISS '  Raiffeisen Bl, M.M. - BondGuide #9/2021,
ESG & EcoVadis) Warburg S.14

CP 1 Funding PLC Geldmarkt- lauft FV FRA var. EURIBOR + - Bedford Row Capital e BondGuide #19/2020,
zertifikat IMMC 1,25% S. 23

*) AusschlieBlich als Umtauschangebot fiir die Inhaber der 4,25%-FC Schalke 04-II-Anleihe 2016/21 (WKN A2AAQ3) - Konditionen folgen in kommenden Wochen

**) Die Zeichnung ist auBerdem bis zum 12.01.2021 (iber die Crowdinvesting-Plattform Econeers sowie bis zum 09.09.2021 bzw. bis zur Vollplatzierung (iber ausgesuchte Finanzintermedidre moglich

***) Vorab zzg|. eines freiwilligen Umtauschangebots fur die Inhaber der 3,25%-UBM-IiI-Anleihe 2017/22 (WKN AT9NSP) bis zum 07.05. im Verhdltnis 1:1 plus Barzahlung von 18,01 EUR je Alt-TSV

Y Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primérmarkt Diisseldorf, PS = Prime
Standard; ? Einschéatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft;

9 Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von *
bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «

S FINANCIAL
HNMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige
PEINE 19.05.2021 Insolvenz-AGV/Wilhelmshaven n.n.bek.
Dr. Wiesent Sozial n.n.bek. Insolvenz-AGV/n.n.bek. % n.n.bek.
SeniVita Social Estate n.n.bek. Insolvenz-AGV/n.n.bek. n.n.bek.

Abkiirzungsverzeichnis;: CNV = Anderung der Covenants u./o0. Negativwerpflichtung, CO = Mdglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhdhung, EAV = Erméchtigung des gemeinsamen An|eihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhdhung des Riickzah-
lungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verléngerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des origindren Anleiheschuldners durch
neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erkldrung eines Rangriicktritts,
VRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://www.dr-wiesent.de
https://www.econeers.de/investmentchancen/sunfarminganleihe
http://www.financial.de

h ep there is no

6,5 % pa.
fur 5 JAHRE
WKN: ASH3JV

Zeichnungsfrist: 29.04.-12.05.2021

Inhabergeflhrte hep global-Gruppe mit
starker Kombination aus langjahriger
Photovolatik- und Investment-Expertise

Erfolgreicher Track-Record aus 800 MWp
entwickelter Leistung seit 2008

Fondsvolumen von ca. 268 Mio. Euro unter
Management (per 31.03.2021)

Exzellente Basis flr dynamisches
Wachstum dank Pipeline von 5,3 GWp
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erhéltlich unter hep.global/green-bond


https://hep.global/green-bond/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeit, geringstes Ausfallisko | Investment Grade
AA Sehrgute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sefr geringe Ausfaliwahrscheinlichkeit
A Gute Bonitét, angemessene Zins- und Tilgungsfahigket, geringe Ausfalwahrscheinichkeit
'BBB  Starkbefriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tigungsféhigket, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinichkeit |
BB Befriedigende Bonitat, sehr méige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~~~ Non-Investment Grade
B Ausreichende Bonittt, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkett, hohe Ausfalwahrscheinichkeit
'CCC,CC, G Mangelhafte Bonitét, akut geféihrdete Zins- und Tigungsfanigkeit, sehr hohe Ausfaliwahrscheinlichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

: Bondm : Prime » m:access : Primdrmarkt : Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB® ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 1 15-200 Mio. EUR ' ab 20 Mio. EUR " ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
1 1 1 1 1 1
Stiickelung 11,000 EUR ! bis 1,000 EUR 11,000 EUR ! bis 1,000 EUR ! bis 1,000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E nicht verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coag:. E Capital Market Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten 1 keine Finanzue! 1 gebilligter Prospekt; \ kein Branchenaus- \ kein Branchenaus- | keine reinen Privatanle- | kein Branchenaus-
] i keine Nachranganleihen; 1 schiuss | schluss; | gerplatzierungen; DFVA- 1 schluss; Prospekt-
d ! best. Finanzkenn- d ! Unternehmen 1 Standards ! zusammenfassung
' 1 zahlen-Relationen; ' 1 >3 Jahre ' \
, i Unternehmen > 2 Jahre 1 , , ,
bisher notiert i ‘4 i i '3 i
Jahresabschluss E bis +G-Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis 13 Mon. ! bis +4 Mon. ! bis +3 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht ' quas’ ' quas ' quas ' quas ' quas ' quas

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



Gewinner der Digitalisierung

75 % Quant.FinTec-Anleihe 2020/2025

Profitieren vom schnellen Eigenhandel /'/
mit begrenztem Risiko =

Ertrdge dank zehntausender kleinvolumiger Transaktionen

Hier zeichnen:

O EMITTENTIN: FESTZINS: LAUFZEIT: MINDESTANLAGE:
|||I|I|I| QCKG 7,5 PROZENT 5 JAHRE 1.000 EURO

Mit hochfrequentem Eigenhandel werden taglich zehn-  GmbH & Co. KG (QCKG) baut ihr Geschaft in diesem
tausende kleinvolumige Transaktionen ausgefthrt. Das  Sektor aus. Um organisches Wachstum zu finanzieren,
Risiko bleibt begrenzt, die Ertrage werden durch die  wurde die Quant.FinTec-Anleihe 2020/2025 begeben.
Menge der Transaktionen bestimmt. Die auf computer-  Mit dem Kapital soll der Handel ausgedehnt und auf
gestUtzten Borsenhandel sperzialisierte Quant.Capital  weitere Borsen ausgeweitet werden.

Der digitale Handel ist

eines der am JHEIL G ERTEH e [Ti M und
oIl I CIARSTYe [ CIaI Gl der Finanzindustrie.

,Das Zusammenspiel aus hoher Geschwindigkeit bei Datenverarbeitung und Ordermanagement mit

modernen Analyseverfahren wie Machine Learning wird zur weiteren Optimierung der Handelsstrate-
gien und zur Gewinnmaximierung genutzt. Wir erwarten, dass die Ausweitung des Handels auf zusétz-
liche Finanzinstrumente und Anlageklassen und die Erweiterung unserer Prdsenz auf internationale
Marktplédtze zu einer zuséatzlichen Steigerung der Ergebnisse fihrt. *

Dr. Dieter Falke, Geschéftsfihrer QCKG

WICHTIGER HINWEIS: Diese Informationen sind ausschlieBlich fiir Personen bestimmt, die ihren Wohnsitz und gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland haben. Die Informationen stellen in
keinem anderen Land ein Angebot zum Verkauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Ein 6ffentliches Angebot von Wert-
papieren auBerhalb Deutschlands findet nicht statt und ist auch nicht vorgesehen. Das 6ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage eines Wertpapier-Informati-
onsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz, welches auf der Webseite der Emittentin unter www.qckg.de zum Download zur Verfligung steht. Die Gestattung der Veréffentlichung
des WIB ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere durch die Bafin zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten das WIB lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

QCKG



https://qckg.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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2013 2014 2015 2016 2018 2019 2020 2021
I Reguldres Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stlickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

9 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff Il 2016/21 (WKN: A2AAQ5), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleinen im Uberblick

Unternehmen? (originérer Filligkeitstermin) ! ' Zeitraum der Platzierung ' Volumen in Mio. EUR" ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ATMA91 Jan 12 10 Offiziellam 01.12.2013

Helma | (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ATEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) A1R0O8V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJIBS Apr 13 14 Offiziellam 17.04.2014

Sanders | (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) ATEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) ATEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ATKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin lll (2014) AB100C Okt 11/0Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziellam 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC | (2015

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 146

Regulédres Tilgungsvolumen 4.223
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.051
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2021 6.275

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



GECCI Anleihe
Jetzt an der Borse

Frankfurt kaufen.

—
—

Ebenen Sie mit uns
Menschen den Weg
ins Eigenheim.

Wir realisieren bezahlbaren Wohnraum und
bauen ein cashflow-starkes
Immobilienportfolio auf.

Gecci verbindet tber 20 Jahre Bauerfahrung
mit einem einzigartigen Modell zur

. . . . Emissionsvolumen: bis zu 8 Mio. Euro
Eigenheimfinanzierung. ISIN / WKN: DEOOOA3E46CS / ASE46EC
Kaufmaglichkeiten: Borse Frankfurt & aulerborslich auf
Die Mietubereignung ermoglicht Gecci www.hinkel-anlagenvermittiung.de
Mieteinnahmen fiir 23 bis 32 Jahre und wpon i 20%5)
. aufzeit: ahre (bis 31. Juli
Kunden den Elgentumserwerb' ohne Wertpapierart: Inhaber-Teilschuldverschreibung

Elgenlfapltal, o!‘me Kredit, mit fester (nicht nachrangig)
Kaltmiete und insolvenzfest. Wertpapier-Informationsblatt (WIB): gecci-investment.de

<>

L.
GECCI

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, das Wertpapier-Informationsblatt und die Anleihebedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potentiellen Risiken
und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Das &ffentliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage eines Wertpapier-
Informationsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz welches auf der Webseite der Emittentin unter gecci-investment.de zum Download zur Verfiigung.


https://www.gecci-investment.de
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) el Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berlicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ' 12 ' Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ‘ Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 ! Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar | 50 | Insolvenzantrag in EV.am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
SAG. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek

Die vollstandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.955
Insolvente Emittenten ! 51
Ausgefallene KMU-Anleihen 67

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
seit 2009 und 2017

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen Advisor/Anzahl der Emissionen Kanzlei/Anzahl der Emissionen
seit 2009 seit 2017 seit 2009 seit 2017 seit 2009 seit 2017
Oddo Seydler 54 . ICF 20 DICAMA 20 . DICAMA 8 Norton Rose ! Eg:rk\l/r\%iihn o5
Pareto Securities 35 E BankM, Quirin e 13 Conpair, FMS e 17 E Lewisfield ) . !
: : AEUTg WU 56 1 Norton Rose 16
ICF 32:11KB 12 AALTO, Lewisfield je 7 ! Lighthouse CF 4 LUer Wojtek E
GSK 26 ! Clifford Chance 7
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
= — = — " sofern Daten vorhanden
Advisor/Anzahl der Emissionen Begleiter/Anzahl der Emissionen 2Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
seit 2009 seit 2017 seit 2009 seit 2017 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
; ; - ) Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 44 : Better Orange 20 Oddo Seydler 46 : BankM, Quirin e 13 MSB: Makler: m:access: Emissionsexperte:
IR.on 34! edicto 15 Quirin 29! ICF, IKB je12 FV: Antragsteller (sofern bekannt)
. E " E " Hinweis: Berlicksichtigt sind ausschlieBlich die in der
edicto 29 IR.on 10 Pareto Securities 27 | Pareto Securities 9 Mastertabelle (S. 20-34) notierten Anleihen.
Anzeige

sonoGupe  Jahrespartner 2021

N
am— ,
e Premium-Jahrespartner

- Corporate finance one step ahead

%\J
B a n k - Deutscher S
Mittelstandsanleihen M GROUP
Fonds
I3 HEUKING KUHN LUER WOJTEK » LEWISFIELD
IHRE WIRTSCHAFTSKANZLEI Deutschland GmbH

www.bondguide.de/bondguide-partner

muwb QUIRIN

Wertpapierhandelsbank PRIVATBANK
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Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 , 100.000 EUR
Wertpapiere E 145.493 EUR
Liquiditat E 28.327 EUR
Gesamtwert E 173.820 EUR
Werténderung total E 73.820 EUR
seit Auflage August 2011 E +73,8%
seit Jahresbeginn: E +3,2%

\}‘;'Ln
©

§

Alles neu macht nicht der Mai
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MUSTERDEPOT

Praktisch keine kommentierungswdirdige Verdnderung im Vergleich zur Bestandsaufnahme vor zwei Wochen. Und was macht

jetzt der Mai?

Jedenfalls hélt der
Wonnemonat noch nichts ganz so Welt-
bewegendes parat. Mit hep global l1auft

sprichwoértliche

immerhin eine der interessantesten
Neuemissionen, mit Werder Bremen

dagegen steht ein Markenunternehmen

in den Startléchern, das man selbst
Nicht-FuBballinteressierten kaum erlau-
tern misste.

Allerdings wird man die Chancen der
Werder-Anleihe dezidiert einschatzen

BondGuide Musterdepot

mussen. Als die Plane vor inzwischen
diversen Wochen publik wurden, hatten
die Hanseaten noch komfortablen Vor-
sprung auf Nicht-Abstiegsplatze der
damals noch sechs Spieltage umfas-
senden Restsaison — davon ist bei noch

Anleihe Branche Kauf- Nomi- Kaufdatum Kaufkurs Kupon  Zins- Kurs derzeitiger Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* ertrige aktuell Wert* anteil verdnderung im Depot einschét-
bis dato* seit Kauf Zung**
Volkswagen Finance | Automobile ! 8238!10.000! O01/und | 8238 ! 350% ! 1.750! 10820 10.820 | 6,2% ! +52,6% | 260 | A
(2030/49) A1Z YTK 05/2016
4 finance # | Finanz-Dienstlstgn; 20.782 |20.000 }10/2016,01/,04/} 103,91 | 11,25% | 8.392) 97,00 19.400 | 11,2% | +33,7% | 233 | B+
(2018/22) A181ZP 09/2017,10/2018
Katjes Ill ! Beteiligungen ! 9.47510.000 ! 04/2019und | 94,75 | 4,25% ! 674 10500 10500 | 6,0% | +17,9% | 106 | A
(2022/24) A2T ST9 03/2020
Underberg VI ! Spirituosen ! 14.063 }15.000 ! 11/2019und | 93,75 | 4,00% ! 778 104,00 ! 15600 | 9,0% | +16,5% | 750 A
(2023/25) A2Y PAJ 03/2020
Euroboden Il # | Immobilien ! 19.347 | 20.000 ! 09/2019und | 96,73 | 550% ! 1.579! 102,00} 20.400 | 11,7% ! +13,6% ! 83 | A
(2022/24) A2Y NXQ 03/2020
Ekosem Agrar |ll ! Landwirtschaft | 10.000 }10.000! 07/2019 | 100,00 | 7,50% ! 1.313! 100,00, 10.000 | 5,8% ! #131% ! 91 | A
o212 evNr AN R R - 5 5
VST Building Il ! Baustoffe ! 10.055 | 10.000! 10/2019 | 100,55 | 7,00% ! 1.065! 101,75 10175 | 59% ! +11,8% ! 81 | A
024) jeRiSR L B o | |
Photon Energy |l ! Solarstrom ' 10.313 }10.000! 09/2018, ! 103,13 ! 7,75% . 1.080! 104,00, 10.400 | 6,0% ! +#11,3% | 135 | A
(2022) A19 MFH 02/2021
FCR Immobilien IV ! Immobilien ! 5013} 5000! 04/2019 | 100,25 | 5,25% ! 525! 98,00 4900 | 2,8% | +82% | 104 | A
024) peTesr L A o | |
Dt. Mittelstands- ! KMU-Fonds V7722 1500 06/und | 51,31 | 000% . 1.320! 46,82, 7.023 | 4,0% ! +8,0% . 199 | A
anleinen Fonds A1W 5T2 07/2017
Homann Il ! Holzwerkstoffe | 15.000 } 15.000! 03/2021 | 100,00 | 4,50% ! 92! 104,50, 15675 | 9,0% ! +5,1% | 9 I A
(024726 sV L R o | |
GECCI ! Eigenheimbau | 5.000 } 5.000! 10/2020 ! 100,00 | 5,75% ! 135) 100,00,  5.000 | 29% ! +27% ) 29 | A
(029 jagEde0 L AN R R . . 5 5
Eyemaxx RE VIII ! Immobilien ! 5000 5000! 07/2020 ! 100,00 ! 5,50% ! 323! 91,00 4550 | 2,6% | 25% ! 41 | B-
(2023/25) jsoz L R o | |
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung |  3.263 } 5.000! 23.03.12 | 6525 | 000% . 1.008! 2100, 1050 | 06% ! -36,9% | 360 | -
201 ko HE R R . . 5 5
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik ; 10.650 , 10.000; 08/und , 106,50 ; 7,75% , 2.027, 0,00 ; 0, 00%, -81,0% , 213 \ -
(2018/20) A16 1Y5 04/2017
Gesamt g 1153.919 | g g g | 22061 | 145493 | 83,7% | g g
Durchschnitt (=Median) : . . . . T 55% . . . . . +11,3% 1 134,6 .

* in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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drei restlichen Spielen nunmehr rein gar
nichts Gbriggeblieben.

Die drei Eyemaxx-Anleihen haben sich
nach jeweils erfolgreicher AGV etwas
erholt. Wahrscheinlich wird die Nachrich-
tenlage noch einige Zeit anspruchsvoll
bleiben, aber da miissen die Osterrei-
cher leider durch. Anleger nattrlich auch,
und damit wir ebenfalls mit unserer
Musterdepot-Position Eyemaxx 2020/25.

Ansonsten eigentlich keine News zu den
Titeln, die wir im Musterdepot fihren.
Bei Ekosem-Agrar gab es eine kleinere
Meldung zum Ausbau der China-Exporte.
Mit Grinderfamilie-Namensgeber Fritz
Homann von Homann Holzwerkstoffen
folgt derweil Anfang kommender Woche
ein Update-Interview auf bondguide.de

Depotanteile BG Musterdepot

20%

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15% 13,8%

10%

7,3%
5%
3,3%
0%

-5%
H2/2011

6,3%

I 5,8%

2012 2013 2014 2015

Quelle: BondGuide

Davon abgesehen die Veranderungen zur
letzten Ausgabe in Worten: Plus 3,2%
seit Jahresanfang. Das beklagenswerte
Vorjahresminus von 2,9% ist damit auf-
geholt, d.h. der aktuelle Stand misste
demzufolge neues Allzeithoch sein.

Ubrigens: Am 11. August wird das
BondGuide Musterdepot schon sage
und schreibe zehn Jahre alt. Circa 75%
Plus sehe ich da als Prognose seit

Auflage.

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

14,0%

9,0%

3,2%

-2,9%

1,9%

-3,5%

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Ausblick

Die vergangenen zwei Wochen waren
tatséchlich vergleichsweise ereignis-
arm. Das wichtigste waren die drei er-
folgreichen AGVs bei Eyemaxx Real
Estate. Fir Anleihen ist ,,ereignisarm*in
der Regel eine gute Nachricht: Die Vola-
tilitdten gingen weiter zurlick, es gab
kaum kommentierfahige Kursveran-
derungen die letzten zehn Werktage.
Kann gerne so bleiben, mehrheitlich
positiv nachrichtentechnisch hinterlegt
natdrlich.

Falko Bozicevic

Foto: © Romolo Tavani - stock.adobe.com
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Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft
www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

Unternehmensanleihe
EUR 6 Mio.
November 2020

QUIRIN

PRIVATBANK

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur lhre Finanzierung

Ist es Innen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Far alle Unternenmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —
wir stehen lhnen gerne zur Seite:

¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

¢ Privatbank-Prinzip: fur uns zahlt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

THE GROUNDS ¢

Biofrontera

Wandelanleihe
EUR 12 Mio.
Februar 2021

Kapitalerhdhung
EUR 24,7 Mio.
Marz 2021
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

niiio finance debdtiert mit
Pflichtwandler
Der Vorstand der niiio finance group AG
(ISIN: DEOOO A2G833 2), Spezialist fiir
Cloud Banking Software mit Fokus auf
das Vermégensmanagement, hat die
Ausgabe einer nicht nachrangigen und
unbesicherten 4,0%-Pflichtwandelan-
leihe 2021/26 Uber bis zu 5 Mio. EUR
beschlossen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie
auf bondguide.de

Foto: © sdecoret — stock.adobe.com

PEINE: nach Insolvenzer&ffnung
nun AGV
Die PEINE GmbH verabschiedet sich in
die Insolvenz: Mit Beschluss des AG
Wilhelmshaven wurde das Insolvenz-
verfahren Uber das Vermdgen des Her-
renmodeausstatters zum 1. April 2021
er6ffnet. Die Insolvenz-Glaubigerver-
sammlung der Anleihegldubiger findet
am 19. Mai statt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie
auf bondguide.de

Foto: © PEINE GmbH

Eyemaxx: Zustimmung auf allen
drei AGVs

Auch die 3. Anleihegldubigerversamm-
lung (AGV) des Eyemaxx-Bond 2020/25
war beschlussfahig. Damit hat Eyemaxx
alle drei AGVs zur vorgeschlagenen An-
passung der Anleihebedingungen der
Anleihen 2018/23 (WKN A2GSSP),
2019/24 (A2YPEZ) und 2020/25 (A289P2)
erfolgreich bewaltigt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie

auf bondguide.de

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG

Zeitfracht Logistik platziert

42% des Zielvolumens

Die Zeitfracht Logistik Holding GmbH hat
kurzlich erfolgreich ihre Debitemission
platziert. Von bis zu 60 Mio. EUR wur-
den zunéchst einmal rund 25 Mio. EUR
der 5,0%-Zeitfracht-Anleine 2021/26
(DEO0O A3H3JC 5) bei Bondinvestoren
untergebracht. Bérsenstart im Frankfur-
ter Freiverkehr war am 5. Mai.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie

auf bondguide.de

Foto: © Zeitfracht Logistik Holding GmbH

Neuer UBM-Bond mit
Nachhaltigkeitsbezug

Die UBM Development AG hatte die
Emission einer neuen Schuldverschrei-
bung 2021/26 Uber bis zu 75 Mio. EUR
mit Nachhaltigkeitsbezug sowie einer
Verzinsung von 3,125% p.a. und einer
Stiickelung von 500 EUR beschlossen.
Zuvor lud der Immobilienkonzern zum
obligatorischen Altanleihetausch.
>>Den vollsténdigen Beitrag finden Sie

auf bondguide.de

= =

BIET
MY

el £
Foto: © Daniel Hawelka / UBM Development AG
GrlUnenthal reUssiert am
Bondmarkt
Die Griinenthal GmbH debdutiert mit ihrer
ersten Unternehmensanleihe auf Bench-
mark-Niveau: Hierflir begab das Pharma-
unternehmen einen 650 Mio. EUR schwe-
ren Corporate Bond. Dank einer starken
Investorennachfrage wurde das urspriing-
liche Angebotsvolumen schon vorab um
150 Mio. EUR aufgestockt.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie

auf bondguide.de

Foto: © Griinenthal GmbH
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7x7-Bondholder nicken zweijahrige Laufzeitverlan-
gerung ab

Die 7x7 Sachwerte Deutschland I. GmbH & Co. KG kommt
wohl noch einmal mit einem blauen Auge davon: So haben die
Bondholder der reguléar eigentlich schon ausgelaufenen
4,0%-Anleihe 2016/21 (DEO0O A169KS3 5) tber bis zu 5 Mio.
EUR einen Aufschub um zwei Jahre gewahrt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

T e ey

Foto: © roblan - stock.adobe.com

Greencells: Green Bond ausplatziert

Die Greencells GmbH verkiindete unlangst die Vollplatzierung
ihres besicherten 6,5%-Green Bonds 2020/25. Mit 25 Mio.
EUR wurde das maximale Zielvolumen erreicht. AuBerdem
vermeldete der Photovoltaik-Spezialist ein neues Joint Ven-
ture in Italien zur Entwicklung von 350 MWp Agrisolar.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Greencells GmbH

GEMEINSAM
GEGEN

Anzeige

CO RONA Jetzt Leben retten und

Menschen schiitzen. Weltweit. <
Mit Ihrer Spende: www.care.de €. Ca re

IBAN: DE 93 3705 0198 0000 0440 40 " Die mit dem CARE-Paket
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NEUEMISSION IM FOKUS

Foto: © Romolo Tavani — stock.adobe.com

hep global goes green

Die hep global GmbH, Spezialist fir die Realisierung und Betriebsfiihrung von Photovoltaik-Projekten, emittiert derzeit eine
Unternehmensanleihe — Volumen bis zu 25 Mio. EUR.

Das Wertpapier qualifiziert sich als
Green Bond, da die Nachhaltigkeits-
Ratingagentur imug im Rahmen einer
Second Party Opinion (SPO) bestéatigt
hat, dass die Griine Anleihe der hep glo-
bal GmbH in Einklang mit den Green
Bond Principles (GBP), herausgegeben
von der International Capital Market
Association (ICMA), steht.

Im Rahmen des 6ffentlichen Angebots
in Deutschland, Osterreich und Luxem-
burg kénnen interessierte Anleger den
Green Bond seit dem 29. April und
noch bis zum 12. Mai, 12 Uhr (vorzei-

Anleiheiibersicht — Green Bond 2021/26

Uber die Halfte des weltweiten Bedarfs aus Solar und Wind

HIETOMT © PRSKNOR

gk bk rurn Jahe 2040
Remeinsam uber s
Fisfpe des wwebweine
Energehedarfs  abdk

Quelle: hep global GmbH

tige SchlieBung vorbehalten) Uber die
Zeichnungsfunktionalitat ,,DirectPlace”
der Deutsche Borse AG im Handelssys-
tem XETRA zeichnen.

Emittent hep global GmbH

Finanzierungsinstrument

Ruckzahlungstermin 18. Mai 2026

Rickzahlungsbetrag

Green Bond (klassifiziert gemaB imug/SPO)

halbjéhrlich, nachtréglich am 18. November und 18. Mai eines jeden Jahres (erstmals 2021)

|
|
Volumen ! bis zu 25 Mio. EUR
ISIN / WKN i DEO0O A3H3JV 5
Kupon i 6,5% p.a
Ausgabepreis i 100 %
I
Stiickelung 1,000 EUR
Angebotsfrist i 29. April bis 12. Mai 2021 (12 Uhr)
Valuta i 18. Mai
|
Laufzeit E 5 Jahre: 18. Mai 2021 bis 18. Mai 2026 (ausschlieBlich)
Zinszahlung i
!
|

Status

nicht nachrangig, nicht besichert

Gleichzeitig erfolgt durch die Quirin Pri-
vatbank AG als Bookrunner eine Privat-
platzierung an qualifizierte Anleger in
Deutschland und ausgewahlten anderen
europaischen Landern. Als Financial Ad-
visor fungiert die Lewisfield Deutsch-
land GmbH.

Der Green Bond von hep global soll vo-
raussichtlich am 18. Mai in den Handel
im Open Market der Deutsche Borse
AG (Freiverkehr der Frankfurter Wert-
papierbdrse) aufgenommen werden.

Geschéftstatigkeiten

Services und Investments
Unternehmensgegenstand der hep glo-
bal-Gruppe sind die zwei Geschafts-
bereiche Services sowie Investments,
das Verhaltnis betrage ungefahr 80 zu
20. In ihrem Hauptumsatzfeld ist die
hep international aktiver Spezialist flir
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Foto: © hep global GmbH

Entwicklung, Bau sowie den Betrieb
von Solarparks. Fokus in abnehmender
Reihenfolge sind die USA, Japan,
Deutschland und Kanada.

Im Segment Investments hingegen
werde die Konzeption, das Management
und der Vertrieb Alternativer Investment-
fonds (AIF) bewerkstelligt Uber eine
eigene Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Der erfolgreiche Track-Record setzt
sich aus 800 MWp entwickelter Leis-
tung und einem Fondsvolumen von
ca. 268 Mio. EUR (per 31.03.2021)
Assets under Management zusammen.

Die gesicherte Pipeline betragt sogar
5,3 GWp, womit hep global tber eine
starke Basis flir weiteres dynamisches
Wachstum verfligt. So belaufe sich allein
der aus Marktwerten erwartbare Ge-
samtumsatz aus sogenannten Late-
Stage-/Notice-to-proceed-Projekten
(=Projekte aus den letzten zwei Entwick-
lungsstufen/,,Ready to go“) bis 2025 auf
tiber 500 Mio. EUR. Dieses Wachstum
resultiert v.a. aus dem Hauptfokusland

USA, in dem hep mit Peak Clean sowie
ReNew Petra zwei jiingere Akquisitio-
nen tatigte — siehe auch das Bond-
Guide-Interview mit CEO Christian Ha-
mann und CFO Thomas Tschirf im letz-
ten BondGuide 08-2021.

Erldsverwendung

Rund drei Viertel der Anleiheeinnah-
men sind fur Finanzierung und Erwerb
weiterer PV-Projekte vorgesehen, spe-
ziell in der héhermargigen Early- und

Foto: © hep global GmbH

Active-Development-Phase, die sich
zudem durch niedrigeren Eigenkapital-
bedarf anbieten. Ferner seien auch ge-
zielte komplementére oder ergédnzen-
de Zukéufe vorstellbar — siehe weiter
oben. Ein Viertel der erwarteten Erlése
soll das Working Capital starken. Im Ge-
sprach mit BondGuide stellte das Ma-
nagement klar, dass sowohl ein niedri-
gerer als auch hoherer als erwarteter
Emissionserl6s lediglich Einfluss auf die
Gesamtzahl der zusétzlich angehbaren
Projekte hatten, nicht aber Einfluss auf
die Sache an sich — anders formuliert:
Mit zusatzlichen Einnahmen kdnne hep
global weitere zusatzliche Projekte in
die Wege leiten, mit niedrigeren Ein-
nahmen entsprechend weniger zusatz-
liche Projekte zur ohnehin schon ver-
traglich abgesicherten Umsetzungs-
pipeline.

Marktumfeld

Der Wahlsieg Joe Bidens in den USA
spielt hep global, eigentlich allen Projek-
tierern, in die Karten. SolarPower Europe
schatzt flr Europa indes eine Verdopp-
lung der jahrlichen Neuinstallation im
Zeitraum 2020 bis 2026. Die Metapher
passt nicht ganz, aber die Branche hat
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sicherlich aktuell
Herstellungskosten sind seit dem ers-
ten deutschen EEG extrem gesunken,

»,Ruckenwind“. Die

Strom aus Wind und Sonne mittlerweile
voll konkurrenzfahig — bei Vollkosten-
rechnung wahrscheinlich sogar konkur-
renzlos.

Zahlen und Wachstumsannahmen
Mit rund 50 Mio. EUR durfte hep global
seinen Umsatz 2020 mehr als ver-
dreifacht haben. In diesem Jahr winkt
mindestens eine Verdopplung und
plangeman eine weitere im kommenden
Jahr. Man sollte aber im Auge behalten,
dass die EBT-Marge (Vorsteuermarge),
auch wenn sie durch oben beschriebene
Projektion zulegen sollte, bei trotzdem
nur 2% (2020e) und 7% (2022¢) liegt.

Starken und Schwéchen

+ global gesehen DIE Branche
im Aufwind

+ Fokussierung auf stabile
Méarkte/Lénder

+ erfahrenes und auf mehrere
Schultern verteiltes Management
i.S.v. Schllsselpersonenrisiken

+ ordentliche Finanzkennzahlen, die
sich mit weiterem Umsatzwachstum
weiter verbessern

+ mdglicher Mehrfachemittent einer
KMU-Anleihe

Foto: © Studio-FI - stock.adobe.com
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- niedrige, aber branchentbliche
Ertragsmargen

- niedrige, aber branchenbliche
Eigenkapitalquote

- im Falle einer niedrigen Platzierungs-
quote sicherlich eingeschrénkte Liqui-
ditat im Borsenhandel der Anleihe

Fazit

Eine der interessantesten Anleiheemis-
sionen im bisherigen Jahr. Zudem ha-
ben Investoren gute Renditen mit u.a.
Greencells, Sunfarming oder Photon
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Energy verzeichnen kénnen und durf-
ten daher offen sein, mégliche weitere
positive Erfahrungen zu sammeln. Es
spricht nichts dagegen, dass sich auch
die Emission von hep global hier naht-
los einreiht. Diese Erfahrung durfte
auch der KFM Deutsche Mittelstands-
anleihen Fonds teilen: Direkt vor Redak-
tionsschluss kam die Meldung herein,
dass die Dusseldorfer die Anleihe fur
den Fonds gezeichnet haben.

Falko Bozicevic

Bewertung - hep global Green Bond 2021/26

Wachstumsstrategie/ E *****
Mittelverwendung: '
:

Peergroup-Vergleich: E *****

Rendite-Vergleich:

Kennzahlen
(Zinsdeckung, Gearing 0.A.):

IR/Bond-IR: (Bt
Covenants:

Liquiditat im Handel (e):
1 (%) [solide Emission —

1 fir Branchendiversi-
E fizierung gut geeignet]

Fazit by BondGuide




Globalisierung, Digitalisierung, volatile Markte,
Haftungsanspriiche und auch die Auswirkungen der
Finanzkrise verandern den Anspruch an Aufsichtsrate
und Beirate. Mehr und mehr andert sich der Ansatz der
Gremien vom retrospektiven Kontrollorgan zum aktiven
Sparringspartner, den Geschaftsleitung und Vorstand
auch als solchen ansehen. Dies hat auch wesentlichen
Einfluss auf die Besetzung der Gremienpositionen und
auch auf die Wege wie Personlichkeiten in
Kontrollgremien gelangen.

Der Newsletter BOARDInsights_Supervisory ist ein
Informationsdienst, der genau diese Geschehnisse
abbildet und aktuelle Personalien, Hintergrinde und
Adressdaten spezifisch nach der Funktion Aufsichtsrat
aufbereitet und regelmaRig tber aktuelle Vacancies
und Opportunities berichtet. Hinweise zu relevanten
Fachthemen und Veranstaltungen runden den
Informationsdienst BOARDInsights_Supervisory ab.
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_Vacancies & Opportunities
_Specials

_Hinweise zu Informationsdiensten
& Veranstaltungen

_Rankings & Portraits
_Vergiitungsthemen

_Zielgruppe: Aufsichtsrate, Beirate
und solche, die es werden wollen

_Erscheinungsweise: zweiwdchentlich
Preis: EUR 200,-/Monat, zzgl. MwSt.
jederzeit zum Monatsende kiindbar

Dr. Giinther Wiirtele Information GmbH BOARD| ﬂSig mS_SU 0E VIS0 [y
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Telefax: +49 (0)6172 490313 : . »
wwwhoardreport de Basma Dibs - Verlagsleiterin / Head of Digital Platforms


http://www.boardreport.de
http://www.boardreport.de/boardcareer.html

9/21 o 7. Mai * Seite 20

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternenmensanleihen

NEUEMISSION IM FOKUS
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QCKG bietet Hochtechnologie flrs Anleinedepot

Die auf computergestitzten, systematischen Bérsenhandel spezialisierte Quant.Capital GmbH & Co. KG (QCKG) begibt seit
Dezember 2020 eine neue Fintech-Anleihe. Der Mini-Bond (ber bis zu 8 Mio. EUR dient der Wachstumsfinanzierung und

adressiert dabei nicht nur technikaffine Anleiheinvestoren.

Eckdaten zur Emission

Die Anleihe 2020/25 (ISIN DEO00O
A3H2V4 3) im Zielvolumen von bis zu
8 Mio. EUR wird in einer flr Privatanleger
freundlichen Stiickelung von 1.000 EUR
angeboten. Dies ist gleichzeitig auch
die Mindestinvestitionssumme. Inner-
halb der funfjdhrigen Laufzeit bis zum
30.11.2025 bezahlt der nicht nachran-
gige, unbesicherte Fintech-Bond einen
attraktiven Kupon von 7,5% p.a.

Unter der Laufzeit rAumen die Anleihe-
bedingungen der QCKG als Emittentin
ein vorzeitiges Kundigungsrecht ein.
Danach ist QCKG berechtigt, die An-
leihe nach Ablauf von drei Jahren mit
Wirkung zum 30.11.2023 und danach
zum 30.11.2024 vorzeitig zu kiindigen

it flasely

—_—

Foto: © areebarbar — stock.adobe.com

Anleiheiibersicht — QUANT.CAP. IHS 2020/25

Emittent:

Quant.Capital GmbH & Co. KG

ISIN/WKN: DE 000 A3H2v4 3

Zielvolumen: bis zu 8 Mio. EUR

Kupon: 7,5% p.a. (jahrliche Zahlung)
Stickelung: 1.000 EUR

Laufzeit: Dez. 2020 — Nov. 2025
Zeichnungsfrist: 1.12.20 bis 30.11.21 (6ffentl. Angb.)

Borse:

(Anleihe)-Rating:

Dienstleister:

Freiverkehr Frankfurt

Hinkel & Cie. Vermdgensverwaltung AG

und zu 103% (2023) bzw. 101,50% (2024)
des Nennbetrags zzgl. zum Stichtag
aufgelaufener Stiickzinsen zu tilgen.

Die am 1.12.2020 gestartete Zeich-
nungsfrist 1auft voraussichtlich noch bis

zum 30.11.2021, kann bei vorzeitiger
Vollplatzierung aber auch vorher ge-
schlossen werden. Das Wertpapier ist
an der Borse Frankfurt orderbar und wird
auBerboérslich tber die Hinkel & Cie.
Vermdgensverwaltung zum Festpreis
von 100% zzgl. Stlickzinsen und ohne
Transaktionsgebihren angeboten. Auf
der QCKG-Website finden sich im An-
leihebereich alle weiteren Informationen
zur Schuldverschreibung.

Unternehmen und
Geschéftsmodell

Die QCKG ist eine Hightech-Investment-
gesellschaft. Hauptaugenmerk der Ge-
schéftstatigkeit liegt auf quantitativem,
systematischem, algorithmischem Bor-
senhandel mit Fokus auf liquiditatsbereit-
stellende Strategien. Hierflr hat das 2010



https://www.bondguide.de/wkn/A3H2V4/
https://www.bondguide.de/wkn/A3H2V4/
https://qckg.de/wp-content/uploads/2020/11/Quant-FinTec-Anleihebedingungen.pdf
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https://www.hinkel-marktplatz.de/Quant750/
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https://qckg.de/?page_id=573
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gegrindete Unternehmen eine proprie-
tére IT-Handelsinfrastruktur entwickelt,
die darauf ausgerichtet ist, groBe Daten-
mengen im Mikrosekundenbereich zu
erfassen und zu verarbeiten sowie mit
zahlreichen Finanzinstrumenten gleich-
zeitig am Markt zu handeln. Dabei werden
stets nur sehr kleine Positionen gehandelt
und zudem nur Uber einen sehr kurzen
Zeitraum gehalten. Je kleiner die Position
und je klirzer die Haltedauer, umso gerin-
ger sind Preisénderungsrisiko und Verlust-
potenzial. Da ein geringes Verlustpoten-
zial auch geringe Ertrage je Transaktion
bedeutet, setzt die QCKG auBerst viele
dieser Transaktionen um, um das Ertrags-
potenzial insgesamt zu hebeln. ,,Mit un-
serer Infrastruktur sind wir in Deutsch-
land offensichtlich singular tatig und
kénnen bis zu 2.500 Wertpapiere han-
deln“, so QCKG-Geschéftsfiihrer Dr.
Dieter Falke im BondGuide-Interview
Anfang Mérz.

Bei der Umsetzung der Handelsaktivi-
téaten verfolgt die QCKG, die als Eigen-
handelsgesellschaft ausschlieBlich mit
eigenem Geld auf eigene Rechnung han-
delt, primér liquiditdtsfordernde Strate-
gien. Diese passiven Strategien erzielen

Dr. Dieter Falke, QCKG

QUANT.CAP. IHS 2020/25 (WKN: A3H2V4)

Quelle: BondGuide

Erldse aus der Bereitstellung von Li-
quiditat fir andere Borsenhandler und
unterstitzen damit einen reibungslosen
Handel. Zusétzliche Erlése werden zu-
dem auf Basis eigener Handelsstrate-
gien generiert. In geringem Umfang wer-
den auch Arbitragestrategien forciert;
kinftig kann sich die Gesellschaft
auBerdem vorstellen, aktive Strategien
umzusetzen. Ferner sei angedacht, die
firmeneigene Big-Data-Management-
Infrastruktur kiinftig auch unabhé&ngig
vom Bdérsenhandel und somit ggf. auBer-
halb der Finanzbranche zur Generie-
rung von Gebihren Uiber Advisory-Man-
date zu vermarkten.

Mittelverwendung und Vision

Als Non-Clearing-Borsenmitglied ist die
QCKG aktiver Marktteilnehmer an der
EUREX und auf XETRA. In diesem Zu-
sammenhang dienen die Anleihegelder
insbesondere der Hinterlegung als Si-
cherheit an die zustidndige Instanz
der Borse (,,General Clearer” = Abwick-
ler der Geschafte), um ein entsprechend
erweitertes Handelsvolumen im Bereich
des Eigenhandels zu erméglichen. Das
Wachstumspotenzial scheint vielver-
sprechend, kédnnen mit der Big-Data-
Infrastruktur doch weitere Finanzinstru-
mente gehandelt werden. ,Wir kénnen
unsere heutigen Bdrsenmitgliedschaften

bei XETRA und EUREX auf zusatzliche
Bdrsen ausweiten und auch zuséatzliche
Assetklassen handeln, wie z.B. Optionen
oder Devisen. Damit steigern wir das
Ertragspotenzial und streuen die Risi-
ken noch weiter”, ergénzt Dr. Falke.

Da es als Fintech mit proprietérer
Borsenhandelsinfrastruktur in  einem
wettbewerbsintensiven Marktumfeld von
essenzieller Bedeutung ist, nicht hinter
Konkurrenten zurtickzufallen, bedarf es
laufender Investitionen. Zwar wird der
QCKG gegenwiértig bescheinigt, in
Deutschland eine technisch singulér
hochwertige Handelsinfrastruktur auf-
gebaut zu haben, die in puncto Ge-
schwindigkeit und Datenmanagement
konkurrierenden Hochfrequenzhand-
lern Uberlegen ist. Nichtsdestotrotz
ist eine IT-Infrastruktur wie auch die
entsprechenden Handelsstrategien nie
»~endgultig” fertiggestellt. Folglich wer-
den seit einigen Jahren (hohe) Betrdge
in die Weiterentwicklung der Datenin-
frastruktur und der Ausweitung der
Datenverarbeitungskapazitdten inves-
tiert - QCKG verweist darauf, in punc-
to Ordergeschwindigkeit unter den
Top-drei-Prozent aller EUREX-Tra-
ding-Sessions zu liegen. In Anbetracht
dessen liegen die primdren Mittelver-
wendungsabsichten jetzt im ErschlieBen
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Foto: © ipopba - stock.adobe.com

zusétzlich zu handelnder Finanzinstru-
mente, Assetklassen und im Anschluss
zusétzlicher Borsen.

Zahlen

Die Zahlenbasis der QCKG ist derzeit
noch recht diinn und ein Track Record
nicht nachweislich plausibilisiert. Trotz
eines insgesamt prosperierenden Trading-
segments sei man im Vorjahr weiterhin
schwerpunktmaBig mit dem Ausbau der
Datenverarbeitungskapazitdten beschéaf-
tigt gewesen. ,Insofern waren wir in zu
geringem Umfang operativ tatig, um hier
groB profitiert zu haben. Fir uns wird
das Jahr 2021 der Start“, verspricht Dr.
Falke. Dann wird sich zeigen, wie effizi-
ent Infrastruktur und Handelsstrate-
gien ineinandergreifen. Fest steht: Die
QCKG tragt das gesamte Handelsrisiko
(inkl. eines etwaigen Stromausfall an den
Borsen oder weiterer ,,Handelsausfall-
Risiken“) — sowohl im Bereich Market
Making als auch bei Arbitragegeschéaften
und im Eigenhandel. Nicht unerwahnt
sollte bleiben, dass die Emittentin so-
dann auch den durch das Hochfrequenz-
handelsgesetz und MiFID Il eingefiihrten
regulatorischen Anforderungen unterliegt.

Pluspunkt ist, dass die Gesellschaft bis-
lang keine Bankschulden angehauft
hat. Neben dem Eigenkapital werden aus-

schlieBlich Gesellschafterdarlehen ausge-
wiesen, die im Rang hinter die Anleihe-
glaubiger zuriickgetreten sind. Wie im
Wertpapierinformationsblatt (WIB) auf-
geflhrt, betragen die wirtschaftlichen
Eigenmittel aus Eigenkapital und Gesell-
schafterdarlehen per Ende 2019 64,5%
und stellen so einen statistischen Ver-
schuldungsgrad von 54,83% dar. Spates-
tens bei Vollplatzierung durfte sich Letz-
terer ceteris paribus deutlich erhéhen.

SWOT

+ innovatives, auf Risikominimierung
fokussiertes Geschéftsmodell

+ hohe Skalierbarkeit der Strategien

+ Top Player hinsichtlich Datenverarbei-
tungs- und Handelsgeschwindigkeit

Foto: © knssr — stock.adobe.com

+ Technologie- und Know-how-Transfer
auf andere Bereiche mdglich
+ attraktive Anleiheverzinsung

- kapital- und investitionsintensive
Handelsinfrastruktur als ,,Core Asset”

- fehlender Track Record

- llliquiditat im Borsenhandel wegen
geringen Anleiheemissionsvolumens

Fazit

Die QCKG prasentiert sich als wasch-
echtes Fintech mit einem spannenden
Geschéftsmodell. Die Anleihe dirfte
damit in erster Linie technologieaffine
Investoren ansprechen, die angesichts
des geringen Volumens eher einen Buy-
and-Hold-Ansatz verfolgen. Die Uibrigen
Interessenten kdnnten u.a. Uber den
attraktiven Kupon abgeholt werden. Dabei
sollte jedem Interessenten bewusst sein,
dass der Kupon mitunter auch Gradmes-
ser flr das Risiko eines Investments ist.
In diesem Zusammenhang sei daran
erinnert, dass dem einen oder anderen
Fintech der sprichwortliche Stecker
schneller gezogen wurde, als es einem
lieb war. Insofern ist die QCKG in der
Bringschuld, die langfristige Attraktivitat
und Skalierbarkeit
unter Beweis zu stellen.

inrer Infrastruktur

Michael Fuchs

\
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BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Dr. Ahmed Sheriff, CEO, Pentracor GmbH

Y#Alleinstellungsmerkmale weiter herausgearbeitet”

Die Nachrichtenlage zu Anleihedebltant Pentracor war bisher doch etwas niedrig,
doch jiingst kam Bewegung hinein: Mit seiner bewéhrten Technologie PentraSorb
kénnen die Henningsdorfer auch in der Corona-Pandemie Hilfe leisten. BondGuide
sprach noch einmal mit Griinder/CEQO Dr. Ahmed Sheriff.

BondGuide: Herr Dr. Sheriff, in unserem
Gesprach zur Emission der Anleihe im
Mai letzten Jahres hatten Sie noch star-
ke Zweifel, wann und ob Uberhaupt es
einen Impfstoff gegen Covid-19 geben
werde. Hat Sie die weitere Entwicklung
Uberrascht?

Sheriff: Es ist noch zu friih, um den
Nutzen der Impfungen zu beurteilen,
insbesondere auch wegen der vielen
Mutanten aus aller Welt. Aus einem Impf-
zentrum haben ich vom zusténdigen Arzt
gehort, dass Uberlegt wird, dreimal mit
dem BioNtech-Vakzin zu impfen, da sich
bei vielen Geimpften mehrere Wochen
nach der zweiten Impfung noch keine
Antikdrper gegen das Spikeprotein nach-
weisen lassen.

Foto: © Pentracor GmbH

BondGuide: Nun haben wir sogar tiber
eine Handvoll Impfstoffe. Sie sind Medi-
zinexperte, daher konnen wir Sie dabei
hoffentlich um eine Einschatzung bitten:
Mit den Vektor-Impfstoffen (=Astra, J&J)
scheint es gehaufte Probleme zu geben -
woran kann das lhrer Meinung nach lie-
gen?

Sheriff: Da mdchte ich mich nicht an Spe-
kulationen beteiligen. Offensichtlich ist
hier vor allem, dass es fast nur Frauen —
vorwiegend jungere Frauen — betrifft.

BondGuide: Auch erwdhnten Sie seiner-
zeit, dass Mitbewerber Bestrebungen
aufgegeben hatten, das C-reaktive Pro-
tein medikamentds zu blocken oder
seine Menge zu verringern. Wie ist hier,

Dr. Ahmed Sheriff

grindete im Jahr 2010 die Pentracor GmbH,

deren CEO er heute ist.

ein Jahr spater also, der ungefahre Stand
der Bestrebungen — geht es nur mit
extrakorporaler Blutwasche?

Sheriff: Es gibt bisher noch keine Mit-
bewerber im Bereich der akuten Erkran-
kungen, bei denen es notwendig ist, die
CRP-Menge innerhalb von Stunden zu
reduzieren. Sehr wohl gab es und gibt es
Medikamente, die in der Lage sind, nach
mehreren Tagen die CRP-Menge zu re-
duzieren. Also ja, bisher geht es nur mit
extrakorporaler Blutwésche, die zudem
noch sehr nebenwirkungsarm ist.

BondGuide: Und hierbei melden Sie ja
mit PentraSorb Erfolge auch bei der Be-
handlung von Covid-19-Patienten. Eine
Frage daher zuerst, auch wenn die
Behandlung erstattungsfahig ist: Wie
kostspielig ist denn so eine Blutwasche?
Sheriff: Die Kosten belaufen sich auf
rund 12.000 bis 16.000 EUR und werden
in Deutschland von allen Krankenkassen
erstattet. Ein groBer Vorteil unserer Tech-
nik ist ja gerade, dass sie in Kombination
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mit konventionellen dialyseartigen Syste-
men zur Anwendung kommt, die in den
meisten Krankenh&usern bereits etab-
liert sind. Somit miissen fur die Behand-
lung oft keine neuen Geréate angeschafft
werden. PentraSorb birgt fir alle Betei-
ligten nachhaltige Vorteile: fur Patien-
ten, deren Leben gerettet werden kén-
nen und die in deutlich geringerem Ma-
Be mit Folgeschaden zu kdmpfen haben.
Ebenso profitieren die behandelnden Arz-
te, Krankenhduser oder Ambulanzen
und das Gesundheitswesen, da chroni-
schen Organinsuffizienzen,
tinuierlich mit sehr viel Aufwand nach-
behandelt werden missen, vorgebeugt
werden kann. Im Fall von COVID-19 kénn-

die kon-

ten die Intensivstationen der Kranken-
hauser hier deutlich entlastet werden.

BondGuide: Wie sieht die Wirtschaft-
lichkeitsrechnung aus: Wann sollte man
zur CRP-Blutwésche greifen? — SchlieB3-
lich sind schwere Komplikationen bei
Covid-19-Infektionen nicht per se im
Voraus absehbar. Oder sollte man sie

generell praventiv in Erwagung ziehen?
Sheriff: Nach den bisherigen Behand-
lungserfolgen sehen wir die von uns
entwickelte CRP-Apherese als wertvolle
Therapieoption fUr Patienten mit schwe-
ren COVID-19-Verlaufen. Und das rechnet

Foto: © Pentracor GmbH

sich, da nicht mehr rund die Hélfte der
beatmeten Patienten versterben und die
Patienten sehr viel schneller von der
Intensivstation kommen und so vermut-
lich auch weniger Folgesch&den erleiden.
Im Idealfall wirde unser Verfahren aber
bereits in der frlhen Erkrankungsphase
vor der Beatmung angewendet, da das
CRP dann keine Gelegenheit hat, Scha-
den an der Lunge der Patienten anzu-
richten. Wir sind natrlich froh, dass wir
dazu beitragen koénnen, dass Leben
gerettet werden und auch dass wir da-
durch eine vermehrte Aufmerksamkeit
bekommen. Unser Fokus liegt aber wei-
terhin auf den Themen Herzinfarkt und
Schlaganfall. Darauf konzentrieren wir uns.
Damit wird Pentracor wertvoll und das ist
sicher auch im Sinne unserer Investoren.

BondGuide: Ist es bei lhren Bérsenpla-
nen geblieben? — Die platzierte Wandel-
anleihe war ja mit einem attraktiven so-
genannten Equity Kicker im Falle eines
spéateren Borsengangs versehen.

Sheriff: Und das ist sie immer noch. Der
Equity Kicker geht Uber die Laufzeit
unserer Anleihe nicht verloren. In Bezug
auf die Borsenpléne heiBt das, dass wir
diese nach wie vor flr 2023 oder wahr-
scheinlicher 2024 anvisieren. Bis dahin
werden wir weiter hart daran arbeiten,

5 PENTRACOR
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unser
PentraSorb in mdglichst vielen Kran-
kenh&usern zu etablieren und damit un-
ser Alleinstellungsmerkmal herauszu-
stellen, so dass wir flr Eigenkapitalin-

einzigartiges Medizinprodukt

vestoren hochattraktiv sind.

BondGuide: Die Anleihe hatte bisher
einen eher schweren Stand im ersten
Jahr ihres Bérsenlebens, notiert aktuell
23 Punkte unter pari. Woran liegt es, ist
die Nachrichtenfrequenz zu Pentracor
womdglich zu niedrig?

Sheriff: Aktuell haben wir uns von die-
sem Tief bereits wieder etwas erholt.
Aber die niedrige Nachrichtenfrequenz
ist sicher ein Punkt, den wir auch sehr
bedauern und der daraus resultiert, dass
durch Corona-bedingte Verzégerungen
bei den Krankenh&usern nur wenig zu
berichten war. Corona hat die Anzahl
der Herzinfarkte zwar nicht beeinflusst,
aber dennoch einen indirekten Negativ-
effekt. Die Verwaltungen der Kranken-
hauser sind durch die Pandemie so
belastet, dass neue Themen nur mit
deutlicher Verzégerung bearbeitet wer-
den. In diesem Stau stehen wir gerade,
merken aber, dass ,,der Verkehr langsam
wieder zu rollen beginnt® und blicken
nach wie vor ausgesprochen positiv in
die Zukunft.

BondGuide: Herr Dr. Sheriff, ganz herz-
lichen Dank flr lhre Zeit und die fun-

dierten Einschatzungen!

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.
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: SPECIAL

Robert Steininger*

Foto: © Production Perig — stock.adobe.com

Digitalisierung befeuert virtuelle Wahrungen: Was ist moglich?

Virtuelle Wéhrungen sind so beliebt wie nie, hat vor allem die Corona-Krise das Thema Investment bei vielen Menschen erneut

in die Képfe gerufen.

Viele méchten ihr Vermégen nun lieber
anlegen und von den Renditen profitie-
ren, als im Zuge der Niedrigzinspolitik
und der womoglich durch die Pandemie
ausgeldsten, steigenden Inflation auf
ebenso steigende Zinsen zu hoffen. Wer
sich schlieBlich mit dem Thema Invest-
ment auseinandersetzt, der stoBt unwei-
gerlich auf Kryptowahrungen.

Kurse steigen unaufhérlich

Diese haben schlieBlich in den letzten
Jahren ordentlich an Wert zugelegt
und auch an der Bérse steigen die Kur-
se unaufhdrlich. Vor allem die Aussich-
ten fiir die Zukunft scheinen einige
Anleger anzuziehen, stecken die Ent-
wicklungen fir die Etablierung digita-
ler Wahrung als Zahlungsmittel noch
in den Kinderschuhen, sind diese den-
noch eine ernstzunehmende Alternative
zu den aktuellen Wahrungssystemen.

Die Dynamik, die sich auf dem Markt der
Kryptowahrungen abzeichnet, scheint
auch in Zukunft noch bestehen zu kén-
nen, haben Anleger doch vielféltige
Moglichkeiten, in den Handel mit digi-
talen Wahrungen einzusteigen und auch
die Anzahl der bereits bestehenden
Wéhrungen wird in den kommenden
Jahren nochmals zunehmen.

*) Robert Steininger ist Fachautor fiir u.a. Anlagestrategien
und publiziert regelméBig zu Fachthemen wie Online-Stra-
tegien, Investment-Strategien und Verhaltensanalyse.

Foto: © ryzhi - stock.adobe.com

Digitalisierung legt Grundstein fir
Entwicklungen

Doch ohne die Digitalisierung wére die-
ses Finanzprodukt gar nicht erst ent-
standen, liegt den Kryptowéhrungen
schlieBlich die Blockchain-Technologie
zugrunde, die genutzt wird, um alle
Geldtransaktionen zu verwalten und zu
steuern. Die Finanz- und Wirtschaftsex-
perten von Caizcoin, einer Islam-kon-
formen Kryptowahrung — zertifiziert von
den islamischen Gelehrten der ,Fatwa“
— haben eine eigene Blockchain, die
Chaizchain, kreiert und wissen: ,Alle
Daten werden dabei dezentral auf zahl-
reichen, unterschiedlichen Rechnern in
verschlisselter Form verwaltet, sodass
jegliche Transaktionen genau nachvoll-
zogen werden kdnnen und Manipulatio-
nen oder Betrug fast schon ausgeschlos-
sen sind.”

Caizcoin revolutionierte damit zuletzt
den gesamten islamischen Finanz-

markt und machte Kryptow&hrungen
erstmals fur Muslime zugéanglich. Neben
der eigenen Blockchain, worauf die Wéah-
rung schlieBlich basiert, verfligen Nutzer
auch Uber eine eigene Wallet, in der die
digitale Wahrung ohne zuséatzliche Kos-
ten aufbewahrt sowie verwaltet werden
kann.

Das macht das Bezahlen mit Krypto-
wahrungen schlieBlich sehr sicher und
rdaumt allen Nutzern vollsténdige Anony-
mitat sowie Autonomie ein, da die Bank
als Verwalter des Geldes wegfallt. Jeder,
der digitale Wahrungen besitzt, ist gleich-
zeitig auch allein dafur verantwortlich und
Ubernimmt sowohl die Verwaltung sei-
ner Daten als auch die der Transaktionen.

Einsatz der Blockchain

Um diese Blockchain jedoch aufrecht-
zuerhalten, bildet das Mining die tech-
nische Grundlage. ,,Auch hier spielt die
Digitalisierung eine Rolle, so kann sozu-


https://caizcoin.com
https://caizcoin.com
https://www.bondguide.de/?s=steininger
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sagen jeder, der einen Rechner mit spe-
zialisierter und hochperformanter Hard-
ware besitzt, als Miner fungieren und dem
System seine Rechenleistung zur Verfi-
gung stellen. Als Belohnung erhalten
diese Teilnehmer schlieBlich einen fixen
Betrag in Form von Kryptow&hrungen,
weshalb es auch durch Mining méglich
ist, ein Vermdgen in Form von digitalen
Wéhrungen aufzubauen®, so Olaf Meier,
Redakteur im Bereich Krypto vom Online-
Magazin fitformoney.de.

Dadurch werden Kryptowahrungen vor
allem fur Unternehmen interessant, da
das Bezahlen kostengiinstiger ist als
bei herkémmlichen Uberweisungen und

zusatzlich auch schneller vonstatten
geht, da niemand Drittes diese erst vali-
dieren muss. Zusétzlich 6ffnen sich da-
durch auch global andere Mdglichkei-
ten, neue Absatzmarkte zu erschlie8en.

Unternehmen etablieren System
bereits

Verschiedene Unternehmen im Be-
reich E-Commerce haben das Bezah-
len mit Kryptow&hrungen bereits in ihr
System integriert, wozu neben Giganten
wie Tesla, Microsoft und Paypal auch
Expedia oder Lieferando z&hlen. Selbst
im stationdren Handel kénnen Konsu-
menten bereits mit Kryptos zahlen. Bei-
spielsweise macht auch Smart Home

hier eine Kopplung mdéglich, so kén-
nen unter anderem Kiihlschranke mit
Kryptos aufgeladen werden, die schlie3-
lich selbststandig online neue Lebens-
mittel bestellen, sollte sich der Vorrat
dem Ende neigen.

In der Zukunft kénnten auch weitere
Unternehmen ihren Kunden dieses Zah-
lungssystem anbieten, auf diese Weise
sollte die Akzeptanz weiter steigen und
auch einheitliche Regularien fiir das Be-
zahlen mit Kryptowahrungen getroffen
werden. Dennoch lassen die Entwick-
lungen durchaus darauf schlieBen, dass
dies erst der Anfang fiir ein alternatives
Wéhrungssystem ist.

Anzeige

In wenigen Tagen erscheint das neue Bond Guide-Special

,areen & Sustainable Finance*

Bis dahin konnen Sie weiterhin die
Vorjahres-Ausgabe herunterladen

12,50 EUR e April 2021

BONDGUIDE
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Green & Sus

Finance .
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche

Zeitraum der Plattform”

Platzierung

(ziel-) + Voll-
‘Volumen in! platziert
. Mio. EUR |

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

innogy Finance Energiedienstleister Feb 09 Prime Standard 1.000 | ja 6,50% . BBB?
(2021) AOT6L6 (S&P)
HPI WA Industriedienstleister Dez 11/Okt 13 | FVFRA 6 ja 3,50%
(2024/unbegr.) ATMA90

Energiekontor I Erneuerbare Energien Jul 12 FV FRA 10, ja 6,00%
(2018/22) ATMLWO

Deutsche Borse | Bdrsenbetreiber Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% , AA
(2022) A1REIW (S&P)
Ekosem Il Agrarunternehmen Nov 12/Okt 13 | Bondm 78 ja 8,50% . CCCY
(2022) A1RORZ (CR)
Sanha Heizung & Sanitar Mai 13/Jan 14  FV FRA 37, ja 4,00% , CCC?
(2026) A1TNA7 (CR)
Timeless Homes Immobilien Jun 13 PM DUS 5. nein 9,00%

(2023) A1RO9H

Herbawi Modehandler Okt 14 FV FRA 1. nein 6,00% | B+
(2021) A12T6J (Feri)
SG Witten/Herdecke Studiendarlehen Nov 14 PM DUS 8 ja 3,60%

(2024) A12UD9

Deutsche Borse lll Borsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600, ja 2,75% | AA
(2041) A161W6 (S&P)
Deutsche Borse IV Borsenbetreiber Okt 156 Prime Standard 500, ja 1,63% . AA
(2025) A1684V (S&P)
4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% | B+Y
(2022) A181ZP (S&P)
FC Schalke 04 Il FuBballverein Jun 16 FV FRA 16 ja 4,25% | B-?
(2021) A2AA03 (CR)
FC Schalke 04 Il FuBballverein Jun 16 Scale™ 34, ja 5,00% , B-?
(2023) A2AA04 (CR)
Dt. Bildung SF I Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10, ja 4,00%

(2026) A2AAVM

Singulus I Maschinenbau Jul 16 FV FRA 12 ja 10,00%

(2021) A2AASH

Deutsche Rohstoff I Rohstoffbeteiligungen Jul 16 Scale'® 17 | nein | 5,63% . BB?
(2021) A2AA05 (CR)
Prokon Erneuerbare Energien Jul 16 FV HH 500, ja 3,50% , BBB-?
(2030) A2AASM (EH)
FCR Immobilien I Immobilien Okt 16 FV FRA 15, ja 7,10% . BB-%9
(2021) A2BPUC (SR)
ETL Freund & Partner Il Finanzdienstleistung Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% . BBB-?
(2024) A2BPCH (EH)
PORR Hybr. Baudienstleister Feb 17 FV Wien 99 ja 5,50%
(2022/unbegr.) A19CTJ

eterna Mode || Modehandler Mrz 17 FV FRA 25, ja 7,75% |, B+2
(2024) A2E4XE (CR)
Metalcorp I Metallhandler Jun 17 FV FRA 70 ja 7,00% | B+
(2022) A19JEV (CR)
paragon || Automotive Jun 17 Scale™ 50, ja 4,50% , BB+?
(2022) A2GSB8 (CR)
BDT Automation I Technologie Jul 17 FV FRA 3. nein | 8,00% , CCCY
(2024) A2E4A9 (CR)
E7-Timberland Il Batterietechnik Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. , 6,95%

(2022) TS5C5B

Evan Group Immobilien Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00%

(2022) A19L42

DIC Asset IV Immobilien Jul 17 & Mrz 18 | FV FRA 180 ja 3,25%

(2022) A2GSCV

Dt. Bildung SF I (Il) Studiendarlehen Jul 17 & Jun 18 | FV FRA 10 ja 4,00%

(2027) A2E4PH

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Technische Chance/
Begleitung Risiko??
durch ...”
Oddo Seydler Bank *
Suddeutsche Aktienbank *
Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *
Fion o

Pareto Securities

Schnigge *
DICAMA *
AALTO Capital e

Deutsche Bank (AS), BNP, Gold- | ***
man Sachs, Morgan Stanley

Deutsche Bank (AS), Goldman *
Sachs, J.P. Morgan, UBS

Wallich & Matthes, Dero Bank'" x
Pareto Securities *
Pareto Securities *
Small & Mid Cap 1B ok
Oddo Seydler Bank *
ICF .
M.M. Warburg *x
Eigenemission ork
Eigenemission ok
HSBC .
ICF *
Arctic Securities *
Bankhaus Lampe *

Quirin Privatbank
Eigenemission
FinTech Group, Swiss Merchant, *
BankM

Bankhaus Lampe, Citigroup e

Pareto Securities e
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Unternehmen
(Laufzeit)

Timeless Hideaways
(2024)

Insofinance
(2024)

UBM Development Il
(2022)

Euroboden |l
(2022)

GK Software WA
(2022)

Metalcorp Il
(2022)

Photon Energy Il
(2022)

Vedes I

(2022)

Hylea

(2022)

Africa GreenTec
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)
EnergieEffizienzAnleihe 2022
(2023)

7X7 Energieanleihe
(2027)

REA IV

(2025)

SImmo I

(2030)

S Immo |

(2024)

FCR Immobilien Il
(2023)

Deutsche Borse V
(2028)

SRV Group

(2023)

R-Logitech

(2023)

Deutsche Rohstoff WA
(2023)

Eyemaxx VI
(2023)

PNE Il

(2023)

Stern Immobilien I
(2023)

Ferratum IV
(2022)

DEWB I

(2023)

Underberg V
(2024)

Mogo Finance
(2022)

Lang & Cie RE Il
(2023)

SLEEPZ WA
(2021)

DIC Asset V
(2023)

physible Enterprise |
(2023)

i Branche

Immobilien
A2DALV

Immobilien
A2GSD3

Immobilien
A1T9NSP

Immobilien
A2GSL6

Firmensoftware
A2GSM7
Metallhandler
A19MDV

Erneuerbare Energien
A19MFH

Spiele & Freizeit
A2GSTP

Nahrungsmittel
A19880

Erneuerbare Energien
A2GSGF

Automotive

A2GSNF

LED-Beleuchtungstechnik
A2GOJL

Erneuerbare Energien
A2GSF9

Immobilien

A2G9G8

Immobilien
A19VV8

Immobilien
A19W7

Immobilien
A2G9G6

Borsenbetreiber
A2LQJ7
Baudienstleister
A19YAQ

Logistik

AT9WVN
Rohstoffbeteiligungen
A2LQF2

Immobilien

A2GSSP

Erneuerbare Energien
A2LQ3M

Immobilien

A2G8WJ

Finanzdienstleister
A2LQLF

Industriebeteiligungen
A2LQL9

Spirituosen

A2LQQ4
Finanzdienstleister
A191NY

Immobilien
A2NB8U

Bettenzubehdr
A2LQSV

Immobilien
A2NBZG
Beteiligungen
A2LQST

Zeitraum der
Platzierung

Okt 17
Okt 17, Apr 18 &

Mai 19

Okt 17, Aug 19,
Jul 20

Nov 17 &
Feb 18

Dez 17 & Mrz 19
& Mrz 20
Dez 17
Dez 17
Jan 18
Jan 18
Jan 18
Feb 18
Feb 18
Feb 18
Mrz 18
Mrz 18
Mrz 18
Mrz 18
Apr 18
Mai 18
Mai 18
Mai 18
Jul 18
Jul 18
Jul, Nov 18 &
Nov 19
Aug 18
Sep 18
Okt 18

Okt 18

Plattform”

Fv DUS

FV MUC

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA & MUC

FV FRA

FV HH

FV Wien & FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

Prime Standard

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

Prime Standard

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

m:access

| (el

fVqumen [ platziert

. Mio. EUR

10
8

160

140
44
25

35

75
50
100
25
600
75

200

55

50

100

25

100

150

30

+ Voll-

n.bek.

nein

ja

ja

ja

nein

nein

Kupon

‘ 7,00%
7,00%
3,25%
6,00%
3,00%
7,00%
7,75%
5,00%
7,25%
6,50%
7,25%
5,75%
4,50%
3,75%
2,88%
1,75%
6,00%
1,13%
4,88%
8,50%
3,63%
5,50%
4,00%
6,25%
5,18%
4,00%
4,00%
9,50%
5,38%
6,00%
3,50%

3,00%

BB
(SR)

B+¥
CR)
BB-?
(CR)

B-?
(CR)

BB
(SR)

(S&P)

BBB¥
(EH)

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ...”

FinTech Group

Baader Bank

Raiffeisen BI, Quirin Privatbank

mwb fairtrade

ICF

BankM

Dero Bank™", Bankhaus Scheich

Quirin Privatbank

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank

Eigenemission

Eigenemission

Eigenemission

Erste Group Bank

Erste Group Bank

mwb fairtrade

Deutsche Bank (AS), DZ Bank,

Commerzbank

OP Corporate Bank, Swedbank

BankM

ICF

mwb fairtrade, Pareto Securities

M.M. Warburg, IKB

Bankhaus Scheich

Pareto Securities

Bankhaus Scheich

KB

KNG, Bankhaus Scheich, RP

Martin

ICF

FinTech Group

Bankhaus Lampe, Citigroup

Eigenemission
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Chance/
Risiko?®

*hk

Kk

*

*k

*x

ok

*k
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Chance/
Risiko?®

Plattform” | (Ziel) | Voll- |
‘Volumen in: platziert !
; Mio. EUR | '

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit)

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

MRG Finance
(2023)

DEAG

(2023)

Diok RealEstate

(2023)

Hertha BSC

(2023)

SoWiTec

(2023)

UBM Development IV
(2023)

Neue ZWL Zahnradwerk IV
(2024)
EnergieEffizienzAnleihe
(2023)

InCity Immobilien
(2023)

Katjes Il

(2024)

Huber Automotive
(2024)

Nordwest Industrie
(2025)

Ferratum V

(2023)

FCR Immobilien IV
(2024)

S Immo Il

(2026)

Terragon

(2024)

Deutsche Kreditbank
(2029)

Hérmann Industries |1l
(2024)

VST Building Tech. Il
(2024)

MOREH

(2024)

Ekosem IIl

(2024)
EnergieEffizienzAnleihe
(2025)

AVES Schienenlogistik |
(2024)

Eyemaxx VII

(2024)

Euroboden Il

(2024)

Media and Games Invest
(2024)

FRENER & REIFER
(2024)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

UBM Development V
(2025)

Underberg VI

(2025)

Schlote
(2024)

Rohstoffe

A2RTQH

Entertainment
A2NBF2

Immobilien
A2NBY2

FuBballverein
A2NBK3

Erneuerbare Energien
A2NBZ2

Immobilien
A2RS14

Automotive
A2NBR8

LED-Beleuchtungstechnik
A2NB9P

Immobilien
A2NBF8
Beteiligungen
A2TST9
Automobilzulieferer
A2TR43
Beteiligungen
A2TSDK

Finanzdienstleister
A2TSDS

Immobilien
A2TSB1

Immobilien
A2R195
Immobilien
A2GSWY

Finanzdienstleister
SCBO001

Automotive
A2TSCH

Bautechnologie
A2R1SR

Immobilien
A2YNRD

Agrarunternehmen
A2YNRO

LED-Beleuchtungstechnik
A2TSCP

Schienenlogistik
A2YN2H

Immobilien
A2YPEZ

Immobilien
A2YNXQ

Beteiligungen
A2R4AKF

Fassadenkonstruktionen
A2YNBY

Immobilien
A2R73K

Bergbau
A2YNTA

Immobilien
A2RICX
Spirituosen
A2YPAJ

Automobilzulieferer
A2YN25

Okt 18 & Jun 19

Okt 18 & Jul 19

Nov 18

Nov 18

Nov 18

Nov 18 & Mrz 19

Dez 18

Dez 18

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Apr 19

Mai 19

Mai 19

Jun 19

Jun 19

Jun 19

Jul 19

Aug 19

Sep 19

Sep 19

Sep 19

Okt 19

Okt 19

Okt 19

Okt 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

CP Wien &

Fvs

FV FRA

FvV S

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV HH & MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

Fv MUC

CP Wien &

FV FRA

FV FRA

CP Wien

FV FRA

FV FRA

50 | n.bek
25 ja
45 | nein
40 ja
15 ja
120 ja
18 ja
30 ja
20, nein
110 ja
15| nein
15| nein
80 , nein
30, ja
150, nein
25 ja
7 . nein
50 ja
15 ja
12 | nein
41| nein
50, ja
40, ja
50 ja
40 ja
20, nein
6. KA.
100 ja
5. nein
120 ja
60, ja
25 ja

8,75%

6,00%

6,00%

6,50%

6,75%

3,183%

6,50%

5,75%

3,00%

4,25%

6,00%

4,50%

5,5% +

3ME

5,25%

1,88%

6,50%

0,70%

4,50%

7,00%

6,00%

7,50%

5,25%

5,25%

5,50%

5,50%

7,00%

5,00%

2,00%

7,75%

2,75%

4,00%

6,75%

(S&P)

BBB-?
EH)
B+Y
(Fitch)
BB-%°
(SR)

Aaa®
(Moody's)
BBY

(EH)

BB-Y
(CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ...”

Cantor Fitzgerald

KB

BankM,

Renell Wertpapierhandelsbank
Pareto Securities

Quirin Privatbank

Raiffeisen B, Erste Group Bank,

M.M. Warbug (Aufstock.)

Quirin Privatbank

Eigenemission

MainFirst

Bankhaus Lampe

BankM

KB

Pareto Securities

Eigenemission

Erste Group Bank, Raiffeisen Bl

KB

Eigenemission

Pareto Securities, IKB

Eigenemission

Eigenemission

Eigenemission

Eigenemission

Eigenemission

Bankhaus Lampe

mwb fairtrade

ICF

Eigenemission

Erste Group Bank

BankM

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg

IKB

Quirin Privatbank

*hx

ok

o

*x

[

e

.


https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

e 7. Mai ® Seite 32

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Chance/
Risiko?®

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit)

Kupon Rating

+ Branche
(Rating- !

o (Ziel) + Voll-
‘Volumen in: platziert !

agentur)®

i Mio. EUR |

ETL Freund & Partner IV
(2027)

JDC Pool Il
(2024)

Deutsche Rohstoff IlI
(2024)

PREOS WA
(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity
(2024)

UniDevice

(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

Your Family Entertainment WA Il
(2022)

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il
(2023)

Mutares

(2024)

GroB & Partner
(2025)

Veganz

(2025)
AGRARIUS
(2026)
VERIANOS
(2025)

Score Capital
(2025)

nextbike

(2025)

FCR Immobilien V
(2025)

Domaines Kilger
(2025)

MEDIQON
(2021/unbegr.)
Pentracor WA
(2025)

Aves One

(2025)

publity

(2025)
DE-VAU-GE
(2025)

momox

(2025)

Eyemaxx VIII
(2025)
Biofrontera WA
(2021)

reconcept

(2025)

Karlsberg Brauerei lll
(2025)

GECCI I

(2027)

GECCI |
(2025)

Finanzdienstleistung
A254NE

Finanzdienstleister
A2YNTM
Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q

Immobilien

A254NA

Immobilien

A255D0

Immobilien

A2YN1S

Elektronik-Dienstleister
A254PV

Automotive
A255DF

Medien & Unterhaltung
A2YPFA1

Baudienstleister
A28TAL

Immobilien
A254YS
Beteiligungen
A254QY
Immobilien
A254N0

Lebensmittel
A254NF
Agrar
A255D7

Immobilien
A254Y1

Finanzdienstleistung
A254SG

Fahrradverleihsysteme
A254RZ

Immobilien
A254TQ

Nahrungsmittel
A254R0

IT-Dienstleister
A254TL

Medizintechnik
A289XB
Logistik-Assets
A289R7
Immobilien
A254RV

Nahrungsmittel
A289C5

Re-Commerce
A289QC

Immobilien
A289PZ
Biopharmazie
A3E454

Erneuerbare Energien
A289R8

Bierbrauerei
A254UR

Baudienstleister
A289QS

Baudienstleister
A3E46C

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Apr 20

Apr 20

Mai 20

Mai 20

Jun 20

Jun 20

Jul 20

Jul 20

Jul 20

Aug 20

Aug 20

Sep 20

Okt 20

Okt 20

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

249

40

150

250

80

50

25

60

100

100

50

8

8

ja

nein

nein

n.bek.

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

5,25%

5,50%

5,25%

7,50%

7,50%

6,00%

6,50%

6,50%

3,50%

5,38%

3,63%

6,00%

5,00%

7,50%

5,00%

6,00%

5,00%

6,00%

4,25%

5,00%

0,00%

8,50%

5,25%

5,50%

6,50%

6,25%

5,50%

1,00%

6,75%

4,25%

6,00%

5,75%

B+
(SR)

B_8l
(CR)

BB-?
(CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ...”

Eigenemission

BankM

ICF

futurum bank

Eigenemission

Eigenemission

Renell Wertpapierhandelsbank,

BondWelt

Quirin Privatbank

Small & Mid Cap 1B

HSBC

n.bek.

Pareto Securities

ICF

Eigenemission

Eigenemission

BankM

Eigenemission

SDG Investments

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)

Eigenemission

ICF

Quirin Privatbank

IKB

Eigenemission

Quirin Privatbank

Eigenemission

Bankhaus Lampe, IKB

Eigenemission

Eigenemission

.

*k
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Unternehmen
(Laufzeit)

Noratis
(2025)

Rochade
(2025)
SUNfarming
(2025)

Neue ZWL Zahnradwerk VI
(2022)
Euroboden IV
(2025)

BENO

(2027)

QCKG

(2025)
Actaqua
(2025)
ForestFinance
(2030)
DESIAG
(2023)
Greencells
(2025)

Belano Medical WA
(2025)

Henri Broen Holding
(2025)

EnergieEffizienzAnleihe
(2027)

LR Global Holding
(2025)

S IMMO V

(2028)

PANDION

(2026)

The Grounds WA
(2024)

blueplanet WA
(2026)

Homann Il

(2026)

RAMFORT

(2026)

Agri Resources
(2026)

Peine

(2023)

SeniVita Social WA
(2025)

SeniVita Soz. GS
(2019/unbegr.)
BeA Behrens Il
(2024)

BeA Behrens Il
(2020)

Euges BauWertPapier |
(2022)

Euges WohnWertPapier |
(2024)

Golfino Il

(2023)

DSWB Il

(2023)

Karlie Group
(2021)

i Branche

Immobilien
A3H2TV

Immobilien
A3H2X9

Erneuerbare Energien
A254UP

Automotive
A289EX
Immobilien
A289EM

Immobilien
A3H2XT

[T-Infrastruktur
A3H2v4

Digitale Geb&udetechnik
A3H2TU
Holzinvestments
A3E46B

Immobilien

A3H2ZP

Erneuerbare Energien
A289YQ

Healthcare
A3H2UW

Immobilien
A283WQ

LED-Beleuchtungstechnik
A3H2UH

Beauty- und Pflegeprodukte
A3H3FM

Immobilien
A287UC
Immobilien
A289YC
Immobilien
ABH3FH

Trinkwasserhygiene
ABH3F7

Holzwerkstoffe
A3H2V1

Immobilien
A3H2T4
Agrar
A28708

Modehandler
ATTNFX

Pflegeeinrichtungen
A13SHL

Pflegeeinrichtungen
A1XFUZ

Befestigungstechnik
A2TSEB

Befestigungstechnik
A161Y5

Immobilien
A19S02

Immobilien
A19S03

Golfausstatter
A2BPVE

Studentenwohnheime
A181TF

Heimtierbedarf
A1TNG9O

Zeitraum der
Platzierung

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Mrz 21

Mrz 21

Mrz 21

Jun/Jul 13

Mai 15

Mai 14

Jun 19

Nov 15

Dez 17

Dez 17

Nov 16

Jun 16

Jun 13

Plattform”

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien & FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

Scale™

FV Wien & MUC

FV Wien & MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

+ (Ziel) Voll-
‘Volumen in' platziert
Mio. EUR
30, nein
121 ja
8. nein
6 nein
26 | nein
9. nein
8. nein
6 nein
2| nein
15 | nein
25 ja
15 . nein
25 nein
18 | nein
125 ja
150 | nein
45 ja
12 ja
20, nein
65 ja
10| nein
40 | nein
4. nein
45 | nein
22 | nein
23 ja
16 . nein
15 | n.bek.
25 | n.bek.
4 ja
64 ja
10 | nein

Kupon

5,50%

3,75%

5,50%

6,50%

5,50%

5,30%

7,50%

7,00%

5,10%

7,25%

6,560%

8,25%

7,50%

5,25%

7,25%

+ 3ME

1,75%

5,50%

6,00%

5,60%

4,50%

6,75%

8,00%

2,00%

2,00%

8,00%

6,25%

7,75%

5,50%

4,25%

8,00%

4,50%

5,00%

Rating
' (Rating-
. agentur)®

SPO
(imug)

SPO
(imug)

SPO
(imug)
BB
(CR)

SPO

(Vigeo Eiris)
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ...”

ICF

ICF

Eigenemission

Quirin Privatbank

mwb fairtrade

Portfolio Control

Eigenemission

BankM

Eigenemission

Eigenemission

ICF

BankM, One Square (Struk.)

Steubing

Eigenemission

Pareto Securities, SEB

Erste Group Bank

KB

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)

KB

BankM

futurum bank

Quirin Privatbank

CF

ICF, Blattchen FA

FORSA Geld- und Kapitalmarkt

Quirin Privatbank

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank, DICAMA (LP)

Pareto Securities

Viscardi (AS), Blattchen & Partner

(LP)
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: Branche

Unternehmen
(Laufzeit)

German Pellets GS Brennstoffe
(2021/unbegr.) A141BE

MT-Energie Biogasanlagen
(2017) ATMLRM

MIFA Fahrradhersteller
(2018) A1X25B

Rena Il Technologie

(2018) A1TTNHG

Rena | Technologie

(2015)"2 AT1EBW9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015)@ A1E84A

SAG. I Energiedienstleistung
(2017) ATKOK5

SiC Processing Technologie

(2016)" ATH3HQ

Zeitraum der Plattform” . (Ziel-) Voll- Kupon
Platzierung | ‘Volumen in! platziert !
i i Mio. EUR | :
Nov 15 FVS 14 | nein 8,00%
Apr 12 Fv DUS 14| nein | 8,25%
Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50%
Jun/dul 13 FV FRA 34 | nein 8,25%
Dez 10 FVS 43 | nein 7,00%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25%
Jul 11 FV FRA 17 . nein 7,50%
Feb/Mrz 11 FV FRA 80 . nein 7,13%
Summe 10.491 (7] 5,54%
Median 25,0 5,50%

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Rating
' (Rating- !
. agentur)® |

in Insolvenz ; Quirin Privatbank

in Insolvenz , ipontix *
in Insolvenz | Pareto Securities *
in Insolvenz | IKB *
in Insolvenz , Blattchen FA *
in Insolvenz | Baader Bank *
in Insolvenz ; Schnigge (AS), youmex (LP) *
in Insolvenz ; FMS *

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleinerating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating; ¢ Rating abgelaufen/nicht aktuell;

"9unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; '? Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tber die regulére Endfélligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; '@ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit Gber die reguldre Endfélligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Borse tber die regulare Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;
"9 Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwbchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelsténdischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschétzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen — Kritisch,
unabhéngig und transparent. Daneben stehen

Impressum

Redaktion: BondGuide Media GmbH:
Falko Bozicevic (V.i.S.d.P.), Michael Fuchs

Verlag: BondGuide Media GmbH,

c/o youmex AG, Taunusanlage 19

60325 Frankfurt am Main,

HRB: 104008, Amtsgericht Frankfurt/Main
069/740 87 668, redaktion@bondguide.de;
www.bondguide.de

Gestaltung: Holger Aderhold
Ansprechpartner Anzeigen: Falko Bozicevic,
BondGuide Media GmbH; Tel.: 069/7408 7668;
Giltig ist die Preisliste Nr. 1 vom 1. Juli 2016

Kostenlose Registrierung unter
www.bondguide.de

*+x (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschéftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fir eine kritische Auseinandersetzung

Nachste Erscheinungstermine: 21.5., 4.6.,
18.6.,2.7.,16.7.,30.7., 13.8., 27.8., 10.9.,
249, 8.10, 22.10,, 5.11.,19.11,, 3.12,, 17.12.
(14-taglich)

Nachdruck: © 2021 BondGuide Media GmbH,
Frankfurt. Alle Rechte, insbesondere das der
Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
Ohne schriftliche Genehmigung der BondGuide
Media GmbH ist es nicht gestattet, diesen
Newsletter oder Teile daraus auf photomecha-
nischem Wege (Photokopie, Mikrokopie) zu
vervielfaltigen. Unter dieses Verbot fallen auch
die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgféltiger Auswahl und standiger
Verifizierung der Daten keine Gewéhr firr deren

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelsténdischer
Unternehmen und I&dt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
jungen Segment far Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.

Richtigkeit Ubernehmen. Informationen zu ein-
zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kdnnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns wich-
tig. Es gilt die Datenschutzerklarung der Bond-
Guide Media GmbH, ebenfalls abrufbar auf unse-
rer Website www.bondguide.de/datenschutz

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie lhr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen — weiterempfehlen!

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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LAW CORNER

von
Ingo Wegerich, Rechtsanwalt und Partner,
und Elena Recklin, Rechtsanwaltin,

beide Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH

Das erleichterte Prospektformat des EU-Wiederaufbauprospekts

Zur raschen Bewéltigung der schwerwiegenden wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie ist es nach Auf-
fassung der EU-Kommission wichtig, MaBnahmen einzufiihren, die Investitionen in die Realwirtschaft erleichtern, eine rasche

Rekapitalisierung von Unternehmen in der Union erméglichen und Emittenten in einem friihen Stadium des Erholungsprozes-

ses den Zugang zu 6ffentlichen Mérkten eréffnen. Zu diesem Zweck wurde nun der ,,EU-Wiederaufbauprospekt” eingefiihrt.

Der EU-Wiederaufbauprospekt soll fur
Emittenten leicht zu erstellen, fir Anle-
ger — insbesondere Kleinanleger —,
die Emittenten finanzieren wollen, leicht
zu verstehen und fiir die zustandigen
Behorden leicht zu priifen und zu bil-
ligen sein.

Die Kommission der Europaischen Union
hatte am 24. Juli 2020 einen Vorschlag
fiir eine Verordnung zur Anderung der
Prospektverordnung im Hinblick auf den
EU-Wiederaufbauprospekt und gezielte
Anpassungen fir Finanzintermediare zur
Unterstlitzung der wirtschaftlichen Erho-
lung von der COVID-19-Pandemie ver-
offentlicht. Am 11. Februar 2021 haben
das Europaische Parlament sowie am
15. Februar 2021 der Rat der Europai-
schen Union diesem Vorschlag der Euro-
paischen Kommission in modifizierter
Fassung zugestimmt. Die neue Verord-
nung wurde am 26. Februar 2021 im Amts-
blatt der Europaischen Union veréffent-
licht (VO(EU) Nr. 337/2021, ABI. L 68).
Diese Verordnung ist am 18. Mérz 2021
in Kraft getreten.

Welche Unternehmen kdnnen den
EU-Wiederaufbauprospekt nutzen?
— Emittenten, deren Aktien mindestens

wéhrend der vergangenen 18 Monate

ununterbrochen zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen waren
und die Aktien emittieren, die mit den
vorhandenen zuvor begebenen Aktien
fungibel sind;

— Emittenten, deren Aktien mindestens
wahrend der vergangenen 18 Monate un-
unterbrochen auf einem KMU-Wachs-
tumsmarkt gehandelt werden, voraus-
gesetzt, dass ein Prospekt fur das An-
gebot dieser Aktien veréffentlicht wurde,
und die Aktien emittieren, die mit bereits
zuvor begebenen Aktien fungibel sind;

— Anbieter, deren Aktien bereits seit min-
destens den vergangenen 18 Monaten
ununterbrochen zum Handel an einem
geregelten Markt oder an einem KMU-
Wachstumsmarkt zugelassen sind.

KMU-Wachstumsmarkt Scale der
Frankfurter Wertpapierbdrse
Einziger KMU-Wachstumsmarkt in
Deutschland ist seit dem 16. Dezember
2019 das Segment Scale der Frankfur-
ter Wertpapierbdrse. Emittenten, deren
Aktien seit dem 16. Dezember 2019 un-
unterbrochen im Segment Scale gehan-
delt werden, kénnen daher friihestens ab
dem 16. Juni 2021 den EU-Wiederauf-
bauprospekt in Anspruch nehmen, da
erst zu diesem Zeitpunkt die 18-Monats-
Frist abgelaufen sein wird.

Begrenzung des
Emissionsvolumens

Emittenten duirfen einen EU-Wiederauf-
bauprospekt nur unter der Bedingung
erstellen, dass die Zahl der Aktien, die
angeboten werden soll, sofern zutreffend,
zusammen mit der Anzahl der Aktien,
die Uber einen Zeitraum von 12 Monaten
bereits Uber einen EU-Wiederaufbau-
prospekt angeboten worden sind, nicht
mehr als 150% der Aktien ausmacht, die
zum Datum der Billigung des EU-Wieder-
aufbauprospekts zum Handel an einem
regulierten Markt bzw. an einem KMU-
Wachstumsmarkt zugelassen sind. Der
genannte Zeitraum von 12 Monaten
beginnt am Tag der Billigung des EU-
Wiederaufbauprospekts. Die maximale
Zahlvon 150% der Aktien kann somit bis
zum Ende der Geltungsdauer des EU-
Wiederaufbauprospekts alle zwélf Mo-
nate Uber einen EU-Wiederaufbaupros-
pekt in Anspruch genommen werden.

Aufmachung des EU-
Wiederaufbauprospekts

Der EU-Wiederaufbauprospekt soll eine
maximale Lange von 30 DIN-A4-Seiten
haben. Die Zusammenfassung und
die Informationen, die durch Verweis
aufgenommen wurden, sind auf diese
Hochstlange nicht anzurechnen. Die
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Zusammenfassung soll selbst eine ma-
ximale Lange von zwei DIN-A4-Seiten
haben. Der EU-Wiederaufbauprospekt
soll in einer Weise prasentiert und auf-
gemacht sein, die leicht verstandlich ist.

Der neue Anhang Va sieht folgende

verkurzte Mindestangaben vor:

I.  Zusammenfassung

II.  Name des Emittenten, Land der
Griindung, Link zur Website des
Emittenten

lll.  Verantwortlichkeitserklarung und Er-
klarung zur zustédndigen Behorde

IV. Risikofaktoren

V. Abschlisse

VI. Dividendenpolitik

VII. Trendinformationen

VIII. Bedingungen des Angebots, feste
Zusagen und Zeichnungsabsich-
ten sowie wesentliche Merkmale
der Ubernahme und Platzierungs-
vereinbarungen

IX. Wesentliche Informationen zu den
Aktien und zu deren Zeichnung

X. Grinde fir das Angebot und Ver-
wendung der Erldse

Xl. Erhalt staatlicher Beihilfen

Xll. Erklarung zum Geschéftskapital

Xlll. Kapitalausstattung und
Verschuldung

XIV. Interessenkonflikte

XV. Verwasserung und Aktienbesitz
nach der Emission

XVI. Verfigbare Dokumente

Die Emittenten kénnen dabei entschei-
den, in welcher Reihenfolge die angege-
benen Angaben im EU-Wiederaufbau-
prospekt gefuihrt werden.

Bei den Trendinformationen sind u.a.
Informationen Uber die kurz- und lang-
fristige finanzielle und nichtfinanzielle
Geschéftsstrategie und die entsprechen-
den Ziele des Emittenten, auch, falls ein-
schlagig, eine Bezugnahme von nicht
weniger als 400 Worten iiber die wirt-

schaftlichen und finanziellen Auswir-
kungen der COVID-19-Pandemie auf
den Emittenten und eine Vorausschau
auf die Auswirkungen auf denselben
aufzunehmen. Im Rahmen der Zusam-
menfassung ist ebenfalls — falls zutref-
fend — eine mindestens 200 Wérter um-
fassende spezifische Darlegung der
geschaftlichen und finanziellen Auswir-
kungen der COVID-19-Pandemie auf
den Emittenten aufzunehmen.

Ganzlich neu ist die Erkldrung, ob der
Emittent im Zusammenhang mit der
wirtschaftlichen Erholung in gleich
welcher Form staatliche Beihilfen er-
halten hat, sowie zu welchem Zweck,
Uber welches Instrument und in welcher
Hohe staatliche Beihilfen gewéhrt wurden
und ob sie an Bedingungen geknupft
sind und gegebenenfalls an welche.

Dagegen sind im Vergleich zu dem be-
reits in der Prospektverordnung veranker-
ten vereinfachten Prospekt fiir Sekundar-
emissionen u.a. die Beschreibung der
Geschaftstatigkeit des Emittenten, An-
gaben zu den wesentlichen Vertrégen,
zu den Gewinnprognosen oder -schat-
zungen, zu den Hauptaktionaren, zu den
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichts-
organen des Emittenten und zu den Ge-
richts- und Schiedsgerichtsverfahren im
EU-Wiederaufbauprospekt nicht offen-
zulegen.

Prifung und Billigung

Abweichend von der Prifungsfrist von
zehn Arbeitstagen ist die Frist bei einem
EU-Wiederaufbauprospekt auf sieben
Arbeitstage verkirzt. Neu ist auch, dass
der Emittent die zustdndige Behérde

mindestens finf Arbeitstage vor dem
Datum, zu dem der Antrag auf Billigung
gestellt werden soll, zu unterrichten
hat.

Zeitliche Begrenzung der Regelung
fur den EU-Wiederaufbauprospekt
Da die Regelung des EU-Wiederaufbau-
prospekts auf die Phase der wirtschaft-
lichen Erholung beschrankt ist, lauft die
einschlagige Regelung am 31. Dezem-
ber 2022 aus. Fur EU-Wiederaufbau-
prospekte, die zwischen dem 18. Mérz
2021 und dem 31. Dezember 2022
gebilligt wurden, gelten bis zum Ende
ihrer Gultigkeit oder bis zum Ablauf von
12 Monaten nach dem 31. Dezember
2022, je nachdem, was zuerst eintritt,
weiterhin die Bestimmungen des Arti-
kels 14a der Prospektverordnung.

Fazit

Die Einfihrung eines verkurzten Pros-
pektformats zur Unterstitzung der wirt-
schaftlichen Erholung von der COVID-
19-Pandemie ist grundséatzlich zu be-
griiBen. Damit werden die regulatori-
schen Hiirden der Prospekterstel-
lung gesenkt. Zudem wird fir Emitten-
ten insbesondere die Zeitersparnis bei
der Erstellung eines EU-Wiederaufbau-
prospekts von Interesse sein, da
Kapitalerh6hungen deutlich schnel-
ler durchgefiihrt werden kénnen als
bisher. Es bleibt jedoch nicht nach-
volliziehbar, warum dieses Prospekt-
format nur fiir Eigenkapital und nicht
fir Fremdkapital anwendbar sein soll
— das vereinfachte Prospektformat fir
Sekundédremissionen gilt demgegen-
Uber sowohl fiir Eigen- wie auch fur
Fremdkapital.

Haben Sie Fragen zum neuen 30-Seiten-Prospektformat?
Schreiben Sie uns gerne eine E-Mail an kurzprospekt@Iluther-lawfirm.com.
Ihre Anfrage wird vertraulich behandelt.
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