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Liebe Leserinnen und Leser,

die Zahl der Aktionare in Deutschland
sei 2020 auf den hdchsten Stand seit,
ja: seit dem Crash des damaligen Neuen
Marktes (R.I.P) gestiegen — so die eigent-
lich erfreuliche News zum Wochenaus-
klang. Doch was ist das Schlisselwort
in dieser Feststellung?

Zugegeben, die Nachricht lautete ,seit
fast 20 Jahren“, die historische Einord-
nung in den Kontext stammt von mir.
Zweiter Malus: Erstmals hat das DAl
auch auslandische Aktionare mit Wohn-
sitz in Deutschland eingerechnet. Im-
merhin bleibt ein Nettoanstieg von Uiber
2 Mio. neuer Aktionare.
Die Kommentatoren im Sparten-TV
Uberschlugen sich beinahe mit Begrin-
dungen. Besonders jlingere Menschen
hatten die Corona-bedingte Langeweile
genutzt, sich mit Finanzen zu beschéf-
tigen. Sie wollten, so die Erlauterung,
slangfristig dabeibleiben®. Abzulesen
sei das an Aktien- oder Indexfonds/ETFs
in ihren Depots.
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Wie lang langfristig ist, wird sich in Zeiten
von Null-Euro-Orders und jederzeitiger
Smartphone-Einsatzbereitschaft noch
zeigen. Genauso gut wére die Interpreta-
tion mdglich, dass wir jetzt Uber 2 Mio.
zusétzliche unerfahrene Erstinvestoren
im Markt haben, die Auf- und vor allem
Abwaértsbewegungen im Falle des Falls
nur noch zyklisch verstarken. Das Pha-
nomen ware ja nicht dermaBen grotesk
neu —im Gegenteil, es ist ziemlich genau
20 Jahre alt.

Gut, freuen wir uns flir den Moment, Be-
denken second. Um die méglichen Auf-

raumarbeiten kiimmern wir uns spéater.

Noch groBer fiele unsere Freude nam-
lich aus, waren die héheren Aktionars-
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Halbgar

zahlen durch wichtige, um nicht zu sagen:
betriebsnotwendige Basics wie Forde-
rung von Mitarbeiteraktien oder Steuer-
freiheit nach entsprechender mehrjah-
riger Haltedauer etc. unterflttert.

So bleibt das Glas weiterhin mehr halb
leer als halb voll, mithin: Unser halbgares
Aktionarswesen in Deutschland hat sich
durch die neueste Statistik meines Erach-
tens nicht wirklich verandert — techni-
sche Verfiigbarkeit von Jederzeit-Orders
und Einmal-Effekte durch Corona-Blues
sind keine hinreichend schlagenden Ar-
gumente.

Viel SpalB beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben: Folgen Sie BondGuide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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82.000 ha landwirtschaftliche
Nutzflache in Afrika

Umfangreiche Verarbeitungs- und Exportkapazitaten
in Afrika

Umtauschfrist:
19.02. bis 05.03.2021

Zelchnungsfrlst

Etabliertes Kiihlkettenmanagement und

= Moderne Lebensmittelbetriebe in Europa Logistikeinrichtungen fiir Obst und Gemiise in Europa

- = — —

O AGRI RESOURCES Werbung

Sustainability Bond
2021/2026

Nachhaltige Landwirtschaft in Afrika und Europa

e Renommierter europaischer Player im afrikanischen Agrargeschaft mit Fokus auf Nachhaltigkeit
e Robuste Kapitalstruktur und solide Finanzkennzahlen
e Erfahrenes und internationales Management-Team

Kupon: 8 % p.a.

WHKN: A28708

Agri Resources Group unterstiitzt die Sustainable Development Goals. uuum- i L]
’ E!JI M

v
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Wertpapierprospekt erhaltlich unter & .-— @
www.agri-resources.com/bond OO 9


http://www.agri-resources.com/bond/
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen in (Rating- (sonst. Corporate Bond Guide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung?® Seiten
E-Stream Energy Technologie n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. = n.n.bek. folgt BondGuide #25/2020,
S. 23
FBW Immobilien vsl. Q1 vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. - n.n.bek. folgt BondGuide #20/2020,
S. 17
publity Immobilien vsl. 24.11.20- Ethereum- 463 PREOS-Token - Eigenemission folgt ggf. BondGuide #24/2020,
22.11.21 Blockchain® S. 30
Belano Medical Bio Healthcare lauft FV FRA 15 8,25% - BankM, One Square ) BondGuide #25/2020,
(iPPmaNA) Advisors (strukt.) S. 17
Agri Resources Agrar- vsl. 24.02.— FV FRA 50 8,0% Sustainability futurum bank e BondGuide #4/2021,
unternehmen 10.03.** Bond S.17
Quant.Capital [T-Dienstleister lauft FV FRA 8 7,5% - Hinkel & Cie. folgt www.bondguide.de
Henri Broen Holding Immobilien lauft FV FRA 25 7,5% - Steubing o BondGuide #22/2020,
(iPPmaNA) S.22
Actaqua IT-Dienstleister lauft FV FRA 20 7,0% - BankM, DICAMA (FA) e BondGuide #24/2020,
(iPPmaNA) S. 18
Ramfort Immobilien vsl. 16.02.-11.08. FV FRA 10 6,75% = BankM, ) BondGuide #4/2021,
Capital Lounge (FA) S. 21
indesto GC Wind Erneuerbare lauft FvV MUC 14 6,0% - Eigenemission folgt ggf. BondGuide #22/2020,
Energien (iPPmaNA) S. 16
GECCI Il Baudienstleister lauft FV FRA 8 6,0% - Eigenemission ) BondGuide #21/2020,
S. 31
GECCI | Baudienstleister lauft FV FRA 8 5,75% - Eigenemission ) BondGuide #21/2020,
S. 31
blueplanet WA Trinkwasser-  vsl.am 24.02. beendet ~ FV FRA 20 5,5% ,Green Bond“ ' BankM, One Square o BondGuide #4/2021,
hygiene (iPPmaNA) (imug | rating) ©  Advisors (strukt.) S. 24
SUNfarming Erneuerbare l&uft* FV FRA 10 5,5% - Eigenemission, ) BondGuide #21/2020,
Energien Lewisfield (FA) S. 28
Deutsche Lichtmiete LED-Beleuch- lauft vsl. FV FRA 30 (+20) 5,25% - Eigenemission ) BondGuide #2/2021,
tungstechnik S. 16
Homann I Holzwerkstoffe 'vsl. 01.-04.03.**** FV FRA 60 4,5-5,0% BB-? IKB ) BondGuide #3/2021,
(CR) S. 17
Wolftank-Adisa Energie- [&uft vsl. FV Wien 2 4,5% Jvery SMC 1B folgt ggf. BondGuide #3/2021,
dienstleister (iPPmaNA) sustainable” S. 15
FCR Immobilien V Immobilien lauft FV FRA 30 4,25% - Eigenemission e BondGuide #6/2020,
S. 14
ABO Wind Erneuerbare lauft - 30 (+20) 3,5% - GLS Bank - BondGuide #23/2020,
Energien S. 14
CP 1 Funding PLC Geldmarkt- lauft FV FRA var. EURIBOR + - Bedford Row Capital i BondGuide #19/2020,
zertifikat IMMC 1,25% S. 23

*) Die Verwahrung der PREOS-Token erfolgt in einem Ethereum-Blockchain kompatiblen Wallet (,virtuelle Geldbérse/Depot”); anféngl. iiber Kryptoverwahrer Upvest GmbH
**) Zzg. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der 8,0%-Agri Resources-Anleine 2016/21 (WKN A183JV) voraussichtlich noch bis zum 05.03. im Verhéltnis 1:10 zzgl. aufgelaufener Stlickzinsen

***) Die Zeichnung ist auBerdem bis zum 12.01.2021 (iber die Crowdinvesting-Plattform Econeers sowie bis zum 09.09.2021 bzw. bis zur Vollplatzierung (iber ausgesuchte Finanzintermedidre mdglich

*** Zzgl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der 5,25%-Homann-II-Anleihe 2017/22 (WKN A2E4NW) vom 10. bis 25.02. im Verhltnis 1:1 plus einer Barkomponente von 25 EUR je Alt-TSV
" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primérmarkt Diisseldorf, PS = Prime
Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung I4uft;

9 Verdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von *
bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «

S FINANCIAL
NNMARKETS & MEDIA

Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlige
Dr. Wiesent Sozial n.n.bek. Insolvenz-AGV/n.n.bek. % n.n.bek.
SeniVita Social Estate n.n.bek. Insolvenz-AGV/n.n.bek. % n.n.bek.

Abkiirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o. Negativverpflichtung, CO = Mdglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhohung, EAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhdhung des Riickzah-
lungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verléngerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des origindren Anleiheschuldners durch
neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erkldrung eines Rangriickiritts,
VRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewé&hr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://www.econeers.de/investmentchancen/sunfarminganleihe
https://www.dr-wiesent.de
https://www.senivita-social-estate.de
http://www.financial.de
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Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleinen

Rating

Rendite aktuell
<3%

B+ oder weniger BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating

Durr Il, UBM I, DIC Asset IV, S Immo |, Il 1ll, IV &V, InCity,
Katjes Ill, Biofrontera WA, IMMC

) DB SF I (I & Il), PROKON, SG Witten/Herdecke, paragon Il &I,
UBM IV &V, GK Software (WA), REA IV, 7x7 EA, DRAG (WA),
L&C REIl, DIC Asset V, NWI, F&R, YFE (WA) II,
Domaines Kilger, Score Capital, Vedes lll, FCR V, Noratis,
Rochade, ABO Wind, Wolftank-Adisa

3 bis 5%

Energiekontor Il, Stern Immobilien Il, Insofinance, DEWB II, |
\ SRV, AGT, EEA |, II, ll & IV, Aves Transport, GroB3 & Partner, |

'DEAG, WWP |, DRAG Il &I, SoWiTec, JDC Pool Il, MOREH, ;

l)l'v ' 1 MG, Aves Schienenlogistik |, TERRAGON, UniDevice, ERWE,
1 . Mutares, Real Equity, FCR II, Il & IV; AGRARIUS, Hertha BSC, |

e

NZWL Il & VI,

o =0 4
5 bis 7% Eyemaxx VIl } )1
{ >< DE-VAU-GE, GECCI | & Il, SUNfarming, indesto,
Greencells, ForestFinance, PANDION,
), The Grounds (WA), RAMFORT
wﬂfhoto E7/Timberland Il & lll, Ekosem Ill, SME,
é@anz PORR (HY) I, VST Il, HBH, Actaqua, Belano,
DESIAG, Quant.Capital, LR Global, Agri Res.

Peine, Solar8, Herbawi, HPI (WA), Timeless Hideaways, Evan,
MRG Finance, R-LOGITECH, Singulus I, Hylea, MEDIQON,
Pentracor (WA), SLEEPZ (WA), Schiote, BWP |, Accentro Il
Ekosem | &I, VERIANOS, PREOS (WA), PORR (HY) Il, eterna ll

/~' I" ,l i blity, nextbike, Huber, DNP, Aves One, reconcept, Silberlake,

7 bis 9%
Metalcorp Il &Il

> 9%

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AAA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeit, geringstes Ausfallisko | Investment Grade
AA Sehrqute Bonitt, starke Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
A Gute Bonitét, angemessene Zins- und Tilgungsféhigket, geringe Ausfalwahrscheinichkeit
'BBB  Starkbefriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tigungsféhigket, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinichket |
BB Befriedigende Bonitat, sehr méige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~~~ Non-Investment Grade
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigket, hohe Ausfalwahrscheinichkeit

D Ungentgende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Prime m:access ' ! Primarmarkt ! Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB* ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen” E 15-200 Mio. Etur. ' 1 ab 20 Mio. EUR E ab 100 Mio. EUR E ab 10 Mio. EUR ' 1 ab 10 Mio. EUR E =
Sttickelung : 1.000 EUR E bis 1.000 EUR E 1.000 EUR E bis 1.000 EUR E bis 1.000 EUR E -
Rating : 1 verpflichtenc® 1 verpflichtend? 1 verpflichtend? 1 verpflichtend 1 nicht verpflichtend 1 optional
Begleitung durch ... 1 Bondm-Coach E Capital Market Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner : 1 optional
Besonderheiten E keine Finan.uel E gebilligter Prospekt; E kein Branchenaus- E kein Branchenaus- E keine reinen Privatanle- E kein Branchenaus-
E E keine Nachranganleihen; E schluss E schluss; E gerplatzierungen; DFVA- E schluss; Prospekt-
{ ! best. Finanzkenn- { : Unternehmen ! Standards ! zusammenfassung
' 1 zahlen-Relationen; ' 1> 3 Jahre ' '
E E Unternehmen > 2 Jahre E E E E
bisher notiert i 2 i 5 i 7 i 1 i i 1
Jahresabschluss E bis /4 Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht i big.+3Mon. i bis +4 Mon. i bis +3 Mon. i - i bis +3 Mon. i -
Ad-hoc-Pflicht e 1 quasi® 1 quasi® 1 quasi® 1 quasi® 1 quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; ? Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;
4 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Bérse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollsténdigkeit



Profitieren vom Hochfrequenzhandel
75 % Quant.FinTec-Anleihe 2020/2025

EMITTENTIN: FESTZINS: LAUFZEIT: MINDESTANLAGE:

Der Hochfrequenzhandel ist eines der am starksten
wachsenden und profitabelsten Segmente der Finanzindustrie.

Die auf computergestitzten, systematischen Bérsenhandel spezialisierte Quant.Capital GmbH & Co. KG (QCKG),
eine Schwestergesellschaft der Quant.Capital Management GmbH, baut ihr Geschéft in diesem Sektor aus.

Mit hochfrequentem Eigenhandel werden taglich zehntausende kleinvolumige Transaktionen ausgefiihrt. Posi-
tionen werden nur Sekunden oder Minuten gehalten. Das Risiko bleibt begrenzt, die Ertrdge werden durch die
Menge der Transaktionen bestimmt. Dabei konzentriert sich die QCKG auf hochfrequente Liquiditatsbereitstel-
lungsstrategien, die die Liquiditadt im Handel an den Bérsen férdert.

Die Gesellschaft strebt organisches Wachstum an. Um dieses zu finanzieren, wurde die 7,5 % Quant.Fin-
Tec-Anleihe 2020/2025 begeben, die transaktionskostenfrei zu zeichnen ist. Das mit der Anleihe eingesam-
melte Kapital dient dazu, den Handel auszudehnen und schneller auf weitere Bérsen auszuweiten, um
perspektivisch in allen Zeitzonen vertreten zu sein. Ziel ist die maximal moégliche Stabilitdt der Handels-
ertrage und der Ergebnisentwicklung.

Entscheidend fiir den Erfolg ist die Datenverarbeitungsgeschwindigkeit. Die QCKG erreicht eine Order-Ge-
schwindigkeit im niedrigen Mikrosekunden-Bereich (eine millionstel Sekunde) und liegt damit in den Top-
Drei-Prozent aller Eurex Trading Sessions.

,Das Zusammenspiel aus hoher Geschwindigkeit bei Datenverar-
beitung und Ordermanagement mit modernen Analyseverfahren
wie Machine Learning wird zur weiteren Optimierung der Handels-
Strategien und zur Gewinnmaximierung genutzt. Wir erwarten,
dass die Ausweitung des Handels auf zusétzliche Finanzinstru-
mente und Anlageklassen und die Erweiterung unserer Prdsenz
auf internationale Marktplédtze zu einer zusétzlichen Steigerung
der Ergebnisse fiihrt"

Dr. Dieter Falke

WICHTIGER HINWEIS: Diese Informationen sind ausschlieBlich flr Personen bestimmt, die ihren Wohnsitz und gewdhnli-
chen Aufenthalt in Deutschland haben. Die Informationen stellen in keinem anderen Land ein Angebot zum Verkauf oder eine
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Ein 6ffentliches Angebot von
Wertpapieren auBerhalb Deutschlands findet nicht statt und ist auch nicht vorgesehen. Das 6éffentliche Angebot in Deutschland
erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage eines Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz, welches
auf der Webseite der Emittentin unter www.qckg.de zum Download zur Verfligung steht. Die Gestattung der Veréffentlichung
des WIB ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere durch die Bafin zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten
das WIB lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in
die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.


https://qckg.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
1800 28 23 30
1500 25
1200 20
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300 400 33 608 H 209% 5

o nd0  [EEDN E ° |,

2013 2014 2015 2016 2018 2019 2020 2021
I Reguldres Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stlickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

9 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff Il 2016/21 (WKN: A2AAQ5), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleinen im Uberblick

Unternehmen? (originérer Filligkeitstermin) ! ' Zeitraum der Platzierung ' Volumen in Mio. EUR" ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ATMA91 Jan 12 10 Offiziellam 01.12.2013

Helma | (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ATEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) A1R0O8V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJIBS Apr 13 14 Offiziellam 17.04.2014

Sanders | (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) ATEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) ATEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ATKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin lll (2014) AB100C Okt 11/0Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziellam 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC | (2015

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 140

Regulédres Tilgungsvolumen 3.837
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 2.020
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2021 5.857

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit




=- DICAMA

Corporate finance one step ahead

Wa DICAMA drauf steit,
\ ist auckh DICAMA drin/

Best Issuer Best Issuer

Green
SME Bonds 2018

4

SOWITEC

Green SME Bonds
2020

“225 GREENCELLS
s=zss (SVIBH

BOND MAGAZINE BOND MAGAZINE

Mit Stolz und groBBer Freude gratulieren wir herzlichst
unseren Kunden und Emittenten, der SOWITEC group GmbH
zur Auszeichnung als Best Issuer Green SME Bonds 2018
und nun auch darauf folgend der Greencells GmbH
zur Auszeichnung als Best Issuer Green SME Bonds 2020.

Marckus Dietreich

CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) el Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berlicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ' 12 ' Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ‘ Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 ! Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar | 50 | Insolvenzantrag in EV.am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
SAG. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek

Die vollstandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.911
Insolvente Emittenten ! 49
Ausgefallene KMU-Anleihen 64

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



H HOMANN
HOLZWERKSTOFFE

Traditionsreiches Familienunternehmen setzt
Erfolgsgeschichte am Kapitalmarkt fort

Homann Holzwerkstoffe
Anleihe 2021/2026
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Etablierter Marktfiihrer trifft auf attraktive Rendite

Zinsspanne: 4,50 % - 5,00 % p.a.
Laufzeit: 5,5 Jahre

Neuzeichnung (ab 1.000 EUR iiber lhre Hausbank)
01. - 04. Marz 2021

Wichtige Hinweise: Der von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) gebilligte Wertpapierprospekt ist auf der Internetseite der Homann Holz-
werkstoffe GmbH https://www.homannholzwerkstoffe.de/investor-relations verdffentlicht. Die Billigung des Prospekts ist weder als Beflirwortung der Homann Holz-
werkstoffe GmbH beziiglich des Umtauschs oder des Kaufs der angebotenen Wertpapiere noch als Bestatigung der Qualitdt der Wertpapiere zu verstehen. Anleger
sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen. Es wird daher empfohlen, dass potenzielle Anleger den Prospekt lesen,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.


http://www.homann-holzwerkstoffe.de/investor-relations/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
seit 2009 und 2017

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen Advisor/Anzahl der Emissionen Kanzlei/Anzahl der Emissionen
seit 2009 seit 2017 seit 2009 seit 2017 seit 2009 seit 2017
Oddo Seydler 54 . ICF 20 DICAMA 20 . DICAMA Norton Rose 60" [i;::(:’r\;gj:(et:(hn o4
Pareto Securities 35 E Quirin 13 Conpair, FMS je 17 E Lewisfield p— h

: | Heuking Kithn 55 | Norton Rose 13
ICF 32 ' BankM, IKB je 11 AALTO 7! Lighthouse CF 4 Liier Wojtek E

GSK 26 ! Clifford Chance 7
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission:? V'sofern Daten vorhanden
= — - — ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):

Advisor/Anzahl der Emissionen Begleiter/Anzahl der Emissionen Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
seit 2009 seit 2017 seit 2009 seit 2017 Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;

: Vo MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;
Better Orange 43 . Better Orange 19 Oddo Seydler 46 . Quirin 13 FV: Antragsteller (sofern bekannt)
e £ E seloie 2 0,10l =) E i & Hinweis: Berlicksichtigt sind ausschlieBlich die in der
edicto 291IR.on 9 ParetoSecuriies 27} BankM, IKB je11  Mastertabelle (S. 37-42) notierten Anleinen.

Anzeige
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- Corporate finance one step ahead
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Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 , 100.000 EUR
Wertpapiere E 139.387 EUR
Liquiditat E 31.377 EUR
Gesamtwert E 170.764 EUR
Werténderung total E 70.764 EUR
seit Auflage August 2011 E +70,8%
seit Jahresbeginn: E +1,4%

Pas a deux
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In kleinen Schritten ging’s voran die vergangenen beiden Wochen. Zwei Aufstockungen bringen Belebung ins Geschéft.

Der freiwillige Umtausch in die neue
Homann-Anleihe 2021/26 ging Don-
nerstag zu Ende, die Zeichnungsfrist
lauft noch bis in die neue Woche hinein.
Wir hatten in der vergangenen Ausgabe
ja Umtausch plus Aufstockung um
5.000 Nominale angekiindigt.

Ist im aktuellen Musterdepot noch nicht
umgesetzt, da die Zuteilung noch nicht
vollstdndig absehbar ist. Wenn alles
nach Plan lauft, haben wir bei Homann
2021/26 dann eine leichte Uberge-
wichtung mit 15.000 Nominalen. Kaum
ein anderer Emittent hatte zuletzt so

BondGuide Musterdepot

gute Geschaftszahlen sowie zudem ein
Rating-Upgrade.

Die NZWL-lI-Anleihe 2015/21 war bis
aktuell unser Top-Performer. Sie wird
bzw. wurde dieser Tage planmaBig
zurlickgeflihrt. Das Restvolumen war

Anleihe Branche Kauf- Nomi- Kaufdatum Kaufkurs Kupon  Zins- Kurs derzeitiger Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* ertrage aktuell Wert* anteil verénderung im Depot einschit-
bis dato* seit Kauf zung**
Volkswagen Finance | Automobile , 8.238,10.000;, O01/und , 82,38 ;, 3,50% , 1.683, 105,40, 10.540 , 6,2% , +48,4% ;, 250 H A
(2030/49) . A1Z YTK . . . 05/2016 . . . . . . . . .
4 finance # | Finanz-Dienstlstgn; 20.782 | 20.000 }10/2016,01/,04/} 103,91 | 11,25% | 7.959) 98,00 ! 19.600 | 11,5% | +32,6% | 223 | B+
(2018/22) | A181ZP 1 1 109/2017,10/2018, 1 1 1 1 1 1 1 1
| Aufstockung! P1Oton Energy I ! Solarstrom 1 10.313 ;10.000| 09/2018, | 103,13 | 7,75% | 931} 104,00, 10.400 | 6,1% | +9,9% | 125 | A
' © (2022) i A19 MFH i i \ o 02/2021 i i i i i i i i
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IUmtausch + Homann I 1 Holzwerkstoffe ~ } 10.074 , 10.000 ; 06/2017 und ; 100,74 |} 5,25% , 1.918, 100,20, 10.020 ; 5,9% , +18,5% ; 190 H A
Aufstockung! (2020/22) 1 A2E 4NW | | . 07/2018 | | | | | | | | |
Katjes Il ! Beteiligungen | 9.475,10.000 | 04/2019und | 94,75 | 4,25% | 593} 105,00, 10.500 |\ 6,1% | #171%, 96 | A
(2022/24) i A2T ST9 , , i 03/2020 , , , , , , , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Underberg VI ! Spirituosen ! 14.063 }15.000 ! 11/2019und | 93,75 | 4,00% ! 663 102,50 | 15375 | 9,0% | +140% ! 65 | A
(2023/25) 1 A2Y PAJ 1 1 1 08/2020 1 1 1 1 1 1 1 1
Euroboden Il # | Immobilien i 19.347 }20.000} 09/2019und | 96,73 | 550% , 1.367 | 101,60 20.320 } 11,9% | +12,1% | 73 A
(2022/24) 1 A2Y NXQ i i i\ 03/2020 i i i i i i i i
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ekosem Agrar |ll ! Landwirtschaft | 10.000 }10.000! 07/2019 | 100,00 | 7,50% ! 1.168! 9920, 9.920 | 58% ! +109% ! 81 | A
(2021/24) 1 A2Y NRO 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
VST Building Il | Baustoffe i 10.055 ;10.000} 10/2019 | 100,55 | 7,00% | 931 100,00, 10.000 | 59% | +8,7% | 71 B+
(2024) | ASR1SR | | | | | | | | | | | |
FCR Immobilien IV # | Immobilien ! 5013} 5000 04/2019 ! 100,25 | 5,25% ! 475, 98,00 4900 ! 2,9% | +72% ) 94 | B+
(2024) 1 A2T SB1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Dt. Mittelstands- i KMU-Fonds V7722, 150, 06/und | 51,31 | 0,00% | 990, 4841, 7.262 |\ 43% +6,9% | 189 | A
anleihen Fonds i ATW 5T2 , , . 07/2017 , , , , , , , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
GECCI ! Eigenheimbau | 5.000} 5.000! 10/2020 ! 100,00 ! 5,75% ! 80! 100,00,  5.000 | 29% ! +1,6% | 19 1 A
(2025) 1 A3E 46C 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE VIII i Immobilien {5000, 5.000, 07/2020 |} 100,00 | 5,50% | 270, 90,00, 4500 | 2,6% | -46%, 3 | B-
020129 posoz 4 R N o | |
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung |  3.263 | 5.000! 23.03.12 | 6525 | 000% . 1.008! 2100, 1050 | 06% ! -36,9% | 350 | -
(2017) 1 ATK OK5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik ; 10.650 , 10.000; 08/und , 106,50 ; 7,75% , 2.027, 0,00 ; 0, 00%, -81,0% , 203 \ -
(2018/20) 1 A161Y5 , , | 04/2017 , , , , , , i i
Gesamt : 1148.993 | : : : | 22,062 | 139.387 | 81,6% . : :
Durchschnitt (=Median) : . . . . T 55% . . . . . +9,9% . 137,3 .

*) in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt



https://www.bondguide.de/topnews/ura-monitoring-vom-19-6-2020-die-homann-ii-anleihe-2017-22/
https://www.bondguide.de/topnews/ura-monitoring-vom-19-6-2020-die-homann-ii-anleihe-2017-22/
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2021/02/bondguide-03-2021.pdf#page=12
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ohnehin nur noch tberschaubar. DerBond  Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

der Leipziger hat in den drei Jahren sehr
gute (Performance-)Dienste geleistet:
Der Gewinn lag einmal mehr im Einkauf,
erworben nach den schlechten Nach-
richten im Zuge des Giftunfalls in der
Nahe des chinesischen NZWL-Werks.

Als zweites noch eine Fehlerkorrektur:
Im letzten BondGuide hatten wir neben
die Eyemaxx-Anleihe geschrieben ,Lauft
im Mérz ab“. Das ist natlrlich komplet-
ter Unfug, gemeint war die Altanleihe
Eyemaxx 2016/21 der Osterreicher —
wir hatten aber den Umtausch wahrge-
nommen letztes Jahr und sind nunmehr
in der Folgeanleihe Eyemaxx 2020/25.
Aufgrund der Nachrichtenlage zu den
2020er Zahlen liegt sie aktuell im Minus,
aber hoffentlich nicht sehr lange.

EYEMAXX R.EST.AG 2020/25 (WKN: A289PZ)

Quelle: BondGuide

Da mit dem Ablauf von NZWL Il schon
wieder Liquiditat frei wurde, missen wir
Uber Homann hinaus aktiv werden. Der
Konsens-Titel, auf den sich das 22-kép-
fige BondGuide-Redaktionsteam zeit-
nah einigen konnte, ist die Photon-An-
leihe 2017/22. Die befindet sich schon

PHOTON ENERGY 2017/22 (WKN: A19MFH)

Quelle: BondGuide
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Quelle: BondGuide

im Musterdepot, und zwar seit nunmehr
125 Wochen. Allerdings untergewichtet
mit nur 5.000 Nominalen. Wir stocken
auf 10.000 auf, aktueller Kurs 104%.

Die Umsetzung haben wir bereits mit
vorlaufigem Kaufkurs — wie gewohnt
letzter Kurs mit Handel am Freitag — ab-
gebildet. Dieser wird in zwei Wochen
im nachsten BondGuide #05-2021 no-
tigenfalls angepasst. Wie Ublich sind die
0,25-Punkte Gebuhren auch bereits
abgezogen bzw. aufgerechnet.

Mit nur knapp 82% Investitionsquote
haben wir weiterhin genug Reserven,
etwas zu unternehmen, sollte es sich
aufdrangen. Die Flut an Neuemissionen
macht die Auswahl nicht einfacher, son-
dern offenbar schwieriger. Wir werden
uns zeitnah nochmal damit befassen,
aber es steht zu erwarten, dass nach
Ostern im gewohnten Zeitfenster April /

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

14,0%

9,0%

1,9%

1,4%

-2,9%
-3,6%

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Mai eher noch eine Beschleunigung am
Primarmarkt einsetzt. Bei Aktien scheint
derzeit Ubrigens dasselbe absehbar.

Ausblick

Wir kdénnten hoherprozentig investiert
sein, aber was soll’'s. Die mehr als
30.000 EUR Liquiditat werfen keine
Rendite ab, aber sichern die Handlungs-
fahigkeit, sollte sich etwas ergeben.

Falko Bozicevic

Depotanteile BG Musterdepot

2U%
=18%

Quelle: BondGuide



https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2021/02/bondguide-03-2021.pdf#page=32
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2021/02/bondguide-03-2021.pdf#page=32
https://www.bondguide.de/musterdepot/

HEALTH & BEAUTY

LR ANLEIHE
2021/2025

Wir danken unseren
Investoren fur das Vertrauen!

»ZUR PRESSEMITTEILUNG ¢



https://www.lrworld.com/pressandnews/275b881d-9721-4037-be44-13d82371ec52
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Umfirmierung der

Kapilendo Crypto in BLOXXON
Nach dem Spin-off der Kapilendo Cryp-
to AG im Januar vollzieht das Fintech
einen nachsten wichtigen Schritt: die
Umfirmierung in BLOXXON AG. Unter
der neuen Marke werde der wachsen-
den Bedeutung als einer der fihrenden
Crypto-as-a-Service Anbieterin Deutsch-
land Rechnung getragen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie

Foto: © fotomek — stock.adobe.com

TERRAGON: Zinsaufschlag

fur Bondholder?

Nach vorldufigen Zahlen geht der Wohn-
immobilien-Projektentwickler davon aus,
das maBgebliche Konzern-Eigenkapital
zum Stichtag 31.12.2020 zu verfehlen —
ohne sog. ,Heilung” stiege dann der
6,5%-Kupon der KMU-Anleihe 2019/24
in der darauffolgenden Zinsperiode um
50 Basispunkte an.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie

auf bondguide.de

Foto: © TERRAGON AG

TeamViewer: zinsglnstiges
ESG-Schuldschein-Debuit

Die TeamViewer AG hat erfolgreich
ein erstes Schuldscheindarlehen tber
300 Mio. EUR mit Nachhaltigkeitskom-
ponente platziert. Die Zinsmarge des
Darlehens ist an die Entwicklung des
Unternehmens in den Bereichen Um-
welt, Soziales und Governance (ESG)
gekoppelt.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie

auf bondguide.de

Foto: © Monthira — stock.adobe.com

EQS-Kapitalerhdhung rasch

unter Dach und Fach

Die EQS Group AG hat ihre neuerliche

Kapitalerhdhung kirzlich erfolgreich

abgeschlossen. Dabei wurden 357.361

neue, auf den Namen lautende Stiick-

aktien gegen Bareinlage ausgegeben,

Bruttoemissionserl6s: 13,6 Mio. EUR.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie
auf bondguide.de

Foto: © EQS Group AG

R-LOGITECH: Bondaufstockung
untergebracht

Die neue Anleihe-Fracht ging ausschlieB-
lich an institutionelle Investoren. Die aus-
stehende 8,5%-Unternehmensanleihe
2018/23 wurde damit ein weiteres Mal
erfolgreich aufgestockt. Die zusatzlichen
Anleihegelder Uber 40 Mio. EUR dienen
in erster Linie der Finanzierung beste-
hender Projekte.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie

auf bondguide.de

Foto: © R-LOGITECH S.A.M.

The Grounds: Wandler vollstandig
platziert

Der The Grounds Real Estate Develop-
ment AG relssiert am Bondmarkt:

Danach hat der Wohnimmobilienpro-

jektierer seine neue 6%-Wandelanleihe

2021/24 tber 12 Mio. EUR vollstédndig

bei Investoren untergebracht — die Emis-

sion sei deutlich Uberzeichnet gewesen.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie
auf bondguide.de
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Foto: © The Grounds Real Estate Development AG
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https://www.bondguide.de/topnews/the-grounds-bringt-wandler-vollstaendig-unter/
https://www.bondguide.de/topnews/the-grounds-bringt-wandler-vollstaendig-unter/
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Mutares legt weitere
Aufstockungstranche nach

Der Turnaround-Investor sammelt er-
folgreich neue Anleihegelder ein: So
wurde der im Februar 2020 platzierte,
vorrangig besicherte Floater 2020/24
Uber initial 50 Mio. EUR im Rahmen der
bestehenden Erhdhungsoption aber-
mals und dieses Mal um ein zusatzli-
ches Volumen von 10 Mio. EUR erhdht.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie

auf bondguide.de

Foto: © Mutares SE & Co. KGaA

JDC pusht potenzielle
Mega-Kooperation

Die JDC Group zieht einen weiteren
Kooperationspartner an Land: So haben
der Finanzvertriebskonzern mit seinen
operativen Bereichen Advisortech und
Advisory und der Provinzial-Versiche-
rungskonzern eine Absichtserkldrung
Uber eine umfassende Kooperation un-
terzeichnet.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie

auf bondguide.de

Foto: © JDC Group AG

FCR lasst Firmenkasse klingeln
Die FCR Immobilien AG bringt knapp
die Halfte ihrer avisierten Kapitalerh6-
hung am Markt unter: So hat der Immo-
bilieninvestor im Rahmen seiner Bar-
kapitalerhéhung mit Bezugsrecht insge-
samt 616.593 neue Aktien von maximal
bis zu 1.306.629 Anteilsscheinen zu
10,80 EUR je Aktie platziert.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie

auf bondguide.de

Foto: © FCR Immobilien AG

paragon: Voltabox-Teilverkauf
ante portas?
So sei die im Rahmen der VerauBerung
der Voltabox-Aktien durchgeflihrte Due
Diligence durch Schweizer Investoren
jingst erfolgreich finalisiert worden. Die
Verhandlungen zum Verkauf des Volta-
box-Aktienpakets aus dem paragon-
Bestand werden voraussichtlich im Méarz
abgeschlossen.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie
auf bondguide.de

Foto: © paragon GmbH & Co. KGaA

Mehr als 1.000 Menschen
erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

KEIN AIDS
FUR ALLE!

®is 2020!
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COVID-19 resistente Anlage-Klasse
DESIAG Deutsche Supermarkt Immobilien

Anleihe; die ungesicherte Inhaber Schuldverschreibung (Bond) der
DESIAG kann jetzt auch im Sekundar-Freiverkehrsborsenmarkt

in Frankfurt, Minchen und Berlin gehandelt werden. ,‘
Zudem wird die DESIAG Anleihe auf der UBS i
Bond Port Platform gepreised.

Kupon: 7,25 % p.a. (jahrliche Zahlung)
Laufzeit: 2020/2023
ISIN/WKN: DEOOOA3H2ZPS/A3H2ZP

DESIAG

Deutsche Supermarkt
Immobilien AG

DESIAG
Deutsche Supermarkt Immobilien AG

HRB 120658
mit Sitz in Frankfurt am Main investiert erfolgreich in Nahversorger und Supermarkt-Immobilien. Wir
erwerben renditestarke Objekte mit Fokus auf attraktive Nahversorgungszentren,
Supermarkt Immobilien in kleinen, mittleren und
Gross-Stadten Deutschlands.

Angebote & Exposés

DESIAG angebote@desiag.com

Deutsche Supermarkt Immaobilien AG
Lurgiallee 14

60439 Frankfurt am Main
Deutschland

Investor Relations
investor-relations@desiag.com

Telefon

ANKAUFSPROFIL +49 (0)69 8700 879 296

Nutzungsart

- Nahversorger Volumen

- Supermarkt - Ab € 1 Mio. bis € 5 Mio. je Einzelobjekt

- Discounter - Portfolien gerne mit hoherem Ankaufsvolumen
- Fachmarktzentrum - Portfolio oder Einzelimmobilien
RISIKOHINWEIS

Die DESIAG Deutsche Supermarkt Immobilien AG (,DESIAG") ist eine Neugriindung aus dem zweiten Quartal 2020. Der von der
DESIAG an ausgewahlte institutionelle Investoren platzierte DESIAG Bond wird dem Kauf von Nahversorger-und Supermarkt
Immaobilienbestande dienen. Die DESIAG Schuldverschreibung mit der ISIN: DEOOOA3H2ZP5 wurde nicht dem breiten Anlage-
publikum in Form eines 6ffentlichen Angebotes offeriert. Die beiliegenden Informationen stellen kein 6ffentliches Angebot im
Sinne der Direktive 2014/65 EU sowie des Deutschen HGBs dar und dienen auch nicht dazu die DESIAG Anleihen zum Kauf
oder Verkauf anzubieten.

Alle relevanten Firmen- sowie Anleihe Informationen der DESIAG werden auf der Webseite unter www.desiag.com
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BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Frédéric Dalmasie, CEO, Agri Resources Group S.A.

,Vielversprechende Unternehmensphase,
in der wir uns gerade befinden”

Agri Resources bittet zum Umtausch ihrer Altanleihe 2016/21 und legt noch eine
Schippe drauf: Folgeanleihe 2021/26 umfasst bis zu 50 Mio. EUR. Wir sprachen mit
CEO Freédeéric Dalmasie lber die Emission, den Status-quo und die Perspektiven

der Agrar-Gruppe.

BondGuide: Herr Dalmasie, zum Auf-
takt wie gewohnt, zumal wir bisher noch
nicht direkt sprachen: Wer ist und was
macht Agri Resources?

Dalmasie: Wir sind ein Agrarunterneh-
men mit ganz besonderer Ausrichtung:
Bei uns steht Nachhaltigkeit ganz oben
auf der Agenda und wir haben einen
speziellen Fokus auf dem afrikanischen
und europdischen Markt, einerseits mit
Grundnahrungsmitteln und andererseits
mit Spezialitdten wie Vanille aus Mada-
gaskar. In einigen wenigen Fakten: Als
internationale Gruppe mit Aktivitaten in
elf Ladndern haben wir rund 520 Mitar-
beiter. Unser Kerngeschéft umfasst den
Anbau, die Beschaffung, die Verarbeitung
und die Vermarktung landwirtschaftli-
cher Produkte. Wir sind Teil einer interna-
tionalen Wertschdpfungskette fur Lebens-
mittel und Zutaten, verfligen Uber eine
Agrarflache von 82.000 Hektar sowie

sechs Verarbeitungs- und Lagerzentren
und bedienen internationale Blue-Chip-
Kunden in der Lebensmittel- und Kosme-
tikindustrie in Europa, Afrika und Asien.

BondGuide: Die neue Anleihe Uber bis zu
50 Mio. EUR soll einerseits die Altanleihe
2016/21 Gber 16,12 Mio. EUR planmé&Big
rickfihren, andererseits Wachstums-
kapital zur Verfligung stellen. Was kann
Agri Resources mit diesen 33,88 Mio.
EUR an Projekten stemmen?

Dalmasie: Die zuflieBenden Mittel sol-
len breit diversifiziert eingesetzt werden.
Wir haben dafir eine ganz konkrete Pro-
jektpipeline entwickelt. Im Fokus steht
insbesondere der weitere Ausbau unse-
rer Aktivitdten in Madagaskar, Ghana,
Mauritius und Benin. Dort konzentrieren
wir uns hauptsachlich auf drei Katego-
rien: die Weiterentwicklung der aktuel-
len nachhaltigen Landwirtschaft, neue

ORGANISATION

Frédéric Dalmasie

ist CEO der Agri Resources Group S.A..

Projekte flr ein 6kologisch nachhaltiges
Management lebender natirlicher Res-
sourcen und der Landnutzung sowie
neue Projekte flr soziobkonomischen
Fortschritt und Beféhigung.

Organic growth and acquisitions have resulted in the current structure of Monaco Resources Group
with the business organised across five divisions,

Foto: © Agri Resources Group S.A.
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st =) sl BondGuide: Agri Resources gehort

mittelbar zur Monaco Resources Group,
zu der u.a. auch Metalcorp und R-Logi-
tech z&hlen. Wie ist die Abhangigkeit
von der Mutterholding, wie die mégli-
chen Synergieeffekte?
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Foto: © Agri Resources Group S.A.

Dalmasie: Synergieeffekte sind das rich-
tige Stichwort. Wir profitieren seit jeher
von dem internationalen Netzwerk, der
umfassenden Marktexpertise und den
weitreichenden Erfahrungen der Monaco
Resources Group im gesamten Rohstoff-
sektor. Diese Synergieeffekte haben uns
in den vergangenen Jahren beim Auf-
bau unserer landwirtschaftlichen Infra-
strukturen innerhalb und auBerhalb des
afrikanischen Kontinents sehr geholfen.
Aktuell profitieren wir zum Beispiel in
Benin von den spezifischen Logistikdienst-
leistungen der Monaco Resources Group,
die sich insgesamt Uber ein Netzwerk von
23 Niederlassungen in 15 westafrikani-
schen Landern erstrecken.

BondGuide: Kommen wir zum Makro-
blick: lhre Aktivitdten sind ganz mehr-
heitlich in verschiedenen Landern der
atlantischen Kiste Afrikas, plus Ma-
dagaskar. Was zeichnet Lander wie
Ghana, Guinea oder eben Madagaskar
als Lander lhrer Wahl aus - kurz gefragt:
warum genau diese?

Dalmasie: Afrika zeichnet sich allgemein
durch ein anhaltendes Wirtschaftswachs-
tum sowie positive Aussichten fiir die

Lebensmittelproduktion und Landwirt-
schaft aus. Unsere Standorte verfligen
Uber hervorragende landwirtschaftliche
Voraussetzungen sowie zusétzlich Gber
eine gute Infrastruktur und glinstige regu-
latorische Rahmenbedingungen, damit
wir langfristig erfolgreich und 6kologisch
nachhaltig wirtschaften kénnen. Auf die-
ser Basis ist es uns in den vergangenen
Jahren gelungen, eine Anbauflache von
82.000 Hektar sowie umfangreiche Ver-
arbeitungs- und Lagerkapazitaten auf-
zubauen.

BondGuide: Eine andere Makrofrage:
Bis ca. 2050 soll sich die Bevolkerung
Afrikas verdoppeln, bis 2100 mehr als ver-
dreifachen. Kann ein Kontinent wie Afri-
ka eigentlich 4 Mrd. Menschen beher-
bergen und ernahren, v.a. nachhaltig?

Dalmasie: Das stellt sicherlich eine sehr
groBe Herausforderung fiir den Kontinent
und die Bevoélkerung dar und bedarf
enormer Anstrengungen. Aus unserer
Sicht liegt der Schlissel ganz klar im
Agrargeschéft, das nicht nur fir das Wirt-
schaftswachstum Afrikas von groBer
Bedeutung ist, sondern auch in Zukunft

Foto: © Agri Resources Group S.A.

aufgrund der immer wichtiger werdenden
Ernahrungssicherheit eine noch gréBere
Rolle spielen wird. Als etabliertes Unter-
nehmen im afrikanischen Agrargeschaft
wollen wir weiterhin unseren Beitrag
dazu leisten. Wir produzieren in Afrika
in Landern wie Ghana, Benin und der
Republik Kongo Grundnahrungsmittel
wie Soja und Reis fir den jeweils heimi-
schen Markt. Dort sind wir integraler
Bestandteil der jeweils heimischen Agrar-
wirtschaft und bringen uns sehr aktiv
ein, um die Agrarwirtschaft nachhaltig
weiterzuentwickeln. Das zweite Stand-
bein sind Spezialitdten wie zum Beispiel
unser organischer Vanille-Anbau in Ma-
dagaskar flir den Export nach Europa,
USA und Asien.

BondGuide: Was genau bedeutet ,,orga-
nisch® in Produktion/Anbau von z.B.
Vanille oder Sojabohnen?

Dalmasie: Beim organischen Anbau wer-
den Lebensmittel nach den Prinzipien
der 6kologischen Landwirtschaft ange-
baut. Das bedeutet, dass u.a. auf syn-
thetisch hergestellte Dinger und Pflan-
zenschutzmittel sowie griine Gentech-
nik verzichtet wird. Da wir besonderen
Wert darauf legen, haben wir zum Bei-
spiel unsere Plantagen und Produkte in
Madagaskar erfolgreich der Ecocert-
Zertifizierung unterzogen.

BondGuide: Was qualifiziert die neue
Anleihe 2021/26 als Sustainable Bond?
Dalmasie: In einer Second Party Opinion
bestétigt Vigeo Eiris, eine Tochtergesell-
schaft von Moody‘s und Weltmarktflihrer
fir ESG-Bewertungen, -Daten, -Research,
-Benchmarks und -Analysen, dass un-
ser Sustainability-Bond-Rahmenwerk im
Einklang mit den vier Kernprinzipien der
ICMA Green and Social Bond Principles
steht. Damit qualifiziert sich unsere
neue Anleihe als Sustainability Bond
gemaB der Definition der International
Capital Markets Association ICMA.
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BondGuide: Was gefiel den Bewertern
und wo sehen sie Nachbesserungs-
potenzial?

Dalmasie: Vigeo Eiris kann ,mit einem
angemessenen MaB an Sicherheit”, was
laut interner Bewertungsskala von Vigeo
Eiris dem héchsten MaB an Sicherheit
entspricht, die Verpflichtungen der Agri
Resources Group und den Beitrag der
Anleihe zur Nachhaltigkeit beurteilen.
Ubergreifend mit einem angemessenen
MaB an Sicherheit bestétigt Vigeo Eiris,
dass Agri Resources in der Lage ist, rele-
vante ESG-Faktoren in seine Strategie
zu integrieren. Im Detail bestétigt Vigeo
Eiris mit einem angemessenen MaB an
Sicherheit, dass Umwelt- und Sozial-
faktoren integriert werden, wohingegen
die Integration von Governance-Aspek-
ten mit einem moderaten MaB an Sicher-
heit bestatigt wird.

BondGuide: Trotz verdoppeltem Umsatz
2020 auf 20,3 Mio. EUR blieb unter dem
Strich erneut lediglich ein dinnes Plus
von 0,3 Mio. EUR, also Marge 1,3%.
Wie wird Agri Resources profitabler?

Dalmasie: Um das Gesamtbild abzurun-
den: Seit der Emission unserer ersten
Anleihe konnten wir unseren Umsatz
von 5,8 Mio. EUR im Jahr 2016 auf 20,3
Mio. EUR im letzten Jahr steigern und
sind dabei durchgehend profitabel ge-
wachsen. Unsere operative Ertragskraft
spiegelt sich sehr gut in unserem EBITDA
wider, das sich im selben Zeitraum von 1,1

auf 2,8 Mio. EUR verbesserte — gleich-
bedeutend mit einer sehr auskédmmlichen
EBITDA-Marge von aktuell 13,8%.

BondGuide: Sind Sie noch in einer
dynamischen Wachstumsphase?
Dalmasie: An unseren Finanzkennzah-
len 2020 sieht man sehr schon, in welch
vielversprechender Unternehmenspha-
se wir uns gerade befinden: Dank eines
Eigenkapitals von 151,3 Mio. EUR, was
einer EK-Quote von 79,8% entspricht,
und nicht zuletzt durch die Mittel aus
der Anleihe 2016/2021 haben wir um-
fassende Assets in Afrika und Europa
aufgebaut: inzwischen 82.000 Hektar
Agrarflache sowie umfassende Kapazi-
taten zur Weiterverarbeitung und Lage-
rung unserer Agrarprodukte. Die Basis
ist somit bereits gelegt. Mit einer Um-
satzverdoppelung 2020 befinden wir
uns schon mitten in der dynamischen
Wachstumsphase. Und mit unserem
Ergebniswachstum auf 2,8 Mio. EUR
EBITDA bzw. einer EBITDA-Marge von
13,8% koénnen wir bereits sehr schén
zeigen, dass wir dieses Wachstum mit
einer entsprechenden Gewinnmarge ein-
hergehen lassen.

Anleiheiibersicht — Agri Resources Group S.A. 2021/26
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BondGuide: Was bedeutet das fiir die
Zukunft?

Dalmasie: Aus dieser Position der Starke
heraus wollen wir in den kommenden
Jahren weitere signifikante Ertrags-
potenziale ausschépfen. Vor allem die
Aufbauinvestitionen der vergangenen
Jahre werden sich deutlich positiv auf
unsere Ertragslage auswirken. Wir pro-
fitieren dabei besonders von der sich
taglich vergréBernden bewirtschafteten
Flache sowie den damit verbundenen
Skaleneffekten. Da der Fokus in den
vergangenen Jahren zunachst auf dem
Aufbau ausreichender Assets lag, wird
aktuell erst ein Teil unserer Kapazitaten
genutzt. Wir werden daher Umsatz und
Ertrag basierend auf den bereits geté-
tigten Investitionen deutlich erhdhen. In
den kommenden Jahren streben wir ein
jahrliches Umsatzwachstum im zwei-
stelligen Bereich und Uberproportional
stark wachsende Ertrage an.

BondGuide: Herr Dalmasie, besten
Dank fir Ihre Zeit und die interessanten

Einblicke!

Das Interview flhrte Falko Bozicevic.
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Uriecuned and urkubandhnated = Ranking pan padiu

Sweari 17 March 2031 - 17 March 3036

B0 % fixed pa., annusl payment

principal srmount 10000 %

Minereer= pgquty rats of F500%

Ivvestor pat at 101.00 % of the principal amount

Megative pledpe, prohibited distribution, reporting a8 1o proceedings of projects snd use of procesdt

Clusostation Board - Omen Market - Franifurt Stock Exchangs




I

FCR Immobilien 7|

Beratung bei Segmentwechsel
einschliellich Prospekterstellung

pAVA

Beratung bei Ubernahme
Pyramid Computer GmbH und
Bar- und Sachkapitalerhdhungen

2020
IIII

SANHA

Beratung bei
Anleiheumstrukturierung

mwb

Wertpapierhandelsbank

Beratung bei
Anleiheemission
der Euroboden GmbH

2019

Sie wollen hoch hinaus —
wir sorgen fur eine sichere Basis.

www.heuking.de

I=
THE GROUNDS

REAL ESTATE DEVELOPMENT AG

Beratung bei
Wandelanleiheemission

2021

Beratung bei Kapitalerhohung
mit Bezugsangebot und
Einbringung der Fairrank GmbH

2020
IIII

|l NORTHERN

DATA

Beratung bei
Kapitalerhhung

Beratung bei
Anleiheemission
und Aufstockung

2019

IE HEUKING KUHN LUER WOJTEK

H

Q Enapter

Beratung bei Reverse IPO
einschliellich Prospekterstellung

2020

| ‘lt
SeniVita’

Beratung bei
Anleiheumstrukturierung

2020
IIII

VERIANOS
82

EELE EETATE

Beratung bei
Anleiheemission mit
Privatplatzierungsmemorandum

2020

|-
/RN

Meuntain aAlliance

Beratung bei
Kapitalerhdhung
einschlieBlich
Prospekterstellung

2019

L]
BELANO
medical

Beratung bei
Wandelanleiheemission

IIII

]
“ IPENTRACOR*

Beratung bei
Anleiheemission

2020
IIII

ACCENTRO

Beratung bei
Anleiheemission
einschliellich
Prospekterstellung

2020
IIII

. TERRAGOM

— e L R

Beratung bei
Anleiheemission
einschlieBlich
Prospekterstellung

2019

Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, das sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengédnge, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, 6ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlieBlich der Betreuung von Hauptversammlungen bdrsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert hat. Eine Expertise, die sich

schon seit Uber zehn Jahren fir unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Frankfurt

Chemnitz

Diisseldorf Koln

Hamburg

Miinchen
Stuttgart
Ziirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER


https://www.heuking.de

4/21 o 26. Februar ® Seite 21

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternenmensanleihen

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Bjorn Wittke, Geschéaftsfliihrer, RAMFORT GmbH

2Anleiheemission ist Verstarkung und Dynamisierung unserer Plane*

Der Spezialist fiir das Refurbishment sog. Value-add-Immobilien im Rahmen eines
Real Estate Asset Managements setzt seine bereits kommunizierten Kapitalmarkt-
ambitionen um: RAMFORT méchte bis zu 10 Mio. EUR einnehmen und bietet
als Erstemittent nicht unerhebliche 6,75% Kupon — Geschéftsfihrer Bjérn Wittke
beantwortet BondGuide die wichtigsten Fragen zur Neuemission.

BondGuide: Herr Wittke, zum Auftakt
einmal in eigenen Worten bitte: Wer
oder was ist die RAMFORT Gruppe und
was machen Sie?

Wittke: Wir sind ein inhabergeflihrtes
Familienunternehmen mit Schwerpunkt
auf der Investition in Blroimmobilien
mit Value-add-Potenzial. In Frage kom-
mende Objekte werden von uns nach-
haltig vitalisiert mit dem Ziel, sie an-
schlieBend langfristig im Eigenbestand
zu halten.

BondGuide: RAM steht doch fir Regens-
burg Asset Management — also machen

Foto: © RAMFORT GmbH

Sie wahrscheinlich auch noch etwas
dartber hinaus?

Wittke: Richtig — klassische Vermdgens-
verwaltung mit Fokus auf die Immobilien-
wirtschaft. Wir legen hier also entspre-
chend an und setzen das Property Ma-
nagement wie auch das persénliche Ma-
nagement mit einem Expertenteam um.

BondGuide: Wie sieht denn der Busi-
ness-Plan aus — welchem Ziel dient der
Emissionserlos?

Wittke: Der Emissionserlds dient der
Fortentwicklung bestehender und laufen-
der Projekte als Eigenkapital — es ist

Bjorn Wittke
ist Geschéaftsfihrer der RAMFORT GmbH.

zwar aufgenommenes Fremdkapital,
aber bei Projektfinanzierungen gilt es
als beigesteuertes Eigenkapital der
RAMFORT. Bisher hatten wir dies tber
Mezzanine abgebildet, was aber seine
Grenzen hat. Daher unsere erste 6ffent-
liche Anleiheemission.

BondGuide: Also geht es in erster Linie
um die Entwicklung von Immobilien bzw.
eines ganzen Areals, namentlich u.a.
den Biroimmobilienkomplex Airport City
Bremen - jedenfalls bezogen auf das
Emissionsvorhaben der Anleihe ein Pro-
jekt mit Leuchtturmcharakter?

Wittke: Ja, das hatten wir auch schon
offentlich bekannt gegeben. Von Leucht-
turmcharakter wiirde ich aber nicht spre-
chen wollen: Es handelt sich um ein ganz
bodensténdiges Bestandsobjekt, das
zu neuem Glanz geflihrt werden wird —
nachdem es in den letzten Jahren etwas
stiefmutterlich behandelt wurde.

BondGuide: Wie weit kommen Sie mit
dem Emissionserlés, was kdnnen Sie
damit stemmen?


https://www.ramfort.de/default.html
https://www.ramfort.de/default.html
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Wittke: Der angestrebte Emissionserlds
deckt auf jeden Fall den aktuellen Bedarf
bei bereits gesicherten Objekten. Auf
bisherige Finanzierungsarten greifen wir
ja weiterhin zurtick. Jede Héhe also, die
sich aus der Anleihe ergibt, bedeutet
eine Verstdrkung und Dynamisierung
unserer Plane.

BondGuide: Eine leidige, aber notwen-
dige Frage in diesen Zeiten: Wie stark
wird Ihr Geschéftsbereich durch Corona
beeintrachtigt?

Wittke: Tats&chlich sind es meist biro-
kratische Sachen, die aktuell verlang-
samt sind. Im regularen Geschéft sehen
wir dagegen keine nennenswerten Ein-
schréankungen. In unserem Segment stel-
len wir eher einen Nachfrageschub fest,
nachdem ja das vorherige Jahr 2020
schon zu Verzégerungen bei vielen Pro-
jekten gefuhrt hatte. Und als ,,unser Seg-
ment“ seien hier ausdriicklich etablierte,
vernlinftige Lagen auBerhalb von Pre-
mium genannt.

BondGuide: Kommt man heute noch an
rentable Projekte mit Sicherheitspuffer?
Wittke: Jedenfalls wird es nicht einfa-
cher, das stimmt. Wer sucht, der findet
aber auch. Dazu sind ein entsprechen-
des Netzwerk sowie ein gutes Standing
im relevanten Markt das A und O. Ich
denke, mit dem Airport City Bremen
haben wir das einmal mehr unter Be-
weis gestellt. Corona hat in unserer Bran-
che insofern ,,geholfen®, als dass jetzt
nicht alles dauerhaft preislich génzlich
abhob.

BondGuide: Und die kiinftige Kapital-
marktnéhe ist ein weiteres Plus? —auch im
Sinne von Standing im Markt gedacht.

Wittke: Die Kapitalmarktnahe ist immer
eine Erweiterung bestehender Finanzie-
rungsmaoglichkeiten und daher stets ein
nennenswertes Asset. Wer schneller
reagieren kann, ist zweifellos im Vorteil.

BondGuide: BondGuide fihrt RAM-
FORT seit rund einem halben Jahr in der
Ubersicht der méglichen Emissionen,
die war ja auch avisiert — was bedurfte
der weiteren Abstimmung derweil, die ja
doch rund zwei Quartale in Anspruch
genommen zu haben scheint?

Wittke: Der richtige Zeitpunkt ist nicht
unerheblich. Ende 2020 war dann wie-
der doch sehr von der Pandemie ge-
pragt. Hinzu kam, dass im vergangenen
Jahr bereits zahlreiche Emittenten aus
dem Immobilienbereich an den Markt
traten, so dass wir im Herbst ein unvor-
teilhaftes Momentum flir unsere eige-
nen Ziele verzeichnen mussten. Das ist
auch bereits die ganze Erklarung. Frih-
jahr 2021 erschien uns deshalb die
gangbarere Variante.

BondGuide: Wie zufrieden sind Sie mit
der Kuponhoéhe?

Wittke: Das ist natUrlich ein Lernprozess,
dem wir uns hierbei unterzogen haben.
Speziell beim ersten Mal. Aus Emitten-
tensicht hatte ich mir natlrlich einen
Kupon von maximal 4% gewlnscht —
der wéare aber unrealistisch gewesen,
zumal es unsere erste Emission ist. Inso-
fern haben wir hier den Kompromiss
zwischen Investoren- und Emittenten-
interessen gefunden. Ich bin sicher, bei
einer Folgeemission wird die Kupon-
hdhe niedriger ausfallen kénnen.

BondGuide: Das Thema Immobilienpro-
jektierung ist ja in der Tat pradestiniert

Foto: © Christian O. Bruch

Foto: © RAMFORT GmbH

fur Kapitalmarktthemen. Ist das aktuelle
Projekt fir RAMFORT ein erster Schritt
am Kapitalmarkt und ggf. Auftakt zu
moglicherweise weiteren oder lediglich
der momentanen Aufgabenstellung ge-
schuldet?

Wittke: In der Tat méchten wir uns mit
dieser unserer ersten Anleihe fir die
Zukunft als Emittent empfehlen. Da
kann ich jetzt natirlich noch keine dezi-
dierten Auskiinfte zu machen, aber lhre
Vermutung ware unserer eigenen nicht
ganz unahnlich.

BondGuide: Wie sehen die Sicherheiten
fur Investoren bei der Anleihe aus?
Wittke: Dies war einer unserer Augen-
merke bei der Emission. Zum einen
emittieren wir vom Mutterhaus aus, der
RAMFORT Gruppe. Die hat sowohl ent-
sprechendes Eigenkapital wie auch
Sicherheiten. Aus der Firmenmutter wird
in Tochtergesellschaften Geld ausschlieB3-
lich gegen Grundschulden vergeben.
Und auch das nur zum Einkaufspreis
plus Nebenkosten — die Wertsteigerung,
der Value-add, kommt also on top. Bei
den bestehenden Projekten deckt die
aktuelle Ist-Miete bereits alle Kupon-
zahlungen ab.

BondGuide: Herr Wittke, ganz herzlichen
Dank fur Ihre Zeit und die interessanten

Erlauterungen zur Emission.

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.
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BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Alexander Lattmann, CEO und CFO, Thomas Korfgen, COO,

blueplanet Investments AG

,Praktisch keine Unternehmen mit
besserem ESG-Rating als blueplanet”

blueplanet ist ein Emittent, der vor wenigen Wochen aus dem Nichts am KMU-

Anleihen-Horizont auftauchte — und dann noch gleich mit einem sog. griinen Wandler.
Von Oekom gab es ein herausragendes ESG-Rating. BondGuide sprach anlédsslich
der Emission wie gewohnt mit dem Management, Alexander Lattmann (CEO und

CFO) und Thomas Kérfgen (COO).

BondGuide: Herr Lattmann, Sie sind ei-
gentlich Anwalt, spéter haben Sie sich
mit [hrer Firma ecabiotec — derzeit Auf-
sichtsratsvorsitzender — u.a. dem Kampf
gegen Hepatitis E gewidmet; und Sie,
Herr Korfgen, kenne ich seit ca. 2005
als Experten und Interviewpartner v.a.
fir Immobilien, damals speziell REITs.
Koénnen Sie mir erldautern, wo und wie
Ihre Lebenslinien bei blueplanet zusam-
menliefen?

Lattmann: Ich bin im Jahr 2015 auf die
ecabiotec AG aufmerksam geworden,
eine unserer heutigen 100%igen-Tochter-
gesellschaften. Das Verfahren und das
Produkt mit seinen vielseitigen Anwen-
dungsmaéglichkeiten haben mich sofort
begeistert und ich hatte das Gefihl,
dass man da noch viel mehr machen
kann. Aus dieser Vision eines nachhal-
tigen Beitrags fur unseren blauen Plane-
ten entstand blueplanet. Thomas kenne
ich schon seit Uber flnf Jahren.
Koérfgen:
aus der Frankfurter Finanzszene. Alex

... genau, wir kannten uns

hat mir dann 2018 von seiner Firma und
den Wachstumspldnen erzahlt und
mich gefragt, ob ich an Bord kommen
will. Das Unternehmen fand ich span-
nend, insbesondere die wirklich auf
allen Ebenen nachhaltige Geschéfts-
idee hat mich Uberzeugt und dann

war ich gerne bereit, aus der Finanz-
branche in dieses Zukunftsthema zu
wechseln.

BondGuide: blueplanet ist noch ein
relativ junger Name, daher am bestenin
eigenen Worten: Wer ist blueplanet und
was macht das Unternehmen?

Lattmann: blueplanet wurde in der heu-
tigen Form im Jahr 2015 gegrindet. Wir
entwickeln nachhaltige Lésungen in drei
Bereichen: ,blueplanet hygiene“ ist selbst-
erklarend, ,blueplanet water” fir sau-
beres und sicheres Trinkwasser und
sblueplanet food” zur Verbesserung der
weltweiten Nahrungsmittelversorgung.
Konkret produzieren wir eine Lésung,
mit der sich Keime rlickstandsfrei und
ohne den Einsatz von toxischer Chemie
eliminieren lassen. Uber ein Verfahren
auf Basis der IMEALIT-Technologie wer-
den Wasser und Salz im Wesentlichen

cwe 30 %0 s

Menschen weltweit haben keinen

regeimifigen Zugang 2 sauberem
Trinkwasser

Foto: © blueplanet Investments AG

Alexander Lattmann (li.)
ist CEO und CFO,
Thomas Kérfgen

COO der blueplanet Investments AG.

elektrochemisch aufgeladen. Das Ergeb-
nis ist ein desinfizierendes, antibakte-
rielles, viruzides und fungizides Produkt
mineralischen Ursprungs, das in unter-
schiedlicher Konzentration fur vielfaltige
Anwendungen eingesetzt werden kann.
Zu den Einsatzbereichen gehéren die
Wasserhygiene und -aufbereitung, Des-
infektion von Oberflachen und Raumen
sowie die Landwirtschaft und Gesund-
heitspréparate fir Mensch und Tier. Das
Produkt ist hocheffizient, vertraglich,
pH-neutral und mit 24 Monaten sehr
lange haltbar.

Es wird erwartet, dass der globale

Wasserbedarf bis 2050 weiter in

dhnlicher GroBenordnung steigen
wird, was ainem Anstieg von

20%-30%

dber dem derzeitigen
Wasserverbrauch entspricht
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BondGuide: Hat lhnen die Corona-Pan-
demie beim Thema WASH - Wasser/
Sanitar/Hygiene — einen gewissen zu-
satzlichen Aufmerksamkeits-Rickenwind
verliehen?

Koérfgen: Es gab und gibt eine zusatzli-
che Aufmerksamkeit aufgrund von Hy-
gienekonzepten, die nicht nur aktuell, son-
dern vor allem in der Zukunft eine groBe
Rolle in unterschiedlichen Bereichen der
Wirtschaft spielen werden. Wenn Einzel-
handel, Gastronomie und Kultur tibergrei-
fend gedffnet werden, werden auch die
Menschen verstarkt auf Desinfektion
und Hygienekonzepte achten. Aber fur
uns ist das Thema Hygiene nicht allein
der Kern des Geschéaftsmodells. Wir wol-
len uns zukiinftig gezielt auf den Wasser-
markt konzentrieren. Der Hygienebereich
unterstiitzt mit seiner Profitabilitat und
der hier entwickelten Technologie den
Aufbau des Bereichs.

BondGuide: Welches sind denn Ihre um-
satzstérksten Produkte, Losungen bzw.
damit welches der Geschéftsfelder?

Lattmann: Im Moment werden nahezu
alle Umsétze im Bereich Hygiene erzielt.
Hier sind wir am langsten aktiv und ver-
fligen Uber einen ausgezeichneten Track
Record. Den Bereich Wasser bauen wir
derzeit aus und da soll der Green Bond
unterstutzen. Erste Anwendungen gibt
es bereits, beispielsweise bei der Be-
kdmpfung von Legionellen in Wasserlei-

tungen. Hier kann mit unserem Verfah-
ren aus verkeimten Wasser Trinkwasser
gewonnen werden.

Korfgen: Das Thema Wasser soll kiinftig
einen signifikanten Umsatzbeitrag gene-
rieren. Der Zugang zu sauberem und
sicherem Trinkwasser ist aus unserer Sicht
ein Menschenrecht und wird auf Grund
des Bevdlkerungswachstums, des Klima-
wandels und der Umweltzerstérung im-
mer mehr zu einer Herausforderung. Inso-
fern handelt es sich um einen riesigen
und zugleich wachsenden Markt, auf dem
wir unsere Lésungen anbieten wollen.

BondGuide: lhre operative Marge ist
beachtlich — sind das Pioniergewinne,
da lhre Themen brandneu und ganz

Lattmann: Unsere Margen bei blue-
planet hygiene sind seit Jahren attraktiv —
nicht erst seit Beginn der Pandemie.
Durch unsere firmeneigene Technologie
und skalierbaren Prozesse kdnnen wir
unmittelbar auf neue Bedarfssituationen
reagieren und Lésungen fiir mannigfal-
tige Anwendungsbereiche anbieten. Inso-
fern sind hohe Margen schon Teil unse-
res Business Case.

BondGuide: ... kann man eigentlich
gleichzeitig Gutes tun und sehr profita-
bel sein?

Lattmann: Absolut. Wir sehen uns als
Impact Enabler, wir wollen also nicht nur
nachhaltige Geschéftsprozesse oder
Produkte vorweisen, sondern wirklich
einen Mehrwert flr unseren Planeten
und die Menschen schaffen. Wir blei-
ben aber Unternehmer und wollen des-
halb profitabel arbeiten. Somit handelt
es sich tatsachlich um eine Win-Win-
Situation.

BondGuide: blueplanet hat ein ISS-ESG-
Corporate Rating von ISS Oekom mit der
Einstufung B und gehért damit zu den
besten 1,5%. imug | rating hat derweil
die Konformitét des Green Bonds mit den
ICMA Green Bond Principles tberpruft

aktuell sind? und bestatigt.
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Koérfgen: Bisher gibt es praktisch keine  junges Unternehmen mit derzeit 40
Mitarbeitern also mehr als stolz auf die-

ses B-Rating. Wir werden da sicherlich

Unternehmen, die ein besseres ISS-ESG-
Corporate Rating erreichen. Wir sind als
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am Ball bleiben und schauen, welcher
Aufwand fir eine weitere Verbesserung
erforderlich ist, aber insbesondere
auch, welcher konkrete Nutzen fir
uns als Unternehmen dadurch erzielbar

ware.

BondGuide: Weshalb haben Sie eine
institutionelle Platzierung gewahlt — wére
das Thema nicht auch gut in der Privat-
anlegerschaft auf reges Interesse ge-
stoBen?

Lattmann: Unser Bond hat ein Emis-
sionsvolumen von 20 Mio. EUR. Das ist
zu klein fur eine o6ffentliche Emission,
auch wenn das Interesse vermutlich
vorhanden waére.

BondGuide: Wie weit kommt eine blue-
planet mit dem angestrebten Emissions-

Anzeige
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Distribution of ISG-ESG Corporate Ratings

Foto: © blueplanet Investments AG

erlds von bis zu 20 Mio. EUR, was koén-
nen Sie damit stemmen?

Lattmann: Wir wollen mit den Erlésen
aus dem Green Bond ja den Aufbau
mobiler Wasseraufbereitungsanlagen
finanzieren. Ziel ist zunachst eine Flotte
von 30 MWT DC 2021-Anlagen in Form
von Containern. Gleichzeitig soll am
Unternehmensstandort von blueplanet
water in Berlin der Ausbau der Fabrik
vorangetrieben werden,
Technologie und die mobile Ldsung
prasentiert werden kann. Mit den Er-
I6sen aus dem Bond kdénnen wir dies

in der die

realisieren.
Korfgen: Der Preis fir so eine Was-
seraufbereitungsanlage liegt bei rund

Anleiheiibersicht — blueplanet Investments AG 2021/26

Emittentin

500.000 EUR inklusive eines soge-
nannten ,,Operator”, der den Betrieb der
Anlage vor Ort Uiberwacht. Dann kom-
men noch der laufende Betrieb und die
Rohmaterialien dazu. Auf der anderen
Seite kénnen die Anlagen sofort einge-
setzt werden und erzielen dann direkt
Erlése. Wir fGhlen uns mit der Finanzie-
rung durch den Bond wohl.

BondGuide: Ein spaterer Aktien-Borsen-
gang scheint ja direkt oder indirekt aus-
gesprochen das Ziel, daher die entspre-
chenden Wandelmodalitdten. Welche
Voraussetzungen mussen Sie selbst er-
flllt sehen, damit Sie sich als kapital-
marktféhig einstufen?

blueplanet Inmestments AG

Open Market der Frankfurter

Wandlungspreis

Foto: © blueplanet Investments AG

Lattmann: Grundséatzlich haben wir die
Weichen flr unsere Kapitalmarktfahig-
keit gestellt. Dahinter steht aber nicht ein
mdglicher Bérsengang, sondern in einem
ersten Schritt die Begebung des blue-
planet-Green Bonds. Wichtige Voraus-
setzungen fur uns sind neben einem
funktionierenden und zukunftstrachtigen
Geschéaftsmodell mit validem Track
Record auch eine kapitalmarktfreundliche
Corporate Governance sowie umfas-
sende Transparenz fur den Dialog mit
unseren Anleihe-Investoren.

Korfgen: Fir uns als stark und profi-
tabel wachsendes Unternehmen muss
ein Bdrsengang mit Blick auf die lang-
fristige Entwicklung immer eine Option
sein. Aber zun&chst liegt unser Fokus
auf der Emission der Wandelanleihe, als
Grundlage flr den Ausbau unseres
Geschaftsbereichs blueplanet water.

BondGuide: Herr Lattmann, Herr Korf-
gen — ganz herzlichen Dank fur lhre Zeit

und die interessanten Einblicke!

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.

Anzeige

Trinkwasser fiir alle!

Unterstiitzen Sie unsere
Projekte in Afrika. lhre
Hilfe kommt direkt bei den
Menschen an!

Global www.globalnature.org
Nature info@globalnature.org
Fund Tel. 07732-9995-85



https://www.globalnature.org/de/home

Globalisierung, Digitalisierung, volatile Markte,
Haftungsanspriiche und auch die Auswirkungen der
Finanzkrise verandern den Anspruch an Aufsichtsrate
und Beirate. Mehr und mehr andert sich der Ansatz der
Gremien vom retrospektiven Kontrollorgan zum aktiven
Sparringspartner, den Geschaftsleitung und Vorstand
auch als solchen ansehen. Dies hat auch wesentlichen
Einfluss auf die Besetzung der Gremienpositionen und
auch auf die Wege wie Personlichkeiten in
Kontrollgremien gelangen.

Der Newsletter BOARDInsights_Supervisory ist ein
Informationsdienst, der genau diese Geschehnisse
abbildet und aktuelle Personalien, Hintergrinde und
Adressdaten spezifisch nach der Funktion Aufsichtsrat
aufbereitet und regelmaRig tber aktuelle Vacancies
und Opportunities berichtet. Hinweise zu relevanten
Fachthemen und Veranstaltungen runden den
Informationsdienst BOARDInsights_Supervisory ab.

_Bedeutende Personalwechsel
_Vacancies & Opportunities
_Specials

_Hinweise zu Informationsdiensten
& Veranstaltungen

_Rankings & Portraits
_Vergiitungsthemen

_Zielgruppe: Aufsichtsrate, Beirate
und solche, die es werden wollen

_Erscheinungsweise: zweiwdchentlich
Preis: EUR 200,-/Monat, zzgl. MwSt.
jederzeit zum Monatsende kiindbar

Dr. Giinther Wiirtele Information GmbH BOARD| ﬂSig mS_SU 0E VIS0 [y
Redaktion BoardReport

Marienbader Platz 1, 61348 Bad Homburg v. d. Hohe : :
Telefon: +49 (0)6172 4903 12 Newsletter jetzt abonnieren

Telefax: +49 (0)6172 490313 : . »
wwwhoardreport de Basma Dibs - Verlagsleiterin / Head of Digital Platforms


http://www.boardreport.de
http://www.boardreport.de/boardcareer.html

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternenmensanleihen

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Thomas Kréamer, Geschaftsfihrer, Stefan Hotte, Aufsichtsratsmitglied,

E-Stream Energy GmbH & Co KG

,opezialist fur Energieeffizienz auf Akkubasis*®

Der Ausgang der US-Wahl hat eine Art Gezeitenwende im Bereich sauberer Energien
in Gang gebracht — oder wird diese zumindest nicht mehr weiter behindern. Die
deutsche E-Stream sieht ganz neue Absatzmdrkte in ihrer Funktion als ,,Distributor
von Energieeffizienz®. Wir sprachen noch einmal mit Geschéftsfihrer Thomas Krdmer

sowie Aufsichtsratsmitglied Stefan Hétte.

BondGuide: Herr Kramer, nachdem wir
uns im vierten Quartal vergangenen
Jahres gesprochen hatten, jetzt auch
gleich eine Fortgeschrittenenfrage zum
Einstieg: Was haben Tesla und E-Stream
gemeinsam?

Kramer: Tesla wie auch E-Stream arbei-
ten beide mit Lithium-lonen-Rundzellen.
Die sind zwar aufwendiger zu verbauen,
bieten aber deutliche bessere Leistungs-
werte als gewohnliche prismatische
Zellen. Diesen Vorteil nutzen Tesla wie
auch wir.

BondGuide: Wie kann man sich die
Unterschiede vorstellen? — Die Roh-
stoffe sind doch die gleichen.

Kramer: Es gibt unterschiedliche soge-
nannte Zellchemien, die hierbei zum
Einsatz kommen. Bauartbedingt ist die
Energiedichte bei Rundzellen viel héher.
Der Nachteil ist, dass dies auch mehr
Wéarmeentwicklung bedeutet — diese
muss man mit entsprechender Techno-
logie abfangen bzw. vermeiden.

Foto: © E-Stream Energy GmbH & Co KG

BondGuide: Vom technologischen Bran-
chenprimus abzuschauen ist bekannt-
lich keine Schande: Wie 16st Tesla das?
Kramer: Tesla hat seine Batterie-Packa-
ges inhouse entwickelt,
beinhalten auch schon die entsprechend
notwendige Kiuhlung. Das ist allerdings
recht gewichtstrachtig. E-Stream geht
demgegeniiber noch einen Schritt weiter
bzw., wenn Sie so mégen, einen zurick
in dieser Kette: Durch unsere Anordnung
der Batteriezellen versuchen wir, die Ab-

und diese

waérme gleich in ihrer Entstehung so gut
es geht zu vermeiden. Was dann noch
Ubrig bleibt, wird méglichst effizient ab-
gefuhrt. Unsere Packaging-Systeme kon-
nen aber noch viel mehr. Im Gegensatz
zu Tesla sind unsere Zellen und die Plati-
nen nicht miteinander verschweiBt, son-
dern gesteckt. Somit ist es uns méglich,
einzelne nicht mehr so leistungsfahige
Rundzellen im System zu lokalisieren und
diese auszutauschen. Damit erhéht sich
die Lebensdauer der gesamten Systeme.

BondGuide: Sind in diesem Bereich
tatsachlich Innovationen méglich?
Kramer: Das wirde ich mit Ja beant-
worten, wenn das Ziel eine maximale
Packungsdichte ist. Das haben wir bei
E-Stream erreicht; somit ist es sozusagen
Stand der Technik — mehr Packungs-
dichte geht nicht.
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Thomas Kramer (ii.)

ist Geschaftsflhrer,

Stefan Hotte

Mitglied des Aufsichtsrats der E-Stream
Energy GmbH & Co KG.

BondGuide: Wie steht es mit der Ver-
flgbarkeit der Rohstoffe, die fur den fort-
schreitenden Ubergang zur E-Mobilitét
kunftig zweifellos mehr denn je bendétigt
werden?

Kramer: Der Wettbewerb um diese Roh-
stoffe auf den internationalen Markten
ist bereits erkennbar — so viel l&sst sich
sagen. Aus diesem Grunde haben wir
schon frlhzeitig eine Kooperation mit
einem asiatischen Produzenten gesichert,
der unsere Zellen produziert. Dement-
sprechend sind wir aktuell in der Lage,
bis zu 300.000 Zellen pro Tag zu liefern.
Wichtig scheint mir in dieser Hinsicht,
gleich daran zu denken, nicht nur an
diese Rohstoffe zu kommen, sondern sich
auch Uber ihre Wiederverwertbarkeit im
Klaren zu sein. Mit der zunehmenden
Verbreitung von Lithium-lonen-Akkus
wird dieses Thema jetzt akut. Deswegen
ist das ebenfalls einer unserer For-
schungs- und Entwicklungsschwerpunkte.
Auch hier ist das Packaging-System
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von E-Stream momentan der weltweite
MaBstab, denn durch die angesprochene
Verbindung unserer Zellen untereinander
sind unsere Systeme zweitverwertbar.
Sie missen sich das so vorstellen: Wegen
der Leistungsspitzen brauche ich in einem
Fahrzeug ein Batteriesystem, was ober-
halb von 80% Leistung bringt. Nach einer
gewissen Anzahl von Ladezyklen sind die
Zellen, egal welcher Bauform, nicht mehr
in der Lage, 100% Leistung zu bringen.
Im Dauerbetrieb ohne Spitzen ist ein
System mit 80% effizient nutzbar. Das
bedeutet, dass die Zellen, die sich im
Automotive-Bereich nicht mehr ver-
wenden lassen, ohne Weiteres in einem
Heim- oder Industriespeicher verbaut
werden kénnen. Das ist durch unsere ein-
malige Stecktechnologie machbar und
ermoglicht also ein 100%iges Recycling
unserer Systeme.

BondGuide: Uber welche Lebensdauer
eines Lithium-lonen-Akkus sprechen wir
denn ungefahr?

Kramer: Beim Einsatz in Fahrzeugen ist
das Belastungsprofil nattrlich ein ande-
res als beim erwahnten Heimspeicher-
system. Es kommt zudem viel auf die
individuelle Fahrweise an. Man geht
heute davon aus, dass ein Lithium-lonen-
Akku bei Reduzierung seiner Leistungs-
fahigkeit auf 80% ausgedient hat und
ein Austausch ansteht. Wer Lésungen
anbietet, die diese Leistungsabnahme
abzubremsen vermdgen, kann ebenfalls
Marktanteile gewinnen. Allgemein geht
man heute im Betrieb von bis zu 1.000

Entlade- und Ladezyklen aus. In Labor-
versuchen haben wir indes schon knapp
unter 2.000 Zyklen erreicht. lch méchte es
an einem Beispiel erlautern: Ein E-Fahr-
zeug hat eine Reichweite von 350 Kilo-
metern, was heutzutage zum Gliick lang-
sam zu einem durchschnittlichen Wert
wird — dann kénnen Sie mit 1.000 Lade-
zyklen bis zu 350.000 Kilometer zurtick-
legen. Das wére auch flr jeden Verbren-
nungsmotor eine groBartige Leistung.
Durch die Batteriesysteme von E-Stream
wird auch die E-Mobilitat wettbewerbs-
fahiger.

BondGuide: Speziell nach dem ,Regime
Change® in den USA dieser Tage sind
die Weichen in Richtung Klimaschutz seit
diesem Jahr nochmals neu gestellt -
wie schétzen Sie in dieser Hinsicht die
Zunahme der Wettbewerbssituation ein?

Hotte: Nicht unbedingt im Hinblick auf
Konkurrenz — vielmehr sehe ich einen
gewaltigen Schub fiir alle Umweltthemen,
und das ist auch gut so. Die USA treten
unter Prasident Biden sogleich wieder
dem Pariser Klimaschutzabkommen bei.
Das wird Investitionen in Billionenhdhe
nach sich ziehen, wie bereits in Aussicht
gestellt. Dass die USA die vergangenen
vier Jahre unter Trump mehr oder weni-
ger verschlafen haben in dieser Hinsicht,
hat nicht-amerikanischen Forschern wie
auch uns einen zeitlichen Vorsprung ver-
schafft. Ich sehe auch vor allem einen
deutlich vergréBerten Absatzmarkt, weni-
ger eine vergroBerte Konkurrenzland-
schaft. Wir haben gerade nach Ausgang
der US-Wahl Anfragen aus den USA
nach E-Stream-Batteriezellen erhalten —
und da geht es gleich um ,etwas*® gr6-
Bere Stlickzahlen. Man sieht, dass auch

Anzeige
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¢ nachhaltigen Fonds, Wind-, Solar- und Wasserkraftbeteiligungen
ca. 40 nachhaltigen Titeln im Musterdepot, z.B. Aktien von
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die USA erkannt haben, dass es einen
groBen Absatzmarkt fir Lithium-lonen-
Zellen gibt.

BondGuide: Ist lhr Vertrieb denn inter-
national genug aufgestellt, um diese
nunmehr zusatzlichen Absatzmarkte
bedienen zu kdnnen - missen Sie
Kooperationen eingehen?

Hétte: Wir verpacken und verschicken
nicht einzelne Batteriezellen an Privat-
personen. Wir sind nicht im B2C-, son-
dern im B2B-Markt tatig. Deswegen
braucht man strategische Distributions-
partner, speziell in fernen Landern. Diese
liefern und vertreiben dann wiederum
an ihre Kunden. Eine Anfrage aus den
USA, die ich gerade ansprach, ist genau
in dieser Richtung aufgesetzt: E-Stream
liefert eine groBere Stlickzahl an Bat-
teriezellen an diesen Distributor, und
dieser bedient wiederum seine Vertrags-
partner. Inzwischen sind wir bereits in
den Vertragsdetails.

BondGuide: Im Gesprach mit fox e-mobi-
lity vor wenigen Wochen lernte ich einen
weiteren interessanten Neuling in diesem
Bereich kennen. Die liefern das Know-
how, haben ein ausgereiftes Fahrzeug-
konzept, fertigen aber nichts selbst. Wie
muss man sich das bei E-Stream vor-
stellen, fertigen Sie selbst oder geben
Sie lediglich in Auftrag?

Kramer: Sowohl als auch. Gewisse Kom-
ponenten fertigen wir selbst, andere

Foto: © E-Stream Energy GmbH & Co KG

lassen wir vorproduzieren und liefern.
Wir setzen dann alles zusammen, haben
auch einen wichtigen Teil unserer Wert-
schopfungskette im eigenen Hause.
Hotte: Kleinfahrzeug basierend auf
E-Stream-Akkuzellen: Tatsachlich ist dies
auch eines unserer aktuellen Projekte —
nattrlich in Kooperation. Aber noch mal als
Hintergrund fur Ihr Versténdnis: E-Stream
wirde ich Ihnen am ehesten als Spezia-
listen flr Energieeffizienz auf Akkubasis
beschreiben. Dies kénnen einzelne Bat-
teriezellen sein, passférmige Packun-
gen fUr runde, ovale oder rechteckige,
frei skalierbare Module, die eine Schnell-
ladung erméglichen. Diese Modul- oder
ganze Batteriesysteme kénnen wir dem-
entsprechend auch an verschiedenste
Anwendungsgebiete anpassen. Dies
kénnen Heim- und Industriespeicher sein,
mit denen wir uns derzeit in der Zertifi-
zierungsphase befinden, oder eben
Energiespeicher fir Fahrzeuge.

BondGuide: Nun hatten wir bei unserem
ersten Gesprach schon Uiber den Kapital-

Foto: © E-Stream Energy GmbH & Co KG

markt gesprochen. Uberraschend un-
Uberraschend zeitnah legen Sie nun
bereits die Aktie auf — wie sehen die
Pléne aus?

Hotte: Wir haben uns nunmehr zuerst
der Eigenkapitalseite angenommen. Als
Mdglichkeiten standen Crowdinvesting
oder auch ein Bérsengang zur Diskus-
sion. Entschieden haben wir uns fiir das
Crowdfunding als erstem Schritt — es ist
aber noch nicht angelaufen. Das eine
schlieBt anderes auch nicht aus.

BondGuide: Was wirden Sie denn
generell sagen: Ist E-Stream eher ein
Eigenkapital- oder ein Fremdkapital-
thema? Moglicherweise beides und die
Weichenstellung muss sich erst noch
erweisen?

Hoétte: Aktuell sind wir in der Wachs-
tumsphase, insofern adressieren wir nun
an Eigenkapitalinvestoren unsere Equity
Story. Das kann sich im weiteren Werde-
gang natirlich verandern. Wir sind da-
von Uberzeugt, dass unsere Aktie sehr
viel Potenzial birgt. Wir arbeiten mit einer
sehr fortschrittlichen Energiespeicher-
technologie, die sich aufgrund der Ver-
wendung von Lithium-lonen-Rundzel-
len mit den Batteriespeichersystemen von
Tesla vergleichen lasst und durch unsere
Zellverbindungen untereinander sogar
den Vorteil einer vollstédndigen Recycel-
barkeit unserer Module und einer Wie-
derverwendung der genutzten Zellen
ermdglicht. Ich glaube, es ist nicht zu
vermessen, zu sagen, dass wir ein mittel-
sténdisches Unternehmen sind, das mit
seiner Technologie Uberzeugt und mit
Sicherheit eine Uberzeugende Equity
Story mdglich macht.

BondGuide: Herr Kramer, Herr Hotte,
herzlichen Dank fur Ihre Zeit und die
interessanten zusétzlichen Einblicke
sowie das Update!

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.
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BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Johannes Laumann, CIO, Mutares SE & Co. KGaA

,oehen uns in Europas Spitzengruppe*

Die Nachrichtenfrequenz beim Turnaround-Beteiligungsspezialisten Mutares ist
hoch. Grund genug fir BondGuide, einmal bei CIO Johannes Laumann nachzuhéren,
wie denn die generellen Pldne und weitere Strategie ausschauen.

BondGuide: Herr Laumann, die Muta-
res scheint sehr umtriebig: Im neuen
Jahr bereits zwei Akquisitionen, dazu
die neuerliche Anleiheaufstockung -
ein kausaler Zusammenhang?
Laumann: Ich wirde generell das Eine
sehr wohl mit dem Anderen verkniip-
fen, nicht jedoch bezogen auf die bei-
den Transaktionen 2021. Wir nutzen
das Fremdkapital, um unseren Wachs-
tumskurs weiter zu beschleunigen und
interessante und profitable Portfolios
aufzubauen, die dann auch wieder ver-
auBert werden.

BondGuide: Die jingste Akquise La
Rochette hat einen recht beachtlichen
Jahresumsatz, Ericsson Services ltalia
rund ein Drittel davon. Kénnen Sie diese
beiden jungsten kurz in ihrer Bedeutung
einordnen?

Laumann: Beide Akquisitionen méchte
ich ziemlich &hnlich einordnen. Beides
sind Plattforminvestitionen, von denen
ich mir in den kommenden Jahren viel
(an)organisches Wachstum verspreche.
Ganz typisch ist der Verkaufertyp, der
bei beiden Transaktionen ein interna-
tionaler Konzern war. Wir orientieren
uns gréBentechnisch zwischen 100 und
500 Mio. EUR Umsatz, schauen uns
aber auch Investitionen mit Potenzial
unter- und oberhalb dieser GroBen-
ordnung an. Dies haben wir unter an-
derem bei unserer gréBten Transaktion
»Lapeyre® im vergangenen Jahr gezeigt,

die mehr als 650 Mio. EUR Umsatz pro
Jahr generiert.

BondGuide: Bei nunmehr 50+20+10
Mio. EUR hat der Floater sein Limit er-
reicht. Wie geht’s weiter — bei Bedarf?
Laumann: Wir sind sehr zufrieden mit
der kirzlichen Aufstockung der Anleihe
und hatten schon nach kurzer Zeit das
Orderbuch Uberzeichnet. Mit dem aktu-
ellen Volumen fahren wir aktuell ganz
gut, allerdings kommt hier auch mit
mehr Wachstum mehr Bedarf.

BondGuide: Apropos Bedarf: Im Zuge
der Corona-Krise dirften in den néchs-
ten Quartalen noch so einige Mittel-
standler in Bedrangnis kommen, opera-
tiv, finanziell oder beides. Wie sind
denn lhre Suchkriterien?

Laumann: Unsere Suchkriterien kann
man per se nicht generalistisch formu-
lieren. Wir arbeiten opportunistisch in
gewissen Leitplanken. Gerne schauen
wir uns, wie bereits erwahnt, Unter-

Foto: © Mutares SE & Co. KGaA

Johannes Laumann

ist ClO der Mutares SE & Co. KGaA.

nehmen in Umbruchsituationen zwischen
100 und 500 Mio. EUR Umsatz an. Mir
ist dabei sehr wichtig, dass wir mit
unserem stetig wachsenden und heute
Uber 70 Kolleginnen und Kollegen zah-
lenden Beraterteam den Unterschied
machen und die Unternehmungen wie-
der auf Vordermann bringen kdnnen.
Dabei zahlt neben dem operativen
Handwerkszeug auch das Knowhow
von Markt und Produkt.

BondGuide: An der Bérse wie bei
Immobilien gilt: Im Einkauf liegt der
Gewinn. Wann ist denn eine Beteili-
gung ,reif* fir einen Exit? — Es gab
2021 ja auch schon einen.



https://www.bondguide.de/?s=mutares&s=mutares
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Laumann: Der fUr uns richtige Zeit-
punkt zum Verkauf einer Beteiligung
héngt stark mit unserer Buy-and-Build-
Strategie zusammen. Wir sehen uns
selbst in Europas Spitzengruppe, wenn
es um Carve-out, Restrukturierung
und darauf aufbauendes anorganisches
Wachstum geht. Sobald diese Schritte
erreicht und wir bei einer Beteiligung in
der Harvesting-Phase sind, sollten wir
den Exit forcieren. Typischerweise ist
das nach drei bis fUnf Jahren der Fall.

BondGuide: Nachfolgeregelungen sind
jaauch ein generelles Thema in Deutsch-
land: Die Nachkriegsgeneration ist in-
zwischen in die Jahre gekommen. Auch
ein Blickpunkt fir die Mutares? — Eine
Flhrungskrise muindet h&ufiger mal in
eine operative Krise.

Laumann: Gerade in der Covid-19-
Krise sehen wir deutlich mehr Familien-
unternehmen mit Problemen in der
Nachfolgeregelung. Hier sind meistens
die Finanzierungsstruktur und die Preis-
vorstellung eine schwierige Kombina-
tion, die wir Idsen missen. Mit keeeper
und KiCo haben wir allerdings in den
vergangenen beiden Jahren gezeigt,
dass wir auch das kénnen.

BondGuide: Gibt es eigentlich hebbare
Synergieeffekte innerhalb der Gruppe -
oder auch innerhalb lhrer drei haupts&ch-
lichen Sektoren-S&ulen Automotive &
Mobility, Engineering & Technologie,
Goods & Services?

Laumann: NatUrlich. Ein gutes Portfolio-
Management ist das A und O. Hierzu
gehoért auch das Potenzial, das aus

Synergien zwischen den einzelnen Invest-
ments genutzt werden kann. Hauptséch-
lich natlrlich innerhalb der Segmente,
aber auch segmenttibergreifend. Schon
bei der Akquisition wird evaluiert, inwie-
fern Synergieeffekte genutzt werden
kdénnen, um ein Unternehmen schneller
auf einen profitablen Wachstumspfad
zu bringen. Fir die Umsetzung verant-
wortlich ist hier unser sehr erfahrenes
Operationsteam, das im vergangenen
Jahr von 40 auf 70 Mitarbeiter aufge-
stockt wurde — und bis 2023 auf tUber
140 Mitarbeiter wachsen soll.

BondGuide: Herr Laumann, ganz herz-
lichen Dank fir Ihre Zeit und die interes-

santen Erlduterungen!

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.
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PRIVATBANK

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
Kontakt fur Ihre Finanzierung

Quirin Privatbank Ist es Innen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
Kapitalmarktgeschaft marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
www.quirinprivatbank.de Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —

wir stehen lhnen gerne zur Seite:
Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft ¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
+49 (0)69 247 50 49-30 mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de ¢ Privatbank-Prinzip: fur uns zahlt das erfolgreich finanzierte

Unternehmen und die Menschen dahinter
¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

Schlote
SOWITEC
Aufstockung
Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe
EUR 15 Mio. EUR 17,5 Mio. EUR 25 Mio.
November 2018 April 2019 November 2019
e e

tlug Beraten.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen
(Laufzeit)

. Branche

Plattform”  +  (Ziel-) Voll-
‘Volumen in' platziert !
i Mio. EUR | i

© Zeitraum der
' Platzierung |

Kupon Rating Technische Chance/
' (Rating- ! Begleitung Risiko?®
. agentun® | durch ...”

innogy Finance Energiedienstleister Feb 09 Prime Standard 1.000 ja 6,50% , BBB® Oddo Seydler Bank *
(2021) AOT6L6 (S&P)

Solar8 Energy Erneuerbare Energien Mrz/Apr 11 FvDUS 10, ja 3,00% , BB-? *
(2021) A1TH3F8 (CR)

HPI WA Industriedienstleister Dez 11/0Okt 13 | FV FRA 6 ja 3,50% Suddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) ATMAQ0

Ekosem | Agrarunternenmen Mrz 12 Bondm 37, ja 8,75% | CCC? Fion *
(2021) ATMLSJ (CR)

Energiekontor Il Erneuerbare Energien Jul 12 FV FRA 10 ja 6,00% e
(2018/22) ATMLWO

Deutsche Borse | Borsenbetreiber Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% , AA Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *
(2022) ATREIW (S&P)

Ekosem Il Agrarunternenmen Nov 12/Okt 13 | Bondm 78 ja 8,50% | CCCY Fion x
(2022) A1RORZ (CR)

Sanha Heizung & Sanitar Mai 13/Jan 14 | FV FRA 37 ja 4,00% , CCC? Pareto Securities *
(2026) A1TNA7 (CR)

Timeless Homes Immobilien Jun 13 PM DUS 5. nein 9,00% Schnigge *
(2023) A1RO9H

Peine Modehéndler Jun/Jul 13 FvS 4 nein 2,00% | C? Quirin Privatbank *
(2023) ATTNFX (CR)

Drr Il Automobilzulieferer Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% Deutsche Bank, HSBC *
(2021) A1YC44

Herbawi Modehandler Okt 14 FV FRA 1. nein 6,00% | B+¥9 DICAMA *
(2021) A12T6J (Feri)

SG Witten/Herdecke Studiendarlehen Nov 14 PM DUS 8 ja 3,60% AALTO Capital o
(2024) A12UD9

Deutsche Borse lll Borsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% | AA Deutsche Bank (AS), BNP, e
(2041) A161W6 (S&P) Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Borse IV Borsenbetreiber Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% , AA Deutsche Bank (AS), *
(2025) A1684V (S&P) Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
Eyemaxx V Immobilien Mrz 16 FV FRA 20 ja 7,00% | BB-2® Small & Mid Cap 1B *
(2021) A2AAKQ (CR)

4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% | B+2 Wallich & Matthes, Dero Bank'" o
(2022) A181ZP (S&P)

FC Schalke 04 I FuBballverein Jun 16 FV FRA 16 ja 4,25% | BY Pareto Securities *
(2021) A2AA03 (CR)

FC Schalke 04 lll FuBballverein Jun 16 Scale™ 34 ja 5,00% | B?Y Pareto Securities *
(2023) A2AA04 (CR)

Dt. Bildung SF Il Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja 4,00% Small & Mid Cap 1B o
(2026) A2AAVM

Singulus Il Maschinenbau Jul 16 FV FRA 12, ja 10,00% Oddo Seydler Bank >
(2021) A2AASH

Deutsche Rohstoff Il Rohstoffbeteiligungen Jul 16 Scale™ 17 | nein 5,63% , BB? ICF o
(2021) A2AA05 CR)

Prokon Erneuerbare Energien Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% | BBB-? M.M. Warburg =
(2030) A2AASM (EH)

FCR Immobilien Il Immobilien Okt 16 FV FRA 15 ja 7,10% | BB-*? Eigenemission o
(2021) A2BPUC (SR)

ETL Freund & Partner |l Finanzdienstleistung Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% | BBB-? Eigenemission o
(2024) A2BPCH (EH)

PORR Hybr. Baudienstleister Feb 17 FV Wien 99 ja 5,50% HSBC e
(2022/unbegr.) A19CTJ

eterna Mode Il Modehéandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% | B+% ICF *
(2024) A2E4XE (CR)

Metalcorp Il Metallhandler Jun 17 FV FRA 70 ja 7,00% , BB-? Arctic Securities *
(2022) A19JEV CR)

paragon Il Automotive Jun 17 Scale™ 50, ja 4,50% | BB+? Bankhaus Lampe *
(2022) A2GSB8 (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform”  +  (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/

(Laufzeit) ' Platzierung ! ‘Volumen in' platziert ! ' (Rating- | Begleitung Risiko®®
0 0 . Mio. EUR | 0 . agentur)® | durch ...”

Homann Il Holzwerkstoffe Jun & Sep 17 Scale™ 60, ja 5,25% | BB-? KB o

(2022) A2EANW (CR)

BDT Automation |l Technologie Jul 17 FV FRA 3. nein 8,00% | CCC? Quirin Privatbank *

(2024) A2E4A9 (CR)

E7-Timberland Il Batterietechnik Jul 17 FV FRA & MUC 20, n.bek. , 6,95% Eigenemission *

(2022) TS5C5B

E7-Timberland Il Batterietechnik Jul 17 FV FRA & MUC 20 | n.bek. . 6,85% Eigenemission *

(2021) TS5C4B

Evan Group Immobilien Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% FinTech Group, Swiss Merchant, *

(2022) A19L42 BankM

DIC Asset IV Immobilien Jul 17 & Mrz 18 | FV FRA 180 ja 3,25% Bankhaus Lampe, Citigroup o

(2022) A2GSCV

Dt. Bildung SF 11 (Il) Studiendarlehen Jul 17 & Jun 18 | FV FRA 10 ja 4,00% Pareto Securities e

(2027) A2E4PH

Timeless Hideaways Immobilien Aug 17 FV DUS 10 | n.bek. . 7,00% FinTech Group *

(2024) A2DALV

Insofinance Immobilien Okt 17 FV MUC 8, nein 7,00% Baader Bank e

(2024) A2GSD3

UBM Development Ill Immobilien Okt 17 FV Wien & FRA 150 ja 3,25% Raiffeisen BI, Quirin Privatbank e

(2022) A19NSP

Euroboden I Immobilien Okt 17 FV FRA 12 ja 6,00% | BB*® mwb fairtrade e

(2022) A2GSL6 (SR)

GK Software WA Firmensoftware Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF e

(2022) A2GSM7

Metalcorp Il Metallhandler Okt 17, Apr 18 & FV FRA 120 ja 7,00% , BB-% BankM *

(2022) A19MDV Mai 19 (CR)

Photon Energy Il Erneuerbare Energien Okt 17, Aug 19, | FV FRA 44 ja 7,75% | BB-? Dero Bank'", Bankhaus Scheich o

(2022) A19MFH Jul 20 (CR)

Vedes Il Spiele & Freizeit Nov 17 & Feb 18 FV FRA 25 ja 5,00% Quirin Privatbank e

(2022) A2GSTP

Africa GreenTec Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 10 | n.bek 6,50% Eigenemission *

(2027) A2GSGF

Neue ZWL Zahnradwerk Il Automotive Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% | B-% Quirin Privatbank e

(2023) A2GSNF (CR)

Euges BauWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 | n.bek. ; 5,50% Eigenemission *

(2022) A19802

Euges WohnWertPapier | Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25  n.bek. | 4,25% Eigenemission *

(2024) A19S03

Hylea Nahrungsmittel Dez 17 & Mrz 19 FV FRA 35 ja 7,25% Eigenemission *

(2022) A19880 & Mrz 20

EnergieEffizienzAnleihe 2022 LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% Eigenemission e

(2023) A2GOJL

7X7 Energieanleihe Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10, nein 4,50% Eigenemission *

(2027) A2GSF9

REA IV Immobilien Jan 18 FV HH 75, nein 3,75% Eigenemission e

(2025) A2G9G8

S Immo Il Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50, ja 2,88% Erste Group Bank =

(2030) A19WW8

S Immo | Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank *

(2024) A19W7

FCR Immobilien Il Immobilien Feb 18 FV FRA 25, ja 6,00% | BB-2? mwb fairtrade x

(2023) A2G9G6 (SR)

Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% , AA Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *

(2028) A2LQJ7 (S&P) Commerzbank

SRV Group Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank =

(2023) A19YAQ

R-Logitech Logistik Mrz 18 FV FRA 200 ja 8,50% BankM e

(2023) AT9WVN

Deutsche Rohstoff WA Rohstoffbeteiligungen Mrz 18 FV FRA 10| nein 3,63% | BBY ICF x

(2023) A2LQF2 (CR)

Eyemaxx VI Immobilien Apr 18 FV FRA 55| ja 5,50% | B- mwb fairtrade, Pareto Securites | **

(2023) A2GSSP (CR)

PNE Il Erneuerbare Energien Mai 18 FV FRA 50 ja 4,00% | BB® M.M. Warburg, IKB o

(2023) A2LQ3M (CR)

Stern Immobilien I Immobilien Mai 18 FV FRA 9. nein 6,25% | B+% Bankhaus Scheich o

(2023) A2G8WJ (SR)

Ferratum IV Finanzdienstleister Mai 18 Prime Standard 100 ja 5,18% | BB® Pareto Securities e

(2022) A2LQLF (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” | (Ziel-) : Voll-

; ; Chance/
‘Volumen in! platziert !

Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Zeitraum der
Platzierung

: Branche

Unternehmen
(Laufzeit)

Kupon Rating
' (Rating- !
. agentur)® |

i Mio. EUR |

DEWB I Industriebeteiligungen Jul 18 FV FRA 11, nein 4,00% Bankhaus Scheich o
(2023) A2LQL9

Underberg V Spirituosen Jul 18 FV FRA 25 ja 4,00% | BB-? IKB =
(2024) A2LQQ4 (CR)

Mogo Finance Finanzdienstleister Jul, Nov 18 & FV FRA 100 ja 9,50% | B-% KNG, Bankhaus Scheich, *
(2022) A191INY Nov 19 (Fitch) RP Martin

Lang & Cie RE Il Immobilien Aug 18 FV FRA 18, ja 5,38% ICF o
(2023) A2NB8U

SLEEPZ WA Bettenzubehor Sep 18 FV FRA 2. nein 6,00% FinTech Group *
(2021) A2LQSV

DIC Asset V Immobilien Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup o
(2023) A2NBZG

physible Enterprise | Beteiligungen Okt 18 m:access 30, ja 3,00% , BBB®® Eigenemission x
(2023) A2LQST (EH)

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50, n.bek. ; 8,75% Cantor Fitzgerald *
(2023) A2RTQH

DEAG Entertainment Okt 18 & Jun 19| FV FRA 25, ja 6,00% KB o
(2023) A2NBF2

Diok RealEstate Immobilien Okt 18 & Jul 19 | FV FRA 45 nein 6,00% | B BankM, e
(2023) A2NBY2 (S&P) Renell Wertpapierhandelsbank

Hertha BSC FuBballverein Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% Pareto Securities e
(2023) A2NBK3

SoWiTec Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 16, Jja 6,75% Quirin Privatbank e
(2023) A2NBZ2

UBM Development IV Immobilien Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 3,13% Raiffeisen Bl, Erste Group Bank, e
(2023) A2RS14 M.M. Warbug (Aufstock.)

Neue ZWL Zahnradwerk IV Automotive Nov 18 & Mrz 19 FV FRA 18 ja 6,50% | B-? Quirin Privatbank =
(2024) A2NBR8 (CR)

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik; Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% Eigenemission o
(2023) A2NBIP

InCity Immobilien Immobilien Dez 18 FV FRA 20 . nein 3,00% MainFirst =
(2023) A2NBF8

Katjes Il Beteiligungen Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe e
(2024) A2TST9

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 15| nein 6,00% BankM =
(2024) A2TR43

Nordwest Industrie Beteiligungen Apr 19 FV FRA 15| nein 4,50% | BBB-? IKB e
(2025) A2TSDK (EH)

Ferratum V Finanzdienstleister Apr 19 FV FRA 80 . nein 5,5%  BB-? Pareto Securities o
(2023) A2TSDS + 3ME | (Fitch)

FCR Immobilien IV Immobilien Apr 19 FV FRA 30, ja 5,25% , BB-% Eigenemission o
(2024) A2TSB1 (SR)

S Immo Il Immobilien Mai 19 CP Wien & FV S 150, nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen Bl *
(2026) A2R195

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% IKB o
(2024) A2GSWY

Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun 19 FVS 7. nein 0,70% | Aaa® Eigenemission *
(2029) SCB001 (Moody's)

Hérmann Industries [l Automotive Jun 19 FV FRA 50 ja 4,50% | BB? Pareto Securities, IKB >
(2024) A2TSCH (EH)

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 1ls) ja 7,00% Eigenemission e
(2024) A2R1SR

MOREH Immobilien Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission o
(2024) A2YNRD

Ekosem Il Agrarunternehmen Aug 19 RAS] 41| nein 7,50% Eigenemission -
(2024) A2YNRO

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik | Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% Eigenemission o
(2025) A2TSCP

AVES Schienenlogistik | Schienenlogistik Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission e
(2024) A2YN2H

Eyemaxx VI Immobilien Sep 19 FV FRA 50, ja 5,50% | B-? Bankhaus Lampe *
(2024) A2YPEZ (CR)

Euroboden Il Immobilien Okt 19 FV FRA 40, ja 5,50% | BB¥® mwb fairtrade o
(2024) A2YNXQ (SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” Chance/

Risiko??

Zeitraum der
Platzierung |

Unternehmen
(Laufzeit)

Kupon Rating

. (Ziel) + Vol-
' (Rating- !

‘Volumen in: platziertf

. Mio. EUR | agentur)®

Media and Games Invest
(2024)

FRENER & REIFER
(2024)

S Immo IV

(2029)

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

UBM Development V
(2025)

Underberg VI

(2025)

Schlote

(2024)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

JDC Pool Il

(2024)

Deutsche Rohstoff IlI
(2024)

PREOS WA

(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity

(2024)

UniDevice

(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

Your Family Entertainment WA Il
(2022)

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)
Accentro Il

(2023)

Mutares

(2024)

GroB & Partner
(2025)

Veganz

(2025)

AGRARIUS

(2026)

VERIANOS

(2025)

Score Capital

(2025)

nextbike

(2025)

FCR Immobilien V
(2025)

Domaines Kilger
(2025)

MEDIQON
(2021/unbegr.)
Pentracor WA
(2025)

Aves One

(2025)

publity

(2025)

DE-VAU-GE

(2025)

momox

(2025)

Eyemaxx VIII
(2025)

Beteiligungen
A2R4AKF
Fassadenkonstruktionen
A2YNBY

Immobilien

A2R73K

Bergbau

A2YN7A

Immobilien

A2RICX
Spirituosen

A2YPAJ
Automobilzulieferer
A2YN25
Finanzdienstleistung
A254NE
Finanzdienstleister
A2YNTM
Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q

Immobilien

A254NA

Immobilien

A255D0

Immobilien

A2YN1S
Elektronik-Dienstleister
A254PV
Automotive
A255DF

Medien & Unterhaltung
A2YPF1
Baudienstleister
A28TAL

Immobilien

A254YS
Beteiligungen
A254QY

Immobilien

A254N0
Lebensmittel
A254NF

Agrar

A255D7

Immobilien

A254Y1
Finanzdienstleistung
A254SG
Fahrradverleihsysteme
A254RZ

Immobilien

A254TQ
Nahrungsmittel
A254R0
IT-Dienstleister
A254TL
Medizintechnik
A289XB
Logistik-Assets
A289R7

Immobilien

A254RV
Nahrungsmittel
A289C5
Re-Commerce
A289QC

Immobilien
A289PZ

Okt 19

Okt 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Mrz 20

Apr 20

Apr 20

Mai 20

Mai 20

Jun 20

Jun 20

Jul 20

Jul20

Jul 20

FV FRA

FVMUC

CP Wien &

FV FRA

FV FRA

CP Wien

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

20

6

100

120

60

25

25

87

249

40

10

150

250

80

50

30

25

60

100

100

nein

KA.

ja

nein

nein

nein

n.bek.

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

ja

nein

nein

7,00%

5,00%

2,00%

7,75%

2,75%

4,00%

6,75%

5,25%

5,50%

5,25%

7,60%

7,50%

6,00%

6,50%

6,50%

3,50%

5,38%

3,63%

6,00%

5,00%

7,50%

5,00%

6,00%

5,00%

6,00%

4,25%

5,00%

0,00%

8,50%

5,25%

5,50%

6,50%

6,25%

5,50%

BB-?
(CR)

BBB-?
(EH)

B+
(SR)

B
(CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ...”
ICF
Eigenemission

Erste Group Bank

BankM

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg

KB

Quirin Privatbank

Eigenemission

BankM

ICF

futurum bank

Eigenemission

Eigenemission

Renell Wertpapierhandelsbank,

BondWelt

Quirin Privatbank

Small & Mid Cap 1B

HSBC

n.bek.

Pareto Securities

ICF

Eigenemission

Eigenemission

BankM

Eigenemission

SDG Investments

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)

Eigenemission

ICF

Quirin Privatbank

KB

Eigenemission

ko

*x

*%

Kk

*x

*x

Fekkk

*%

*k

*k

*k

*x

*%

*k

*k

*x

*k

*k

*k

*k

ok

*x
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Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung

Plattform” | (Ziel) | Voll-
‘Volumen in: platziert

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit)

Biofrontera WA
(2021)

reconcept

(2025)

Karlsberg Brauerei |l
(2025)

GECCI Il

(2027)

GECCI |

(2025)

Noratis

(2025)

Rochade

(2025)

SUNfarming

(2025)

Neue ZWL Zahnradwerk VI
(2022)

Euroboden IV
(2025)

BENO

(2027)

Actaqua

(2025)
ForestFinance
(2030)

DESIAG

(2023)

Greencells

(2025)

Belano Medical WA
(2025)

Henri Broen Holding
(2025)

LR Global Holding
(2025)

SIMMO V

(2028)

PANDION

(2026)

The Grounds WA
(2024)

SeniVita Social WA
(2025)

SeniVita Soz. GS
(2019/unbegr.)
BeA Behrens lll
(2024)

BeA Behrens Il
(2020)

Golfino Il

(2023)

DSWB Il

(2023)

Karlie Group
(2021)

German Pellets GS
(2021/unbegr.)
MT-Energie

(2017)

MIFA

(2018)

Rena Il

(2018)

Biopharmazie
A3EA54
Erneuerbare Energien
A289R8
Bierbrauerei
A254UR
Baudienstleister
A289QS
Baudienstleister
A3E46C

Immobilien

A3H2TV

Immobilien

A3H2X9
Erneuerbare Energien
A254UP
Automotive

A289EX

Immobilien

A289EM

Immobilien

A3H2XT

Digitale Gebaudetechnik
A3H2TU
Holzinvestments
A3E46B

Immobilien

A3H2ZP
Erneuerbare Energien
A289YQ

Healthcare
A3H2UW
Immobilien
A283WQ

Beauty- und Pflege
A3H3FM
Immobilien
A287UC

Immobilien

A289YC
Immobilien
A3H3FH
Pflegeeinrichtungen
A13SHL
Pflegeeinrichtungen
ATXFUZ
Befestigungstechnik
A2TSEB
Befestigungstechnik
A161Y5
Golfausstatter
A2BPVE
Studentenwohnheime
A181TF
Heimtierbedarf
A1TTNG9
Brennstoffe
A141BE
Biogasanlagen
ATMLRM
Fahrradhersteller
A1X25B
Technologie
A1TNHG

Aug 20

Aug 20

Sep 20

Okt 20

Okt 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Nov 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Dez 20

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Feb 21

Mai 15

Mai 14

Jun 19

Nov 15

Nov 16

Jun 16

Jun 13

Nov 15

Apr 12

Aug 13

Jun/dul 13

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FvV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

15)

Scale

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV DUS

FV FRA

FV FRA

1 Mio. EUR |

30

121

25

125

150

45

12

45

22

23

25

34

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

K.A.

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

1,00%

6,75%

4,25%

6,00%

5,75%

5,50%

3,75%

5,50%

6,50%

5,50%

5,30%

7,00%

5,10%

7,25%

6,50%

8,25%

7,50%

7,25%

+ 3ME

1,75%

5,50%

6,00%

2,00%

8,00%

6,25%

7,75%

8,00%

4,50%

5,00%

8,00%

8,25%

7,50%

8,25%

agentur)®

BB-?
(CR)

B-?

(CR)
BB
(SR)

in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz
in Insolvenz

in Insolvenz
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durch ...”

Quirin Privatbank

Eigenemission

Bankhaus Lampe, IKB

Eigenemission

Eigenemission

ICF

ICF

Eigenemission

Quirin Privatbank

mwb fairtrade

Portfolio Control

BankM

Small & Mid Cap 1B

Eigenemission

ICF

BankM, One Square (Struk.)

Steubing

Pareto Securities, SEB

Erste Group Bank

IKB

Quirin Privatbank

ICF

ICF, Blattchen FA

FORSA Geld- und Kapitalmarkt

Quirin Privatbank

Quirin Privatbank, DICAMA (LP)

Pareto Securities

Viscardi (AS),

Blattchen & Partner (LP)

Quirin Privatbank

ipontix

Pareto Securities

IKB

ke

*%

.

*k

ok

*

*
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: Branche

Unternehmen
(Laufzeit)

Rena | Technologie

(2015)"2 A1EBW9

SAG. | Energiedienstleistung
(2015)"@ A1E84A

SAG. Il Energiedienstleistung
(2017) A1KOK5

SiC Processing Technologie

(2016)" ATH3HQ

Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon
Platzierung | ‘Volumen in! platziert !
i i Mio. EUR | i
Dez 10 FVS 43| nein 7,00%
Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25%
Jul 11 FV FRA 17 . nein 7,50%
Feb/Mrz 11 FV FRA 80, nein 7,13%
Summe 10793, @ 5,52%
Median 25,0 5,50%

Rating Technische

' (Rating- ! Begleitung

. agentur)® | durch ...”
in Insolvenz | Blattchen FA *
in Insolvenz | Baader Bank *
in Insolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) *
in Insolvenz | FMS *

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschéatzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ® Anleinerating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell;

"9unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tber die regulére Endfalligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tiber die regulare Endfalligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); '¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse ber die regulére Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;
9 Als neues Bérsensegment fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

r—

Skala von * bis

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwéchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstandischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschétzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen — Kritisch,
unabhéngig und transparent. Daneben stehen

(am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stdnde und -geschéftsfiihrer. BondGuide setzt
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des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstédndischer
Unternehmen und Iadt alle Marktteilnehmer
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LAW CORNER

von
Dr. Christian Burger, Partner,

GORG Partnerschaft von
Rechtsanwalten mbB, K&In

17. AWV-Novelle: Weitere Verscharfungen
des deutschen Investitionskontrollrechts steht bevor

Metehan Uzungakmak, Associate,

Am 22.01.2021 hat das Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie (BMWi) einen Referentenentwurf zur Novellierung der
AuBenwirtschaftsverordnung (AWV) verdffentlicht, welches den — vorerst — letzten Schritt der Reformvorhaben des BMWi darstellt.

Bereits im Jahr 2020 kam es im Zusam-
menhang mit der am 11.10.2020 wirk-
sam gewordenen EU-Screening-Verord-
nung (Verordnung (EU) 2019/452) zu
weitreichenden Anderungen des deut-
schen Investitionspriifungsrechts. Ziel der
neuesten Anderung ist die Anpassung
der AWV an das bereits geanderte AuBen-
wirtschaftsgesetz (AWG) sowie die
Nachvollziehung weiterer Inhalte der
EU-Screening-Verordnung.

Erweiterung der sektortbergreifen-
den und sektorspezifischen Prifung
Das BMWi Uberprtift bei der sektoriiber-
greifenden Priifung (§ 55 AWV), ob durch
einen Erwerb von inlandischen Unterneh-
men, die in sensiblen Sektoren tatig sind,
die 6ffentliche Sicherheit oder Ordnung
der Bundesrepublik Deutschland oder
eines anderen EU-Mitgliedstaat voraus-
sichtlich beeintrdchtigt wird. Bislang
sind 11 sensible Sektoren in § 55 1 AWV
aufgeflihrt, bei denen eine Geféahrdung
durch einen Erwerb vermutet wird. Durch
die Novellierung sollen die Fallgruppen
auf 27 erweitert werden und insbeson-
dere kritische Technologien wie kiinst-
liche Intelligenz, Robotik, Cybersicher-
heit, Luft- und Raumfahrt, Verteidigung
und Energiespeicherung, umfassen.
Die Konsequenz ist, dass jede Transak-
tion, aufgrund der ein Nicht-EU/EFTA-
Investor 10 % oder mehr der Stimm-
rechtsanteile an einem Unternehmen
dieser Fallgruppen halt, kinftig stets
einer Meldepflicht und einem Vollzugs-
verbot unterfallt.

Bei der sektorspezifischen Priifung (§ 60
AWV) im Bereich der Ristungstechnolo-
gie wird Uberprift, ob auslandische Direkt-
investitionen (EU-Investoren eingeschlos-
sen), wesentliche Sicherheitsinteressen
der Bundesrepublik Deutschland geféahr-
den. Dies wird bei Zielunternehmen ver-
mutet, die bestimmte Ristungsguter, die
in Teil | Abschnitt A der Ausfuhrliste auf-
gelistet sind, herstellen oder entwickeln.
Der Entwurf umfasst nunmehr die Ent-
wicklung, Herstellung, Modifizierung oder
das Innehaben der tatsachlichen Gewalt
Uber samtliche in der Ausfuhrliste auf-
gefiihrten Riistungsgliter. Auch hier
unterféllt jede Transaktion, die zu einem
Stimmrechtsanteilserwerb von 10% oder
mehr fuhrt, einer Meldepflicht und einem
Vollzugsverbot.

Neue Prifungsmaoglichkeit bei
atypischem Kontrollerwerb

In der Praxis relevant wird die neue Pri-
fungsmdglichkeit in Fallen des atypi-
schen Kontrollerwerbs sein. Neben der
Einflussméglichkeit durch den Erwerb
von Stimmrechtsanteilen kann sich ein
Investor auch unterhalb der Schwellen-
werte von 10 % bzw. 25 % eine signi-
fikante Einflussnahme durch den Er-
werb von Kontroll- und Verwaltungs-
rechten verschaffen. Dies kann durch
die ,Zusicherung zuséatzlicher Platze
oder von Mehrheiten in einem Auf-
sichtsgremium oder in der Geschéfts-
fihrung“ sowie durch die EinrGumung
weitreichender Veto- und Informations-
rechte erfolgen.

Klarstellung bei Hinzuerwerben
Des Weiteren soll mit der Novelle die
bisherige Praxis des BMWi klargestellt
werden, dass jegliche Hinzuerwerbe
liber den jeweiligen Schwellenwerten
der Investitionskontrolle unterfallen.
Mangels einer Erheblichkeitsschwelle
unterféllt sogar der minimalste Hinzuer-
werb der Uberpriifung. Dabei spielt es
keine Rolle, ob das BMWi eine Unbe-
denklichkeitsbescheinigung oder eine
Freigabe fur vorangegangene Anteilser-
werbe erteilt hat. Diese Regelung ist ins-
besondere im Zusammenhang mit § 15
IV AWG kritisch zu betrachten, da gem.
§ 15 IV AWG bestimmte Handlungen bis
zur Freigabe eines Erwerbs verboten
sind und Zuwiderhandlungen strafrecht-
liche Konsequenzen haben (§ 18 | b
AWG bzw. § 19 | Nr. 2 AWG,). Diese Ver-
bote wiirden auch bei einem minimalen
Hinzuerwerb bis zur Freigabe durch das
BMWi gelten.

Fazit

Betroffene Unternehmensverbande ha-
ben bis zum 26.02.2021 die Gele-
genheit, Stellungnahmen und Ande-
rungsvorschlage abzugeben. Dennoch
ist zu erwarten, dass die Grundsyste-
matik in seiner jetzigen Form weitest-
gehend bestandhaben wird. Aus die-
sem Grund muissen sich Investoren
friihzeitig mit den neuen Regelungen
auseinandersetzen, insbesondere da
es an Ubergangsvorschriften mangelt
und ein baldiges Inkrafttreten nicht
unwahrscheinlich ist.
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