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Liebe Leserinnen und Leser,

die Emissionsubersicht ist prall gefillt -
und das zweite Halbjahr dlirfte weiteren
Zuwachs bringen.

Das ist jedenfalls, was im Markt zu héren
ist. Praktisch keiner der Dienstleister, mit
denen wir einigermaBen regelmaBig in
Kontakt stehen, zitiert eine leere Pipeline.

Klar: Nicht alle Plane werden es auch
bis an den Markt schaffen. Zuweilen ist
das auch gut so. Aber selbst wenn man
einiges an Hintergrundgepolter abzieht,
bleiben nicht zuletzt diverse Anleihen,
deren Refinanzierungen eingeleitet zu
werden warten. Hier muss man bereits
auf 2021 und 2022 vorausschauen,
denn in der Regel beginnen Emittenten
spatestens 15 bis 18 Monate vorher an
einer L6ésung zu arbeiten.

Nicht jeder wird so nah nach Corona
den weiteren halben Prozentpunkt beim
Kupon heruntergehen kénnen — im Ge-
genteil, womdglich sehen wir hier und

9 Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick
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dort eher einen halben Punkt mehr. Muss
nicht so sein, kdnnte aber.

In eigener Sache: Die BondGuide
Jahresausgabe 2020 ist vor einigen Tagen
und wie gewohnt zur Jahresmitte erschie-
nen. Als Empfanger dieses Newsletters
muissten Sie das diesjahrige Nach-
schlagewerk rund um KMU-Anleihen -
und inzwischen vieles mehr — erhalten
haben. Falls jedoch nicht, Uberprifen
Sie bei der Gelegenheit doch bitte unbe-
dingt Ihren Anmeldestatus. Nach Inkraft-
treten der unséglichen DSGVo vor zwei
Jahren sind BondGuide doch leider einige
Hundert bisherige Bezieher abhanden-
gekommen, die wir nach und nach wie-
der einzusammeln versuchen - also
auch auf diesem Wege.

L

auf facebook.com/bondguide

Twitter@bondguide !

14

2020

21 Neuemission im Fokus: reconcept setzt auf
(Ricken-)Wind

24 Fisch AM: Fragiles Gleichgewicht wird
anfalliger fur Stérungen

26 Corona-Krise rittelt nicht an der Notwendigkeit
von Sustainable Finance

29 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

35 Impressum

36 Law Corner: Interview mit Ingo Wegerich,
Interessenverband Kapitalmarkt KMU

Diktatur des MuUssens

Und: Ja, das letztjéhrig erstmals kredenz-
te Special Green & Sustainable Finance
beabsichtigen wir aufgrund des Zu-
spruchs der Mitwirkenden und Leser zu
wiederholen —im November, wie schon
2019.

Printausgaben beider Specials finden
Sie wie Ublich auf ausgewé&hlten Veran-
staltungen, fir die wir im Sinne eines
minimalinvasiven CO2-FuBabdrucks be-
grenzte Auflagen drucken. Bitte haben
Sie Verstandnis, dass wir Ausgaben nicht
postalisch verschicken.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben: Folgen Sie BondGuide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf


https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/epaper-2020-BondGuide-Anleihen/#0
https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/2019-epaper-BondGuide-Green-Finance/#0
http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide

ANLEIHE 2020/2025
JETZT ZEICHNEN:
(ISIN DEOOOA289PZ4)

— ODER ——

JETZT TAUSCHEN:
ANLEIHE 2016/2021
IN NEUE ANLEIHE

2020/2025

Eyemaxx-Anleihe 2020/2025: 5,50%0 Zinsen p.a.

MIT SICHERHEIT

Immobiliensubstanz plus
Fintragung ins Grundbuch

Vierteljihrliche Zinsen —
RENDITE, AUF
DIE SIE BAUEN
KONNEN

WwWww.€yemaxx.com


https://www.eyemaxx.com
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Aktuelle Emissionen

| | | | | . Rating | Banken | |

Unternehmen : ' Zeitraum der ‘Zielvolumen in ' (Rating- . (sonst.Corporate ' BondGuide-

(Laufzeit) ' Branche . Platzierung  Plattform” « Mio.EUR « Kupon ' agentur)®  Finance/Sales)”  Bewertung®® Seiten

reconcept | Ermeuerbare  |vsl. 22.06.-20.08., FVFRA | 10 ! 6,75% ! - ! Eigenemission ) ! BondGuide #14/2020,
' Energ|en : ' ' ' ' ' ' ' 8. 21

UniDevice ! Umerhaltungselek- [&uft . FVFRA 20 ! 6,5% ! - . Renell, Bondwelt | e ' BondGuide #24/2019,
' *tronik- D|enst\e|sterj ' ' ' ' ' ' ' S.25

Deep Nature Project | Biohanf-und | am 30.06. . FVWien © ! 6,0% ! - . Eigenemission | - | BondGuide #10/2020,
' V|tal Produkte ' (iPP) beendet ! ! ! ! ! ! S.15

Eyemaxx VIl ; Immobilien ; vsl. 03-20.07." | FVFRA 30 ! 5,5% ! BB-? ' Eigenemission ! e ' BondGuide #14/2020,
1 1 1 1 1 L cer 1 1 S.18

Aves One ! Logistik-Assets | [&uft ! vsl. FVFRA 30 ! 5,256% ! = ! Eigenemission e ! BondGuide #13/2020,
! ! ! ! ! ! ! ! ! S. 22

Silberlake 'Immobilen ! lauft ' vsl. intéind. FV | 2 L50% - | Eigenemission | **() 'BondGuide #13/2020,
' ' ' ' ' ' ' ' ' S. 18

FCR Immobilien V ‘Immobiien ! lauft ' FVFRA ' 30 | 425% ! B+ ' Eigenemission ' BondGuidee #6/2020,
! ! ! ! ! ! (SR) ! ! ! S. 14

1) Zzg|. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der 7,0%-Eyemaxx-V-Anleihe 2016/21 (WKN: A2AAKQ) im Zeitraum von 03.-16.07.2020 (18 Uhr MESZ); Umtauschverhdltnis: 1:1 + 15 EUR in bar je Alt-TSV und
aufgelaufener Stiickzinsen.

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primérmarkt Diisseldorf, PS = Prime
Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft;

9 Verdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von *
bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen i Termin . Anlass/Ort | Hauptbeschlussvorschlige
4finance 14.-16.07. Abstimmg. o. Versammlg./online % u.a. LZV plus Zustimmungsbonus
Timeless Homes 1 16.-17.07 | Abstimmg. o. Versammlg./online % Lua. lzv

Abkiirzungsverzeichnis: CNV = Anderung der Covenants u./o0. Negativwverpflichtung, CO = Mdglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES = Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap,
EBW = Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen Werterhdhung, EAV = Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, ERB = Erhdhung des Riickzah-
lungsbetrages (am Laufzeitende), HC = Haircut/Nominalverzicht, LZV = Verléngerung der Anleihelaufzeit, STHV = Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW = Wechsel/Ersetzung des origindren Anleiheschuldners durch
neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen Emittenten), VKDG = Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR = Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erkldrung eines Rangriicktritts,
VRZ = vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV = Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN = Zinsnachzahlung, ZR = Zinskuponreduzierung, ZS = Zinsstundung, ZST = Zinsstaffelung, ZV = Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS.aen
AMARKETS & MEDIA

Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating

Rendite aktuell
<3%

B+ oder weniger A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating

Darr II, UBM I, IV &V, DIC Asset IV, Accentro Il, S Immo |,
I, 1 &IV, InCity, Katjes Ill, DRAG I, Vedes Il

GK Software (WA), BWP |, WWP |, REA Il &IV, 7x7 EA,

3 bis 5% Behrens Il, FCR V DRAG Ill, DRAG (WA), L&C RE Il, Schneekoppe, publity (WA),

DIC Asset V, DEAG, Hertha BSC, NWI, JDC Pool Il, F&R,
SoWiTec, Accentro lll, YFE (WA) Il, Domaines Kilger

1 ) y SLEEPZ (WA), EEA I, Il & Ill, VST II, Ekosem |, Huber,

NZWL I, 11, IV &V, v Aves Transport, MOREH, MGI, Aves Schienenlogistik I,
Behrens Ill, Diok RE 4 , Schlote, TERRAGON, UniDevice, ERWE, Mutares,
'jlseal Equity, VERIANOS, AGRARIUS, Grof3 & Partner,
'} pital, nextbike, DNP, publity, Aves One,

5 bis 7%

ncept, Silberlake, momox
1 ’DT |I ton I, E7/Timberland Il & Ill, gamigo Il
___’___E*qu_erﬂ_'_'&'”__SME__F’B_E_QS_Q/Y@_\_/%Q?D% _____
Peine, Solar8, Herbawi, HPI (WA), Timeless Homes,
Timeless Hideaways, Evan, MRG Finance, R-LOGITECH,
Singulus I, Hylea, MEDIQON, Pentracor (WA)

7 bis 9%

> 9%

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


https://www.4finance.com/wp-content/uploads/2020/06/4finance-Invitation-to-Vote.pdf
http://timeless2020.de/wp-content/uploads/2017/10/Einladung_Abstimung-ohne-Versammlung.pdf
http://www.financial.de

Jetzt zeichnen!

reconcept =
GreenBondI =

Griine EnergleprOJekte Weltwelt

6,75 % p. a. fiir 5 Jahre

WNK: A289R8

NaChhaltlg inVEStieren, Setzen Sie auf mehr als 20 Jahre Erfahrung und

auf den globalen Wachstumsmarkt Erneuerbare Energien.
Zukunft mitgestalten Investieren Sie mittelbar in solide, zukunftsweisende Energieprojekte
von reconcept. Die Projekte Uberzeugen mit langer Betriebsdauer, lang-
fristig laufenden Cashflows und kalkulierbaren Verkaufswerten. Unter
dem Druck des globalen Klimawandels geben Regierungen zudem
unverandert Investitionsanreize. Dies alles bietet interessante Chancen
fur Investoren. Mehr erfahren auf: www.reconcept.de/ir

Wertpapierprospekt erhiltlich unter www.reconcept.de/ir GREEN GLOBAL INVESTMENTS


https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AAA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeit, geringstes Ausfallisko | Investment Grade
AA Sehrgute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sefr geringe Ausfaliwahrscheinlichkeit
A Gute Bonitét, angemessene Zins- und Tilgungsfahigket, geringe Ausfalwahrscheinichkeit
'BBB  Starkbefriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tigungsféhigket, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinichket |
BB Befriedigende Bonitat, sehr méige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~~~ Non-Investment Grade
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkett, hohe Ausfalwahrscheinichkelt

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

: Bondm : Prime » m:access : Primdrmarkt » Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB® ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 1 15-200 Mio. EUR " ab 20 Mio. EUR " ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
1 1 1 1 1 1
Stiickelung 11,000 EUR ! bis 1,000 EUR 11,000 EUR ! bis 1,000 EUR ! bis 1,000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E nicht verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coag:. E Capital Market Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten 1 keine Finanzie! 1 gebilligter Prospekt; \ kein Branchenaus- \ kein Branchenaus- | keine reinen Privatanle- | kein Branchenaus-
] 1 keine Nachranganleihen; 1 schiuss | schluss; | gerplatzierungen; DFVA- 1 schluss; Prospekt-
d ! best. Finanzkenn- d ! Unternehmen 1 Standards ! zusammenfassung
' 1 zahlen-Relationen; ' >3 Jahre ' \
, i Unternehmen > 2 Jahre 1 , , ,
bisher notiert 12 17 17 1 '3 1
Jahresabschluss E bis +6-Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis 13 Mon. ! bis +4 Mon. ! bis +3 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht ' quast’ ' quas ' quas ' quas ' quas ' quas

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



SAVES

=l ¥
- [

Tkt miT T‘*‘T TH

NEUER CORPORATE BOND - WKN:A289R7

AVES ONE 06/2020 - 05/2025

Starke Performance: Aves-Schieneninvestment festigt Portfoliodiversifikation

Die Aves One AG ist ein stark wachsender Bestandshalter von langlebigen und werthaltigen Logistik-
Assets. Der Fokus liegt auf modernen Gilter- und Kesselwagen fir die Schiene. Mit einem jungen,
ertragsstarken Rail-Portfolio gehort der Aves-Konzern zu den fiihrenden privaten Bestandshaltern
im europaischen Schienengliterverkehr. Wechselbriicken und Container gehdren ebenfalls zum
Asset-Portfolio. Die borsennotierte Aves One AG verfolgt eine langfristige Wachstumsstrategie fur
den Ausbau und die kontinuierliche Optimierung ihres Logistik-Portfolios. Neue Investitionen werden
primar im europaischen Eisenbahn-Markt getatigt.

Die Highlights des Investmentangebots

= 5,25% Zinsen p.a. = Langfristiges Wachstum im Waren-

» Halbjahrliche Auszahlung L (e L

« Mittelfristige Laufzeit bis 2025 = Emissionspreis: 100% des Nennbetrags

. zzgl. Stiickzinsen
= Unternehmensschwerpunkt im um- (229 )

weltfreundlichen Eisenbahn-Markt = Borsennotierung: im Freiverkehr an

- Mindestinvestition: EUR 1.000 R =

WARNHINWEIS: Die Informationen in dieser Werbung haben ausschlieRlich werblichen Charakter. Sie enthalten weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Verkauf
oder Kauf von Wertpapieren der Aves One AG und stellen keine Finanz- oder Anlageberatung dar. Die Inhalte der Werbung konnen eine auf die individuellen Verhaltnisse des
Anlegers abgestellte anleger- und anlagegerechte Beratung nicht ersetzen. Zur Beurteilung der Anleihe sind ausschlieBlich die Angaben im Wertpapierprospekt der
Emittentin vom 28. Mai 2020 maRgeblich, der unter www.avesone.com/anleihe zum Download bereit steht und dort kostenlos heruntergeladen werden kann.


https://www.avesone.com/anleihe/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2100 35
29
1800 28 30
1500 25
1200 20
900 1 15
600 10
- m = H 5
39%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
I Reguldres Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stlickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

9 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff Il 2016/21 (WKN: A2AAQ5), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleinen im Uberblick

Unternehmen? (originérer Filligkeitstermin) ! ' Zeitraum der Platzierung ' Volumen in Mio. EUR" ' Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ATMA91 Jan 12 10 Offiziellam 01.12.2013

Helma | (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ATEWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJIBS Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) ATEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Drr | (2015) ATEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ATKQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziellam 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19 5015

PCC | (2015

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 131

Regulédres Tilgungsvolumen 3.685
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.849
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2020 5.535

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



Ie Rendite-Chance.
FCR Immobilien AG.

FCR Immobilien AG: So konnen Sie am besten vom lukrativen
Handelsimmobilien-Markt in Deutschland profitieren.

» Nachhaltig-profitables Geschaftsmodell durch Abdeckung der gesamten Wertschépfungskette
(Buy, Manage and Sell)
» Dynamisch wachsendes Immobilienportfolio, schwerpunktmallig im Bereich Handel, mit attraktiven Renditen
und signifikanten Wertsteigerungspotenzialen
» Stabilitat und Sicherheit durch hohe wiederkehrende Mietertrage von Top-Kunden und solide Finanzierungen
» Hochsteffiziente, schlanke Konzernstruktur
» Erfahrenes Management-Team mit langjahrigem Track Record und exzellentem Netzwerk

Jetzt Anleihe zeichnen! FCR Immobilien

www.fcr-immobilien.de/anleihe Profitabel | Wachstumsstark | Innovativ



https://fcr-immobilien.de/anleihe/
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18 900
885 842

16 800

14 700

12 600

10 500
8 400
6 300
4 200
2 100
0 0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (i.) I Anleihe-Defaults (li.) el Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berlicksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ' 12 ' Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 ‘ Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 ‘ Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 ‘ Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 ‘ Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 ! Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar | 50 | Insolvenzantrag in EV.am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

SAG. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Die vollstandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.805
Insolvente Emittenten ! 46
Ausgefallene KMU-Anleihen 60

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Volistandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

seit 2009 und 2016

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen Advisor/Anzahl der Emissionen Kanzlei/Anzahl der Emissionen
seit 2009 seit 2016 seit 2009 seit 2016 seit 2009 seit 2016
Oddo Seydler 54 . ICF 17 Conpair, DICAMA, FMS je 17 . DICAMA 6 Norton Rose 58! E;:rk\l/r\%tiihn o4
Pareto Securities 34 ; Pareto Securities 13 AALTO 7 ; AALTO, Lighthouse CF je 3 . . !
| | UG T 51 : Norton Rose 12
Quirin, ICF je 27 1 IKB, Quirin €10 Butichen & Pariner | E/enburg, FMS, A Liier Wojtek ;
Bitichen FA, Fion  /© 01 o0C: Lewisfeld, o2 g 26! Clifford Chance 11
+ Warth & Klein .
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
= — = — " sofern Daten vorhanden
Advisor/Anzahl der Emissionen Begleiter/Anzahl der Emissionen 2Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
seit 2009 seit 2016 seit 2009 seit 2016 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
- ; . Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 37 : edicto 16 Oddo Seydler 46 : Pareto Securities 12 MSB: Makler: m:access: Emissionsexperts:
IR.on 30 ! Better Orange 14 Pareto Securities 26! ICF 11 FV: Antragsteller (sofern bekannt)
edicto 27 5 IR.on 10 Quirin o5 5 IKB, Quirin je 10 Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der

Mastertabelle (S. 29-35) notierten Anleihen.

Silberlake Anleihe:
Der smarte Weg,

vom Immobilienboom

zu profitieren

Highlights der

Unternehmensanleihe

*5 % Zinsen p.a.
« 3 Jahre Laufzeit

» Grundbuchbesichert
« Zeichnung schon ab EUR 1.000

[ ]
SILBERLAKE

Anzeige
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Ubersicht — BondGuide Musterdepot ‘ i ¢+° | f BO N D G U I D E

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

| ( /
Wertpapiere ! 154190 EUR ) d& M U STE R D E POT
Liquiditat E 16.744 EUR ‘? ’ 3
Gesamtwert E 170.934 EUR j
Werténderung total E 70.934 EUR
seit Auflage August 2011 E +70,9% f
seit Jahresbeginn: E -1,5% i ¢

Hochprozentiges

Die Kurse bewegten sich auch im neuesten Berichtszeitraum vor allem seitwérts. News gibt es indes bei dem einen oder
anderen Musterdepottitel.

Die Performance hat sich nur in der stelle kommtallein durch Zinsanspriiche—  Hapern tut es noch ein wenig an un-
Nachkommastelle verédndert: Immerhin  bei den Kursen tat sich nicht viel. Bei  serem Depot-Schwergewicht 4finance,
noch 1,5% Minus seit Jahreswechsel.  gleichbleibenden Kursen wéreim Jahres-  so es ndmlich zum nordeuropéaischen
Die Verdnderung in der Nachkomma-  verlauf ein Plus von 1% zu erwarten. Mikrofinanzspezialisten News gab die

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi- Kaufdatum Kaufkurs Kupon  Zins- Kurs derzeitiger Depot- Gesamt- # Wochen Vola-
(Laufzeit) WKN wert* nale* ertrage aktuell Wert* anteil verdnderung im Depot einschat-
bis dato* seit Kauf Zung**
Neue ZWL II ! Automotive ! 4050} 5000 0807.16 | 81,00 | 7,50% ! 1.471! 97,00, 4.850 | 2,8% ! +56,1% | 204 | A
(2021)  A13 SAD i i i i i i i i i i i i
Volkswagen Finance E Automobile E 8.238 E 10.0005 01/ und E 82,38 E 3,50% E 1.461 E 97,00 E 9.700 E 57% E +35,5% E 217 E A-
(2030/49) . A1Z YTK . . . 05/2016 . . . . . . . . .
4 finance # | Finanz-Dienstlstgn; 31.174 | 30.000 }10/2016,01/,04/} 103,91 | 11,25% | 10.567 ) 91,00 ! 27.300 | 16,0% | +21,5% ! 190 | B-
(2018/21) | A18 1ZP i i 109/2017, 10/2018: i i i i i i i i
Homann I Holzwerkstoffe 10.074 510.0005 06/2017 und 100,74 5,25% 1.5855 100,85 10.085 5,9% +15,8% 157 A-
(2020/22) I A2E 4NW h h 1 07/2018 h h h h h h h h
BeA Joh. Fr. Behrens Il E Befestigungstechnik E 10.650 510.0005 03/ und E 106,50 E 7,75% E 2.5845 97,00 E 9.700 E 5,7% E +14,9% E 170 E A-
(2018/20) | A161Y5 , , | 04/2017 , , , i i i i i
Eyemaxx RE V ' Immobilien ' 10.144 E1o.ooo 508/2015, 03/ undi 101,44 ' 7,00% ' 1.5945 100,50 ' 10.050 ' 5,9% ' +14,8% ' 200 ' A-
(2019/21) I A2A AKQ . . 104/2017,10/2018, . . . . 1 1 1 1
Katjes III Beteiligungen 9.475 E1o.oooi 04/2019 und 94,75 4,25% 3235 104,00 10.400 6,1% +13,2% 63 A
(2022/24) i A2T ST9 , , i 03/2020 , , , , , , , ,
Photon Energy Il ' Solarstrom ' 5113 ' 5.oooi 21.09.18 ' 102,25 ' 7,75% ' 6865 100,50 ' 5.025 ' 2,9% ' +11,7% ' 92 ' A-
(2022)  A19 MFH 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Underberg VI Spirituosen 14.063 15.oooi 11/2019 und 93,75 4,00% 2825 99,60 14.940 8,7% +8,2% 32 A-
(2023/25) . A2Y PAJ . . . 03/2020 . . . . . . . . .
Euroboden Il # | Immobilien ! 19.347 1 20.000 ! 09/2019und ! 96,73 | 5,50% ! 669, 99,00 19.800 ! 11,6% | +5,8% | 40 1 A-
(2022/24) 1 A2Y NXQ . . 1 03/2020 . . . . . 1 1 1
Ekosem Agrar Il E Landwirtschaft E 10.000 E 10.000E 07/2019 E 100,00 E 7,50% E 6925 97,50 E 9.750 E 5,7% E +4,4% E 48 E B+
(2021/24) i A2Y NRO , , , , , , , , i i i i
VST Building Il ' Baustoffe ' 10.055 510.0005 10/2019 ' 100,55 ' 7,00% ' 4875 99,50 ' 9.950 ' 5,8% ' +3,8% ' 38 ' B+
(2024)  A2R 1SR 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Dt. Mittelstands- KMU-Fonds 7.722 1505 06/ und 51,31 0,00% 9905 45,60 6.840 4,0% +1,4% 156 A-
anleihen Fonds | AW 5T2 , , \ o 07/2017 , , , , , , , ,
FCR Immobilien IV ' Immobilien ' 5013 ' 5.0005 04/2019 ' 100,25 ' 5,25% ' 3085 95,00 ' 4.750 ' 2,8% ' +0,9% ' 61 ' B
(2024) | A2T SB1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # E Energiedienstleistung E 3.263 E 5.000E 23.03.12 E 65,25 E 0,00% E 1.0085 21,00 E 1.050 E 0,6% E -36,9% E 327 E =
o) Aok L T L | |
Gesamt ; 1158.378 | ; ; ; | 24.656 | 1 154190 | 90,2% | ; ;
Durchschnitt (=Median) . . . . T 6,3% . . . . +11,7% + 133,0 .

*)in EUR
**) Volatilitdtseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot.
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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letzten Tage. Es findet eine AGV statt
zum Zwecke der Laufzeitverlangerung
der Anleihe um neun Monate. Bei er-
folgreicher Verabschiedung der Ande-
rungen erhalten Anleiheinhaber ein
Anderungsentgelt in Héhe von 25 Ba-
sispunkten; den aktiv abstimmenden
Bondholdern winkt indes sogar ein zu-
sétzliches Anderungsentgelt in Héhe von
50 Basispunkten.

VST Building sackte derweil einen
GroBauftrag fur ein Bauvorhaben in
Kiel ein. Das Projektvolumen entspricht
fast 90% des Jahresumsatzes 2019 —
es wird sich in der Abarbeitung aber
auf die Geschaftsjahre 2021/22 ver-
teilen. Trotzdem nicht {bel. Auch
nicht fir Anleiheinhaber: Der Kurs rich-
tete sich daraufhin eilends Richtung pari
auf.

VST BUILDING TECH. 2019/24 (WKN: A2R1SR)

Quelle: BondGuide

Der Nachkauf von Euroboden 2019/24
im April zahlt sich mittlerweile ebenfalls
aus. Die Anleihe marschierte jingst auch
zurlick Richtung 100%. Damit liegt die

Depotanteile BG Musterdepot
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Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15% 13,8%

10%

7,3%
5%
3,3%
0% I

-5%
H2/2011

6,3%

2012 2013 2014

Quelle: BondGuide

Position bereits wieder Uber dem gemittel-
ten Einstand zuzuglich Zinsansprichen.

SEMPER IDEM ANL 2019/25 (WKN: A2YPAJ)

Quelle: BondGuide

Underberg 2019/25 wiederum, unsere
dritte Gbergewichtete Position, halt sich
schon langer wacker bei pari. Die hatten
wir im April ebenfalls aufgestockt. Mit
Uber 8% Gesamtplus nach 32 Wochen
im Depot ist der Spirituosen-Spezi so-
gar ein echter ,Prozentgenuss®.

Foto: © fotoknips - stock.adobe.com

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

5,8%

2015

14,0%

I 1,9%

2018

9,0%

2019

-1,5%

-3,5%

2016 2017 2020

Bei Eyemaxx steht der Umtausch bevor,
den wir an dieser Stelle mitmachen.

EYEMAXX R.EST.AG 2016/21 (WKN: A2AAKQ)

Quelle: BondGuide

Wir rechnen auch bei NZWL, irgend-
wann Homann und Photon sowie
ggf. Behrens fir das Restvolumen der
2015/20 mit ansprechenden Umtausch-
offerten. Und schlieBlich [auft 2021 auch
noch Karlsberg 2016/21 im April aus.
Fir diese Opportunitaten halten wir et-

was Pulver trocken.

Ausblick

Sie ahnen es: sonst keine Anderungen.
In die starken Erholungen seit April — so
angenehm sie auch daherkommen
mogen — mdchten wir mit Aufstockun-
gen oder Neuaufnahmen zudem nicht
unvermittelt hineinlaufen.

Falko Bozicevic
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NEWS
zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Photon Energy: Aufstockungstranche platziert

Sonnige Zeiten fir den Solarkraftwerksbetreiber: Die neuerliche Aufstockung der
7,75%-Anleihe 2017/22 Gber 5,4 auf nunmehr 43 Mio. EUR ist unter Dach und Fach.
Die neuen TSV wurden mittels Private Placement erfolgreich bei institutionellen In-
vestoren europaweit untergebracht.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Photon Energy N.V.

Vonovia emittiert Benchmark Bonds

Der Wohnimmobilienkonzern hat unlangst zwei neue zinsgtinstige Corporate Bonds
Uber zusammen 1,5 Mrd. EUR platziert. Die Mittel werden fir die vorzeitige Rlck-
zahlung verschiedener Darlehen in Schweden verwendet, die gréBtenteils im Zu-
sammenhang mit der Akquisition von Hembla stehen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Vonovia SE

DE-VAU-GE: Appetit auf frische Anleihegelder
Mit dem Nahrungsmittelspezialisten zapft ein bis dato noch unbekannter KMU-Anlei-
heemittent den Bondmarkt an. Mittels Privatplatzierung wurde die erste Tranche ei-
ner neuen 6,5%-Anleihe 2020/ 25 erfolgreich an Institutionelle ausgereicht. Weitere
sollen zeitnah folgen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © fotomek — stock.adobe.com

Neue Eyemaxx-Anleihe in der
Zeichnung
Seit einer Woche befindet sich die in-
zwischen achte Anleihen-Auflage des
Wiener Immobilien-Entwicklers und -Be-
standhalters in der Zeichnung. Die neue
Schuldverschreibung 2020/25 Gber
30 Mio. EUR zahlt einen vierteljahrlich
félligen Kupon von 5,5% p.a. und ist
umfangreich besichert.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie
auf bondguide.de

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG

4finance bittet um
Anleiheverlangerung
Nun strebt auch die 4finance Holding
S.A. eine Verlangerung der Laufzeit ihrer
ausstehenden Unternehmensanleihe an.
Wie der Anbieter digitaler Konsumen-
tenkredite bekannt gab, soll die Laufzeit
des 11,25%-Hochprozenters 2016/21
mittels virtueller AGV um neun Monate
verlangert werden.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie
auf bondguide.de
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publity erweitert internationale Investorenbasis

Der auf Biroimmobilien in Deutschland spezialisierte Asset Manager und Investor
erweitert seine Investorenbasis: Hierflr erwarben ein Investorenkonsortium sowie
ein institutioneller Einzelinvestor direkt und mittelbar Aktien aus dem Besitz von pu-
blity-GroBaktiondr und CEO Thomas Olek.

>>Den volistindigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de —
78000 | tiraller
A fur alle!

777

7774 |
L//l/,/l P ’ Mehr als 1.000 Menschen

Foto: © publity AG erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Timeless Homes: Anleiheprolongation wegen Corona

Und auch der Anbieter von Luxusvillen und Luxus-Chalets bekommt die Auswir-
kungen von COVID-19 zu spuiren. Abhilfe soll ein Refinanzierungskonzept schaf-
fen, das u.a. auch die Prolongation der teuren 9,0%-Anleihe 2013/20 vorsieht. Ab-
gestimmt wird Mitte Juli in einer virtuellen AGV.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Foto: © Timeless Homes GmbH

Symrise verspriiht neuen Anleihe-Duft

Die Symrise AG zapft den europédischen Bondmarkt an und greift neue Investoren-
gelder Uber 500 Mio. EUR ab. Die 1,375%-Euroanleihe 2020/27 des Anbieters von
Duft- und Geschmackstoffen war mehrfach Gberzeichnet und wurde zu attraktiven

Konditionen unter Investoren verteilt. Deutsche
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de . A|DS-H||fe
| A KEIN AIDS

FUR ALLE!
A A ®is 2020!

Foto: © Symrise AG
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NEUEMISSION IM FOKUS

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG

Eyemaxx kommt mit Novitaten

Die Zeichnungsfrist der neuen 2020/25 Anleihe der Eyemaxx Real Estate AG (DE000 A289PZ 4) startete am Montag - inklusive
Umtausch aus Eyemaxx 2016/21. Die neueste Auflage der Osterreicher wartet mit Novitéten auf.

Das Immobilienunternehmen kombi-
niert bei seinem Betongold-Bond einen
fur Real Estate attraktiven Kupon von
5,5% p.a. — und dies bei vierteljahr-
licher Zahlweise — mit einem umfang-
reichen Sicherungskonzept, bei dem
far Anleihegldubiger grundpfandrecht-
liche Sicherheiten im vollen Nominalwert
der Anleihe eingetragen werden sollen.

Emission

Mit Eyemaxx bietet ein erfahrener und
stets verlasslicher Emittent ein neues
Kapitalmarktprodukt an. In den vergan-
genen Jahren hat Eyemaxx bereits ins-
gesamt sechs Anleihen und Wandel-
anleihen mit einem Volumen von mehr
als 80 Mio. EUR punktlich an die Anleger
zurlickgezahlt.

Insgesamt 30 Mio. EUR an Sicherheiten
bilden die Basis des Sicherungskonzepts,
20 Mio. EUR davon im 1. Rang des
Grundbuchs und weitere 10 Mio. EUR
im 2. Rang.

Dariiber hinaus werden die laufenden
Mieten der erstrangigen Sicherheiten
zur Absicherung der quartalsweise aus-
zuzahlenden Anleihezinsen an einen
Treuhdnder abgetreten, sodass alle
Zinszahlungen der Anleihe 2020/25 durch
diese Mieten vollstéandig abgedeckt sind.

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG

Aktuelle Gutachten, die die Werthaltig-
keit der Immobilien, die als Sicherheit
dienen werden, untermauern, liegen vor.
Ein groBer Teil der Immobilien stammt
aus dem gefragten Logistikbereich.

Rahmendaten der neuen Anleihe:

e Emissionsvolumen bis zu 30 Mio. EUR

® 5,50% Zinskupon pro Jahr

e vierteljahrliche Zinszahlung

e | aufzeit funf Jahre bis 2025

e zahlreiche Covenants und
umfassendes Sicherungskonzept

e offentliches Angebot in Deutschland,
Osterreich und Luxemburg und Pri-
vatplatzierung

e Zeichnungsfrist vom 3.7.-20.7.2020
(12.00 Uhr MESZ2), vorbehaltlich vor-
zeitiger SchlieBung

¢ Mindestzeichnung 1.000 EUR

e zusatzlich Umtauschangebot flr Eye-
maxx-Anleihe 2016/21 (ISIN DEOOO
A2AAKQ 9), inkl. Pramie von 1,5%
durch Zusatz-Barkomponente von
15 EUR je umgetauschter Schuldver-
schreibung

Natdrlich ist ein Umtauschangebot an
die Glaubiger der Eyemaxx-Anleihe
2016/21 vom 3. Juli bis 16. Juli 2020
(18.00 Uhr MESZ) im Verhéltnis 1:1 eben-
falls vorgesehen. Inhaber der Schuld-
verschreibung 2016/21 — deren Volumen
ebenfalls 30 Mio. EUR betragt — erhalten
bei Annahme des Umtauschangebots
je Schuldverschreibung 2016/2021 eine
Schuldverschreibung 2020/25, zudem
die aufgelaufenen Stlickzinsen bis zum
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21. Juli 2020 (einschlieBlich) und einen
Zusatzbetrag in bar von 15 EUR.

Wertung: Dies ist sehr attraktiv — die
abzulésende Anleihe 2016/21 1duft nur
noch bis Mérz 2021, eine Kiindigung
kann erst im Herbst erfolgen. Weiterfuh-
rende Details dazu im Gesprach mit
CEO Dr. Michael Miller.

Die Einbeziehung der neuen Anleihe
Eyemaxx 2020/25 in den Open Markt
(Freiverkehr) der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse ist am 22. Juli vorgesehen.

Unternehmen

Es handelt sich um die mittlerweile
achte Anleihe der Osterreicher. Auf eine
dezidierte Unternehmensdarstellung wird
daher verzichtet.

Zahlen & Daten

Auch hierzu sei auf die regelmaBige
Coverage verwiesen, z.B. zu den 2019er
Zahlen.

Es ist davon auszugehen, dass Eyemaxx
ebenfalls einen gewissen Impact aus

dem dreimonatigen Lockdown sehen
wird, bei Projekten kommt es zu unver-
meidbaren Verzdgerungen — nach aktu-
ellem Wissen aber keinen schwerwie-
genden. Im Gesprach mit BondGuide
benutzte CEO Dr. Michael Mdiller Gbri-
gens (unwissentlich?!) die gleiche Rede-
wendung wie auch wir: ,Das Jahr 2020
hat statt zwolf einfach nur neun Monate.”
Damit missen sich mittlerweile alle ab-
finden.

Starken & Schwéchen
+ Track Record als zuverlassiger Kapi-
talmarktemittent

Bewertung — Eyemaxx 2020/25

Wachstumsstrategie/ | *
Mittelverwendung:

Peergroup-Vergleich:
Rendite-Vergleich

Kennzahlen (Zinsde-
ckung, Gearing 0.A.):

IR/Bond-IR: -
Covenants: | RhRx
Liquiditat im Handel (g):1 ***

Fazit by BondGuide e (attraktiv/zeichnen — Alt-

inhaber sollten das Um-
tauschangebot nutzen)

+ mit die professionellste IR in der
Branche, auch Ubergreifend (Aktien-
und Anleiheemittent, Wiederholungs-
emittent, Teilnahme auf diversen Ver-
anstaltungen etc.)

+ ,Nachfolgeregelung®: besicherte An-
leihe, welche die bisherige besicherte
Anleihe 2016/21 ablost

+ attraktiver Kupon, inklusive viertel-
jéhrlicher Zahlweise

+ zuverlassig besicherte Anleihen
sind vergleichsweise selten

- tatsédchliche Auswirkungen durch
Corona-Lockdown mittel-/langfristig
nicht génzlich absehbar

- Eyemaxx neigt zu offenen Nach-/Wei-
terplatzierungen, falls das angestrebte
Volumen nicht auf Anhieb erreicht wird.
Das deckelt aber den Kurs bei pari.

Fazit

Die neue Anleihe ist eine wiirdige Nach-
folgerin der ebenfalls besicherten
Anleihe 2016/21. BondGuide wird flir das
Musterdepot ebenfalls vom Umtausch-
angebot Gebrauch machen.

Falko Bozicevic

12,50 EUR * Juli 2020
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BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit Dr. Michael Muller, CEO, Eyemaxx Real Estate AG.

,Kein einziger Mietausfall”

Die &sterreichische Eyemaxx Real Estate AG tritt mit éffentlichem Angebot inkl.

attraktiver Umtauschofferte mit einer neuen Anleihe an. Sowohl die neuerliche Besiche-

rung als auch das Umtauschangebot sollen MaBstébe setzen — BondGuide sprach

mit CEO Dr. Michael Miller.

BondGuide: Herr Dr. Miller, zun&chst
einmal Highlights des aktuellen Vorha-
bens kurz in eigenen Worten?

Miiller: FUr das angepeilte Emissions-
volumen von 30 Mio. EUR bietet Eye-
maxx 5,5% pro Jahr bei vierteljghrlicher
Zahlung. Highlight ist sicherlich die
Besicherung durch Bestandsimmobilien,
und zwar 20 Mio. EUR im ersten Rang
und weitere 10 Mio. EUR im zweiten.

BondGuide: Die Verwendung des Emis-
sionserléses scheint Klar ...

Miiller: ... Ganz genau: flr die vorzeitige
Rlckzahlung der ebenfalls besicherten
Anleihe 2016/21, die noch ca. acht Mo-
nate lauft. Die missten wir im August

———

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG

kindigen, und ich gehe davon aus, dass
wir dies auch tun werden. Obwohl die
neue Anleihe per se schon attraktiv ist
mit dem Kupon von 5,5% und der erldu-
terten Besicherung, haben wir das Um-
tauschangebot fiir Inhaber unserer An-
leihe 2016/21 gleichfalls attraktiv gestal-
tet. Die Pramie in bar pro umgetausch-
ter Schuldverschreibung betragt 15 EUR.
Plus aufgelaufene Stlickzinsen.

BondGuide: Und die neue Besicherung
ist auch entsprechend werthaltig?

Miiller: Aber natirlich: alles auf Basis
aktueller Gutachten, die meisten da-
von vom Ende Mai 2020. Es handelt
sich um vollvermietete Logistikimmobi-

Dr. Michael Miiller
ist CEO der Eyemaxx Real Estate AG.

lien in Deutschland und Osterreich im
ersten Rang. Insgesamt belduft sich die
Besicherung im ersten Rang auf 20 Mio.
EUR. Hinzu kommen 10 Mio. EUR Sicher-
heiten aus der Eintragung im zweiten
Rang des Grundbuchs bei einer weite-
ren Immobilie, und zwar dem neuen
Hotel in Offenbach, das wir gerade fer-
tigstellen und fiir das wir einen 20-jahri-
gen Pachtvertrag mit einen sehr renom-
mierten Betreiber fixiert haben. Nicht nur
das: Auch die Mieteinnahmen dieser
gestellten Sicherheiten im ersten Rang
treten wir an einen notariellen Treuh&n-
der ab und decken die quartalsweise
Zahlung der Anleihezinsen komplett ab.

BondGuide: Welche Bank ist dieses
Mal dabei?

Miuiller: Wir haben dieses Mal auch den
Weg der Eigenemission gewahlt. Nicht
zuletzt, da wir uns bei Investoren mitt-
lerweile einen Namen als bekannter und
etablierter sowie zuverlassiger Emittent
erworben haben: Rund 84 Mio. EUR


https://www.eyemaxx.com
https://www.eyemaxx.com
https://www.eyemaxx.com/de/investor-relations/anleihen/anleihe-2020-2025/#content
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hat Eyemaxx bereits an Anleihen und
Wandelschuldverschreibungen ptinktlich
zurlickgezahlt. Die Eigenemission ohne
Bankeneinbindung spart nicht unbe-
trachtliche Provisionen — die Differenz
haben wir in das attraktive Umtausch-
angebot und den Kupon gesteckt.

BondGuide: Wie haben Sie denn mit
Eyemaxx den Monat Méarz erlebt, als
Corona auf einen Schlag ein Thema
wurde?

Miiller: Generell muss man sagen, dass
infolge von Corona sicherlich kaum eine
Branche ungeschoren davonkam, aber
ich denke, dass wir als Immobilienunter-
nehmen mit unserer breiten Diversifizie-
rung im Projektgeschéaft und einem subs-
tanzstarken Eigenbestand gut aufge-
stellt sind und langfristig gesehen gut
durch die Coronakrise kommen. Natir-
lich wird man kurzfristig in unserer Bilanz
und GuV auch einige Coronaeffekte
sehen. Aber gerade um den neuen Bond
davon auch unabh&ngig am Markt zu
positionieren, haben wir die umfangrei-
che Besicherung gewahlt.

BondGuide: Keine Mietausfélle?

Miiller: Bei den Projektentwicklungen
waren Verzbgerungen von einigen
Wochen verkraftbar und spielten auf

lange Sicht keine Rolle. In Berlin-

]

Schonefeld beispielsweise, einem un-
serer Vorzeigeprojekte, waren wir bis
Corona sogar vor dem Zeitplan — dieser
Puffer ist jetzt lediglich abgeschmol-
zen. Logistikimmobilien, die auch Teil
der neuen Besicherung sind, waren am
wenigsten durch Corona betroffen —
zum Teil sogar begtlinstigt. Wir hatten
bis dato keinen einzigen Ausfall bei
Mieten. Sie missen auch bertcksich-
tigen, dass bei unseren Projektentwick-
lungen, bei denen die Mieter erst in ein
oder sogar zwei Jahren einziehen, der-
zeit noch keine Mieten ausfallen kdn-
nen. Und unsere umfangreiche Pro-
jektpipeline von 900 Mio. EUR, die wir
Ubrigens zu einem Drittel bereits als
Forward Sale verkauft haben, werden wir
komplett bis 2023 abarbeiten und alle
Objekte fertigstellen.

BondGuide: Gibt es denn, bedingt auch
durch Corona, auf dem Immobilien-
markt so etwas wie eine kleine Ver-
schnaufpause bei den Preisen? — Bei
Wohnimmobilien offenbar nicht. Wie steht
es mit Hotellerie, Gewerbeflachen?

Miiller: Bei Wohnimmobilien ist bislang
absolut keine Verénderung zu erkennen.
Und auch die Nachfrage nach modernen
Blroflachen in unseren Kernmaérkten
Deutschland und Osterreich ist nach
wie vor groB. Bei der Hotellerie sehe ich

Ill
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es ahnlich: Betreibern, die schon aktiv
sind, fehlen einfach zwei bis drei Monate
im laufenden Jahr. Das sorgt im Hotel-
bereich fir einen Durchhanger. Einkaufs-
zentren sind am stérksten betroffen: Die
hatten nicht nur mehrere Monate ge-
schlossen, auch jetzt ist der Normal-
zustand nicht annahernd zurick. Im Be-
reich Einkaufscenter ist eine Eyemaxx
aber nicht aktiv in unseren Hauptmarkten
Deutschland und Osterreich. Und bei
allen Hotels, die wir realisieren, liegen
langfristige Pachtvertrage vor.

BondGuide: Was ist denn in den néchs-
ten Quartalen konkret aus der laufenden
Pipeline zu erwarten? Ende 2019 spra-
chen wir tber rund 850 Mio. EUR.
Miiller: Corona hat natirlich fUr eine
Zasur gesorgt; wir kbnnen jetzt ja erst
wieder personliche Gesprache mit Ver-
k&ufern fihren, Due-Diligence-Prifungen
machen - klar, wir haben im laufenden
Jahr schlicht zwei bis drei Monate verlo-
ren. Vorzeigeprojekte sind sicherlich die
erwdhnten Sonnenhdfe in Berlin-Schone-
feld, deren erster Bauabschnitt im Herbst
trotz Corona pulnktlich fertig wird. Finale
Fertigstellung dann rund ein Jahr spater
im Herbst 2021. Da geht es immerhin
um 170 Mio. EUR offizielles Projektvolu-
men. Unser Wiener Projekt Siemens-
straBe soll im Herbst finalisiert werden,
und auch das ist durch einen Forward
Sale rechtzeitig finanziell abgesichert.
Unser Projekt am Offenbacher Kaiserlei
wird nun gerade aktuell fertig — es ist fur
unseren Bestand vorgesehen und wird
unser Property Portfolio ausbauen. Unser
renommierter P&chter ist selbstverstand-
lich vertragstreu, Corona hin oder her.

BondGuide: Herr Dr. Mdller, einmal
mehr ganz herzlichen Dank fir die de-
taillierten sowie zeitaktuellen Eindriicke
und Informationen!

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.
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Sie wollen hoch hinaus =  wirbieten ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, das sich
Wir Sorgen fur eine SiChere BaSiS. auf Kapitalmarkttransaktionen wie Bérsengénge.,' Secondary
Placements, Platzierung von Anleihen, offentliche Ubernahmen
sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-
schlieBlich der Betreuung von Hauptversammlungen borsen-
notierter Gesellschaften spezialisiert hat. Eine Expertise, die sich
schon seit Uber zehn Jahren fUr unsere Mandanten auszahlt.
kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Frankfurt Miinchen

Chemnitz Hamburg Stuttgart

www.heuking.de Diisseldorf Koln Ziirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER
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NEUEMISSION IM FOKUS

Foto: © reconcept GmbH

reconcept setzt auf (Rucken-)Wind

Die Zeichnungsfrist des reconcept Green Bond | lduft seit Ende Juni. Ein attraktiver Kupon und aktueller Riickenwind fiir griine
Kapitalanlagen sind die Pluspunkte.

Emission

Der reconcept Green Bond | verflgt
Uber eine Laufzeit von funf Jahren mit
einem Kupon von 6,75 % p.a. Interes-
sierte Anleger kénnen den reconcept
Green Bond | ab dem 22. Juni Uber die
Zeichnungsfunktionalitédt DirectPlace
der Frankfurter Wertpapierborse im
Handelssystem XETRA zeichnen.

Zusétzlich sind Zeichnungen auch Uber die
reconcept GmbH (www.reconcept.de/ir)

und Uber die Crowdinvesting-Plattform

Foto: © reconcept GmbH

Econeers méglich.
Die Emission wird von der Lewisfield
Deutschland GmbH als Financial Ad-

Anleiheiibersicht — reconcept Green Bond | 2020/25

— Ausschuttungsbegrenzung auf 35% des Bilanzgewinns

_Trenepererzverpiichtung Investitionsvolumen von rund 515 Mio.
EUR wurden bislang mehr als 230

Borsensegment Open Market der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse)

Emittentin f reconcept GmbH
V- ! bis 2110 Mio. EUR visor begleitet. Als Orderbuchmanager
ISINAWKN ! DEOOD A289R8 2 fungiert die ICF Bank AG.
Kupon 5 6,75% p.a., halbjahrliche Zahlweise
Ausgabepreis ! 100% Die Anleihe soll voraussichtlich am 24.
Stiickelung ' 1.000 EUR August in den Handel im Open Mar-
Angebotsfrist  ~ 22, Juni bis 20. August, 12 Unr: Zeichnung tiber ,DirectPlace” der Deutsche Borse AG ket der Deutsche Borse AG (Freiver-
! moglich (vorzeitige SchlieBung vorbehalten) . o
| = 22. Juni 2020 bis 15. Juni 2021: Zeichnung tiber www.reconcept.de/ir und www.eco- kehr der Frankfurter Wer'tpaplerborse)
E neers. de/investmentchancen/reconceptanleihe moglich (vorzeitige SchlieBung vorbe- einbezogen werden.
! halten)
Laufzeit 5 5 Jahre: 24. August 2020 bis 24. August 2025 (ausschlieBlich)
: Unternehmen
Status 1 Nicht nachrangig, nicht besichert . .
. 7 Die reconcept GmbH verbindet bereits
Sonderkundigungsrechte 1 —Ab 24. August 2023 zu 103% des Nennbetrags
der Emittentin ' — Ab 24. August 2024 zu 102% des Nennbetrags seit 1998 erfolgreich Erneuerbare-Ener-
Kiindigungsrechte der Anleihe—i - Kontrollwechsel gien-Projekte mit Investoren. Gemeinsam
glaubiger und Covenants ' — Drittverzug o .
| — Negativverpflichtung auf Kapitalmarktverbindlichkeiten mit Uber 10.000 Anlegern und einem

Erneuerbare-Energien-Anlagen realisiert —

Financial Advisor Lewisfield Deutschland GmbH
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https://www.econeers.de/investmentchancen/reconceptanleihe
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Im Gespréach mit Karsten Reetz in Frankfurt. Foto: © LC

Photovoltaik-, Wind- und Wasserkraft-
werke im In- und Ausland mit einer instal-
lierten Leistung von rund 370 Megawatt.

Der Schwerpunkt liegt auf Windkraft-
projekten in Finnland und Gezeiten-
kraftprojekten in Kanada. Entspre-
chend erfolgt die Projektentwicklung der
reconcept-Gruppe vor allem lber eigene
Joint-Venture-Unternehmen in Finnland
sowie Uber Projektpartner in Kanada.

Erlésverwendung

Mit den zuflieBenden Mitteln plant das
Unternehmen, Investitionen der recon-
cept Gruppe und zugehoriger Projekt-
gesellschaften im Bereich der Erneuer-
baren Energien vornehmlich in Kanada
und Finnland zu finanzieren sowie
maximal zu 50% bisherige externe
Finanzierungen abzul6ésen oder diese
innerhalb der reconcept Gruppe umzu-
finanzieren.

Des Weiteren ist beabsichtigt, die Pro-
jektplanung im Windenergiebereich auch
auf andere Lénder Skandinaviens und
des Baltikums sowie im Photovoltaik-
bereich auf Zypern auszuweiten. Die
Projektentwicklung
Meeresenergie soll neben dem groBen
Wachstumspotenzial in Kanada insbe-

im Bereich der

sondere in der Region Slidostasien aus-
gebaut werden.

Zahlen & Daten

Laufende Umsatz- und Ergebniszahlen
sind aufgrund des Projektcharakters
nicht sonderlich aussagekraftig. Im ver-
gangenen Geschéftsjahr erzielten die
Hamburger einen Jahresiiberschuss
von 3,3 Mio. EUR, maBgeblich durch
Projektfertigstellung / Verkauf.

Starken & Schwéchen

+ Track Record als Pionier am Markt
fir nachhaltige Kapitalanlagen

+ relativ und absolut hoher Kupon beim
Green Bond |

+ hohe Diversifikation in wirtschaftlich
und politisch stabilen Ladndern ohne
Uberraschungspotenzial

+ gefiillte Projektpipeline sollte fiir den
Mittelzufluss fir die spéatere Ruckfih-
rung der Anleihe reichen

+ wird das Konzept vom Markt positiv
angenommen, moglicher Daueremit-
tent (daher auch die Nummerierung
des Green Bonds)

+ griine Kapitalanlagen aktuell mit
reichlich Riickenwind

- Umsatz- und Ertragszahlen geben
keine Analyse her

- gewisses Schliisselpersonenrisiko

- Marktumfeld: die Frage, wie gut Non-
Real-Estate bei Investoren derzeit an-
kommt

- niedriges Emissionsvolumen: Der
Spread zwischen Geld- und Briefkur-
sen an der Bérse dirfte einigermaBen
hoch werden, falls ohne Market Maker/
Kursbetreuer

Fazit

Es wére bedauerlich, wirden Investoren
ewig bei ihrer unidimensionalen Aus-
richtung auf Immobilien-Bonds blei-
ben - auch andere Branchen haben
interessante Emittenten. Die jlingste
Vergangenheit hat gezeigt, dass hier
mehr Erklarungs- und Uberzeugungs-
bedarf besteht. BondGuide halt die
Emission mit Einschrankungen fir at-
traktiv. Die Einschrédnkungen sind das
niedrige Emissionsvolumen (a flauer
Borsenhandel) und dass bei Nicht-Voll-
platzierung nicht alle Vorhaben wurden
umgesetzt werden kénnen. Wenigstens
die Halfte sollte erreicht werden (siehe
Erldsverwendung).

Falko Bozicevic

Hier geht es zum Interview mit Karsten
Reetz, Managing Partner der recon-
cept GmbH bzw. zur gelayouteten
Fassung in BondGuide 13-2020.

Bewertung - reconcept Green Bond | 2020/25

Wachstumsstrategie/
Mittelverwendung:

E ()

Peergroup-Vergleich:

Rendite-Vergleich E ()

I
Kennzahlen (Zins-
deckung, Gearing
0.A):

IR/Bond-IR:

Covenants:

*

Liquiditat im Handel (e): *

Fazit by BondGuide ! ***(*) (attraktiv — halber Stern
Abzug aufgrund Liquiditat
im spateren Handel)
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SPECIAL

\Von
Beat Thoma,
ClO,

Fisch Asset Management, Zirich

Fisch AM: Fragiles Gleichgewicht wird anfalliger fUr Storungen

Covid-19 dlrfte das zweite Halbjahr maB3geblich prdgen. Die lockere Notenbankpolitik hat die negativen konjunkturellen
Auswirkungen zwar wirksam abmildern kénnen, doch die Dominanz der Geldpolitik fihrt zu einer anhaltenden Divergenz
zwischen realwirtschaftlicher Entwicklung und den Bewertungen an den Aktien- und Kreditmarkten, erldutert Beat

Thoma, CIO bei Fisch Asset Management in Ziirich.

Langsame Konjunkturerholung birgt
Gefahren flr die Kreditmarkte

Wir sehen derzeit ein Gleichgewicht
zwischen den Auf- und Abwartskraften
an den Finanzmarkten. Die negativen
Folgen der Pandemie einerseits und die
lockere Geldpolitik sowie die nach dem
Absturz wieder langsam wieder in Gang
kommende Wirtschaftsaktivitdét ande-
rerseits heben sich weiterhin weltweit
nahezu vollstandig auf. Auf Seiten der
Konjunktur sehen wir zwar eine glo-
bale Erholung, doch es mehren sich
die Anzeichen, dass diese langsamer
als erwartet vonstatten gehen kénnte.
Insbesondere der Arbeitsmarkt verbes-
sert sich nur moderat. Die US-Noten-
bank weist in diesem Zusammenhang
auf signifikante Risiken hin. Kleinere und
mittlere Unternehmen sind besonders
betroffen und schaffen bisher nicht gent-
gend viele neue Stellen. Auf der anderen
Seite zeigen sowohl Konsum als auch
Hauserbau sehr starke Erholungen. Aller-
dings wird hier zun&chst nur aufgestau-
ter Nachholbedarf abgebaut. Die Dyna-
mik durfte deshalb hier in nédchster Zeit
wieder nachlassen. Dabei besteht die
Gefahr, dass sich diese sehr langsame
Erholung der Konjunktur mittelfristig an
den Finanzmérkten und insbesondere
den High-Yield-Kreditméarkten negativ
bemerkbar machen wird.

Foto: © Martin Fally - stock.adobe.com

Covid-19-Ausbreitung kinftig wohl

besser medizinisch beherrschbar

Die Ausbreitung des Covid-19-Virus
bleibt in vielen Landern trotz Offnung der
Wirtschaft insgesamt bisher unter Kon-
trolle. Trotzdem kommt es vermehrt zu
stérkeren, lokal begrenzten Ausbrtchen.
Die Wucht der zweiten Viruswelle
nimmt dabei starker als erwartet zu.
Insbesondere in den USA, aber auch in
verschiedenen Schwellenlandern kdnnte
sich die Lage in den kommenden Wo-
chen wieder deutlich verschlechtern.
Positiv ist zu werten, dass es aufgrund
von Erkenntnissen aus der ersten Virus-
welle, verbesserten Sicherheitsabldufen
und zwei wirksamen Medikamenten
zumindest in den USA in unmittelbarer
Zukunft nicht zu einer Uberlastung des

Gesundheitssystems oder groBeren
Shutdowns der Wirtschaft kommen
durfte. Trotzdem wird die wirtschaftliche
Erholung dadurch weiter verlangsamt
(insbesondere in Problemsektoren wie
Freizeit und Luftfahrt) und das Konsu-
mentenvertrauen vermindert.

Geldpolitik bleibt der Schllussel zur
Entwicklung an den Finanzmarkten
Die groBzigige geldpolitische Unterstiit-
zung der vergangenen Monate verliert
derzeit etwas an Schwung. Beim Geld-
mengenwachstum in den USA ist eine
leichte Abschwéachung festzustellen. Zu-
dem stagniert die Bilanz der US-Noten-
bank seit einiger Zeit auf hohem Niveau,
was auf eine etwas langsamere Gangart
der Fed bei Wertpapierkaufen hindeutet.
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Allerdings rechnen wir noch nicht mit
einem generellen Kurswechsel der
Notenbanken. Wenn nétig (bei Markt-
unruhen), kann die monetare Unterstut-
zung sogar weiter und unlimitiert ausge-
weitet werden. Das ist ein wichtiger
Faktor, der unserer Meinung nach die
relativ hohen Bewertungen der Finanz-
markte noch fur langere Zeit teilweise
rechtfertigt. Die sehr expansive Geldpo-
litik der Fed Ubertragt sich des Weiteren
auch auf andere Regionen, solange der
US-Dollar stabil bleibt oder sogar
schwéacher wird. Als Unsicherheits-
faktor am Horizont sehen wir die
kiinftige Inflationsentwicklung. Denn
die lockere Geldpolitik und die mone-
taren Stimulusprogramme werden so-
lange funktionieren, bis die Inflation
ansteigt. In diesem Fall werden die
Notenbanken gezwungen sein, ihre
Liquiditatszufuhr zu drosseln — mit ent-
sprechend negativen Folgen fir die
Konjunktur, den Staatsanleihenmarkt
und die Finanzmarkte. Im Augen-
blick besteht zwar noch kein nen-
nenswerter Inflationsdruck, doch
viele Voraussetzungen dafiir sind

gegeben.

Einsatz von Helikoptergeld méglich
In der zunehmenden staatlichen Verschul-
dung in vielen Landern sehen wir kurz-
bis mittelfristig kein Problem, da die
Zentralbanken die neu emittierten Staats-
anleihen aufkaufen und damit einen
Anstieg des Zinsniveaus verhindern. Sie
streben zudem immer starker eine voll-
sténdige Kontrolle der Zinskurvenstruktur
an. Méglicherweise werden wir mittel-
fristig auch den Einsatz von Helikopter-
geld sehen, das heiBt die Staatsausga-
ben wiirden dann direkt und dauer-
haft liber die Notenbank finanziert.
Verschiedene sanftere Varianten dieses
Mittels gab es in den vergangenen Jah-
ren bereits einige. Helikoptergeld wa-
re auBerdem sehr wirkungsvoll zur
Kontrolle des Zinsniveaus. Die anhal-
tend relativ hohen Bewertungen der
Aktien- und Kreditmarkte sehen wir
durch die langsame Erholung der Wirt-
schaft und die wieder starkere Ausbrei-
tung von Covid-19 nur bedingt als ge-
rechtfertigt an. Es besteht weiterhin
eine Diskrepanz zwischen der funda-
mentalen Entwicklung und den Markt-
preisen, die derzeit stark von der mone-
téren Unterstitzung der Zentralbanken

getrieben ist. Eine eigentliche Blase
ist aber noch nicht bemerkbar.

Fazit und Positionierung

Das erwéhnte Gleichgewicht ist weiter-
hin sehr fragil und wird immer anfélliger
fur Stérungen. Insbesondere sind die
abnehmende Geldmengendynamik und
die zunehmende zweite Viruswelle
potenziell geféhrliche Faktoren flr die
Konjunktur und die Bérsen. Aktuell sind
keine starken Trends an den Finanz-
markten sichtbar. Rohstoffe tendieren
leicht schwécher, Staatsanleihen leicht
besser. Dies bestatigt das allgemeine
Gleichgewicht zwischen Auf- und Ab-
wértskraften. Allerdings kann es hier
jederzeit zu schnellen Veranderungen
kommen. Wir verfolgen daher konti-
nuierlich Trendsignale und andere
Frihinkatoren. Wir bleiben bei der Posi-
tionierung unserer Strategien in einer
neutralen Bandbreite mit leichter Unter-
gewichtung des Risikoexposures bei
problematischen Schuldnern und klei-
nen, illiquiden Titeln. Wir halten aber
weiterhin Ausschau nach Opportuni-
taten —auch in den bisherigen Problem-
sektoren und in Schwellenlandern.

BONDGUIDE

Die Plattform fiir Unternef

Anzeige

Schon die Bond Guide Jahresausgabe

,areen & Sustainable Finance*“
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Corona-Krise ruttelt nicht an der Notwendigkeit von Sustainable
Finance

Die Corona-Krise hat nach Einschétzung von Experten nur geringfigige Auswirkungen auf den Sustainable Finance-Markt.
Das zeigt eine neue Befragung der Management- und Technologieberatung BearingPoint unter mehr als 30 Branchenexperten.
Yvonne Quint, Partnerin im Bereich Banking und Capital Markets bei BearingPoint: ,,Viele Finanzinstitute halten auch
in der aktuellen Corona-Krise an nachhaltigen Themen und damit einhergehenden Umsetzungsaktivitaten fest. Die
Finanzindustrie sollte die Krise auch als Chance begreifen, um nachhaltige Produkte zu entwickeln bzw. aus dem EU-Aktions-
plan resultierende regulatorische Anforderungen umzusetzen, um damit gestarkt aus der Krise zu kommen. Wer dagegen in
alte Muster zurlickféllt und die Zeit zuriickdrehen will, ist flr die Zukunft schlecht beraten.“

Konkrete Vorhaben zur Umsetzung von Die Corona-Krise hat nur kurzfristig einen
Sustainable Finance-MaBnahmen haben EinfluB auf Sustainable Finance

zwar laut Experten an Geschwindigkeit

verloren, von deren Notwendigkeit sind ric 008 Sieuluabie e Clnish i 1V estrulermagen W e R

die Finanzinstitute aber weiterhin Gber- I )
zeugt. Das ist das Ergebnis einer Be- -l * ¥ %
fragung unter mehr als 30 Branchenex- S it b
perten, die von der Management- und
Technologieberatung BearingPoint in L > ascne e e
der Hochphase des Lockdowns durch- w g

geflhrt wurde.

Die Etablierung einer Sustainable
Finance-Strategie ist flir Finanzins- Einachstzung rur Verfedorung der Sustoinabla Finance implikntizren dor Kiimo For dos Douign end don Vartriak
. . . Regudaticn dar EL won rachboitigen Finonsproduktes

titute weiterhin von groBer Relevanz

Die Corona-Krise hat die Themen
Nachhaltigkeit und Sustainable Finance
etwas in den Hintergrund gedrangt. An

der Relevanz des Themas hat sich aber % 15% % S e P e
. .. . . FA— visdanges i . cir ing s Bedwdung, e i sy Al Marhhalngs
nichts geédndert. Wie die Befragung : ekl oo sy i Gegantine | Dereil
. Eppasinran homerhaceben

Peadukten.

zeigt, weill die Mehrheit der Experten
um die Bedeutung von Nachhaltigkeit BearingPoint
fur die zukUnftigen Services und Pro-  quelle: BearingPoint

dukte — sowohl auf der Finanzierungs- dass gerade die jlngere Generation reprasentative YouGov-Umfrage im
als auch Investmentseite. Nicht zuletzt  steigendes Interesse an nachhaltigen  Auftrag von BearingPoint vor Beginn
auch, weil in Fachkreisen bekannt ist, Themen zeigt. Dies zeigte auch eine  der Corona-Krise.



https://www.bearingpoint.com/de-de/?noRedirect=1
https://www.bondguide.de/?s=Corona
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Unterschiedliche Bewertungen hin-
sichtlich Prioritaten seit der Krise
Doch gibt es unterschiedliche Bewertungen
hinsichtlich der Priorisierung von Sustai-
nable Finance seit Beginn der Corona-
Krise. Wahrend 46% der befragten Exper-
ten der Meinung sind, dass Sustainable
Finance seitdem eine niedrigere Priorit&t
einnimmt, finden 27%, dass Sustainable
Finance durch die Corona-Krise sogar
noch an Bedeutung gewonnen hat. Wei-
tere 27% geben an, dass sich ihrer Mei-
nung nach an der Priorisierung nichts ge-
andert habe. Auch veréndere die Corona-
Krise nach Ansicht der befragten Exper-
ten die Relevanz von Nachhaltigkeit im
Risikomanagement kaum, oder steigere
sogar noch deren Bedeutung.

GroBe Mehrheit sieht Notwendig-

keit, sich ganzheitlich mit Sustai-

nable Finance auseinanderzusetzen
Unabhéngig von gegebenenfalls veran-
derten Prioritéten sieht die groBe Mehr-
heit der Experten die Notwendigkeit, sich
auch weiterhin ganzheitlich mit Sustai-
nable Finance auseinanderzusetzen. Das
spiegelt sich auch in den Bereichen wider,
mit denen sich die Befragten im Rahmen
ihrer taglichen Arbeit auseinandersetzen.
Diese decken sowohl strategische und
regulatorische Fragestellungen ab als
auch Aufgaben aus den Bereichen Pro-
duktentwicklung und Risikomanagement.
Uber 45% der Befragten sind dabei in

mindestens zwei der genannten Berei-
che involviert.

Yvonne Quint, Partnerin im Bereich Ban-
king und Capital Markets bei Bearing-
Point: ,Viele Finanzinstitute halten auch
in der aktuellen Corona-Krise an den
nachhaltigen Themen fest. Dies ist umso
wichtiger, da der Finanzindustrie eine
wesentliche Rolle bei der notwendigen
Transformation der Realwirtschaft zur
Nachhaltigkeit zukommt, gleichzeitig aber
auch von Investoren nachhaltige Finanz-
produkte gefordert werden. Finanzinsti-
tute sollten die Krise auch als Chance
begreifen, die flir sie passende Nach-
haltigkeitsstrategie zu etablieren, nach-
haltige Produkte zu entwickeln und die
damit verbundenen regulatorische Anfor-
derungen umzusetzen, um damit gestérkt
aus der Krise zu kommen. Wer dagegen
in alte Muster zurlickfallt und die Zeit
zurtckdrehen will, ist fir die Zukunft
schlecht beraten.”

Nur Zeitverzégerungen von EU-

Planen zur Nachhaltigkeit erwar-

tet, strategische Zielsetzung bleibt
Die Experten wurden zudem gefragt, ob
die Corona-Krise moglicherweise auch
Auswirkungen auf den Green Deal und
die Nachhaltigkeitsstrategie 2030 der
Européischen Union habe. Die groBe
Mehrheit der Befragten rechnet zwar
damit, dass die Krise zu zeitlichen Ver-
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zdgerungen bei der Erstellung und Ab-
stimmung der EU-Richtlinien und -Ver-
ordnungen fiihren und sich so der Zeit-
horizont der EU-Plane nach hinten ver-
schieben wird, es jedoch keine Veran-
derungen bei den strategischen Zielset-
zungen der EU geben wird.

Experten erwarten Umsetzung
des EU-Aktionsplans Sustainable
Finance ohne Veranderungen

Die Mehrzahl der Experten erwartet
auch, dass der EU-Aktionsplan fir die
Finanzierung nachhaltigen Wachstums
ohne groBe Veranderungen umgesetzt
wird und auch hier lediglich mit zeitli-
chen Verschiebungen bei einzelnen MaB-
nahmen zu rechnen ist. Einige Umfrage-
teilnehmer erwarten, dass in diesem Zu-
sammenhang zuklnftig vor allem sozi-
ale Faktoren eine noch groBere Rolle
spielen werden.

Yvonne Quint: ,,Unsere Umfrage zeigt,
dass die Mehrheit der Experten in der
Finanzindustrie trotz Corona-Krise an der
Notwendigkeit von Sustainable Finance
festhélt. Und damit liegen sie richtig.
Denn die Politik wird in naher Zukunft
das Thema Sustainable Finance weiter-
hin auf die Tagesordnung setzen. Der
von der Europédischen Kommission be-
schlossene Green Deal fiir ein nachhal-
tiges Wachstum zeigt, wohin die Reise
nach Corona gehen wird.“



https://www.bondguide.de/nachhaltigkeitgreen-bonds/corona-und-green-deal-beschleunigen-nicht-bremsen/

Erste Hilfe.

Selbsthilfe.

Wer sich selbst erndhren kann, BrOt
fiihrt ein Leben in Wiirde. ;
fiir die Welt

Wiirde fiir den Menschen.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

© Zeitraum der
! Platzierung |

Plattform”  + (Ziel-) : Voll- & Kupon

‘Volumen in! platziert;
i Mio. EUR | '

Rating
(Rating- |
agentur)® |

innogy Finance Energiedienstleister Feb 09 Prime Standard 1.000  ja 6,50% ' BBB? Oddo Seydler Bank *
(2021) AOT6L6 (S&P)

Schneekoppe Ernéhrung Sep 10 Fv DUS 1 ja 3,50% Schnigge >
(2020) ATEWHX

Solar8 Energy Erneuerbare Energien Mrz/Apr 11 Fv DUS 10 ja 3,00% « BB-? *
(2021) A1H3F8 (CR)

HPI WA Industriedienstleister Dez 11/0Okt 13  FVFRA 6 ja 3,50% Stiddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) ATMA90

Ekosem | Agrarunternenmen Mrz 12 Bondm 37 ja 8,75% « CCCY Fion ox
(2021) ATMLSJ (CR)

Energiekontor Il Erneuerbare Energien Jul 12 FV FRA 10+ ja 6,00% o
(2018/22) ATMLWO

Deutsche Borse | Borsenbetreiber Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% ' AA Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *
(2022) ATREIW (S&P)

Ekosem Il Agrarunternehmen Nov 12/Okt 183 ' Bondm 78 ja 8,50%  CCC? Fion o
(2022) A1RORZ (CR)

Sanha Heizung & Sanitar Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 4,00% + SD? Pareto Securities *
(2026) A1TNA7 (CR)

Timeless Homes Immobilien Jun 13 PM DUS 9 ' n.bek. + 9,00% Schnigge *
(2020) A1RO9H

Peine Modehéndler Jun/Jul 13 FVS 4 nein 2,00% : C? Quirin Privatbank *
(2023) ATTNFX (CR)

Darr Il Automobilzulieferer Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% Deutsche Bank, HSBC *
(2021) A1YC44

SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% : CCC? ICF, Bléattchen FA *
(2019/unbegr.) A1XFUZ (EH)

Herbawi Modehandler Okt 14 FV FRA 1. nein 6,00% + B+ DICAMA *
(2021) A12T6J (Feri)

SG Witten/Herdecke Studiendarlehen Nov 14 PM DUS 8 ja 3,60% AALTO Capital o
(2024) A12UD9

Neue ZWL Zahnradwerk Il Automotive Feb 15 FV FRA 22 ja 7,560% ' BY Steubing (AS), DICAMA (LP) e
(2021) A13SAD (CR)

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 45 nein 2,00% « CCC-% ICF *
(2025) A13SHL (EH)

Deutsche Bérse Il Bdrsenbetreiber Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% « AA Deutsche Bank (AS), BNP, e
(2041) A161W6 (S&P) Goldman Sachs, Morgan Stanley
Deutsche Borse IV Borsenbetreiber Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% ' AA Deutsche Bank (AS), *
(2025) A1684V (S&P) Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS
BeA Behrens | Befestigungstechnik Nov 15 Scale™ 13+ nein 7,75% 1 B-% Quirin Privatbank *
(2020) A161Y5 (EH)

publity WA Immobilien Nov/Dez 15 & FV FRA 29 ja 3,50% Quirin Privatbank e
(2020) A169GM Mai 17

REA Il (vorm. Maritim Vertrieb) Immobilien Dez 15 FV HH 50 ja 3,75% Eigenemission e
(2020) A1683U

UBM Development Il Immobilien Dez 15 Scale™ & 50 ja 4,25% Quirin Privatbank x
(2020) A18UQM FV Wien

Eyemaxx V Immobilien Mrz 16 FV FRA 30 ja 7,00% « BBB-% Small & Mid Cap 1B o
(2021) A2AAKQ (CR)

Karlsberg Brauerei Il Bierbrauerei Apr 16 Scale™ 40 ja 5,25%  BB-Y Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) o
(2021) A2AATX (CR)

4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime Standard 140 ja 11,25% + B+? Wallich & Matthes, Dero Bank'" o
(2021) A181ZP (S&P)

Dt. Bildung SF II Studiendarlehen Jun 16 PM DUS 10 ja 4,00% Small & Mid Cap 1B e
(2026) A2AAVM

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen
(Laufzeit)

+ Branche

Zeitraum der

Platzierung

Plattform”

o (Ziel) ¢+ Voll-
Volumen in! platziert;
| Mio. EUR |

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

Technische
Begleitung
durch ...”

Chance/
Risiko?®

FC Schalke 04 Il FuBballverein Jun 16 Scale™ 34 ja 5,00% « BB-? Pareto Securities >
(2023) A2AA04 (CR)

FC Schalke 04 I FuBballverein Jun 16 FV FRA 16 ja 4,25% + BB-? Pareto Securities *
(2021) A2AA03 (CR)

Singulus I Maschinenbau Jul 16 FV FRA 12 ja 8,00% Oddo Seydler Bank *
(2021) A2AA5H

Prokon Erneuerbare Energien Jul 16 FV HH 500 ja 3,50%  BBB-? M.M. Warburg >
(2030) A2AASM (EH)

Deutsche Rohstoff Il Rohstoffbeteiligungen Jul 16 Scale™ 17+ nein 5,63% ' BB? ICF b
(2021) A2AA05 (CR)

FCR Immobilien I Immobilien Okt 16 FV FRA 15 ja 7,10% « BB-? Eigenemission o
(2021) A2BPUC (SR)

ETL Freund & Partner |l Finanzdienstleistung Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00%  BBB-? Eigenemission o
(2024) A2BPCH (EH)

PORR Hybr. Baudienstleister Feb 17 FV Wien 99 ja 5,50% HSBC e
(2022/unbegr.) A19CTJ

eterna Mode |l Modehéandler Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75%  B+? ICF -
(2022) A2E4XE (CR)

Metalcorp Il Metallhandler Jun 17 FV FRA 70 ja 7,00% « BB-? Arctic Securities =
(2022) A19JEV (CR)

paragon || Automotive Jun 17 Scale™ 50 ja 4,50%  BB+? Bankhaus Lampe *
(2022) A2GSB8 (CR)

Homann Il Holzwerkstoffe Jun &Sep 17 Scale' 60 ja 5,25% + BB-? IKB o
(2022) A2EANW (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen
(Laufzeit)

BDT Automation |l
(2024)

E7-Timberland Il
(2022)

E7-Timberland Il
(2021)

Evan Group
(2022)

DIC Asset IV
(2022)

Dt. Bildung SF Il (Il
(2027)

Timeless Hideaways
(2024)

Insofinance
(2024)

UBM Development Il
(2022)

Euroboden |l
(2022)

GK Software WA
(2022)

Metalcorp I
(2022)

Photon Energy I
(2022)

SCP EisenzahnstraBe
(2021)

Vedes I
(2022)

Africa GreenTec
(2027)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)

Euges WohnWertPapier |
(2024)

Euges BauWertPapier |
(2022)

Hylea
(2022)

EnergieEffizienzAnleihe 2022
(2023)

7x7 Energieanleine
(2027)

Accentro |l
(2021)

REA IV
(2025)

S immo I
(2030)

S Immo |
(2024)

FCR Immobilien Il
(2023)

Deutsche Borse V
(2028)

SRV Group
(2022)
R-Logitech
(2023)

+ Branche

Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

Zeitraum der
Platzierung

Plattform”  +  (Ziel-) : Voll-

* Kupon
Volumen in! platziert;

© Rating
! (Rating- !
. agentur)® |

i Mio. EUR |

Technologie Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% « CCC? Quirin Privatbank *
A2E4A9 (CR)

Batterietechnik Jul 17 FV FRA & MUC 20 ' n.bek. ' 6,95% Eigenemission *
TS5C5B

Batterietechnik Jul 17 FV FRA & MUC 20 ' n.bek.  6,85% Eigenemission *
TS5C4B

Immobilien Jul 17 FV FRA 1256 ja 6,00% FinTech Group, Swiss Merchant, —+ ***
A19L42 BankM

Immobilien Jul17 & Mrz 18« FV FRA 180 ja 3,25% Bankhaus Lampe, Citigroup e
A2GSCV

Studiendarlehen Jul17 & Jun 18  FV FRA 10 ja 4,00% Pareto Securities o
A2E4PH

Immobilien Aug 17 Fv DUS 10 ' n.bek. + 7,00% FinTech Group *
A2DALV

Immobilien Okt 17 FV MUC 8 nein 7,00% Baader Bank o
A2GSD3

Immobilien Okt 17 FV Wien & FRA 150 ja 3,25% Raiffeisen B, Quirin Privatbank o
A19NSP

Immobilien Okt 17 FV FRA 25 ja 6,00% ' BB mwb fairtrade o
A2GSL6 (SR)

Firmensoftware Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF o
A2GSM7

Metallhandler Okt 17, Apr 18 &  FV FRA 120 ja 7,00% « BB-? BankM >
A19MDV Mai 19 (CR)

Erneuerbare Energien Okt 17, Aug 19, ' FV FRA 43 ja 7,75% 1 BB-? Dero Bank'", Bankhaus Scheich ~ + ***
A19MFH Jul 20 (CR)

Immobilien Nov 17 FV FRA 10+ nein 5,50% Eigenemission o
A2EAFQ

Spiele & Freizeit Nov 17 & Feb 18 FV FRA 25 ja 5,00% Quirin Privatbank e
A2GSTP

Erneuerbare Energien Dez 17 FV FRA 10 ' n.bek. + 6,50% Eigenemission =
A2GSGF

Automotive Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% 1 BY Quirin Privatbank o
A2GSNF (CR)

Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. = 4,25% Eigenemission *
A19503

Immobilien Dez 17 FV Wien & MUC 15 ' n.bek. '+ 5,50% Eigenemission *
A19502

Nahrungsmittel Dez 17 & Mrz 19 FV FRA 35 ja 7,25% Eigenemission *
A19S80 & Mrz 20

LED-Beleuchtungstechnik Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% Eigenemission e
A2GOJL

Erneuerbare Energien Jan 18 FV FRA 10+ nein 4,50% Eigenemission =
A2GSF9

Immobilien Jan 18 FV FRA 10 ja 3,75% Oddo BHF i
A2G87E

Immobilien Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission e
A2G9G8

Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank o
A19W8

Immobilien Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank =
A19W7

Immobilien Feb 18 FV FRA 25 ja 6,00% « BB-% mwb fairtrade e
A2GIG6 (SR)

Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% ' AA Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *
A2LQJ7 (S&P) Commerzbank

Baudienstleister Mrz 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank =
A19YAQ

Logistik Mrz 18 FV FRA 160 ja 8,50% BankM o
AT19WVN

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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agentur)®

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in platziert

Deutsche Rohstoff WA ' Rohstoftbeteiligungen Mz 18 | FVFRA 10 nein | 3,63%:BB?
(2023) | A2LQF2 : : : : : 1 (CR)
Eyemaxx VI  Immobilien ‘Apr18  FVFRA ; 55 ja ! 550%: BB
(2023) | A2GSSP : : : : : - (CR)
PNE Il 3 Erneuerbare Energien 3 Mai 18 i FV FRA 3 50 3 ja 3 4,00% 3 BB®
(2023) | A2LQ3M : : : : : 1 (CR)
Stern Immobilien |l  Immobilien Mai 18 ' FVFRA 9 nein : 625% B+
(2023) | A2GBWJ : : : : : SR)
Ferratum IV  Finanzdienstleister Mai 18  Prime Standard 100 ja : 5,18%:BBY
(2022) | A2LQLF : : : : : 1 (CR)
DEWB I ' Industriebeteiligungen  + Jul 18 ' FVFRA ; 11 nein + 4,00%
(2023) L A2LQL9 : : : : : 1
Underberg V ' Spirituosen Jul18  FVFRA : 251 ja  4,00%: BB
(2024) | A2LQQ4 : : : : : | (CR)
Mogo Finance ' Finanzdienstleister Jul,Nov18&  FVFRA . 1000 ja  950% B~
(2022) | A191INY ' Nov 19 ; : : : ! (Fitch)
Lang & Cie RE  Immobilien ‘Aug 18  FVFRA : 18 ja . 538%
(2023) | A2NB8U ; ; ; ; ; ;
SLEEPZ WA ' Bettenzubehor ‘Sep 18 FVFRA ; 2 nein | 6,00%:
(2021) | A2LQSV ; ; ; ; ; ;

DIC Asset V  Immobilien Okt 18  FVFRA © 1500 ja @ 350%:
(2023) | A2NBZG ; ; ; ; ; ;
physible Enterprise | ' Beteiligungen 'Okt 18 - m:access 30 ja : 300%  BBB¥
(2023) | A2LQST ; ; ; ; ; | (EH)

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Rating
(Rating-

Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

ICF

mwb fairtrade, Pareto Securities

M.M. Warburg, IKB

Bankhaus Scheich

Pareto Securities
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Chance/
Risiko?®

Plattform” Technische

Zeitraum der
! Begleitung

Unternehmen
Platzierung |

o (Ziel) + Voll- ;
:Volumen in; platziert | !
i Mio. EUR | i

+ Branche

agentur)® durch ...”

(Laufzeit) ;

MRG Finance Rohstoffe Okt 18 FV FRA 50 ' n.bek.  8,75% Cantor Fitzgerald *
(2023) A2RTQH

Gamigo I Gaming Okt 18, Mrz&  FVFRA 50 ja 7,75% Pareto Securities i
(2022) A2NBH2 Jun 19 + 3ME

DEAG Entertainment Okt 18 & Jun 19 FV FRA 25 ja 6,00% IKB =
(2023) A2NBF2

Diok RealEstate Immobilien Okt 18 & Jul 19 ' FV FRA 45 nein 6,00% ' B BankM, o
(2023) A2NBY2 (S&P) Renell Wertpapierhandelsbank
SoWiTec Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 15 ja 6,75% Quirin Privatbank o
(2023) A2NBZ2

Hertha BSC FuBballverein Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% Pareto Securities o
(2023) A2NBK3

UBM Development IV Immobilien Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 3,13% Raiffeisen Bl, Erste Group Bank, o
(2023) A2RS14 M.M. Warbug (Aufstock.)

Neue ZWL Zahnradwerk IV Automotive Nov 18 & Mrz 19 FV FRA 18 ja 6,50% ' B Quirin Privatbank o
(2024) A2NBR8 (CR)

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% Eigenemission e
(2023) A2NBIP

InCity Immobilien Immobilien Dez 18 FV FRA 20 nein 3,00% MainFirst =
(2023) A2NBF8

Katjes Il Beteiligungen Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe o
(2024) A2TST9

Huber Automotive Automobilzulieferer Apr 19 FV FRA 15+ nein 6,00% BankM o
(2024) A2TR43

Nordwest Industrie Beteiligungen Apr 19 FV FRA 151 nein 4,50% + BBB-Y IKB o
(2025) A2TSDK (EH)

Ferratum V Finanzdienstleister Apr 19 FV FRA 80 ' nein 5,5% ' BB-? Pareto Securities e
(2023) A2TSDS + 3ME | (Fitch)

FCR Immobilien IV Immobilien Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% ' BB-Y Eigenemission e
(2024) A2TSB1 (SR)

S Immo Il Immobilien Mai 19 CP Wien & FV' S 160 + nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen Bl *
(2026) A2R195

Terragon Immobilien Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% IKB o
(2024) A2GSWY

Deutsche Kreditbank Finanzdienstleister Jun 19 FVS 7 nein 0,70% ' Aaa® Eigenemission *
(2029) SCBO001 (Moody's)

Hoérmann Industries I Automotive Jun 19 FV FRA 50 ja 4,50% + BB? Pareto Securities, IKB *
(2024) A2TSCH (EH)

BeA Behrens I Befestigungstechnik Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% « B-% FORSA Geld- und Kapitalmarkt =
(2024) A2TSEB (EH)

VST Building Tech. Il Bautechnologie Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% Eigenemission o
(2024) A2R1SR

MOREH Immobilien Jul 19 FVMUC 12+ nein 6,00% Eigenemission o
(2024) A2YNRD

Ekosem Il Agrarunternehmen Aug 19 FvsS 41 nein 7,50% Eigenemission i
(2024) A2YNRO

EnergieEffizienzAnleihe LED-Beleuchtungstechnik Sep 19 FV FRA 50 ja 5,25% Eigenemission o
(2025) A2TSCP

AVES Schienenlogistik | Schienenlogistik Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission e
(2024) A2YN2H

Eyemaxx VII Immobilien Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% ' BB-? Bankhaus Lampe o
(2024) A2YPEZ CR)

Euroboden Il Immobilien Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% « BB? mwb fairtrade o
(2024) A2YNXQ (SR)

Media and Games Invest Beteiligungen Okt 19 FV FRA 20 nein 7,00% ICF o
(2024) A2R4AKF

FRENER & REIFER Fassadenkonstruktionen Okt 19 FV MUC 6 kA 5,00% Eigenemission =
(2024) A2YNBY

S Immo IV Immobilien Okt 19 CP Wien & FV 100 ja 2,00% Erste Group Bank e
(2029) A2R73K FRA

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen
(Laufzeit)

+ Branche ¢ (Ziel) ¢ Voll- : Kupon

© Rating
‘Volumen in! platziert; !

(Rating-
agentur)®

i Mio. EUR |

Saxony Minerals & Exploration
(2025)

UBM Development V
(2025)

Underberg VI
(2025)

Schlote
(2024)

ETL Freund & Partner IV
(2027)

JDC Pool Il
(2024)

Deutsche Rohstoff Ill
(2024)

PREOS WA
(2024)

ERWE Immobilien
(2023)

Real Equity
(2024)

UniDevice
(2024)

Neue ZWL Zahnradwerk V
(2025)

Your Family Entertainment WA Il
(2022)

PORR Hybr.
(2025/unbegr.)

Accentro Il
(2023)

Mutares
(2024)

GroB & Partner
(2025)

Veganz
(2025)

AGRARIUS
(2026)

VERIANOS
(2025)

FCR Immobilien V
(2025)

Domaines Kilger
(2025)

MEDIQON
(2021/unbegr.)

Pentracor WA
(2025)
publity
(2025)

Golfino Il
(2023)

DSWB Il
(2023)

mybet Holding WA I
(2020)

mybet Holding WA |
(2020)

Royalbeach Il
(2020)

Bergbau
A2YN7A

Immobilien
A2RICX

Spirituosen
A2YPAJ

Automobilzulieferer
A2YN25

Finanzdienstleistung
A254NE

Finanzdienstleister
A2YNTM

Rohstoffbeteiligungen
A2YN3Q

Immobilien
A254NA

Immobilien
A255D0

Immobilien
A2YN1S

Elektronik-Dienstleister
A254PV

Automotive
A255DF

Medien & Unterhaltung
A2YPF1

Baudienstleister
A28TAL

Immobilien
A254YS

Beteiligungen
A254QY

Immobilien
A254N0

Lebensmittel
A254NF

Agrar
A255D7

Immobilien
A254Y1

Immobilien
A254TQ

Nahrungsmittel
A254R0

IT-Dienstleister
A254TL

Medizintechnik
A289XB

Immobilien
A254RV

Golfausstatter
A2BPVE

Studentenwohnheime
A181TF

Sportwetten & Online-Casino
A2G847

Sportwetten & Online-Casino
A1X3GJ

Sportartikel
A161LJ

Nov 19

Nov 19

Nov 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Dez 19

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Feb 20

Mrz 20

Mrz 20

Apr 20

Apr 20

Mai 20

Mai 20

Jun 20

Nov 16

Jun 16

Dez 17

Dez 15

Nov 15

CP Wien

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV MUC

FV Wien

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV FRA

FV MUC

120

60

25

25

87

140

40

150

250

50

50

30

25

50

64

ja

nein

nein

ja

n.bek.

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

7,75%

2,75%

4,00%

6,75%

5,25%

5,50%

5,25%

7,60%

7,50%

6,00%

6,50%

6,50%

3,50%

5,38%

3,63%

6,00%

5,00%

7,50%

5,00%

6,00%

4,25%

5,00%

0,00%

8,60%

5,50%

8,00%

4,50%

6,25%

6,25%

7,38%

BB-Y
(CR)

BBB-?
EH

B
(CR)

B+%
(SR)

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

in Insolvenz

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Raiffeisen Bl, M.M. Warburg

IKB

Quirin Privatbank

Eigenemission

BankM

ICF

futurum bank

Eigenemission

Eigenemission

Renell Wertpapierhandelsbank,

BondWelt

Quirin Privatbank

Small & Mid Cap 1B

HSBC

n.bek.

Pareto Securities

ICF

Eigenemission

Eigenemission

BankM

Eigenemission

Eigenemission

Quirin Privatbank

BankM, One Square (Struk.)

ICF

Quirin Privatbank, DICAMA (LP)

Pareto Securities

Lang & Schwarz

Oddo Seydler Bank

Acon Actienbank

*x

e

e

ok

*x

*x

ko

*x

*%

e

o
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Unternehmen + Branche . Zeitraumder :  Plattform” . (Ziel) : Voll- : Kupon : Technische © Chance/
(Laufzeit) ' Platzierung ! ‘Volumen in! platziert ! 0 I Begleitung ! Risiko?®
i i i Mio. EUR | | agentur)® | durch ...” i

Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10+ nein 5,00% ' in Insolvenz 1 Viscardi (AS), *
(2021) A1TNG9 Blattchen & Partner (LP)
German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FVS 14+ nein 8,00% : in Insolvenz : Quirin Privatbank *
(2021/unbegr.) A141BE
MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14+ nein 8,25% ' in Insolvenz ' ipontix *
(2017) ATMLRM
MIFA Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% ' in Insolvenz : Pareto Securities *
(2018) A1X25B
Rena Il Technologie Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% : in Insolvenz  IKB *
(2018) AITNHG
Rena | Technologie Dez 10 FVS 43 nein 7,00% ' in Insolvenz : Blattchen FA *
(2015)™2 A1EBWY
SAG. | Energiedienstleistung Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% ' in Insolvenz : Baader Bank *
(2015) ATES4A
SAG. |l Energiedienstleistung Jul 11 FV FRA 17 + nein 7,50% ' in Insolvenz : Schnigge (AS), youmex (LP) *
(2017) A1TKOKS
SiC Processing Technologie Feb/Mrz 11 FV FRA 80 ' nein 7,13% ' in Insolvenz « FMS *
(2016)'% ATH3HQ

Summe 9920, @ 5,47%

Median 25,0 5,50% , B+

U FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsféhigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleinerating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating; ¢ Rating abgelaufen/nicht aktuell;

"9unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tber die regulére Endfalligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; ¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaBigen Handelbarkeit tiber die regulare Endfalligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); '¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse (iber die regulére Endfélligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;
9 Als neues Borsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Bérse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwdchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschétzungen zu
anstehenden Anleihe-Emissionen — Kritisch,
unabhéngig und transparent. Daneben stehen
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Ubersichten, Statistiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Riickblicke,
Interviews mit Emittenten und Investoren
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stédnde und -geschéftsfiihrer. BondGuide setzt
sich ein fiir eine kritische Auseinandersetzung

Nachste Erscheinungstermine: 24.7., 7.8.,
21.8,4.9,18.9,2.10, 16.10., 30.10., 13.11.,
27.11., 11.12. (14-taglich)

Nachdruck: © 2020 BondGuide Media GmbH,
Frankfurt. Alle Rechte, insbesondere das der
Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
Ohne schriftliche Genehmigung der BondGuide
Media GmbH ist es nicht gestattet, diesen
Newsletter oder Teile daraus auf photomecha-
nischem Wege (Photokopie, Mikrokopie) zu
vervielfaltigen. Unter dieses Verbot fallen auch
die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH
kann trotz sorgféltiger Auswahl und standiger
Verifizierung der Daten keine Gewahr fir deren
Richtigkeit Gbernehmen. Informationen zu ein-

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko
oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstédndischer
Unternehmen und ladt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
jungen Segment fir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.

zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kdnnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie
unter www.bondguide.de/impressum.

Datenschutz: Der Schutz Ihrer Daten ist uns
wichtig. Es gilt die Datenschutzerklarung der
BondGuide Media GmbH, ebenfalls abrufbar
auf unserer Website
www.bondguide.de/datenschutz

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie lhr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den Bond Guide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen — weiterempfehlen!

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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LAW CORNER

Interview mit Ingo Wegerich, Rechtsanwalt und Partner, Luther Rechtsanwaltsgesellschaft
mbH, Prasident des Interessenverbandes kapitalmarktorientierter KMU e.V

,2per Kapitalmarkt spielt eine wichtige Rolle,
bendtigt aber die richtigen Rahmenbedingungen”

BondGuide im Gesprdch mit Ingo Wegerich, Rechtsanwalt und Partner, Luther
Rechtsanwaltsgesellschaft mbH, Prédsident des Interessenverbandes kapitalmarkt-
orientierter KMU e.V.,, Giber den Verband und seine Bedeutung flir den kapitalmarkt-
orientierten Mittelstand sowie aktuelle, nicht nur coronabedingte Vorhaben und

Forderungen. AuBerdem wird aufgezeigt, warum das Netzwerk des Interessen-

verbandes einen echten Mehrwert fir KMU darstellt.

BondGuide: Herr Wegerich, kénnen Sie
fur die wenigen, die den KMU-Verband
noch nicht kennen, lhr Anliegen kurz auf
den Punkt bringen?

Wegerich: Wir wollen den Zugang zum
Kapitalmarkt fur kleine und mittlere
Unternehmen erleichtern, da wir von den
Vorteilen einer Finanzierung Uber die
Boérse auch fur KMU Uberzeugt sind.
Bisher waren kleine und mittlere Unter-
nehmen in den Gesetzgebungsverfahren
nicht reprasentiert, was in der Vergan-
genheit haufig zu einer ausufernden und
unangemessenen Regulierung gefuhrt
und so den Zugang von KMU zu den
Kapitalméarkten erschwert hat. Diese
Licke wollen wir schlieBen. Gleichzeitig
bieten wir unseren Mitgliedern aber
auch ein Netzwerk.

BondGuide: Wie viele Mitglieder haben
Sie denn inzwischen?

Wegerich: Die Mitgliederentwicklung
ging im vergangenen Jahr stark nach
oben. Mittlerweile hat unser Interessen-
verband Uber 50 Mitglieder. Die Unter-
nehmen sehen, dass wir nicht nur reden,
sondern dass wir konkret etwas bewir-
ken. So konnten wir beispielsweise

durch eine Petition und Stimmensamm-
lung, an der sich tber 100 Vorsténde
kapitalmarktorientierter Unternehmen
beteiligt haben, das Prospektgesetz an-
dern und prospektfreie Bezugsrechts-
kapitalerhdhungen bis zu 8 Mio. EUR
ermdglichen.

BondGuide: ... Und was sind Ihre aktu-
ellen Themen?

Wegerich: Die COVID-19-Pandemie trifft
insbesondere den Mittelstand schwer.
Fir unsere Mitglieder haben wir ein
Memorandum im Hinblick auf staatliche
MaBnahmen zur Abmilderung der Folgen
der COVID-19-Pandemie veroffentlicht,
das den Status quo darstellt und einen
Ausblick geben soll. Hiermit m&chten
wir einen Uberblick und Hilfestellung
geben. Daneben haben wir uns an einer
Reihe von Konsultationen beteiligt. Her-
vorzuheben ist unsere Stellungnahme im
Rahmen der Konsultation der EU-Kom-
mission zur Uberpriifung des MiFID-II-/
-MiFIR-Rechtsrahmens. Unser Verband
fordert, dass klassische Kapitalmarkt-
produkte insbesondere im KMU-Bereich,
die der Unternehmensfinanzierung die-
nen und von Unternehmen selbst emit-

Ingo Wegerich

ist Rechtsanwalt und Partner der Luther Rechts-
anwaltsgesellschaft und spezialisiert auf
Kapitalmarktrecht. Wegerich ist  auBerdem
ehrenamtlich Président des Interessenverban-
des kapitalmarktorientierter kleiner und
mittlerer Unternehmen e.V. (Interessenver-

band Kapitalmarkt KMU).

tiert werden, von den Anlegerschutzvor-
schriften der MiFID II/MiFIR vollstandig
und dauerhaft ausgeschlossen werden.
Wir bezweifeln, dass die mittelstédndische
Wirtschaft allein mit Staatshilfen nach
der Coronakrise restrukturiert werden
kann. Der Kapitalmarkt spielt eine wich-
tige Rolle, benétigt aber die richtigen
Rahmenbedingungen.

BondGuide: Das sind in der Tat sehr
wichtige Themen ...

Wegerich: Aber wir sind auch dartber
hinaus tatig: So wurde jlingst der Jour-
nalistenpreis kumU zum zweiten Mal


https://www.luther-lawfirm.com/home
https://www.luther-lawfirm.com/home
https://www.kapitalmarkt-kmu.de
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Der am 30. August 2017 gegriindete Verband setzt sich insbesondere fir die
Verbesserung der maBgeblichen Rahmenbedingungen fir kleinere und mittlere
Unternehmen bei der Kapitalmarktfinanzierung ein und tritt aktiv fir die Belange
des kapitalmarktorientierten Mittelstands im Dialog mit der Politik, den Gesetz-
gebungsorganen und der Offentlichkeit ein. Mitglieder sind KMU, Dienstleister,
Finanzinstitute und Medien. Internet: www.kapitalmarkt-kmu.de

verliehen. Gewinner in diesem Jahr war
Dr. Martin Hock mit dem Beitrag ,,Die
Nachwuchsaktien haben den Anschluss
verloren®, der in der Frankfurter Allge-
meinen Zeitung verdffentlicht wurde. Mit
dem kumU mdchten wir Journalisten
auszeichnen, die sich intensiv mit dem
Thema Kapitalmarkt rund um den Mit-
telstand auseinandergesetzt haben, und
auf diese Weise den kapitalmarktorien-
tierten Mittelstand noch starker in den
Fokus der Offentlichkeit riicken. Darii-
ber hinaus haben wir einen Investor-
Matching-Service ins Leben gerufen.
Durch die Vermittlung von Kapitalmarkt-
expertise méchten wir KMU und Start-
ups bereits in einer friihen Vorphase
unterstitzen und ihnen bei Bedarf auch
geeignete weitere Ansprechpartner ver-
mitteln. Der Matching-Service vermittelt
einen ersten direkten Kontakt zu Kapi-
talmarktinvestoren und unterstitzt da-
mit Unternehmen bei der eigenen Ein-
schéatzung der Machbarkeit einer Kapi-
talmarktfinanzierung. Fir unseren Mat-
ching-Service konnten wir Herrn Alexan-
der von Preysing gewinnen, der fur die
Deutsche Bérse das Venture Network
aufgebaut hat.

BondGuide: Das klingt sehr beeindru-
ckend, was Sie alles fiir den Mittelstand
auf die Beine stellen! Wie geht es weiter?
Wegerich: Zunachst mit einer sehr er-
freulichen Nachricht: Wir sind flr den
,European Small and Mid-Cap Award*

in der Kategorie ,,Special Mention“ no-
miniert. Der Preis wird gestiftet von der
Europaischen Kommission, dem Verband
der Europaischen Emittenten (European
Issuers) und der Vereinigung der Euro-
paischen Wertpapierborsen (FESE). Mit
diesem Preis werden besondere Leis-
tungen um den kapitalmarktorientierten
Mittelstand ausgezeichnet. Allein die
Nominierung ist ein groBer Erfolg fiir unse-
ren Verband und wird uns weiterhelfen,
Turen zu 6ffnen.

Wir sind fur den
Small and Mid-Cap
Award der
Europaischen Kom-
,, mission nominiert.

BondGuide: Schon einmal herzlichen
Gluckwunsch! Ein toller Erfolg!

Wegerich: In der Tat. Wenn ich das rich-
tig gesehen habe, ging der European
Small and Mid-Cap Award noch nie nach
Deutschland! Zum Ende des Jahres —
wenn dies wieder mdglich ist — werden
wir unsere leider am 21. April 2020 aus-
gefallene Veranstaltung zur Marktmiss-

brauchsverordnung mit einem exklusi-
ven Vortrag der BaFin unter dem Titel
»,Die Auswirkungen der Marktmiss-
brauchsverordnung auf KMU-Wachs-
tumsunternehmen —Vorstellung des neuen
BaFin-Emittentenleitfadens Modul C*
nachholen. Das Interesse war sehr groB
und wir hatten zahlreiche Anmeldungen.

BondGuide: Herr Wegerich, wenn Sie
drei Griinde anflihren sollten, warum ein
Unternehmen, das dem Kapitalmarkt
nahesteht,
sollte — welche wiirden Sie nennen?

lhrem Verband beitreten

Wegerich: Erstens natirlich unser ge-
meinsames Anliegen. Zweitens: Unser
Interessenverband ist im Transparenz-
register der EU-Kommission und in der
offentlichen Liste der beim Bundestag
registrierten Verbande eingetragen. Bei
neuen Gesetzesvorhaben, die den kapital-
marktorientierten Mittelstand betreffen,
werden wir vorab konsultiert. Das heif3t,
unsere Mitglieder erfahren als Erste,
was auf sie an neuen Regulierungen zu-
kommt, und kénnen hierauf Uber Stel-
lungnahmen Einfluss nehmen. Drittens:
das immer groBer werdende Netzwerk
unseres Interessenverbandes, was einen
echten Mehrwert darstellt.

BondGuide: Herr Wegerich, wir danken
Ihnen flr das Gesprach und wiinschen
Ihnen und dem Verband viel Erfolg fur
die weitere Entwicklung.

Das Interview fiihrte Michael Fuchs.

Haben Sie Fragen zu staatlich garantierten Anleihen?

Ingo Wegerich und Hans-Jirgen Friedrich bieten Unternehmern, die sich in-
formieren méchten, einen Onlineworkshop an. Die Anmeldung ist mdglich per
E-Mail unter ingo.wegerich@luther-lawfirm.com bzw. hj.friedrich@kfmag.de

und wird vertraulich behandelt.



https://www.kapitalmarkt-kmu.de
mailto:ingo.wegerich%40luther-lawfirm.com?subject=
mailto:hj.friedrich%40kfmag.de?subject=

	Vorwort
	Aktuelle Emissionen
	Anleihegläubigerversammlungen
	Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen
	Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten
die Plattformen im Vergleich
	KMU-Anleihetilgungen ab 2013
	Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick
	Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes 
Volumen
	Insolvente KMU-Anleiheemittenten im 
Überblick
	League Tables der wichtigsten Player am 
Bondmarkt
	BondGuide Musterdepot: Hochprozentiges
	News zu aktuellen und gelisteten 
Bond-Emissionen
	Neuemission im Fokus: Eyemaxx kommt mit Novitäten
	Interview mit Dr. Michael Müller, 
Eyemaxx Real Estate AG
	Neuemission im Fokus: reconcept setzt auf (Rücken-)Wind
	Fisch AM: Fragiles Gleichgewicht wird 
anfälliger für Störungen
	Corona-Krise rüttelt nicht an der Notwendigkeit von Sustainable Finance
	Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick
	Impressum
	Law Corner: Interview mit Ingo Wegerich, 
Interessenverband Kapital­markt KMU

