
VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

dass die Weltwirtschaft fragil sein könnte, 

hatten wir ja zuvor alle schon geahnt 

oder zumindest auf dem Radar. Trotz-

dem braucht es an und an einen Wach-

rüttler.

So kommen die Corona-Einschläge täg-

lich näher. Nein, nicht die realen, nur die 

Auswirkungen. Inzwischen werden nicht 

nur praktisch sämtliche Messen am lau-

fenden Band abgesagt, auch Sport-

Events und mittlerweile selbst kleinere 

Veranstaltungen werden gecancelt. 

Beim Champions League Volleyball Match 

am Mittwoch zwischen Gastgeber Allianz 

MTV Stuttgart (noch Deutscher Meister) 

und Conegliano ließen sich die italieni-

schen Damen die Laune nicht verder-

ben (Fans durften nicht mitreisen und 

Einfach mal abhusten

ihr Rückspiel findet vor leeren Rängen 

statt) – oder sie wussten schon vor 

Spielbeginn, dass es für sie kaum mehr 

als ein lockeres Trainingsmatch werden 

würde und kicherten sich in die Hände 

angesichts des Klassenunterschieds.

In der Halle habe ich keine einzige 

 Gesichtsmaske gesehen – deren Zweck 

bekanntlich eh überschaubar scheint. 

Hygienemaßnahmen sind zweifellos stets 

zu empfehlen. Allerdings scheint mir 

der Umgang mit der gesundheitlichen 

Unwägbarkeit in speziell den letzten 

 Tagen doch mehr an einen bekannten 

Börsenslogan angelehnt: Sag erst ab, 

frag später.

So ging es auch an den Börsen zu. Ende 

letzter Woche kam es zu einem beispiel-

losen Abverkauf – in dem Fall ohne Klas-

senunterschiede. Wer geschickt agierte, 

konnte schon bis Anfang der Woche 

 einige Extrapunkte für seine Performance 

generieren. Für das BondGuide Muster-

depot agierten wir zu träge – Chance 

nicht genutzt, keine Extrapunkte, nur 

lange Gesichter, Hals- und Glieder-

schmerzen.
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Vielleicht kommen diese exzellenten 

Einstiegskurse wie am 28. Februar 

nochmal, womöglich aber auch nicht. 

Alles Weitere dazu auf den Seiten 8–9 
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Danke an alle Spender!

Nachdem die Wahl in der Slowakei 

nunmehr vorüber ist, hat der schei-

dende Ministerpräsident ein Dekret 

unterschrieben, wonach nun die Be-

handlung der Kinder mit SMA Typ 1 

mit Zogensma der Firma Novartis in 

der Slowakei durchgeführt werden 

kann. 

Zudem haben die gesetzlichen Kran-

kenkassen die Kostenübernahme zu-

gesichert. Somit erhält jedes bedürf-

tige Kind diese wertvolle Therapie: 

ein immenser Erfolg, der nur auf-

grund der großen Anteilnahme von 

vielen Einzelnen erreicht zu werden 

vermochte!
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Aktuelle Emissionen

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 3% –
Karlsberg II, Schalke 04 II & III, 

PNE II, Hörmann III
innogy, 

physible Enterprise I
Deutsche Börse I, III, IV & V, 

DKB

Dürr II, UBM III, IV & V, DIC Asset IV, Accentro II, 
S Immo I, II, III & IV, InCity, ABO Wind (WA), Katjes III, 

DRAG II, Vedes III

 3 bis 5% Behrens II
Underberg V & VI, 

Euroboden II & III, FCR III, 
Eyemaxx IV, Homann II

Eyemaxx V, 
Ferratum IV, ETL II

–

DB SF II (I & II), SG Witten/Herdecke, paragon II & III, 
UBM II, GK Software (WA), BWP I, WWP I, REA III & IV, 

7x7 EA, DRAG III, DRAG (WA), L&C RE II, Schneekoppe, 
publity (WA), DIC Asset V, DEAG, Hertha BSC, NWI, 
JDC Pool II, F&R, SoWiTec, Accentro III, YFE (WA) II

5 bis 7%
NZWL II, III, IV & V, 

Behrens III
FCR II & IV, Eyemaxx VI & VII, 

Ferratum V
ETL IV –

Energiekontor II, eterna II, PROKON, Stern Immobilien II, 
Insofinance, DEWB II, PORR (HY) I & II, SCP, SRV, AGT, 
Diok RE, SLEEPZ (WA), EEA I, II & III, VST II, Ekosem I, 

Huber, Aves Transport, MOREH, MGI, Aves Schienenlogistik I, 
Schlote, TERRAGON, Stauder II, UniDevice, ERWE, 
Mutares, Real Equity, VERIANOS, Groß & Partner, 

Score Capital

7 bis 9% 4finance – – –
BDT II, Photon II, E7/Timberland I, II & III, gamigo II, 

Ekosem II & III, SME, PREOS (WA), Veganz

> 9%
SeniVita (GS), Sanha, 
SeniVita Social (WA), 

Mogo Finance
Metalcorp II & III – –

Peine, Solar8, Herbawi, HPI (WA), Timeless Homes, 
Timeless Hideaways, Evan, MRG Finance, R-LOGITECH, 

Singulus II, Hylea

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

Anzeige

Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

SeniVita Social Estate AG 07.–10.03. Abstimm. o. Versammlg./online u.a. LZV, Kuponerhöhung, ZS, WgAV, STHV

Abkürzungsverzeichnis: CO – Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES – Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW – Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen  
Werterhöhung, EgAV – Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC – Haircut/Nominalverzicht, LZV – Verlängerung der  Anleihelaufzeit, NV – Änderung 
der Negativverpflichtung, STHV – Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW – Wechsel/Ersetzung des originären Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen 
Emittenten), VKDG – Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR – Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder Erklärung eines Rang rücktritts, vRZ – vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, 
WgAV – Wahl gemeinsamer Anleihe vertreter, ZN – Zinsnachzahlung, ZR – Zinskuponreduzierung, ZS – Zinsstundung, ZV – Zinsverzicht
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 
Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

FCR Immobilien V Immobilien vsl. März vsl. FV FRA n.bek. n.n.bek. B+
(SR)

n.n.bek. folgt www.bondguide.de

publity Immobilien vsl. Mrz/AprI) vsl. FV FRA 50 n.n.bek. – n.n.bek. folgt BondGuide #3/2020, 
S. 14

Veganz Nahrungsmittel läuft FV FRA 10 7,5% – Eigenemission ***(*) BondGuide #3/2020, 
S. 14

UniDevice Unterhaltungselek-
tronik-Dienstleister

läuft FV FRA 20 6,5% – Renell, Bondwelt ***(*) BondGuide #24/2019, 
S. 25

VERIANOS Real Estate Immobilien läuft
(iPP)

FV FRA 10
(30)

6,0% – BankM, Bankhaus Scheich, 
GBR Financial

folgt www.bondguide.de

Score Capital Finanzdienst-
leister

läuft
(iPP)

vsl. FV FRA 20 5,0% – n.n.bek. folgt ggf. BondGuide #5/2020, 
S. 10

I) Zzgl. eines freiwilligen Umtauschangebots für die Inhaber der 3,5%-publity-Wandelanleihe 2015/20 (WKN: A169GM); Umtauschverhältnis: 1:1 + 10 bis 20 EUR in bar je Alt-TSV und aufgelaufener Stückzinsen.
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, PS = Prime 
Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * 
bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

5/20 • 6. März • Seite 2

http://www.financial.de/
https://www.senivita-social-estate.de/wandelanleihe.html


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Bondm 
Stuttgart Scale FWB4)

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Capital Market Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel gebilligter Prospekt; 
keine Nachranganleihen; 
best. Finanzkenn -
zahlen-Relationen; 
Unternehmen > 2 Jahre

kein Branchenaus-
schluss

kein Branchen aus-
schluss; 
Unternehmen 
> 3 Jahre

keine reinen Privatanle-
gerplatzierungen; DFVA-
Standards

kein Branchen aus-
schluss; Pros pekt-
zusammenfassung

bisher notiert 2 7 7 1 3 1

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +4 Mon. bis +3 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard für Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Börse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
5) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff II 2016/21 (WKN: A2AA05), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR
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Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen2) p.a. (re.)Vorzeitiges Tilgungsvolumen1) (li.)Reguläres Tilgungsvolumen1) (li.)
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Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014
Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015
Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015
Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015
AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015
Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016
Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016
BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017
Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 127
Reguläres Tilgungsvolumen 3.647
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.839
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2020 5.486

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
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SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016
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Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

( )Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 gVorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%

g

eterna Mode I (2017)
( )(

A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11 04 2017 zu 102%
gg

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014

Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014

Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014

Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014

Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.805
Insolvente Emittenten 46
Ausgefallene KMU-Anleihen 60

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

CentCentrosorosolarlar 5050 InsoInsoInsollvenlven tzantzantragrag i Ein Ein EVV amV am 1717.10 210.2013013

FFKFFK EnviEnvironmronmentent 1616 InsoInsoInsollvenlvenzantzantragrag 2am 2am 24 104 104.10 2201.20133

getggetgoodsoods de.de 606060 InsoInsolvenlvenzantzantragrag g am 1am 15 115.11 201.201.201333

hkwhkw 1010 InsoInsollven tzantrag g 1am 1am 10 120.120.12 2.201.20133

S AS.A.GG. 4242 InsoInsol enlven antzantrag rag i Ein EVV am 1313.13.12.212.2013013

ZameZamekk 4545 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 2424.02 202.2014014

RenaRena 7878 Insolvenzantrag ag in EV amV am 26.26.03.203.2014014

StreStrenesse 12 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV umV um 1616.04 204.2014014

Mox Telecom 3535 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1717.06 206.2014014

Schneekoppe 10 Insolvenzantzantrag rag in Ein EV amV am 08.08.08.208.2014014

RenaRena LanLange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 2525 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 2929.09 209.2014014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015
German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016
KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016
Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016
KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016
Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016
Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016
GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016
Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016
René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  
seit 2009 und 2016

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Bank, Platzierer/Anzahl der Emis sionen
seit 2009 seit 2016

Oddo Seydler 53 ICF 16

Pareto Securities 34 Pareto Securities 13

ICF, Quirin je 26 IKB 10

TOP 3 Kanzleien

Kanzlei/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2016

Norton Rose 58
Heuking Kühn 
Lüer Wojtek

18

Heuking Kühn 
Lüer Wojtek

45 Norton Rose 12

GSK 26 Clifford Chance 11

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2016

Conpair, DICAMA, FMS je 17 DICAMA 6

AALTO 7 AALTO 3

Blättchen & Partner, 
Blättchen FA, Fion

je 5
Evenburg, FMS, Light-
house CF, Lewisfield, 
Warth & Klein

je 2

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2016

Oddo Seydler 46 Pareto Securities 12

Pareto Securities 26 IKB, ICF je 10

Quirin 24 Quirin 9

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2016

Better Orange 37
Better Orange, 
edicto

je 14

IR.on 28 IR.on 8

Biallas 26 cometis 5

1)  sofern Daten vorhanden
2)  Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der 
Mastertabelle (S. 21–27) notierten Anleihen.
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BONDGUIDE
MUSTER DEPOT

Mobilitätseingeschränkt

Da ist sie endlich: die lang diskutierte, überfällige und alternativlose Korrektur an praktisch allen Märkten. Niemand kommt 

unge schoren davon.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 154.074 EUR

Liquidität 16.356 EUR

Gesamtwert 170.430 EUR

Wertänderung total 70.430 EUR

seit Auflage August 2011 +70,4%

seit Jahresbeginn: -1,8%

BondGuide Musterdepot

Zur Stunde schon wieder eingeschränkt 

(Mittwoch), aber immerhin. Unsere Ad-

hoc-Kauflimits am Freitag letzter Woche 

kamen allesamt nicht zur Ausführung. 

Mit einigem Enthusiasmus hatten wir 

am frühen Nachmittag letzten Freitag 

einige Kauflimits für ausgewählte Nach-

käufe für das Musterdepot veröffent-

licht. Da wir unsere Dispositionen stets 

im Voraus, allenfalls mal etwas zeit-

nah, ankündigen, war dies jedoch ein 

Schlag ins Wasser. Zu den Schluss-

kursen Freitagabend lag keiner unserer 

Nun haben wir sie häufig herbeige-

redet, endlich ist sie angekommen: In 

den vergangenen Tagen hat sich ein 

beispielloser Kurseinbruch in de facto 

allen Märkten von DAX über KMU- 

Anleihen bis hin zum Bitcoin zuge-

tragen.

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kaufkurs Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**
Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 1.356 99,11 4.956 2,9% +55,8% 188 B+

Volkswagen Finance 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 1.353 103,75 10.375 6,1% +42,4% 201 A

4 finance  #
(2018/21) 

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

31.174 30.000 10/2016, 01/, 04/ 
09/2017, 10/2018

103,91 11,25% 9.528 100,40 30.120 17,7% +27,2% 174 B-

Eyemaxx RE V  #
(2019/21) 

Immobilien 
A2A AKQ

20.288 20.000 08/2016, 03/ und 
04/2017, 10/2018

101,44 7,00% 3.856 101,00 20.200 11,9% +18,6% 184 A-

Homann II 
(2020/22)

Holzwerkstoffe 
A2E 4NW

10.074 10.000 06/2017 und 
07/2018

100,74 5,25% 1.424 101,15 10.115 5,9% +14,5% 141 B

BeA Joh. Fr. Behrens II 
(2018/20)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 2.295 97,00 9.700 5,7% +12,6% 154 B

Photon Energy II 
(2022)

Solarstrom 
A19 MFH

5.113 5.000 21.09.18 102,25 7,75% 566 103,55 5.178 3,0% +12,3% 76 A-

Katjes III 
(2022/24)

Beteiligungen 
A2T ST9

5.013 5.000 04/2019 100,25 4,25% 192 103,00 5.150 3,0% +6,6% 47 A-

Dt. Mittelstands- 
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 668 49,70 7.455 4,4% +5,2% 140 A-

Ekosem Agrar III 
(2021/24)

Landwirtschaft 
A2Y NR0

10.000 10.000 07/2019 100,00 7,50% 462 99,51 9.951 5,8% +4,1% 32 B-

Underberg VI 
(2023/25)

Spirituosen 
A2Y PAJ

10.050 10.000 11/2019 100,50 4,00% 98 103,50 10.350 6,1% +4,0% 16 A-

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2T SB1

5.013 5.000 04/2019 100,25 5,25% 227 99,00 4.950 2,9% +3,3% 45 A-

VST Building II 
(2024)

Baustoffe 
A2R 1SR

10.055 10.000 10/2019 100,55 7,00% 271 99,00 9.900 5,8% +1,2% 22 C+

Euroboden III  #
(2022/24) 

Immobilien 
A2Y NXQ

15.209 15.000 09/2019 101,39 5,50% 331 97,50 14.625 8,6% -1,7% 24 B-

S.A.G. Solarstrom II  #
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 0,00% 1.008 21,00 1.050 0,6% -36,9% 311 –

Gesamt 155.909 23.634 154.074 90,4%

Durchschnitt (= Median) 6,3% +6,6% 117,0

*) in EUR
**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt
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vier Titel, die wir aufführten, noch im 

Rahmen  ihrer Limits. Auch im frühen 

Handel der aktuellen Woche erholen 

sich die Werte durch die Bank weg.

Es ist schwierig, nur alle zwei Wo-

chen disponieren zu können. Bei 

 Adhoc-Situationen wie Freitag müsste 

man sofort handeln. Als Privatanleger 

können Sie das natürlich, wir sind hier 

etwas mobilitätseingeschränkt, wenn 

wir die Transparenz mit Vorankündigung 

weiter wahren möchten.

Handeln wir zu zeitnah mit wenig Vor-

lauf, wird uns gern beim Musterdepot 

„opportunistisches Verhalten“ vorgewor-

fen; handeln wir so wie jetzt Freitag mit 

genügend Vorlauf, verpasst man auch 

häufig sich auftuende Chancen. Wir 

 haben letztere der zwei schlechten Alter-

nativen gewählt und gehen leer aus.

Insofern stehen jetzt lediglich die Buch-

verluste zu Buche, aber keine Einstands-

verbilligungen. Natürlich recht frustrie-

rend. Diese Korrektur war absolut über-

fällig, obgleich in ihrer Breite natürlich 

unbegründet. Egal ob Bitcoin, KMU- 

Anleihe oder SDax-Titel: Im Zuge einer 

so volatilen Börse wie in den vergan-

genen Tagen darf sich absolut niemand 

sicher fühlen mit seinem Investment. 

Das Geld fließt einfach ab und macht 

keine Gefangenen im Falle von „ich 

möchte alles glattstellen“. Vergessen 

wir bitte nicht, dass zahlreiche Anleger, 

egal ob privat oder institutionell, auf 

ziemlichen Gewinnen sitzen durch die 

wirtschaft liche Aufschwungphase 2009 

bis 2019.

Dazu eine kleine Rechnung (copyright  

@finanztipp oder so ähnlich): Seit 2009 

hat der breite Markt (DAX) bis Februar 

aus 10 TEUR ungefähr 32 TEUR ge-

macht – im Minicrash vergangener 

 Woche blieben 28 TEUR. Frage: Werde 

ich mich da um die 4 TEUR Differenz 

sorgen oder eher um meinen Grund-

stock von 28 TEUR? Ich denke mal, die 

Frage wurde in den vergangenen Tagen 

ziemlich klar beantwortet. „Normal“ sind 

Umschichtungen raus von Aktien in 

 Anleihen, oder umgekehrt, je nach wirt-

schaftlichen Entwicklungen, oder neu-

zeitlich von mir aus auch in Richtung Bit-

coin & Co. und zurück.

Beachten Sie bitte, dass die roten Ein-

färbungen in der Spalte rechts nicht 

 etwa „Risikoeinschätzungen“ oder gar 

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Quelle: BondGuide

Depotanteile BG Musterdepot

Qualitätsstufen sind – das wäre Unfug, 

immerhin sind diese Anleihen ja im 

Musterdepot von BondGuide. Sondern 

Einschätzungen zur Volatilität dieser 

 Titel. Selbstverständlich gibt es dort jetzt 

mehrfache rote Blutflecken wegen Down-

grades, setzen Sie sie aber nicht mit der 

Qualität dieser Titel gleich. 

Ausblick
Wer kann, sollte sich qualitativ hoch-

wertige Titel zulegen, gerade wurden 

sie auf einen Schlag günstiger – gleich-

gültig ob KMU-Anleihe oder MDax-Titel. 

Wir behalten uns vor, mit der vorhan-

denen Liquidität etwas zu verbilligen – 

so frühzeitig kommuniziert wie möglich, 

aber beim nächsten Mal so entschlossen 

wie nötig. Kann ja eigentlich nicht sein, 

dass wir hier völlig mobilitätseinge-

schränkt agieren müssen. Wir bitten des-

halb im Voraus um Verständnis dafür, 

beim nächsten Mal etwas „zeitnäher“ 

agieren zu müssen.

Falko Bozicevic
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paragon plant Verkauf seiner 
Voltabox-Beteiligung
Der Automobilelektroniker wird bei sei-

ner Tochtergesellschaft Voltabox dem-

nächst wohl den Stecker ziehen: So 

wird gegenwärtig ein Verkauf der Betei-

ligung am Batterietechnik-Spezialisten 

geprüft. Die Optionen reichen von einem 

Teilverkauf bis zu einem Verkauf der 

gesam ten Beteiligung.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Voltabox AG

Dritte Tranche bei Diok 
RealEstate?
Der Investor mit Fokus auf deutsche 

Büroimmobilien in Sekundärlagen er-

wägt, die Ende November 2019 verscho-

bene Emission der dritten Tranche TSV 

seiner umlaufenden 6,0%-Unter neh-

mens anleihe 2018/23 im Rahmen seiner 

Wachstumsstrategie nunmehr in Kürze 

nachzuholen.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © fotomek – stock.adobe.com

Veganz-Anleihe: nur zu rund 
einem Drittel losgeschlagen
Die Neuemission entwickelte sich zu-

mindest im bisherigen Verlauf mit rund 

3 von bis zu 10 Mio. EUR etwas zum 

 Ladenhüter. Bis zum Ende der bereits 

verlängerten Zeichnungsphase wurden 

gut 630 Kauforders bedient. Geordert 

wurde laut dem Anbieter für vegane 

Lebens mittel vor allem von Privatanle-

gern.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Veganz Group AG

Aves Schienenlogistik inzwischen 
vollplatziert
Danach sei das avisierte Zielvolumen 

von bis zu 40 Mio. EUR mittlerweile voll-

ständig am Bondmarkt untergebracht. 

Der Emittent ist eine mittelbare Tochter-

gesellschaft der börsennotierten Aves 

One AG. Die nicht nachrangige und 

unbe sicherte 5,25%-Anleihe 2019/24 

hat eine Laufzeit von fünf Jahren.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Marco2811– stock.adobe.com

NEWS 
zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Score Capital: mit neuer Anleihe 
am Spielfeldrand
Mit Score Capital steht bereits ein wei-

terer, gänzlich neuer KMU-Anleiheemit-

tent in den Startlöchern: Die auf den 

An- und Verkauf von Einzel-Forderun-

gen von Profi-Fußballvereinen spe-

zialisierte Gesellschaft will eine neue 

Anleihe 2020/25 über bis zu 20 Mio. EUR 

ausreichen.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © corund – stock.adobe.com

NZWL stockt Anleihe 2019/25 auf
Der Getriebespezialist will einen Gang 

höher schalten und seine im Dezember 

begebene 6,5%-Schuldverschreibung 

2019/25 um bis zu ca. 6,8 Mio. EUR auf 

das initiale Zielvolumen von 15 Mio. EUR 

aufstocken. Die neuen TSV gehen pros-

pektfrei mittels Privatplatzierung an Ins-

titutionelle.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH
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Kein AIDS 
für alle!

Mehr als 1.000 Menschen  
erkranken jedes Jahr in  
Deutschland an Aids.

Das wäre längst vermeidbar: 
HIV muss nicht mehr  

zu Aids führen. Bei recht-
zeitiger Diagnose und 

Behandlung kann man gut 
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll  
niemand mehr an Aids  

erkranken müssen.

Jetzt mitmachen,  
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Börsenstart für PV-Invest Green 
Bonds
Die österreichische PV-Invest GmbH gab 

bekannt, dass ihre unlängst emittierten 

Green Bonds 2019 in den Handel an der 

Wiener Börse aufgenommen wurden. 

Die beiden Anleihen werden mit 4,15 

und 4,50% p.a. verzinst und haben 

 eine Laufzeit bis 31. Oktober 2026 bzw. 

31. Oktober 2029.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © PV-Invest GmbH

Grammer vollzieht 
Konzernrefinanzierung
Die Grammer AG hat ihre langfristige 

Konzernfinanzierung mit einem neuen 

Konsortialkredit gesichert. Mit den zu-

sätzlichen Geldern in der Konzernkasse 

poliert der Automobilzulieferer sein Fäl-

ligkeitenprofil auf und profitiert zusätz-

lich von attraktiven Konditionen.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Grammer AG

Eyemaxx baut Anleihen aus
Danach ist die im September 2019 

 begebene 5,5%-Unternehmensanleihe 

2019/24 nun mit 50 Mio. EUR vollständig 

platziert. Auch die Vorgängeremission, 

der 5,5%-Eyemaxx-VI-Bond 2018/23, 

wurde zwischenzeitlich auf Grund der 

großen Investorennachfrage auf nun-

mehr 55 Mio. EUR aufgestockt.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG

Groß & Partner debütiert am 
Anleihemarkt
Das Anleihedebüt der Groß & Partner 

Grundstücksentwicklungsgesellschaft 

mbH ging erfolgreich über die Bühne. Da-

nach wurde die erste Tranche der neu-

en 5,0%-Schuldverschreibung 2020/25 

über insgesamt bis zu 100 Mio. EUR im 

Wege eine Privatplatzierung bei Institu-

tionellen untergebracht.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Foto: © Groß & Partner Grundstücksentwicklungs GmbH

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

5/20 • 6. März • Seite 11

https://www.bondguide.de/nachhaltigkeitgreen-bonds/pv-invest-handelsaufnahme-der-pv-invest-green-bonds-2019/
https://www.bondguide.de/topnews/grammer-ag-vollzieht-langfristige-konzernrefinanzierung/
https://www.bondguide.de/topnews/eyemaxx-vollplatzierung-der-anleihe-2019-24/
https://www.bondguide.de/topnews/gross-partner-debuetiert-am-bondmarkt/
https://kein-aids-fuer-alle.de/


Das Coronavirus breitet sich weiter aus. Italien und Südkorea haben sich mittlerweile als weitere Schwerpunkte der Krankheit 

entpuppt. Gleichzeitig hat die chinesische Führung erneut ihre Zählweise für die Erfassung Infizierter geändert und die Öffnung 

der besonders betroffenen Metropole Wuhan verschoben. Der aus dieser Entwicklung resultierende Strom von Gewinn-

warnungen und enttäuschenden ökonomischen Indikatoren sei wenig hilfreich für die globalen Aktienmärkte, argumentiert 

 Sébastien Galy, Senior-Makrostratege bei Nordea Asset Management.

„Wir vermuten zwar, dass der Corona-

Schock wie auch andere eingeordnet 

und in wenigen Tagen verfliegen wird. 

Die Aktienmärkte dürften aber das 

Ende ihrer großen Oktober-Rallye 

 erreicht haben“, so der Experte.

Zuletzt sind die Termingeschäfte so-

wohl auf den italienischen Aktienindex 

FTSE MIB als auch den koreanischen 

Index Kospi um fast 4% gesunken. „In die 

zuvor überschwänglichen Aktienmärkte 

sickert nun etwas Realismus“, so Galy. 

Hinzu komme, dass sich einige Markt-

teilnehmer über die Lage von Klein-

unternehmen in den chinesischen 

Städten sorgen, die unter Quarantäne 

stehen. „Ihnen geht die Finanzierung 

aus, obwohl die People’s Bank of China 

(PBoC) und weitere Banken Liquidität in 

die betroffenen Städte lenken“, sagt der 

Experte.

Dagegen zeige sich der chinesische 

 Index Shenzhen 300 robust. Nach An-

sicht Galys weise das darauf hin, dass 

vor allem die Ausbreitung des Virus im 

Ausland die wesentliche Rolle spiele 

und sich die erwartete V-förmige 

 Erholung in China nicht verzögere. 

Aktienmärkte und das Coronavirus: Nach der Rallye ist vor der 
nächsten

„Teilweise lässt sich die Rückkehr zur 

Normalität in den Hochfrequenzdaten 

erkennen“, sagt der Senior-Makrostra-

tege. In der Folge testeten die Termin-

geschäfte auf den Nasdaq den Aufwärts-

kanal des allgemeinen Aufschwungs im 

vergangenen Oktober. Da auch ein schar-

fer Einbruch möglich sei, sei dies nun 

ein kritischer Zeitpunkt.

Laut Galy werden die Märkte jedoch in 

den kommenden Wochen wieder zu 

 einer auf China zentrierten wirtschaft-

lichen Erholung zurückkehren – „ähnlich 

wie bei SARS, nur mit größerer Ver-

zögerung.“ Bis dahin treten sie in eine 

etwas volatilere Phase mit engeren 

Handelsspannen. „Wir bleiben daher 

grundsätzlich vorsichtig und verweisen 

vor allem auf börsennotierte Immobi-

lien- und Infrastrukturunternehmen so-

wie Pfandbriefe. Darüber hinaus gibt es 

im Vergleich zu konservativen Anlagen 

gute Alternativen, wie etwa Bundes-

anleihen. Sie bieten mittel- bis langfris-

tig eine bessere implizierte Rendite bei 

nur geringer Volatilität“, schließt der 

Stratege.

SPECIAL

Foto: © Jezper – stock.adobe.com

Foto: © Win Nondakowit – stock.adobe.com
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NN Investment Partners (NN IP) hat untersucht, wie sich grüne Indizes im Vergleich zu Indizes für herkömmliche Euro- Staats- 

und Unternehmensanleihen entwickelt haben. Die Analyse hat ausschließlich die vergangenen vier Jahre berücksichtigt, 

da der Markt für grüne Anleihen vor 2016 noch zu unreif war, um einen Vergleich anzustellen. Die Renditen und Volatilität von 

grünen Anleihen, insbesondere Unternehmensanleihen, machen die Anlageklasse in Portfolios zu einem echten Ersatz für 

herkömm liche Anleihen.

•  Analyse zu Rendite und Volatilität 

grüner Anleiheindizes belegt, dass 

Impact nicht zu Lasten der Erträge 

gehen muss

•  Es wird zunehmend einfacher, her-

kömmliche Anleihen in Portfolios 

durch grüne Unternehmensanleihen 

zu ersetzen

•  Bei grünen Anleihen ist aktives 

Manage ment notwendig, z.B. um 

„hellgrüne“ Anleihen zu meiden

Der Analyse von NN IP lagen zunächst 

der Bloomberg Barclays MSCI Euro 

Green Bond Index und der Bloomberg 

Barclays MSCI Euro Aggregate Index 

zugrunde. Im Jahr 2019 lag die Rendite 

grüner Anleihen bei 7,4%, herkömm-

liche Anleihen erzielten 6,0%. In drei der 

vier Jahre schnitten grüne Euro-Anlei-

hen um durchschnittlich 0,7% pro Jahr 

besser ab. Gleichzeitig war auch die 

Vola tilität des grünen Anleiheindex in 

drei dieser Jahre höher.

Die Duration des Bloomberg Barclays 

MSCI Euro Green Bond Index stieg 

 Anfang 2017 deutlich an. Damals hatte 

die Aufnahme der ersten grünen Staats-

anleihe Frankreichs in den Index einen 

großen Einfluss. Das hohe Emissions-

Grüne Anleihen haben bei der Wertentwicklung die Nase vorn

volumen von 7 Mrd. EUR in Kombina-

tion mit der langen Laufzeit der Anleihen 

von 22 Jahren hat sich auf die Duration 

des Index ausgewirkt. Diese höhere 

Dura tion bedeutet, dass grüne Anleihen 

empfindlicher auf Zinsveränderungen 

reagieren. Da die Zinsen im vergange-

nen Jahr weiter zurückgegangen sind, 

hat der Bloomberg Barclays MSCI Euro 

Green Bond Index im Jahr 2019 besser 

abgeschnitten als der Bloomberg Bar-

clays Euro Aggregate Index.

Grüne Unternehmensanleihen: 
vergleichbare Duration, bessere 
Wertentwicklung
Im nächsten Schritt hat NN IP den 

Bloomberg Barclays MSCI Euro Green 

Bond Index: Corporate mit dem Bloom-

berg Barclays MSCI Euro Aggregate Cor-

porate Index verglichen. Der gesamte 

grüne Anleihenmarkt ist in den ver-

gangenen Jahren deutlich gewach-

sen, Unternehmensanleihen haben 

allerdings besonders stark zugelegt. 

Das spiegelt sich auch in der Breite des 

Marktes wider, die Zahl der vertretenen 

Branchen hat deutlich zugenommen.

Im Jahr 2019 haben grüne Unterneh-

mensanleihen eine Rendite von 6,4% 

erzielt, herkömmliche Unternehmens-

anleihen 6,2%. Grüne Unternehmens-

anleihen erzielten in drei der vier Jahre 

(2016, 2018, 2019) eine bessere Wert-

entwicklung, ihre Volatilität war in allen vier 

Jahren ebenfalls höher. Allerdings hat 

sich die Volatilität beider Anleihetypen 

von Jahr zu Jahr zunehmend angenä-

hert. NN IP hat die tägliche Vola tilität 

der beiden Unternehmensanleiheindizes 

über die vergangenen vier Jahre vergli-

chen (siehe Abb. folgende Seite).

Die blaue Linie verdeutlicht, dass die 

Differenz kontinuierlich abgenommen hat. 

Der Grund für diese Konvergenz ist nach 

Ansicht von NN IP das Wachstum und 

die zunehmende Diversifizierung des 

Marktes für grüne Unternehmensanlei-

hen (in der Abbildung auf der  rechten 

Achse invers dargestellt). Die Duration 

der beiden Indizes ist fast gleich. Das 

schrumpfende Volatilitätsgefälle bedeu-

tet, dass die Hürden, in  einem Portfolio 

traditionelle Unter nehmensanleihen durch 

grüne Unterneh mensanleihen zu erset-

zen, niedriger geworden sind. Die Argu-

mente sprechen für grüne Unterneh-

mensanleihen – nicht nur als Mittel, um 

Impact zu erzielen, sondern auch aus 

finan zieller und Risiko- Ertrags-Sicht.

NN IP GREEN BOND BULLETIN

Foto: © SkyLine – stock.adobe.com

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

5/20 • 6. März • Seite 14

https://www.nnip.com


Bram Bos, leitender Portfolioma-

nager für grüne Anleihen bei NN IP: 

„Die Ergebnisse unserer Analyse un-

termauen unsere Überzeugung, dass 

Anleger bei einer Investition in grüne 

Anleihen keine Kompromisse bei der 

Wertentwicklung eingehen zu müssen. 

Grüne Anleihen werden in der Regel von 

innovativen, zukunftsorientierten Emit-

tenten ausgegeben, die mit ihren Aktivi-

täten auf die Dringlichkeit des Klima-

wandels reagieren. Infolgedessen sind 

diese Unternehmen geringeren Klima- 

und ESG-Risiken ausgesetzt und ihre 

Aktivitäten sind transparenter. Die kon-

sis tente Outperformance der grünen 

gegenüber den herkömmlichen Anleihe-

indizes unterstreicht dies und ist auch in 

einem breiteren Kontext ein überzeu-

gendes Argument für grüne Anleihen. 

Dabei ist bei grünen Anleihen ein akti-

ves Management notwendig, vor allem 

um hellgrüne Anleihen zu meiden.“

Die grünen Anleihestrategien von NN IP 

wendet einen strengen Auswahlprozess 

an, um „hellgrüne“ Anleihen zu vermei-

den. Dadurch wird sichergestellt, dass 

nur Anleihen ausgewählt werden, die 

Projekte finanzieren, die einen messbar 

positiven Umweltbeitrag leisten, und 

dass sie von Unternehmen emittiert 

werden, die es wirklich ernst damit 

 meinen, zentrale Nachhaltigkeitsfragen 

anzugehen. Im Zuge dieses Analyse-

prozesses schließt NN IP rund 15% der 

weltweit ausstehenden grünen Anleihen 

aus und stellt so sicher, dass das ei gene 

Portfolio wirklich dunkelgrün ist.

Bram Bos: „Sobald wir unser Uni ver-

sum definiert haben, können wir selek-

tiv vorgehen. Wir betrachten die einzelnen 

Anlagekandidaten aus einer fundamen-

talen Perspektive und wählen nur die aus, 

von denen wir überzeugt sind. Das er-

möglicht es uns, 

stärker diver si fi zier-

te und weniger kon-

zentrierte Portfo-

lios zu konstruieren 

und auf die Anlei-

hen mit dem bes-

ten Risiko-Ren di te- 

Profil zu setzen.“ Bram Bos, NN IP

Tägliche Volatilitätsdifferenz zwischen herkömmlichen und grünen 
Unternehmensanleihen

Quelle: Bloomberg, NN Investment Partners
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Die neueste Investitionsmöglichkeit mit Vermögensanlage-Prospekt für Anleger der ForestFinance heißt „WaldSparen VI“ 

und wird seit dem 28. Februar 2020 vertrieben. Es handelt sich um Direktinvestments in ökologischen Mischwald in Panama, 

bei dem Anleger einen Vertrag über Grundstückspacht sowie Forst- und Verwaltungsdienstleistungen abschließen.

Anleger pachten eine individualisierte 

und kartografisch erfasste Fläche und 

beauftragen ForestFinance mit der 

Aufforstung und Pflege der Fläche für 

die prognostizierte Laufzeit von vor-

aussichtlich 25 Jahren. Die Erlöse aus 

dem Verkauf der Ernteerträge (voraus-

sichtlich in den Jahren 13, 19 und 25) 

werden an die Anleger ausbezahlt. Inves-

tiert wird in Forstflächen in Panama so-

wie Forst- und Verwaltungsdienstleistun-

gen, die im Zusammenhang mit den Flä-

chen für den Anleger erbracht werden.

Erträge werden aus dem Verkauf 
von Edelhölzern generiert
Anlageziel ist es, kommerziell ver-

marktbare Edelhölzer heranzuziehen 

und aus deren Verkauf Erlöse für den 

Anleger zu erwirtschaften. Gleichzei-

ForestFinance bietet ab sofort WaldSparen VI an

tig werden sichere und faire Arbeits-

plätze in einer ländlichen Region in 

Pana ma gefördert und ein Beitrag zum 

Schutz der Umwelt geleistet.

„Das Produkt hat bei uns im Hause 

eine lange Tradition“, erläutert Harry 

Assenmacher, Geschäftsführer und 

Gründer der Forest Finance Service 

GmbH, die neueste Investitionsmög-

lichkeit. „Mit der Idee des Mischwaldes 

in Panama haben wir vor 25 Jahren 

begon nen und Begriffe wie BaumSpar-

Vertrag und WaldSparBuch geprägt. 

Mitt lerweile verfügen wir über jahrzehnte-

lange Erfahrung in Panama und mit dem 

Mischwaldkonzept. Ich freue mich sehr, 

dass wir mit „WaldSparen VI“ dieses 

gebündelte Wissen mit dieser Vermö-

gensanlage anbieten können.“

Zertifiziert und mit Gold Standard 
ausgezeichnet
Anleger profitieren zusätzlich von den 

Errungenschaften und Konzepten der 

vergangenen Jahre. So sind sämtliche 

Mischwaldflächen in Panama seit der 

Erstellung ununterbrochen zertifiziert 

und mit dem Gold-Standard ausge-

zeichnet. „Das ist der Vorteil, wenn 

man in ein Konzept investiert, das seit 

vielen Jahren existiert und in dem viele 

Prozesse bereits gelernt und optimiert 

sind“, ergänzt Assenmacher.

Mischwald vs. Monokultur-
Plantage
Die Aufforstungen sind keine Mono-

kulturen, sondern Mischforste, die vielen 

einheimischen Tier- und Pflanzenarten 

Lebensraum bieten, den Boden schützen 

und mit wichtigen Nährstoffen anrei-

chern, Wasser speichern und filtern und 

einen positiven Einfluss auf das Welt-

klima haben.

Nach Ablauf der Projektzeit erfolgt 

ein selektiver Ernteeinschlag, so dass 

nur die Nutzbäume geerntet werden 

und ein ökologisches Waldsystem mit 

allen positiven Effekten für Flora und 

Fauna verbleibt.

Weitere Infos unter finden Sie HIER.
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Digitalisierungswüste Deutschland: Aus einer Infografik von Kryptoszene.de geht hervor, dass die Bundesrepublik bei der Digi ta-

lisierung teilweise erheblich hinterherhinkt. Unter den meistgenutzten Sozialen Plattformen hat keine ihren Sitz in Deutschland.

Bei der Umsetzung der digitalen Ver-

waltung belegt die Export-Republik 

 sogar die hintersten Ränge. Deutsche 

Unternehmen sehen die Politik für  diese 

Entwicklung verantwortlich.

Im Bereich der digitalen Verwaltung ran-

giert Deutschland im europäischen Ver-

gleich auf dem Rang 24 von 28. Nur 

 Ungarn, Kroatien, Griechenland und 

Rumänien sind noch weiter abgeschla-

gen. 53% der deutschen Konzerne sind 

der Auffassung, dass das Fehlen eines 

einheitlichen europäischen Regelwerks 

die Digitalisierung hemmt, wie aus der 

Infografik hervorgeht.

Zudem profitieren die deutschen Unter-

nehmen nur bedingt von dem Wachstum 

im Bereich der Sozialen Plattformen: 

Zwar erhöhten sich die Nutzerzahlen 

der Dienste seit 2015 weltweit um 83%, 

allerdings sind die 14 beliebtesten Platt-

formen ausschließlich in US-amerikani-

scher und chinesischer Hand.

Indes zeigt die Erhebung, dass sich die 

deutschen Unternehmen mehr Rücken-

deckung von der Politik erhoffen. 84% 

sind der Auffassung, dass der Aufbau 

deutscher digitaler Plattformen stärker 

gefördert werden sollte. Einigkeit gibt 

es bei der Bewertung des Ist-Zustan-

des: Selbst 75% der Politiker sind der 

Digitalisierung: Deutschland unter ferner liefen 

SPECIAL

Foto: © bluebay2014 – stock.adobe.com

Die fünf am häufigsten von Unternehmen genannten genannten 
Forderungen bei Entwicklung digitaler Plattformen

Quelle: kryptoszene.de

Rangliste Bereich digitale Verwaltung

Datengrundlage: Europäische Kommission; Quelle: kryptoszene.de
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Auffassung, dass die Bundesregierung 

die Digitalisierungsprozesse nur unzu-

reichend unterstützt. Bei den Wirt-

schaftsführungskräften vertreten sogar 

90% diese Meinung.

‚Das gibt zu denken‘
„Die Entwicklung gibt zu denken“, so 

Kryptoszene-Analyst Raphael Lulay. 

„Um den Wandel hin zur vierten indus-

triellen Revolution zu meistern, ist ein 

rasches Umdenken gefragt. Noch ist es 

nicht zu spät, selbst wenn 3% der deut-

schen Konzerne bereits äußern, dass sie 

den Anschluss längst verpasst hätten“.

Indes tritt zutage, dass die deutschen 

Unternehmen sich mehr Rückendeckung 

von der Politik erhoffen. 84% sind 

 gemäß einer „Bitkom“-Erhebung der 

Auffassung, dass der Aufbau deutscher 

und europäischer digitaler Plattformen 

stärker gefördert werden sollte. Am 

stärksten wird bemängelt, dass es  keine 

einheitlichen europaweiten Regeln gebe. 

Zudem zeigt die Infografik, dass sich 

https://kryptoszene.de/deutschland-bei-digitalisierung-auf-rang-24-von-28-jeder-zweite-konzern-gibt-politik-die-schuld/

die Unternehmen mehr Rechtssicher-

heit wünschen, öffentliche Förderun-

gen, Unterstützungen bei Kooperatio-

nen sowie eine Lockerung beim Thema 

Datenschutz.

Große Skepsis bei Digitalisierung 
auch aus eigenen Reihen
Hinsichtlich der eigenen Fortschritte bei 

der Digitalisierung zeigen sich deutsche 

Konzerne durchaus selbstkritisch. Knapp 

60% halten sich bei der Digitalisierung 

für Nachzügler. Rund 3% äußern sogar, 

dass sie den Anschluss komplett ver-

passt hätten. Etwa 37% der Unterneh-

men halten sich hingegen für Digitalisie-

rungs-Vorreiter.

Insgesamt zeigt die Infografik, dass 

Deutschland in mehrerlei Hinsicht hinter-

herhinkt: sowohl hinsichtlich der Digita-

lisierung der Verwaltung als auch im 

 Bereich der ansässigen Unternehmen 

und Sozialen Plattformen. Zwar sind 

sich die Verantwortlichen aus Politik & 

Wirtschaft dessen bewusst, konkrete 

Maßnahmen scheinen jedoch noch 

nicht ergriffen worden zu sein. Nicht zu-

letzt DAX-Anleger sind womöglich gut 

beraten, die weitere Entwicklung auf-

merksam zu verfolgen.

Ranking nach Anzahl der Nutzer (Januar 2020)

Datengrundlage: We are social; Quelle: kryptoszene.de

Foto: © bluebay2014 – stock.adobe.com
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Bildung ermöglicht Menschen, 
sich selbst zu helfen und aufrechter 
durchs Leben zu gehen.  
brot-fuer-die-welt.de/bildung

Würdesäule.

https://www.brot-fuer-die-welt.de/spenden/wuerde/wuerdesaeule/


Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

innogy Finance 
(2021)

Energiedienstleister 
A0T6L6

Feb 09 Prime Standard 1.000 ja 6,50% BBB8) 
(S&P)

Oddo Seydler Bank *

Schneekoppe 
(2020)

Ernährung 
A1EWHX

Sep 10 FV DÜS 1 ja 3,50% Schnigge **

Solar8 Energy 
(2021)

Erneuerbare Energien 
A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 3,00% BB-9) 
(CR)

*

HPI WA 
(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 
A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Ekosem I 
(2021)

Agrarunternehmen 
A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 37 ja 8,75% CCC9) 
(CR)

Fion ***

Energiekontor II 
(2018/22)

Erneuerbare Energien 
A1MLW0

Jul 12 FV FRA 10 ja 6,00% ***

Deutsche Börse I 
(2022)

Börsenbetreiber 
A1RE1W

Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *

Ekosem II 
(2022)

Agrarunternehmen 
A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC9) 
(CR)

Fion ***

Sanha 
(2023)

Heizung & Sanitär 
A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 7,75% B-8) 
(CR)

Pareto Securities **

Timeless Homes 
(2020)

Immobilien 
A1R09H

Jun 13 PM DÜS 9 n.bek. 9,00% Schnigge *

Peine 
(2023)

Modehändler 
A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 2,00% C9) 
(CR)

Quirin Privatbank *

Dürr II 
(2021)

Automobilzulieferer 
A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% Deutsche Bank, HSBC *

SeniVita Soz. GS 
(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 
A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% CCC8) 
(EH)

ICF, Blättchen FA *

Eyemaxx IV 
(2020)

Immobilien 
A12T37

Sep 14 FV FRA 13 nein 8,00% BB8) 
(CR)

ICF ***

Herbawi 
(2021)

Modehändler 
A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 6,00% B+3)9) (Feri) DICAMA *

SG Witten/Herdecke 
(2024)

Studiendarlehen 
A12UD9

Nov 14 PM DÜS 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Neue ZWL Zahnradwerk II 
(2021)

Automotive 
A13SAD

Feb 15 FV FRA 22 ja 7,50% B8) 
(CR)

Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

SeniVita Social WA 
(2020)

Pflegeeinrichtungen 
A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 6,50% CCC-3)8) 
(EH)

ICF *

Stauder II 
(2022)

Bierbrauerei 
A161L0

Jun 15 FV FRA 10 ja 6,50% B+9) 
(CR)

ICF ***

Deutsche Börse III 
(2041)

Börsenbetreiber 
A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, 
Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV 
(2025)

Börsenbetreiber 
A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), Goldman 
Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

BeA Behrens II 
(2020)

Befestigungstechnik 
A161Y5

Nov 15 Scale15) 13 nein 7,75% B8) 
(EH)

Quirin Privatbank *

publity WA 
(2020)

Immobilien 
A169GM

Nov/Dez 15 & 
Mai 17

FV FRA 46 ja 3,50% Quirin Privatbank ***

REA III (vorm. Maritim Vertrieb) 
(2020)

Immobilien 
A1683U

Dez 15 FV HH 50 ja 3,75% Eigenemission ***

UBM Development II 
(2020)

Immobilien 
A18UQM

Dez 15 Scale15) & 
FV Wien

50 ja 4,25% Quirin Privatbank ***

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

5/20 • 6. März • Seite 21

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/


Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Technische 
Begleitung 
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Eyemaxx V 
(2021)

Immobilien 
A2AAKQ

Mrz 16 FV FRA 30 ja 7,00% BBB-3)8) 
(CR)

Small & Mid Cap IB ****

Karlsberg Brauerei II 
(2021)

Bierbrauerei 
A2AATX

Apr 16 Scale15) 40 ja 5,25% BB-8) 
(CR)

Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ***

4finance 
(2021)

Finanzdienstleister 
A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+3) 
(S&P)

Wallich & Matthes, Dero Bank11) ****

Dt. Bildung SF II 
(2026)

Studiendarlehen 
A2AAVM

Jun 16 PM DÜS 10 ja 4,00% Small & Mid Cap IB ***

FC Schalke 04 III 
(2023)

Fußballverein 
A2AA04

Jun 16 Scale15) 34 ja 5,00% BB-8) 
(CR)

Pareto Securities ***

FC Schalke 04 II 
(2021)

Fußballverein 
A2AA03

Jun 16 FV FRA 16 ja 4,25% BB-8) 
(CR)

Pareto Securities ***

Singulus II 
(2021)

Maschinenbau 
A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 8,00% Oddo Seydler Bank **

Prokon 
(2030)

Erneuerbare Energien 
A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% BBB-9) 
(EH)

M.M. Warburg **

Deutsche Rohstoff II 
(2021)

Rohstoffbeteiligungen 
A2AA05

Jul 16 Scale15) 17 nein 5,63% BB9) 
(CR)

ICF ***

FCR Immobilien II 
(2021)

Immobilien 
A2BPUC

Okt 16 FV FRA 15 ja 7,10% BB-3) 
(SR)

Eigenemission ***

ETL Freund & Partner II 
(2024)

Finanzdienstleistung 
A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB-8) 
(EH)

Eigenemission ***

PORR Hybr. 
(2022/unbegr.)

Baudienstleister 
A19CTJ

Feb 17 FV Wien 99 ja 5,50% HSBC ****

eterna Mode II 
(2022)

Modehändler 
A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% B+9) 
(CR)

ICF ***

Metalcorp II 
(2022)

Metallhändler 
A19JEV

Jun 17 FV FRA 70 ja 7,00% BB8) 
(CR)

Arctic Securities **

paragon II 
(2022)

Automotive 
A2GSB8

Jun 17 Scale15) 50 ja 4,50% BB+9) 
(CR)

Bankhaus Lampe ***

Homann II 
(2022)

Holzwerkstoffe 
A2E4NW

Jun & Sep 17 Scale15) 60 ja 5,25% BB-8) 
(CR)

IKB ***

BDT Automation II 
(2024)

Technologie 
A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9) 
(CR)

Quirin Privatbank *

E7-Timberland III 
(2022)

Batterietechnik 
TS5C5B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,95% Eigenemission *

E7-Timberland II 
(2021)

Batterietechnik 
TS5C4B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,85% Eigenemission *

E7-Timberland I 
(2020)

Batterietechnik 
TS5C3B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,75% Eigenemission *

Evan Group 
(2022)

Immobilien 
A19L42

Jul 17 FV FRA 125 ja 6,00% FinTech Group, Swiss Merchant, 
BankM

***

DIC Asset IV 
(2022)

Immobilien 
A2GSCV

Jul 17 & Mrz 18 FV FRA 180 ja 3,25% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

Dt. Bildung SF II (II) 
(2027)

Studiendarlehen 
A2E4PH

Jul 17 & Jun 18 FV FRA 10 ja 4,00% Pareto Securities ***

Timeless Hideaways 
(2024)

Immobilien 
A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group *

Insofinance 
(2024)

Immobilien 
A2GSD3

Okt 17 FV MUC 8 nein 7,00% Baader Bank ***

UBM Development III 
(2022)

Immobilien 
A19NSP

Okt 17 FV Wien & FRA 150 ja 3,25% Raiffeisen BI, Quirin Privatbank ***

Euroboden II 
(2022)

Immobilien 
A2GSL6

Okt 17 FV FRA 25 ja 6,00% BB3)8) 
(SR)

mwb fairtrade ***

GK Software WA 
(2022)

Firmensoftware 
A2GSM7

Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF ***

Metalcorp III 
(2022)

Metallhändler 
A19MDV

Okt 17, Apr 18 
& Mai 19

FV FRA 120 ja 7,00% BB8) 
(CR)

BankM **

Photon Energy II 
(2022)

Erneuerbare Energien 
A19MFH

Okt 17 & Aug 19 FV FRA 38 ja 7,75% BB-9) 
(CR)

Dero Bank11), Bankhaus Scheich ***

SCP Eisenzahnstraße 
(2021)

Immobilien 
A2E4FQ

Nov 17 FV FRA 10 nein 5,50% Eigenemission ***

Vedes III 
(2022)

Spiele & Freizeit 
A2GSTP

Nov 17 & Feb 18 FV FRA 25 ja 5,00% Quirin Privatbank **
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Africa GreenTec 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSGF

Dez 17 FV FRA 10 n.bek. 6,50% Eigenemission **

Neue ZWL Zahnradwerk III 
(2023)

Automotive 
A2GSNF

Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Euges WohnWertPapier I 
(2024)

Immobilien 
A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% Eigenemission *

Euges BauWertPapier I 
(2022)

Immobilien 
A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% Eigenemission *

Hylea 
(2022)

Nahrungsmittel 
A19S80

Dez 17 & Mrz 19 FV FRA 25 ja 7,25% Eigenemission **

EnergieEffizienzAnleihe 2022 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% Eigenemission **

7x7 Energieanleihe 
(2027)

Erneuerbare Energien 
A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission **

Accentro II 
(2021)

Immobilien 
A2G87E

Jan 18 FV FRA 10 ja 3,75% Oddo BHF ***

REA IV 
(2025)

Immobilien 
A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***

S Immo II 
(2030)

Immobilien 
A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank ***

S Immo I 
(2024)

Immobilien 
A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

FCR Immobilien III 
(2023)

Immobilien 
A2G9G6

Feb 18 FV FRA 25 ja 6,00% BB-3) 
(SR)

mwb fairtrade ***
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Deutsche Börse V 
(2028)

Börsenbetreiber 
A2LQJ7

Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA 
(S&P)

Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 
Commerzbank

*

SRV Group 
(2022)

Baudienstleister 
A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech 
(2023)

Logistik 
A19WVN

Mrz 18 FV FRA 125 ja 8,50% BankM **

Deutsche Rohstoff WA 
(2023)

Rohstoffbeteiligungen 
A2LQF2

Mrz 18 FV FRA 10 nein 3,63% BB9) 
(CR)

ICF ***

Eyemaxx VI 
(2023)

Immobilien 
A2GSSP

Apr 18 FV FRA 55 ja 5,50% BB8) 
(CR)

mwb fairtrade, Pareto Securities ****

ABO Wind WA 
(2020)

Erneuerbare Energien 
A2G8UZ

Mai 18 FV FRA 12 nein 3,00% Eigenemission **

PNE II 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2LQ3M

Mai 18 FV FRA 50 ja 4,00% BB8) 
(CR)

M.M. Warburg, IKB ***

Stern Immobilien II 
(2023)

Immobilien 
A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 6,25% B+9) 
(SR)

Bankhaus Scheich ***

Ferratum IV 
(2022)

Finanzdienstleister 
A2LQLF

Mai 18 Prime Standard 100 ja 5,18% BBB-8) 
(CR)

Pareto Securities ***

DEWB II 
(2023)

Industriebeteiligungen 
A2LQL9

Jul 18 FV FRA 11 nein 4,00% Bankhaus Scheich ***

Underberg V 
(2024)

Spirituosen 
A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 25 ja 4,00% BB-8) 
(CR)

IKB ***

Mogo Finance 
(2022)

Finanzdienstleister 
A191NY

Jul, Nov 18 & 
Nov 19

FV FRA 100 ja 9,50% B-3) 
(Fitch)

KNG, Bankhaus Scheich, 
RP Martin

***

Lang & Cie RE II 
(2023)

Immobilien 
A2NB8U

Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF ***

SLEEPZ WA 
(2021)

Bettenzubehör 
A2LQSV

Sep 18 FV FRA 2 nein 6,00% FinTech Group *

DIC Asset V 
(2023)

Immobilien 
A2NBZG

Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

physible Enterprise I 
(2023)

Beteiligungen 
A2LQST

Okt 18 m:access 30 ja 3,00% BBB3)8)

(EH)
Eigenemission ***

MRG Finance 
(2023)

Rohstoffe 
A2RTQH

Okt 18 FV FRA 50 n.bek. 8,75% Cantor Fitzgerald *

Gamigo II 
(2022)

Gaming 
A2NBH2

Okt 18, Mrz & 
Jun 19

FV FRA 50 ja 7,75%
+ 3ME

Pareto Securities ***

DEAG 
(2023)

Entertainment 
A2NBF2

Okt 18 & Jun 19 FV FRA 25 ja 6,00% IKB ***

Diok RealEstate 
(2023)

Immobilien 
A2NBY2

Okt 18 & Jul 19 FV FRA 45 nein 6,00% BankM, 
Renell Wertpapierhandelsbank 

***

SoWiTec 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 15 ja 6,75% Quirin Privatbank ***

Hertha BSC 
(2023)

Fußballverein 
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% Pareto Securities ***

UBM Development IV 
(2023)

Immobilien 
A2RS14

Nov 18 FV Wien & FRA 120 ja 3,13% Raiffeisen BI, Erste Group Bank, 
M.M. Warbug (Aufstock.)

***

Neue ZWL Zahnradwerk IV 
(2024)

Automotive 
A2NBR8

Nov 18 & Mrz 19 FV FRA 18 ja 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

EnergieEffizienzAnleihe 
(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2NB9P

Dez 18 FV FRA 30 ja 5,75% Eigenemission **

InCity Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A2NBF8

Dez 18 FV FRA 20 nein 3,00% MainFirst **

Katjes III 
(2024)

Beteiligungen 
A2TST9

Apr 19 FV FRA 110 ja 4,25% Bankhaus Lampe ***

Huber Automotive 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2TR43

Apr 19 FV FRA 15 nein 6,00% BankM ***

Nordwest Industrie 
(2025)

Beteiligungen 
A2TSDK

Apr 19 FV FRA 15 nein 4,50% BBB-9) 
(EH)

IKB ***

Ferratum V 
(2023)

Finanzdienstleister 
A2TSDS

Apr 19 FV FRA 80 nein 5,5% 
+ 3ME

BB-3) 
(Fitch)

Pareto Securities ****

FCR Immobilien IV 
(2024)

Immobilien 
A2TSB1

Apr 19 FV FRA 30 ja 5,25% BB-3) 
(SR)

Eigenemission ****

S Immo III 
(2026)

Immobilien 
A2R195

Mai 19 CP Wien & FV S 150 nein 1,88% Erste Group Bank, Raiffeisen BI *
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Terragon 
(2024)

Immobilien 
A2GSWY

Mai 19 FV FRA 25 ja 6,50% IKB ***

Deutsche Kreditbank 
(2029)

Finanzdienstleister 
SCB001

Jun 19 FV S 7 nein 0,70% Aaa3) 
(Moody's)

Eigenemission *

Hörmann Industries III 
(2024)

Automotive 
A2TSCH

Jun 19 FV FRA 50 ja 4,50% BB8) 
(EH)

Pareto Securities, IKB ***

BeA Behrens III 
(2024)

Befestigungstechnik 
A2TSEB

Jun 19 FV FRA 23 ja 6,25% B8) 
(EH)

FORSA Geld- und Kapitalmarkt ***

VST Building Tech. II 
(2024)

Bautechnologie 
A2R1SR

Jun 19 FV FRA 15 ja 7,00% Eigenemission ***

MOREH 
(2024)

Immobilien 
A2YNRD

Jul 19 FV MUC 12 nein 6,00% Eigenemission ***

Ekosem III 
(2024)

Agrarunternehmen 
A2YNR0

Aug 19 FV S 41 nein 7,50% Eigenemission ***

EnergieEffizienzAnleihe 
(2025)

LED-Beleuchtungstechnik 
A2TSCP

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% Eigenemission ***

AVES Schienenlogistik I 
(2024)

Schienenlogistik 
A2YN2H

Sep 19 FV HH & MUC 40 ja 5,25% Eigenemission ****

Eyemaxx VII 
(2024)

Immobilien 
A2YPEZ

Sep 19 FV FRA 50 ja 5,50% BB8) 
(CR)

Bankhaus Lampe ****

Euroboden III 
(2024)

Immobilien 
A2YNXQ

Okt 19 FV FRA 40 ja 5,50% BB3) 
(SR)

mwb fairtrade ****

Media and Games Invest 
(2024)

Beteiligungen 
A2R4KF

Okt 19 FV FRA 17 nein 7,00% ICF ***
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FRENER & REIFER 
(2024)

Fassadenkonstruktionen 
A2YN6Y

Okt 19 FV MUC 6 k.A. 5,00% Eigenemission **

S Immo IV 
(2029)

Immobilien 
A2R73K

Okt 19 CP Wien & FV 
FRA 

100 ja 2,00% Erste Group Bank **

Saxony Minerals & Exploration 
(2025)

Bergbau 
A2YN7A

Nov 19 FV FRA 5 nein 7,75% BankM **

UBM Development V 
(2025)

Immobilien 
A2R9CX

Nov 19 CP Wien 120 ja 2,75% Raiffeisen BI, M.M. Warburg ***

Underberg VI 
(2025)

Spirituosen 
A2YPAJ

Nov 19 FV FRA 60 ja 4,00% BB-8) 
(CR)

IKB ***

Schlote 
(2024)

Automobilzulieferer 
A2YN25

Nov 19 FV FRA 25 ja 6,75% Quirin Privatbank ****

ETL Freund & Partner IV 
(2027)

Finanzdienstleistung 
A254NE

Dez 19 FV MUC 15 n.bek. 5,25% BBB-8) 
(EH)

Eigenemission ****

JDC Pool II 
(2024)

Finanzdienstleister 
A2YN1M

Dez 19 FV FRA 25 ja 5,50% BankM ***

Deutsche Rohstoff III 
(2024)

Rohstoffbeteiligungen 
A2YN3Q

Dez 19 FV FRA 87 nein 5,25% ICF ***

PREOS WA 
(2024)

Immobilien 
A254NA

Dez 19 FV FRA 140 nein 7,50% futurum bank ****

ERWE Immobilien 
(2023)

Immobilien 
A255D0

Dez 19 FV FRA 40 ja 7,50% Eigenemission ***

Real Equity 
(2024)

Immobilien 
A2YN1S

Dez 19 FV FRA 10 n.bek. 6,00% Eigenemission **

UniDevice 
(2024)

Elektronik-Dienstleister 
A254PV

Dez 19 FV FRA 2 nein 6,50% Renell Wertpapierhandelsbank, 
BondWelt

**

Neue ZWL Zahnradwerk V 
(2025)

Automotive 
A255DF

Dez 19 FV FRA 8 nein 6,50% B8) 
(CR)

Quirin Privatbank ***

Your Family Entertainment WA II 
(2022)

Medien & Unterhaltung 
A2YPF1

Feb 20 FV MUC 4 ja 3,50% Small & Mid Cap IB **

PORR Hybr. 
(2025/unbegr.)

Baudienstleister 
A28TAL

Feb 20 FV Wien 150 ja 5,38% HSBC ****

Accentro III 
(2023)

Immobilien 
A254YS

Feb 20 FV FRA 250 ja 3,63% n.bek. ***

Mutares 
(2024)

Beteiligungen 
A254QY

Feb 20 FV FRA 50 ja 6,00% Pareto Securities ***

Groß & Partner 
(2025)

Immobilien 
A254N0

Feb 20 FV FRA 50 nein 5,00% ICF ***

Veganz 
(2025)

Lebensmittel 
A254NF

Feb 20 FV FRA 3 nein 7,50% Eigenemission **

Golfino II 
(2023)

Golfausstatter 
A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank, DICAMA (LP) *

DSWB I 
(2020)

Studentenwohnheime 
A1ZW6U

Jun/Nov 15 FV FRA 77 nein 4,68% in Insolvenz IKB, Pareto Securities, 
BankM (Co-Lead)

*

DSWB II 
(2023)

Studentenwohnheime 
A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% in Insolvenz Pareto Securities *

mybet Holding WA II 
(2020)

Sportwetten & Online-Casino 
A2G847

Dez 17 FV FRA 3 nein 6,25% in Insolvenz Lang & Schwarz *

mybet Holding WA I 
(2020)

Sportwetten & Online-Casino 
A1X3GJ

Dez 15 FV FRA 0 ja 6,25% in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Royalbeach II 
(2020)

Sportartikel 
A161LJ

Nov 15 FV MUC 3 nein 7,38% in Insolvenz Acon Actienbank *

Karlie Group 
(2021)

Heimtierbedarf 
A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), 
Blättchen & Partner (LP)

*

Enterprise Holdings II 
(2020)

Finanzdienstleister 
A1ZWPT

Mrz 15 FV FRA 30 nein 7,00% in Insolvenz Dero Bank11) *

German Pellets GS 
(2021/unbegr.)

Brennstoffe 
A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz Quirin Privatbank *

DF Deutsche Forfait 
(2020)

Exportfinanzierer 
A1R1CC

Mai 13 FV FRA 30 ja 2,00% in Insolvenz Pareto Securities *

MT-Energie 
(2017)

Biogasanlagen 
A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *

MIFA 
(2018)

Fahrradhersteller 
A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz Pareto Securities *
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Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

https://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/


Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 

Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 

10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss 
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; 
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter für Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwöchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer 
Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
krete Bewertungen und Einschätzungen zu 
anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, 
un ab hängig und transparent. Daneben  stehen 

Übersichten, Sta tis tiken, Kennzahlen, Risiko-
faktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, 
Interviews mit Emittenten und Investoren 
u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-
ters sind private und institutionelle Anleihe-
Investoren, aber auch Unternehmensvor-
stände und -geschäftsführer. BondGuide setzt 
sich ein für eine kritische Auseinandersetzung 

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko 
oder Ka pitalmarktfähigkeit mittelständischer 
Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer 
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch 
jungen Segment für Mittelstandsanleihen 
nega tive Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm- 
Mezzanine zu vermeiden.
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Rena II 
(2018)

Technologie 
A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I 
(2015)12)

Technologie 
A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I 
(2015)13)

Energiedienstleistung 
A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing 
(2016)14)

Technologie 
A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 9.950 5,55%

Median 25,0 5,75% B+
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