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Liebe Leserinnen und Leser,

der Emissionskalender 2020 fiillt sich
so langsam, wenn auch Uberwiegend
zunachst mit institutionellen Privatplat-
zierungen.

An dieser Stelle sollte man einigen
Lesern den Begriff Privatplatzierung
kurz erlautern. Anders als der Name
vermuten lieBe, werden Privatanleger
hierbei gerade nicht angesprochen. Ein-
geschrankt um den Zusatz, den ich im
nachsten Absatz bringe. Platziert wird
an eine Uberschaubare Anzahl institu-
tioneller Investoren. Dafir wird kein
Wertpapierprospekt benétigt, anders
als bei einem 6ffentlichen Angebot.

Allerdings werden die Emissionen ja
spater in aller Regel in den Boérsen-
handel aufgenommen - und da haben
natirlich auch Privatanleger jedweden
Zugang. Dann
wichtige Instanzen: Zum einen eben der
Prospekt — nun einmal das Basisdoku-

jedoch fehlen zwei

ment einer Anleihe — und zum anderen
eine wie kritisch auch immer getétigte
Bestandsaufnahme durch uns Medien.
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Bondmarkt

11 BondGuide Musterdepot: Kursgewinne to go

14 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

17 Mittelstands-Studie: Jedes dritte Unternehmen
spurt die wirtschaftliche Abkihlung

19 Nachhaltigkeit: Die neue Macht der Finanz-
mérkte; Richard Schmid, DJE Kapital AG

VORWORT

Nun kann man monieren, dass wir —
mdglicherweise? — bei 6ffentlichen Emis-
sionen nur eingeschrankt urteilsfahig
seien, wird doch immerhin bei 100%
der o6ffentlichen Angebote auch Wer-
bung geschaltet, sei es durch den Emit-
tenten selbst oder deren Dienstleister.
Den Schuh, dass bei etwa SME (Oktober
2019) ein Punktabzug vonndten gewe-
sen sein kdnnte wegen Erwartung einer
schwierigen Platzierung, ziehen wir uns
falls nétig an. Umgekehrt hatte dann
aber UBM (November) den vollen finf-
ten Stern erhalten missen.

Nun steht allerdings besagte SME bei
pari — wie auch im Ubrigen UniDevice —
einen Schaden fiUr Investoren erkenne
ich da nicht wirklich. UBM dagegen no-
tiert bei 104,5%, trotz Didt-Kupon von
2,75%. Insofern war weniger schadlich,
dass wir bei SME — mdglicherweise? —

auf facebook.com/bondguide

2020

22 Wandelanleihen im Jahr 2020: fulminanter Start
und solide Aussichten;
Ute Heyward, Fisch Asset Management
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33 Law Corner: Deutscher Corporate Governance
Kodex 2020 an ARUG Il angepasst

MoOglicherweise

nicht kritisch genug urteilten, sondern
vielmehr, dass wir bei UBM sogar zu kri-
tisch werteten.

Zurlck zur institutionellen Privatplat-
zierung (iPP): Nattrlich bin ich kein son-
derlicher Fan von Emissionen, denen
besagte zwei Instanzen fehlen. Zum
Gluck verzichten die Finanzdienstleister
unseres Vertrauens ganz oder zumin-
dest meist auf iPPs, oder aber wirken
doch auf eine Einbindung der Medien
hin —ein Kompromiss, der sicherlich nicht
zum Schaden der gesamten Zielgruppe
ausféllt. Ganz abgesehen vom Umstand
natlrlich, dass es gute sachliche Griin-
de gibt, Retail-Investoren ganz generell
bei Emissionen nicht auszusperren.

Viel SpalB beim Lesen wiinscht lhnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friher haben: Folgen Sie BondGuide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf

Twitter@bondguide !


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide

() CHANCEN eG
Die BildungsCHANCEN Anleihe

Bildung ist der Schlissel zur persdnlichen Entwicklung. Als Anleger*in machen Sie das moglich.
Ihre Mittel fordern junge Menschen und ihr Studium oder ihre Aus- und Weiterbildung.

Ich wirde
gerne eine
Anleihe
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Wir rufen das Geld Alle Studierenden sind

fr unsere Studie- | (2 Mitglieder der CHANCEN eG
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Zur Risikosteuerung GmbH & Co. KG
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chancen | GmbH & « Vermogensverwaltend tatig

Co KG als 100%-ige . . . . . .

Tochter gegrindet. ¢ Finanziert UGV und erhalt Partnerinstitutionen
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Universitaten und
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Unsere Partner-
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ten hochwertige
Bildung an

o ¢ o 0600000000000

blhren fUr unsere Studierenden

Die Eckdaten
Kupon 3,0%; WKN A2TSCT; Laufzeit 2019 bis 2031; Zinstermin 19. August eines Jahres; Besicherung:
Negativklausel, Ausschittungssperre, externe Mittelverwendungskontrolle

lhre Ansprechpartnerin:

Dr. Annette Littmann

Head of Investor Relations
littmann@chancen-eg.de

Zu moglichen Risiken sehen Sie bitte den Wertpapierprospekt, abrufbar unter


https://chancen-eg.de/anleihe
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Aktuelle Emissionen

3 3 3 ! ! 3 Rating 3 Banken 3 3

Unternehmen : ' Zeitraum der | ‘Zielvolumen in ' (Rating- ' (sonst.Corporate ' BondGuide- '

(Laufzeit) ' Branche ' Platzierung ' Plattform” ' Mio.EUR ' Kupon ' agentur)® ' Finance/Sales)” : Bewertung®® Seiten

publity Cimmobilen ' vsl.Mz/Apr’! ' vs.FVFRA | 50 ' nnbek | - n.n.bek. ' folgt ' BondGuide #3/2020,
[ [ [ [ [ [ [ [ [ S 14

Accentro Il Cimmobilen ' vsl.03-11.02" ' vel. FVFRA | >500 ' nnbek | - n.n.bek. ' folgtggf. ' BondGuide #3/2020,
' ' (inst. PP) ' ' ' ' ' ' ' S. 15

SenlVita Social Est. ' Immobilen | verlingertbis ' FVFRA 10 | 90% ! CCC+ '  ICFBank, |  BondGuide #23/2018,

2019/24 : ¢ 12.02.2020" : : : (EH) : Blattchen FA : : S. 29

Veganz 3 Nahrungsmittel 3 verléangert bis 3 FV FRA 3 10 3 7,5% 3 3 Eigenemission 3 ) 3 BondGuide #3/2020,
! ! 21.02. ' ' ' ' ' ' ' S. 14

SeniVita Social Est.  'Immobilen ' verlingertbis ' FVFRA 20 . 70% : CCC+® '  ICFBank, !  BondGuide #23/2019,

2019/23 : 1 12.02.2020" : : : (EH) : Blattchen FA : : S. 29

UniDevice * Unterhaltungselok- lutt '\ FVFRA ' 20 ' 65% ' - ' Renel,Bondwelt '  *** ' BondGuide #24/2019,
! tronik-Dienstleister ! ' ' ' ' ' ' ' S.25

Deutsche Lichtmiete Il + LED-Beleuch- lEutt © FVFRA ' 50 | 525% ' - ' Eigenemission -  BondGuide #17/2019,
! tungstechnik 0 0 0 0 0 0 0 S. 14

Aves Schienenlogistik |+ Schienenlogistik lautt © FVHH& ' 40 ' 528% - ' FEigenemisson ' " 'BondGuide #20/2019,
| | | MUC | | | | | | S 17

1) Zzgl. eines freiwilligen Umtauschangebots fiir die Inhaber der 3,5%-publity-Wandelanleihe 2015/20 (WKN: A169GM); Umtauschverhaltnis: 1:1 + 10 bis 20 EUR in bar je Alt-TSV und aufgelaufener Sttickzinsen. ) Zzgl. eines frei-
willigen Riickkaufangebots fiir die Inhaber der 3,75%-Accentro-ll-Altanleihe 2018/21 (WKN: A2G87E) voraussichtlich parallel zwischen 03.02.-11.02.2020 zu 103,243% des ausstehenden Nennbetrags. 1) Zzgl. eines freiwilligen
Umtauschangebots fiir die Inhaber der 6,5%-SeniVita Social Estate-Wandelanleihe 2015/20 (WKN: A13SHL) voraussichtlich bis 07.02.2020 in SeniVita Soc. Est. 2019/24 oder 2019/24; Umtauschverhdltnis: 1:1 + 30 EUR in bar je
Alt-TSV und aufgelaufener Stiickzinsen.

Y Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbrse, PM DUS = Primérmarkt DUS A, B, C, PS = Prime
Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ® Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; * Nachplatzierung I4uft;

9 Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von *
bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « i ENS.aes

MARKETS & MEDIA
Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Katjes Ill, DRAG I, Vedes Il

E Rating
Rendite aktuell , B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
Durr Il, UBM Il IV &V, DIC Asset IV, Accentro ll,
<3% YFE (WA), S Immo |, II, lll & IV, InCity, ABO Wind (WA), .

DB SF Il (1 & Il), SG Witten/Herdecke, paragon Il &Il E

UBM Il, GK Software (WA), BWP |, WWP |, REA Il & IV, !

3 bis 5% Behrens I 7x7 EA, DRAG lll, DRAG (WA), L&C RE Il, Schneekoppe, 1
publity (WA), DIC Asset V. DEAG, Hertha BSC, NWI,

JDC Pool Il F&R, SoWiTec

Energiekontor II, eterna Il, PROKON, Stern Immobilien II, E
Insofinance, DEWB I, PORR (HY), SCP, SRV, AGT, |
Diok RE, SLEEPZ (WA), EEA I, Il &I, VST II, Ekosem |,

NZWL I, 11, IV &'V,
5 bis 7% Behrens Ill,
SeniVita Soc. |

Huber, Aves Transport, MOREH, MG,
Aves Schienenlogistik I, Schlote, TERRAGON,
Stauder Il, UniDevice, ERWE

BDT I, Photon II, E7/Timberland I, Il &I, gamigo I,

R-LOGITECH, Singulus Il

o :
7bis 9% Ekosem Il & Ill, SME, Hylea, PREOS (WA), Veganz !
Peine, Solar8, Herbawi, HPI (WA), Timeless Homes, E

>9% Timeless Hideaways, Evan, MRG Finance, H

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


http://www.financial.de/

INTERNATIONALER
VULLSORT\WIENT-ANB\ETER
. JON VEGANEN LEBENSMITTELN

> ® veganz.de

Wertpapierprospekt erhaltlich unter WWW.Ved

anz.de/ir


https://veganz.de/ir/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AAA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeit, geringstes Ausfallisko ~~~~~|InvestmentGrade
AA Sehrgute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sehr geringe Ausfaliwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitét, angemessene Zins- und Tilgungsfahigket, geringe Ausfallwahrscheinichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitét, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigket, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinichkeit |
‘BB Befriedigende Bonitit, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investrment Grade -
B Ausreichende Bonité, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkett, hohe Ausfalwahrscheinichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbesténde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

: Bondm : Prime » m:access : Primdrmarkt : Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB® ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" ' 15-200 Mio. EUR ' ab 20 Mio. EUR " ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
1 1 1 1 1 1
Stiickelung 11,000 EUR ! bis 1,000 EUR 11,000 EUR ! bis 1,000 EUR ! bis 1,000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E nicht verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coagi+ E Capital Market Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten \ keine Finanzie! 1 gebilligter Prospekt; \ kein Branchenaus- \ kein Branchenaus- | keine reinen Privatanle- | kein Branchenaus-
5 | keine Nachranganleihen; i schiuss | schiuss; | gerplatzierungen; DFVA- 1 schluss; Prospekt-
0 ! best. Finanzkenn- 0 ! Unternehmen 1 Standards ! zusammenfassung
' 1 zahlen-Relationen; ' 1 >3 Jahre ' \
: | Unternehmen > 2 Jahre 1 : : :
bisher notiert 12 17 17 . '3 .
Jahresabschluss E bis +&-Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon
Zwischenbericht ! bis 3 Mon. ! bis +4 Mon. ! bis +3 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht ' quast’ ' quas ' quas ' quas ' quas " quas’

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



/ —p
4 wATCH UNIDEVICE AG

D

_f-—"/’

\ ~ Profitieren Sie
vom Milliardenmarkt
Kommunikations-
und Unterhaltungs-
elektronik --



https://www.unidevice.de/anleihe2019/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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5)
o ang0  [HEH o W2
20138 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
I Reguléres Tilgungsvolumen® (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen

)
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kiindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: ATX3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).
9 Vorzeitige hélftige Kiindigung Deutsche Rohstoff Il 2016/21 (WKN: A2AAQ5), ausstehendes Restvolumen ca. 16,7 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleinen im Uberblick

Unternehmen? (originérer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR"  Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ! ATMA91 ! Jan 12 ! 10 ! Offiziell am 01.12.2013
Helma | (2015) ! A1E8QQ ! Dez 10 ! 10 ! Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ! ATEWL9 ! Okt 10 ! 30 ! Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) ! A1R0O8V ! Feb 13 ! 10 ! Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) ! A1HJB5 ! Apr 13 ! 14 ! Offiziell am 17.04.2014
Sanders | (2014) 0 A1TNHD I Mai 13 0 11 0 Offiziell am 31.05.2014
Constantin | (2015) ! ATEWSO ! Okt 10 ! 30 ! Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Darr | (2015) 0 ATEWGX I Sep 10 0 225 0 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ! ATKQIN ! Mai 11/Mrz 13 ! 100 ! Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) 0 AB100C I Okt 11/0Okt 12 0 130 0 Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) ! A1KQ36 ! Apr 11 ! 45 ! Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) 0 A1MLY9 I Mai 12 ' 13 ! Offiziell am 01.12.2014
Vedes | (2014) A1YCR6 ! Dez 13 8 Offiziellam 11.12.2014
HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator |) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5
Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem

BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 126
Regulédres Tilgungsvolumen ' ' ' 3.642
Vorzeitiges Tilgungsvolumen ' ' ' 1.839 '
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2020 ! ! ! 5.482 !

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft
www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

4

SOWITEC

Unternehmensanleihe
EUR 15 Mio.
November 2018

QUIRIN

Damit Sce

PRIVATBANK

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur lhre Finanzierung

Ist es Innen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapital-
marktdschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen
Dialog erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Far alle Unternenmen und Investoren, die noch etwas vorhaben —
wir stehen lhnen gerne zur Seite:

¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen
mit mehr als 6,5 Mrd. Euro Platzierungsvolumen

¢ Privatbank-Prinzip: fur uns zahlt das erfolgreich finanzierte
Unternehmen und die Menschen dahinter

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den
europaischen Finanzmetropolen

Schlote’“

Aufstockung

Unternehmensanleihe
EUR 25 Mio.
November 2019

Unternehmensanleihe
EUR 17,5 Mio.
April 2019



https://www.quirinprivatbank.de
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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4 200
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (I.) I Anleihe-Defaults (li.) el Ausgefallenes Anleinevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleinevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 ! Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt ! 25 ! Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom ! 25 ! Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing ! 80 ! Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) ! 28 ! Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 : Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 ! Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

Die vollstandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.805
Insolvente Emittenten ! 46
Ausgefallene KMU-Anleihen 60

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

seit 2009 und 2016

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen Advisor/Anzahl der Emissionen Kanzlei/Anzahl der Emissionen
seit 2009 seit 2016 seit 2009 seit 2016 seit 2009 seit 2016
Oddo Seydler 531ICF 15 Conpair, FMS je 17 ' DICAMA 5 Norton Rose + Heuking Kuhn 18
0 0 i Llier Wojtek
Pareto Securities 33 ! Pareto Securities 12 DICAMA 16 ! AALTO . . ! )
: i . UG [N 45 : Norton Rose 11
Quirin 26 IKB 10 + Evenburg, FMS, Light- Liier Wojtek i
AALTO 7 +house CF, Lewisfield,  je 2 .
" Warth & Klein GSK 26 ! Clifford Chance 10
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
= — = — " sofern Daten vorhanden
Advisor/Anzahl der Emissionen Begleiter/Anzahl der Emissionen 2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
seit 2009 seit 2016 seit 2009 seit 2016 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
- ; . Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 36 : edicto 14 Oddo Seydler 46 : Pareto Securities Ihl MSB: Makler: m:access: Emissionsexperte:
IR.on 28 1 Better Orange 13 Pareto Securities 25! IKB 10 FV: Antragsteller (sofern bekannt)
Biallas 26 5 IR.on 8 Quirin 24 5 ICF. Quirin ie9 Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der

Mastertabelle (S. 27-32) notierten Anleihen.

Anzeige

Jahrespartner 2020

BOND GUIDE

Das Portal fur Unternehmensanleihen
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i . . iy ;
Ubersicht — Bond Guide Musterdepot (
P ! < ,~ BONDGUIDE
Startkapital KW 32/2011 1 100.000 EUR a tp L™
1 & .
Wertpapiere ' 150014ER 4550' -~ - MUSTERDEPOT
' : .
Liquiditat i 15561 EUR 4 4 . *’-’ﬁ:ﬁ
1 o
Gesamtwert | 174.574 EUR .
: f N
Wertanderung total | 74574 EUR
1
seit Auflage August 2011 ! +746% | g
1
seit Jahresbeginn: H +0,6%

Kursgewinne to go

Es geht weiterhin geméchlich voran: Unser Hinweis, dass die
Uberrenditen vom letzten Jahr sich so nicht wiederholen werden,
deutet sich bereits klar an.

Auch nach mittlerweile sechs Wochen im neuen Jahr sind
keine Uberproportionalen Kursbewegungen auszumachen. Als
Anleiheinvestor muss man sich schlieBlich auch in erster Linie

Foto: © korolkoff — stock.adobe.com

auf die Vereinnahmung der Zinskupons verlassen kénnen.

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi- Kaufdatum Kaufkurs Kupon Zins-  Kurs derzeitiger Depot- Gesamt-  # Wochen Risiko-
(Laufzeit) WKN wert*  nale* ertrage aktuell Wert* anteil verénderung im Depot einschat-
bis dato* seit Kauf Zung**

Neue ZWL II ! Automotive ! 4050 5000! 0807.16 | 81,00 ! 7,50% ! 1.327! 104,10, 5205 | 3,0% ! +61,3% | 184 | A
(2021) i A13 SAD , , , , , , , , , , , ,
Volkswagen Finance E Automobile E 8.238 E 10.0005 01/ und E 82,38 E 3,50% E 1.3265 106,45 E 10.645 E 6,1% E +45,3% E 197 E A
(2030/49) . A1Z YTK . . . 05/2016 . . . . . . . . .

4 finance # | Finanz-Dienstlstgn} 31.174 | 30.000 }10/2016,01/,04/} 103,91 | 11,25% | 9.269 104,20 |  31.260 | 17,9% | +30,0% ! 170 | A
(2018/21) | A18 1ZP i i 109/2017, 10/20181 i i i i i i i i
Eyemaxx RE V # Immobilien 20.288 5204000 508/2015, 03/ undi 101,44 7,00% 3.7485 103,90 20.780 11,9% +20,9% 180 A-
(2019/21) 1 A2A AKQ . , 104/2017,10/2018, , , , , , , , ,

BeA Joh. Fr. Behrens Il Befestigungstechnik 10.650 510.0005 03/ und 106,50 7,75% 2.2365 103,505 10.350 5,9% +18,2% 150 A-
(2018/20) | A161Y5 , , | 04/2017 , , , , , , , ,
Homann Il E Holzwerkstoffe E 10.074 510.0005 06/2017 und E 100,74 E 5,25% E 1.8835 103,50 E 10.350 E 5,9% E +16,5% E 137 E A-
(2020/22) I A2E 4NW , , 1 07/2018 . , , , , , , , ,
Photon Energy Il E Solarstrom E 5.113 E 5.0005 21.09.18 E 102,25 E 7,75% E 5375 106,20 E 5.310 E 3,0% E +14,4% E 72 E A
(2022) i A19 MFH , , , , , , , , , , , ,
Katjes Il ' Beteiligungen ' 5013 ' 5.oooi 04/2019 ' 100,25 ' 4,25% ' 1765 104,50 ' 5.205 ' 3,0% ' +7,7% ' 43 ' A
(2022/24) 1 A2T ST9 , , , , , , , , , , , ,

Dt. Mittelstands- KMU-Fonds 7.722 1505 06/ und 51,31 0,00% 6685 50,89 7.634 4,4% +7,5% 136 A
anleihen Fonds | AW 5T2 , , . 07/2017 , , , , , , , ,
Underberg VI ' Spirituosen ' 10.050 510.0005 11/2019 ' 100,50 ' 4,00% ' 675 106,00 ' 10.600 ' 6,1% ' +6,1% ' 12 ' A
(2023/25) | A2Y PAJ , , , , , , , , , , , ,

FCR Immobilien IV Immobilien 5.013 5.0005 04/2019 100,25 5,25% 2075 100,80 5.040 2,9% +4,7% 41 A-
(2024) | A2T SB1 , , , , , , , , , , , ,

VST Building Il ' Baustoffe ' 10.055 510.0005 10/2019 ' 100,55 ' 7,00% ' 2175 103,00 ' 10.300 ' 5,9% ' +4,6% ' 18 ' A-
(2024) | A2R 1SR A A A A A A A A A A A A
Ekosem Agrar Il Landwirtschaft 10.000 510.0005 07/2019 100,00 7,50% 4045 99,50 9.950 57% +3,5% 28 B
(2021/24) i A2Y NRO , , , , , , , , , , , ,
Euroboden Il ' Immobilien ' 15.209 515.0005 09/2019 ' 101,39 ' 5,50% ' 2675 102,10 ' 15.315 ' 8,8% ' +2,5% ' 20 ' A-
(2022/24) 1 A2Y NXQ , , , , , , , , , , , ,
S.A.G. Solarstrom Il # E Energiedienstleistung E 3.263 E 5.0005 23.03.12 E 65,25 E 0,00% E 1.0085 21,00 E 1.050 E 0,6% E -36,9% E 307 E =
o) Aok L A o | |
Gesamt ; 1155.909 | ; ; ; | 22839 1 159.014 | 91,1% | ; ;
Durchschnitt (= Median) H H H H T 6,3% H H H H +7,7% 1 113,0 H

*)in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Insofern liegt unsere Erwartung an das
laufende Jahr bei rund 6%: Der Median

unserer Kupons ist zwar leicht darliber ~ 16%

. . . 13,8%
angesiedelt, dafir haben wir unter-

schiedliche Gewichtungen und einige {59,
Anleihe bewegen sich Richtung Laufzei-
tende (Homann, 4finance, NZWL, Ey-

emaxx, BeA Behrens) — gehen also

7,3%

1 I
-8%

H2/2011

8%
6,3%
5,8%

2014

tendenziell Richtung pari zurtick.
4

X

Insofern missten wir sicherlich eine neue
Runde Laufzeitenoptimierung durchfiih- 0%
ren. Klingt wissenschaftlich, beschreibt
aber lediglich den einfachen Fakt, dass 40,
wir lange Zeit untétig waren und sich
einige Titel nunmehr unweigerlich eben

rickwaérts entwickeln im Kurs — d.h. wir

2012 2013 2015

haben absehbare Kursverluste in erwahn-

ten Titeln zu erwarten. Quelle: BondGuide

Nun wollen wir aber auch nichts Uber-
eilen. Bis zur Frihlings-Sommer-Mode-
saison, also April bis Juni, wird es wohl
noch Zeit haben. Hier durften wir wieder
eine reichhaltige Auswahl an neuen
zinskalorienreichen Emissionen finden.
Vielleicht sogar wieder a la Katjes oder
Underberg — da stiinde dann die Extra-
rendite auf den durchschnittlichen
Kupon zur Abholung bereit.

Vor allem damit lieBen sich im vergange-

— N "‘—”w\’ /\ﬂﬁf“wﬁw /J/\\/L\
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Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

14,0%

9,0%

1,9%

0,6%

-3,5%
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EKOSEM-AGRAR AG 2019/24 (WKN: A2YNRO)

@
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nen Jahr unsere 9,0% Plus realisieren. Aug sep Qi
Quelle: BondGuide

Depotanteile BG Musterdepot

»Normale® Kursgewinne dank Ricken-

wind aus dem sehr guten Anleihe- und

Zinsumfeld taten ihr Ubriges zum

beachtlichen Vorjahresergebnis.

Ekosem-Agrar hat sich wieder auf pari
erholt — die News dazu haben Sie sehr
wahrscheinlich langst auf bondguide.de
oder in dieser Ausgabe gesichtet.

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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Quelle: BondGuide

Ausblick

Wie erwahnt: keine Veranderungen, das
Setup stimmt noch bzw. tréagt noch fiir
eine Weile. Im Frihjahr missen aller-
dings gewissen Anpassungen her. Wir
warten auf die Emissionswelle im Zeit-
raum April/Mai und sind Uberzeugt,
dass sich hierbei unsere Geduld aus-
zahlen wird.

Falko Bozicevic



http://www.bondguide.de/musterdepot/

S AVES

SCHIENENLOGISTIK

BORSENNOTIERTE ANLEIHE

AVES SCHIENENLOGISTIK 1

Den Giterverkehr auf Schiene bringen

Die Anleger erwerben Inhaberschuldverschreibungen der Aves Schienenlogistik 1 GmbH & Co. KG, einer zum
Konzern der borsennotierten Aves One AG gehorenden Gesellschaft. Den Emissionserlds wird die Emittentin
Uber Projektgesellschaften des Aves-Konzerns zweckgebunden zur Finanzierung von Eisenbahn-GUterwag-
gons und Lokomotiven einsetzen.

Die Highlights des Investmentangebots (WKN A2YN2H)

» Zinssatz 5,25% p.a. = Emissionsvolumen EUR 40.000.000

= Laufzeit bis 14. September 2024 = Stlckelung EUR 1.000

= Zinsszahlung halbjahrlich = Mindestinvestition EUR 1.000

= Rulckzahlung 15. September 2024 = Emissionspreis 100% des Nennbetrags
zu 100% des Nennbetrags (zzgl. Stiickzinsen)

= Investition in Eisenbahn-Logistik = Bdrsennotierung Hamburg / Minchen

WARNHINWEIS

Die Informationen in dieser Werbung haben ausschlieRlich werblichen Charakter. Insbesondere stellen diese Informationen keine Finanz- oder sonstige Anlagebe-
ratung dar. Die hier enthaltenen Informationen kdnnen eine auf die individuellen Verhaltnisse des Anlegers abgestellte anleger- und anlagegerechte Beratung nicht
ersetzen. Die Emittentin weist deutlich darauf hin, dass zur Beurteilung der Anleihe ausschlieRlich die Angaben im Wertpapierprospekt der Emittentin maRgeblich
sind, der auf der Internetseite www.ch2-portfolioverwaltung.de/aves-anleihe veroffentlicht wurde und dort kostenlos heruntergeladen werden kann.


http://www.ch2-portfolioverwaltung.de/produkte/aves-anleihen/
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zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Mutares-Floater erfolgreich platziert

Die Mutares SE & Co. KGaA griff wie Mitte Januar angekin-
digt neue Anleihegelder ab: Hierflr brachte der Turnaround-
Investor kiirzlich eine vorrangig besicherte, variabel verzins-
liche Anleihe 2020/24 (iber 50 Mio. EUR nach norwegischem
Recht am Bondmarkt unter.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Mutares SE & Co. KGaA

Veganz geht in die Verlangerung

Der Vollsortiment-Anbieter flr vegane Lebensmittel verlangert
die Angebotsfrist zur Zeichnung seiner 7,5%-Erstanleihe
2020/25 Uber bis zu 10 Mio. EUR bis zum 21. Februar. Da-
durch soll vor allem interessierten Privatanlegern mehr Zeit
zur Zeichnung gegeben werden.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © Veganz Group AG

publity: neue Anleihe im Gepack?

Der auf BUroimmobilien in Deutschland spezialisierte Asset
Manager und Investor erwagt im Marz/April die Emission einer
neuen Unternehmensanleihe Uber bis zu 50 Mio. EUR. Paral-
lel ist auch ein Umtauschangebot fur die Inhaber der ausste-
henden 3,5%-Altwandelanleihe 2015/20 vorgesehen.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © grafikplusfoto — stock.adobe.com

CA Immo bringt Benchmark-Emission unter

Der dsterreichische Immobilienkonzern hat zuletzt erfolgreich
den Eurobond-Markt angezapft und eine 500 Mio. EUR
schwere Benchmark-Anleihe mit einer Laufzeit von sieben
Jahren und einem jahrlichen Kupon von 0,875% emittiert. Die
Gelder dienen u.a. dem Barrtickkauf bestimmter Altanleihen.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Foto: © CA Immobilien Anlagen AG

FCR Immobilien beteiligt sich an Immoware24

Der Immobilieninvestor meldete eine strategische Equity-
Beteiligung an Immoware24. Die in Halle (Saale) ansédssige
Firma bietet ein professionelles und innovatives Immobilien-
verwaltungssystem an, das komplett als Software as a Service
(SaaS) Uber das Internet genutzt werden kann.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

@®IMMOWARE24 ¢

Immobilien einfach online werwalian

Foto: © Immoware24 GmbH



https://www.bondguide.de/topnews/mutares-anleihe-erfolgreich-platziert/
https://www.bondguide.de/topnews/auch-veganz-angebotsfrist-geht-in-die-verlaengerung/
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Accentro baut auf Neuemission

Der Wohnungsprivatisierer unterbreitet den Inhabern seiner 3,75%-Unternehmens-
anleihe 2018/21 tber 100 Mio. EUR ein Rickkaufangebot, das aus den Mitteln ei-
ner neuen Sub-Benchmark-Emission finanziert werden soll. Der Riickkaufpreis fiir
jede Alt-TSV lautet auf 103,24% des Nennbetrages.

|
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de Kel n AI Ds

—

! _ACOENTRO . I
i 2 ur aie:

L EON mOOOO00M all Mebhr als 1.000 Menschen

Foto: © ACCENTRO Real Estate AG erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Euges: Anleihezinsen sind bezahlt

Das 6sterreichische Immobilienunternehmen, das Ende 2017 zwei Anleihen plat-
zierte, hat die félligen Zinsen nach etwas mehr als einem Monat nunmehr endlich
ausgeschuttet. Angeblich basierte die Verzégerung auf einem Wechsel der betreu-
enden Bank: ,,unglickliche Umstande”.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Foto: Euges Slider; Foto: © Euges mbH

Hylea: neue Nlsse mittels Aufstockungstranche

Der Produzent von Bio-Paranissen beschloss unléngst die Aufstockung seine
7,25%-Unternehmensanleihe 2017/22 um bis zu 10 Mio. EUR auf dann 35 Mio.
EUR. Die frischen Gelder sollen fiir den Ankauf von Rohware der aktuell stattfin-

denden Wildernte in Bolivien verwendet werden.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

KEIN AIDS
FUR ALLE!
A A Bis 202.0!

Foto: © Hylea Grou



https://www.bondguide.de/topnews/accentro-baut-auf-neuemission-rueckkaufangebot-fuer-altanleihe-2018-21/
https://www.bondguide.de/topnews/zinsen-bei-euges-anleihen-mit-ueber-einem-monat-verzug-nunmehr-gezahlt/
https://www.bondguide.de/topnews/hylea-beschliesst-aufstockung-der-unternehmensanleihe-um-bis-zu-10-mio-eur/
https://kein-aids-fuer-alle.de/
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Werbung

£

Seni1Vita’

JETZT ZEICHNEN!

Die neuen Anleihen der SeniVita Social Estate AG - einem der
fihrenden Entwickler von Pflegeimmobilien in Deutschland

+ 7 % und 9 % Zinsen
+ Zeichnungsfrist bis 12. Februar 2020

+ Zeichnung uber ihre Bank oder uber Direct Place
der Frankfurter Wertpapierborse

Schuldverschreibung 2019/2023:

ISIN: DEOOOCA2YPAL9
WKN: A2YPAL
Gesamtnennbetrag:

s ' bis zu EUR 20.000.000

r Zinssatz: jahrlich 7 %

: Laufzeit: 4 Jahre

%&:l €. __'_'_._. .g . '
grundschuldlich besichert

BN I B el

Schuldverschrelbunq 2019/2024:

ISIN: DEOOOA2YPAM7 F
WKN: A2YPAM ;
Gesamtnennbetrag:

bis zu EUR 10.000.000

: e Lt Zinssatz: jahrlich 9 %
e W U / \ | Laufzeit: 5 Jahre :

Nur fur die Inhaber unserer Wandelanleihe 2015/2020:
Jetzt tauschen: 30 Euro Pramie

(Umtauschfrist verlangert bis 07.02.2020)

Interesse? Der vollstdndige Wertpapierprospekt steht
unter www.senivita-social-estate.de/anleihe.html zum
Download zur Verfigung.

AltenPflege
SeniVita Social Estate AG, Wahnfriedstrafe 3, 95444 Bayreuth, www.sse-ag.de 5.0

Wichtiger Hinweis: Der Wertpapierprospekt ist einsehbar unter https://www.senivita-social-estate.de/anleihe.html sowie auf der Webseite der Luxemburger
Wertpapierborse (www.bourse.lu). Die Billigung durch die CSSF ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger
sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu
investieren, vollends zu verstehen.

il

s.-"'
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MITTELSTANDS-STUDIE

Jedes dritte Unternehmen spurt die wirtschaftliche Abklhlung

35% der Mittelstédndler leiden nach eigener Aussage schon splirbar unter der schwécheren Wirtschaftslage. Auf die eingetribten
Rahmenbedingungen reagieren sie mit verschiedenen MalBnahmen.

So setzen drei von vier Mittelstandlern
auf ein Programm zur allgemeinen Kos-
tenreduzierung, genauso viele streben
eine langfristige Sicherung der Kredit-
konditionen an. Das sind Ergebnisse der
Studie ,Finanzierungsmonitor 2020%.
creditshelf, der Gestalter digitaler Mit-
telstandsfinanzierung, hat daflir zusam-
men mit der TU Darmstadt mehr als
200 Finanzentscheider aus mittel-
standischen Industrie-, Handels- und
Dienstleistungsunternehmen befragt.

Prof. Dr. Dirk Schiereck

,Der fast zehn Jahre wéhrende Kon-
junkturaufschwung ist zum Erliegen ge-
kommen. Die exportorientierte deutsche
Industrie kann sich den globalen Han-
delskonflikten und einer sich abkiih-
lenden Weltwirtschaft nicht entziehen.
Zudem ist immer noch nicht geklért,
welche Auswirkungen der nun entschie-
dene BrExit haben wird. 2019 sanken
die deutschen Ausfuhren nach GroB3-
britannien bereits um knapp 4%"“, so

Dr. Daniel Bartsch, Vorstand und
Griindungspartner von creditshelf.

All diese Faktoren setzten die Unterneh-
men unter Druck und wirken sich auch
auf den Finanzierungsmarkt aus. 59%
der Befragten gaben an, dass sich der
Zugang zu Krediten fir mittelst&ndische
Unternehmen in den vergangenen zwolf
Monaten verschlechtert habe.

»ES gibt zum Teil betrdchtliche Unter-
schiede zwischen den einzelnen Bran-
chen”, erldutert Prof. Dr. Dirk Schiereck,
Leiter des Fachgebiets Unternehmens-
finanzierung an der TU Darmstadt. So
befindet sich etwa die Industrie noch in
einer relativ stabilen Lage. ,38% der
mittelstdndischen Industrieunternehmen
haben bislang wenig oder gar keine
Auswirkungen der wirtschaftlichen Ab-
kUhlung zu spliren bekommen. Im Han-
del sind es hingegen nur 26%*, erklart
Schiereck, der den Finanzierungsmo-
nitor seit seiner ersten Auflage im
Jahre 2016 wissenschaftlich begleitet.

Die konjunkturelle Eintriibung zwingt
den Mittelstand nach Angaben von
creditshelf-Vorstand Bartsch zum Han-
deln: ,,Die Unternehmen stellen alles
auf den Prifstand. 74% der Befragten
gaben an, dass sie bei der Auswahl von

Partnern und Lieferanten strengere Krite-
rien anlegten. Auch die ErschlieBung
zusétzlicher Finanzierungsquellen ist jetzt
ein Thema.*”

Der creditshelf-Grinder sieht die Unter-
nehmen hier im Vorteil, da sie heute von
den innovativen Finanzierungslosungen
vieler Fintechs profitieren kénnen:
»Wer einen zinsgiinstigen Kredit oder eine
zielgerichtete Finanzierung sucht, ist nicht
mehr auf seine Hausbank angewiesen.
Flr passgenaue und innovative Ange-
bote gibt es jetzt einen neuen Markt.“

Uber die Studie
Finanzierungsmonitor 2020

Die Studie Finanzierungsmonitor 2020
beruht auf einer Ende 2019 durch-
geflhrten Befragung des digitalen
Mittelstandsfinanzierers creditshelf
(www.creditshelf.com). Insgesamt
nahmen 211 Finanzentscheider aus
mittelstandischen Industrie-, Handels-
und Dienstleistungsunternehmen an
der Befragung per Online-Erhebung
durch ein Marktforschungsinstitut
teil. Die Studie wurde wissenschaft-
lich begleitet von Prof. Dr. Dirk Schie-
reck, Leiter des Fachgebiets Unter-
nehmensfinanzierung an der TU
Darmstadt.



https://www.creditshelf.com/de/

s DEUTSCHE LICHTMIETE

Die Nr. 1 fUr Light as a Service

Klima schutzen, Kosten senken!
Worauf warten Sie noch?

Seit 2008 ersetzen wir bestehende Industriebeleuchtung durch mo-
derne, energieeffiziente LED-Technologie. Im Mietmodell profitieren
Sie von unserem Fullservice-Paket ohne Investition und ohne Risiko
- und leisten einen wichtigen Beitrag zum Klimaschutz.

Wir sind bereit. Worauf warten Sie noch?

www.lichtmiete.de
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Richard Schmid, Leiter Absolute Return, Co-Fondsmanager

4 B B DWS Concept DJE Responsible Invest, DJE Kapital AG
i [ Foto: © theerapakorn - stock.adobe.com

Nachhaltigkeit: Die neue Macht der Finanzmarkte

Ob Menschenrechte, verantwortungsvolle Unternehmensfihrung oder Umweltschutz — das Thema Nachhaltigkeit hat ldngst

seine Nische verlassen und zentrale Wirtschafts- sowie Lebensbereiche erfasst.

So steigt bei Investoren die Nachfrage
nach Investments mit nachhaltiger Aus-
richtung. Grines Investieren ist ein glo-
baler Megatrend, der in seiner Bedeu-
tung noch weiter zunehmen wird. Denn
in den n&chsten zehn bis 25 Jahren wird
sich entscheiden, ob unser Planet wie
gewohnt bewohnbar bleibt — oder ob
kommende Generationen mit deutlich
schlechteren Bedingungen zurecht-
kommen mussen. Diese Herausforde-
rung verandert auch die Art und Weise,
Geld zu investieren.

Politik und Regulatorik mit
Nachdruck

Der Druck zum griinen Investieren ent-
stand anfangs auf politischer Ebene
und wurde dann regulatorisch auf insti-
tutionelle Investoren wie Fondsgesell-
schaften Ubertragen. Normalerweise re-
agieren politische Akteure recht spat

Richard Schmidt

ist Leiter Absolute Return und Co-Fonds-
manager des DWS Concept DJE Respon-
sible Invest bei der DJE Kapital AG

Foto: © Calado - stock.adobe.com

mit dem Verabschieden weitgehen-
der Gesetze. Oft dann, wenn der poli-
tische Druck so groB3 geworden ist, dass
es anders nicht mehr geht. Umso er-
staunlicher und alarmierender ist es,
dass die EU ihren Birgern und ihren In-
dustrien bereits seit Jahren weitgehen-
de Regeln und damit Kostensteigerun-
gen zum Zwecke der CO2-Reduktion
auferlegt hat. Dass der franzdsische
Prasident Emmanuel Macron zumindest
am Anfang seiner Présidentschaft ver-
sucht hat, die unbeliebten Steuern auf
Benzin und Diesel zu erhéhen — und
dass er Uber das Abholzen des brasilia-
nischen Regenwaldes sogar in einen
(un)diplomatischen Streit mit dem bra-
silianischen Prasidenten geraten ist.
Nicht zu vergessen, dass Bundeskanz-
lerin Merkel in Deutschland die sehr
teure Energiewende weg von Nuklear-
und Kohlestrom hin zu erneuerbaren
Energien eingeleitet hat.

Klimawandel spat erkannt
Die politischen Akteure und ihre wissen-
schaftlichen Berater haben erkannt:

Wir sind spéat dran. Es muss gehandelt
werden, wenn wir einen ahnlichen
Lebensstandard wie bisher aufrecht-
erhalten mdéchten. Mit dem Anstieg
des Meeresspiegels, der zunehmen-
den Verwistung weiter Landstriche, der
Zunahme von Hurrikans, DUrren und
Uberschwemmungen wird allen klar,
dass die Folgen des Klimawandels real
sind.

Allein der erstmal harmlos anmutende
Anstieg des Meeresspiegels sorgt
schon heute daflr, dass Immobilienin-
vestoren exponiert gelegene Kiisten-
stadte meiden, sich aus gefdhrdeten
Regionen wie Florida zuriickziehen
und dass es die von den Chinesen mih-
sam aufgeschlitteten Inseln im sidchi-
nesischen Meer schon in wenigen Jah-
ren nicht mehr geben wird. Auch in
Deutschland ist der Klimawandel sptr-
bar: Im Dlrresommer 2018 musste die
Rheinschifffahrt uniblich lange einge-
stellt werden, ostdeutsche Bauern hat-
ten enorme Ernteausfalle, welche durch
Staatsbeihilfen ausgeglichen wurden,
und die Trinkwasser-Reservoirs aus
deutschen Talsperren neigten sich dem
Ende zu.

Diese Ereignisse werden keine Einzel-
félle bleiben, sondern zunehmend uns
alle betreffen und sich noch starker auf
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DWS Concept DJE Responsible Invest
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unser tagliches Leben auswirken.
Glicklicherweise kann jeder dazu bei-
tragen, die Welt etwas nachhaltiger zu
gestalten.

Gruner Hebel durch Geldanlage

In der richtigen Geldanlage steckt flr
jeden Anleger ein enormer griiner
Hebel. Denn der Umfang an CO2-Ein-
sparungen, den sie durch griine Invest-
ments vornehmen, ist weitaus gréBer
als die meisten kleineren Einsparpoten-
ziale aus unserem téglichen Leben. In-
vestiert man beispielsweise 25.000 EUR
in den DWS Concept DJE Responsible
Invest (ISIN LUO185172052), so ergibt
sich hieraus eine CO2-Einsparung ge-
genlber eines Standardinvestments in
nicht-nachhaltige Indizes von 750 kg.
Dies entspricht dem Verbrauch von 250
Litern Benzin oder der Fahrt von 5.000
km mit einem Mittelklasse-Diesel-PKW.
Mit anderen Worten: Die Frage danach,
ob man Uber die Feiertage einen echten
oder einen kunstlichen Weihnachtsbaum
aufgestellt hat, ist aus 6kologischer Sicht
deutlich weniger bedeutsam als die
nachhaltige und profitable Geldanlage.

Neue Macht der Méarkte

Dazu kommt, dass der Finanzmarkt
mittlerweile ein effektives Mittel ist, um
deutliche Verhaltensdnderungen bei

Unternehmen bzw. ihren Managern her-
beizufilhren. Unternehmen, die sich
nicht anpassen, kommen schwieriger
an Kapital und bezahlen deutlich ho-
here Fremdkapitalkosten als griine
Unternehmen. Ebenso ist ihre Wertent-
wicklung im Schnitt schlechter als die
nachhaltiger Unternehmen. Damit ha-
ben nun auch die Manager dieser Un-
ternehmen einen deutlichen finanziellen
Anreiz nachhaltig zu werden. Denn an
der Wertentwicklung des Unterneh-
mens bemisst sich auch ihr variables
Einkommen.

Nachhaltigkeit als
Performance-Kriterium
Unternehmer, die sich friihzeitig um eine
gute Unternehmensfihrung und das
Wohl ihrer Mitarbeiter sowie der Umwelt
gekimmert haben, haben einen zentra-
len Mehrwert: Sie sind in der Regel proak-
tive Manager, die auch in der Lage sind,
Markttrends friihzeitig zu erkennen und
innovative Produkte in den Markt zu
bringen. In den letzten zwei Jahren lasst
sich darlber hinaus bei einer Vielzahl
von nachhaltigen Fonds erkennen, dass
diese Ausrichtung einen positiven Ein-
fluss auf deren Wertentwicklung hatte.

Ein wichtiger Punkt ist, dass nachhalti-
ges Investieren viele Investoren zu

profitablen Investments in sogenann-
te Megatrends veranlasst. Dabei wird
in Unternehmen investiert, die zum Bei-
spiel von den Megatrends Alterung der
Gesellschaft, elektrische Mobilitdt oder
Gesundheit profitieren. Im DWS Con-
cept DJE Responsible Invest spielt der
Trend zur Brennstoffzelle bzw. zur Was-
serstofftechnologie eine groBe Rolle.

Ganzheitliche
Unternehmensanalyse im Fokus
Die Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitskriterien im Investmentprozess
tragt dazu bei, dass Unternehmen ganz-
heitlicher betrachtet werden und letzt-
lich auch das Investmentrisiko ge-
senkt wird. Ging es friiher im Wesentli-
chen um Umsatzerldse, Profitabilitat
und Bewertung, so kommen nun vielfal-
tige nachhaltige Gesichtspunkte hinzu.
Im Umweltbereich konnen diese heiBen:
Wasser- und Energiemanagement, Art
der Produktverpackung oder Biodiver-
sitat. Im sozialen Bereich geht es bei-
spielsweise um Datensicherheit, Ar-
beitsbedingungen, Lieferketten, Entgelt
und Verbraucherschutz. Bezieht man all
diese Punkte in seine Investmentent-
scheidung ein, so bekommt man ein
deutlich umfassenderes Bild des Unter-
nehmens und reduziert das Risiko einer
Fehleinschétzung.

Systematischer Analyseprozess
mit MSCI

Um die Einhaltung von Nachhaltigkeits-
prinzipien systematisch sicherzustellen,
arbeitet DJE mit MSCI ESG Research
zusammen, dem international fihren-
den Anbieter von Analysen und Ratings
im Bereich Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfiihrung. Das gesamte Aktien-
universum wird anhand der MSCI-ESG-
Filter durchleuchtet, unter anderem nach
CO2-AusstoB relativ zum Umsatz, nach
Land- und Rohstoffverbrauch, Wasser-
qualitat, Biodiversitat oder Korruption.
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Damit kdnnen wir Unternehmen aus-
schlieBen, die gegen den sogenannten
UN Global Compact verstoBen — einen
weltweiten Pakt, der zwischen Unter-
nehmen und den Vereinten Nationen
geschlossen wird, um die Globalisierung
sozialer und 6kologischer zu gestalten.
Dadurch sinkt das unternehmensspezi-
fische Anlagerisiko. Es werden Risiken
vermieden, die durch VerstdBe gegen
Menschen-
durch Umweltverschmutzung ausgeldst
werden.

und Arbeitsrechte oder

Ausrichtung an weltweit gltigen
Nachhaltigkeitsprinzipien

DJE gehdrt zu den Unterzeichnern der
»Prinzipien flir verantwortungsvolles
Investieren® der Vereinten Nationen
(UNPRI). Das gesamte Fondsangebot
sowie die Vermdgensverwaltung sind
seit 2018 auf die Einhaltung liber-
greifender Nachhaltigkeitskriterien
wie Umweltschutz und die Einhal-
tung von Menschenrechten sowie
Arbeitsstandards ausgerichtet — wir
haben diese Kriterien fest im Investment-
prozess verankert und folgen ihnen aus
Uberzeugung.

Foto: © Smileus - stock.adobe.com

Ein wichtiger Hebel fir fundamental
orientierte Investoren wie DJE ist das
Thematisieren von ESG-Schwachen
gegeniber
mensvertretern.

hochrangigen Unterneh-
Dieses Engagement
kann viel direkter einen Veranderungs-
impuls bei Unternehmen bewirken als
beispielsweise das bloBe Anwenden
von Ausschlusskriterien.

DJE mit gruner Visitenkarte

Mit dem DWS Concept DJE Responsible
Invest gehen wir aber noch deutlich
weiter: Dieser ist ein Mischfonds mit
Fokus auf Aktien und Anleihen nach-
haltig wirtschaftender Unternehmen,

sogenannte griine Titel. Als nachhaltig
gelten Unternehmen, die durch Produkte,
Prozesse oder besonderes Engagement
einen positiven Einfluss auf die Gesell-
schaft nehmen. Zudem darf der Fonds
nur in Firmen investieren, deren CO2-
AusstoB innerhalb sehr strenger Grenz-
werte liegt. Dieser CO2-Filter gilt als einer
der strengsten im Feld der Nachhaltig-
keitsfonds und auBert sich in einem sehr
niedrigen CO2-FuBabdruck auf Fonds-
ebene. Bei griinen Anleihen handelt es
sich um Anleihen, deren Ertrége in vorher
fest definierte griine Projekte flieBen —
hierzu kdnnen unter anderem Auffors-
tungsprojekte, die Einrichtung von Re-
cyclingkreislaufen oder die Verbesserung
der Trinkwasseraufbereitung gehdren.
Damit zahlt der Fonds zu den nachhal-
tigsten Angeboten in der Fondsbranche.

Der DWS Concept DJE Responsible
Invest hat nach aktuellem Stand ein
Fondsvolumen von rund 43 Mio. EUR
und verfugt Uber ein 5-Sterne-Rating
von Morningstar. Zudem zahlt der
Fonds im MSCI ESG Quality Score zu den
obersten ein Prozent innerhalb seiner
Vergleichsgruppe.

Anzeige

Schon die Bond Guide Jahresausgabe

,areen & Sustainable Finance*“

heruntergeladen oder bestellt?



https://www.bondguide.de/wp-content/epaper/2019-epaper-BondGuide-Green-Finance/#0
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SPECIAL

von Ute Heyward,
Portfolio Managerin
 Fisch Asset Management

“ - Foto: © Tryfonov - stock.adobe.com

Wandelanleinen im Jahr 2020:
fulminanter Start und solide Aussichten

Ein starkes Aktien- und ein positives Anleihenjahrzehnt liegen hinter uns. Die 2010er-Jahre waren flir beide Hauptanlageklassen
erfolgreich. Aber auch Wandelanleiheninvestoren kénnen sehr zufrieden sein.

Denn Wandler erflllten Gber die vergan-
gene Dekade die Investorenerwartun-
gen. Sie erwirtschafteten rund zwei
Drittel der Rendite von Dividenden-
papieren und lagen damit deutlich
vor den Bonds (Thomson Reuters Glo-
bal Vanilla Hedged Convertible Bond
Index USD gegenlber MSCI World USD).
Und ins Jahr 2020 gelang sogar ein
fulminanter Start. Wandelanleihen ent-
wickelten sich aufgrund ihrer starkeren
Ausrichtung auf Wachstumswerte wie
Technologie besser als die breiten Ak-
tienmarkte in den ersten vier Kalender-
wochen. Ein seltenes, aber umso erfreu-
licheres Ereignis fir Wandelanleihen-
investoren.

Und auch angesichts der allgemeinen
Erwartungen an das Jahr 2020 sollten
Wandelanleihen ihren Platz in einem
diversifizierten Portfolio haben. Zum

Ute Heyward
ist Portfolio Managerin bei Fisch Asset
Management in Zirich

Foto: © Tryfonov — stock.adobe.com

einen ist mit einer Fortsetzung der geld-
politischen Expansion, jedoch mit gerin-
gerer Dynamik, zu rechnen. Dies dirfte
die globalen Aktienmarkte unterstitzen
und Wandelanleihen entsprechend da-
ran partizipieren lassen. Zum anderen
halten wir die Verfassung der Weltwirt-
schaft fUr solide und erwarten ein gerin-
ges, aber positives Wachstum. Dennoch
gilt es, die Mdglichkeit eines Eintritts in
die Rezession zu beachten und die Ent-
wicklungen im Auge zu behalten. Gene-
rell sehen wir ein Marktumfeld, wel-
ches deutlich héhere Volatilitdten zur
Folge haben diirfte.

Angesichts dieser erhdhten Volatilitat,
politischer Spannungen und Finanzmark-
ten, die auf Héchststédnden handeln und
viele gute Nachrichten bereits eingepreist
haben, dirfte das Timing von Aktien-
anlagen schwieriger werden. Unter die-

sen Bedingungen bieten Wandelanlei-
hen den Vorteil eines integrierten Markt-
Timings und zudem einer geringen
Sensitivitat gegeniiber Zinsanderungen.
Wandelanleihen sind daher eine interes-
sante Anlagemoglichkeit
herausfordernden Umfeld, in dem das
Aufwartspotenzial weiterhin die Verlust-
risiken Uberwiegt.

in diesem

Foto: © Tryfonov - stock.adobe.com
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® SPECIAL

Foto: © dynamic commerce

Unternehmen haben viel ,grines” Potenzial
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In den letzten Jahren und Jahrzehnten war unser Umgang mit der Natur verantwortungslos. Um der Umwelt nicht noch mehr
Schaden zuzuftigen, ist ein Umdenken in Richtung Nachhaltigkeit unumgénglich.

Foto: © dynamic commerce

Neben der Politik und dem Privatmen-
schen sind vor allem auch Unterneh-
men gefordert, ihre internen Betriebs-
ablaufe wie auch Herstellungsprozesse
umweltbewusst zu gestalten. Wie bereits
531 andere deutsche Unternehmen hat
nun auch die dynamic commerce GmbH,
E-Commerce-Agentur und Hersteller von
Webshop-Software, eine Erklarung zur
nachhaltigen Entwicklung des Unter-
nehmens abgegeben und erflllt die

Bedingungen des Deutschen Nach-
haltigkeitskodex (DNK).

»Nur weil Unternehmen — aufgrund ihrer
geringeren GréBe — nicht zu einer Nach-
haltigkeitsberichterstattung verpflichtet
sind, bedeutet das nicht, dass sie sich
ihrer Verantwortung entziehen dlirfen”,
so Tobias Langmeyer, CEO von dyna-
mic commerce. Er fihrt weiter aus:
»Fraher war ich der Meinung, dass wir

als digitales Unternehmen ohnehin sehr
nachhaltig aufgestellt sind — CO2 inten-
sive Produktionsprozesse gibt es bei
uns genauso wenig wie Papierberge.
Als wir dann aber unser Nachhaltigkeits-
konzept aufgesetzt haben, merkte ich,
wie viel wir noch fiir den Umweltschutz
tun kénnen.”

Die Strategie tragt den Namen ,,Green
beyond the logo“ und ist eine Anspie-
lung auf das grtine Unternehmenslogo
sowie die Buroeinrichtung, die von
grinen Akzenten gepragt ist. Zu den
kurzfristigen, bereits erledigten MaBnah-
men, die dynamic commerce zu einem
immer grineren Unternehmen machen,
zahlt unter anderen die Umstellung auf
Oko-Strom und LED-Beleuchtung. Die
konsequente Milltrennung gehort in-
zwischen ebenso zum Blroalltag wie
ein Kuhlschrank sowie eine Snack-Bar
mit Uberwiegend Bio- und veganen
Lebensmitteln. Die Bahn wird zuneh-
mend als Transportmittel flir Geschéfts-
reisen genutzt. Neben einer positiven
CO2-Bilanz tragt der Wechsel dazu bei,
dass das Team deutlich entspannter
bei Kundenterminen ankommt, was
sich wiederum positiv auf die Geschéfts-
entwicklung auswirkt.



https://datenbank2.deutscher-nachhaltigkeitskodex.de/Profile/CompanyProfile/13567/de/2018/dnk
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Ein zusatzlicher Motivations-Kick ist der
Sonderurlaub fiir soziale Aktivitéten.
Ausreden, sich aufgrund der Arbeit nicht
sozial engagieren zu kdnnen, haben
damit keine Chance mehr. Ganz im Ge-
genteil: Durch ihr breit gefachertes
Engagement zeigt die dynamic com-
merce GmbH, welche Mobglichkeiten
jeder einzelne hat, abseits des Bliros et-
was zu bewirken. So unterstiitzt das
Unternehmen den gemeinniitzigen
Verein Viva con Agua de Sankt Pauli
und hilft damit Menschen auf der ganzen
Welt, Zugang zu sauberem Trinkwas-

ser zu erhalten: Das Unternehmen hat Foto: © dynamic commerce
dem Verein bereits mehr als 5.000 EUR
gespendet. Uber dynamic commerce

Die dynamic commerce GmbH ist Hersteller von Webshop-Software und Digital-
Dariiber hinaus verpflichtet sich das agentur. Das Unternehmen wurde 2010 gegriindet und betreut mittlerweile Gber

Kulmbacher Unternehmen zu Lang- 200 mittelstandische Unternehmen aus ganz Europa.

zeit-MaBnahmen, die innerhalb der

n&chsten sieben Jahre realisiert werden Anzeige
sollen. Der Fahrzeug-Pool wird zukiinf- Ve ™

tig ausschlieBlich mit Elektro-Fahr- Wer sein Geld 6kologisch nachhaltig, sinnvoll und rentabel anlegen
zeugen bestiickt. Um sowohl den will, vertraut seit 1991 auf den Informationsdienst Oko-Invest.

Mitarbeitern als auch Kunden in der
néheren Umgebung Mobilitat bieten zu
kénnen, stellt das Unternehmen am Griines Geld
Bahnhof und Buro E-Scooter bereit. So
lassen sich Taxifahrten umgehen und der
CO2-Austausch reduzieren. Insgesamt
soll eine Kompensation der kompletten
CO2-Emissionen erreicht werden. Um

I INVESTMENT MIT VERANTWORTUNG & ERFOLG.

auch Geschéaftspartner flr das Thema

zu sensibilisieren, wird eine entspre-
T . . Er liefert (per Post) aktuelle Analysen, Ubersichten und Tipps zu
chende Leitlinie mit naChhaItlgen Vor- ¢ nachhaltigen Fonds, Wind-, Solar- und Wasserkraftbeteiligungen
gaben entwickelt. e ca. 40 nachhaltigen Titeln im Musterdepot, z.B. Aktien von
Geberit, Tesla und Tomra (mit Kursgewinnen bis 4.700%)

25 Natur-Aktien im Index nx-25 (+1.243% von 1997 bis Ende 2019)
30 Solar-Aktien im Index PPVX (+423% von 2001 bis Ende 2019)
ausserborslichen Aktien wie BioArt oder Oko-Test

Warnungen vor (griin-)schwarzen Schafen.

Langmeyer iiber ,,Green beyond the

Logo*“:,,Damit haben wir einen wichtigen

Schritt in Richtung grines Unterneh-
Das Handbuch Griines Geld 2020 enthélt (in der 8. aktualisierten

men gemaCh t. Wir wollen auch andere Auflage) auf rund 380 Seiten wieder einen umfassenden Uberblick

Klein- und Mittelstdndische Unter- tiber nahezu alle Oko-Investment-Méglichkeiten samt neuer Kapitel
. . wie Green Bonds und Crowd-Investments.
nehmen zu mehr Nachhaltigkeit und Das Handbuch (Einzelpreis 24,90 Euro portofrei mit Rechnung) und

: : ein kostenloses Oko-Invest-Probeheft kdnnen Sie abrufen beim
Umweltbewusstsein aufrufen. Bereits Oko-Invest-Verlag, Schweizertalstr. 8-10/5, A-1130 Wien

kleine Verénderungen kénnen groBe www.oeko-invest.net, Tel. 0043-1-8760501, oeko-invest@teleweb.at

Auswirkungen haben!* N\ J



https://oeko-invest.net

Erste Hilfe.

Selbsthilfe.

Wer sich selbst erndhren kann, B'Ot
fiihrt ein Leben in Wiirde. ;
fiir die Welt

Wiirde fiir den Menschen.


https://www.brot-fuer-die-welt.de/spenden/wuerde/selbsthilfe/
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen
(Laufzeit)

innogy Finance

(2021) | AOT6L6
Schneekoppe  Ernahrung

(2020) ' ATEWHX

Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien
(2021) | ATH3F8

HPI WA + Industriedienstleister
(2024/unbegr.) I ATMA90

Ekosem | Agrarunternehmen
(2021) | ATMLSJ
Energiekontor Il 3 Erneuerbare Energien
(2018/22) " ATMLWO

Deutsche Borse | Borsenbetreiber
(2022) | ATRETW

Ekosem Il Agrarunternehmen
(2022) | ATRORZ

Sanha  Heizung & Sanitér
(2023) ' ATTNA7

Timeless Homes “ Immobilien

(2020) ' ATRO9H

Peine Modehéndler
(2023) I ATTNFX

Durr I + Automobilzulieferer
(2021) ' A1YC44

SeniVita Soz. GS 3 Pflegeeinrichtungen
(2019/unbegr.) | ATXFUZ

Eyemaxx IV 3 Immobilien

(2020) | A12T37

Herbawi * Modehéndier
(2021) 1 A12T6J

SG Witten/Herdecke 3 Studiendarlehen
(2024) ' A12UD9

Neue ZWL Zahnradwerk Il 3 Automotive

(2021) | A13SAD

SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen
(2020) | A13SHL

Stauder I ' Bierbrauerei

(2022) I A161LO

Deutsche Borse lll Borsenbetreiber
(2041) L A161W6

Deutsche Bdrse IV Borsenbetreiber
(2025) | A1684V

BeA Behrens Il Befestigungstechnik
(2020) L A161Y5

publity WA ' Immobilien

(2020) | A169GM

REA Il (vorm. Maritim Vertrieb) 3 Immobilien

(2020) | A1683U

UBM Development Il  Immobilien

(2020) | A18UQM

Eyemaxx V 3 Immobilien

(2021) | A2AAKQ

Karlsberg Brauerei Il 3 Bierbrauerei

(2021) | A2AATX

Branche
WKN

' Energiedienstleister

Zeitraum der
Platzierung

Plattform”

Prime Standard

(Ziel-) Voll-
Volumen in platziert
Mio. EUR

1.000¢ ja
1 ja
10 ja
6 ja
37 ja
10 ja
600 ja
78 ja
37 ja
9 n.bek.
4 nein
300 ja
22 ; nein
13 ; nein
1 nein
8 ; ja
22 ja
44 nein
10 ja
600 ja
500 ja
13 nein
46 ja
50 ja
50 ja
30 ja
40 ja

Kupon

6,50%

3,50%

3,00%

3,50%

8,75%

6,00%

2,38%

8,50%

7,75%

9,00%

2,00%

2,88%

8,00%

8,00%

6,00%

3,60%

7,50%

6,50%

6,50%

2,75%

1,63%

7,75%

3,60%

3,75%

4,25%

7,00%

5,25%

Technische
Begleitung
durch ...”

Rating
(Rating-
agentur)®

' BBB? + Oddo Seydier Bank P

| (S&P) : :

' Schnigge e
P R

| (CR) : :

; ' Stiddeutsche Aktienbank v

1 CCC?  Fion o
| (CR) : :
CAA ' Deutsche Bank (AS), BNP, Giti ~+ *

| (S&P) : :

1 CCC?  Fion e
1 (CR) 1 1
B-9 Pareto Securities =
1 (CR) : :

3 3 Schnigge 3 *
co Quirin Privatbank *

| (CR) : :

;  Deutsche Bank, HSBC i
B9 ' ICF, Blattchen FA P

| (EH) : :

' BB? ' ICF
1 (CR) 1 1
1B+ ' DICAMA P

| (Feri) : ;

" AALTO Capital
1 B9 ' Steubing (AS), DICAMA (LP) e
| (CR) : :
B-%9) ICF *

| (EH) | |

' B+ ' ICF o
| (CR) : :
FAA  Deutsche Bank (AS), BNP,
| (S&P) . Goldman Sachs, Morgan Stanley |
CAA  Deutsche Bank (AS), P

| (S&P) | Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS;
1B+ + Quirin Privatbank e
| (EH) | '

3 3 Quirin Privatbank 3 o
3 3 Eigenemission 3 e
;  Quirin Privatbank o
'BBB-" ' Small & Mid Cap IB
1 (CR) 1 1

' BB-Y  Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) =
| (CR) : :

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Chance/
Risiko?®
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in platziert (Rating-
Mio. EUR agentur)®
4finance  Finanzdienstleister Mai 16 | Prime Standard 150 ja ! 11,25% : B+?
(2021) | A181ZP ; ; ! ! ! | (S8P)
Dt. Bildung SF Il ' Studiendarlehen ‘Jun 16 ' PMDUS ; 10! ja  4,00%:
(2026) | A2AAVM ; ; : : : :
FC Schalke 04 Il  FuBballverein ‘Jun 16 | Scale'™ ; 34 ja | 500% BB~
(2023) | A2AAO4 ; ; ; ; ; | (CR)
FC Schalke 04  FuBballverein “Jun 16 ' FVFRA 161 ja ' 425% BB-Y
(2021) | A2AAO3 1 1 | | | ((CR)
Singulus I * Maschinenbau Jul 16 | FVFRA ; 120 ja 1 800%:
(2021) | A2AASH 1 1 | | | |
Prokon  Ermeuerbare Energien  + Jul 16 ' FVHH 500 ja ! 350% BBB-
(2030) | A2AASM 1 1 | | | L(EH)
Deutsche Rohstoff Il 3 Rohstoffbeteiligungen 3 Jul 16 3 Scale™ 3 17 3 nein 3 5,63% 3 BB?
(2021) | A2AA0S 1 1 | | | L (CR)
FCR Immobilien Il ' Immobilien ‘Okt 16 ' FVFRA ; 151 ja @ 7,10% ' BB-Y
(2021) | A2BPUC ; ; : : : | (SR)
ETL Freund & Partner I  Finanzdienstleistung ' Dez 16 FVMUC ; 25 ja | 6,00%  BBB-Y
(2024) | A2BPGH ; ; ; ; ; | (EH)
PORR Hybr.  Baudienstleister (Feb 17 | FV Wien ¢ 1250 ja i 550%:
(2022/unbegr) | A19CTJ : : : : : :
eterna Mode |l * Modehénder ‘Mrz 17 | FVFRA ; 250 ja i 7,75% B+?
(2022) | AEAXE ; ; ! ! ! | CR)
Metalcorp  Metallhéndler “Jun 17 | FVFRA ; 700 ja | 7,00%: BB
(2022) | AT9JEV ; ; : : : | CR)
paragon Il * Automotive “Jun 17 ' Scale' 50 ja | 4,50%: BB+’
(2022) | A2GSBS ; ; ; ! ! | (CR)
Homann || 3 Holzwerkstoffe 3 Jun & Sep 17 3 Scale™ 3 60 3 ja 3 5,25% 3 BB-?
(2022) | A2EANW ; ; : : : | CR)
BDT Automation Il  Technologie Hdul17 | FVFRA ; 3! nein | 8,00% : COC?
(2024) | A2E4AQ ; ; ! ! ! | CR)
E7-Timberland Il ' Batterietechnik Hdul 17  FVFRA & MUC 20 i n.bek.  6,95% !
(2022) ' TS5C58 ] ; : : : 0
E7-Timberland II ' Batterietechnik Hdul17  FVFRA&MUC 20 ' nbek. | 6,85%:
(2021) | TS5C4B : : : : : !
E7-Timberland | ' Batterietechnik SJul17 ' FVFRA&MUC 20 i n.bek. | 6,75% !
(2020) | TS5C3B : : : : : :
Evan Group Immobilien Hdul 17 | FVFRA © 1250 a1 6,00%:
(2022) | A19L42 ; ; ! ! ! !
DIC Asset IV  Immobilien (Jul 17 & Mrz 18 | FV FRA ¢ 1800 ja i B8,25%:
(2022) | A2GSCV ; ; : : : :
Dt. Bildung SF I (I ' Studiendarlehen {Jul 17 & Jun 18 | FV FRA ; 100 ja 1 4,00%:
(2027) | A2E4PH : : : ! ! !
Timeless Hideaways  Immobilien ' Aug 17 | FvDUS ; 10 n.bek. | 7,00%
(2024) | A2DALY : : : : : :
Insofinance  Immobilien Okt 17 FVMUC 8! nein | 7,00%:
(2024) | A2GSD3 ; ; ! ! ! !
UBM Development i ' Immobilien Okt 17 FVWien&FRA 150 ja | 3,25%:
(2022) | ATONSP : : : : : :
Euroboden I ' Immobilien Okt 17 | FVFRA ; 250 ja | 6,00%: BB%
(2022) | A2GSL6 ; ; ! ! ! | (SR)
GK Software WA : Firmensoftware Okt 17 | FVFRA ; 151 ja  8,00%:
(2022) | A2GSM7 ; ; : : : :
Metalcorp Il  Metallhandler {OKt 17, Apr 18 & FV FRA 1201 ja | 7,00%:BBY
(2022) | ATOMDV | Mai 19 ; ! ! ! | CR)
Photon Energy Il  Erneuerbare Energien Okt 17 & Aug 19/ FV FRA ; 38 ja ! 7,75% BB~
(2022) | ATOMFH ; ; : : : | CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in platziert (Rating-
Mio. EUR agentur)®
SCP EisenzahnstraBe 3 Immobilien 3 Nov 17 3 FV FRA 3 10 3 nein 3 5,50% 3
(2021) | A2E4FQ ] | | | | |
Vedes Il ' Spiele & Freizeit ‘Nov 17 & Feb 18 FV FRA ; 250 ja | 500%:
(2022) | A2GSTP ; ; ; ; ; ;
Africa GreenTec  Erneuerbare Energien | Dez 17 | FVFRA 10 n.bek. : 6,50% !
(2027) | A2GSGF ] | | | | |
Neue ZWL Zahnradwerk Il * Automotive ‘Dez 17  FVFRA 151 ja 1 7,25% B
(2029) | A2GSNF ; ; : : : | CR)
Euges WohnWertPapier | 3 Immobilien 3 Dez 17 3 FV Wien & MUC 3 25 3 n.bek 3 4,25% 3
(2024) | A19503 ; ; ! ! ! !
Euges BauWertPapier |  Immobilien ' Dez 17 | FV Wien & MUC ! 15 i nbek. | 5,50%
(2022) | A19502 : : : : : :
Hylea * Nahrungsmittel {Dez 17 & Mrz 19, FV FRA 250 ja i 7.25%:
(2022) | A19580 ; ; ! ! ! !
EnergieEffizienzAnieine 2022 LED-Beleuchiungstechnk  + Jan 18 ' FVFRA&MUC 100 ja @ 575%:
(2029) | A2GOJL : : : : : :
7x7 Energieanleine  Erneuerbare Energien | Jan 18 | FVFRA 101 nein 1 4,50%
(2027) ' A2GSF9 ] ! | ‘ ‘ ‘
Your Family Entertainment WA 3 Medien & Unterhaltung 3 Jan 18 3 FV MUC 3 4 3 ja 3 3,00% 3
(2020) | A2GSN8 ; ; : : : :
Accentro ' Immobilien ‘Jan 18 | FVFRA © 1000 ja i 375%:
(2021) | A2G8T7E ; ; ! ! ! !
REA IV  Immobilien ‘Jan 18 | FV HH ; 751 nein | 3,75%
(2025) ' A2G9G8 ] 1 0 0 0 0
S Immo Il  Immobilien {Feb 18 | FV Wien & FRA 50 ja ! 288%:
(2030) | ATOW8 1 1 | | | |
SImmo | ' Immobilien ‘Feb 18 FVWien&FRA 100 ja ! 1,75%:
(2024) | ATOW7 1 1 | | | |
FCR Immobilien Il Immobilien (Feb 18 | FVFRA ; 25 ja | 6,00% BB~
(2023) | A2G9G6 ; ; ! ! ! | (SR)
Deutsche Bérse V  Bérsenbetreiber ‘Mz 18  Prime Standard © 600 ja @ 1,13% ' AA
(2028) | A2LQJ7 ; ; : : : | (S8P)
SRV Group ' Baudienstleister ‘Mrz 18 | FVFRA ; 750 ja i 4,88%:
(2022) | A19YAQ : : : ! ! !
R-Logitech ' Logistik ‘Mrz 18 | FVFRA ¢ 1250 ja i 850%:
(2023) | AT9WWN 1 1 1 1 1 1
Deutsche Rohstoff WA ' Rohstoffbeteiligungen | Mrz 18 | FVFRA ; 10 nein  3,63% : BB
(2023) | A2LQF2 ; ; ! ! ! | (CR)
Eyemaxx VI  Immobilien ‘Apr18 ' FVFRA 441 ja | 550%: BB%
(2029) | A2GSSP ; ; : : : | CR)
ABO Wind WA ' Erneuerbare Energien Mai 18 | FVFRA 121 nein 1 3,00%
(2020) | A2GBUZ ; ; ! ! ! !
PNE Il ' Emneuerbare Energien Mai 18 | FVFRA ; 50 ja | 4,00% BB?
(2023) | A2LQ3M ; ; : : : | (CR)
Stern Immobilien I “ Immobilien Mai 18 | FVFRA 9! nein | 625% B+
(2029) | A2GBWJ ; ; ! ! ! | (SR)
Ferratum IV ' Finanzdienstleister “Mai 18  Prime Standard © 100 ja : 5,18% ' BBB-?
(2022) | A2LQLF ; ; : : : | CR)
DEWB I ' Industriebeteligungen  [Jul 18 | FVFRA ; 117 nein © 4,00%
(2023) | A2LQLY ; ; ! ! ! !
Underberg V ' Spirituosen Jul 18 | FVFRA ; 25 ja | 4,00% BB~
(2024) | A2LQQ4 ; ; : : : | CR)
Mogo Finance ' Finanzdienstleister {Ju, Nov 18 & | FVFRA ¢ 1000 ja i 9,50%: B
(2022) | AT91NY [ Nov 19 ; ! ! ! | (Fitch)
Lang & Cie RE  Immobilien ‘Aug 18 | FVFRA ; 18! ja ! 538%:
(2023) | A2NBBU ; ; ; ; ; ;

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in! platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch...”

SLEEPZ WA ' Bettenzubehdr ‘Sep 18 | FVFRA ; 21 nein | 6,00%: * FinTech Group v
(2021) | A2LQSV i ! ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
DIC Asset V ' Immobilien 'Okt 18 ' FVFRA ; 150 ja | 3,50%:  Bankhaus Lampe, Citigroup e
(2023) | A2NBZG 1 { i ; ; ; : |
physible Enterprise | ' Beteiligungen 'Okt 18 | m:access 30 ja : 800%: BBB” + Eigenemission e
(2023) | A2LQST 1 1 1 1 1 L (EH) 1 1
MRG Finance  Rohstoffe 'Okt 18 ' FVFRA 50 ' n.bek. | 8,75% ! ' Cantor Fitzgerald
(2023) | A2RTQH 1 1 : : : : : :
Gamigo I : Gaming {OKkt 18, Mrz& | FVFRA ; 50 ja ! 7.75%: ' Pareto Securities e
(2022) | A2NBH2 Jun 19 ; ; ; | +3ME ! ! !
DEAG ' Entertainment {Okt 18 & Jun 19 FV FRA ; 251 ja i 6,00%: ' IKB o
(2023) | A2NBF2 : : : : : : : |
Diok RealEstate  Immobilien {Okt 18 & Jul 19 | FV FRA 45 nein | 6,00% ' ' BankM,
(2023) 1 A2NBY2 ] | . . . . ' Renell Wertpapierhandelsbank .
SoWiTec Erneuerbare Energien Nov 18 FV FRA 15 ja 6,75% Quirin Privatbank e
(2023) | A2NBZ2 i ! : : : : : :
Hertha BSC  FuBballverein ‘Nov 18 | FVFRA ; 400 ja 1 650%:  Pareto Securities o
(2023) ' A2NBK3 : : : : : 1 1 |
UBM Development IV  Immobilien Nov 18 FVWien&FRA 1200 ja : 3,18%: ' Raiffeisen BI, Erste Group Bank, ™
(2023) | A2RS14 ] | . . . .  M.M. Warbug (Aufstock.) .
Neue ZWL Zahnradwerk IV * Automotive {Nov 18 & Mrz 19 FV FRA 181 ja | 650% B  Quirin Privatbank
(2024) | A2NBR8 1 1 1 1 1 1 CR) 1 1
EnergieEffizienzAnleihe  LED-Beleuchtungstechnk < Dez 18 ' FVFRA 30 ja ! 575%: + Eigenemission e
(2023) ' A2NBOP : : : : : 1 : |
InCity Immobilien  Immobilien ‘Dez 18 | FVFRA 20 nein | 3,00%: * MainFirst e
(2023) | A2NBF8 1 1 1 1 1 1 1 1
Katjes Il ' Beteiligungen “Apr19 ' FVFRA ; 1101 ja | 4,25%: ' Bankhaus Lampe e
(2024) | A2TST9 i ! : : : : : :
Huber Automotive + Automobilzulieferer ‘Apri19 | FVFRA ; 151 nein : 6,00% + BankM o
(2024) ' A2TR43 : : : : : 1 1 |
Nordwest Industrie ' Beteiligungen ‘Apri19 | FVFRA ; 151 nein ' 4,50% : BBB-? ' IKB o
(2025) | A2TSDK 1 1 : : : | (EH) : :
Ferratum V  Finanzdienstleister ‘Apr19 | FVFRA 80 nein | 55%: BB ' Pareto Securities e
(2023) | A2TSDS ; ; ; ; |+ 3ME ! (Fitch) ! !
FCR Immobilien IV ' Immobilien ‘Apr19 ' FVFRA ; 30 ja ! 525%: BB + Eigenemission e
(2024) | A2TSB1 1 1 : : : | (SR) : :
Simmo Il  Immobilien Mai 19 CPWien&FVS: 150 nein ' 1,88%: ' Erste Group Bank, Raiffeisen B~ *
(2026) | A2R195 : : : 1 1 1 ; |
Terragon  Immobilien Mai 19 ' FVFRA 251 ja | 650%: ' IKB
(2024) | A2GSWY 1 1 : : : : : :
Deutsche Kreditbank ' Finanzdienstleister Jun 19 VS 70 nein | 0,70% ! Aaa” + Eigenemission i
(2029) 1 SCB0O1 ; ; ; ; ; ! (Moody's) | !
Hérmann Industries Il * Automotive “Jun 19 ' FVFRA ; 50 ja | 4,50%: BB ' Pareto Securities, IKB o
(2024) | A2TSCH 1 1 : : : L (EH) : :
BeA Behrens Il ' Befestigungstechnik Jun 19 | FVFRA 230 ja | 6,25% B+? ' FORSA Geld- und Kapitalmarkt
(2024) | A2TSEB 1 1 1 1 1 L (EH) 1 1
VST Building Tech. Il  Bautechnologie Jun 19 ' FVFRA ; 15: ja : 7,00%: + Eigenemission e
(2024) | A2R1SR i ! : : : : : :
MOREH Immobilien Jul 19 FVMUC ; 121 nein © 6,00% + Eigenemission o
(2024) ' A2YNRD : : : : : 1 1 |
Ekosem Il  Agrarunternehmen ‘Aug 19 VS 411 nein | 7,50% + Eigenemission e
(2024) | A2YNRO 1 1 : : : : : :
Eyemaxx VII * Immobilien Sep 19 | FVFRA 37 nein | 550%: BBY  Bankhaus Lampe
(2024) | A2YPEZ 1 1 1 1 1 1CR) 1 1
Euroboden Il ' Immobilien Okt 19 ' FVFRA ; 40 ja ! 550%: BBY " mwb fairtrade o e
(2024) | A2YNXQ 1 { i ; ; | (SR) : |

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in! platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch...”
Media and Games Invest ' Beteiligungen Okt 19 | FVFRA 51 nein | 7,00% ' ' ICF e
(2024) | A2RAKF ] ! ' ' ' ' ' '
FRENER & REIFER ' Fassadenkonstruktionen Okt 19 | FVMUC ; 6! kA | 500%: : Eigenemission e
(2024) | A2YNBY i ! i i i i i i
S Immo IV Immobilien {Okt 19 (CPWien&  © 100 ja @ 2,00%: ' Erste Group Bank P
(2029) ' A2R73K ; | FV FRA ! ; ! ! : :
Saxony Minerals & Exploration 3 Bergbau 3 Nov 19 3 FV FRA 3 5 3 nein 3 7,75% 3 3 BankM 3 =
(2025) | A2YNTA 1 1 : : : : : :
UBM Development V  Immobilien Nov 19 | CP Wien ©1200 a1 2,75%: ' Raiffeisen BI, M.M. Warburg
(2025) | A2RICX ] ! | | | | | |
Underberg VI ' Spirituosen Nov 19 ' FVFRA ; 60 ja | 4,00%: BB~ ' IKB o
(2025) | A2YPAJ 1 1 : : : | (CR) : :
Schlote 3 Automobilzulieferer 3 Nov 19 3 FV FRA 3 25 3 ja 3 6,75% 3 3 Quirin Privatbank 3 o
(2024) | A2YN25 1 1 1 1 1 1 1 1
ETL Freund & Partner IV ' Finanzdienstleistung ~ + Dez 19 FVMUC ; 15 ' n.bek. | 5,25% | BBB-? + Eigenemission v
(2027) | A254NE 1 1 : : : | (EH) : :
JDC Pool I ' Finanzdienstleister ‘Dez 19 | FVFRA ; 250 ja ! 550%: + BankM o
(2024) | A2YNTM ] ! ' ' ' ' ' '
Deutsche Rohstoff I ' Rohstoffbeteiligungen  + Dez 19 ' FVFRA 87 | nein | 525%: ' ICF e
(2024) | A2YN3Q 1 1 : : : : : :
PREOS WA “ Immobilien ‘Dez 19 | FVFRA © 140 nein | 7,50%: + futurum bank
(2024) | A254NA ] ! ' ' ' ' ' '
ERWE Immobilien ' Immobilien ‘Dez 19 ' FVFRA ; 13 nein ' 7,50% ' Eigenemission e
(2023) | A255D0 : : 1 1 : : : ;
UniDevice ' Elektronik-Dienstleister | Dez 19 | FVFRA 21 nein | 6,50%:  Renell Wertpapierhandelsbank, ™
(2024) ' A254PV ; ; ! ! ! ! ' BondWelt !
Neue ZWL Zahnradwerk V * Automotive ‘Dez 19 ' FVFRA 8! nein | 650%  BY  Quirin Privatbank
(2025) | A255DF 1 1 : : : | (CR) : :
Golfino Il  Golfausstatter Nov 16 | FVFRA 41 ja i 800%: inInsolvenz : Quirin Privatbank, DICAMA (LP) @ *
(2023) | A2BPVE ] ! | | | | | |
DSWB | ' Studentenwohnheime ' Jun/Nov 15 FV FRA ; 771 nein | 4,68% ! in Insolvenz | IKB, Pareto Securities, P
(2020) ' A1ZwWeU ] 1 ! ! ! ! ! BankM (Co-Lead) !
DSWBI I 3 Studentenwohnheime 3 Jun 16 3 FV FRA 3 64 3 ja 3 4,50% 3 in Insolvenz 3 Pareto Securities 3 *
(2029) | A181TF 1 1 1 1 1 1 1 1
mybet Holding WA I Sportwetten & Online-Casino Dez 17 FV FRA 3 nein 6,25% in Insolvenz Lang & Schwarz *
(2020) | A2G847 i ! i i i i i i
mybet Holding WA | ' Sportwetten & Onling-Casino | Dez 16 | FVFRA } 0! ja ! 625% inlInsolvenz : Oddo Seydler Bank i
(2020) ' AIX3GJ : : 1 1 1 1 ; |
Royalbeach II Sportartikel Nov 15 FV MUC 8 nein 7,38% in Insolvenz Acon Actienbank *
(2020) | A161LJ i ! i i i i i i
Karlie Group  Heimtierbedarf Jun 18 | FVFRA ; 101 nein : 5,00% ! in Insolvenz : Viscardi (AS), P
(2021) I ATTNG9 ] | ! ! ! ! | Bléattchen & Partner (LP) !
Enterprise Holdings Il ' Finanzdienstleister ‘Mrz 15 | FVFRA 30 nein | 7,00% ! in Insolvenz | Dero Bank'" P
(2020) | A1ZWPT 1 1 : : : : : :
German Pellets GS ' Brennstoffe Nov 15 VS 141 nein : 8,00% ! in Insolvenz  Quirin Privatbank P
(2021/unbegr.) ' A141BE : : : : : : 1 1
DF Deutsche Forfait Exportfinanzierer Mai 13 FV FRA 30 ja 2,00% in Insolvenz Pareto Securities *
(2020) | A1R1CC ] { i i i i i :
MT-Energie  Biogasanlagen “Apr 12 FvDUS 141 nein 1 8,25% ! in Insolvenz ! ipontix P
(2017) | AIMLRM 1 1 1 1 1 1 1 1
MIFA ' Fahrradhersteller ‘Aug 13 ' FVFRA 25 ja ' 7,50%in Insolvenz  Pareto Securities P
(2018) | A1X25B 1 1 : : : : : :
Rena ll  Technologie “Jun/Jul 13 ' FVFRA 34 nein | 8,25% ! in Insolvenz | IKB i
(2018) | ATTNHG ] ! | | | | | |
Rena  Technologie ‘Dez 10 FVS 43 nein | 7,00% ! in Insolvenz | Bléttchen FA P
(2015)"® | ATEBW9 1 1 : : : : : :

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Zeitraum der Plattform”

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-
Volumen in platziert
Mio. EUR

Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

SAG. | 3 Energiedienstleistung 3 Nov/Dez 10 3 FV FRA 3 25 3 ja 3 6,25% 3 in Insolvenz 3 Baader Bank 3 *
(2015)" | ATEB4A ] ! ' ' ' ' ' '
SAG. |l Energiedienstleistung Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *
(2017) | ATKOK5 ] ! i i i i : :
SIC Processing  Technologie (Feb/Mz 11 | FVFRA ; 80 nein | 7,18% ! in Insolvenz | FMS P
(2016)" | ATH3HQ ] ! ' ' ' ' ' '

: 1 ' Summe . 9397, @ | 555%, : :

| | Median . 250, | 5,88% | B+ 1 |

) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsféhigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleinerating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell;

Yunbeauftragte, tiberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaBigen Handelbarkeit tber die regulére Endfaligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; ¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméaBigen Handelbarkeit (iber die regulére Endfélligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
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LAW CORNER

von

Dr. Josepha Ruberg, Associate,
. GORG Partnerschaft von
Rechtsanwalten mbB, Miinchen

Dr. Lutz Pospiech, Assoziierter Partner,

Deutscher Corporate Governance Kodex 2020 an ARUG I

angepasst

Nach Inkrafttreten des Gesetzes zur Umsetzung der zweiten Aktiondrsrichtlinie (ARUG Il) zum Jahresbeginn hat die Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Kodex (DCGK) am 23.1.2020 die Neufassung des DCGK an das Bundesminis-
terium flr Justiz und Verbraucherschutz (BMJV) dbermittelt und auf der Website der Regierungskommission veréffentlicht. Das
BMJV priift nun die Neufassung des DCGK und wird sie voraussichtlich in Klrze im Bundesanzeiger bekanntmachen. Mit
dieser Bekanntmachung tritt der neue DCGK 2020 in Kraft.

|. Entwurfsfassung des DCGK
vom 22.5.2019

Im Mai 2019 hatte die Regierungskom-
mission DCGK nach einem aufwandi-
gen Konsultationsprozess bereits einen
Kodex-Entwurf vorgestellt, der an die
Stelle der Fassung des DCGK vom
7.2.2017 treten soll. Die neue Kodex-
Struktur sowie die bedeutendsten Neu-
regelungen haben wir schon in der Law
Corner im BondGuide #13/2019, S. 29
skizziert.

Wie zuvor angeklindigt, hat die Regie-
rungskommission die Neufassung des
DCGK allerdings erst nach Inkrafttreten
des ARUG Il zur Veréffentlichung beim
BMJV eingereicht. So konnte die Regie-
rungskommission noch auf Anpassungen
des Aktiengesetzes reagieren, die durch
das ARUG Il vollzogen worden sind.

Il. Anpassungen am
Kodex-Entwurf

Aufgrund des am 1.1.2020 in Kraft
getretenen ARUG Il mussten u.a. Ande-
rungen an den Bestimmungen zur Vor-
standsvergtitung im DCGK 2020 nach-
vollzogen werden. Materielle Anderun-
gen am Kodex-Entwurf vom 22.5.2019
waren indes nicht notwendig. Somit bleibt
es insbesondere bei der Streichung der
bisherigen Mustertabellen zur Vorstands-
vergutung, ohne dass der DCGK 2020
eigene Empfehlungen zur Darstellung
des neuen Vergltungsberichts nach
dem ARUG Il enthalt.

Die Regierungskommission hat gegen-
Uber dem Kodex-Entwurf vom 22.5.2019
zudem noch einige rein redaktionelle
Anpassungen und Kiirzungen vorgenom-
men, um den DCGK 2020 noch klarer
und verstandlicher zu fassen.

Die nunmehr dem BMJV vorgelegte
Kodex-Fassunghat die Regierungskom-
mission bereits am 16.12.2019 be-
schlossen. Auf der Website der Kom-
mission (www.dcgk.de) ist auch eine
ausflhrliche Begrindung des DCGK in
der Fassung vom 16.12.2019 verd6f-
fentlicht.

Ill. Wesentliche neue
Regelungsinhalte
Wesentliche Neuerungen des DCGK 2020
gegenlber der Fassung vom 7.2.2017
betreffen insbesondere die Einflhrung
von Grundsatzen zur Information Uber
die wesentlichen rechtlichen Vorgaben
fur verantwortungsvolle Unterneh-
mensfihrung.

Einen Schwerpunkt hat die Regierungs-
kommission auch in der Konkretisie-
rung der Anforderungen an die Un-
abhangigkeit von Anteilseignern im
Aufsichtsrat gesetzt. Mit einem Krite-
rienkatalog gibt die Kommission eine
Hilfestellung fur die Beantwortung der
Frage, wann ein Anteilseignervertreter
im Aufsichtsrat als nicht mehr unab-
hangig angesehen werden kann. Da-
neben enthédlt der DCGK 2020 Detail-

regelungen zur Arbeitsweise des
Aufsichtsrats. So etwa die Empfeh-
lung, regelméaBig ohne den Vorstand zu
tagen, sowie die Vorgabe, die Ge-
schaftsordnung des Aufsichtsrats
auf der Internetseite der Gesellschaft
zu veroffentlichen.

Einen weiteren Schwerpunkt bilden die
neugefassten Empfehlungen zur Vor-
standsvergitung. Diese neuen Empfeh-
lungen spiegeln die internationale Best
Practice wider und entsprechen den
Anforderungen des ARUG II.

Dariiber hinaus wird u.a. auch die Be-
richterstattung tber die Corporate Gover-
nance vereinfacht, die nur noch in der
Erklarung zur Unternehmensfihrung er-
folgen soll.

IV. Fazit

Bis zur Verodffentlichung des DCGK
2020 durch das BMJV im Bundesan-
zeiger gilt weiterhin der DCGK in seiner
bisherigen Fassung vom 7.2.2017. Mit
Veroffentlichung der Neufassung tritt
der DCGK 2020 in Kraft und bildet dann
die Grundlage fur Entsprechenserkla-
rungen nach MaBgabe des § 161 AktG.
Auch wenn der DCGK unmittelbar nur
fir bdrsennotierte Gesellschaften gilt,
kénnen die im DCGK geregelten Grund-
satze guter Unternehmensfihrung
auch nichtkapitalmarktorientierten Un-
ternehmen wertvolle Orientierungshil-
fen bieten.
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