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Liebe Leserinnen und Leser,

der Januar verstreicht ohne Neuemis-
sion am hiesigen Markt. Vielleicht nicht
ganz — wenn man laufende Aktivitaten
einrechnet, die sich gewollt oder unge-
wollt Uber mehrere Monate strecken.

So lauft ja schlieBlich aktuell die ndchs-
te Anleihe der Deutschen Lichtmiete,
die EnergieEffienzAnleihe 2023. Deren
Platzierungsstart war November. Wie
schon bei der vorherigen EEA 2018/23
wird sich die Platzierungstéatigkeit Uber
mehrere Monate strecken. Auch bei-
spielsweise physible befindet sich noch
in der Zeichnung, deren Start im Sep-
tember war.

Ob und wie lang sich eine Emission
streckt, sagt derweil erst einmal nichts
Uber Erfolg oder Misserfolg des Vorha-
bens aus. So war beispielsweise auch
einer FCR Immobilien durchaus recht,
dass das gesamte Emissionsvolumen
(15 Mio. bei der Anleihe 2016/21 und
25 Mio. EUR bei der Anleihe 2018/23)

8 League Tables der wichtigsten Player am
Bondmarkt

9 BondGuide Musterdepot: Nicht nur, aber auch

12 News zu aktuellen und gelisteten
Bond-Emissionen

14 Kolumne von Ralf Meinerzag, Steubing AG:
Kommen am Rentenmarkt die Optimisten
zurtick?

16 Special: IR.on Jahresrtickblick zu
KMU-Anleihen: Transaktionszahl und
Emissionsvolumen 2018 deutlich gestiegen —
Immobiliensektor dominiert

VORWORT

Preiswertes

nicht auf einen Schlag auf dem Tische
deponiert wurde. Unter dem Strich stand
am Ende doch die jeweilige Vollplatzie-
rung.

Andere von der aktuellen Ubersicht be-
kannte Dauerlaufer sind Agrarspezialist
Hylea oder etwa MRG Finance. Bei
beiden beméngelt BondGuide u.a. die
Unternehmenskommunikation, und ehr-
lich gesagt auch die Vertriebsstrategie.
Sofern vorhanden. Jedenfalls muss man
schon ganz schén lange ungerihrt auf
dem Fleck stehen bleiben, bis Einem
eine gebratene Taube direkt in den
Mund fliegt.

Was wird das aktuelle Jahr bringen?
Sicherlich werden die Aktivitdten in Kiirze
anziehen, eingerahmt von den ersten

.

auf facebook.com/bondguide

Twitter@bondguide !

18 Special: Ausblick 2019:

Thriller bei Unternehmensanleihen
20 KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer —
Die 5,75%-Deutsche Lichtmiete-Anleihe 18/23
22 Special: Gibt es 2019 nun wieder mehr
Potenzial am Corporate Bond-Primarmarkt
25 Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick
30 Impressum

Umtauschangeboten bestehender/aus-
laufender in neue Anleihen. Solche Emis-
sionen haben wir in der Regel schon
recht gern, kann man die Emittenten
doch stets sehr gut auf die gemachten
Prognosen beim Vorgénger hin abklop-
fen und die aktuellen Blutfettwerte einer
kritischen Prifung unterziehen.

Selbst wenn die neuen Kupons nicht
mehr das halten kénnen, was vor eini-
gen Jahren angeheftet wurde, so sollten
gerade Folgeemissionen flr Anleger
eine Begutachtung wert sein: Kapital-
marktkontinuitdt muss auch ihren Preis
haben.

Viel SpalB beim Lesen wiinscht lhnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friher haben: Folgen Sie BondGuide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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Aktuelle Emissionen

| | | | | . Rating ; Banken ; |

Unternehmen : ' Zeitraum der ‘Zielvolumen in ' (Rating- : (sonst.Corporate ' BondGuide-

(Laufzeit) ' Branche i Platzierung ' Plattform” « Mio.EUR « Kupon ' agentur)®  Finance/Sales)” ' Bewertung®® | Seiten

Homann Holzwerkstoffe Il | Holzwerkstoffe | 2019 | vsl.FVFRA | nnbek. | nnbek | B+ | n.n.bek. | folgt | BondGuide #10/2018,
! ! ! ! ! oCR ! !

MRG Finance ! Rohstoffe ! lauft . FVFRA 50 L 875% | - . Cantor Fitzgerald, | folgtggf. | www.bondguide.de
1 1 1 1 1 1 ;  Seaport, STX 1

Hylea Group | Nahrungsmittel | lauft/ . FVFRA | 20 1) L 7,25% | - . FEigenemission | folgtggf. | www.bondguide.de
| | 100K+ | | | | | | |

SoWiTec ' Emeuerbare ! lauft '\ FVFRA 15 L675% ! - ' quirin, DICAMA (FA) ' folgt ggf. ! BondGuide #23/2018,
' Energien ' ' 1(3 akt. platziert) | ' ' ' ' S. 14

Africa GreenTec | Erneuerbare | lauft | n.nbek. | 10 | 6,5% | - . FEigenemission | folgtggf. | www.bondguide.de
' Energien ' ' 1 (100k Stckig) ' ' ' '

SUNfarming | Erneuerbare | verschoben | FVFRA | 15 ! 6,5% ! - \BankM (FinTech Group Bank),! folgt | BondGuide #14/2018,
' Energien ' ' ' ' ' i GBRFS, DICAMA (FA) ' S. 11

EnergieEffizienzAnleihe 2023 | LED-Beleuch- | lauft" . nnbek. | 30 . 575% | = | Eigenemission | folgt ggf. | BondGuide #25/2018,
' tungstechnik ' ' ' ' ' ' ' .14

paragon Il | Automotive | versch./abges. | Scale | 50 | bis4,75% | - | Bankhaus Lampe | * | BondGuide #22/2018,
1 1 1 ;  (min.30) 1 1 1 1

REA IV ! Immobilien ! lauft"” ' FVHH 5 L 375% ! - ! Eigenemission ! o ! BondGuide #03/2018,

physible Enterprise | } Beteiligungen } lauft } m:access } 30 } 3,0% } BBB” } Eigenemission } e } BondGuide #20/2018,
i i i i i i (EH) i i i S. 12

1) Anleger kdnnen die Hylea-Anleihe 2017/22 (WKN: A19S80) ab einem Mindestnominalbetrag von 100.000 EUR ordern; bei Zeichnungsauftrdgen ber BankM erfolgt die Zuteilung auch unter der Mindestnominalen geméas einem
Vielfachen der 1.000er-Stiickelung je TSV; aktuelles Platzierungsvolumen: ~17,6 Mio. EUR. 1) Anleger kénnen die , EnergieEffizienzAnleihe” 2023 (WKN: A2NBIP) ab einem Mindestnominalbetrag von 3.000 EUR laut Wertpapier-
prospekt bis zum 14.11.2019 direkt iber den Emittenten ordern. 111) Anleger konnten die REA IV-Anleihe 2018/25 (WKN: A2G9G8) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt iiber den Emittenten ordern.

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, PS = Prime
Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ® Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; * Nachplatzierung I4uft;

9 Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von *
bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin Anlass/Ort
n.n.bek. " AGV/n.n.bek. %

Unternehmen
Mologen AG

Hauptbeschlussvorschlidge

u.a. Anderung der Anleihebedingungen

Abkiirzungsverzeichnis: CO — Mdglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW — Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen
Werterhdhung, EgAV — Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verlangerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung
der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW — Wechsel/Ersetzung des origindren Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen
Emittenten), VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erklérung eines Rangriicktritts, vRZ — vorzeitige (Teil-)Rlickzahlung der Anleihe/Hauptforderung,
WgAV - Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN — Zinsnachzahlung, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

» ' ihe-Emissionen «
Erfolgreiche Anleihe-Emissionen - ENS. A« veoa

Wir Gibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell B+ oder weniger A- oder héher ohne (giiltiges) Rating

Darr Il, UBM I & lll, DIC Asset Ill & IV, Accentro I,

. ) .
<3% Deutsche Borse , I, V. V. YFE (WA), S Immo | &I, ETL Ill, InCity
+

! Katjes II, DB SF Il (1 & II), DEWB II, SG Witten/Herdecke,E
1 IPSAK, paragon Il, UBM I, GK Software (WA), BWP I, |
- \WWP |, ETL II, Singulus Il, REA Ill & IV, 7x7 EA, DRAG Il
| DRAG (WA), L&C RE II, Schneekoppe, DIC Asset V, |
____________ UBM IV paragon
Energiekontor I, VST, eterna Il, JOC Pool, Procar Il, |
PROKON, Stern Immobilien II, Insofinance, PORR (HY), |
SCP, Vedes lll, SRV, AGT, EEA |, SUNfarming, .
Fastned, DEAG, Diok RE, SLEEPZ (WA), SoWiTec, 1
Hertha BSC, EEA Il

Eyemaxx V,

3 bis 5% Stauder I, Homann II
Ferratum IV

5 bis 7% NZWL I, I, 11l & IV BioEnergie Taufkirchen

Golffino Il, BDT I, Timeless Hideaways, Photon I,
E7/Timberland |, Il & Ill, R-LOGITECH, Hylea, gamigo Il
MRG Finance

7 bis 9%

Peine, Solar8, Herbawi, HPI (WA), Timeless Homes,

0,
> 9% publity (WA), Mogo Finance

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AAA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeit, geringstes Ausfallisko ~~~~~|InvestmentGrade
AA Sehrgute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sefr geringe Ausfaliwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigket, geringe Ausfalwahrscheinichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigket, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinichkeit |
‘BB Befriedigende Bonitit, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investrment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkett, hohe Ausfalwahrscheinichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Besonderheiten

keine Finanzii<!

gebilligter Prospekt;
ke

best. Finanzkenn-

eine Nachranganleihen;

schluss

kein Branchenaus-

Emissionsexperten
ke

ein Branchenaus-
schluss;

K
Subsegmente A, B, C;
keine reinen Privatanle-

kein Branchenaus-
schluss; Prospekt-
zusammenfassung

Bondm Prime m:access Priméarmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB® ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR E ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
I
Stlickelung 1.000 EUR E bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? E verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coagi+ i Capital Market Partner Listing Partner apitalmarktpartner optional

bisher notiert

Jahresabschluss

Zwischenbericht

Ad-hoc-Pflicht

2
bis +G:Mdn.

bis g3 Mon.

1 zahlen-Relationen;

| Unternehmen > 2 Jahre

10
bis +6 Mon.
bis +4 Mon.

quasi®

9
bis +4 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

> 3 Jahre

2

nur Kernaussagen

1
|
I
1
|
|
|
|
I
I
|
|
|
'
! Unternehmen
|
|
I
|
|
|
I
|
I
I
|
|
|
'

quasi®

Standards

A(0),B(1),C(2
bis +6 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

1
E gerplatzierungen; DFVA-

1

bis +6 Mon.

quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fir Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Bérse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



Cirogcac

EUROBODEN
ARCHITERTURKULTUR

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe
Umtauschangebot
Offentliches Angebot
Sole Lead Manager
Sole Bookrunner
€25.000.000

Oktober 2017

DEUTSCHE BORSE

sionsexperte

CAPITAL MARKET PARTNER m : ' ' e S S

corporates-markets@mwhbfairtrade.com
www.mwbfairtrade.com

Berlin | Frankfurt | Hamburg | Hannover | Miinchen

EYEMAXKX

REAL ESTATE

EYEMAXX Real Estate AG

Unternehmensanleihe

Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€30.000.000
April 2018

Brucke zum Kapitalmarkt

FCR Immobilien

FCR Immobilien AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot

Joint-Placing-Bank

€25.000.000
2018

© Michael Kiigler

Wertpapierhandelsbank
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/19 e 25. Januar ¢ Seite 5

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2.100 35
1.800 . 30
165%
1.500 25
1.200 20
900 1 15
600 10
- : T ﬁ . 5
o 1040 | 190 | 0
2013 2014 2015 2016 2017 2018
I Regulares Tilgungsvolumen (1i.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen® (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 1 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kuindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: ATX3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (originérer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR"  Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ! ATMA91 ! Jan 12 ! 10 ! Offiziellam 01.12.2013
Helma | (2015) ! A1E8QQ ! Dez 10 ! 10 ! Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ' ATEWL9 ' Okt 10 ' 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) ! A1RO8V | Feb 13 ! 10 | Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) 0 A1HJIB5S I Apr 13 0 14 ! Offiziell am 17.04.2014
Sanders | (2014) 0 A1TNHD ! Mai 13 g 11 ! Offiziell am 31.05.2014
Constantin | (2015) 0 A1EWSO I Okt 10 0 30 ! Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Durr | (2015) i ATEWGX ! Sep 10 i 225 ! Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) C ATKQIN I Mai 11/Mrz 13 C 100 ! Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin lll (2014) 0 AB100C ! Okt 11/Okt 12 i 130 ! Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) C A1KQ36 I Apr 11 C 45 ! Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) 0 A1MLY9 ! Mai 12 13 ! Offiziell am 01.12.2014
Vedes | (2014) A1YCR6 ! Dez 13 8 Offiziellam 11.12.2014
HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) e
Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem

BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen i i i 107
Regulires Tilgungsvolumen 3.260
Vorzeitiges Tilgungsvolumen ' ' ' 1.336 '
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2019 ! ! ! 4.597 !

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



) physible

by KGAL

NEUE MOGL hl: EITEN
PRIVATANLEGER°_ El K
DIE FLEXIBLE ANLEIHI
PHYSIBLE.

Jetzt investieren.

Der Wertpapierprospekt ist auf der Internetseite
www.physible.de unter ,,Download” verdffentlicht.
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18 900
16 800
14 700
12 600
10 500
8 400
6 300
4 200
142
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) e Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleinevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 ! Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt ! 25 ! Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom ! 25 ! Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing ! 80 ! Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) ! 28 ! Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 : Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 ! Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
SAG. 2 |
Die vollstandige Ubersicht kbnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.657
Insolvente Emittenten 43
Ausgefallene KMU-Anleihen ‘ 56

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

seit 2009 und 2015 (neu!)

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen Advisor/Anzahl der Emissionen Kanzlei/Anzahl der Emissionen
seit 2009 seit 2015 seit 2009 seit 2015 seit 2009 seit 2015
Oddo Seydler 53 i ICF 15 Conpair 17 : DICAMA 6 Norton Rose ! H_feuklng_Kuhn 18
inet 29 ' quir 12 DICAMA, FMS je 161 AALTO, C i jie3 ; Luer Wojtek
equine ' quirin , e 16! , Conpair e ) . )
! : i J : ° ] U [N 40 : Norton Rose 14
. i 1 Evenburg, FMS, . 0 i ,
yournex 2. (e)cc‘:iL:::ne; dl o9 AALTO i V\\//arth Lffji?ﬂein o2 — |
. Dado seydler GsK 26 ! Clifford Chance 8
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
= — = — " sofern Daten vorhanden
Advisor/Anzahl der Emissionen Begleiter/Anzahl der Emissionen 2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
seit 2009 seit 2015 seit 2009 seit 2015 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
; [ Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 33 : Better Orange 12 Oddo Seydler 46 : quirin 12 MSB: Makler: m:access: Emissionsexperte:
Biallas 25 1 edicto 10 quirin 221 ICF 10 FV: Antragsteller (sofern bekannt)
E : f E Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der
IR.on 23 ; cometis 6 equinet 21 ; Oddo Seydler ° Mastertabelle (S. 25-30) notierten Anleihen.
Anzeige
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Jahrespartner 2019

' ‘—:~\J

B an k [ ] Deutscher
Mittelstandsanleihen
Reprasentanz der FinTech Group Bank AG BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY Eonds

Iz HEUKING KUHN LUER WOIJTEK

ENS..o-

IHRE WIRTSCHAFTSKANZLEI

one
square

mwb

Wertpapierhandelsbank

youmex

www.bondguide.de/bondguide-partner

=
7]
L
&
2
=
S
=)
o
(=]
(aa]
°
t)
S
=
S
=]
=
(=]
(aa]
°
®
o
<5
=/
=
>
S
=
S
=
=
=
=

Wir sind Bondmarkt!
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o= Vo

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot ;‘ e~°= 5 { ‘ BO N D G U I D E
Startkapital KW 32/2011 | 100.000 EUR a ) 'y,

Wertpapiere : 152.605 EUR s 3 M U STE R D E POT
Liquiditat E 8.085 EUR R

Gesamtwert E 160.690 EUR

Werténderung total E 60.690 EUR [

seit Auflage August 2011 E +60,7% /

seit Jahresbeginn: E +1,0% ¢

Nicht nur, aber auch

Der Jahresauftakt gestaltet sich so verséhnlich wie das vergangene Jahr unter dem
Strich zu keinem Zeitpunkt. Etwa Normalitét zuriick ante portas?

Fernab jeglicher Volatilitét in den Einzel-
titeln des BondGuide Musterdepots
legte dieses im zurlickliegenden Be-
richtszeitraum in der Nachkommastelle
zu. Missen wir nicht groB kommentie-

Wie gewohnt verweisen wir an die-
ser Stelle auf den GBC Max Index,
der belegt, dass die Kursentwick-
lung von einer breiten Masse an Ti-
teln getragen wird — nicht nur denen,

ren. Noch im Januar ein Plus von schon  die Sie zuféllig hier im Musterdepot

1,0% ist mehr als okay. sehen.

Foto: © RealVector — stock.adobe.com

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf- Nomi- Kaufdatum Kaufkurs Kupon  Zins- Kurs derzeitiger Depot- Gesamt- # Wochen Risiko-
(Laufzeit) WKN wert*  nale* ertrige aktuell Wert* anteil verdnderung im Depot einschét-
bis dato* seit Kauf zung**
VST Building ! Baustoffe ! 7.458 110.000 ! 04/,08/und | 74,58 | 850% . 2.096! 101,20 10.120 | 6,3% | +63,8% | 140 | A
(2019) . A1H PZD . . . 09/2016 . . . . . . . . .
Neue ZWL II ! Automotive ! 4.050) 5.000! 080716 | 81,00 | 7,50% ! 938} 103,000 5150 | 3,2% | +50,3% | 130 . A
2021) eSO b AR S S R . | |
Volkswagen ! Automobile ! 82338!10.000! O1/und | 8238 | 3,50% | 963) 90,80 9.080 | 57% | +21,9% | 143 | A-
(2030/49) . A1Z YTK . . . 05/2016 . . . . . . . . .
4 finance #) Finanz-Dienstistgn! 31.174 | 30.000 !10/2016,01/,04/; 103,91 | 11,25% | 5764 ! 104,25 31.275 | 19,5% | +18,8% | 116 | A
(2018/21) A18 1ZP 509/2017, 10/20185
Jacob Stauder Il ! Privatbrauerei | 5125 | 5000, 24.0217 | 102,50 | 6,50% | 613 109,00 | 5450 | 3,4% | +183%, 98 | A-
(020122 L B o | |
Eyemaxx RE V #) Immobilien ! 20.288 | 20.000 |08/2016,03/und} 101,44 | 7,00% | 2.294! 105,00 21.000 | 13,1% | +14,8% | 126 | A
(2019/21) . A2A AKQ . . 504/2017‘ 10/20185 . . . . . . . .
BeA Joh. Fr. Behrens II} Befestigungstechnik } 10.650 } 10.000! 03/und | 106,50 | 7,75% | 1.401! 10525, 10.525 | 6,5% | +12,0% ! 94 | A-
(2018/20) A16 1Y5 04/2017
Homann II ! Holzwerkstoffe | 20.148 | 20.000} 06/2017 und | 100,74 | 525% , 1.676 100,00 | 20.000 | 12,4% | +7,6% | 8 | B-
(2020/22) . A2E 4ANW . . . 07/2018 . . . . . . . . .
Euroboden Il ! Immobilien ! 15.298 | 15.000! 10/2017, | 101,98 | 6,00% | 831} 103,00 ! 15450 | 9,6% | +6,4% | 64 I A
(2020/22) A2G SL6 10/2018
Photon Energy |l ! Solarstrom ' 5113} 5.000! 21.09.2018 | 10225 | 7,75% | 1341 10500, 5250 | 3,3% ! +5,3% | 18 1 A
022 ECIV N R . T R T s s
Ekosem Agrar | ! Landwirtschaft | 9.900 ! 10.000;, 09und | 99,00 | 8,75% | 2191 99,60 ! 9960 | 6,2% | +2,8% | 18 1 A-
(2021) A1TM LSJ 11/2018
Dt. Mittelstands- ! KMU-Fonds ' 7722 150! 06/und | 51,31 | 0,00% ! 338, 50,830 7.545 | 4,7% | +2,1% | 82 I A
anleihen Fonds . A1W 5T2 . . . 07/2017 . . . . . . . . .
S.A.G. Solarstrom Il #! Energiedienstieistung ;  3.263 | 5.000) 23.08.12 | 6525 | 0,00% | 458 3500! 1.750 | 1,1% | -323% , 353 | -
o) ok N o | |
Scholz ! Recycling ! 1548 5000! 16.09.16 | 30,95 ! 0,00% ! 0, 1,00! 50 | 0,0% | -96,8% , 120 | C
2019 amLss o AR S R L | |
Gesamt ; 1 149.971 | ; ; ; P17.723 ) 1 152.605 | 95,0% | ; ;
Durchschnitt i i i i i L 7.3% i i i i +6,8% : 1132 i
% in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Falls Sie ihrerseits Uber ein Engagement
nachdenken, so kdénnen wir weiterhin
samtliche Einzeltitel empfehlen, die
Sie an dieser Stelle begutachten, natlir-
lich abztiglich SAG und Scholz (Depot-
anteil: 1,1%).

Beachten Sie allerdings, dass VST Buil-
ding (2019) und einige weitere nicht
mehr ganz so lange Laufzeiten haben.
Die stehen sicherheitshalber bei uns
gleich in der Ubersicht mit dabei, inklu-
sive des ersten Jahres mit einer vorzei-
tigen Call-Option durch den Emittenten.
Beispiel: BeA (2018ff.) oder Eyemaxx
(2019ff.) usw.

VST BUILDING TECH. 2013/19 (WKN: ATHPZD)
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VST Building laboriert sicherlich bereits
an einer Losung flur ihre im Oktober
endféllige Anleihe von 2013 - seit nun-
mehr 140 Wochen im BondGuide Mus-
terdepot und Ulberdies Top-Performer.
Der Gewinn lag hier zwar maBgeblich
im Einkauf seinerzeit, allerdings ist der
Kupon von 8,5% &uBerst lukrativ. Bei

Depotanteile BG Musterdepot
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Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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einer jetzt kommenden L&sung, egal
wie die aussehen mag, werden wir
sicherlich nicht noch einmal ein solches
Schnéppchen an Land ziehen kénnen.
Ferner der Hinweis, dass seit Montag
auch die Aktie des Baustoffspezialisten
an der Borse notiert (sh. News).

EYEMAXX R.EST.AG 2016/21 (WKN: A2AAKQ)
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Ahnliches dirfte fiir die Anleihe von
BeA Joh. Fr. Behrens gelten, die wie
erwahnt seit 2018 vorzeitig kiindbar ist.
Oder wére. Sofern im Vorfeld der End-
félligkeit eine fir den Emittenten aus
Ahrensburg auskémmliche Variante der
Refinanzierung kredenzt werden kann.
Sobald sich da etwas Spruchreifes ab-
zeichnet, erfahren Sie es natiirlich. Dass
sich der Kurs inzwischen auf wieder
105% erholt hat, ist einerseits der guten
Unternehmenskommunikation zu ver-

JOH.FR.BEHRENS ANL 20 (WKN: A161Y5)
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danken, als auch dem Markteindruck,
dass eine vorzeitige Abldsung offenbar
doch nicht gezogen werden diirfte. Falls
doch noch, ware sicherlich ein entspre-
chender Umtausch-Bonus auszuloben.
So jedenfalls interpretiere ich die
Kursentwicklung aktuell.

Ausblick

Mit 95% Investitionsquote sind wir gut
aufgestellt, von der breiten Kurserho-
lung bei — nicht nur, aber auch — KMU-
Anleihen zu profitieren. 5% als Puffer fur
unvorhergesehene Opportunitaten
missen stehen bleiben.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.



http://www.bondguide.de/musterdepot/

CORPORATE FINANCE

MEZZANINE, EQUITY, DEBT

Wir begleiten mittelstandische Unternehmen und
Konzerne bei Wachstums- und Expansionsvorhaben,
Working Capital, Refinanzierung von Anlage- und
Umlaufvermogen, Umschuldung, Bilanzoptimierung,
Eigenkapitalstarkung und Gesellschafter-Restrukturierung.

Tel. +49 69 50 50 45 050
E-Mail anfrage@youmex.de
www.youmex.de = Corporate Finan

_—

i

youmex AG - www.youﬁ1ex.de

Taunusanlage 19 - 60325 Frankfurt am Main
youmex
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NEWS
zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Neues KMU-Segment an Wiener Boérse HanseYachts: operativ auf Kurs?
Die Wiener Borse startete zu Wochenbeginn mit der neuen Marktsegmentierung:  Der Hersteller von Segel- und Motor-
»direct market plus“ und ,,direct market” |[6sen ,,mid market” und ,other securities®  yachten wies jungst in seinen vorlaufi-
ab. Gleich vier Unternehmen gingen aus diesem Anlass im direct market plus neu  gen Halbjahresergebnissen 2018/19 eine
auf das Wiener Aktienmarktparkett. Umsatzsteigerung aus. Ertragsseitig
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de steuerten die Greifswalder zwar noch in
seichteren Gewéssern, dennoch soll im
Gesamtgeschéftsjahr das Ruder wieder
umgerissen werden.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie
auf bondguide.de

L vETBuiLoinG
TECHNOLOGIES AG

Dem &sterreichischen Mittelstand verpflichtet: Das neue Segment direct market (plus) der Bérse Wien.
Foto: © Wiener Borse AG

Mologen: Mini-Wandler ausplatziert

Das biopharmazeutische Unternehmen erreicht Vollplatzierung seiner Wandelan-
leihe 2019/27. Der Wandler mit einer Stiickelung von 10 EUR je TSV, einer Laufzeit
von acht Jahren und einem Kupon von 6,0% p.a. ging u.a. an Altaktionare im Wege
eines 6ffentlichen Bezugsangebots ohne Prospekt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

|

Ertragsseitig zuletzt noch in seichteren Gewéssern,
steuert HanseYachts weiteren Tiefgang an.
Ohne Risiken und Nebenwirkungen: Mologen reicht neuen Mini-Wandler tiber 2,7 Mio. EUR aus. Foto: © MOLOGEN AG Foto: © De Visu — stock.adobe.com



https://www.bondguide.de/topnews/neues-kmu-segment-direct-market-plus-startet-heute-mit-8-unternehmen-4-davon-neu-an-der-wiener-boerse/
https://www.bondguide.de/topnews/mologen-bringt-neue-mini-wandelanleihe-unter/
https://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-hanseyachts-fcr-immobilien-nordex/
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VST Building Technologies: Aktienlisting in Wien
Neben Eyemaxx Real Estate zog es vergangenen Montag
auch VST mit einem Listing an die Wiener Borse. Hierflur
wurden samtliche Aktien des Anbieters von Technologie-
I6sungen flr den Hochbau in das neue Wiener KMU-Markt-
segment ,direct market plus“ einbezogen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

g

Auch VST zelebrierte unlangst sein Aktienmarktdebtt im neuen Wiener Mittelstandsseg-
ment. Foto: © Wiener Bérse AG

Polytec bringt neuen Schuldschein unter

Der &sterreichische Kunststoffspezialist greift frische Inves-
torengelder ab: Erfolgreich ausgegeben wurde ein neues
Schuldscheindarlehen Gber 75,5 Mio. EUR. Die zinsglnstige
Neuemission war leicht Uberzeichnet, sodass das urspring-
lich angepeilte Volumen um rund 8% aufgestockt werden
konnte.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Ohne Biegen und Brechen: Blitzsauber bringt Polytech einen neuen Schuldschein am
Markt unter. Foto: © POLYTEC HOLDING AG

Eyemaxx Real Estate: Anleiheaufstockung durch

Der Wiener Immobilien-Entwickler und -Bestandshalter greift
neue Anleihegelder ab: Hierflir wurde allerdings keine neue
KMU-Anleihe aufgelegt, sondern die bestehende, im Frihjahr
2018 emittierte Unternehmensanleihe 2018/23 kurzerhand
aufgestockt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Eyemaxx: Dieses Mal keine neue KMU-Anleihe im Gepéck, sondern ,,nur” eine Bond-
Aufstockung. Foto: © Marc Dietrich — stock.adobe.com

Sanochemia verschreibt bittere Zahlenpille

Das 6sterreichische Pharmaunternehmen enttduschte kirz-
lich mit einer Umsatz- und Gewinnwarnung fir das Ge-
schéftsjahr 2017/18. Zugleich verkiindeten die Wiener eine
Kapitalerh6hung, die ausschlieBlich vom bisherigen GroBak-
tionér b.e.imaging gezeichnet werden sollte.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sanochemias aktuelles Zahlenwerk diirfte nicht nur dem Management Kopfschmerzen
bereiten. Foto: © Sanochemia Pharmazeutika AG


https://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-vst-saf-holland-dic-asset/
https://www.bondguide.de/topnews/polytec-platziert-neues-schuldscheindarlehen/
https://www.bondguide.de/topnews/eyemaxx-anleihe-201823-erfolgreich-aufgestockt/
https://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-sanochemia-ubm-immofinanz/
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von
Ralf Meinerzag,

-\’

W Bond-Spezialist,
> Steubing AG

KOLUMNE

Kommen am Rentenmarkt die Optimisten zurlick?
die monatliche Anleihen-Kolumne des Asset Management Teams der Steubing AG

BreExit: Das Chicken Game geht also weiter. Wie zu erwarten, wurde vom britischen Unterhaus die Regelungen fiir einen
geordneten BrExit abgelehnt. Theresa May sucht jetzt mal wieder nach einem Ausweg. Innerhalb kirzester Zeit méchte Sie
nun eine L&sung finden, die Sie in zwei Jahren nicht gefunden hat.

Vor zwei Jahren — beginnend aus einer
Situation der Starke — fast schon des
Ubermutes — nun aus der Position der
lebendig gewordenen Schwéche. Ver-
lorene Wahlen und verlorene Abstim-
mungen pflastern den Weg der Pre-
mierministerin, die sich auf die Fahne
geschrieben hat - ja, was hat Sie sich
eigentlich auf die Fahne geschrieben?
Das weiB weder die EU, ihre Partei noch
die Opposition.

Wo ist der klare Weg? Alle Vorteile der
EU fir GroBbritannien ohne Pflichten?
Das kann nicht funktionieren. Denn dann

Foto: © makaule — stock.adobe.com

wirden alle osteuropaische EU-Mitglie-
der versuchen, fur sich einen &hnlichen
Deal auszuhandeln. Aber, an welcher
Stelle des Chicken Games sind wir?

Die EU und GroBbritannien rasen unge-
bremst weiter auf Kollisionskurs aufein-
ander zu. Beide Seiten ignorieren die
entstehenden Kollateralschdden — und
spielen diese herunter. Wir sind immer
noch nicht so weit, dass einer der bei-
den Kontrahenten, um im Bild zu blei-
ben, das Lenkrad rausgerissen und es
demonstrativ aus dem Fenster gewor-
fen hat.

Foto: © ink drop — stock.adobe.com

Glauben die Markte den Drohgebar-
den? Oder bereiten Sie sich nicht eher
darauf vor, dass der 29. Marz Makulatur
sein wird und es nur um die Frage geht,
wie lange wird der konkrete BrExit erst
mal verschoben?

In der letzten Woche gab es nur mini-
male Ausschlage am Anleihemarkt,
das zeigt, dass der Markt nicht mehr
weilB, was er von GroBbritannien, aber
auch vom Handelsstreit zwischen den
USA und China zu halten hat. Zusétz-
lich kommt sicherlich noch das innen-
politische Chaos in den USA durch
den langsten Shutdown der amerikani-
schen Geschichte hinzu, dessen Ende
nicht absehbar ist.
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Wichtige Konjunkturdaten stehen
momentan nicht an. Also versuchen
die Investoren so lange wie mdglich, ihr
Pulver trocken zu halten und Uberlegen
sicherlich, inwieweit es jetzt gerade
Zeit ist, vorsichtig wieder einzusteigen.
Experten des Bankhauses Metzler hof-
fen darauf, dass wieder ein bisschen
Mut in die Rentenmarkte zurlickkehrt,
weil mittlerweile die Anleger erkannt
hatten, dass in absehbarer Zeit die
Politik nicht beruhigend auf die Méarkte
einwirken wird.

Unternehmensanleihen werden auch
in im Jahr 2019 eine entscheidende
Rolle in jedem Portfoliomix spielen.
Insofern ist es Zeit, dass ein gepflegter
Optimismus an dem Markt zuriickkehrt.
Wohl wissend, dass die Politik ihr Chi-
cken Game - egal ob beim BrExit, beim

Pressekontakt

Klaus-Karl Becker

Mobil: (0172) 61 41 955
E-Mail: presse@steubing.com

Shutdown oder beim Handelskrieg zwi-
schen den USA und China — nicht so
schnell beenden wird. Die Markte soll-
ten sich begrenzt von der Politik eman-
Zipieren.

Das Unternehmen

Die Wolfgang Steubing AG Wertpapierdienstleister (Steubing AG) ist eine
unabhangige Wertpapierhandelsbank mit Sitz in Frankfurt am Main.
Gegrindet von dem Frankfurter Unternehmer Wolfgang Steubing im Jahr
1987, erfolgte im Jahr 1999 die Umwandlung in eine Aktiengesellschaft. Die
Geschaftstatigkeit der Steubing AG (Geschéftsjahr: 1. Juli bis 30. Juni) setzt
sich aus folgenden Bereichen zusammen: Kapitalmarktgeschéft; Institutionelle
Kundenbetreuung; Handel und Integriertes Orderflow Management in bérsen-
notierten Aktien, Anleihen, Zertifikaten, Optionsscheinen und ETFs; Spezialis-
tentatigkeit und Designated Sponsoring.

Die Steubing AG gehdrt zu den finanzstéarksten Wertpapierhandelsbanken in
Deutschland. Den Vorstand der Gesellschaft bilden Alexander Caspary und
Carsten Bokelmann. Firmengriinder Wolfgang Steubing fungiert als Vorsitzen-
der des Aufsichtsrates.

Anzeige

HEUTE WELTWELT#S

.

DIE GROSSE
CARE-PAKET
AKTION

FUR KINDER IN
KRIEGS- UND
KRISENREGIONEN.

Jetzt spenden. Schon 5 Euro retten Leben:
IBAN: DE 93 37050198 0000 0440 40
BIC: COLSDE33

¢2care

www.care.de Die mit dem CARE-Paket


http://www.steubing.de
http://www.care.de
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Foto: © gguy - stock.adobe.com

IR.on Jahresruckblick zu KMU-Anleihen:
Transaktionszahl und Emissionsvolumen 2018 deutlich gestiegen -
Immobiliensektor dominiert

Der deutsche Markt fiir KMU-Anleihen hat sich im Jahr 2018 deutlich positiv entwickelt. Insgesamt wurden 35 Emissionen
von 30 Unternehmen mit einem platzierten Volumen von 1,14 Mrd. EUR (Vorjahr: 20 Emissionen; 791 Mio. EUR) durch-
geflhrt. Dies entspricht einer Steigerung der Transaktionszahl gegeniiber dem Jahr 2017 von 75% und des Volumens von 44%.
Verglichen mit dem angestrebten Zielvolumen der Anleiheemissionen von 1,62 Mrd. EUR lag die Platzierungsquote bei durch-
schnittlich rund 71% (Vorjahr: 93%). Der Kupon reduzierte sich im Durchschnitt Gber alle Transaktionen um 52 Basispunkte
auf 5,11%. Das ergibt ein von der Investor Relations-Beratung IR.on AG durchgefiihrter Jahresriickblick zum deutschen

KMU-Anleihemarkt.

Klar dominierende Branche unter den
30 KMU-Anleiheemittenten in 2018 war
nach wie vor der Immobiliensektor
(13 Unternehmen; 43%), in dem sich
zahlreiche Unternehmen gestltzt von
einer hohen Investorennachfrage und
dem gunstigen Zinsniveau fir eine
Anleihefinanzierung entschieden. Rang
zwei belegten Finanzdienstleister und
Beteiligungsunternehmen (vier Emit-
tenten; 13%), gefolgt von der Branche
Erneuerbare Energien (drei Emitten-
ten; 10%).

Knapp die Halfte der Emissionen
wurde vollplatziert (17 Emissionen),
zwei Anleihen befinden sich noch in
der Platzierung, vier Anleiheemittenten
machten keine Angaben zum platzier-
ten Volumen. Wesentlicher Faktor fir
den Emissionserfolg ist Kapitalmarkt-
erfahrung. So liegt bei den bdrsenno-
tierten Emittenten die Vollplatzierungs-
quote mit 75% knapp doppelt so hoch
wie bei Kapitalmarktneulingen (38%).

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen bis 2018

142
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= Ausgefallenes Anleihevolumen in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung

zwischenzeitlich erfolgter Ausschittungen/Insolvenzquoten

2 Ausgefallenes Anleinevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Bei den Emissionsvolumina lag das
Gros der Transaktionen zwischen 10
und 30 Mio. EUR (13 Anleihen). Drei
Emissionen (Accentro Real Estate, Fer-
ratum und S Immo) lagen bei 100 Mio.
EUR, gréBter Emittent war DIC Asset
mit 150 Mio. EUR (gemaB Studien-
kriterien die Obergrenze des KMU-
Segments). Bei den Laufzeiten domi-

nierten weiterhin finf Jahre (18 Anlei-
hen; 51%).

Die Ausfélle gingen in diesem Jahr
nochmals deutlich zurlick: von acht im
Jahr 2017 auf drei ausgefallene Anlei-
hen. Die Zahl der Insolvenzen redu-
zierte sich von vier auf zwei (mybet Hol-
ding, Royalbeach), das ausgefallene


https://ir-on.com
https://ir-on.com/kmu-anleihen/
https://ir-on.com/kmu-anleihen/
https://www.bondguide.de/topnews/update-dic-asset-baut-unternehmensanleihe-auf-150-mio-eur-aus/
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2019/01/bondguide-01-2019.pdf#page=9
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Foto: © Marek — stock.adobe.com

Volumen sank deutlich von 832 Mio.
EUR auf 5,2 Mio. EUR.

Ausblick 2019: Weitere Etablierung
des Segments erwartet

Zum Ausblick fiir 2019 hat IR.on neun im
KMU-Segment aktive Emissionsh&user
befragt. Im Durchschnitt erwarten diese
fur das kommende Jahr 21 Emissionen.

Florian Kirchmann, IR.on AG

Florian Kirchmann, Senior Berater der
IR.on AG: ,Die Emissionshduser sind
mit ihrer Prognose optimistischer als
zu Beginn des letzten Jahres (15 Emis-
sionen), jedoch zurlickhaltend im Ver-
gleich zum tatsachlichen 2018er Ni-
veau. Das zeigt zum einen die weitere
Etablierung des Segments, zum ande-
ren die bestehende Unsicherheit vor
allem aufgrund des volatilen Kapital-
marktumfelds.”

Bei den Zinssatzen geht die Mehrheit
der Emissionsh&user von stabilen bis

leicht steigenden Kupons aus. Top-
Branche bleibt der Immobiliensektor.
Ein Rating und die Wahl des Boérsen-
segments spielen nach Einschatzung
der Bankenvertreter eine untergeordne-
te Rolle fur den Erfolg einer Emission.
Insgesamt sehen nahezu alle Hauser
eine fortschreitende Professionalisie-
rung des Segments.

Nachholbedarf gibt es im Bereich
Kommunikation, wie die in der Studie
untersuchten Basiskriterien fur die In-
vestor Relations-Arbeit zeigen. Florian
Kirchmann: ,Wir haben die IR-Web-
seiten der 30 Emittenten hinsichtlich
grundlegender IR-Informationen unter-
sucht und mit einem Transparenzindex
(,IR.score”) versehen. Ein Drittel der
Webseiten (10 Emittenten) entspricht
mit einem Score von 3,5 oder niedriger
nicht dem von Investoren geforderten
Informationsstandard, darunter acht Ka-
pitalmarktneulinge.”

Eine Zusammenfassung der Erhe-
bung ist Uber die Website der IR.on AG
unter https://ir-on.com/kmu-anleihen/
erhéltlich.

Kurse- und Chartverlauf der genannten
KMU-Anleihen finden Sie hier. Zum
BondGuide Musterdepot geht’s hier.

Mehr als 1.000 Menschen
erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

KEIN AIDS
FUR ALLE!

®is 2020!



https://ir-on.com/fileadmin/user_upload/Studie/IRon_Pra__sentation_KMU-Anleihen_2018_2019_final_web.pdf
https://kein-aids-fuer-alle.de/
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SPECIAL

Stephan Kuhnke, CEO, Bantleon Bank

Ausblick 2019: Thriller bei Unternehmensanleihen

Unternehmensanleihen haben sich laut Stephan Kuhnke, CEO bei Bantleon Bank, in den vergangenen Jahren beeindruckend
entwickelt. Das VVolumen der ausstehenden EUR-Emissionen konnte sich seit 2008 mehr als verdoppeln. 2019 wird fiir

Unternehmensanleihen ein herausforderndes Jahr.

~Was aus der Not — Substitution von
Bankkrediten durch Anleihenemissio-
nen im Umfeld der Finanzkrise — geboren
wurde, wandelte sich in den vergangenen
Jahren zu einer Tugend, bei der die stei-
gende Nachfrage nach hoher rentierli-
chen Unternehmensanleihen aufgrund
des extrem niedrigen Zinsniveaus durch
groBvolumige Anleihenemissionen be-
dient wurde®, erklart Stephan Kuhnke,
CEO und Leiter Kapitalmarktanalyse und
Portfolio Management bei Bantleon Bank.

Begtinstigt durch die Anleihenk&ufe der
Europdischen Zentralbank (EZB), die
mittlerweile Unternehmensanleihen im
Volumen von knapp 180 Mrd. EUR
erworben hat, erreichten die Risiko-

Foto: © blende11.photo — stock.adobe.com

aufschlage zeitweise einen zyklischen
Tiefststand nach dem anderen. Und
das, obwohl sich gemaB Kuhnke die
Kreditqualitat zusehends verschlech-
tert hat. Wahrend vor zehn Jahren noch
16% der ausstehenden Anleihen Uber
ein ,,.BBB“-Rating verfugten, sind mitt-
lerweile 48% in dieser Ratingkategorie.

Rezession bedeutet schmerzhafte
Rating-Herabstufungen

Sollte sich der aktuelle konjunkturelle
Abschwung nochmals verstarken oder
sogar zu einer Rezession filhren, seien
mittelfristig Rating-Herabstufungen in
den High-Yield-Bereich unumgéng-
lich, meint Kuhnke. ,,Ein Szenario, das
die Marktteilnehmer vor erhebliche He-

rausforderungen stellen wird®, ist sich
der CEO sicher.

Einerseits, weil viele Investoren, die In-
vestment Grade als Mindestanforde-
rung definiert haben, zu Verkaufen ge-
zwungen wirden. Andererseits weil die
Aufnahmefahigkeit des Marktes auf-
grund der erheblich reduzierten Risiko-
budgets internationaler Market Maker
begrenzt sei.

Hinzu komme, dass in den vergange-
nen Jahren viel Geld in passive Instru-
mente zur kostenoptimierten Abbildung

T

;- KT



https://www.bantleon.com/de
https://www.cash.ch/fonds/partner-news/ausblick-2019-thriller-bei-unternehmensanleihen-1257920
https://www.cash.ch
http://www.fondstrends.ch
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Foto: © photo 5000 - stock.adobe.com

von hoher rentierlichen Unternehmens-
anleihen-Indizes geflossen ist, die im
Falle von Mittelabfliissen den Druck
auf den Markt verstarken, was zu erheb-
lichen Kursabschléagen flihren wiirde.

Nachlassende EZB-Nachfrage
belastet den Markt

»Aber selbst wenn sich die konjunktu-
relle Situation stabilisiert, wird 2019 ein

herausforderndes Jahr fir Unterneh-
mensanleihen®, prognostiziert Kuhnke.
Einerseits seien die Spreads - auch
nach der Korrektur seit Friihjahr 2018 —
alles andere als hoch.

Zudem wirde die nachlassende Nach-
frage der EZB den Markt belasten, da
sie 2019 nur noch Reinvestitionen falli-
ger Anleihen (ca. 6 Mrd. EUR) vornimmt,
was in den Augen Kuhnkes gegenulber
den 2018 getatigten Kéufen von knapp
50 Mrd. EUR ein groBer Einschnitt ist.

Offensivere Ausrichtung
frGhestens im Sommer 2019

Was fur passive Umsetzungsstrategien
ein ziemlich ungemdtliches Umfeld dar-

stellt, kénne getreu dem Motto ,des
einen Leid ist des anderen Freud® fur
aktive Manager eine Quelle der Outper-
formance sein, denkt Kuhnke. So habe
er mit Blick auf den seit geraumer Zeit
negativen Konjunkturausblick in seinen
aktiv gemanagten Anleihenfonds den
Anteil der Unternehmensanleihen er-
heblich reduziert.

Dartber hinaus habe er Unterneh-
mensanleihen aus den Peripherieléan-
dern sowie zyklische Sektoren unter-
gewichtet. Eine offensivere Ausrich-
tung komme fUr ihn erst infrage, wenn
die dunklen Wolken am Konjunkturhim-
mel verzogen seien, was er frihestens
im Sommer 2019 erwartet.

Dieser Artikel wurde cash durch fondstrends.ch zur Verfligung gestellt.

12,50 EUR ¢ September 2018
Eiv?
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Die Plattform fur Unternehmensanleihen
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https://www.goingpublic.de/wp-content/uploads/sites/2/_EPAPER_/epaper-BondGuide-Anleihen-2018/#0
https://www.goingpublic.de/wp-content/uploads/sites/2/_EPAPER_/epaper-BondGuide-Anleihen-2018/#0
https://www.cash.ch
https://www.fondstrends.ch
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Foto @ Deutsche Lichtmiete AG

KFM-Mittelstandsanleinen-Barometer -
Die 5,75%-Deutsche Lichtmiete-Anleine 18/23

In ihrem aktuellen KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer zu der 5,75%-Deutsche Lichtmiete-Anleihe (WKN: A2NB9P)
kommt die KFM Deutsche Mittelstand AG zu dem Ergebnis, die Anleihe als ,,attraktiv (4 von 5 méglichen Sternen)

einzustufen.

Foto: © Deutsche Lichtmiete AG

Die inhabergefihrte Deutsche Licht-
miete AG mit Sitz in Oldenburg bietet
ihren Kunden energieeffiziente LED-
Beleuchtung zur Miete an, denn ob-
wohl sich MaBnahmen zur Energieein-
sparung in der Regel rechnen, scheuen
Unternehmen in der Regel die hohen
Anschaffungskosten.

Doch neben der Erstinvestition entfallt
der weitaus groBere Kostenanteil auf
Energie- und Wartungsarbeiten bestehen-
der Anlagen. Mit Unterstlitzung der
Deutsche Lichtmiete koénnen deren
Kunden die LED-Beleuchtung mieten
und somit direkt ohne Investitionen und
Risiko Energiekosten einsparen, da die
Einsparung der Energiekosten in der
Regel héher ausféllt als die Kosten fiir
die Miete.

Mit diesem Konzept hat die Deutsche
Lichtmiete bereits mehrere namhafte
Unternehmen (berzeugen konnen,
darunter unter anderem Unilever,
Clariant, Knorr-Bremse, Saint-Gobain

oder Outokumpu.

Foto: © Deutsche Lichtmiete AG

Die Deutsche Lichtmiete agiert dabei
nicht nur als Vermieter, sondern auch
als Hersteller. Nahezu alle verwende-
ten Bauteile und Materialien der
hochwertigen LED-Leuchten wer-
den von Zulieferern aus Deutschland
gefertigt. In der Manufaktur der Deut-
schen Lichtmiete in Oldenburg werden
alle Komponenten zusammengebaut,
konfektioniert und geprift.

Innovative Geschéftsidee —
Vermietung von energieeffizienten
Lichtquellen (LED)

Seit dem Jahr 2012 verfolgt das Unter-
nehmen diese Geschéftsidee mit heute
Uber 300 nachweisbaren Energieeffizienz-
Projekten. Generell scheuen die Unterneh-
men die hohen Erstanschaffungskosten
flr energiesparende MaBnahmen. Auch
die anschlieBenden Wartungskosten hal-
ten die Unternehmen oftmals von entspre-
chenden Investitionen ab.

Genau hier ist der Ansatz der Deutsche
Lichtmiete Unternehmensgruppe. Durch
die Miete und Wartung energiesparender
Beleuchtungskorper kdnnen die direkten
Stromkosten sofort um 60% gesenkt
werden. Inklusive der Mietkosten fiir die
neue LED-Industriebeleuchtungsanlage



https://www.kfmag.de/kfm-barometer/details/kfm-mittelstandsanleihen-barometer-die-575-deutsche-lichtmiete-anleihe-1823/
https://www.lichtmiete.de/de/
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ergibt sich auf Kundenseite oftmals
eine Gesamtersparnis der Stromkos-
ten von bis zu 35%.

Die weiter ansteigenden Strompreise
wegen der EEG-Umlage und anderer
Steuern zur Quersubventionierung der
Abkehr von fossilen Brennstoffen und des
Atomausstiegs fuhren zur zunehmenden
Attraktivitat des Geschaftsmodells.

Technologisch wird das ,,LED und Farm
Lighting“ in 2020 zu den wirtschaftlich
rentabelsten Anwendungen gehdren,
noch vor dem sog. ,Elektroauto®. Nach
einer Prognose von McKinsey wird die
Durchdringung mit LED-Beleuchtung in
Gesamtdeutschland von derzeit ca.
40% auf 63% bis 2020 steigen. Die
Durchdringung in der Industrie wird laut
der Prognose weitaus geringer ausfal-
len, ndmlich von derzeit ca. 20% auf
38% in 2020.

Nach der Neustrukturierung der Deut-
sche Lichtmiete Unternehmensgruppe
zum 01.01.2018 wird die Eigenkapital-
quote nach den Prognoserechnungen

Foto: © Deutsche Lichtmiete AG

des Unternehmens ca. 50% fiir die
Folgejahre betragen.

Die Umsatze sollen stetig steigen
von ca. 33,5 Mio. EUR in 2018 auf ca.
51,5 Mio. EUR in 2020. Dies verdeut-
lichen bereits die hohen Auftragsein-
gange von Kunden aus allen Bran-
chen.

Entsprechend den prognostizierten
Umsatzanstiegen soll sich auch das
EBIT von 6 Mio. EUR in 2018 bis auf
ca. 12,5 Mio. EUR in 2020 erhdhen.
FUr das EBITDA wird eine proportiona-
le Steigerung von 13,7 Mio. Euro auf ca.
27 Mio. Euro in 2020 erwartet.

5,75%-Deutsche Lichtmiete-

Anleihe mit Laufzeit bis 2023

Die im November 2018 emittierte
besicherte Unternehmensanleihe der
Deutschen Lichtmiete mit Laufzeit bis
01.12.2023 ist mit einem Zinskupon in
Hohe 5,75% p.a. (Zinstermin halbjahr-
licham 01.06. und 01.12.) ausgestattet.
Im Rahmen der Emission werden bis zu
30 Mio. EUR mit einer Mindestorder

DEUT.LICHTM. EE-ANL. 2018/23 (WKN: A2NB9P)

|
]
I ;
Quelle: BondGuide

von 3.000 EUR und einer Stiickelung
von 1.000 EUR platziert.

Der Emissionserl6s wird im Wesentlichen
fur die Ausreichung eines Darlehens an
die 100%ige Tochtergesellschaft Deut-
sche Lichtmiete Handelsgesellschaft
mbH verwendet, die damit neue und
gebrauchte Deutsche Lichtmiete LED-
Industrieprodukte (inkl. Zubehor) erwirbt.

In den Anleihebedingungen sind vor-
zeitige ordentliche Kiindigungsmog-
lichkeiten der Emittentin jeweils zum
Ende eines Zinslaufs, erstmals zum
30.11.2021, zu jeweils 103% des Nenn-
werts vorgesehen.

Die Anleihe wird zu Kursen zwischen
100% und 101% an den Borsen Frank-
furt und Duisseldorf gehandelt.

Fazit: Attraktive Bewertung

Das Geschéftsmodell der Deutschen
Lichtmiete ist fir die Zukunft mit der in-
novativen und bisher einzigartigen
Geschiéftsidee und der
Erfahrung seit 2012 gut aufgestellt. In
Verbindung mit der Rendite von 5,47%
p.a. (auf Kursbasis von 101,50% am
22.01.2019) wird die 5,75%-Deutsche
Lichtmiete-Anleihe mit Laufzeit bis

bisherigen

2023 als j,attraktiv“ (4 von 5 mdglichen
Sternen) bewertet.



https://www.bondguide.de/topnews/deutsche-lichtmiete-licht-an-fuer-zweitanleihe/
https://www.umweltfinanz.de/user-files/pdf/produkt-dlm-energieeffizienzanleihe-2023/EnergieEffizienzAnleihe-2023-Wertpapierprospekt.pdf
https://www.bondguide.de/?s=Deutsche+Lichtmiete&s=Deutsche+Lichtmiete
https://www.bondguide.de/wkn/A2NB9P/
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Gibt es 2019 nun wieder mehr Potenzial am

Foto: © freshidea — stock.adobe.com

Corporate Bond-Primarmarkt?

Wer Uber guten Zugang zum Primérmarkt verflgt, profitiert oft von einem speziellen Bonuszuckerl, dem Primédrmarkt Pick-Up.

Neuemissionen bieten einen Spread, der liber der Kurve bestehender Anleihen des Unternehmens liegt. Jetzt, wo die

EZB nicht mehr netto kauft, kbnnte dieser lukrativer werden.

Um das Interesse der Marktteilnehmer
zu wecken und die Neuemission zum
Erfolg zu fUhren, wird dieser Pick-Up als
Incentive angeboten. Was fur Erstemis-
sionen oder weniger bekannte Emitten-
ten eine Notwendigkeit darstellen mag,
ist allerdings auch bei renommierten Na-
men zu beobachten, weiB Berhard Tol-
lay, Geschaftsfiihrer der Metis Invest,
der fUr tailored Asset Management zu-
standigen Tochter der Merkur Versi-
cherung AG in Graz.

In den letzten Monaten war der
Pick-Up eher mau

In den letzten Jahren schien der Pick-
Up jedoch an Bedeutung zu verlieren.

Foto: © fotogestoeber — stock.adobe.com

Tollay dazu: ,,Das EZB-Kaufprogramm
trieb die Nachfrage in die Hohe, und die
generell engen Spreads lieBen wenig
Spielraum zu. An den Neuemissionen
der Unilever im Februar 2018 ist bei-
spielsweise so gut wie kein Pick-Up
festzustellen gewesen. Die IPT-Ankin-
digung erfolgte rund 20 Basispunkte
Uber der Spreadkurve, engte sich darauf-
hin aber vor allem am langen und kur-
zen Ende so stark ein, dass die Papiere
letztendlich praktisch auf der Kurve
emittiert wurden.”

Die folgende Grafik zeigt die damalige
Situation exemplarisch auf, wobei unter
IPT der ,jinitial price talk“ zu verstehen

Unilever Neuemissionen Februar 2018

Unilaver bastehend
Unilever neu IPT
Undaver neu Spread

-]

10
04022019 30200

21072024 23042027
Maturity

T7.012030 1310.2032

Quelle: Metis Invest; Spread-Daten: iBoxx Markit

ist. Dieser findet vor dem Bookbuilding
statt und sammelt Meinungen zur
Spannweite des Spreads der kiinfti-
gen Neuemission ein.

Zum Jahreswechsel wurden

die Karten am Primarmarkt

neu gemischt

Das EZB-Kaufprogramm hat nun geen-
det, womit ein wesentlicher Markt-
teilnehmer nur noch partiell durch Re-
investitionen von Tilgungen in Erschei-
nung tritt. Das Emissionsvolumen ist
im Vergleich zu 2017 zwar ricklaufig,
jedoch ausgehend von einem sehr ho-
hen Level. Die auslaufenden Spreads
mogen auch neue Investoren anlocken,
jedoch ist es wahrscheinlich, dass
Emittenten wieder starker um Investo-
ren konkurrieren und mehr Incentives,
u.a. in Form des Pick-Ups, bieten



https://www.institutional-money.com/news/maerkte/headline/gibt-es-2019-nun-wieder-mehr-potential-am-corporate-bond-primaermarkt-149823/
http://metisinvest.at

2/19 e 25, Januar ® Seite 23

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

miissen. Der Effekt kann bereits mit
dem deutlichen Zurlckfahren des EZB-
Kaufprogramms im Oktober 2018 be-
obachtet werden.

Incentives kehren zuriick

Betrachtet man exemplarisch die im
Dezember neu emittierten SAP-An-
leihen, scheint diese Hoffnung berech-

tigt.

Tollay fiihrt aus: ,,Die vier Neuemissio-
nen wurden rund 20-25 Basispunkte
Uber der bestehenden Kurve angekin-
digt und engten sich nur rund 12-17
Basispunkte ein. Somit wurde mit dem
SchlieBen der Biicher ein ansehn-
licher Pick-Up liber alle Laufzeiten
erzielt.“ Die folgende Grafik illustriert

diesen fur Fondsmanager wie jene von
Metis Invest gliicklichen Umstand.

SAP Neuemissionen Dezember 2018

e SAP bestehend
®  SAPnee IPT
L SAP neu Spread

B032023 08122025
Maturity

04.09.2028 0106203

Quelle: Metis Invest; Spread-Daten: iBoxx Markit

Verbesserte relative Attraktivitat von
Corporate Bonds ist zu erwarten
Weitere Entwicklungen am Prim&rmarkt
werden mit Spannung erwartet. Es sei
jedoch davon auszugehen, so Tollay,
dass sich fiir einen Investor mit gutem
Zugang zum Primarmarkt 2019 inte-
ressante Optionen bieten werden und
Corporate Bonds als Assetklasse an
Attraktivitat, z.B. auch gegeniiber Staats-
anleihen, gewinnen dirften.

BOND GUIDE
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https://www.bondguide.de/musterdepot-aktuell/

Erste Hilfe.

Selbsthilfe.

Wer sich selbst erndhren kann, B'Ot
fiihrt ein Leben in Wiirde. ;
fiir die Welt

Wiirde fiir den Menschen.


https://www.brot-fuer-die-welt.de/spenden/wuerde/selbsthilfe/
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der Plattform”

Platzierung

(Ziel-)
Volumen in; platziert
Mio. EUR

Voll-

Kupon

Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

Rating
(Rating-
agentur)®

innogy Finance ‘ Energiedienstleister ‘ Feb 09 ‘ Prime Standard ‘ 1.000 ‘ ja ‘ 6,50% BBB? ‘ Oddo Seydler Bank ‘ *
(2021) | AOT6L6 1 1 : : : | (S&P) 1 1
Schneekoppe ‘ Erndhrung ‘ Sep 10 ‘ FvV DUS ‘ 1 ‘ ja ‘ 3,50% ‘ ‘ Schnigge ‘ =
(2020) ' ATEWHX : : : : : 1 1 |
Solar8 Energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Mrz/Apr 11 ‘ Fv DUS ‘ 10 ‘ ja ‘ 3,00% ‘ BB-? ‘ ‘ *
(2021) ' ATH3F8 ] ! i | i ' (CR) ! |
HPIWA 'Industriedienstleister | Dez 11/0kt 18 | FV FRA 6 ja | 3.50%: * Stiddeutsche Aktienbank i
(2024/unbegr) ' ATMAQO ; : ! ! ! : : !
Scholz  Recycling (Feb 12/Feb 13 | FV FRA ; 6 ja @ 000%: B + Oddo Seydler Bank (AS), e
(2019) | AIMLSS ; ; ! ! ! | (EH) ! Blattchen & Partner (LP) !
Ekosem | ‘ Agrarunternehmen ‘ Mrz 12 ‘ Bondm ‘ 50 ‘ ja ‘ 8,75% ‘ Cce? ‘ Fion ‘ -
(2021) " ATMLSJ ] ! | | | ' (CR) ! |
Energiekontor Il ‘ Erneuerbare Energien ‘ Jul 12 ‘ FV FRA ‘ 10 ‘ ja ‘ 6,00% ‘ ‘ ‘ o
(2018/22) ' AIMLWO : : : : : : : |
Deutsche Bérse |  Borsenbetreioer Okt 12 ' Prime Standard © 600 ja | 2,38%:AA  Deutsche Bank (AS), BNP, Giti~~+ *
(2022) | ATREIW 1 1 ! ! ! | (S&P) ! !
IPSAK - Immobilien “Nov 12 FVS 30: ja @ 675% BBBY®  :Rodl& Partner
(2019) | ATRFBP ; ! ' ' ' L (SR) ' '
Ekosem Il ‘ Agrarunternehmen ‘ Nov 12/Okt 13 ‘ Bondm ‘ 78 ‘ ja ‘ 8,50% ‘ Cce? ‘ Fion ‘ .
(2022) | ATRORZ 1 1 1 1 1 1 (CR) 1 1
Eyemaxx Il  Immobilien ‘Mrz 13 ' FV FRA 6 ja @ 7.88%: BBY  Dero Bank'"
(2019) | ATTM2T 1 1 : : : 1 (CR) : 1
Sanha  Heizung & Sanitar {Mai 18/Jan 14 FV FRA 370 ja i 7,75% B  equinet Bank P
(2023) ' ATTNA7 ] { | ' | | (CR) | |
Timeless Homes  Immobilien “Jun 13 PMDUS(C) 10 n.bek. : 9,00%  Schnigge
(2020) ' ATRO9H : : : : : : : |
Peine  Modehéndler {Jundul1 VS 41 nein © 8,00%  C * quirin Bank e
(2018) | ATTNFX i ! ' ' ' 1 CR) ' '
BioEnergie Taufkirchen ‘ Energieversorger ‘ Jul 13 ‘ m:access ‘ 15 ‘ ja ‘ 6,50% ‘ BBB-?® ‘ GClI Management Consulting ‘ o
(2020) " ATTNHC : : : : : | (SR) : :
VST Building Tech.  Bautechnologie {Sep/Okt 13 | FVFRA 6 nein | 850% ' CCCY  Dero Bank'"
(2019) | ATHPZD 1 1 1 1 1 1 (CR) 1 1
Neue ZWL Zahnradwerk |  Automotive ‘Feb 14 | FV FRA 18! ja  7,50% B ( ' Steubing (AS), DICAMA (LP)
(2019) | ATYCIF ; ! ' ' ' | CR) ' '
Darr I + Automobilzulieferer Mrz 14  FVFRA L3000 ja i 2,88%:  Deutsche Bank, HSBC e
(2021) ' A1YC44 : : : : : 1 1 |
SeniVita Soz. GS  Pflegeeinrichtungen ~ + Mai 14 PV FRA 22 nein ' 8,00%  B- * ICF, Blattchen FA o
(2019/unbegr) | AIXFUZ ; ; ! ! ! | (EH) : :
Underberg Il + Spirituosen Jul 14 | FVFRA 30 ja | 6,13% BB + Oddo Seydler Bank
(2021) | AT1QR1 i ! ' ' ' 1 CR) ' '
UBM Development |  Immobilien “Jul/Dez 14, Mrz ' Scale™ & 91 ja | 488%: 1 IKB,
(2019) | A1ZKZE 15 | FV Wien ! ! ! ! | Steubing & quirin (Aufstockung) |
Eyemaxx IV  Immobilien ‘Sep 14 | FV FRA 211 nein | 800% ' BBY 'ICF
(2020) | A12T37 1 1 1 1 1 1 (CR) 1 1
DIC Asset Il  Immobilien {Sep 14/Apr16 ' Prime Standard 175 ja ' 4,63%:  Bankhaus Lampe (AS), o
(2019) | A12T64 ; ; ! ! ! ! ' Oddo Seydler Bank (LP) !

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche

(Laufzeit) WKN

Herbawi * Modehéndler
(2019) ' A12T6J

FCR Immobilien | 3 Immobilien

(2019) ' A1YC5F

SG Witten/Herdecke ‘ Studiendarlehen
(2024) ' A12UD9

Procar Il ‘ Autohandel
(2019) | A13SLE

Neue ZWL Zahnradwerk Il 3 Automotive

(2021) ' A13SAD

Adler Real Estate Il ‘ Immobilien

(2020) | A14J3Z

SeniVita Social WA 3 Pflegeeinrichtungen
(2020) ' A13SHL

Katjes I 3 Beteiligungen
(2020) ' A161F9

JDC Pool ‘ Finanzdienstleister
(2020) ' A14J9D

Stauder Il ‘ Bierbrauerei
(2022) ' A161L0

DSWB | 3 Studentenwohnheime
(2020) ' A1ZWeU
Underberg Il ‘ Spirituosen

(2020) ' A13SHW
Deutsche Borse llI ‘ Borsenbetreiber
(2041) ' A161W6
Deutsche Borse IV ‘ Borsenbetreiber
(2025) | A1684V

BeA Behrens Il ‘ Befestigungstechnik
(2020) 'A161Y5

publity WA  Immobilien

(2020) ' A169GM

REA Il (vorm. Maritim Vertrieb) 3 Immobilien

(2020) ' A1683U

UBM Development Il ‘ Immobilien

(2020) | A18UQM
Eyemaxx V 3 Immobilien

(2021) I A2AAKQ
Karlsberg Brauerei Il 3 Bierbrauerei
(2021) ! A2AATX

4finance ‘ Finanzdienstleister
(2021) ' A181ZP

Dt. Bildung SF Il ‘ Studiendarlehen
(2026) | A2AAVM
Ferratum |l 3 Finanzdienstleister
(2019) | A2AAR2

FC Schalke 04 Il ‘ FuBballverein
(2023) ' A2AA04

FC Schalke 04 I  FuBballverein
(2021) ' A2AAQ3

DSWB I ' Studentenwohnheime
(2023) ' A181TF

Prokon ‘ Erneuerbare Energien
(2030) | A2AASM

Singulus Il ‘ Maschinenbau
(2021) ' A2AA5H

Zeitraum der
Platzierung

Plattform”

Prime Standard

Prime Standard

(Ziel)

Voll-

Volumen in; platziert

nein

nein

ja

ja

nein

ja

ja

ja

nein

ja

ja

ja

nein

nein

ja

Kupon

7,75%

8% +

Bonus

3,60%

7,25%

7,50%

4,75%

6,50%

5,60%

6,00%

6,50%

4,68%

5,38%

2,75%

1,63%

7,75%

3,50%

3,75%

4,25%

7,00%

5,25%

11,25%

4,00%

4,88%

5,00%

4,25%

4,60%

3,50%

7,00%

Xk

Oddo Seydler Bank

Rating Technische Chance/
(Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”

PB4 ' DICAMA o

| (Feri) 1 |

3 BB-? 3 Eigenemission 3 o
| (SR) : i

" AALTO Capital
3 BBY ‘ Schnigge ‘ o
| (CR) : i

' BY + Steubing (AS), DICAMA (LP)
| (CR) 1 |

' BB + Oddo Seydler Bank
| (S&P) ] i

' BB-99 ' ICF i

| EH) 1 1
BB’  Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) =
| (CR) : i

3 ‘ Steubing ‘ o
1 B49 ' ICF
| (CR) : i

' BBYY ' IKB, equinet Bank, i

' (CR) ' BankM (Co-Lead) !
‘BB (CR) : Oddo Seydler Bank
"AA(S&P) ' Deutsche Bank (AS), BNP,
! ! Goldman Sachs, Morgan Stanley |
CAA  Deutsche Bank (AS), Goldman

| (S&P) ! Sachs, J.P. Morgan, UBS !

' BB-Y * quirin bank
| (EH) | '

3 ‘ quirin bank ‘ *

3 3 Eigenemission 3 e
3 ‘ quirin bank ‘ o
'BBB-"? ' Small & Mid Cap 1B
| (CR) 1 |
'BB-¥ (CR) ' Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) : ***
1B+ * Walich & Matthes, Dero Bank'" =
| (S&P) | '

- Small & Mid Cap 1B
+ BBB+Y 'ICF
| (CR) 1 |

3 BB-? ‘ equinet Bank ‘ o
| (CR) : i

3 BB-? 3 equinet Bank 3 o
| (CR) 1 |
'BBB-Y equinet Bank o

| (CR) : i
'BBB-Y ' M.M. Warburg e
| (EH) | '
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Unternehmen
(Laufzeit)

Deutsche Rohstoff Il
(2021)

FCR Immobilien Il
(2021)

Golfino Il
(2023)

Hérmann Industries Il

(2021)

ETL Freund & Partner |l

(2024)

Eyemaxx WA |
(2019)

PORR Hybr.
(2022/unbegr.)

eterna Mode Il
(2022)

Eyemaxx WA Il
(2019)

Metalcorp Il
(2022)

paragon Il
(2022)

Homann |l
(2022)

BDT Automation |l
(2024)

E7-Timberland Il
(2022)

E7-Timberland Il
(2021)

E7-Timberland |
(2020)

DIC Asset IV
(2022)

Dt. Bildung SF Il (Il
(2027)

Timeless Hideaways

(2024)

Insofinance
(2024)

UBM Development Il

(2022)

Euroboden I
(2022)

GK Software WA
(2022)

Photon Energy Il
(2022)

Metalcorp Il
(2022)

SCP EisenzahnstraBe

(2021)

Vedes Il
(2022)

Hylea
(2022)

Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- + Kupon Rating Technische Chance/
WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”

' Rohstoffoeteiligungen  Jul 16 ' Scale'™ 67 nein | 563% ' BBY 'ICF
| A2AA0S 1 1 i i i [ (CR) i i
Immobilien Okt 16 | FVFRA 15 ja  7,10% BB-Y + Eigenemission
| A2BPUC 1 1 1 1 1 1 (SR) 1 1

' Golfausstatter “Nov 16 FVFRA 41 ja  800% B+ + quirin bank, DICAMA (LP) P
| A2BPVE 1 1 | | | 1 (CR) | |
 Automotive “Nov 16 ' Scale'™ 30 ja | 450% BBY  equinet Bank (AS), IKB (LP)
| A2AAZG 1 1 i i i EH) i i

+ Finanzdienstleistung ‘Dez 16 | FVMUC 25 ja | 6,00%  BBB-Y + Eigenemission
| A2BPCH 1 1 | | | L(EH) | |
 Immobilien ‘Dez 16 | FVMUC 41 ja | 450% BBY ' GBC P

| A2BPCQ 1 1 i i i [(CR) | 1
 Baudienstleister ‘Feb 17 | FV Wien © 1250 ja 1 550%: ' HSBC
| A19CTY 1 1 i i i i i i

* Modehandler ‘Mrz 17 | FVFRA 250 ja | 7,75% ' B+ ' ICF
| A2E4XE 1 1 1 1 1 (CR) 1 1
 Immobilien ‘Apr 17 FVFRA 201 ja | 450%:BBY + Dero Bank'"
| A2DAJB 1 1 | | | 1 (CR) | |
 Metallhandler “Jun 17 | FV FRA 700 ja | 7,00%:BB" + Arctic Securities
| A19JEV 1 1 i i i [(CR) i i

3 Automotive 3 Jun 17 3 Scale™ 3 50 3 ja 3 4,50% 3 BB+ 3 Bankhaus Lampe 3 x
| A2GSB8 1 1 | | | 1 (CR) | |
 Holzwerkstoffe ‘Jun&Sep 17 Scale® 60: ja ! 525% B+ | IKB
| AZEANW 1 1 i i i 1 (CR) | 1

+ Technologie dui7 PV FRA 31 nein : 8,00% ' CCC’ + quirin Bank e

| A2E4A9 1 1 i i i 1 (CR) i i

* Batterietechnik dul7 | FVFRA&MUC 20 nbek. : 6,95% | + Eigenemission N

| TS5C8B 1 1 i i i i i i

+ Batterietechnik Ldui7 | FVFRA&MUC 20 nbek. | 6,85% * Eigenemission i

1 TS5C4B 1 1 | | | | | |

' Batterietechnik Sdui17 ' FVFRA & MUC 20 ' nbek.  6,75% ! * Eigenemission o

| TS5C3B 1 1 i i i i i i
 Immobilien {Jul 17 & Mrz 18 | FV FRA 180 ja 1 3,25%:  Bankhaus Lampe, Gitigroup
| A2GSCV 1 1 | | | | | |

' Studiendarlehen Jul17 &Jun 18 | FV FRA 10 ja ! 4,00%:  equinet Bank
| A2E4PH 1 1 | | | | | |
 Immobilien ‘Aug 17 ' FvDUS 10 nbek. | 7,00% ! + FinTech Group
| A2DALY 1 1 i i i i i i
 Immobilien Okt 17 | FVMUC 8 nein : 7,00%:  Baader Bank
| A2GSD3 1 1 i i i i i i
 Immobilien Okt 17 FVWien&FRA © 150 ja | 3,26% * Raiffeisen BI, qirin bank
| ATONSP 1 1 | | | | | |
 Immobilien Okt 17 | FV FRA 25 ja | 600%:BBYY - mwb fairtrade
| A2GSL6 1 1 i i i 1 (SR) i i
 Firmensoftware (Ot 17 | FVFRA 150 ja  3,00%: 'ICF
| A2GSM7 1 1 | | | | | |

3 Erneuerbare Energien ‘ Okt 17 ‘ FV FRA ‘ 30 ‘ ja ‘ 7,75% ‘ BB-? ‘ Dero Bank'", Bankhaus Scheich ‘ o
| ATOMFH 1 1 | | | [(CR) | |
 Metallhandler {OKkt 17/Apr 18 | FV FRA 80 ja ' 7,00%:BBY * BankM
| ATOMDV 1 1 i i i [ (CR) i i
 Immobilien “Nov 17 ' FV FRA 10 nein | 550% ! + Eigenemission
| A2E4FQ 1 1 i i i i i i

' Spiele & Freizeit ‘Nov 17 & FVFRA 2% ja | 500%: * quirin Bank
| A2GSTP 'Feb 18 | . . . . . .

3 Nahrungsmittel ‘ Dez 17 ‘ FV FRA ‘ 18 ‘ nein ‘ 7,25% ‘ ‘ Eigenemission ‘ =

' A19S80

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen
(Laufzeit)

ETL Freund & Partner lll
(2022)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)

Euges WohnWertPapier |
(2024)

Euges BauWertPapier |
(2022)

EnergieEffizienzAnleihe 2022
(2023)

7x7 Energieanleihe
(2027)

Your Family Entertainment WA
(2020)

Accentro |l
(2021)

REA IV
(2025)

S Immo Il
(2030)

S Immo |
(2024)

FCR Immobilien Il
(2023)

Deutsche Borse V
(2028)

SRV Group
(2022)

R-Logitech
(2023)

Deutsche Rohstoff WA
(2023)

Eyemaxx VI
(2023)

PNE Il
(2023)

Stern Immobilien Il
(2023)

Ferratum IV
(2022)

DEWB Il
(2023)

Underberg V
(2024)

Mogo Finance
(2022)

Lang & Cie RE Il
(2023)

SLEEPZ
(2021)

Diok RealEstate
(2023)

DIC Asset V
(2023)

Gamigo Il
(2022)

Branche Zeitraum der
WKN Platzierung
3 Finanzdienstleistung ‘ Dez 17
' A2E4HQ ]
3 Automotive 3 Dez 17
! A2GSNF ]
3 Immobilien ‘ Dez 17
' A19S03 ]
 Immobilien ‘Dez 17

' A19S02

3 LED—BeIeuchtungstechniki Jan 18
1 A2GOJL

3 Erneuerbare Energien ‘

' A2GSF9 ;

3 Medien & Unterhaltung ‘ Jan 18
' A2GSN8 ;

3 Immobilien 3 Jan 18
' A2G87E ;
 Immobilien ‘Jan 18
' A2G9G8 ]
 Immobilien ‘Feb 18
' A19W8 ;

3 Immobilien 3 Feb 18
CA19WT ;
 Immobilien ‘Feb 18
| A2G9G6 ]

3 Borsenbetreiber ‘ Mrz 18
' A2LQJ7 ;

3 Baudienstleister ‘ Mrz 18
' A19YAQ ;

* Logistik ‘Mrz 18
" AT9WVN ;

3 Rohstoffbeteiligungen ‘ Mrz 18
' A2LQF2 ;
 Immobilien ‘Apr 18
' A2GSSP ;

3 Erneuerbare Energien ‘ Mai 18
' A2LQ3M ;

3 Immobilien 3 Mai 18
' A2G8WJ ;

* Finanzdienstleister ‘Mai 18
' A2LQLF ;

3 Industriebeteiligungen ‘ Jul 18
' A2LQLY ;

3 Spirituosen ‘ Jul 18
' A2LQQ4 ;

3 Finanzdienstleister 3 Jul & Nov 18
" A191NY ;
 Immobilien ‘Aug 18
' A2NB8U ;

3 Bettenzubehor ‘ Sep 18
' A2LQSV ;
 Immobilien Okt 18
' A2NBY2 ;
 Immobilien /Ot 18
' A2NBZG ;

3 Gaming ‘ Okt 18

| A2NBH2

Plattform”

FV Wien & MUC

FV Wien & MUC

Prime Standard

(Ziel-)
Volumen in; platziert

Voll- Kupon

10! | 850%!
15 ja 7:25%
25 ‘ n.bek ‘ 4,25% ‘
15 n.bek 5,50%
10 a 5,75%
10 ‘ nein ‘ 4,50% ‘
4 a 3,00%
100 ja St
75 ‘ nein ‘ 3,75% ‘
50 ja 2.88%
100 a 1,75%
o5 ; ja ; 6,00% ;
600 ja 118%
75 ja et
25 ja 8.50%
10 ‘ nein ‘ 3,63% ‘
o a 5,50%
50 ; ja ; 4,00% ;
9 ‘ nein ‘ 6,25% ‘
100 a 5,18%
11 ‘ nein ‘ 4,00% ‘
25 ja oDk
- a 9,50%
18 ja 2:8%
2 ‘ nein ‘ 6,00% ‘
25 ‘ nein ‘ 6,00% ‘
150 ja 8,50%
32 ‘ nein 37,75% v ‘

3ME !

Rating Technische Chance/
(Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
3 Eigenemission 3 o
B® 3 quirin Bank 3 o
CR) : 1
+ Eigenemission e
3 Eigenemission ‘ e
3 Eigenemission 3 e
+ Eigenemission e
* Small & Mid Cap 1B P
+ Oddo BHF
+ Eigenemission e
3 Erste Group Bank ‘ e
3 Erste Group Bank 3 *
BB-Y - mwb fairtrade
(SR) : 1
AA  Deutsche Bank (AS), DZ Bank, ~ : *
(S&P) ! Commerzbank !
3 OP Corporate Bank, Swedbank ‘ *
* BankM
BB? ICF
CR) : 1
BB® 3 mwb fairtrade, equinet Bank 3 o
(CR) 1 ;
BBY * M.M. Warburg, IKB
CR) : 1
B+Y ‘ Bankhaus Scheich ‘ o
(SR) 1 ;
BBB+? ‘ Pareto Securities ‘ o
CR) : 1
3 Bankhaus Scheich ‘ o
BB-Y ' IKB
CR) : 1
3 KNG, Bankhaus Scheich, 3 o
| RP Martin !
' ICF
3 FinTech Group ‘ =
+ Eigenemission e
3 Bankhaus Lampe, Citigroup ‘ o
' Pareto Securities ‘ =
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Unternehmen
(Laufzeit)

physible Enterprise |
(2023)

MRG Finance
(2023)

DEAG
(2023)

SoWiTec
(2023)

Neue ZWL Zahnradwerk IV

(2024)

Hertha BSC
(2023)

UBM Development IV

(2023)

EnergieEffizienzAnleihe

(2023)

InCity Immobilien
(2023)

mybet Holding WA I
(2020)

mybet Holding WA |
(2020)

Royalbeach Il
(2020)

Beate Uhse
(2019)

Air Berlin V
(2019)

Air Berlin IV
(2019)

Air Berlin Il
(2018)

Karlie Group
(2021)

Enterprise Holdings Il
(2020)

KTG Agrar Il
(2019)

German Pellets GS
(2021/unbegr.)

German Pellets Il
(2019)

DF Deutsche Forfait
(2020)

MBB
(2019)

Penell
(2019)

MT-Energie
(2017)

MIFA
(2018)

Rena Il
(2018)

Rena |
(2015)"@

Branche Zeitraum der
WKN Platzierung
3 Beteiligungen ‘ Okt 18
' A2LQST ]
 Rohstoffe Okt 18
| A2RTQH ]
3 Entertainment ‘ Okt 18
' A2NBF2 ;
3 Erneuerbare Energien ‘ Nov 18
! A2NBZ2 ]
3 Automotive 3 Nov 18
' A2NBR8 ]
 FuBballverein “Nov 18
' A2NBK3 ;
3 Immobilien ‘ Nov 18

' A2RS14

 LED-Beleuchtungstechnik ' Dez 18
' A2NB9P

3 Immobilien
' A2NBF8

| A2G847

+ Sportwetten & Online-Casino | Dez 15
' A1X3GJ ;

3 Sportartikel ‘ Nov 15
"A161LJ ;

+ Erotikartikel dul 14
CA12TIW ;

* Logistik “Mai 14
' AB100N ;

+ Logistik Mai 14
' AB100L ;

* Logistik “Apr 11/Jan 14
' AB100B ;
 Heimtierbedarf ‘Jun 13
" ATTNGO ;

3 Finanzdienstleister ‘ Mrz 15
' A1ZWPT ;

3 Agrarrohstoffe ‘ Okt 14
'A11QGQ ;

3 Brennstoffe ‘ Nov 15
' A141BE ;

3 Brennstoffe ‘ Nov 14

' A13R5N

Exportfinanzierer A1 FHCC} Mai 13

3 Erneuerbare Energien 3 Mai 13
L ATTM7P ]

3 Elektronikdienstleister ‘ Jun 14
' A11QQ8 ]

3 Biogasanlagen ‘ Apr 12
' AIMLRM ]

3 Fahrradhersteller 3 Aug 13
| A1X25B ]

3 Technologie ‘ Jun/Jul 13
" ATTNHG ]

3 Technologie ‘ Dez 10

' ATEBWO

Plattform”

(Ziel-)
Volumen in; platziert

5 3 nein
50 ‘ n.bek
20 ‘ ja

3 ‘ nein
13 ja
40 ‘ ja
75 ; nein
30 n.bek
20 ‘ nein

3 ; nein

0 ; ja

3 ‘ nein
30 ‘ ja
82 ‘ ja

170 ja
225 ‘ ja
10 ; nein

30 ‘ nein

92 ‘ ja

14 ; nein
100 ja
30 ‘ ja
n.bek ; nein

5 ‘ ja
14 ‘ nein
25 ‘ ja
34 ‘ nein
43 ‘ nein

Voll-

Kupon

3,00%

8,75%

6,00%

6,75%

6,50%

6,50%

3,13%

5,75%

3,00%

6,25%

6,25%

7,38%

7,75%

5,63%

6,75%

8,25%

5,00%

7,00%

7,25%

8,00%

7,25%

2,00%

6,25%

7,75%

8,25%

7,60%

8,25%

7,00%

. '
in Insolvenz : Dero Bank™"
'

in Insolvenz : Scheich & Partner (AS),
| youmex (LP)

. ' ..
in Insolvenz ' quirin bank
'

. -
in Insolvenz ' quirin bank
'

; -
in Insolvenz : equinet Bank

Rating Technische Chance/
(Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
BBB? 3 Eigenemission 3 o
(EH) 1 ;
3 Cantor Fitzgerald 3 -
3 KB ‘ .
3 quirin Bank ‘ e
BY 3 quirin Bank 3 ox
CR) 1 ;
3 equinet Bank, Pareto Securities ‘ o
3 Raiffeisen B, Erste Group Bank 3 .
 Eigenemission e
3 MainFirst ‘ =
in Insolvenz 3 Lang & Schwarz 3 *
in Insolvenz 3 Oddo Seydler Bank 3 *
in Insolvenz ‘ Acon Actienbank ‘ *
in Insolvenz ‘ Scheich & Partner (AS), ‘ *
! youmex (LP) !
in Insolvenz 3 3 *
in Insolvenz 3 3 *
in Insolvenz ‘ ‘ *
in Insolvenz 3 Viscardi (AS), 3 *
! Blattchen & Partner (LP) !

in Insolvenz 3 Donner & Reuschel (AS), FMS (LP) «+ *
in Insolvenz | DICAMA

in Insolvenz ' ipontix

in Insolvenz ' equinet Bank

in Insolvenz : IKB

in Insolvenz ‘ Blattchen FA
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Branche
WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

SAG. 1 ‘ Energiedienstleistung
(2015)™ | ATEB4A

SAG. I 3 Energiedienstleistung
(2017) | ATKOK5

SiC Processing ‘ Technologie

(2016)"

' ATH3HQ

Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll-

Volumen in; platziert

Kupon

Platzierung

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25%
Jul 11 ; FV FRA ; 17 ; nein ; 7,50%
Feb/Mrz 11 ‘ FV FRA ‘ 80 ‘ nein ‘ 7,13%
Summe 9.401 %) 5,72%
Median 25,0 6,00%

Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

Rating
(Rating-
agentur)®

3 in Insolvenz 3 Baader Bank
3 in Insolvenz 3 Schnigge (AS), youmex (LP)

in Insolvenz + FMS

EB+

U FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsféhigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleinerating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating; ® Rating abgelaufen/nicht aktuell;

"Yunbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; ™ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméaBigen Handelbarkeit tber die regulére Endfalligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; ¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméaBigen Handelbarkeit (iber die regulare Endfélligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); '¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse (iber die regulére Endfélligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;
9 Als neues Borsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
mensanleihen und beleuchtet zweiwéchent-
lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
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oder Kapitalmarktféhigkeit mittelstdndischer
Unternehmen und ladt alle Marktteilnehmer
ein zum konstruktiven Dialog, um im noch
jungen Segment fir Mittelstandsanleihen
negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-
Mezzanine zu vermeiden.

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH kann
trotz sorgféltiger Auswahl und standiger Veri-
fizierung der Daten keine Gewahr fur deren
Richtigkeit Ubernehmen. Informationen zu ein-
zelnen Unternehmen bzw. Emissionen stellen
keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren dar. Wertpapiere von im Bond-
Guide genannten Unternehmen kénnen zum
Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion
und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier
wird jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte
hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss
und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie
unter www.bondguide.de/impressum.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie lhr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen — weiterempfehlen!





