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VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

ein ruhiges, Uberschaubares, aber vor
allem fur KMU-Anleihen voéllig unspek-
takulares Jahr neigt sich seinem Ende
entgegen. War da was?

Bei der Durchsicht der zweiwdchent-
lichen BondGuide-pdfs bleibe ich stets
an den gleichen Stellen hangen: den
Seiten 7 und 8. Seite 7 zeigt die Grafik
mit dem Tilgungsvolumen, Seite 8 die
mit den Ausféllen.

Das Tilgungsvolumen in diesem Jahr
liegt beim Doppelten des Vorjahres, bei
rund 1,8 Mrd. EUR. Die Ausfalle indes:
2 Emittenten, betreffend 3 Anleihen, Volu-
men 6 Mio. EUR. Also ein Dreihunderts-
tel des diesjéhrigen Tilgungsvolumens.
FlUr die Namen der Ausfille in diesem
Jahr reicht bereits mein Gedachtnis
nicht mehr: Ich misste altere Ausgaben
vom Jahresanfang 2018 nach Hinweisen
durchforsten. Die Helmpflicht kénnte
durchaus gelockert werden.

In dieser Hinsicht gibt es wenig zu be-
klagen. Mit ca. 20 Emissionen, je nach
Auslegungsart, kénnen wir uns auch
nicht beschweren.

Dann darf ich noch auf das Special ICOs
& Token Offerings hinweisen, das vergan-
genen Freitag auf www.bondguide.de
erschienen ist. Natlrlich kostenlos flr
alle Leser. Laden Sie es sich gerne
auf lhren PC herunter, und verschicken
oder sonstwie weiterreichen durfen
Sie es natlrlich auch. Oder lhre Kritik
auBern.

Den Themen Crowdfunding wie auch
Token Offerings werden wir hier bei
BondGuide kunftig weiterhin regelmaBig
ihr Platzchen einrdumen, haben wir doch
schlieBlich Zugang zu zahlreichen Infor-
mationen und Emissionsvorhaben, die
z.B. ein normaler Privatanleger nicht
hat, mithin: zu vielen Plédnen und Vor-
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Brust oder Keule?

haben, die Sie als Leser sonst gar nicht
auf dem Radar héatten.

Wenn wir aus diesem Bereich etwas
dezidierter beleuchten, kdnnen Sie einer
fundierten Einschatzung durch Bond-
Guide sicher sein.

Und noch ein zweiter Hinweis in eigener
Sache: Die ndchste Ausgabe, #25-2018,
wird wie gewohnt die letzte dieses Jah-
res sein — zwischen Weihnachten und
Neujahr erscheint keine. Die Bond-
Guide-Website wird indes durchgehend
befillt werden, quasi im Autopiloten-
modus. Weiter geht es im neuen Jahr
dann wie 2018 in den geraden Kalen-
derwochen: mit Ausgabe #01-2019 am
11. Januar.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben: Folgen Sie BondGuide

n auf facebook.com/bondguide.

L

Twitter@bondguide!

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher bei BondGuide auf

3 Héren Sie uns auch im Netz auf BdrsenRadioNetwork.

Il

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
https://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2018/11/BondGuide-ICOs-2018.pdf
https://www.bondguide.de
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THE UTILITY TOKEN

Digital Transaction Credit Built on Ethereum

Since two years our corporate clients, like the selected companies below, are using our functional operating cloud platform for their payments, billing and accounting
linked to multichannel communications, now based on Ethereum Blockchain.
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MEDA GROUF

The Utility Tokens of the PayPlus+ Ecosystem are executing real tasks of our corporate clients and with a strong track record of millions of multifunctional AP] transactions
represent much more than a simple concept on a White-Paper.

95%

g fﬁ
GO PAYPLUS+ ECOSYSTEM G A )

APPLICATION CORE Built securely on Blockchain and GDPR protected Wallets

5% ACCOUNTING

PayPlus+ AG aims to lead the evelution of the cashless economy and become the lighthouse of the global digital application transaction industry through an innovative
business solution for Corporate Clients built on its own platform Ecosystem. Thanks to the experienced technical team at PayPlus+, the strong and growing customer
base of PayPlus+ will benefit from the open Protocol developed on the decentralized Ethereum Blockchain using ERC20 compliant Tokens from October 1, 2018 to run
intelligent applications for their own customer transactions.

GROUP BEHIND PAYPLUS
YOUR VOICE SPA

Founded 1999 by the Italian IT-Pioneer Roberto Piroddi in Milan. Over 50 million managed GDPR Compliant contacts (PCI DSS 3.2 Certification). 25% EBITDA margin over
the last 5 years; 24% of sales reinvested in R&D. Customer base of over 100 universally known corporate clients, hereof a selection:

B Fomacm

%
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RETAIL Phivsuid P wliet £ = e vsgroup.

TELCO A FASTIVEB Wit | S
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More details on: n m u @ O

PayPlus AG Q Konrad-Zuse-Platz 8 D - 81829 Munich L, +49(0)89 21297109 & info@payplus.ag @ www.payplus.ag



http://www.payplus.ag
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Aktuelle Emissionen

! ! ! ! ! ! Rating ! Banken ; !

Unternehmen : ' Zeitraum der ‘Zielvolumen in ' (Rating-  (sonst.Corporate ' BondGuide-

(Laufzeit) ' Branche i Platzierung + Plattform” « Mio.EUR « Kupon ' agentur)®  Finance/Sales)” : Bewertung®® | Seiten

Homann Holzwerkstoffe lll | Holzwerkstoffe | vsl. 2019 ! vsl. FVFRA ' nnbek. | nnbek | B+ ! n.n.bek. ! folgt ! BondGuide #10/2018,
: : : : : o CR : : S.12

MRG Finance ! Rohstoffe ! [&uft . FVFRA 50 ! 8,75% ! - ! Cantor Fitzgerald, |  folgt ggf. ! www.bondguide.de
! ! ! ! ! ! | Seaport, STX !

Hylea Group 1 Nahrungsmittel | lauft/ . FVFRA 20" ! 7,25% ! = ! Eigenemission . folgt gof. | www.bondguide.de
| | 100k+" | | | | | | |

SoWiTec 'Emeverbare ! lauft ' OFVFRA ' 15 1 675% ! - ' quirin, DICAMA (FA) | folgt ggf. | BondGuide #23/2018,
' Energien ' ' (3 akt. platziert): ' ' ' ' S. 14

Africa GreenTec | Erneuerbare [&uft . n.nbek. 10 ! 6,5% ! = . Eigenemission | folgt !
! Energien ' ' ' (100k Stckig) ! ! ' ' '

SUNfarming ! Erneuerbare ! verschoben ! FV FRA ! 15 ! 6,5% ! - ;BankM (FinTech Group Bank),; folgt ! BondGuide #14/2018,
' Energien ' ' ' ' ' ' GBRFS, DICAMA (FA) ' S. 11

paragon |l ! Automotive | versch./abges. |  Scale | 50 ! bis4,75% | = ! Bankhaus Lampe | * ! BondGuide #22/2018,
: : : ' (min.80) : : : ! S.14

7x7 Energieanleihe ! Ereuerbare | lauft” ! FVFRA | 10 ! 4,5% ! - ! Eigenemission |  folgtggf. !
| Energien 1 1 1 1 1 1 1 1

REA IV ! Immobilien : l&uft" ¢OFVHH 75 L375% ! - ! Eigenemission ! xx ' BondGuide #03/2018,
! ! ! ! ! ! ! ! ! S. 18

physible Enterprise | } Beteiligungen } [&uft } m:access } 30 } 3,0% } BBB? } Eigenemission } e } BondGuide #20/2018,
' ' ' ' ' ' (EH) ' ' ' S. 12

1) Anleger kénnen die Hylea-Anleihe 2017/22 (WKN: A19S80) ab einem Mindestnominalbetrag von 100.000 EUR ordern; bei Zeichnungsauftrdgen tber BankM erfolgt die Zuteilung auch unter der Mindestnominalen geméB einem
Vielfachen der 1.000er-Stiickelung je TSV; aktuelles Platzierungsvolumen: ~14 Mio. EUR. ) Anleger konnen die 7x7 Energieanleihe 2018/27 (WKN: A2GSF9) ab einem Mindestnominalbetrag von 5.000 EUR laut Wertpapierpros-
pekt bis zum 30.11.2018 direkt diber den Emittenten ordern. 1) Anleger konnen die REA IV-Anleihe 2018/25 (WKN: A2G9G8) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt iber den Emittenten ordern.

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, PS = Prime
Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ® Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; * Nachplatzierung I4uft;

9 Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von *
bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Hauptbeschlussvorschlige

Termin Anlass/0rt
n.n.bek. : AGV/n.n.bek. %

Unternehmen

Mologen AG u.a. Anderung der Anleihebedingungen

Abktirzungsverzeichnis: CO — Mdglichkeit zur vorzeitigen Anleiherlickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW — Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen
Werterhdhung, EGAV — Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verlangerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung
der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW — Wechsel/Ersetzung des originéren Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen
Emittenten), VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erklérung eines Rangriicktritts, vRZ — vorzeitige (Teil-)Rlckzahlung der Anleihe/Hauptforderung,
WQgAV - Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN — Zinsnachzahlung, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewé&hr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS. e

MARKETS & MEDIA
Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleinen

Rating

Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating

Darr Il, UBM | &lI, DIC Asset Ill & IV, Accentro |,

0,
<3% YFE (WA), S Immo | & II, ETL

' Katjes Il, DB SF II (| & II), DEWB I, SG Witten/Herdecke, |
1 IPSAK, paragon Il, UBM II, GK Software (WA), BWP |, |
3 bis 5% Stauder II, Homann Il - WWP I, ETL II, Singulus Il, REA lll & IV, 7x7 EA, DRAG Il
| DRAG (WA), L&C RE I, Schneekoppe, DIC Asset V,
________ UBM IV, paragon Il InCity

Energiekontor II, VST, eterna Il, JDC Pool, Procar Il
PROKON, Stern Immobilien Il, Insofinance, PORR (HY), |
SCP, Vedes Ill, SRV, AGT, EEA, SUNfarming, Fastned, |
DEAG, Diok RE, SLEEPZ (WA), SoWiTec, Hertha BSC E
Golfino I, BDT Il, Timeless Hideaways, Photon Il, |
E7/Timberland I, Il & lll, R-LOGITECH, Hylea, |
gamigo Il, MRG Finance i

____________________________________ 4

Peine, Solar8, Herbawi, HPI (WA), Timeless Homes,
publity (WA), Mogo Finance

5 bis 7% NZWL I, I, 11l & IV _

7 bis 9%

> 9%

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


https://www.mologen.com/?id=408
http://www.financial.de/

) physible

by KGAL

NEUE MOGL hl: EITEN
PRIVATANLEGER°_ El K
DIE FLEXIBLE ANLEIHI
PHYSIBLE.

Jetzt investieren.

Der Wertpapierprospekt ist auf der Internetseite
www.physible.de unter ,,Download” verdffentlicht.
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AAA Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeit, geringstes Ausfallisko ~~~~~|InvestmentGrade
AA Sehrgute Bonitat, starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, sefr geringe Ausfaliwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigket, geringe Ausfalwahrscheinichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigket, leicht erhohte Ausfaliwahrscheinichkeit |
‘BB Befriedigende Bonitit, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investrment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkett, hohe Ausfalwahrscheinichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Besonderheiten

keine Finanzii<!

gebilligter Prospekt;
ke

best. Finanzkenn-

eine Nachranganleihen;

schluss

kein Branchenaus-

Emissionsexperten
ke

ein Branchenaus-
schluss;

K
Subsegmente A, B, C;
keine reinen Privatanle-

kein Branchenaus-
schluss; Prospekt-
zusammenfassung

Bondm Prime m:access Priméarmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB® ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR E ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
I
Stlickelung 1.000 EUR E bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? E verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coagi+ i Capital Market Partner Listing Partner apitalmarktpartner optional

bisher notiert

Jahresabschluss

Zwischenbericht

Ad-hoc-Pflicht

2
bis +G:Mdn.

bis g3 Mon.

1 zahlen-Relationen;

| Unternehmen > 2 Jahre

10
bis +6 Mon.
bis +4 Mon.

quasi®

9
bis +4 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

> 3 Jahre

2

nur Kernaussagen

1
|
I
1
|
|
|
|
I
I
|
|
|
'
! Unternehmen
|
|
I
|
|
|
I
|
I
I
|
|
|
'

quasi®

Standards

A(0),B(1),C(2
bis +6 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

1
E gerplatzierungen; DFVA-

1

bis +6 Mon.

quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fir Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Bérse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



Cirogcac

EUROBODEN
ARCHITERTURKULTUR

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe
Umtauschangebot
Offentliches Angebot
Sole Lead Manager
Sole Bookrunner
€25.000.000

Oktober 2017

DEUTSCHE BORSE

sionsexperte

CAPITAL MARKET PARTNER m : ' ' e S S

corporates-markets@mwhbfairtrade.com
www.mwbfairtrade.com

Berlin | Frankfurt | Hamburg | Hannover | Miinchen

EYEMAXKX

REAL ESTATE

EYEMAXX Real Estate AG

Unternehmensanleihe

Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€30.000.000
April 2018

Brucke zum Kapitalmarkt

FCR Immobilien

FCR Immobilien AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot

Joint-Placing-Bank

€25.000.000
2018

© Michael Kiigler

Wertpapierhandelsbank



http://www.mwbfairtrade.com/de/home/
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

2.100 35
1.800 " 30
165
1.500 25
1.200 20
900 11 15
600 10
300 3 400 93 608 5
o 1040 | 190 | m 0
2013 2014 2015 2016 2017 2018
I Reguléres Tilgungsvolumen? (Ii.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (Ii.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 1 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kuindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: ATX3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (originérer Filligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR"  Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ! ATMA91 ! Jan 12 ! 10 ! Offiziellam 01.12.2013
Helma | (2015) ! A1E8QQ ! Dez 10 ! 10 ! Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ' ATEWL9 ' Okt 10 ' 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) ! A1RO8V | Feb 13 ! 10 | Offiziell am 01.03.2014
Amadeus Vienna (2014) 0 A1HJIB5S I Apr 13 0 14 ! Offiziell am 17.04.2014
Sanders | (2014) 0 A1TNHD ! Mai 13 g 11 ! Offiziell am 31.05.2014
Constantin | (2015) 0 A1EWSO I Okt 10 0 30 ! Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Durr | (2015) i ATEWGX ! Sep 10 i 225 ! Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) C ATKQIN I Mai 11/Mrz 13 C 100 ! Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin lll (2014) 0 AB100C ! Okt 11/Okt 12 i 130 ! Offiziell am 01.11.2014
Uniwheels (2016) C A1KQ36 I Apr 11 C 45 ! Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) 0 A1MLY9 ! Mai 12 13 ! Offiziell am 01.12.2014
Vedes | (2014) A1YCR6 ! Dez 13 8 Offiziellam 11.12.2014
HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014
Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015
6B47 RE Investors (2015) e
Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem

BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen i i i 107
Regulires Tilgungsvolumen 3.260
Vorzeitiges Tilgungsvolumen ' ' ' 1.336 '
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2018 ! ! ! 4.597 !

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18 900
16 800
14 700
12 600
10 500
8 400
6 300
4 200
142
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) el Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleinevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 ! Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt ! 25 ! Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom ! 25 ! Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing ! 80 ! Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) ! 28 ! Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 : Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 ! Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
SAG. 2 |
Die vollstandige Ubersicht kbnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.657
Insolvente Emittenten 43
Ausgefallene KMU-Anleihen ‘ 56

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



CORPORATE WEALTH

ZAHLEN SIE MINUS-ZINSEN AUF GEPARKTE LIQUIDITAT?

Unsere Spezialisten fur Vermaogensverwaltung managen Ihre
Liquiditat sicher, rentabel und hochverfligbar!

Tel. +49 69 50 50 45 050
E-Mail anfrage@youmex.de
www.youmex.de - Wealth Management

youmex Wealth Management AG

Taunusanlage 19 - 60325 Frankfurt am Main
] - youmex @


http://www.youmex.de
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt
seit 2009 und 2014

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung” TOP 3 Advisory/Corporate Finance TOP 3 Kanzleien
Bank, Platzierer/Anzahl der Emissionen Advisor/Anzahl der Emissionen Kanzlei/Anzahl der Emissionen
seit 2009 seit 2014 seit 2009 seit 2014 seit 2009 seit 2014
Oddo Seydler 53 . ICF 18 Conpair 17 . DICAMA Norton Rose ! E;:rk\l/r:/ijtﬁihn 03
equinet 29 E Oddo Seydler 17 DICAMA, FMS e 16 E AALTO Capital ) . :
' ' Heuking Kuhn 40 { Norton Rose 20
youmex 25 ' quirin 14 AALTO 71 Conpair 5 Lter Wojtek
' , Clifford Chance, .
GSK 2 1 GSK, Noerr le8
TOP 3 Kommunikationsagenturen TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
= — = — " sofern Daten vorhanden
Advisor/Anzahl der Emissionen Begleiter/Anzahl der Emissionen 2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard):
seit 2009 seit 2014 seit 2009 seit 2014 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
; ; Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner;
Better Orange 33 : Better Orange 17 Oddo Seydler 46 : Oddo Seydler 17 MSB: Makler: m:access: Emissionsexperte:
Biallas 25 1 edicto 11 quirin 22 1 quirin 14 FV: Antragsteller (sofern bekannt)
E : : f E Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der
IR.on 231 cometis, IR.on e7 equinet 21'ICF 13 Mastertabelle (S. 22-27)notierten Anleihen.
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Ubersm.ht - BondGuide Musterdepot b @q (l B O N D G U I D E
Startkapital KW 32/2011 1 100.000 EUR o ) L 7%

Wertpapiere ! 152,533 EUR s &4 M USTERDEPOT
Liquiditat E 6.444 EUR 4

Gesamtwert i 158.977 EUR ) ‘\\\

Wertanderung total | 58.977 EUR

seit Auflage August 2011 E +59,0% / 4

seit Jahresbeginn: E +1,8% ¢

Hangepartie

Dieses Jahr ist aber auch wirklich kein Staat zu machen. Das Musterdepot bleibt an ~ Depotanteile BG Musterdepot

der Marke von +2,0% hédngen. Missen wir nochmal nachdifferenzieren?

Zunachst einmal Entschuldigung, dass
ich flir die Headline erneut einen Fach-

moglich zu sein. Zu gut war das Vorjahr
in dieser Hinsicht.

begriff aus dem koniglichen Spiel ent-
lehnen musste. Thematisch passt da
meist stets irgendetwas.

Der Mittelstandsanleihen-Fonds von

Dt. Mittelstands-
anleinen Fonds

KFM kann davon ebenfalls ein Lied
singen: Derzeit steht der Kurs ca. 4%
unter dem Vergleichswert von vor
genau einem Jahr, allerdings 4% hoher
als vor genau zwei Jahren. Auch der
im Jahr 2017 eine

Im aktuellen Jahr scheint eine Ren-
dite von mehr als 2%
der Kursentwicklungen — keine davon
indes dramatisch oder volatil — nicht

angesichts

Fonds schaffte Quelle: BondGuide

BondGuide Musterdepot

Anleihe Branche Kauf-  Nomi- Kaufdatum Kaufkurs Kupon Zins-  Kurs derzeitiger Depot- Gesamt-  #Wochen Risiko-
(Laufzeit) WKN wert*  nale* ertrige aktuell ~ Wert* anteil veranderung im Depot einschat-
bis dato* seit Kauf Zung**
VST Building 1 Baustoffe | 7.458 ,10.000, 04/,08/und | 7458 | 850% , 1966, 102,00, 10.200 , 6,4% | +63,1% | 132 . A-
(2019) 0 A1H PZD 0 0 0 09/2016 0 0 0 0 0 0 0 0 !
Neue ZWL Il 1 Automotive \ 4050, 5000, 08.07.16 | 81,00 ; 7,50% | 880 102,75 | 5138 | 3,2% | +48,6 % | 122 ! A
(2021) 1 A13 SAD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jacob Stauder Il 1 Privatbrauerei 1 51257 5000, 24.0217 ;102,50 | 6,50% | 563 110,00 | 5500 | 3,5% | +18,3 % ! 90 ! A-
(2020/22) 0 A16 1LO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Volkswagen 1 Automobile \ 823810000, 01/und | 8238 | 3,50% | 909, 88,00 8.800 | 55% | +17,9% | 135 \ B+
(2030/49) ' A1ZYTK ' ' ' 05/2016 ' ' ' ' ' ' ' ' '
4 finance # | Finanz-Dienstlstgn! 31.174 ! 30.000 }10/2016,01/,04/; 103,91 | 11,25% ; 5.245! 103,50 | 31.050 | 19,5% | +16,4% ! 108 ! A-
(2018/21) 0 A18 1zZP 0 0 :[)9/2017, 10/201 8: 0 0 0 0 0 0 0 0
Eyemaxx RE V # | Immobilien 1 20.288 | 20.000 }08/2016,03/und} 101,44 + 7,00% ;, 2.079, 104,75 20.950 | 13,2% | +185% | 118 ! A-
(2019/21) ' A2A AKQ ' ' :04/2017, 10/201 8: ' ' ' ' ' ' ' '
BeA Joh. Fr. Behrens Il Befestigungstechnik } 10.650 } 10.000;  03/und | 106,50 | 7,76% ; 1282 10425, 10.425 | 6,6% ; +9,9 % | 86 | B+
(2018/20) 0 A161Y5 0 0 0 04/2017 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Homann Il | Holzwerkstoffe | 20.148 | 20.000} 06/2017 und | 100,74 | 525% ! 1514, 101,00, 20.200 | 12,7% | +7,8% | 75 \ B+
(2020/22) ' A2E 4NW ' ' ' 07/2018 ' ' ' ' ' ' ' ' '
Euroboden |l 1 Immobilien 1 15298 115,000, 10/2017, |} 101,98 | 6,00% ; 692! 105,00} 15.750 | 9,9% | +7,5% | 56 ! A-
(2020/22) 0 A2G SL6 0 0 0 10/2018 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Photon Energy Il | Solarstrom v 5113, 5000, 21.09.2018 | 102,25 | 7,75% | 751 104,05 | 5208 | 33% +3,2% | 10 ! A-
(2022) 1 A19 MFH ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Dt. Mittelstands- ' KMU-Fonds V7722 150, 06/und ) 51,31 ! 0,00% | 338 50,60 | 7.590 | 4,8% ! +2,7% | 74 A
anleihen Fonds 0 A1W 5T2 0 0 0 07/2017 0 0 0 0 0 0 0 0 0
=2
.+ S Ekosem Agrar | \ Landwirtschaft | 9.900 } 10.000, 09und | 99,00 | 8,75% ! 841 99,03 9.908 | 6,2% | +0,9 % | 10 ' B+
Eé (2021) ' ATM LSJ ' ' ' 11/2018 ' ' ' ' ' ' ' ' '
® S.AG. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung |  3.263 } 5.000; 23.03.12 | 6525 | 0,00% ! 4581 35,00} 1750 ' 1,1% | -323% | 345 ! -
(2017) 1 ATK OK5 1 1 1 1 1 1 1 1 ' ' ' 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Scholz 1 Recycling \ 1548 5000, 16.09.16 |, 3095 | 0,00% | 0! 150 75 7 0,0% | -952% . 112 ! C
(2019) + AIM LSS ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
Gesamt E E 149.971 E E E E E 16.0835 E 152.533 E 95,9% E E E
Durchschnitt ! ! ! ! ! ' 73%! ! ! ! ! +5,9 % ' 1052 !
*)in EUR

**) Volatilitdtseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Foto: © Prostock-studio — stock.adobe.com

Wettmachung des Lapsus im Novem-
ber 2016 — GEWA lasst griBen.

Der GBC Max steht derweil rund 0,5%
hdher als vor genau einem Jahr und 8%
héher als vor genau zwei Jahren. Das
BondGuide Musterdepot liegt knapp
18% im Plus ggu. dem Stand vor genau
zwei Jahren und 2% ggi. dem Stand
vor einem Jahr — fir die grafische Dar-
stellung, siehe Chart, habe ich meine
Excel-Halbwissen-Kenntnisse bis aufs
AuBerste beanspruchen miissen. Natiir-
lich sind bei der KFM-Linie die jahr-
lichen Ausschittungen des Fonds
berucksichtigt.

Vergleich BondGuide Musterdepot, KFM MSt Fonds, GBC Max

20%

15%

10%

5%

1,9%

0,6%

| 0,4%
0%

y-1

-l- GBC Max -l- KFM MSt-Fonds

Quelle: BondGuide

Mit der diesjahrigen Performance kann
glaube ich niemand hochgradig zu-
frieden sein, und so investieren wir
noch einmal nach: Wie gewohnt zum
Schlusskurs Freitagabend nach Er-
scheinen dieser Ausgabe stocken wir
Ekosem Agrar | auf das Doppelte und
damit eine normale PositionsgréBe auf.

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

16%
13,8%
12%

8%
3,3%
4% 0

-4%

7,3%
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6,3%

-8%

H2/2011 2012 2014

Quelle: BondGuide
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Quelle: BondGuide

Der schlussendliche Kurs wird fiir den
néchsten BondGuide #25-2018 korrigiert.

Ansonsten gab es noch Nachrichten die
vergangenen Tage bei BeA und Eyemaxx.

Ausblick

Kursgewinne kann man bei Anleihen na-
tlrlich nicht erzwingen, so wiinschens-
wert sie auch waren. Hier hilft nur Ge-
duld — und ein wenig Handchen im
gunstigen Einkauf.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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NEWS

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

InCity: Neuemission auf

20 Mio. EUR ausgebaut

Das Immobilienunternehmen forciert
die Riuckkehr an den KMU-Bondmarkt:
Ausgegeben wurde die erste Tranche
einer neuen Unternehmensanleihe im
Zielvolumen von bis zu 40 Mio. EUR.
Die Neuemission richtete sich mittels
prospektfreier Privatplatzierung zunachst
aber nur an Institutionelle.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie
auf bondguide.de

InCity ,erschlieBt” sich neue Anleihegelder — interessierte
Private blieben zunachst noch auBen vor.
Foto: © InCity Immobilien AG

Deutsche KMUs: héheres Kredit-
risiko als italienische Pendants
Kaum zu glauben, aber wahr: Laut einer
aktuellen Studie von Euler Hermes
Rating weisen KMUs und Mid-Caps in
Italien eine durchschnittlich geringere
2-jahrige Ausfallrate als deutsche, fran-
z@sische oder gar spanische Mittelstédnd-
ler auf. Aber: kein Grund fur vorschnelle
Pauschalierungen!
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie
auf bondguide.de

Kaum zu glauben: Entpuppt sich der solide deutsche
Mittelstand als Kredit- und Investitionsfalle?
Foto: © photo 5000 - stock.adobe.com

KMU-Verband erreicht Anderung des Prospektrechts

Nach der Petition des Interessensverbands Kapitalmarkt KMU reagierte das BMF
(u.a.) auf die Kritik des hiesigen Mittelstands und legte den Referentenentwurf zur
Anderung des Prospektrechts vor. Wesentlicher Inhalt: Prospektfreie Bezugsrechts-

kapitalerh6hungen bis zu 8 Mio. EUR werden md&glich.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Anderung des Prospektrechts: Verbund des kapitalmarktorientierten Mittelstands zahlt sich aus.

Foto: © Andrew Buckin - stock.adobe.com

ADO Properties platziert neuen
Wandler
Das Immobilienunternehmen hat kirz-
lich erfolgreich eine nicht nachran-
gige unbesicherte 1,25%-Wandelanleihe
2018/23 Uber 165 Mio. EUR bei aus-
schlieBlich institutionellen Anlegern
untergebracht. Mit den neuen Investo-
rengeldern soll u.a. ADOs kurzfristiger
Schuldenberg abgebaut werden.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie
auf bondguide.de
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Ein herbstlicher Geldregen beschert ADO Properties neue
Investorengelder tiber 165 Mio. EUR.

Foto: © steinerpicture — stock.adobe.com

Singulus gibt operativ wieder Gas
Der Spezialmaschinenbauer berichtete
unlangst Uber seinen Geschaftsverlauf
in den ersten neun Monaten 2018: Da-
nach fuhren die Unterfranken ein sattes
Plus bei Umsatz und Ergebnis ein und
bestétigten in der Folge die zuvor aus-
gegebene Gesamtjahresprognose.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie

auf bondguide.de

GroBe Erwartungen: Singulus rechnet in Zukunft mit
weiteren satten Umsatz- und Ergebnisimpulsen.
Foto: © SINGULUS TECHNOLOGIES AG
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UBM reissiert am Bondmarkt Voltabox: Navitas-Deal geht der Saft aus

Der dsterreichische Hotelentwickler fackelte auch bei seiner  Die paragon-Tochter machte von ihrem vertraglich vereinbar-
vierten Unternehmensanleihe nicht lange: Am Ende der Zeich-  ten Kuindigungsrecht Gebrauch und trat von der 37 Mio. EUR
nungsfrist und nach vorherigem Altanleiheumtausch war die  schweren Ubernahme zuriick — offiziell, wegen der bis zuletzt
funfjahrige 3,125%-Neuemission bei Investoren platziert und  nicht erfolgten Deal-Freigabe und einer zwischenzeitlich ent-
die Konzernkasse von UBM um 75 Mio. EUR praller. téduschenden wirtschaftlichen Entwicklung von Navitas.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de >>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Zielfuhrend am Bondmarkt auf- und ausgebaut: die neue 75-Mio.-EUR-UBM-Anleihe Voltabox mit nachster Panne: Der E-Mobility-Spezialist l4sst die Ubernahme von Navitas
2018/23. Foto: © Daniel Hawelka / UBM Development AG platzen. Foto: © Voltabox AG
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Ihr Weihnachts-CARE-Paket
schenkt Samira Zukunft N3,
v Cdle

Jetzt spenden: www.care.de " Die mit dem CARE-Paket
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SPECIAL

Foto: © Elnur - stock.adobe.com

Euro-Hochzinsanleihen bieten deutlich attraktiveres
Ertrags-/Risikoverhaltnis als europaische Aktien

Euro-Hochzinsanleihen weisen ein deutlich attraktiveres risikoadjustiertes Ertragsprofil auf als europdische Aktien. Gemessen

an diesem Verhalten misste Hochzinsanleihen aus Europa ein viel héheres Gewicht in Anlegerportfolios zugestanden werden
als dies bislang der Fall ist, befindet Marc Leemans, Senior-High Yield-Portfoliomanager bei Degroof Petercam AM.

e Euro High Yield-Bonds haben seit 2001
doppelt so viel Performance geliefert
wie der breite européische Aktien-
markt. Gleichzeitig war die Standard-
abweichung aber nur halb so groB

e Fir weiter steigende Bewertungen
sorgt zukilnftig auch die Nachfrage-/
Angebotskonstellation am Markt fir
Hochzinsanleihen

Hoéhere Renditen bedeuten nicht
immer hdheres Risiko

»HOhere Renditen lassen sich nur unter
Inkaufnahme eines hdoheren Risikos
erzielen®, lautet eine bekannte Faust-
regel an den Kapitalmérkten. ,Kommt
ganz auf die Betrachtungsweise an“,
kénnte man dem entgegnen. Denn
vergleicht man die risikogewichtete
Wertentwicklung von Euro-Hochzins-

Foto: © VanHope - stock.adobe.com

anleihen mit der von europaischen
Aktien stellt man fest, dass High Yield
Bonds seit dem Beginn des neuen
Jahrtausends doppelt so viel Per-
formance geliefert haben als Aktien,
und das bei einem nur halb so hohen
Risiko.

In Zahlen ausgedriickt: Anleihen von
europaischen Emittenten, deren Bonitat
von Ratingagenturen geringer (BBB und
schlechter) eingestuft wird, erzielten
seit 2001 einen jéhrlichen Wertzuwachs
von durchschnittlich 9%, bei einer
Standardabweichung von 8,5%. Anle-
ger, die im gleichen Zeitraum im breiten
europdischen Aktienmarkt, entspre-
chend dem Stoxx 600 Total Return, in-
vestiert waren, verzeichneten eine Ren-
dite von nur 4,5% pro Jahr, bei jahrli-
chen Schwankungen von 18,6%.

,Euro-Hochzinsanleihen weisen ein
deutlich attraktiveres risikoadjustier-
tes Ertragsprofil auf als europdische
Aktien. Gemessen an diesem Verhalten
musste Hochzinsanleihen aus Europa
ein viel héheres Gewicht in Anlegerport-
folios zugestanden werden als dies bis-
lang der Fall ist“, sagt Marc Leemans,
Senior-High Yield-Portfoliomanager
bei Degroof Petercam AM.
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Marc Leemans, Degroof Petercam AM

Dass ein mehr an Rendite nicht zwangs-
ldufig mit einem Mehr an Risiko ver-
bunden sein muss, wird auch deutlich,
wenn man weitere Anlageklassen in den
Vergleich einschlieBt. So haben Staats-
anleihen und Investment Grade Un-
ternehmensanleihen aus dem Euro-
Raum seit 2001 mit jahrlich 4,8 bzw.



https://www.degroofpetercam.com/en/home
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4,7% die Wertentwicklung von euro-
paischen Aktien sogar leicht liber-
troffen. Gleichzeitig machte das Risiko,
gemessen in der durchschnittlichen Ab-
weichung der Wertentwicklung vom
Mittelwert, mit 4,0 bzw. 3,7% nur einen
Bruchteil des Risikos von Euro-Aktien
aus.

Nachfrage-/Angebotskonstellation
treibt die Bewertungen

Auf dem europaischen High Yield-Markt
beobachten die Experten von Degroof
Petercam AM einen eindeutigen Trend:
»~Wahrend strategisch orientierte Lang-
fristanleger europdische Hochzins-
anleihen seit 2014 in der Summe ten-
denziell abgestoBen haben, kehren
diese seit einigen Monaten wieder
verstarkt in das Segment zuriick.

Gleichzeitig reduzieren viele takti-
sche Investoren, wie Trendfolger, ihre
Engagements. Die Nachfrage nach
europaischen Hochzinsanleihen soll-
te zukiinftig unter dem Strich weiter
steigen®, sagt Bernard Laliére, Lead
Portfoliomanager des DPAM L Bonds
EUR Corporate High Yield.

Bernard Laliére, Degroof Petercam AM

Treiber fur das wachsende Investoren-
interesse sind neben einem erwarteten
attraktiven mittelfristigen Gesamtreturn,
den Euro-Hochzinspapiere auch in der rei-
fen Phase des Konjunkturzyklus bieten,

Foto: © fotomek — stock.adobe.com

vor allem fundamentale Faktoren. Dazu
zahlen nicht nur die nach wie vor nied-
rigen Ausfallraten, sondern auch der
weiter sinkende Verschuldungsgrad
der Unternehmen sowie die hohe
Bereitschaft der Banken zur Kredit-
vergabe.

Far zuklnftig weiter steigende Bewer-
tungen von européischen Hochzins-
anleihen ist im Zusammenspiel mit der
Nachfrage ein weiterer Faktor aus-
schlaggebend: das Angebot. Dieses
ist in der Netto-Betrachtung, also der
Saldo aus Neuemissionen und Rick-
zahlungen bzw. Refinanzierung von
Anleihen sowie reinvestierten Kupons,
sogar leicht negativ.

Defensive im DPAM-Portfolio
gestérkt

Trotz des insgesamt stabilen Umfel-
des flUr européische Hochzinsanleihen
hat das High Yield-Portfolioteam bei
Degroof Petercam AM die Allokation
von Papieren mit dem risikodrmeren
BB-Rating im DPAM L Bonds EUR
Corporate High Yield zuletzt erhoht.
,Die Marktteilnehmer erwarten héhere
Leitzinsen in Europa auf Sicht von 13
Monaten. Durch die voraussichtlich
anhaltende Stabilitat auf der Zins-
ebene ist also davon auszugehen,
dass die Verzinsung im BB-Segment
weiterhin sehr attraktiv und die Vola-
tilitat niedrig bleiben wird“, begriindet
Bernard Laliére die aktuelle Positionie-
rung im DPAM High Yield-Portfolio.

Mehr als 1.000 Menschen
erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

KEIN AIDS
FUR ALLE!

®is 2020!
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' ANLEIHE IM FOKUS

Foto: © EYEMAXX Real Estate AG

KFM Mittelstandsanleihen Barometer -
die ,5,50%-Eyemaxx Real Estate AG-Anleihe® (UPDATE)

In ihrem aktuellen Mittelstandsanleihen-Barometer zu der 5,50%-Eyemaxx-Anleihe (WKN: A2GSSP) kommt die KFM
Deutsche Mittelstand AG zu dem Ergebnis, die Anleihe auf ,,attraktiv“ (4 von 5 méglichen Sternen) hochzustufen.

Die Eyemaxx Real Estate AG Deutsch-
land wurde von Dr. Michael Miiller ge-
gruindet und nachhaltig erfolgreich entwi-
ckelt. Die Unternehmensgruppe hat sich
als Immobilienentwickler auf Wohn-
immobilien, Stadtquartiersentwick-
lungen und Pflegeheime spezialisiert.

Der Firmensitz der Eyemaxx Gruppe in
Deutschland ist Aschaffenburg. Die ope-
rativen Tatigkeiten werden in Leo-
poldsdorf bei Wien gebiindelt. Neben
den beiden Hauptadressen in Wien und
Aschaffenburg werden an insgesamt
sieben weiteren Niederlassungen die
Immobilienprojekte vor Ort betreut und
Uberwacht. Hierzu steht ein qualifizier-

tes Team mit rund 50 Personen zur Ver-
figung. Die Aktien der Eyemaxx Real
Estate AG notieren im General Standard
der Frankfurter Wertpapierbérse.

Bestandig profitabel wachsen-
des Unternehmen mit positivem
Ausblick

Die Eyemaxx Real Estate AG konnte in
den letzten sechs Jahren kontinuier-
lich profitabel wachsen und die Ge-
schaftstatigkeit deutlich ausweiten.

Mit einem EBITDA in H6he von 6,4 Mio.
EUR fir das 1. Halbjahr des Jahres
2017/18 (Vorperiode: 4,6 Mio. EUR)
werden die Gesamt-Zinsaufwendungen

Foto: © EYEMAXX Real Estate AG

in Héhe von 2,6 Mio. EUR fur den ge-
nannten Zeitraum hinreichend gedeckt.
Die EBITDA-Marge betragt demnach
54% nach 50% in dem Vergleichszeit-
raum. Das Ergebnis nach Steuern (EAT)
betragt 2,2 Mio. EUR nach 1,3 Mio. EUR
zur Vorperiode.

EYEMAXX Real Estate priift Moglichkeiten der Fremdkapitalfinanzierung fir weiteres Wachstum. Foto: © EYEMAXX Real Estate AG


https://www.kfmag.de/kfm-barometer/details/kfm-mittelstandsanleihen-barometer-die-550-eyemaxx-real-estate-ag-anleihe-update/
https://www.eyemaxx.com
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EYEMAXX R.ESTAG 2018/23 (WKN: A2GSSP)

Quelle: BondGuide

Die Eigenkapitalquote erhdhte sich
trotz stark gestiegener Bilanzsumme von
30,2% auf 31,2% auch dank einer Ka-
pitalerhhung von 5,5 Mio. EUR. Die
Empfehlungen des Best-Practice Guide
der Borse Frankfurt zur Kapitaldienst-
deckung, Verschuldung und Kapital-
struktur werden erfullt.

Mit der Entwicklung von Immobilien-
projekten werden Entwicklerrenditen
erwirtschaftet. Daneben werden ver-
mietete Gewerbeimmobilien in Deutsch-
land und Osterreich im Bestandsport-
folio gehalten und damit kontinuierliche
Cashflows durch Mieteinnahmen
generiert, die in den letzten Jahren
gesteigert werden konnten.

Aufgrund der erzielten Akquisitions-
erfolge sowie des Fortschritts bei den
in Umsetzung befindlichen Projekten
wird eine weitere Gewinnsteigerung fiir
das nachste Geschaftsjahr 2018/19
erwartet.

Laut Konzernhalbjahresabschluss zum
30.04.2018 werden von der Eyemaxx Real
Estate Immobilienprojekte mit einem
Gesamtverkaufswert in Héhe von rund
890 Mio. EUR entwickelt. Mit rund 80%
liegt der Schwerpunkt der Projektent-
wicklung auf Wohn- und Gewerbeimmo-
bilien an sieben Standorten in Deutsch-
land.

Mit erfolgreicher Umsetzung des vor-
liegenden Auftragsbestandes durften
sich nach unserer Einschatzung eine

weitere Steigerung des Betriebser-
gebnisses und eine signifikante Ver-
besserung der Bonitatskennzahlen
der Eyemaxx Real Estate AG ergeben.

Die erfolgreiche Umsetzung von Immo-
bilienprojekten in den vergangenen Jah-
ren mit einem Gesamtvolumen von rund
300 Mio. EUR, in denen Immobilienpro-
jekte entwickelt, fertiggestellt und verkauft
wurden, dokumentiert die Nachhaltigkeit
des Geschéaftsmodells der EYEMAXX.

5,50%-Eyemaxx Real Estate AG-
Anleihe mit vorzeitigen Kindi-
gungsmoglichkeiten und Gewinn-
ausschuttungsbeschrankungen
Die im April 2018 emittierte Unterneh-
mensanleihe der Eyemaxx Real Estate
AG mit einem Gesamtvolumen in Héhe
von 30 Mio. EUR und einer Laufzeit
von finf Jahren (Laufzeit bis zum
25.04.2023) ist mit einem Zinskupon
von 5,50% p.a. (Zinstermin halbjahrlich
am 26.04. und 26.10.) ausgestattet.

Die Emissionserlose werden flir neue
Immobilienprojekte, die Erweiterung
und Modernisierung von Bestandsim-
mobilien sowie die Finanzierung des
Ausbaus von neuen Immobilienent-
wicklungen verwendet.

In den Anleihebedingungen sind vor-
zeitige Kiindigungsmaoglichkeiten der

Foto: © EYEMAXX Real Estate AG

Emittentin zum 25.04.2021 zu 102,50%,
zum 25.04.2022 zu 101,25% und zum
25.10.2022 zu 100,625% des Nennwerts
vorgesehen.

Eyemaxx verpflichtet sich wahrend der
Laufzeit der Anleihe keine Gewinnaus-
schittung vorzunehmen, die 40% der
IFRS-Jahresiberschuss Uberschreiten.
Gewinnausschuttungen dirfen nur dann
vorgenommen werden, wenn das Kon-
zerneigenkapital gemas IFRS den Wert
von 30 Mio. EUR Ubersteigt.

Fazit: Attraktive Bewertung

Die Eyemaxx Real Estate AG hat sich als
Immobilienprojektentwickler mit einem
erfolgreichen Track Record im Markt
etabliert. Mit der erfolgreichen Um-
setzung der im Bestand befindlichen
Immobilienprojekte mit einem Volumen
in Héhe von 890 Mio. EUR an unter-
schiedlichen Standorten kann die Emit-
tentin in den kommenden Jahren die
Bonitdtskennzahlen signifikant verbes-
sern.

Aufgrund der aktuellen Rendite in Hohe
von 5,84% p.a. (auf Kursbasis 99,00%
am 16.11.2018) in Verbindung mit der
zu erwarteten Verbesserung der Boni-
tatskennziffern fir die kommenden
Jahre wird die 5,50%-Eyemaxx Real
sattraktiv“
(4 von 5 méglichen Sternen) bewertet.

Estate-Anleihe nun als



https://www.bondguide.de/topnews/47262/
https://www.bondguide.de/topnews/eyemaxx-real-estate-anleihe-201823-mit-30-mio-eur-inzwischen-vollplatziert/
https://www.eyemaxx.com/investor-relations/anleihen/2018-2023/#breadcrumbs
https://www.bondguide.de/?s=Eyemaxx
https://www.bondguide.de/wkn/A2GSSP/
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SPECIAL

‘ Foto: © jcomp-stock.adobe.com

Grune Unternehmensanleihen: der aktuelle Trend in Europa

Sogenannte Green Bonds zéhlen in den USA zu den beliebten Geldanlagen. In Deutschland und anderen européischen Lén-
dern wird seit einiger Zeit eine h6here Nachfrage nach nachhaltigen Unternehmensanleihen verzeichnet. Bei den Emissionen

griiner Bonds rechnen Experten im kommenden Jahr mit einem weiteren Anstieg. Von Robert Steininger

Renditen und Nutzen fir Klima
und Umwelt

Deutsche Anleger sind an Geldanlagen,
die neben der Rendite auch 6kologi-
sche Vorteile aufweisen, interessiert.
Einer der Griinde fir den anhaltenden
Boom der Green Bonds besteht im
hohen Nutzenfaktor fir Klima und Um-
welt, den die griine Geldanlage bietet.
Finanzexperten empfehlen, sich bei der
Suche nach geeigneten Green Bonds
an den bewéhrten Ratings zu orien-
tieren.

AuBerdem sollten Ausschlusskriterien ge-
prift werden, da nicht jeder nachhaltige
Bond hélt, was dem Investor verspro-
chen wird. So erwirtschaften die nach-
haltigen Anleihen &hnlich attraktive Ren-
diten wie die bekannteren ,allgemeinen”
Unternehmensbonds. Fir Green Bonds
gibt es derzeit noch keine ganz streng
definierten Kriterien. Die circa 150 ver-
fugbaren Anleihen entsprechen jedoch
den vom internationalen Branchenver-
band der Kapitalmarktteilnehmer fest-
gelegten Green Bond Principles.

- '

Foto: © demockups —stock.adobe.com

Foto: © BillionPhotos.com —stock.adobe.com

Der Trend zur Investition in Unternehmens-
anleihen begann mit der Wahrungs-
umstellung zum Euro im Jahr 2002. Dem
Einfluss der Gemeinschaftswahrung ist
es zu verdanken, dass der Markt fur
Unternehmensanleihen in Europa stan-
dig wéchst. Die meisten Unternehmen
in den USA beziehen ihre Fremdmittel
zu 65% Uber den Kapitalmarkt. In den
Vereinigten Staaten besteht deshalb
ein Corporate-Bond-Markt, der nach
Branchen und Bonitdten sortiert, die
Anspriche der Investoren erflllt. Bei
deutschen Unternehmen stammen nur
2% des Fremdkapitals aus verbrieften
Schuldverschreibungen, wéhrend 91%
Uber die bewahrten Kredite aufgenom-
men werden.



https://www.bondguide.de/editors-choice/starkes-wachstum-bayernlb-schaetzt-marktvolumen-fuer-green-bonds-auf-210-mrd-usd/
https://www.biallo.de/geldanlage/news/boerse-frankfurt-fuehrt-neues-segment-fuer-green-bonds-ein/
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/finanzmarkt/deutsche-boerse-eroeffnet-neues-segment-fuer-gruene-anleihen-15886774.html
https://www.boersen-zeitung.de/index.php?li=1&artid=2018207805
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Ausschlusskriterien prifen

Ahnlich wie in Amerika finanzieren auch
hierzulande einige private Anleger den
Kauf von Aktien und Unternehmens-
anleihen Uber Kredite. Kreditbasierte
Aktienkaufe gelten jedoch unter Finanz-
experten als Risikofaktor.
dienen Kredite vorrangig zur Kapital-
beschaffung flr den Kauf einer Immo-

Demnach

bilie, eines Autos oder fir Gebrauchs-
gegensténde wie einer neuen Wohnungs-
einrichtung. Zu den haufigsten Griinden
fir die Aufnahme eines Privatkredits
gehort die Umschuldung. Da die Bean-
tragung eines Sofortkredits bei der Haus-
bank einige Zeit dauert, bevorzugen die
meisten Verbraucher einen Kredit online
aufzunehmen. Vor Abschluss eines
Sofortkredits im Internet sollten die

Angebote unterschiedlicher Kredit-

geber verglichen werden, um das geeig-
nete Darlehen zu finden.

Bei Krediten lohnt sich der Vergleich
Da sich das Zinsniveau naturgeméas je-
des Jahr &ndert, ergibt sich durch einen
Kreditvergleich ein gewisses Sparpo-
tenzial. Ein laufender Kredit kann dann
durch einen aktuellen Kredit mit glins-
tigeren Kreditzinsen abgel6st werden.
Ein Sofortkredit wird flr unterschied-
lichste Zwecke verwendet. Zu den hdu-
figsten Verwendungszwecken z&hlen
neben der Anschaffung eines neuen
Autos finanzielle Aufwendungen fur
Renovierungsarbeiten in Haus oder Woh-
nung. Die Finanzierung eines Autos
oder Motorrades Uber einen Sofort-
kredit kann gegeniber einer Handler-
finanzierung sogar vorteilhaft sein. Das

Studium der Kinder, Kindererziehung
und -betreuung sind fir viele Eltern
ebenfalls gute Grinde, sich fir einen
Sofortkredit zu entscheiden. Aus- und
Weiterbildung, die der Karriere dienen,
sind haufig teuer und missen mit geeig-
neten Mitteln finanziert werden.

Ein weiterer Grund zur Aufnahme eines
Sofortkredits ist die Finanzierung
besonderer, einmaliger Feierlichkeiten
wie eines Jubilaums oder einer Hoch-
zeit. Mit einer Hochzeit sind haufig hohe
Ausgaben verbunden, die nicht von den
Eheleuten allein getragen werden kon-
nen. Durch die Aufnahme eines Sofort-
kredits kbnnen Rechnungen umgehend
bezahlt — und dabei haufig Barzahlungs-
Rabatte und ahnliche Verglinstigungen
in Anspruch genommen werden.

M llSterSGh UIer war gestern

Anzeige

Heute gibt‘s das M USterdePOt
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stark in Anleihen & Co.

Anleihe
(Laufzeit)

VST Build
[0
(2019) 3 , 3%
HanseYac
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Neue ZW|
(2021)

Volkswag
(2030/49)
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Foto: © bg-pictures — stock.adobe.com
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27375 | 17,5% ! +15,(


https://www.bondguide.de/musterdepot-aktuell/
https://www.smava.de/kredit/sofortkredit/

Die Arbeitsbedingungen
in Afrikas Bergwerken:
unterirdisch.

Viele Menschen arbeiten dort unter
katastrophalen Bedingungen fiir einen B'Ot
Lohn, der kaum zum Leben reicht. g

fiir die Welt

Wiirde fiir den Menschen.


https://www.brot-fuer-die-welt.de/projekte/suedafrika-arbeiterrechte/
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”

innogy Finance 3 Energiedienstleister 3 Feb 09 3 Prime Standard 3 1.000 3 ja 3 6,50% 3 BBBY 3 Oddo Seydler Bank 3 *
(2021) | AOT6L6 1 1 : : : | (S&P) : :
Schneekoppe ‘ Erndhrung ‘ Sep 10 ‘ Fv DUS ‘ 1 ‘ ja ‘ 3,50% ‘ ‘ Schnigge ‘ =
(2020) | ATEWHX : : : : : : : :
Solar8 Energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Mrz/Apr 11 ‘ Fv DUS ‘ 10 ‘ ja ‘ 3,00% ‘ BB-? ‘ ‘ *
(2021) | ATH3F8 | ! i i i 1 CR) i i
HPI WA + Indlustriedienstleister {Dez 11/0kt 13 | FV FRA 6 ja | 350%: + Stiddeutsche Aktienbank P
(2024/unbegr.) ' ATMA90 : : : : : 1 1 |
Scholz  Recycling (Feb 12/Feb 13 | FV FRA 6 ja @ 000%:B-Y + Oddo Seydler Bank (AS),
(2019) ' ATMLSS ; ; ! ! ! '(EH) ' Blattchen & Partner (LP) !
Ekosem | ‘ Agrarunternehmen ‘ Mrz 12 ‘ Bondm ‘ 50 ‘ ja ‘ 8,75% ‘ CCc? ‘ Fion ‘ *
(2021) | ATMLSJ 1 1 1 1 1 1 (CR) 1 1
Energiekontor I 3 Erneuerbare Energien 3 Jul12 3 FV FRA 3 10 3 ja 3 6,00% 3 3 3 o
(2018/22) { AIMLWO : : : : : : : |
Deutsche Bérse |  Borsenbetreiber [0kt 12 | Prime Standard @ 600 ¢ ja ! 2,38% ' AA  Deutsche Bank (AS), BNP, Giti ~+ *
(2022) | ATRETW 1 1 1 1 1 | (S&P) 1 1
IPSAK  Immobilien “Nov 12 FVS 30 ja ' 6,75% BBB* Rodl&Partner
(2019) | ATRFBP 1 1 : : : | (SR) : :
Ekosem Il 3 Agrarunternehmen 3 Nov 12/Okt 13 3 Bondm 3 78 3 ja 3 8,50% 3 cce? 3 Fion 3 -
(2022) | ATRORZ 1 1 1 1 1 1 (CR) 1 1
Eyemaxx Il  Immobilien ‘Mrz 13 ' FV FRA 6 ja @ 7.88%: BB  Dero Bank'"
(2019) | ATTM2T 1 1 : : : 1 CR) : :
Sanha ' Heizung & Sanitar {Mai 18/Jan 14 | FV FRA 37 ja | 7.75% B  equinet Bank e
(2023) | ATTNA7 i ! ' ' ' 1 CR) ' '
Timeless Homes  Immobilien “Jun 13 ' PMDUS(C) 10 ' n.bek. | 9,00% !  Schnigge e
(2020) ' ATRO9H : : : : : : : |
Peine  Modehandler {unAulis VS 41 nein : 8,00%:C? * quirin Bank e
(2018) | ATTNFX i ! ' ' ' 1 CR) ' '
BioEnergie Taufkirchen ‘ Energieversorger ‘ Jul 13 ‘ m:access ‘ 15 ‘ ja ‘ 6,50% ‘ BBB-%® ‘ GCl Management Consulting ‘ o
(2020) | ATTNHC 1 1 : : : | (SR) : :
VST Building Tech.  Bautechnologie {Sep/Okt 18 | FVFRA 6 nein | 850% : CCCY  Dero Bank™
019 | ATHPZD : : : o [(CR) : :
Neue ZWL Zahnradwerk |  Automotive “Feb 14 ' FV FRA 13! ja ! 7,50% ' BY ' Steubing (AS), DICAMA (LP)
(2019) | ATYCTF | ! i i i 1 CR) i i
Darr I * Automobilzulieferer ‘Mrz 14 | FV FRA © 300 ja i 2,88%:  Deutsche Bank, HSBC o
(2021) ' A1YC44 : : : : : 1 1 |
SeniVita Soz. GS + Pflegeeinrichtungen “Mai 14 ' FVFRA 22 nein ' 800% B- * ICF, Blattchen FA e
(2019/unbegr) ' AIXFUZ ; ; ! ! ! ' (EH) ! :
Underberg Il ' Spirituosen dul 14 | FV FRA 30 ja | 6,13% BB-Y + Oddo Seydler Bank
(2021) | AT1QR1 i ! ' ' ' 1 CR) ' '
UBM Development |  Immobilien ‘Ju/Dez14, Scale&FV 91 ja | 488%: KB,
(2019) | A1ZKZE Mrz 15 | Wien ! ! ! ! | Steubing & quirin (Aufstockung) |
Eyemaxx IV  Immobilien ‘Sep 14 | FV FRA 21 nein | 8,00% BBY 'ICF
(2020) | A12T37 i ! ' ' ' 1 CR) ' '
DIC Asset Il  Immobilien {Sep 14/Apr 15 Prime Standard 175 ja ' 4,63%  Bankhaus Lampe (AS), o
(2019) | A12T64 ] | ! ! ! ! 1 Oddo Seydler Bank (LP) !
Herbawi * Modehandler ‘Okt 14 | FV FRA 10 onein 1 7,75% B+ ' DICAMA o
(2019) ' A12T6J ; ; ! ! ! ! (Fer) ! !
FCR Immobilien |  Immobilien Okt 14 ' FVFRA 6 nein : 8% BB + Eigenemission
(2019) ' A1YC5F ; ; ! ! '+ Bonus | (SR) ! :

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen
(Laufzeit)

SG Witten/Herdecke

(2024)

Procar Il
(2019)

Neue ZWL Zahnradwerk Il

(2021)

Adler Real Estate Il

(2020)

SeniVita Social WA

(2020)

Katjes Il
(2020)

JDC Pool
(2020)

Stauder Il
(2022)

DSWB |
(2020)

Underberg Ill
(2020)

Deutsche Borse Il
(2041)

Deutsche Borse IV
(2025)

BeA Behrens Il
(2020)

publity WA
(2020)

REA Il (vorm. Maritim Vertrieb)

(2020)

UBM Development Il

(2020)

Eyemaxx V
(2021)

Karlsberg Brauerei Il

(2021)

4finance
(2021)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

Ferratum |l
(2019)

FC Schalke 04 Ii
(2023)

FC Schalke 04 I
(2021)

DSWAB Il
(2023)

Prokon
(2030)

Singulus |l
(2021)

Branche
WKN

3 Studiendarlehen
' A12UD9

3 Autohandel
' A13SLE

3 Automotive
' A13SAD

3 Immobilien
' A14J32

3 Pflegeeinrichtungen
' A13SHL

3 Beteiligungen
'A161F9

3 Finanzdienstleister
' A14J9D

3 Bierbrauerei
'A161L0

3 Studentenwohnheime
' A1ZWeU

3 Spirituosen
' A13SHW

3 Borsenbetreiber
' A161W6

3 Borsenbetreiber
' A1684V

3 Befestigungstechnik
'A161Y5

3 Immobilien

' A169GM

3 Immobilien

' A1683U

3 Immobilien

' AlsUQM

3 Immobilien

| A2AAKQ

3 Bierbrauerei
! A2AATX

3 Finanzdienstleister
'A181ZP

3 Studiendarlehen
' A2AAVM

3 Finanzdienstleister
' A2AAR2

3 FuBballverein
' A2AA04

3 FuBballverein
' A2AA03

3 Studentenwohnheime
' A181TF

3 Erneuerbare Energien
| A2AASM

3 Maschinenbau
! A2AASH

Zeitraum der

Platzierung

Apr 17

Mai 16 & 17

Mai/Jun 15

Mai 17

Plattform”

(Ziel-)
Volumen in; platziert
Mio. EUR

Voll-

ja

nein

ja

ja

ja

nein

ja

ja

ja

nein

ja

ja

Kupon

3,60%

7,25%

7,50%

4,75%

6,50%

5,50%

6,00%

6.50% !

4,68%

5,38%

2,75%

1,63%

7,75%

3,50%

3,75%

4,25%

7,00%

5,25%

11,25%

4,00%

4,88% |

5,00%

4,25%

4,50%

3,50%

7,00%

Rating Technische

(Rating- Begleitung

agentur)® durch ...”
' AALTO Capital
3 BBY 3 Schnigge 3
[ (CR) : :
B ' Steubing (AS), DICAMA (LP)
[ (CR) 1 1
BB ' Oddo Seydler Bank
s :
‘BB IICF
B |
BB’ ' Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP)
(CR) | |
3 3 Steubing 3
B4Y |ICF
[ (CR) : :
BB ' IKB, equinet Bank,
'(CR) ! BankM (Co-Lead) !
/BB ' Oddo Seydler Bank
1 (CR) : :
AA ' Deutsche Bank (AS), BNP,
' (S&P) ' Goldman Sachs, Morgan Stanley !
3 AA 3 Deutsche Bank (AS), 3
' (S&P) ! Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS!
3 BB-? 3 quirin bank 3
B |
3 3 quirin bank 3
3 3 Eigenemission 3
3 3 quirin bank 3
'BBB- ' Small & Mid Cap IB
1 (CR) 1 1
/BB ' Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP)
1 (CR) : :
B+ ' Wallich & Matthes, Dero Bank'™ |
| (S8P) ; ;
' Small & Mid Cap 1B
'BBB+®  |ICF
| (CR) 1 1
3 BB- 3 equinet Bank 3
| (CR) : :
3 BB-? 3 equinet Bank 3
[ (CR) 1 1
3 BBB-%° 3 equinet Bank 3
[(CR) | |
'BBB? ' M.M. Warburg
B |

Oddo Seydler Bank

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Chance/
Risiko?®

*xk

wk

*xk

ke

e

wxk
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Unternehmen
(Laufzeit)

Deutsche Rohstoff Il
(2021)

FCR Immobilien Il
(2021)

Golfino Il
(2023)

Hérmann Industries Il

(2021)

ETL Freund & Partner I

(2024)

Eyemaxx WA |
(2019)

PORR Hybr.
(2022/unbegr.)

eterna Mode |l
(2022)

Eyemaxx WA I
(2019)

Metalcorp Il
(2022)

paragon Il
(2022)

Homann |l
(2022)

BDT Automation |l
(2024)

E7-Timberland IlI
(2022)

E7-Timberland Il
(2021)

E7-Timberland |
(2020)

DIC Asset IV
(2022)

Dt. Bildung SF I (Il
(2027)

Timeless Hideaways

(2024)

Insofinance
(2024)

UBM Development Il

(2022)

Euroboden |l
(2022)

GK Software WA
(2022)

Photon Energy Il
(2022)

Metalcorp Il
(2022)

SCP EisenzahnstraBe

(2021)

Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- + Kupon Rating Technische Chance/
WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”

' Rohstoffboeteligungen | Jul 16 ' Scale' 67 nein ' 5,63% BB ' ICF
| AZAAOS 1 1 | | | 1 CR) | |
 Immobilien Okt 16  FVFRA 151 ja ! 7,10% BB ' Eigenemission
| A2BPUC : : : T (SR) : :
' Golfausstatter “Nov 16 | FVFRA 4 ja | 800% B+ ' qirin bank, DICAMA (LP) A
| A2BPVE : : : S [(OR) : :
' Automotive “Nov 16 ' Scale' 30! ja ! 450% BBY ' equinet Bank (AS), IKB (LP)
 A2AAZG : : : . (EH) : :
' Finanzdienstieistung | Dez 16 ' FVMUC 25 ja | 600% BBBY ! Eigenemission
| A2BPCH : : : S (EH) : :
 Immobilien ‘Dez 16 FVMUC 4' ja | 450% BB | GBC
| A2BPCQ : : : . (©R) : :
' Baudienstleister Feb17 | FV Wien © 1250 ja ! 550% ' HSBC
| A19CTY 1 1 | | | | | |
 Modehandler Mz 17 FVFRA 25 ja ! 7,75% B4 ' ICF
) AZEAXE i 1 | | | 1 CR) | |
' Immobilien Apri7 | FVFRA 200 ja ! 4,50% BB ' Dero Bank™
, AZDAJB 1 1 | | | 1 CR) | |
' Metallnander Jun 17 FVFRA 70 ja | 7,00% BEY ' Arctic Securities
| AT9JEY 1 1 | | | 1 CR) | |
3 Automotive 3 Jun 17 3 Scale' 3 50 3 ja 3 4,50% 3 BB+% 3 Bankhaus Lampe 3 o
| A2GSBS 1 1 | | | 1 CR) | |
' Holzwerkstoffe Jun&Sep 17  Scale' . 60! ja | 525% B+ KB
| AR 1 1 | | | WCR) | |
 Technologie 17 | FVFRA 3! nein | 8,00% ' CCCY ' quirin Bank a
| A2E4AD : : : S [(OR) : :
' Batterietechnik Jul 17 FVFRA&MUC @ 20 nbek. | 695% ' Eigenemission &
 TS5C5B 1 1 | | | | | |
' Batterietechnik Jul 17 FVFRA&MUC ' 20 nbek. | 685% ' Eigenemission a
- TS5C48 | | | S | |
' Batterietechnik Jul 17 FVFRA&MUC @ 20 nbek | 6,75% ' Eigenemission &
; TS5C3B 1 1 | | | | | |
' Immobilien {Jul 17 & Mz 18 | FV FRA L1800 ja ! 8,25% ' Bankhaus Lampe, Gitigroup 1 ***
| A2GSCV 1 1 | | | | | |
' Studiendariehen (Jul 17 & Jun 18 FV FRA 100 ja | 400%: ' equinet Bank
| A2E4PH | | | . | |
 Immobilien Aug 17 ' FvDUS 10 n.bek. | 7,00% ! ' FinTech Group
| AZDALY 1 1 | | | | | |
 Immobilien Okt 17 ' FVMUC 8! nein | 7,00% ' Baader Bank
| AECEIDE 1 1 | | | | | |
* Immobilien Okt 17 | FV Wien & FRA 150 ja ' 3,25%: ' Raiffeisen BI, quirin bank
| ATONSP : : : S : :
' Immobilien Okt 17 FVFRA 25 ja ! 600% BB®  mwb fairtrade
| FECELE 1 1 | | | 1 SR | |
' Firmensoftware Okt17  FVFRA 150 ja | 3,00%: ' ICF
| A2GSM7 1 1 | | | | | |
3 Erneuerbare Energien 3 Okt 17 3 FV FRA 3 30 3 ja 3 7,75% 3 BB-? 3 Dero Bank'", Bankhaus Scheich 3 o
oMy 1 1 | | | 1 CR) | |
' Metallnéndler {OKt 17/Apr 18 | FV FRA 80! ja ! 7.00%:BBY ' BankM
) A1OMDV 1 1 | | | 1 CR) | |
3 Immobilien 3 Nov 17 3 FV FRA 3 10 3 nein 3 5,50% 3 3 Eigenemission 3 o

| A2E4FQ
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”
Vedes Il ' Spiele & Freizeit {Nov 17 &Feb 18 FV FRA 25 ja ' 500%: ' quirin Bank
(2022) ' A2GSTP | ; ; ; ; ; ; ;
Hylea 3 Nahrungsmittel 3 Dez 17 3 FV FRA 3 14 3 nein 3 7,25% 3 3 Eigenemission 3 o
(2022) ' A19580 ; ] ; ; ; ; ; ;
ETL Freund & Partner lll 3 Finanzdienstleistung 3 Dez 17 3 FV MUC 3 10 3 ja 3 3,50% 3 3 Eigenemission 3 o
(2022) ' A2E4HQ ; ; ; ; ; ; ; ;
Neue ZWL Zahnradwerk il ' Automotive ‘Dez17 ' FVFRA 15' ja | 7,25% BY ' quirin Bank
(2023) ' A2GSNF ; ] ; ; ; '(CR) ; ;
Euges WohnWertPapier |  Immobilien ‘Dez 17 FVWien 8MUC © 25 nbek. | 4,25% ' Eigenemission
(2024) ' A19503 ; ; ; ; ; ; ; ;
Euges BauWertPapier | 3 Immobilien 3 Dez 17 3 FV Wien & MUC 3 15 3 n.bek. 3 5,50% 3 3 Eigenemission 3 e
(2022) : A19502 : : : : : : : :
EnergieEffizienzAnleihe 2022 ' LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 | FVFRA&MUC 100 ja | 575%: ' Eigenemission
(2023) ' A2GOJL ; ; ! ! ! ! ! !
7x7 Energieanleihe 3 Erneuerbare Energien 3 Jan 18 3 FV FRA 3 10 3 nein 3 4,50% 3 3 Eigenemission 3 =
(2027) ' A2GSF9 | ; ; ; ; ; ; ;
Your Family Entertainment WA ' Medien & Unterhaltung ~ {Jan 18 ' FvMUC 4 ja 1 800%: ' Small & Mid Cap 1B **
(2020) ' A2GSN8 | ; ; ; ; ; ; ;
Accentro I  Immobilien “Jan 18 FVFRA © 1000 ja ! 8,75%: ' Oddo BHF
(2021) ' A2GBTE | ; ; ; ; ; ; ;
REA IV  Immobilien “Jan 18 FVHH 751 nein | 3,75% ' Eigenemission
(2025) ' A2G9G8 ; ; ; ; ; ; ; ;
Simmo |  Immobilien ‘Feb 18 FVWien &FRA @ 500 ja | 2,88% ' Erste Group Bank
(2030) : A19VW8 : : : : : : : :
Simmo  Immobilien ‘Feb 18 | FV Wien & FRA 100 ja @ 1,75%: ' Erste Group Bank A
2024) LATOWT : : : S : : :
FCR Immobilien I ' Immobilien ‘Feb 18 FVFRA 25 ja ! 600% BB  mwb fairtrade
(2023) | A2G9GE | ; ; ; ; '(SR) ; ;
Deutsche Brse V ' Borsenbetreiber Mz 18  Prime Standard | 600 ja ! 1,13% ' AA ' Deutsche Bank (AS), DZ Bank, ~ +*
(2028) LA2LQJ7 ] | ! ! ! ' (S&P) ' Commerzbank !
SRV Group ' Baudienstleister Mz 18 FVFRA 750 ja ! 488% ' OP Corporate Bank, Swedbank ~+ **
(2022) ' A19YAQ | ; ; ; ; ; ; ;
R-Logitech ' Logistik Mz 18  FVFRA © 250 ja ! 850%: ' BankM
(2023) ' ATOWUN ; ; ; ; ; ; ; ;
Deutsche Rohstoff WA ' Rohstoffbeteiligungen  {Mrz 18 FVFRA 10! nein | 3,63% ' BB ' ICF
(2023) | A2LQF2 ; ; ! ! ! '(CR) : 1
Eyemaxx VI  Immobilien Apr 18 | FVFRA 30 ja ! 550% BB ' mwb fairtrade, equinet Bank
(2023) ' A2GSSP | ; ; ; ; ' (CR) ; ;
PNE Il ' Erneuerbare Energien Mai 18  FVFRA 50 ja ' 4,00% BB ' M.M. Warburg, IKB
(2023) | A2LQ3M ; ] ; ; ; ' (CR) ; ;
Stern Immobilien Il  Immobilien “Mai 18 | FVFRA 9 nein | 625% B+ ' Bankhaus Scheich
(2023) | A2GBWY ; ; ; ; ; L(SR) ; ;
Ferratum IV 3 Finanzdienstleister 3 Mai 18 3 Prime Standard 3 100 3 ja 3 5,18% 3 BBB+? 3 Pareto Securities 3 e
(2022) | A2LQLF ; ] ; ; ; ' (CR) ; ;
DEWB Il ' Industriebeteiligungen | Jul 18 | FVFRA 11 nein | 4,00% ! ' Bankhaus Scheich
(2023) L A2LQLY ; ; ; ; ; ; ; ;
Underberg V ' Spirituosen Jul 18 FVFRA '\ 25 ja ! 400% BB KB
(2024) | A2LQQ4 ] i ! ! ! '(CR) ! !
Mogo Finance ' Finanzdienstleister {Jul&Nov18 | FVFRA 750 ja ! 9,50% ' KNG, Bankhaus Scheich,
(2022) FAT9TNY ; ; ; ; ; ; ' RP Martin ;
Lang & Cie RE | ' Immobilien Aug 18 FVFRA 18! ja | 538%! ' ICF
(2023) ' A2NBBU | ; ; ; ; ; ; ;
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon ] Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
SLEEPZ + Bettenzubehor ‘Sep 18 | FV FRA 2 nein | 6,00%: * FinTech Group P
(2021) ' A2LQSV : : : : : 1 1 |
Diok RealEstate  Immobilien Okt 18 | FVFRA 25 nein | 6,00%: + Eigenemission
(2023) | A2NBY2 : : : : : : : |
DIC Asset V  Immobilien Okt 18 | FVFRA 150 ja i 3,50%:  Bankhaus Lampe, Gitigroup
(2023) ' A2NBZG : : : : : 1 1 |
Gamigo Il * Gaming ‘Okt 18 | FV FRA 32 nein 17,75% + * Pareto Securities e
(2022) ' A2NBH2 ; ; ! ! ' 3ME! ! :
physible Enterprise | 3 Beteiligungen 3 Okt 18 3 m:access 3 5 3 nein 3 3,00% 3 BBBY 3 Eigenemission 3 e
(2029) | A2LQST 1 1 1 1 1 | (EH) 1 1
MRG Finance ' Rohstoffe 'Okt 18 ' FVFRA ; 50 n.bek. 8,75% ' ' Cantor Fitzgerald 10
(2023) | A2RTQH ] ! i i i i i '
DEAG * Entertainment (Ot 18 | FV FRA 200 ja | 600%! KB
(2023) ' A2NBF2 : : : : : 1 1 |
SoWiTec ‘ Erneuerbare Energien ‘ Nov 18 ‘ FV FRA ‘ 3 ‘ nein ‘ 6,75% ‘ ‘ quirin Bank ‘ o
(2023) ' A2NBZ2 : : : : : : : 1
Neue ZWL Zahnradwerk IV  Automotive Nov 18 | FV FRA 131 ja ' 650% B * quirin Bank
(2024) | A2NBR8 1 1 1 1 1 1 CR) 1 1
Hertha BSC  FuBballverein Nov 18 | FV FRA 400 ja | 6,50%: " equinet Bank, Pareto Securiies
(2023) ' A2NBK3 : : : : : : : |
UBM Development IV ' Immobilien ‘Nov 18 ' FV Wien & FRA 75 nein | 3,13% ' Raiffeisen BI, Erste Group Bank ' ***
(2023) | A2RS14 ] ! | ' ' ' ' '
mybet Holding WA I * Sportwetten & Online-Casino  + Dez 17 PV FRA 3 nein : 6,256% ' in Insolvenz ' Lang & Schwarz L
(2020) | A2G847 : : : : : : : |
mybet Holding WA | 3 Sportwetten & Online-Casino 3 Dez 156 3 FV FRA 3 0 3 ja 3 6,25% 3 in Insolvenz 3 Oddo Seydler Bank 3 *
(2020) ' A1X3GJ : : : : : 1 1 |
Royalbeach Il 3 Sportartikel 3 Nov 15 3 FV MUC 3 3 3 nein 3 7,38% 3 in Insolvenz 3 Acon Actienbank 3 *
(2020) LA161LY : : : : : : : |
Beate Uhse + Erotikartikel Jul14 FVFRA 30: ja @ 7,75%  inInsolvenz : Scheich & Partner (AS), e
(2019) CA12TIW ] | . . . . ! youmex (LP) .
Air Berlin V ' Logistik Mai 14 FVFRA 82 ja ! 563% ininsolvenz N
(2019) ' AB100N : : : : : : : |
Air Berlin IV * Logistik “Mai 14 | FVFRA 170 ja @ 6,75% ' inInsolvenz P
(2019) ' AB100L : : : : : 1 1 |
Air Berlin 11 * Logistik ‘Apr11/Jan 14 FVS 225' ja ' 825%inInsolvenz @
(2018) | AB100B ] ! | ' ' ' ' '
Karlie Group  Heimtierbedarf “Jun 13 | FV FRA 10 nein ' 5,00% ! in Insolvenz ! Viscardi (AS), e
(2021) ' ATTNG9 ] | ! ! ! ! | Blattchen & Partner (LP) !
Enterprise Holdings Il 3 Finanzdienstleister 3 Mrz 15 3 FV FRA 3 30 3 nein 3 7,00% 3 in Insolvenz 3 Dero Bank™” 3 *
(2020) | A1ZWPT : : : : : : : |
KTG Agrar Il  Agrarrohstoffe {Okt 14 | FV FRA 92 ja ' 7,25%inInsolvenz : Scheich & Partner (AS), o
(2019) FA11QGQ ] | ! ! ! ! ! youmex (LP) .
German Pellets GS ' Brennstoffe “Nov 15 FVS 141 nein | 8,00% inInsolvenz  quirin bank e
(2021/unbegr.) ' A141BE : : : : : : : |
German Pellets IIl 3 Brennstoffe 3 Nov 14 3 FV FRA 3 100 3 ja 3 7,25% 3 in Insolvenz 3 quirin bank 3 *
(2019) ' A13R5N : : : : : 1 1 |
DF Deutsche Forfait  Exportfinanzierer “Mai 13 ' FV FRA 30: ja @ 2,00% inInsolvenz : equinet Bank L
(2020) 'A1IR1CC : : : 1 1 : : :
MBB 3 Erneuerbare Energien 3 Mai 13 3 FV DUS 3 n.bek 3 nein 3 6,25% 3 in Insolvenz 3 Donner & Reuschel (AS), FMS (LP) 3 *
(2019) ' A1TM7P : : : : : 1 1 |
Penell " Elektronikdienstleister Jun 14 ' FVDUS 5. ja @ 7,75% ' inInsolvenz : DICAMA e
(2019) ' A11Q08 : : : : : : : 1
MT-Energie ‘ Biogasanlagen ‘ Apr 12 ‘ Fv DUS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,25% ‘ in Insolvenz ‘ ipontix ‘ *
(2017) ' AIMLRM : : : : : 1 1 |
MIFA 3 Fahrradhersteller 3 Aug 13 3 FV FRA 3 25 3 ja 3 7,50% 3 in Insolvenz 3 equinet Bank 3 *
(2018) ' A1X25B : : : : : : : |
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Branche
WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

Rena Il ‘ Technologie

(2018) ' ATTNHG

Rena | ‘ Technologie

(2015)"2 | ATEBW9O

SAG. | ‘ Energiedienstleistung
(2015)™ | ATE84A

SAG. |l ‘ Energiedienstleistung
(2017) ! ATKOK5

SiC Processing 3 Technologie

(2016)"?

' ATH3HQ

Zeitraum der Plattform” Voll-

Platzierung

(Ziel)

Volumen in; platziert

Kupon

8,25% 3 in Insolvenz 3 IKB

Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

Rating
(Rating-
agentur)®

Wundu1s FvFRA 34! nein |
i Dez 10 ; FVS ; 43 ; nein ; 7,00% ; in Insolvenz ; Blattchen FA ; *
‘ Nov/Dez 10 ‘ FV FRA ‘ 25 ‘ ja ‘ 6,25% ‘ in Insolvenz ‘ Baader Bank ‘ *
‘ Jul 11 ‘ FV FRA ‘ 17 ‘ nein ‘ 7,50% ‘ in Insolvenz ‘ Schnigge (AS), youmex (LP) ‘ *
i Feb/Mrz 11 ; FV FRA ; 80 ; nein ; 7,13% ; in Insolvenz ; FMS ; *
Summe 9.347 (%) 5,74% ‘ ‘
i l Median 1 25,0 l 1 6,00% 1 B+ 1 1

' FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsboérse, PM DUS = Primérmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsféhigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleinerating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell;

Yunbeauftragte, tiberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaBigen Handelbarkeit tber die regulare Endfalligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; ¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméaBigen Handelbarkeit (iber die regulére Endfélligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); '¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse (iber die regulére Endfélligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;
9 Als neues Borsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Bérse AG

Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unterneh-
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Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-
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unabhéngig und transparent. Daneben stehen
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LAW CORNER

von
Dr. Christian Becker, Partner,

GORG Partnerschaft von
Rechtsanwalten mbB, Miinchen

Dr. Lutz Pospiech, Assoziierter Partner,

Flexibilisierung des Sprachenregimes fur Wertpapierprospekte

Zum 21.07.2018 sind Gesetzesdnderungen in § 19 WpPG in Kraft getreten, die es fir Emittenten einfacher machen, einen

erforderlichen Prospekt in Deutschland auch in englischer Sprache zu erstellen. So soll es einerseits inldndischen Emittenten

erleichtert werden, einen internationalen Anlegerkreis anzusprechen. Andererseits ist beabsichtigt, Drittstaatenemittenten einen

vereinfachten Zugang zum deutschen Kapitalmarkt zu ermdglichen.

Bisherige Praxis

Ein Emittent, der fur ein 6ffentliches An-
gebot seiner Wertpapiere (z.B. Anleihen)
in Deutschland einen englischsprachigen
Prospekt mit einer deutschsprachigen
Zusammenfassung nutzen wollte, musste
die betreffenden Wertpapiere nach der
bisherigen Verwaltungspraxis der BaFin
zu § 19 WpPG a.F. zugleich auch in einem
anderen Staat des EWR o6ffentlich an-
bieten. In der Praxis erfolgten daher
offentliche Angebote oftmals parallel in
Deutschland und Luxemburg.

Angepasste Sprachenregelung in
§ 19 WpPG n.F.

Nach § 19 Abs. 1 S. 2 n.F. WpPG kann
die BaFin aber die Erstellung des Pros-
pekts in einer in internationalen Finanz-
kreisen gebrauchlichen Sprache (d.h. in
englischer Sprache) gestatten, sofern
der Prospekt auch eine Ubersetzung
der Zusammenfassung in die deutsche
Sprache enthalt und eine ausreichende
Information des Publikums gewéhrleis-
tet erscheint. Die bisherige Einschran-
kung ,,im Einzelfall unter Berticksichti-
gung der Art der Wertpapiere”, die in der
alten Fassung des § 19 Abs. 1 S. 2 WpPG
noch enthalten war, hat der Gesetzge-
ber ersatzlos gestrichen.

Zudem hat der Gesetzgeber in § 19
WpPG folgenden Abs. 1a eingeflhrt:

,Wird far Wertpapiere, flr die der Her-
kunftsstaat des Emittenten die Bundes-
republik Deutschland ist, im Inland aus-
schlieBlich die Zulassung zum Handel
an einem organisierten Markt beantragt,
ist der Prospekt in deutscher oder in
einer in internationalen Finanzkreisen
gebréduchlichen Sprache zu erstellen. Ist
der Prospekt nicht in deutscher Sprache
erstellt, muss auch eine Ubersetzung
der Zusammenfassung in die deutsche
Sprache enthalten sein.“

Der Gesetzgeber begriindet diese Ande-
rungen in § 19 WpPG u.a. damit, dass
der fortschreitenden Internationalisie-
rung der Kapitalméarkte und dem Ziel
der Schaffung eines Binnenmarktes fiir
Wertpapiere auf européischer Ebene
Rechnung getragen werden soll (Reg-
Begr. BT-Drucks. 19/2435, S. 46).

Reine Zulassungsprospekte

Ein Prospekt, der ausschlieBlich fir die
Zulassung zum Handel an einem organi-
sierten Markt in Deutschland dient, kann
nunmehr gem. § 19 Abs. 1a WpPG ohne
weiteres in englischer Sprache mit einer
deutschsprachigen Zusammenfassung
erstellt werden. Eine im Ermessen der
BaFin stehende Gestattung ist hierfur
nicht erforderlich. Der bisher in der
Praxis regelméBig gewahlte Weg Uber
Luxemburg ist nun entbehrlich.

Prospekte fir 6ffentliche
Angebote nur in Deutschland
Beabsichtigt ein Emittent mit Sitz in
Deutschland Wertpapiere ausschlieBlich
in Deutschland mit einem englischspra-
chigen Prospekt offentlich anzubieten,
bendtigt er hierfir zwar weiterhin die
Gestattung der BaFin. Allerdings hat die
Gesetzesédnderung u.E. zu einer Ermes-
senreduzierung gefiihrt, sodass die
BaFin bei Vorliegen einer ,internationalen
Komponente® in Bezug auf den Emit-
tenten und die jeweilige Kapitalmarkt-
transaktion einen englischsprachigen
Prospekt fir ein 6ffentliches Angebot
nur in Deutschland zu gestatten hat.

Ein Kriterium flr die erforderliche inter-
nationale Komponente kann etwa die
Gruppenstruktur als eine deutsche Hol-
ding mit operativen Tochtergesellschaf-
ten im Ausland sein. Gleiches gilt furr die
Konzernrechnungslegung nach MaB-
gabe der IFRS. Fur die Internationalitat
der geplanten Kapitalmarkttransaktion
kann u.a. die Zusammenstellung des
Bankenkonsortiums sprechen, um einen
internationalen Anlegerkreis anzuspre-
chen. Ebenso kann u.U. angefuhrt wer-
den, dass neben dem &ffentlichen
Angebot auch Privatplatzierungen an
institutionelle Investoren in bestimmten
Landern auBerhalb von Deutschland er-
folgen sollen.





