
VORWORT

Liebe Leserinnen und Leser,

der Jahresendspurt ist da. Die Frage ist: 

Was geht noch? Geht überhaupt noch 

etwas? Unter dem Strich wird man wohl 

auf 2019 blicken müssen.

Der GBC Max (siehe unsere Website 

www.bondguide.de) hat sich in den 

vergan genen Wochen schon ein wenig 

vom Höchststand – erreicht sowohl im 

Mai als auch im Oktober – entfernt. Kaf-

fe e satzleser dürften hier wohl unschwer 

ein gefährliches Doppel-Top erkennen.

In der Steubing-Kolumne Seite 17 wird 

immerhin ein fundamentaler Hintergrund 

dargelegt. Dass sowohl die DEAG als 

auch NZWL und UBM Development im 

Jahresendspurt ihre Vorhaben ziel sicher 

über die Linie brachten, ist ein versöhn-

licher Jahresausklang. 

paragon hätte sich dazugesellen kön-

nen, befand sich in der Eigendarstellung 

als beim letzten Male (2017) jedoch zu 

erfolgreich, um überhaupt eine Charme-

Knecht Ruprecht macht Ferien

Offensive in Erwägung zu ziehen beim 

jüngsten Platzierungsvorhaben. Ange-

sichts von fast 50% Kursverlust im 

 Ableger Voltabox und sogar 65% bei 

Muttergesellschaft paragon wäre das 

genaue Gegenteil ein probater Rat-

schlag gewesen – den wir dem Unter-

nehmen auch gaben, indes fruchtlos.

Die Mischung aus Neu und Alt stimmt 

derzeit eigentlich. Dass sich viele Emit-

tenten zu einer Folgeanleihe entschlie-

ßen, liegt in der Natur der Sache. Struk-

turen für eine Kapitalmarktpräsenz sind 

schon seit der Erstanleihe aufgesetzt 

und Investoren mögen zudem nicht 

sonderlich, wenn man sie als Zwischen-

lösung für wenige Jahre heimsucht. 

Aufgebaute Kapitalmarkthistorie und 

-kredibilität sollte kein Emittent leicht-

fertig vom Tisch wischen, wenn nicht 
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handfeste Gründe stechen. Die mögliche 

Reduzierung der Fremdfinanzierungs-

kosten durch eine Alternative zur notier-

ten Unternehmensanleihe würde ich im 

Einzelfall stets abwägen gegen die Kehr-

seiten. Aktiennotierte Emittenten haben 

hier sicherlich einen gewissen Vorteil.

Gerade das Argument mit dem schon 

aufgesetzten Setup sollte der eine oder 

andere Emittent noch einmal herneh-

men – für eine etwaige Stärkung seiner 

Eigenkapitalbasis mit einer Aktiennotie-

rung. Nicht zu vergessen, dass davon 

regelmäßig auch seine Fremdkapital-

investoren profitieren – und damit nicht 

zuletzt er selbst. Wie zuletzt bei FCR 

Immobilien beobachtet.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen

(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 

Platzierung Plattform1)

Zielvolumen in 

Mio. EUR Kupon

Rating 

(Rating-

agentur)6)

Banken 

(sonst. Corporate 

Finance/Sales)7)

BondGuide-

Bewertung2),5) Seiten

Homann Holzwerkstoffe III Holzwerkstoffe vsl. 2019 vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. B+ (CR) n.n.bek. folgt BondGuide #10/2018, 

S. 12

Hylea Group Nahrungsmittel läuft/

100k+I)

FV FRA 20I) 7,25% – Eigenemission folgt ggf.

SoWiTec Erneuerbare 

Energien

läuft FV FRA 15 

(3 akt. platziert)

6,75% – quirin, DICAMA (FA) folgt ggf. BondGuide #23/2018, 

S. 14

Africa GreenTec Erneuerbare 

Energien

läuft n.n.bek. 10 

(100k Stcklg)

6,5% – Eigenemission folgt

SUNfarming Erneuerbare 

Energien

verschoben FV FRA 15 6,5% – BankM (FinTech Group Bank), 

GBR FS, DICAMA (FA)

folgt BondGuide #14/2018, 

S. 11

paragon III Automotive versch./abges. Scale 50 

(min. 30)

bis 4,75% – Bankhaus Lampe * BondGuide #22/2018, 

S. 14

7x7 Energieanleihe Erneuerbare 

Energien

läuftII) FV FRA 10 4,5% – Eigenemission folgt ggf.

REA IV Immobilien läuftIII) FV HH 75 3,75% – Eigenemission **** BondGuide #03/2018, 

S. 18

UBM IV Immobilien beendetIV) FV Wien 75 3,13% – RBI, Erste Group **** BondGuide #22/2018, 

S. 19

InCity Immobilien Immobilien läuft / 100k+ FV FRA 20 (40) 3,0% – MainFirst folgt ggf. BondGuide #23/2018, 

S. 13

physible Enterprise I Beteiligungen läuft m:access 30 3,0% BBB3)

(EH)

Eigenemission **** BondGuide #20/2018, 

S. 12

I) Anleger können die Hylea-Anleihe 2017/22 (WKN: A19S80) ab einem Mindestnominalbetrag von 100.000 EUR ordern; bei Zeichnungsaufträgen über BankM erfolgt die Zuteilung auch unter der Mindestnominalen gemäß einem 

Vielfachen der 1.000er-Stückelung je TSV; aktuelles Platzierungsvolumen: ~14 Mio. EUR. II) Anleger können die 7x7 Energieanleihe 2018/27 (WKN: A2GSF9) ab einem Mindestnominalbetrag von 5.000 EUR laut Wertpapierpros-

pekt bis zum 30.11.2018 direkt über den Emittenten ordern. III) Anleger können die REA IV-Anleihe 2018/25 (WKN: A2G9G8) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt über den Emittenten ordern. IV) Bis 07.11. inkl. ei-

nes Umtauschangebots für die Inhaber der UBM-Anleihe 2014/19 (WKN: A1ZKZE) - Umtauschverhältnis 1:1 zzgl. eines Barausgleichs von 10 EUR + aufgelaufener Stückzinsen von 8,68 EUR je Alt-TSV.
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, PS = Prime 

Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft;  
5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * 

bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 3% –

Karlsberg II, Schalke 04 II & III, 

Hörmann II, Adler RE III, 

Eyemaxx (WA) I

innogy, Ferratum II Deutsche Börse I, III, IV, V
PORR II, Dürr II, UBM I & III, DIC Asset III & IV, 

Accentro II, YFE (WA), S Immo I & II, ETL III

 3 bis 5% Stauder II, Homann II

Underberg II, III & V, 

Eyemaxx III, Eyemaxx (WA) II, 

PNE II, Euroboden II

Eyemaxx V, 

Ferratum IV, 

physible Enterprise I

–

Katjes II, DB SF II (I & II), DEWB II, SG Witten/Herdecke, 

IPSAK, paragon II, UBM II, GK Software (WA), BWP I, 

WWP I, ETL II, Singulus II, REA III & IV, 7x7 EA, DRAG II, 

DRAG (WA), L&C RE II, Schneekoppe, DIC Asset V, 

UBM IV, paragon III, InCity

5 bis 7% NZWL I, II, III & IV
Metalcorp II & III, FCR II & III, 

Behrens II, Eyemaxx IV & VI
BioEnergie Taufkirchen –

Energiekontor II, VST, eterna II, JDC Pool, Procar II, 

PROKON, Stern Immobilien II, Insofinance, PORR (HY), 

SCP, Vedes III, SRV, AGT, EEA, SUNfarming, Fastned, 

DEAG, Diok RE, SLEEPZ (WA), SoWiTec, Hertha BSC

7 bis 9% – – – –
Golfino II, BDT II, Timeless Hideaways, Photon II, 

E7/Timberland I, II & III, R-LOGITECH, Hylea, gamigo II

> 9%

Scholz, Ekosem I & II, 

SeniVita (GS), 

Sanha, 4finance

SeniVita Social (WA), FCR I – –
Peine, Solar8, Herbawi, HPI (WA), Timeless Homes, 

publity (WA), Mogo Finance

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

Anleihegläubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

mybet Holding 16.11. AGV/Berlin u.a. WgAV

Abkürzungsverzeichnis: CO – Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES – Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW – Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen  

Werterhöhung, EgAV – Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC – Haircut/Nominalverzicht, LZV – Verlängerung der  Anleihelaufzeit, NV – Änderung 

der Negativverpflichtung, STHV – Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW – Wechsel/Ersetzung des originären Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen 

Emittenten), VKDG – Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR – Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder Erklärung eines Rang rücktritts, vRZ – vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, 

WgAV – Wahl gemeinsamer Anleihe vertreter, ZN – Zinsnachzahlung, ZR – Zinskuponreduzierung, ZS – Zinsstundung, ZV – Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  

die Plattformen im Vergleich

Bondm 
Stuttgart Scale FWB5)

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS4)

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Capital Market Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel gebilligter Prospekt; 

keine Nachranganleihen; 

best. Finanzkenn -

zahlen-Relationen; 

Unternehmen > 2 Jahre

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen 

> 3 Jahre

Subsegmente A, B, C; 

keine reinen Privatanle-

gerplatzierungen; DFVA-

Standards

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 2 10 9 2 A (0), B (1), C (2) 1

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +4 Mon. bis +3 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Mittelstandsmarkt DÜS ist eingestellt, dafür PM DÜS A, B, C; A = risikoloser Zins + 2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%; 
5) Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard für Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Börse AG

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung
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Neue Möglichkeiten für 
Privatanleger bei KGAL. 
Die flexible Anleihe von 
Physible.

Jetzt investieren.

Der Wertpapierprospekt ist auf der Internetseite 

www.physible.de unter „Download“ veröff entlicht.

https://www.physible.de/download


KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen2) p.a. (re.)Vorzeitiges Tilgungsvolumen1) (li.)Reguläres Tilgungsvolumen1) (li.)
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1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015

Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015

Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015

AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015

PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%

Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103%3

Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017

Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 106
Reguläres Tilgungsvolumen 3.210
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.336
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2018 4.547

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick
Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 1313 OffizOffizO iellielle amam am 01 101.101.12 202.202.20141414

VedeVedeVedes Is Is I (201(201(2014)4)4) A1YCA1YCA1YCR6R6R6 DezDez 131313 888 OffizOffiziellielliell amam am 11 111.111.12 202.202.20141414

HansHansHanseYaceYaceYachtshtshts I (2I (2I (2014)014)014) A1X3A1X3A1X3GLGLGL DezDez 1313 444 OOffizOffizielliell amam 15 115.12 202.201414

GranGrand Cid City Pty Py roperopep rtierties (2s (2( 020)020)0 0) A1HLA1HLGCGC J lJulJul 13/A13/A13/A 1pr 1pr 1444 1818 VorzVorzeitieitig amg 0505.05.01 201.201.2015015015 1zu 1zu 1 %00%00%
WildWild BBunBun h (ch (ch (SSenaSenattortor I) (I) (I) (2020152015)) A11QA11QJDJD JJun/Jun/SepSep 1414 1010 OffiOffizi lliell am 25 025.025.03 203.203.201515

6B476B47 RERERE IInveInvestorstor (s (2s (2015)015) A1ZKA1ZKC5C5 JuniJuni 1414 1010 OffizOffizi lliell am 19 019.06 206.201515

PCCPCC I (2I (2( 015)015)) A1H3A1H3MSMS AApr 1111 3030 OffizOffizielliell amam 01 001.07 207.201515

KatjKatjes Ies I (20(2016)16) A1KRBM JulJul 11/M11/Mrz 1rz 122 4545 VorzVorz itieitig am 2020.0707.2015 zu 101%
KTGKTG AAgra Ir I (201(201 )5) A1ELA1ELQUQU Aug/Aug/SepSep 1010 040 Offiziell am 15.09.2015

Air Berlin I (2015) AB10AB100A0A NovNov 1010 96196 Offiziell am 10.11.2015

AVW Grund (2015) A1E8X6 MaiMai 1111 1111 OffiOffizi lliell am 001.12.2015

PCCPCC II (II (20152015)) A1K0U0 Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

Reiff Gruppe (20( 16)) A1H3A1H3F2F2 MaiMai 1111 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%

Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103%3

Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
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Ihre Brücke zum Kapitalmarkt 

corporates-markets@mwbfairtrade.com
www.mwbfairtrade.com 

Emissionsexperte 

Euroboden GmbH

€ 25.000.000
Oktober 2017

EYEMAXX Real  Estate AG 

Joint Global Coordinator

€ 30.000.000
April 2018 

FCR Immobilien AG

€ 25.000.000
 2018 

http://www.mwbfairtrade.com/de/home/


Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014

Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014

Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014

Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014

Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016

Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016

KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016

Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016

Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016

GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016

Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016

René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.657
Insolvente Emittenten 43
Ausgefallene KMU-Anleihen 56

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

CentCentrosorosolarlar 5050 IInsoInsollvenlven tzantzantragrag iin Ein EV amV am 1717.10 210.2013013

FFKFFK EnviEnvironmronmentent 1616 IInsoInsollvenlvenzantzantragrag 2am 2am 24 104.10 201.20133

getggetgoodsoods de.de 6060 InsoInsolvenlvenzantzantragrag g am 1am 15 115.11 201.20133

hkwhkw 1010 InsoInsollven tzantrag g 1am 100.120.12.201.20133

S AS.A.GG. 4242 InsoInsollven tzantrag g i Ein EVV am 13.13.12.212.2013013

ZameZamekk 4545 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 2424.02 202.2014014

RenaRena 7878 Insolvenzantrag g in EV amV am 26.26.03.203.2014014

StStrenesse 12 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV umV um 1616.04 204.2014014

Mox Telecom 3535 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1717.06 206.2014014

Schneekoppe 10 Insolvenzanta trag ag in Ein EV amV am 08.08.08.208.2014014

RRena LLange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 2525 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 2929.09 209.2014014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016

Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016

KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016

Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016

Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016

GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016

Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016

René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt
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Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
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Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich 
auf Kapitalmarkttransaktionen wie Börsengänge, Secondary 
Placements, Platzierung von Anleihen, öffentliche Übernahmen 
sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-
schließlich der Betreuung von Hauptversammlungen börsen-
notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die 
sich schon seit über zehn Jahren für unsere Mandanten auszahlt.
kapitalmarktrecht@heuking.de

Sie wollen hoch hinaus – 
wir sorgen für eine sichere Basis.

www.heuking.de Zürich
BrüsselMünchen

Stuttgart

Köln
Hamburg

Chemnitz
Berlin

Frankfurt
Düsseldorf

Beratung bei einer 
Unternehmensanleihe 

einschließlich Prospekterstellung

2016

Beratung bei vier 
Barkapitalerhöhungen und 

drei Sachkapitalerhöhungen 
einschließlich Prospekterstellung

2017

Beratung bei IPOBeratung bei IPO

20182018

Beratung bei 
Debt-to-Equity-Swap und Listing 

an der Börse München

2018

Reverse IPO mit 
Dual Listing  einschließlich 

Prospekterstellung

2018

Beratung bei einer 
Unternehmensanleihe 

einschließlich Prospekt erstellung

2018

Beratung bei der 
Prolongation einer Anleihe

2017

Beratung des Hauptaktionärs 
bei einem verschmelzungs-

rechtlichen Squeeze-Out

2016

Beratung bei einer 
Projektanleihe einschließlich 

2016

CG Gruppe

Beratung bei einer 
Barkapitalerhöhung einschließlich 

Prospekterstellung

2016

Aves One AG

Beratung bei Restrukturierung 
einer Unternehmensanleihe

2017

Gebr. Sanders 
GmbH & Co. KG

Beratung bei einer 
Kapitalerhöhung und 
einer Wandelanleihe

2017

Beratung bei einer 
Kapitalerhöhung

2017

Beratung bei einer Anleihe

2017

Beratung bei einer Bar- und 
einer Sachkapitalerhöhun

2017

https://www.heuking.de/


TOP 3 Banken/Sales/Platzierung1)

Bank, Platzierer/Anzahl der Emis sionen
seit 2009 seit 2014

Oddo Seydler 53 ICF 18

equinet 29 Oddo Seydler 17

youmex 25 quirin 14

TOP 3 Kanzleien

Kanzlei/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2014

Norton Rose 56
Heuking Kühn 

Lüer Wojtek
23

Heuking Kühn 

Lüer Wojtek
40 Norton Rose 19

GSK 26
Clifford Chance, 

GSK, Noerr
je 8

TOP 3 Advisory/Corporate Finance

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2014

Conpair 17 DICAMA 9

DICAMA, FMS je 16 AALTO Capital 6

AALTO 7 Conpair 5

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2014

Oddo Seydler 46 Oddo Seydler 17

quirin 22 quirin 14

equinet 21 ICF 13

TOP 3 Kommunikationsagenturen

Advisor/Anzahl der Emissionen 
seit 2009 seit 2014

Better Orange 33 Better Orange 17

Biallas 25 edicto 11

IR.on 23 cometis, IR.on je 7

1)  sofern Daten vorhanden
2)  Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): 

 Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),  
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  
MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte;  
FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der 
Mastertabelle (S: 22–27) notierten Anleihen.

Jahrespartner 2018

• www.bondguide.de • BondGuide • BondGuide-Flash •

www.bondguide.de/bondguide-partnerW
ir
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    BLÄTTCHEN FINANCIAL ADVISORY

League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt  

seit 2009 und 2014
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BONDGUIDE

MUSTER DEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kaufkurs Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

VST Building 

(2019)

Baustoffe

A1H PZD

7.458 10.000 04/, 08/ und 

09/2016

74,58 8,50% 1.933 102,25 10.225 6,4% +63,0% 130 A-

Neue ZWL II

(2021)

Automotive

A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 865 104,50 5.225 3,3% +50,4% 120 A

Volkswagen

(2030/49)

Automobile

A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 

05/2016

82,38 3,50% 895 90,00 9.000 5,6% +20,1% 133 A-

Jacob Stauder II

(2020/22)

Privatbrauerei

A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 550 109,55 5.478 3,4% +17,6% 88 A-

4 finance #
(2018/21)

Finanz-Dienstlstgn

A18 1ZP

31.174 30.000 10/2016, 01/, 04/ 

09/2017, 10/2018

103,91 11,25% 5.115 104,45 31.335 19,7% +16,9% 106 A-

Eyemaxx RE V #
(2019/21)

Immobilien

A2A AKQ

20.288 20.000 08/2016, 03/ und 

04/2017, 10/2018

101,44 7,00% 2.025 105,00 21.000 13,2% +13,5% 116 A-

Homann II

(2020/22)

Holzwerkstoffe

A2E 4NW

20.148 20.000 06/2017 und 

07/2018

100,74 5,25% 1.474 102,75 20.550 12,9% +9,3% 73 A-

Euroboden II

(2020/22)

Immobilien

A2G SL6

15.298 15.000 10/2017, 

10/2018

101,98 6,00% 658 105,25 15.788 9,9% +7,5% 54 A-

BeA Joh. Fr. Behrens II

(2018/20)

Befestigungstechnik

A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 

04/2017

106,50 7,75% 1.252 101,50 10.150 6,4% +7,1% 84 B

Dt. Mittelstands- 

anleihen Fonds

KMU-Fonds

A1W 5T2

7.722 150 06/ und 

07/2017

51,31 0,00% 338 51,18 7.677 4,8% +3,8% 72 A

Photon Energy II

(2022)

Solarstrom

A19 MFH

5.113 5.000 21.09.2018 102,25 7,75% 60 104,00 5.200 3,3% +2,9% 8 A-

Ekosem Agrar I

(2021)

Landwirtschaft

A1M LSJ

4.950 5.000 21.09.2018 99,00 8,75% 67 98,50 4.925 3,1% +0,9% 8 B

S.A.G. Solarstrom II #
(2017)

Energiedienstleistung

A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.2012 65,25 0,00% 458 35,00 1.750 1,1% -32,3% 343 –

Scholz

(2019)

Recycling

A1M LSS

1.548 5.000 16.09.2016 30,95 0,00% 0 1,50 75 0,0% -95,2% 110 C

Gesamt 145.021 15.689 148.377 93,1%

Durchschnitt 7,3% +6,1% 103,2

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Leerlaufphase

Außer Spesen nicht viel gewesen die vergangenen zwei Wochen. Die Performance des BondGuide Musterdepots speist sich 

deshalb weiterhin aus den Zinsgutschriften.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 148.377 EUR

Liquidität 11.026 EUR

Gesamtwert 159.403 EUR

Wertänderung total 59.403 EUR

seit Auflage August 2011 +59,4%

seit Jahresbeginn: +2,1%

BondGuide Musterdepot

Wie in der Steubing-Kolumne ja durch-

aus trefflich beschrieben (sh. Seite 17), 

ist der wesentliche Unterschied dieses 

Jahr, dass die Risikoaufschläge bei 

Hochzinsanleihen – dazu zählen nun mal 

weitestgehend auch unsere KMU-Anlei-

hen – signifikant zunahmen. In einigen 

Fällen mehr, in anderen überschaubar. Foto: © blende11.photo – stock.adobe.com
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Dabei hat sich der iTraxx Cross-over 

um 3% und der iBoxx HY um mehr als 

14% erhöht. Es wird für unsere heimi-

schen Emittenten zunehmend schwer, 

sich aktuell mit an sinkenden Zins-

kupons bei Folgeanleihen gewöhnten 

Ren di ten zu refinanzieren. Bei paragon 

hat dies bereits gar nicht mehr geklappt, 

bei UBM Development immerhin noch 

größtenteils.

Es muss nicht zwangsläufig, könnte je-

doch in dem einen oder anderen Fall 

Auswirkungen auf das Neuauflagege-

schäft zeitigen, reduziert sich damit 

doch immerhin die wirtschaftliche Ratio 

bei dem einen oder anderen Emittenten. 

Bei solchen wie NZWL, die de facto 

 einen ohnehin annähernd gleichen Ku-

pon boten bei ihrem jüngsten Vorhaben 

in den vergangenen Wochen, änderte 

sich indes nichts. Wer 2019 mit einer  

3 oder 4 vor dem Komma reüssieren 

möchte, wird jedoch sehr gute Gründe, 

Zahlen oder Stammanleger auffahren 

müssen – am besten alles drei.

Bei +2,1% in diesem Jahr und +59,4% 

seit Auflegung im August 2011 müssten 

wir aktuell einen neuen Höchststand 

 erreicht haben. Das Jahresergebnis ist 

natürlich mager, basiert aber auf dem 

zuvor Gesagten, was die Kurse durch 

die Bank weg das gesamte Jahr über 

anknabberte und ein Vorankommen un-

terminierte. 2017 war das genaue 

Gegen teil – allerdings von ausgebomb-

ten Niveaus Ende 2016 ausgehend.

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

-8%

-4%

0%

4%

8%

12%

16%

2018201720162015201420132012H2/2011

5,8%

14,0%

2,1%

6,3%

7,3%

13,8%

3,3%

-3,5%

Quelle: BondGuide

Depotanteile BG Musterdepot
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BeA Joh.
Fr. Behrens

Dt. Mittelstands-
anleihen Fonds

Eyemaxx RE V

Photon Energy II

Ekosem Agrar I

Euro-
boden II

Jacob Stauder II

4 finance

Volkswagen

Ne
ue

 Z
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II

S.A.G. Solarstrom II

VST
Building

Homann II

Scholz

Ausblick

Die Aufstellung bleibt einstweilen, wie 

sie ist. Vielleicht sind noch +3,0% zu 

schaffen im Gesamtjahr. Handlungs-

bedarf ist aktuell nicht zu erkennen – 

das Setup passt ja.

Falko Bozicevic

Impression von der EuroTier 2018: Hmmm, lecker … Foto: © DLG Service GmbH

Nach diesem kleinen Exkurs zurück zum 

Musterdepot: Sie merken schon, Hand-

festes war in den vergangenen Tagen 

unser Depot betreffend nicht zu berich-

ten. Ekosem kam anlässlich der Messe 

EuroTier 2018 in Hannover mit additiven 

News. 
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Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

http://www.bondguide.de/musterdepot/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-paragon-stellt-unternehmensanleihe-zurueck-derzeit-zu-schwieriges-umfeld/
https://www.bondguide.de/topnews/ubm-anleihe-platziert-volumen-75-mio-eur/
https://www.bondguide.de/dgap-news/dgap-news-ekosem-agrar-auf-dem-weg-zum-integrierten-hersteller-von-milchprodukten/


youmex AG · www.youmex.de  
Taunusanlage 19 · 60325 Frankfurt am Main
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CORPORATE FINANCE

Wir begleiten mittelständische Unternehmen und
Konzerne bei Wachstums- und Expansionsvorhaben,
Working Capital, Refinanzierung von Anlage- und
Umlaufvermögen, Umschuldung, Bilanzoptimierung,
Eigenkapitalstärkung und Gesellschafter-Restrukturierung.

Tel. +49 69 50 50 45 050  
E-Mail anfrage@youmex.de
www.youmex.de – Corporate Finance

http://www.youmex.de


InCity baut auf neue Anleihe

Das Immobilienunternehmen kehrt zu-

rück an den KMU-Bondmarkt: Aus-

gegeben wird eine neue Anleihe im Ziel-

volumen von bis zu 40 Mio. EUR. Die 

Neuemission richtet sich mittels pros-

pektfreier Privatplatzierung zunächst 

ausschließlich an die Haron Holding 

und weitere institutionelle Investoren.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

InCity will mit der Neuemission hoch hinaus –  

interes sierte Privatanleger gehen zunächst leer aus.

Foto: © InCity Immobilien AG

PV-Invest begibt neue  

„Kraftwerksanleihen“

Das österreichische Solarunterneh-

men setzt einmal mehr auf den KMU-

Anleihe markt: Ausgegeben werden zwei 

neue Anleihen über insgesamt bis zu 

15 Mio. EUR, mit Laufzeiten über sieben 

und zehn Jahren sowie Fixkupons zwi-

schen 4,15 und 4,5% p.a.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

PV-Invest: Mit den regelmäßigen Emissionen werden 

nachhaltig orientierte Anleger adressiert.

Foto: © PV - Invest GmbH

NZWL: Anleiheplatzierung rasch 

„übergesetzt“

Der Getriebespezialist donnerte in der 

Vorwoche mit seiner Neuemission an 

den Bondmarkt: Nur zwei Tage nach 

Zeichnungsstart war NZWL IV 2018/24 

mit über 12,5 Mio. EUR bei Investoren 

platziert und das Angebot vorzeitig 

been det. Der Handel per Erscheinen 

startete am 8. November.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

NZWL setzte auch mit seiner inzwischen vierten KMU-

Anleihe stotterfrei an den Bondmarkt über.

Foto: © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

Hertha BSC netzt Neuemission ein

Der Fußball-Erstligist spielte erneut ab-

seits des Rasens und netzte dabei mit-

tels Privatplatzierung eine neue unbesi-

cherte Anleihe 2018/23 über 40 Mio. EUR 

ein. Die Schuldverschreibung bezahlt 

einen jährlichen Kupon von 6,5% und 

weist die übliche „Spielzeit“ von fünf 

Jahren auf.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Die neue börsennotierte Hertha-Anleihe mit regulärer 

fünfjähriger Spielzeit und treffsicheren 6,5% p.a.

Foto: © Hertha BSC GmbH & Co. KGaA

NEWS 

zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen

Mogo Finance: Aufstockungstranche geparkt

Der lettische Gebrauchtwagenfinan zierer fuhr neue TSV seiner im Juli ausgereich-

ten 9,5%-Anleihe 2018/22 aus: Mittels institutioneller Privatplatzierung wurde eine 

Aufstockungstranche über 25 Mio. EUR erfolgreich am Bondmarkt „geparkt“. Die 

Orderbücher waren „deut lich überzeichnet“.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

„Eingeparkt“: Mogo Finance begrüßt neue Bondholder in seinem jetzt 75 Mio. EUR schweren „Hochprozenter“.

Foto: © Mogo Finance S.A.
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FCR Immobilien: jetzt auch  

aktiennotiert!

Dann doch schneller als gedacht, zog es 

den Immobilieninvestor auf das Aktien-

marktparkett: Nach Herstellung des 

erfor derlichen Streubesitzes starteten 

die Münchner in der Vorwoche im 

Frankfurter Mittelstandssegment Scale. 

Der Börsengang stand allerdings in der 

Tat für 2018 auf der Agenda.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

Letztlich doch schneller als gedacht, hakte FCR sein 

lange angekündigtes Aktienmarktdebüt ab.

Foto: © iQoncept – stock.adobe.com

SoWiTec will mit neuer  

Mini-Anleihe durchstarten

Den Entwickler von Wind- und Solar-

projekten zog es unlängst an den heimi-

schen KMU-Bondmarkt: Untergebracht 

wurde ein besicherter 6,75%-Mini-Bond 

2018/23 über anfänglich 3 Mio. EUR. 

Privatanleger kommen ab nominal 

1.000 EUR über die Börse bei der Neu-

emission zum Zug.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

SoWiTec: Mit den Anleihegeldern über bis zu 15 Mio. EUR 

wird die Projektpipeline ausgebaut.

Foto: © SoWiTec group GmbH

Fastned „stromert“ erneut an 

Bondmarkt

Das Schnellladeunternehmen legt sich 

eine neue Leitung zu Anleiheinvestoren: 

Emittiert wurde eine 6,0%-Schuldver-

schreibung 2018/23 über 11 Mio. EUR – 

ursprünglich war ein geringeres Volu-

men angepeilt, aufgrund des hohen 

Inte resses wurde das Angebot jedoch 

sukzessive hochgeladen.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

e-Mobility-Spezialist Fastned hatte während der Anleihe-

platzierung ordentlich Saft auf den Drähten.

Foto: © Fastned B.V.

ViennaEstate-Anleihe: maximal 

ausgereizt!

Der Wiener Immobilieninvestor hat seine 

neue nachrangige 3,75%-KMU-Anleihe 

2018/23 auf über 10 Mio. EUR maximal 

ausgebaut. Bei einer Mindestanlage 

von nominal 100.000 EUR je TSV waren 

zunächst allerdings auch nur kapital-

kräftige Investoren eingeladen, Zeich-

nungsangebote abzugeben.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie 

auf bondguide.de

ViennaEstate: Von anfänglich 7 Mio. EUR wurden final  

10 Mio. EUR an neuen Geldern eingestrichen.

Foto: © steinerpicture – stock.adobe.com

Kein AIDS 
für alle!

Mehr als 1.000 Menschen  
erkranken jedes Jahr in  
Deutschland an Aids.

Das wäre längst vermeidbar: 
HIV muss nicht mehr  

zu Aids führen. Bei recht-
zeitiger Diagnose und 

Behandlung kann man gut 
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll  
niemand mehr an Aids  

erkranken müssen.

Jetzt mitmachen,  
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de
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BondGuide: Herr Raudies, seit dem  

7. November notiert die FCR Immobilien 

AG im Segment Scale an der Börse. War 

die Notierungsaufnahme der nächste 

logische Schritt nach den Anleiheemis-

sionen der Vergangenheit?

Raudies: Wir haben mit dem Kapital-

markt bei unseren Anleihen sehr gute 

Erfahrungen gemacht und deshalb 

 erklärt, dass wir auch die Aktie gerne lis-

ten wollen. Da die FCR Immobilien AG 

bereits über einen Freefloat von über 

20% verfügte, konnten wir also vom 

Start weg in das Segment Scale gehen. 

Wir sehen das auch als Signal, dass wir 

zeitnah und transparent mit dem Kapi-

talmarkt kommunizieren wollen.

BondGuide: Eine Kapitalmaßnahme ist 

mit einem reinen Listing ja nicht verbun-

den. Möchte dies die FCR Immobilien 

weiterhin mit Fremdkapital bewerkstel-

ligen – oder welche Pläne gibt es dies-

bezüglich? Einige erfolgreiche Anleihen 

– alle bei oder über pari hat die FCR ja 

bereits laufen.

Raudies: Das Listing ist als erster Schritt 

zu sehen. Mit der Notierung sind wir 

nun flexibler, was Finanzierungsmög-

lichkeiten angeht. Die FCR Immobilien 

AG wächst seit Jahren dynamisch und 

zu einer ausgewogenen Finanzierung, 

für die FCR Immobilien steht, gehören 

Eigen- und Fremdkapital.

BondGuide: Mit einen Gang an den 

Kapital markt kann man mehrere verschie-

dene Ziele und Zwecke verfolgen – u.a. 

Markenbekanntheit, Renomée bei Kun-

den, Herstellung einer Akquisitionswäh-

rung etc. Was ist bei der FCR das oder 

was sind die Leitmotive?

Raudies: Durch die Notierungsauf-

nahme verschaffen wir uns Zugang zu 

Finanzierungsmöglichkeiten auf der 

Eigen kapitalseite. Die Notierung an der 

Börse dürfte zudem unseren Bekannt-

heitsgrad auch im Immobiliensektor, in 

dem wir bereits bestens vernetzt sind, 

noch weiter erhöhen.

„ Unsere Anleihen waren eine gute Vorbereitung auf den  

Börsengang der Aktien“

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit 
Falk Raudies, 
Gründer und Vorstand,
FCR Immobilien AG

BondGuide sprach kurz nach dem erfolgten Listing der FCR-Immobilien-Aktien mit Gründer und Vorstandsvorsitzendem Falk 

Raudies über die Motive und was es für die Münchner Immobilienfirma bedeutet.

BondGuide: War die „Trockenübung“ 

mit Anleihen in der Vergangenheit eine 

probate Vorbereitung auf eine Präsenz 

mit Aktien an der Börse?

Raudies: Im Rahmen der Börsen-

notierungen unserer Anleihen haben 

wir uns ja bereits Transparenzpflichten 

unterworfen und berichten z.B. unver-

züglich über wichtige Entwicklungen 

der FCR Immobilien AG. So gesehen 

waren die Anleihen eine gute Vorbe-

reitung.

BondGuide: Und die sogenannte Mas-

terfrage: Anleihe- und Aktieninvestoren 

haben verschiedene Prioritäten, zumin-

dest in der Theorie. Sind Sie auf beide 

vorbereitet?

Foto: © FCR Immobilien AG
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Raudies: Ja. Unsere jüngste Anleihe-

emission, die wir weitgehend in Eigen-

regie durchgeführt haben, stieß ja auf 

eine sehr gute Nachfrage und ist voll-

platziert. Und auch bei der im Sommer 

durchgeführten vorbörslichen Kapital-

erhöhung haben wir die Investoren von 

einem Investment in unsere Aktie über-

zeugen können. Ich denke, beide Inves-

torengruppen sehen die guten Perspek-

tiven des soliden Geschäftsmodells der 

FCR Immobilien AG.

BondGuide: Wie sehen denn ihre Zah-

len aus?

Raudies: Die FCR Immobilien AG ver-

fügt aktuell über rund 200.000 qm ver-

mietbare Fläche mit jährlichen Gesamt-

mieteinnahmen von über 13 Mio. EUR. 

Wir wachsen seit Jahren profitabel. Was 

mir aber besonders wichtig ist, wir kau-

fen regelmäßig unter den Marktwerten 

Objekte ein. Dies zeigt sich bei unserem 

NAV, dem Net Asset Value, der zuletzt 

auf 18,50 EUR je Aktie gestiegen ist. 

Hier wollen wir auch zukünftig Werte 

schaffen. Ich bin sehr optimistisch, dass 

wir auch als börsennotiertes Unterneh-

men weiter eine tolle Wachstumsstory 

mit einer positiven Geschäftsentwick-

lung haben werden. Als langfristig dem 

Unternehmen verbundener Großaktio-

när und Gründer des Unternehmens 

sind meine Interessen da komplett mit 

denen der anderen bestehenden und 

künftigen Aktionäre gleichgerichtet.

BondGuide: Herr Raudies, vielen Dank 

für das Interview.

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Foto: © FCR Immobilien AG
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Die letzten Wochen waren an den Aktienmärkten durch starke Turbulenzen geprägt. Darüber ist in der Öffentlichkeit das  Thema 

Anleihen ein bisschen aus dem Fokus gerückt. Aber auch hier konnten interessante Entwicklungen beobachtet werden. 

Während Aktienemittenten die Markt-

entwicklungen mit großem Unbehagen 

betrachtet haben, und sich selbst für 

 ihren Mut ein IPO zu wagen, auf die 

Schulter klopften – zumeist kurz bevor 

sie es dann doch absagen mussten –, 

sind die unruhigen Zeiten bei den 

 Anleiheemittenten, insbesondere im 

Hoch zinsbereich, noch nicht ange-

kommen.

Risikoaufschläge bei Hochzins-

anleihen nehmen signifikant zu

Im Hochzinsbereich möchte zumindest 

ein Teil der KMU – bevor die Stimmung 

an den Kapitalmärkten völlig umkippt – 

noch einmal Anleihen platzieren und 

zwar mit sehr niedrigen Kupons. Dabei 

wird von den Unternehmen die Spread-

entwicklung in diesem Jahr völlig aus-

geblendet.

Die Mehrzahl möchte ohne ein verbes-

sertes oder sogar ohne Rating den glei-

chen niedrigen Kupon wie vor einem 

Jahr aufrufen. Dabei hat sich der iTraxx 

xover um 3% und der iBoxx HY um 

mehr als 14% erhöht. Der iBoxx HY US 

ist von April bis November gar um mehr 

als 36% gestiegen. Generell keine  guten 

Voraussetzungen für den Anleihenmarkt 

Ende des Jahres 2018.

Hochzinsanleihen: Wunsch trifft auf Wirklichkeit
die monatliche Anleihen-Kolumne des Asset Management Teams der Steubing AG

Wenn die Welt verrücktspielt, verlangt 

der Markt eben eine höhere Risikoent-

lohnung. Handelskriege, vorangetrie-

ben durch amerikanischen Protektionis-

mus, die Angst vor dem Auseinander-

brechen der EU mit all seinen Konse-

quenzen, der wie auch immer aus-

gestaltete BrExit und die nicht nach hal-

tige risikoreiche Haushaltspolitik der 

italienischen Regierung sind die Aus-

löser dieser Unsicherheit.

Wunsch trifft Realität

Diese Marktsituation scheint bei An-

leihe emittenten aus dem KMU-Seg-

ment wohl noch nicht angekommen zu 

sein. Ansonsten ließe sich nicht erklä-

ren, wie Unternehmen Kupons  zwischen 

4 und 5% anbieten.

Ende Oktober musste der Autozulie-

ferer paragon eine Anleihe abblasen, 

die einen Kupon zwischen 4,25 und 

4,75% vorgesehen hatte. „Die Konditio-

nen der Anleihe hätten ziemlich genau 

jener Anleihe entsprochen, die paragon 

problemlos im Sommer 2017 hatte plat-

zieren können. Und paragon hat mit der 

Tochtergesellschaft eine E-Auto-Story 

zu bieten und keine schlechteren Ver-

schuldungsrelationen“ (FAZ, Dr. Martin 

Hock, 24.10.2018).

Auf den ersten Blick sieht es also so 

aus, als wenn alles gleich geblieben 

 wäre. Dabei wird aber häufig verges-

sen, dass sich aufgrund von exoge-

nen Einflüssen die Spreads drastisch 

erhöht haben und die Investoren die 

höhere Risikoentlohnung einfordern. 

Wirklichkeit frisst Wunsch!

Überraschenderweise hat Anfang No vem-

 ber der Autozulieferer NZWL  eine Privat-

platzierung in Höhe von 12,5 Mio. EUR 

vollständig und vorzeitig durchführen 

können. Es war eine aus mehreren 

Gründen gewagte Anleihe. Diese bot im 

Gegensatz zu den Vor gängeranleihen 

einen Kupon von 6,5% – die Vorgänger-

anleihen waren ent weder mit 7 ¼ oder 

7 ½% verzinst. Zusätzlich existierte 

KOLUMNE

von
Ralf Meinerzag, 
Bond-Spezialist,
Steubing AG

Foto: © paragon GmbH & Co. KGaA
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diesmal kein Umtauschangebot der 

Altanleihen, so dass sich der Verschul-

dungsgrad  erhöhen musste. Zusätzlich 

hat NZWL immer noch mit regionalen 

Ri siken zu kämpfen, da die emittierten 

Anleihen zum Ausbau des China-

geschäfts genutzt worden und werden. 

Zusammen mit der generellen Spread-

entwicklung eigentlich ein Schierlings-

becher für die Privatplatzierung. Den-

noch ist sie gelungen. Wunsch und 

Wirklichkeit kon  gruent!

Es bleibt festzuhalten: Die Entwicklung 

der Spreads wird es dem Markt für 

Hochzinsanleihen nicht einfach machen, 

sich weiter zu entwickeln. Ob das letzt-

endlich schon bei allen potenziellen 

Emittenten angekommen ist, erscheint 

fraglich. Wir prognostizieren daraus 

resul tierend für den High Yield 

Markt – zumindest in der ersten Jah-

reshälfte 2019 – höhere Kupons oder 

deutlich weniger Emissionen.

Pressekontakt

Klaus-Karl Becker

Mobil: (0172) 61 41 955

E-Mail: presse@steubing.com

Das Unternehmen 

Die Wolfgang Steubing AG Wertpapierdienstleister (Steubing AG) ist eine 

unabhängige Wertpapierhandelsbank mit Sitz in Frankfurt am Main.  

Gegründet von dem Frankfurter Unternehmer Wolfgang Steubing im Jahr 

1987, erfolgte im Jahr 1999 die Umwandlung in eine Aktiengesellschaft. Die 

Geschäftstätigkeit der Steubing AG (Geschäftsjahr: 1. Juli bis 30. Juni) setzt 

sich aus folgenden Bereichen zusammen: Kapitalmarktgeschäft; Institutionelle 

Kundenbetreuung; Handel und Integriertes Orderflow Management in börsen-

notierten Aktien, Anleihen, Zertifikaten, Optionsscheinen und ETFs; Spezialis-

tentätigkeit und Designated Sponsoring. 

Die Steubing AG gehört zu den finanzstärksten Wertpapierhandelsbanken in 

Deutschland. Den Vorstand der Gesellschaft bilden Alexander Caspary und 

Carsten  Bokelmann. Firmengründer Wolfgang Steubing fungiert als Vorsitzen-

der des Aufsichtsrates.
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In ihrem aktuellen Mittelstandsanleihen-Barometer zu der 6,75%-SoWiTec-Anleihe (WKN: A2NBZ2) kommt die KFM 

 Deutsche Mittelstand AG zu dem Ergebnis, die Anleihe als „attraktiv“ (4 von 5 möglichen Sternen) einzustufen.

Die vom Unternehmensgründer und 

Alleingesellschafter Frank Hummel 

geführte SoWiTec group GmbH ist 

 einer der weltweit größten Entwickler 

im Bereich Erneuerbarer Energien 

und bereits seit 24 Jahren erfolgreich im 

Markt.

Seit Gründung wurden 57 Projekte in 

acht Ländern mit über 2.700 MW rea-

lisiert und etwa 3.800 MW an Projek-

ten verkauft. Insgesamt ist der Konzern 

in 15 Ländern mit ca. 200 Mitarbeitern 

aktiv.

Dabei verfügt SoWiTec über ein aus-

gewogenes Portfolio mit 50% Wind 

und 50% Solar. Die langjährigen Ge-

schäftsbeziehungen mit zahlreichen 

namhaften strategischen Investoren 

KFM Mittelstandsanleihen Barometer – 

die „6,75%-SoWiTec-Anleihe“

Dem geringeren Umsatz im Jahr 2017 

von 14,5 Mio. EUR ist daher die Be-

standserhöhung an unfertigen Leis-

tungen in oben genannter Höhe optisch 

hinzuzurechnen, so ein Betrag von  

22,5 Mio. EUR als Vergleichsgröße 

heran zuziehen ist. Gleichwohl blieb der 

so bereinigte „Umsatz“ 2017 gegen-

über dem des Jahres 2016 in Höhe von 

41,6 Mio. EUR aus den vorgenannten 

Gründen zurück.

Somit verschlechterte sich auch das 

Jahresergebnis 2017 (-1,2 Mio. EUR) 

nach einem Jahresüberschuss des Jah-

res 2016 (+6,6 Mio. EUR).

Für das Jahr 2018 wird eine signifikante 

Umsatzausweitung auf 34 Mio. EUR 

erwartet. Zum 30.06.2018 betrug der 

ANLEIHE IM FOKUS

Foto: © SoWiTec group GmbH

wie ENEL, EDF, Engie, EDP oder San tan-

der und die Unterstützung durch KfW/ 

DEG als Sponsor untermauern das er-

folgreiche Geschäftsmodell des Unter-

nehmens von der Schwäbischen Alb.

Kontinuierlicher Aufbau von Pro-

jekten für Solar- und Windkraft-

anlagen mit branchenüblich 

 hohen Ergebnismargen

Die SoWiTec Gruppe hat sich im Jahr 

2017 vor allem auf Projekt-Vorbereitun-

gen fokussiert und hierfür hohe Pro-

jekt-Investitionsleistungen erbracht, 

was sich an dem deutlichen Anstieg der 

Bilanzposition „unfertige Leistungen“ in 

Höhe von 8 Mio. EUR gegenüber dem 

Jahr 2016 ablesen lässt, die sich bereits 

ab 2018 in deutlich verbesserten Bilanz-

kennziffern niederschlagen sollten.

 Foto: © SoWiTec group GmbH
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Umsatz bereits 20,9 Mio. EUR und lag 

damit schon deutlich über dem Gesamt- 

Jahresumsatz 2017. Auch das Halb-

jahresergebnis 2018 der Gruppe ist 

mit mehr als 7 Mio. EUR bereits posi-

tiv. Für die Folgejahre prognostiziert 

die SoWiTec Gruppe stetig steigende 

Umsatz erlöse von bis zu 56 Mio. EUR 

im Jahr 2021.

Der aktuell durch Verträge abge-

sicherte Auftragseingang beträgt 

rund 4.800 MW; dies entspricht einem 

potenziellen kumulierten Umsatz von 

bis zu 145 Mio. EUR bis zum Jahr 

2024. Darüber hinaus ist SoWiTec in 

Vertragsverhandlungen über 6.500 

MW mit einem weiteren Potenzial von 

150 Mio. EUR.

Dies ist sogar eine vorsichtige Schät-

zung, denn sie berücksichtigt nicht 

 eine vorgesehene Erweiterung der 

Wertschöpfungskette (z.B. Verkauf 

kompletter Anlagen, die zunächst in 

 Eigenregie genutzt werden). Die Projekt-

pipeline umfasst derzeit 27.400 MW, 

wovon für ca. 12.000 MW Genehmi-

gungen vorliegen.

Komfortable Eigenkapitalausstat-

tung mit niedrigem Verschuldungs-

grad

Die Eigenkapitalquote ist mit ca. 70% 

per 30.06.2018 heute schon sehr ro-

bust. Somit wird auch das Verhältnis 

von Nettofinanzschulden zu EBITDA 

im laufenden Jahr laut Unternehmens-

angaben für das Jahr 2018 bei einem 

sehr niedrigen Faktor von nur 0,4 liegen. 

Hier ist die Bond-Emission bereits 

 berücksichtigt.

6,75%-SoWiTec-Anleihe mit vor-

zeitigen Kündigungsmöglichkeiten

Die aktuell emittierte Unternehmens-

anleihe der SoWiTec group GmbH ist 

mit einer Laufzeit von fünf Jahren 

(08.11.2018 bis 08.11.2023) und einem 

Zinskupon von 6,75% p.a. (Zinstermin 

jährlich am 08.11.) ausgestattet. Im 

Rahmen der Emission werden bis zu  

15 Mio. EUR mit einer Stückelung von 

1.000 EUR platziert. Die Emissionser-

löse werden für den Ausbau der 

Geschäfts tätigkeit verwendet.

Die Anleihegläubiger werden durch die 

Verpfändung von Geschäftsanteilen 

an der Tochtergesellschaft SoWiTec 

operation GmbH abgesichert. Die 

 Anleihebedingungen beinhalten außer-

dem eine Ausschüttungsbegrenzung 

und die Verpflichtung der Emittentin zur 

Einhaltung einer Mindest-Eigenkapi-

talquote.

In den Anleihebedingungen sind vor-

zeitige Kündigungsmöglichkeiten der 

Emittentin ab dem 08.11.2021 zu 

102% und ab 08.11.2022 zu 101% des 

Nennbetrags vorgesehen.

Fazit: Attraktive Bewertung

Die Emittentin ist für die Zukunft äußerst 

gut aufgestellt. Aufgrund der über-

durchschnittlichen Bonitätskennzif-

fern der SoWiTec group GmbH in Ver-

bindung mit der Rendite von 6,75% 

p.a. wird die 6,75%-SoWiTec-Anleihe 

als „attraktiv“ (4 von 5 möglichen Ster-

nen) eingeschätzt.

Foto: © Sandor Jackal– stock.adobe.com

Foto: © am– stock.adobe.com

Eckdaten SoWiTec-Anleihe 2018/23

Emittentin SoWiTec group GmbH

Besicherung Verpfändung von Geschäftsanteilen an der SoWiTec operation GmbH in Höhe von bis zu 38% 

(je nach Begebungsvolumen) ihres aktuellen Stammkapitals zu Gunsten der Anleihegläubiger 

an den Treuhänder Schultze & Braun Vermögensverwaltungs- und Treuhandgesellschaft mbH

Volumen bis zu 15 Mio. EUR

begebenes Volumen 3 Mio. EUR (Stand: 8. November 2018)

ISIN/WKN DE000A2NBZ21/A2NBZ2

Kupon 6,75% p.a. - jährlich nachträglich am 8. November eines jeden Jahres (erstmals 2019)

Ausgabepreis 100%

Stückelung 1.000 EUR

Valuta 8. November 2018

Laufzeit 5 Jahre: 8. November 2018 bis 8. November 2023 (ausschließlich)

Status nicht nachrangig, besichert

Vorzeitiges Kündigungs-

recht der Emittentin

Ab 8. November 2021 zu 102% und ab 8. November 2022 zu 101% des Nennbetrags

Covenants Kontrollwechsel, Drittverzug, Ausschüttungsbegrenzung von 50% des HGB-Konzernjahres-

überschusses, Mindest-Konzern-Eigenkapitalquote (HGB) von 35%

Börse Open Market der Deutsche Börse AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbörse)

Financial Advisor DICAMA AG

Bookrunner Quirin Privatbank AG
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innogy Finance 

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime Standard 1.000 ja 6,50% BBB8) 

(S&P)

Oddo Seydler Bank *

Schneekoppe 

(2020)

Ernährung 

A1EWHX

Sep 10 FV DÜS 1 ja 3,50% Schnigge **

Solar8 Energy 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 3,00% BB-9)

(CR)

*

HPI WA 

(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Scholz 

(2019)

Recycling 

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 FV FRA 6 ja 0,00% B-8)

(EH)

Oddo Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

Ekosem I 

(2021)

Agrarunternehmen 

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% CCC9)

(CR)

Fion **

Energiekontor II 

(2018/22)

Erneuerbare Energien 

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 10 ja 6,00% ***

Deutsche Börse I 

(2022)

Börsenbetreiber 

A1RE1W

Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% AA

(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *

IPSAK 

(2019)

Immobilien 

A1RFBP

Nov 12 FV S 30 ja 6,75% BBB3)9)

(SR)

Rödl & Partner ***

Ekosem II 

(2022)

Agrarunternehmen 

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC9)

(CR)

Fion **

Eyemaxx III 

(2019)

Immobilien 

A1TM2T

Mrz 13 FV FRA 6 ja 7,88% BB8)

(CR)

Dero Bank11) ***

Sanha 

(2023)

Heizung & Sanitär 

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 7,75% B-8)

(CR)

equinet Bank **

Timeless Homes 

(2020)

Immobilien 

A1R09H

Jun 13 PM DÜS (C) 10 n.bek. 9,00% Schnigge **

Peine 

(2018)

Modehändler 

A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 8,00% C9)

(CR)

quirin Bank *

BioEnergie Taufkirchen 

(2020)

Energieversorger 

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)8)

(SR)

GCI Management Consulting ***

VST Building Tech. 

(2019)

Bautechnologie 

A1HPZD

Sep/Okt 13 FV FRA 6 nein 8,50% CCC9)

(CR)

Dero Bank11) ***

PORR II 

(2018)

Baudienstleister 

A1HSNV

Nov 13 FV FRA 50 ja 6,25% Steubing *

Neue ZWL Zahnradwerk I 

(2019)

Automotive 

A1YC1F

Feb 14 FV FRA 13 ja 7,50% B8)

(CR)

Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Dürr II 

(2021)

Automobilzulieferer 

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% Deutsche Bank, HSBC *

SeniVita Soz. GS 

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% B-

(EH)

ICF, Blättchen FA *

Underberg II 

(2021)

Spirituosen 

A11QR1

Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% BB-8)

(CR)

Oddo Seydler Bank ***

UBM Development I 

(2019)

Immobilien 

A1ZKZE

Jul/Dez 14, 

Mrz 15

Scale15) & 

FV Wien

91 ja 4,88% IKB, 

Steubing & quirin (Aufstockung)

***

Eyemaxx IV 

(2020)

Immobilien 

A12T37

Sep 14 FV FRA 21 nein 8,00% BB8)

(CR)

ICF ***

DIC Asset III 

(2019)

Immobilien 

A12T64

Sep 14/Apr 15 Prime Standard 175 ja 4,63% Bankhaus Lampe (AS), 

Oddo Seydler Bank (LP)

*

Herbawi 

(2019)

Modehändler 

A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 7,75% B+3)9)

(Feri)

DICAMA *
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FCR Immobilien I 

(2019)

Immobilien 

A1YC5F

Okt 14 FV FRA 6 nein 8% 

+ Bonus

BB-3)

(SR)

Eigenemission ***

SG Witten/Herdecke 

(2024)

Studiendarlehen 

A12UD9

Nov 14 PM DÜS (B) 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Procar II 

(2019)

Autohandel 

A13SLE

Dez 14 FV DÜS 10 ja 7,25% BB9)

(CR)

Schnigge ***

Neue ZWL Zahnradwerk II 

(2021)

Automotive 

A13SAD

Feb 15 FV FRA 22 ja 7,50% B8)

(CR)

Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Adler Real Estate III 

(2020)

Immobilien 

A14J3Z

Apr/Okt 15, 

Apr 17

Prime Standard 300 ja 4,75% BB8)

(S&P)

Oddo Seydler Bank ***

SeniVita Social WA 

(2020)

Pflegeeinrichtungen 

A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 6,50% BB-3)8)

(EH)

ICF *

Katjes II 

(2020)

Beteiligungen 

A161F9

Mai 15 & 17 FV DÜS & FRA 95 ja 5,50% BB9)

(CR)

Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ***

JDC Pool 

(2020)

Finanzdienstleister 

A14J9D

Mai/Jun 15 FV FRA 15 ja 6,00% Steubing ***

Stauder II 

(2022)

Bierbrauerei 

A161L0

Jun 15 FV FRA 10 ja 6,50% B+8)

(CR)

ICF ***

DSWB I 

(2020)

Studentenwohnheime 

A1ZW6U

Jun/Nov 15 FV FRA 77 nein 4,68% BB3)9)

(CR)

IKB, equinet Bank, 

BankM (Co-Lead)

*

Underberg III 

(2020)

Spirituosen 

A13SHW

Jul 15 FV FRA 30 ja 5,38% BB-8)

(CR)

Oddo Seydler Bank ***

Deutsche Börse III 

(2041)

Börsenbetreiber 

A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA

(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, 

Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV 

(2025)

Börsenbetreiber 

A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA

(S&P)

Deutsche Bank (AS), 

Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

BeA Behrens II 

(2020)

Befestigungstechnik 

A161Y5

Nov 15 Scale15) 22 nein 7,75% BB-8)

(EH)

quirin bank ***

publity WA 

(2020)

Immobilien 

A169GM

Nov/Dez 15 & 

Mai 17

FV FRA 50 ja 3,50% quirin bank *

REA III (vorm. Maritim Vertrieb) 

(2020)

Immobilien 

A1683U

Dez 15 FV HH 50 ja 3,75% Eigenemission ***

UBM Development II 

(2020)

Immobilien 

A18UQM

Dez 15 Scale15) & 

FV Wien

75 ja 4,25% quirin bank ***

Eyemaxx V 

(2021)

Immobilien 

A2AAKQ

Mrz 16 FV FRA 30 ja 7,00% BBB-3)8)

(CR)

Small & Mid Cap IB ****

Karlsberg Brauerei II 

(2021)

Bierbrauerei 

A2AATX

Apr 16 Scale15) 40 ja 5,25% BB-8)

(CR)

Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ***

4finance 

(2021)

Finanzdienstleister 

A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+3)

(S&P)

Wallich & Matthes, Dero Bank11) ****

Dt. Bildung SF II 

(2026)

Studiendarlehen 

A2AAVM

Jun 16 PM DÜS (C) 10 ja 4,00% Small & Mid Cap IB ***

Ferratum II 

(2019)

Finanzdienstleister 

A2AAR2

Jun 16 Scale15) 25 nein 4,88% BBB+8)

(CR)

ICF ***

FC Schalke 04 III 

(2023)

Fußballverein 

A2AA04

Jun 16 Scale15) 34 ja 5,00% BB-8)

(CR)

equinet Bank ***

FC Schalke 04 II 

(2021)

Fußballverein 

A2AA03

Jun 16 FV FRA 16 ja 4,25% BB-8)

(CR)

equinet Bank ***

DSWB II 

(2023)

Studentenwohnheime 

A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% BBB-3)9)

(CR)

equinet Bank *

Prokon 

(2030)

Erneuerbare Energien 

A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% BBB-9)

(EH)

M.M. Warburg **

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

23/18 • 16. November • Seite 23

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/


Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

Singulus II 

(2021)

Maschinenbau 

A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 7,00% Oddo Seydler Bank ***

Deutsche Rohstoff II 

(2021)

Rohstoffbeteiligungen 

A2AA05

Jul 16 Scale15) 67 nein 5,63% BB9)

(CR)

ICF ***

FCR Immobilien II 

(2021)

Immobilien 

A2BPUC

Okt 16 FV FRA 15 ja 7,10% BB-3)

(SR)

Eigenemission ***

Golfino II 

(2023)

Golfausstatter 

A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% B+9)

(CR)

quirin bank, DICAMA (LP) **

Hörmann Industries II 

(2021)

Automotive 

A2AAZG

Nov 16 Scale15) 30 ja 4,50% BB8)

(EH)

equinet Bank (AS), IKB (LP) ***

ETL Freund & Partner II 

(2024)

Finanzdienstleistung 

A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB-9)

(EH)

Eigenemission ***

Eyemaxx WA I 

(2019)

Immobilien 

A2BPCQ

Dez 16 FV MUC 4 ja 4,50% BB8)

(CR)

GBC *

PORR Hybr. 

(2022/unbegr.)

Baudienstleister 

A19CTJ

Feb 17 FV Wien 125 ja 5,50% HSBC ***

eterna Mode II 

(2022)

Modehändler 

A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% B+9)

(CR)

ICF ***

Eyemaxx WA II 

(2019)

Immobilien 

A2DAJB

Apr 17 FV FRA 20 ja 4,50% BB8)

(CR)

Dero Bank11) ***

Metalcorp II 

(2022)

Metallhändler 

A19JEV

Jun 17 FV FRA 70 ja 7,00% BB8)

(CR)

Arctic Securities ***

paragon II 

(2022)

Automotive 

A2GSB8

Jun 17 Scale15) 50 ja 4,50% BB+9)

(CR)

Bankhaus Lampe ***

Homann II 

(2022)

Holzwerkstoffe 

A2E4NW

Jun & Sep 17 Scale15) 60 ja 5,25% B+8)

(CR)

IKB ***

BDT Automation II 

(2024)

Technologie 

A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9)

(CR)

quirin Bank *

E7-Timberland III 

(2022)

Batterietechnik 

TS5C5B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,95% Eigenemission *

E7-Timberland II 

(2021)

Batterietechnik 

TS5C4B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,85% Eigenemission *

E7-Timberland I 

(2020)

Batterietechnik 

TS5C3B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,75% Eigenemission *

DIC Asset IV 

(2022)

Immobilien 

A2GSCV

Jul 17 & Mrz 18 FV FRA 180 ja 3,25% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

Dt. Bildung SF II (II) 

(2027)

Studiendarlehen 

A2E4PH

Jul 17 & Jun 18 FV FRA 10 ja 4,00% equinet Bank ***

Timeless Hideaways 

(2024)

Immobilien 

A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group ***

Insofinance 

(2024)

Immobilien 

A2GSD3

Okt 17 FV MUC 8 nein 7,00% Baader Bank ***

UBM Development III 

(2022)

Immobilien 

A19NSP

Okt 17 FV Wien & FRA 150 ja 3,25% Raiffeisen BI, quirin bank ***

Euroboden II 

(2022)

Immobilien 

A2GSL6

Okt 17 FV FRA 25 ja 6,00% BB3)8)

(SR)

mwb fairtrade ***

GK Software WA 

(2022)

Firmensoftware 

A2GSM7

Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF ***

Photon Energy II 

(2022)

Erneuerbare Energien 

A19MFH

Okt 17 FV FRA 30 ja 7,75% BB-9)

(CR)

Dero Bank11), Bankhaus Scheich ***

Metalcorp III 

(2022)

Metallhändler 

A19MDV

Okt 17/Apr 18 FV FRA 80 ja 7,00% BB8)

(CR)

BankM ***
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SCP Eisenzahnstraße 

(2021)

Immobilien 

A2E4FQ

Nov 17 FV FRA 10 nein 5,50% Eigenemission ***

Vedes III 

(2022)

Spiele & Freizeit 

A2GSTP

Nov 17 & Feb 18 FV FRA 25 ja 5,00% quirin Bank ***

Hylea 

(2022)

Nahrungsmittel 

A19S80

Dez 17 FV FRA 14 nein 7,25% Eigenemission ***

ETL Freund & Partner III 

(2022)

Finanzdienstleistung 

A2E4HQ

Dez 17 FV MUC 10 ja 3,50% Eigenemission ***

Neue ZWL Zahnradwerk III 

(2023)

Automotive 

A2GSNF

Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% B8)

(CR)

quirin Bank ***

Euges WohnWertPapier I 

(2024)

Immobilien 

A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% Eigenemission ***

Euges BauWertPapier I 

(2022)

Immobilien 

A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% Eigenemission ***

EnergieEffizienzAnleihe 2022 

(2023)

LED-Beleuchtungstechnik 

A2G9JL

Jan 18 FV FRA & MUC 10 ja 5,75% Eigenemission ***

7x7 Energieanleihe 

(2027)

Erneuerbare Energien 

A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission **

Your Family Entertainment WA 

(2020)

Medien & Unterhaltung 

A2GSN8

Jan 18 FV MUC 4 ja 3,00% Small & Mid Cap IB **

Accentro II 

(2021)

Immobilien 

A2G87E

Jan 18 FV FRA 100 ja 3,75% Oddo BHF ***

REA IV 

(2025)

Immobilien 

A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***

S Immo II 

(2030)

Immobilien 

A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank ***

S Immo I 

(2024)

Immobilien 

A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank *

FCR Immobilien III 

(2023)

Immobilien 

A2G9G6

Feb 18 FV FRA 25 ja 6,00% BB-3)

(SR)

mwb fairtrade ***

Deutsche Börse V 

(2028)

Börsenbetreiber 

A2LQJ7

Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA

(S&P)

Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 

Commerzbank

*

SRV Group 

(2022)

Baudienstleister 

A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech 

(2023)

Logistik 

A19WVN

Mrz 18 FV FRA 25 ja 8,50% BankM ***

Deutsche Rohstoff WA 

(2023)

Rohstoffbeteiligungen 

A2LQF2

Mrz 18 FV FRA 10 nein 3,63% BB9)

(CR)

ICF ***

Eyemaxx VI 

(2023)

Immobilien 

A2GSSP

Apr 18 FV FRA 30 ja 5,50% BB8)

(CR)

mwb fairtrade, equinet Bank ****

PNE II 

(2023)

Erneuerbare Energien 

A2LQ3M

Mai 18 FV FRA 50 ja 4,00% BB8)

(CR)

M.M. Warburg, IKB ***

Stern Immobilien II 

(2023)

Immobilien 

A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 6,25% B+9)

(SR)

Bankhaus Scheich ***

Ferratum IV 

(2022)

Finanzdienstleister 

A2LQLF

Mai 18 Prime Standard 100 ja 5,18% BBB+8)

(CR)

Pareto Securities ***

DEWB II 

(2023)

Industriebeteiligungen 

A2LQL9

Jul 18 FV FRA 11 nein 4,00% Bankhaus Scheich ***

Underberg V 

(2024)

Spirituosen 

A2LQQ4

Jul 18 FV FRA 25 ja 4,00% BB-8)

(CR)

IKB ***

Mogo Finance 

(2022)

Finanzdienstleister 

A191NY

Jul & Nov 18 FV FRA 75 ja 9,50% KNG, Bankhaus Scheich, 

RP Martin

***
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Lang & Cie RE II 

(2023)

Immobilien 

A2NB8U

Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF ***

SLEEPZ 

(2021)

Bettenzubehör 

A2LQSV

Sep 18 FV FRA 2 nein 6,00% FinTech Group **

Diok RealEstate 

(2023)

Immobilien 

A2NBY2

Okt 18 FV FRA 25 nein 6,00% Eigenemission ***

DIC Asset V 

(2023)

Immobilien 

A2NBZG

Okt 18 FV FRA 150 ja 3,50% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

Gamigo II 

(2022)

Gaming 

A2NBH2

Okt 18 FV FRA 32 nein 7,75% 

+ 3ME

Pareto Securities **

physible Enterprise I 

(2023)

Beteiligungen 

A2LQST

Okt 18 m:access 5 nein 3,00% BBB3)

(EH)

Eigenemission ***

DEAG 

(2023)

Entertainment 

A2NBF2

Okt 18 FV FRA 20 ja 6,00% IKB ****

SoWiTec 
(2023)

Erneuerbare Energien 
A2NBZ2

Nov 18 FV FRA 3 nein 6,75% quirin Bank ***

Neue ZWL Zahnradwerk IV 
(2024)

Automotive 
A2NBR8

Nov 18 FV FRA 13 ja 6,50% B8) (CR) quirin Bank ***

Hertha BSC 
(2023)

Fußballverein 
A2NBK3

Nov 18 FV FRA 40 ja 6,50% equinet Bank, Pareto Securities ****

mybet Holding WA II 

(2020)

Sportwetten & Online-Casino 

A2G847

Dez 17 FV FRA 3 nein 6,25% in Insolvenz Lang & Schwarz *

mybet Holding WA I 

(2020)

Sportwetten & Online-Casino 

A1X3GJ

Dez 15 FV FRA 0 ja 6,25% in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Royalbeach II 

(2020)

Sportartikel 

A161LJ

Nov 15 FV MUC 3 nein 7,38% in Insolvenz Acon Actienbank *

Beate Uhse 

(2019)

Erotikartikel 

A12T1W

Jul 14 FV FRA 30 ja 7,75% in Insolvenz Scheich & Partner (AS), 

<youmex (LP)

*

Air Berlin V 

(2019)

Logistik 

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% in Insolvenz *

Air Berlin IV 

(2019)

Logistik 

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% in Insolvenz *

Air Berlin II 

(2018)

Logistik 

AB100B

Apr 11/Jan 14 FV S 225 ja 8,25% in Insolvenz *

Karlie Group 

(2021)

Heimtierbedarf 

A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

Enterprise Holdings II 

(2020)

Finanzdienstleister 

A1ZWPT

Mrz 15 FV FRA 30 nein 7,00% in Insolvenz Dero Bank11) *

KTG Agrar III 

(2019)

Agrarrohstoffe 

A11QGQ

Okt 14 FV FRA 92 ja 7,25% in Insolvenz Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

German Pellets GS 

(2021/unbegr.)

Brennstoffe 

A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz quirin bank *

German Pellets III 

(2019)

Brennstoffe 

A13R5N

Nov 14 FV FRA 100 ja 7,25% in Insolvenz quirin bank *

DF Deutsche Forfait 

(2020)

Exportfinanzierer 

A1R1CC

Mai 13 FV FRA 30 ja 2,00% in Insolvenz equinet Bank *

MBB 

(2019)

Erneuerbare Energien 

A1TM7P

Mai 13 FV DÜS n.bek. nein 6,25% in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), FMS (LP) *

Penell 

(2019)

Elektronikdienstleister 

A11QQ8

Jun 14 FV DÜS 5 ja 7,75% in Insolvenz DICAMA *

MT-Energie 

(2017)

Biogasanlagen 

A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *

MIFA 

(2018)

Fahrradhersteller 

A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz equinet Bank *

Rena II 

(2018)

Technologie 

A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

Rena I 

(2015)12)

Technologie 

A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I 

(2015)13)

Energiedienstleistung 

A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 

(2017)

Energiedienstleistung 

A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing 

(2016)14)

Technologie 

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 9.297 5,74%

Median 25,0 6,00% B+

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 

Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 

10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 

am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss 

des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; 
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter für Unterneh-

mensanleihen und beleuchtet zweiwöchent-

lich den Markt festverzinslicher Wertpapier-

emissionen vornehmlich mittelständischer 

Unternehmen. BondGuide liefert dabei kon-

krete Bewertungen und Einschätzungen zu 

anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, 

un ab hängig und transparent. Daneben  stehen 

Übersichten, Sta tis tiken, Kennzahlen, Risiko-

faktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, 

Interviews mit Emittenten und Investoren 

u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des Newslet-

ters sind private und institutionelle Anleihe-

Investoren, aber auch Unternehmensvor-

stände und -geschäftsführer. BondGuide setzt 

sich ein für eine kritische Auseinandersetzung 

des Marktes mit Themen wie Rating, Risiko 

oder Ka pitalmarktfähigkeit mittelständischer 

Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer 

ein zum konstruktiven Dialog, um im noch 

jungen Segment für Mittelstandsanleihen 

nega tive Auswüchse wie vormals am Neuen 

Markt oder im Geschäft mit Programm- 

Mezzanine zu vermeiden.

Redaktion: BondGuide Media GmbH: 

Falko Bozicevic (V.i.S.d.P.), Michael Fuchs, 

Ike Nünchert

Verlag: BondGuide Media GmbH, 

c/o youmex AG, Taunusanlage 19

60325 Frankfurt am Main, 

HRB: 104008, Amtsgericht Frankfurt/Main

069/740 87 668, redaktion@bondguide.de; 

www.bondguide.de

Gestaltung: Holger Aderhold

Ansprechpartner Anzeigen: Marcel Wersching, 

GoingPublic Media AG; Tel.: 089/2000 339-30; 

Gültig ist die Preisliste Nr. 1 vom 1. Juli 2016

Nächste Erscheinungstermine: 30.11., 14.12. 

(14-täglich)

Erscheinungstermine 2019: 11.1., 25.1., 8.2., 

22.2., 8.3., 22.3., 5.4., 18.4., 3.3., 17.5., 31.5., 

14.6., 28.6., 12.7., 26.7., 9.8., 23.8., 6.9., 20.9., 

3.10., 18.10. 1.11., 15.11., 29.11., 13.12. 

(14-täglich)

Kostenlose Registrierung unter 

www.bondguide.de

Nachdruck: © 2018 BondGuide Media GmbH, 

Frankfurt. Alle Rechte, insbesondere das der 

Übersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten. 

Ohne schriftliche Genehmigung der BondGuide 

Media GmbH ist es nicht gestattet, diesen 

Newsletter oder Teile daraus auf photomecha-

nischem Wege (Photokopie, Mikrokopie) zu 

vervielfäl tigen. Unter dieses Verbot fallen auch 

die Aufnahme in elektronische Datenbanken, 

Inter net und die Vervielfältigung auf CD-ROM.

Impressum

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH kann 

trotz sorgfältiger Auswahl und ständiger Verifizie-

rung der Daten keine Gewähr für deren Richtig-

keit übernehmen. Informationen zu einzelnen 

Unternehmen bzw. Emissionen stellen keine 

Aufforderung zum Kauf bzw. Ver kauf von Wert-

papieren dar. Wertpapiere von im BondGuide 

 genannten Unternehmen können zum Zeitpunkt 

der Erscheinung der Publikation von einem oder 

mehreren Mitarbeitern der Redaktion und/oder 

 Mitwirkenden gehalten werden, hier wird  jedoch 

auf potenzielle Inte ressenkonflikte hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haf tungsausschluss 

und v.a. zu Anlage entscheidungen finden Sie 

 unter www.bondguide.de/impressum.

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

23/18 • 16. November • Seite 27



Eine Vielzahl von Fußballvereinen der 

Bundesliga und der 2. Bundesliga haben 

sogenannte „Fan-Anleihen“ begeben. 

Seit 2010 haben sich über 10 Vereine 

mittels dieses Finanzierungsinstruments 

finanziert. Die Erlöse der Fan-Anleihen 

wurden im Wesentlichen in Infrastruktur-

projekte investiert. 

Fan-Anleihen richten sich im Gegensatz 

zu Unternehmensanleihen primär an 

den emotional motivierten Anleger, der 

seinen jeweiligen Verein unterstützen 

will. Sie sind in der Regel an keinem der 

Börsensegmente notiert und mit deut-

lich einfacheren Anleihebedingungen aus-

gestaltet als typische Unternehmens-

anleihen. So fehlen zum Teil typische 

Klauseln wie etwa eine Negativerklä-

rung oder eine Drittverzugsklausel. Bei 

der Fan-Anleihe wird in der Regel ein Teil-

betrag der Anleihen als Einzelurkunde 

(„Schmuckurkunde“) ausgegeben, die 

restlichen Anleihen werden als Global-

urkunde verbrieft. 

Restrukturierung einer Fan-Anleihe durch Mehrheitsbeschluss 

nach dem Schuldverschreibungsgesetz?

Die Schmuckurkunde dient als Wand-

schmuck und die Anleihen werden zu 

Marketingzwecken häufig mit einem 

Nennbetrag angeboten, der dem Grün-

dungsjahr des jeweiligen Vereins ent-

spricht. Anders als die Unternehmens-

anleihen, die in der Regel eine Stücke-

lung von 1.000 EUR vorsehen, sind Fan-

Anleihen auch mit deutlich kleineren 

LAW CORNER

von
Ingo Wegerich, 
Rechtsanwalt und Partner, 
Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH

Stückelungen von beispielsweise 100 

EUR ausgestattet. Bei einer Verbriefung 

als Schmuckurkunde erfolgen Zahlun-

gen von Zinsen und Kapital ausschließ-

lich gegen Vorlage und Einreichung der 

entsprechenden Jahreszinsscheine be-

ziehungsweise der entsprechenden 

Schmuckurkunde bei der Zahlstelle. 

Das Gesetz über Schuldverschreibun-

gen aus Gesamtemissionen (Schuldver-

schreibungsgesetz – SchVG) ermög-

licht die Restrukturierung von Schuld-

verschreibungen durch Mehrheitsbe-

schlüsse der Gläubiger: Hiernach kön-

nen die Anleihebedingungen vorsehen, 

dass die Gläubiger derselben Anleihe 

durch Mehrheitsbeschluss Änderungen 

der Anleihebedingungen zustimmen 

können. 

Foto: © Hertha BSC GmbH & Co. KGaA

Foto: © FC Gelsenkirchen-Schalke 04 e.V.
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In nahezu allen Unternehmensanleihen 

mittelständischer Unternehmen sind 

Mehr heitsbeschlüsse nach dem Schuld-

verschreibungsgesetz zur Änderung der 

Anleihebedingungen festgeschrieben. 

Dem gegenüber überrascht es auf den 

ersten Blick, dass nur etwa die Hälfte 

der von den Profifußballvereinen emit-

tierten Fan-Anleihen die Anwendbarkeit 

von Mehrheitsbeschlüssen nach dem 

Schuldverschreibungsgesetz vorsieht. 

Grund hierfür mögen § 21 Abs. 1 Satz 1 

und 2 SchVG und § 2 SchVG sein, die 

wie folgt lauten: 

„§ 21 Vollziehung von Beschlüssen

(1) Beschlüsse der Gläubigerversamm-

lung, durch welche der Inhalt der An-

leihebedingungen abgeändert oder 

ergänzt wird, sind in der Weise zu voll-

ziehen, dass die maßgebliche Sam-

melurkunde ergänzt oder geändert 

wird. Im Fall der Verwahrung der 

 Sammelkurkunde durch eine Wert-

papiersammelbank hat der Versamm-

lungs- oder Abstimmungsleiter dazu 

den in der Niederschrift dokumentier-

ten Beschlussinhalt an die Wert papier-

sammelbank zu übermitteln mit dem 

Ersuchen, die eingereichten Dokumen-

te den vorhandenen Dokumenten in 

geeigneter Form beizufügen. […]“

„§ 2 Anleihebedingungen

Die Bedingungen zur Beschreibung 

der Leistung sowie der Rechte und 

Pflichten des Schuldners und der Gläu-

biger (Anleihebedingungen) müssen 

sich vorbehaltlich von Satz 2 aus der 

Urkunde ergeben. Ist die Urkunde nicht 

zum Umlauf bestimmt, kann in ihr auch 

auf außerhalb der Urkunde nieder-

gelegte Anleihebedingungen Bezug 

genommen werden. Änderungen des 

Inhalts der Urkunde oder der Anleihe-

bedingungen nach Abschnitt 2 die-

ses Gesetzes werden erst wirksam, 

wenn sie in der Urkunde oder in den 

Anleihebedingungen vollzogen wor-

den sind.“

§ 21 SchVG enthält keine Regelung für 

die Vollziehung von Gläubigerbeschlüs-

sen über die Änderung von Anleihe-

bedingungen, die durch Einzelurkunden 

verbrieft sind. Die Vollziehung der Ände-

rungen soll sich deshalb unmittelbar 

nach § 2 Satz 3 SchVG bestimmen. 

Nach einer Position im juristischen 

Schrifttum soll für den Fall, dass sich 

die Einzelurkunden im Besitz einer Viel-

zahl von Gläubigern befinden, eine 

 Änderung der Anleihebedingungen prak-

tisch ausgeschlossen sein – da im 

 Zweifel nämlich nicht alle Urkunden 

ausgetauscht bzw. geändert werden 

könnten. 

Um aus praktischer Sicht mit dieser ge-

setzlichen Lücke umzugehen, bestünde 

nach einer anderen Ansicht in der Lite-

ratur die Möglichkeit, für im Umlauf 

 befindliche Urkunden in den Anleihe-

bedingungen ein Vollzugsverfahren zu 

definieren. Um den aus wertpapier-

rechtlicher Sicht erforderlichen einheit-

lichen Vollzug für eine Gesamtemission 

herzustellen, solle die Vollzugsfolge bei-

spielsweise an den vorhergehenden 

Verfahrensschritt der Bekanntmachung 

der Beschlüsse nach § 17 SchVG ge-

knüpft werden. 

Dieser Ansicht wird jedoch entgegen-

gehalten, dass sie die Grundnorm in § 2 

Satz 3 SchVG übersehe, wonach Ände-

rungen der Anleihebedingungen „[…] in 

der Urkunde […] vollzogen“ werden 

müssen. 

Zu denken wäre hier beispielsweise 

auch an die Aufnahme der Verpflichtung 

in die Anleihebedingungen, dass im 

 Falle von Mehrheitsbeschlüssen die 

Inha ber der Einzelurkunden diese  gegen 

sich bei der Einlösung der Urkunden 

gelten lassen und vor der Einlösung von 

Urkunde und Kupon entsprechende 

Ände rungen der Anleihebedingungen 

durch Mehrheitsbeschlüsse zunächst 

in der Einzelurkunde nachvollzogen 

werden müssen.  

Als Lösung dieses Problems will eine 

weitere Ansicht in der juristischen Lite-

ratur nur die Alternative sehen, dass im 

Zuge der Anpassung der Anleihebedin-

gungen ebenfalls durch Mehrheits be-

schluss eine neue Art der Verbriefung zu 

beschließen wäre. Es sei zu beschließen, 

dass die Einzelurkunden durch  eine Sam-

melurkunde zu ersetzen seien. Bei dieser 

ließe sich sodann der Vollzug der Urkun-

de nach § 21 Abs. 1 SchVG durchführen. 

Diese Lösung mag ein praktikabler Weg 

sein. Allerdings ließe sich dieser Lösung 

ebenfalls entgegenhalten, dass die 

Ände rung von Einzel- in Sammelur-

kunde bereits die Änderung der Anleihe-

bedingungen sei und dass diese zu  ihrer 

Wirksamkeit zunächst in der Einzel-

urkunde nachvollzogen werden müsse. 

Hier stellen sich zudem eine Reihe von 

weiteren Fragen, beispielsweise auch 

der praktischen Umsetzung, wie die 

Inha ber der Einzelurkunden ihren Anteil 

an der Sammelurkunde durch Depot-

gutschrift erhalten –  da diese den 

 emittierenden Fußballvereinen nicht 

zwangs läufig bekannt sind. 

Foto: © FC Gelsenkirchen-Schalke 04 e.V.
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