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VORWORT

Quod licet lovi, non licet bovi (?)

Liebe Leserinnen und Leser,

die Emissionstatigkeit zieht im vierten Quartal noch einmal
splrbar an: Anleger haben die Wahl. Und das ist auch gut so.

Wahrend die DEAG Deutsche Entertainment AG bei ihrer
Platzierung wie ein warmes Messer durch Butter schnitt
und am zweiten Tag vorzeitig schloss, sagte Automotive-
Dienstleister paragon die seinige ab — aufgrund ,schwieriger
und volatiler Marktbedingungen®. Dieselben Marktbedingun-
gen indes, die auch die DEAG vorfand, denn beide Emissio-
nen liefen zeitgleich Ende Oktober.

Mit NZWL 2018/24 und UBM 2018/23 finden Anleger auch
aktuell zwei weitere Neuemission von weniger neuen Emit-
tenten. Dass diese schon einen ansehnlichen Track Rekord
am Kapitalmarkt vorweisen kénnten, durfte sicherlich — und
hoffentlich — zum Platzierungserfolg beitragen.

Bei beiden empfehlen wir eine Teilnahme am Umtauschvor-
haben bzw. eine Zeichnung. Zur schlussendlichen Bewer-
tung, die bei beiden unter dem Strich gleich ausféllt (siehe
Ubersicht Seite 3), fiihren unterschiedliche Aspekte. Wer die
Handelsliquiditat bevorzugt, wird eine UBM interessanter
finden; wem die weniger wichtig ist — etwa wegen Halten der
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Anleihe bis zum Laufzeitende - als die Rendite, der ist mit
NZWL womdglich besser aufgehoben. Fir jeden etwas
dabei also.

Beiden gemein ist eine proaktive Medienarbeit, und das seit
der ersten Emission vor vielen Jahren. So muss es auch sein.
Privatanleger sollten nicht das flinfte Rad am Wagen dar-
stellen, das man zwar gern an Bord wei3 im Falle einer
Panne, aber auch als erstes als unnétiges Ubergewicht
Uber Bord geworfen werden kann und im wahrsten Sinne auf
der Strecke bleibt — oder wie der Statist in amerikanischen
Filmen, von dem man schon seit der ersten Szene weif3, dass
er im Kampf als erstes wird dran glauben muissen.

Anleger, auch Privatanleger, haben zwei FiBe und zwei
Hande - und naturlich eine Stimme. Nutzen Sie sie einfach.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Y

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide
Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

ﬁ Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.
Il

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-deag-beendet-zeichnungsfrist-vorzeitig-ende-heute-um-13-uhr/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-paragon-stellt-unternehmensanleihe-zurueck-derzeit-zu-schwieriges-umfeld/

ubMm
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UBM-Anleihe
2018-202

Zeichnungsfrist: 08.11.-14.11.2018
ISIN: ATOOO0A23ST9

Umtauschfrist: 22.10.-07.11.2018
(fir Umtausch der UBM Anleihe 2014-2019)

UBM Development als
fihrender Hotelentwickler
in Europa realisiert auch in
den Asset-Klassen Biro und r—
Wohnen urbane GroBprojek- Wiy L !Ill||||||m::l:.:m::i[a:|:a|:l|l.
te. Die UBM-Aktien notieren I WAL Yt T

im prime market der Wiener : it

Borse, womit hdchste Trans-
parenzstandards gelten.
Durch die disziplinierte
Finanzpolitik und starke
Ausrichtung auf Risikomini-
mierung sind wir bereits seit
Jahren ein erfolgreicher An-
leiheemittent.

Diese Mitteilung stellt ausschlieBlich eine Marketingmitteilung gemaB Wertpapieraufsichtsgesetz und Werbung gemal3 Kapitalmarktgesetz (,KMG") dar.
Bei dieser Mitteilung handelt es sich daher weder um ein Angebot zum Verkauf oder um eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Teil-
schuldverschreibungen (die ,Teilschuldverschreibungen”) der UBM Development AG (,UBM" oder die ,Emittentin”) noch um eine Finanzanalyse in Bezug
auf Finanzinstrumente, eine auf Finanzinstrumente bezogene Anlageberatung oder eine auf Finanzinstrumente bezogene Empfehlung. Ein 6ffentliches
prospektpflichtiges Angebot von Teilschuldverschreibungen der UBM erfolgt ausschlieBlich in Osterreich, Deutschland und Luxemburg (das ,Angebot”)
an dort ansassige Anleger auf Grundlage eines gemaB KMG erstellten Wertpapierprospekts, der von der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
gebilligt, in der vorgesehenen Weise veréffentlicht und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland sowie der
Commission de Surveillance du Secteur Financier im GroBherzogtum Luxemburg notifiziert wurde, sowie allfalliger Nachtrdge dazu (zusammen der ,Pros-
pekt”). Der Pros-pekt wurde in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin, unter www.ubm-development.com, Submeni ,investor relations.”,
Unterpunkt ,anleihen.’, veréffentlicht. Im Zusammenhang mit dem Angebot der Teilschuldverschreibungen sind ausschlieBlich die Angaben im Prospekt
verbindlich, die Angaben dieser Marketingmitteilung sind unverbindlich. Anleger sollten sich daher vor ihrer Anlageentscheidung mit dem Inhalt des
Prospekts vertraut machen, insbesondere mit den Hinweisen auf Risiken, Steuern und Interessenkonflikte, und sich persénlich unter Beriicksichtigung ihrer
personlichen Vermdégens- und Anlagesituation eingehend beraten lassen. Eine Veranlagung in Wertpapiere unterliegt Risiken. Anleger tragen das Bonitéats-
risiko der Emittentin. Im Insolvenz- und/oder Liquidationsfall der Emittentin konnen auf Zinsen und/oder Kapital zahlbare Betrage geringer sein; auch ein
Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist in diesen Fallen moglich.

ubm-development.com



https://www.ubm-development.com/3125-ubm-anleihe-2018-2023/
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Aktuelle Emissionen

: i i i Rating Banken

Unternehmen : | Zeitraum der . Zielvolumen . (Rating- ' (sonst.Corporate : BondGuide-

(Laufzeit) . Branche . Platzierung  © Plattform” © inMio.EUR :  Kupon ' agentur® ' Finance/Sales)’ ' Bewertung®® Seiten

Homann Holzwerkstoffe Il Holzwerkstoffe! vsl. 2019 . vsl. FVFRA | n.nbek. | nnbek. | B+ ! n.n.bek. ! folgt | BondGuide #10/2018,
! ! ! ! ! (5 ! ! .12

Mogo Finance ! Finanzdienst- ! vsl. Nov. / ' FVFRA+ | 50 (Tap-up) | 9,5% ! - ! u.a. KNG, Scheich | folgt ggf ! BondGuide #21/2018,
" leister ' 100k+ ' PSfA ' ' ' ' ' ' S. 14

Hylea Group . Nahrungs- | lauft / . FVFRA 20" ! 7,3% ! = . Eigenemission |  folgtggf |
' mittel ! 100k+" ! ! (platziert: 13,8) ] ! ! !

Neue ZWL (NZWL) IV ' Automotive ' vsl.05-13.11. ' FVFRA | 125 '  65% | B ' quirnBank, ! ' BondGuide #22/2018,
' ' ' ' ' ' (CR) ' DICAMA (FA) ' ' S. 16

Africa GreenTec | Erneuerbare | lauft . nnbek. 10 ! 6,5% ! - . Eigenemission | folgt !
I Energien ' ' 1 (100k Stckig) ] ' ' '

SUNfarming ! Erneuerbare | verschoben | FVFRA | 15 ! 6,5% ! - ‘BankM (FinTech Group Bank),, folgt ' BondGuide #14/2018,
' Energien ' ' ' ' ' ' GBRFS, DICAMA (FA) ' S. 11

Fastned | Energiedienst- beendet ! = | biszui2 6,0% ! = . Eigenemission | = !
| leister ! ! ! ! ! ! ! !

paragon |Il ! Automotive ! versch./ ! Scale ! 50 ! bis4,75% | - ! Bankhaus Lampe | * ! BondGuide #22/2018,
' ! abges. ! © (min. 30) ! ! ! ! S. 14

7Xx7 Energieanleine ! Emeuerbare ! lauft” ! FVFRA | 10 ! 4,5% ! - ! Eigenemission |  folgtggf. !
| Energien ! ! ! ! ! ! ! !

REA IV ! Immobilien ! [auft" LORVHH 75 L375% ! - ' FEigenemission ! rorx ' BondGuide #03/2018,
) ) ) ) ) ) ) ) ) S. 18

UBM IV ' Immobilen ! vsl.08-14.11.Y ' FVWien | 100 | 3,13% | - ' RBIErsteGroup | *** ' BondGuide #22/2018,
! ! ! L (120 ! ! ! ! S.19

physible Enterprise | ! Beteiligungen | beendet | maccess | 30 ! 3,0% ! BBB? ' Eigenemission | e ! BondGuide #20/2018,
' ' ' ' ' ' (EH) ' ' ' S. 12

1) Anleger kénnen die Hylea-Anleihe 2017/22 (WKN: A19S80) ab einem Mindestnominalbetrag von 100.000 EUR ordern; bei Zeichnungsauftrégen tiber BankM erfolgt die Zuteilung auch unter der Mindestnominalen gemaB einem Viel-
fachen der 1.000er-Stiickelung je TSV; aktuelles Platzierungsvolumen: ~13,8 Mio. EUR. 1) Anleger kénnen die 7x7 Energieanleihe 2018/27 (WKN: A2GSF9) ab einem Mindestnominalbetrag von 5.000 EUR laut Wertpapierprospekt bis
zum 30.11.2018 direkt tiber den Emittenten ordern. IH1) Anleger kdnnen die REA IV-Anleihe 2018/25 (WKN: A2G9G8) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt tber den Emittenten ordern. IV) Vsl. noch bis 07.11. inkl. eines
Umtauschangebots fur die Inhaber der UBM-Anleihe 2014/19 (WKN: A1ZKZE) - Umtauschverhltnis 1:1 zzgl. eines Barausgleichs von 10 EUR + aufgelaufener Stiickzinsen von 8,68 EUR je Alt-TSV.

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Duisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM

DUS = Primérmarki DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung 1uft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin . Anlass/Ort . Hauptbeschlussvorschlage
16.11. ' AGV/Berlin % " u.a. WgAV

Unternehmen

mybet Holding

Abktirzungsverzeichnis: CO — Mdglichkeit zur vorzeitigen Anleiherlickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW — Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen
Werterhdhung, EGAV — Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verlangerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung
der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW — Wechsel/Ersetzung des origindren Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen
Emittenten), VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erklérung eines Rangriicktritts, VRZ — vorzeitige (Teil-)Rlckzahlung der Anleihe/Hauptforderung,
WQgAV - Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN — Zinsnachzahlung, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewé&hr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS. e

MARKETS & MEDIA
Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating

Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (gtiltiges) Rating

PORR II, Durr Il, ATON Finance, UBM | &I, !
DIC Asset lll & IV, Accentro II, YFE (WA), !
S Immo | & II, ETL Ill, DRAG (WA) '

Katjes II, DB SF II (1 & ll), DEWB Il, SG Witten/Herdecke, !
IPSAK; paragon II, UBM II, GK Software (WA), BWP 1, !
WWP |, ETLII, Singulus Il, REA I & IV, 7x7 EA, !
DRAG II, L&C RE II, Schneekoppe, DIC Asset V, !
UBM IV, paragon Il '

< 3%

3 bis 5% Stauder Il, Homann Il _

]
1
+
! Energiekontor II, VST, eterna I, JDC Pool, Procar Il
5 bis 7% NZWL I, I 1IF& 1V, ! PROKON, Insofinance, PORR (HY), SCP, Vedes ll,
0 Stern Immobilien Il ] SRV, AGT, EEA, SUNfarming, Fastned, DEAG,
1
+
1
1
+
1

Diok RE, SLEEPZ (WA)

7 bis 9%

______________________________________________________________________________________________

Peine, Solar8, Herbawi, HPI (WA), Timeless Homes,

0,
> 9% publity (WA), Mogo Finance

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


http://www.financial.de/
https://mybet-se.com/investor-relations/glaeubigerversammlung-16-11-2018/

g; E:E: ‘ Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH

Anleihe 2018/2024

Kupon: 6,5% p.a.
ISIN: DEOOOAZ2NBRS8

Angebotsstart: 05.11.

Wertpapierprospekt erhaltlich unter
www.nzwl.de/anleihe2018



https://www.nzwl.de/index.php?id=85
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sefr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrqute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
‘A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkeft, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit
'BBB  Starkbefriedigende Bonitét, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leioht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teilweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfal)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

1 Bondm  Prime | m:access + Primarmarkt + Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB® ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen"” 1 15-200 Mio. EUR " ab 20 Mio. EUR " ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR ! bis 1.000 EUR 11,000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend® E verpflichtend? E verpflichtend E nicht verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coagi: E Capital Market Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten 1 keine Finanziie! | gebilligter Prospekt; 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- | Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E keine Nachranganleihen E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
D | best. Finanzkenn- D 1 Unternehmen | gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
! ! zahlen-Relationen; ! !> 3 Jahre ! Standards !
: | Unternehmen > 2 Jahre 1 : : :
bisher notiert 12 110 110 12 'A(0),B(1),C (2 .
Jahresabschluss E bis +.on. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis Aewiton, ! bis +4 Mon, ! bis +3 Mon, - ! bis +3 Mon, -
Ad-hoc-Pflicht ' quasi ' quas ' quas ' quas ' quas ' quas

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + =2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



CORPORATE WEALTH

ZAHLEN SIE MINUS-ZINSEN AUF GEPARKTE LIQUIDITAT?

Unsere Spezialisten fur Vermogensverwaltung managen lhre
Liquiditat sicher, rentabel und hochverflgbar!

Tel. +49 69 50 50 45 050
E-Mail anfrage@youmex.de
www.youmex.de - Wealth Management

youmex Wealth Management AG

Taunusanlage 19 - 60325 Frankfurt am Main
] | youmex @


http://www.youmex.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1.600 35
4)
28 165 .
1.200 22
' 25
20
800
1 2219 418 15
10
400 400 "
: ﬂ . 5
o Li-d0 | 190 | ;
2013 2014 2015 2016 2017 2018
I Reguldres Tilgungsvolumen® (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 1 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kuindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: ATX3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (originarer Falligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ' ATMA91 ! Jan 12 ! 10 1 Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ! A1E8QQ ! Dez 10 ! 10 ! Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ' ATEWL9 ' Okt 10 ' 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) ! A1R08V ! Feb 13 ! 10 ! Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) i A1HJIB5S D Apr 13 g 14 D Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) ! A1TNHD ! Mai 13 ! 11 0 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) 0 A1EWS0 I Okt 10 0 30 l Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dirr | (2015) ! ATEWGX ! Sep 10 ! 225 ! Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ! ATKQIN ! Mai 11/Mrz 13 ! 100 ! Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) 0 AB100C 0 Okt 11/0Okt 12 l 130 ! Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) ! A1KQ36 ! Apr 11 ! 45 ! Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) 0 ATMLY9 0 Mai 12 13 ! Offiziell am 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 ! Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 105

Regulédres Tilgungsvolumen 3.010
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.336 '
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2018 ! | | 4.347 |

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



) physible

by KGAL

NEUE MOGL hl: EITEN
PRIVATANLEGER°_ El K
DIE FLEXIBLE ANLEIHI
PHYSIBLE.

Jetzt investieren.

Der Wertpapierprospekt ist auf der Internetseite
www.physible.de unter ,,Download” verdffentlicht.

S =


https://www.physible.de/download
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18 900
16 800
14 700
12 600
10 500
8 400
6 300
4 200
142
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (i) e Ausgefallenes Anleihevolumen® in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 ! Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt ! 25 ! Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom ! 25 ! Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing C 80 ! Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) ! 28 ! Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 ! Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 ' Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
SAG. 2 |
Die vollstandige Ubersicht kbnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.657
Insolvente Emittenten 43
Ausgefallene KMU-Anleihen ‘ 56

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009 und 2014

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)
Oddo Seydler 531 ICF 18 Conpair 17 ' DICAMA 7
equinet 28 1 Oddo Seydler 17 FMS 16 ! AALTO Capital 6
youmex 25 ' quirin 12 DICAMA 14 1 Conpair 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)
Norton Rose 55 1 Heuking Kiihn Ltier Wojtek 23 Oddo Seydler 46 1 Oddo Seydler 17
Heuking Kuhn Luter Wojtek 40 E Norton Rose 18 equinet, quirin je 20 E ICF 13
GSK 25 1 Clifford Chance, Noerr ies ICF 16 1 quirin 12

Y sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)
TOP 3 Kommunikationsagenturen: bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler;
Agentur | Agentur m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)

Hinweis: Berlicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 27-32)

Better Orange 31 Better Orange 15 ) i

' notierten Anleihen.
Biallas 25 ! edicto 11
IR.on 23 cometis, IR.on e7

Anzeige

sonoGuipe  Jahrespartner 2018

Das Portal fur Unternehmensanleihen

' %\J

[ ] “" Deutscher
Mittelstandsanleihen m s
BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY Fonds AGROUP

Iz HEUKING KUHN LUER WOIJTEK m w b

IHRE WIRTSCHAFTSKANZLEI Wertpapierhandelsbank

<
| —
S
=
=
c
S
A
=

youmex

I SIN

www.bondguide.de/bondguide-partner

W

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e
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'C BONDGUIDE

: "/ MUSTERDEPOT

"-ﬁ;.

Undisputed

Noch zwei Monate oder ein Sechstel des Jahres stehen aus
flir 2018. Es war schwierig dieses Jahr — Kursgewinne: Fehl-
anzeige. Uber ein Jahr, in dem kleinere Brétchen gebacken
werden.

Ja, das hatten wir uns nach dem super Jahr 2017 etwas
leichtgéngiger vorgestellt. Doch nichts da: In der Breite gin-
gen die Kurse zurlck, schlieBlich haben wir einen gewissen
Zinsanstieg ausgehend von den USA. Auch wenn die in der
EUR-Zone noch nicht ganz angekommen ist, so haben es
Anleihen doch teilweise schon antizipiert.

BondGuide Musterdepot

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 ] 100.000 EUR
Wertpapiere E 148.291 EUR
Liquiditat E 10.633 EUR
Gesamtwert E 158.924 EUR
Wertanderung total E 58.924 EUR
seit Auflage August 2011 E +58,9%
seit Jahresbeginn: E +1,8%

Im Jahre 2018 liegt das BondGuide Musterdepot ganze
1,8% im Plus. Gesamtjahresprognose: +2,8%. Und dies,
obwohl wir praktisch kaum etwas unternommen haben.
Wohlbemerkt: Das ist bereits die Performance inklusive
Zinsen.

Naturlich muss man da die +14% des letzten Jahres sehen.
Auf Sicht dieser beiden Jahre wéren es dann knapp 8,5% pro
Jahr, oder auf Sicht der letzten drei Jahre ungeféhr 4,5% per
annum. Auf Sicht aller sieben Jahre seit Start im August 2011
knapp 7% pro Jahr, den Zinseszins berticksichtigt.

Anleihe 1 Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon . Zins- . Kurs .derzeitiger. Depot- . Gesamt- | #Wochen . Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs | ertrage + aktuell 1 Wert* | anteil . verdnderung : im Depot . einschét-

i i i i i ' ibis dato*i ' i i seit Kauf | | zung**
VST Building ! Baustoffe ' 7458 10.000 ' 04/,08/und ' 7458 ' 850% ' 1.900' 102,50 ' 10.250 ' 6,4% ! +62,9% ' 128 ' A
(2019) 1 A1H PZD ' ' r 09/2016 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL II ! Automotive ' 4050' 5000' 0807.16 ' 81,00 ! 750%' 851! 10500! 5250 ! 33%! +50,6% ! 118 ' A
(2021) + A13 SAD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automobile ' 8238' 10.000' Of/und ' 8238 ! 350%' 882! 91,00! 9100 ! 57% +212% ' 131 ' A
(2030/49) I A1Z YTK i i i 05/2016 i i i ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4 finance # ! Finanz-Dienstistgn | 31.174 ! 30.000 !10/2016,01/,04/! 103,91 ! 11,25% ' 4.985' 104,50 !  31.350 ! 19,7% ! +16,6% ! 104 ' A
(2018/21) 1 A181ZP i i 109/2017,10/20181 i | | | ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jacob Stauder Il ! Privatbraverei ' 5125 ! 5000 ' 240217 ' 10250 ! 6,50% ' 538! 108,00 ! 5400 ! 34% +159% ' 86 ! A
(2020/22) i A16 1L0 i i i i i ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE V # ! Immobilien ' 20.288 ! 20.000 !08/2016,03/und ! 101,44 ' 7,00% ' 1.971! 103,75 ' 20.750 ' 13,1% ! +120% ' 114 ' A
(2019/21) I A2A AKQ | i 104/2017,10/20181 i | | | ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Homann II ! Holzwerkstoffe ! 20.148 ! 20.000 ! 06/2017und ' 100,74 ! 525% ' 1.434' 10325' 20.650 ' 13,0% ! +96% ' 71 ! A
(2020/22) 0 A2E 4NW 0 0 0 07/2018 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Euroboden Il ! Immobilien ' 15298 15.000' 10/2017, ! 10198 ! 600% ' 623! 10550 ! 15.825 ! 10,0% ! +75% ! 52 ! A
(2020/22) 1 A2G SL6 ' ' ' 10/2018 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BeA Joh. Fr. Behrens Il ' Befestigungstechnik ! 10.650 ! 10.000 '  03/und ! 106,50 ' 7,75% ! 1.222! 10225! 10.225 ! 6,4% ' +75%'! 8 ! B
(2018/20) 1 A16 1Y5 ' ' v 04/2017 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Dt. Mittelstands- ! KMU-Fonds ' 7722' 150! 06/und ! 5131 ! 000%' 338! 51,19! 7679 ! 48%! +38%! 70 ' A
anleinen Fonds + ATW 5T2 1 1 ' 07/2017 1 1 1 1 1 1 l l l

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Photon Energy Il ! Solarstrom ' 5113' 5000' 21.09.2018 ' 10225 ! 7,75% ' 45' 10325! 5163 ! 32%! +1,9% ! 6 ' A
(2022) + A19 MFH ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ekosem Agrar | ' Landwirtschaft ! 4.950 ' 5.000 ' 21-09-2018 ! 99,00 ! 8,75% ! 50' 97,50 ! 4875 ! 3,1% ! -0,5% ! 6 ' B
(2021) I AIMLSJ i i | | | , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung }  3.263 ; 5.000 , 23.03.12 | 6525 | 0,00% ; 458, 35,00 , 1750 |} 1,1%, -32,3% ; 341 F
(2017) 1 AIK OK5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Scholz ! Recycling ' 1548 5000' 16.09.16 ' 3095 ! 0,00% ' 0! 050! 25 ' 0,0% ! -984% ' 108 ! C
(2019) | AIMLSS i i | | | , , , , , , ,
Gesamt 0 | 145.021 | 0 0 0 | 15.296 |  148.291 | 93,3% | 0 0
Durchschnitt H H H H H Vo 7,3% H H H H +56 % 1 101,2 .
" in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw.

#) Hinweis auf moéglichen Interessenkonflikt

rot (schlechter).
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Kurzum: Das ist weiterhin prima, aber betuppen lasst sich der
Markt nicht so ohne Weiteres.

Eyemaxx und 4finance sind wie im vergangenen BondGuide
angeklndigt um jeweils 5.000 Nominale nunmehr aufge-
stockt. Letztere ist seit dieser Woche jetzt Gbrigens genau
zwei Jahre im Musterdepot, dabei haben die Balten 16,6%
Performance beigesteuert. Der Kupon von 11,25% bleibt na-
tdrlich unschlagbar.

Bei der Headline mussten wir einmal mehr auf einen Filmtitel
zurUckgreifen — wenn auch sicherlich nicht ganz ernst ge-
meint. NatUrlich konnten schlauere Investoren mehr heraus-
holen, speziell wenn sie das katastrophale Jahr 2016 besser
durchnavigierten, als wir das hier getan hatten.

Depotanteile BG Musterdepot
20%
18%

16%
14%
12%
\
10% x
VST
o / Buildingt-8%. §
6 6% 5
,@% S 47% Volkswagen
2 O —1 p
[ T
T4
Ekosem Agrar | H 0
Photon Energy Il
\ O\
Dt. Mittelstands-
anleihen Fonds
BeA Joh.

4 finance

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

16%

13,8% 14,0%

12%
8%
oy 38%
.

-4%

7,3%
5,8%

6,3%

-3,5%

X

-8%

H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Quelle: BondGuide

Ausblick

Die Aufstellung passt, keine aktuellen Anderungen. Zur Eko-
sem Agrar bleibt zu sagen, dass ich mich zur ,EuroTier
2018“ Mitte November nach Hannover begeben werde, um
mir von CEO Stefan Durr aus erster Hand Auskunft Uber die
Entwicklung der Milchwirtschaft, die russische Férderpolitik
und den Wachstumskurs der Gesellschaft geben zu lassen —
auch wenn ich daflir als Vegetarier (ber meinen Schatten
springen muss. Was wir hier nicht alles tun flr BondGuide-
Leser!

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Weltweit d?e Leitmesse fiir Tierhaltungs4Profis

Foto: © DLG Service GmbH
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Cirogcac

EUROBODEN
ARCHITERTURKULTUR

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe
Umtauschangebot
Offentliches Angebot
Sole Lead Manager
Sole Bookrunner
€25.000.000

Oktober 2017

DEUTSCHE BORSE

sionsexperte

CAPITAL MARKET PARTNER m : ' ' e S S

corporates-markets@mwhbfairtrade.com
www.mwbfairtrade.com

Berlin | Frankfurt | Hamburg | Hannover | Miinchen

EYEMAXKX

REAL ESTATE

EYEMAXX Real Estate AG

Unternehmensanleihe

Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€30.000.000
April 2018

Brucke zum Kapitalmarkt

FCR Immobilien

FCR Immobilien AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot

Joint-Placing-Bank

€25.000.000
2018

© Michael Kiigler

Wertpapierhandelsbank
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

ASFINAG: erste digitale Schuldscheinemission

Der 6sterreichische Autobahn- und SchnellstraBenfinanzierer
nutzte unlangst erstmals fiir das Begeben eines Schuld-
scheindarlehens den vollstandig digitalen Emissionsprozess
einer neuen Blockchain-Plattform der Erste Group Bank.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Papier? - nein, danke! Die Ausfertigung des ASFINAG-Schuldscheins auf Papier entfiel
komplett. Foto: © tofu_khai1980 - stock.adobe.com

Rhon-Klinikum: ,Eingriff* am Schuldscheinmarkt
Der Klinikkonzern hat erfolgreich ein Schuldscheindar-
lehen tber 100 Mio. EUR am Markt platziert. Die ausschlieB-
lich in fix verzinsten Tranchen mit Laufzeiten von 5, 7 und
10 Jahren ausgereichte Emission war aufgrund der hohen
Nachfrage verschiedener Investoren mehrfach tberzeichnet.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Rhon-Klinikum: Dank flottem Kapitalmarkt-Eingriff onne groBes Herumdoktern zum
Platzierungserfolg. Foto: © RHON-KLINIKUM AG

paragon: Bondemission gecancelt!

Das aktuell schwierige und volatile Marktumfeld hatte fur
allgemeine Kaufzurlickhaltung gesorgt, so die offizielle
Begriindung des Automobilelektronikers. DEAG indes hatte
damit bekanntermaBen keine Probleme. Die paragon-Plat-
zierung wurde daraufhin ausgesetzt und das o6ffentliche
Angebot abgebrochen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

wparagon llI“: Tatséchlich zu schwieriges Marktumfeld oder kein Saft mehr auf den
Anleihe-Batterien? Foto: © paragon GmbH & Co. KGaA

DEAG: neue Anleihe vorzeitig aufgelegt

Der im Prime Standard aktiennotierte Entertainment-Dienst-
leister lieB zuletzt nichts anbrennen und konnte seine
6%-Debltanleihe 2018/23 vor anderthalb Wochen vorzeitig
am KMU-Bondmarkt unterbringen: Eigenommen wurden
neue Investorengelder tGber 20 Mio. EUR.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

LIVE ENTERTAINMENT LREC ORDED ENTERTAINMENT
CLASSICS/JAZZ

J=AN-MICH=L JARE

ZELECTRONICA WORLD TOUR

\ ‘\ 16.10. - 21.11.2016

Bei DEAG spielt die Musik! Anleiheinvestoren griffen bei der Debutemission beherzt zu.
Foto: © DEAG Deutsche Entertainment Aktiengesellschaft


https://www.bondguide.de/topnews/asfinag-erste-papierlose-schuldscheinemission-auf-blockchain-plattform/
https://www.bondguide.de/topnews/rhoen-klinikum-platziert-schuldscheindarlehen-ueber-100-mio-eur/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-paragon-stellt-unternehmensanleihe-zurueck-derzeit-zu-schwieriges-umfeld/
https://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-deag-gamigo-ferratum/
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Ferratum tilgt fallige Altemissionen

Der Fintech-Konzern halbiert seinen Anleihebestand am
Bondmarkt, indem er zwei seiner vier ausstehenden Bonds
fristgemaB und vollumfénglich abldste. Die Refinanzierungs-
summe Uber etwa 45 Mio. EUR wurde aus der erst diesen
Mai begebenen 100-Mio.-EUR-Folgeanleihe 2018/22 ge-
stemmt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Ferratym

Aus vier mach zwei: Ferratum |6st zwei seiner vier KMU-Anleihen punktlich und voll-
umfanglich ab. Foto: © Ferratum Capital Germany GmbH

UBM Development: ,,Bond under construction®

Der osterreichische Hotelentwickler legt eine neue Unter-
nehmensanleihe mit einer Laufzeit von finf Jahren und einer
Verzinsung von 3,125% p.a. auf. Volumen: bis zu 120 Mio. EUR.
Zuvor baut der Immobilienkonzern noch auf ein Umtausch-
angebot fir die Inhaber einer seiner Vorgéngeranleihen.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

NZWL setzt mit neuer Anleihe Gber

Der Getriebespezialist setzt mit einer weiteren Schuld-
verschreibung zum Sprung an den Bondmarkt an. Angepeilt
wird die Ausgabe einer Neuemission tber 12,5 Mio. EUR
mit einer Laufzeit von sechs Jahren und einer Gberdurch-
schnittlichen Verzinsung von 6,5%. Emissionsstart ist am
5. November.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

NZWL hat eine neue Anleihe im Getriebe und will ab 5. November an den Bondmarkt
Ubersetzen. Foto: © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

physible-Anleihe geht in die Nachspielzeit

Vom angestrebten Emissionserlés von bis zu 30 Mio. EUR
war die physible Enterprise I-Anleihe am Ende der knapp
zweiwdchigen bdrslichen Angebotsfrist noch einiges entfernt
geblieben. Nur etwa 5 Mio. EUR waren bis dato von Privat-
anlegern im Kasten. Und so ging es in die Nachplatzierung.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

UBM baut sein Anleiheportfolio mit einer Neuemission inklusive Altanleiheumtausch-
angebot aus. Foto: © UBM Development AG

physible-Bond: Privatanleger als Hauptzielgruppe; jetzt werde zusétzlich in weitere
Richtungen gedacht. Foto: © Giuseppe Porzani — stock.adobe.com


https://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-ferratum-singulus-deag/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-auch-ubm-development-mit-neuer-anleihe-und-umtauschangebot/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-nzwl-setzt-mit-neuer-unternehmensanleihe-ueber/
https://www.bondguide.de/topnews/neuemission-physible-anleihe-geht-in-die-nachspielzeit/
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Interview mit
Dr. Hubertus Bartsch,
CEO,

BONDGUIDE INTERVIEW

Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

Neuemission NZWL 2018/24: ,\Wir sind stark gefordert,

die entsprechenden technologischen Losungen zu bieten'

BondGuide im Gesprdch mit Dr. Hubertus
Bartsch, NZWL, Uber die aktuelle
Emission NZWL 2018/24,
Etablierung und guter Ruf am
Kapitalmarkt und einige
technische Details — nicht

nur zur neuen Anleihe

BondGuide: Herr Dr. Bartsch, was hat sich 3
seit unserem letzten Gesprach getan — vor einem Jahr also,
vor Begebung von NZWL 11l 2017/237?

Bartsch: Die NZWL hat sich Uberaus gut entwickelt — und
zwar, weil unsere Produkte sehr stark gefragt sind im
Markt, sowohl in China als auch in Europa. Wir sprechen
hier von zusétzlichen Volumina in absehbarer Zeit in Hohe
von 30 Mio. EUR jahrlich. Zur Volumenerhéhung gibt es eben-
falls schon Anfragen.

BondGuide: Haben Sie einen zusétzlichen FuB in die Tur
bekommen in der Automobilindustrie — auch wenn es dort
vermehrt um Hybride oder vollelektrische Fahrzeuge geht?
Bartsch: Durchaus, von dem Erwahnten wirde rund ein
Viertel auf die Elektromobilitat entfallen — sowohl die reine
Elektromobilitat als auch hybride Antriebsformen betreffend.
Es ist naturlich sehr erfreulich festzustellen, dass v.a., aber
nicht nur bei unserem Hauptkunden VW auch unsere Lésun-
gen fur Elektromobilitdt genauso gut ankommen wie bspw.
unsere Synchronisierungen. Diese Sache geht an der NZWL
also alles andere als vorbei, sondern wir sind hierbei stark
gefordert, die entsprechenden Lésungen bieten zu kdnnen.
Und das schaffen wir bereits erfolgreich.

,Die neue Anleihe 2018/24 ist auch diesmal
der richtige Schritt fur die NZWL"

BondGuide: Was planen Sie dieses Mal mit den erwarteten
Erldsen — etwa in diese Richtung?

Bartsch: Ja, das ist Hintergrund der neuen Anleihe NZWL
2018/24. Wir haben zwar in den letzten Wochen etwas
Unsicherheit an den Bérsen gesehen, aber insgesamt scheint
die NZWL durch die mittlerweile knapp funf Jahre Kapital-
markterfahrung mit den Anleihen als etabliert zu gelten.
Daher ist eine neue Anleihe auch diesmal der richtige Schritt
fdr uns.

BondGuide: Aber ohne Umtauschangebot?

Bartsch: Ja, ohne Umtauschangebot. Es handelt sich um eine
Neuplatzierung. Die erste NZWL-Anleihe 2014 steht ja auch
im Méarz zur Rickzahlung an, Restvolumen 12,5 Mio. EUR.
Dafir haben wir hinreichende liquide Mittel bereits zurlick-
gelegt. Die Anleihe wird somit im Frihjahr planmaBig zurtick-
gezahlt.

,Natlrlich behalten wir auch die
NZWL-Bilanz im Auge*

BondGuide: Passt eine weitere Anleihe weiterhin in die Bilanz-
struktur der NZWL? Vielleicht kénnen Sie uns einige Kenn-
zahlen kurz erlautern wie die Zinsdeckung etc. Eine Platzie-
rung von NZWL IV 2018/24 unterstellen wir dabei.


https://www.bondguide.de/wkn/A2GSNF/
https://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-nzwl-setzt-mit-neuer-unternehmensanleihe-ueber/
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Bartsch: In der Tat wollen wir dabei die gesamte Bilanz na-
trlich im Auge behalten. 50 bis 65 Mio. EUR an Fremdkapi-
tal iber die Anleihen méchten wir nicht Uberschreiten. Im Fal-
le einer erfolgreichen Platzierung lagen wir zwar voriiberge-
hend an der oberen Grenze, doch mit der Riickzahlung im
Mérz wirden wir uns dann wieder am unteren Rand bewe-
gen. Gleichzeitig mussen wir die vorhandenen Wachstums-
moglichkeiten nutzen. Mit der neuen Anleihe erreichen wir
beides.

BondGuide: Kénnte eine NZWL woméglich mehr oder
zusatzliche Wachstumsmaoglichkeiten nutzen, wenn gewisse
Einschrénkungen nicht vorhanden wéren?

Bartsch: Nun, das wirde ich so nicht ausdricken. Mit der
Volumenerhéhung, wie wir sie mit der neuen Anleihe umset-
zen konnen, sollten unsere kurz- und mittelfristigen Pla-
nungen vollauf abgedeckt werden. Wenn man mal Puffer-
kapazitdten und alles drumherum berticksichtigt, missten
wir schon bis ca. 2021/22 schauen. Bis dahin flhlen wir uns
mit der aktuellen Aufstellung gut aufgehoben.

»,Mit der neuen Anleihe 2018/24 kbnnen unsere
mittelfristigen Planungen vollauf abgedeckt werden*

BondGuide: Jetzt werden wir etwas technisch: Ist eine NZWL
denn auch flr Elektro- oder Hybridantriebe gut aufgeho-
ben — immerhin steckt ,,Zahnrad” ja schon in Ihrem Unter-
nehmensnamen, wo sind die bei Elektroantrieben?

Bartsch: Wir sollten vielleicht mal ganz klar erldutern, dass
es natlrlich auch bei reinen Elektroantrieben Zahnrader
und Ubersetzungen gibt. Man kann sagen, ein Elektromotor
hat ca. die zehnfachen Umdrehungszahlen gegenliber einem
Benzinmotor. Diese Umdrehungen mussen auch auf die
StraBe gebracht haben — daflr gibt es Herabstufungen, also
Getriebe,
Flansche und dergleichen mehr. Dazu kommen noch Vertei-

sogenannte Planetenstufen, Antriebsstrénge,
ler, wenn man an mehrachsengetriebene Fahrzeuge denkt.
Bei Hybriden ferner, dass haufig eine Achse Uiber den Kraft-
stoffmotor betrieben wird, die andere Uber den Elektromotor.
Das ist etwa in China beliebt. Kurz gesagt: Eine NZWL hat

[KAPITALMARKT]

KMU

Informationsveranstaltung:

Marktmissbrauchsverordnung und
Unternehmens-Compliance

21. November 2018, Frankfurt am Main

Anzeige

Weitere Informationen und die Einladung zu der Veranstaltung erhalten Sie auf:

www.kapitalmarkt-kmu.de/veranstaltungen

www.kapitalmarkt-kmu.de
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Mechanische
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Foto: © Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH

auch fur Hybride und Elektromotoren entsprechende L&sun-
gen — und zwar bereits seit 2012 dank mehrerer Projekte mit
namhaften Herstellern.

BondGuide: Sind in China immer noch die Wachstums-
moglichkeiten, wie wir sie schon 2014/15 besprachen?
Bartsch: Aber ja. Das Wachstum unseres Hauptkunden,
Volkswagen, in China ist ja weit GUberdurchschnittlich. Zuletzt
plus 20%. Insbesondere im Bereich SUVs, die in China sehr
gefragt sind. Das bedeutet natlrlich auch fir die NZWL, dass
wir bei diesem Wachstumspfad mithalten missen. Dazu der
Kapazitdtsaufbau und -zubau, wie er mit den beiden ersten
NZWL-Anleihen ja schon realisiert wurde.

,Mit der chinesischen Great Wall Motors haben wir
bereits eine weitere Diversifizierung erreicht”

BondGuide: NZWL ist aber nicht allein mit VW liiert, sondern
Sie betonten ja stets, auch weitere Kunden zur Diversifizie-
rung haben zu wollen.

Bartsch: Das ist auch der Fall. Mit der chinesischen Great
Wall Motors haben wir dies erreicht. Hier ging es zundchst
um fast eine halbe Million Direktschaltgetriebe jahrlich. Und
das Volumen wurde nochmals verdoppelt. Daflir bendtigen
wir zusétzliche Bauflache vor Ort an unserem chinesischen
Standort. Alle notwendigen Schritte dazu sind eingeleitet.

Produktionsstandorte der
Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH weltweit
NZWL-Konzern

Deutschland

/Slowakei

€.

NZWLTTP
China

\

Foto: © Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH

BondGuide: Und wie lange reicht nun dieser An- und Zubau?
Bartsch: Also flir die nachsten drei, vier Jahre sind wir auf
der sicheren Seite.

BondGuide: Das klingt doch aber nach einer tollen Wachs-
tumsstory, wie sie sich der Kapitalmarkt eigentlich wiinscht.
Waére nicht mal eine Eigenkapitalgeschichte — also ein
Bdrsengang mit Aktien — das Mittel der Wahl, um Investoren
daran teilhaben zu lassen, statt Uber das begrenzte Poten-
zial von Anleihen?

Bartsch: Es ist richtig, dass diese Frage zunehmend an uns
herangetragen wird. Natlrlich missten daftir einige Voraus-
setzungen erflllt sein, wie eine gewisse GroBe des Unter-
nehmens, damit sich solch ein Schritt im Verhaltnis lohnt.

BondGuide: Aber Ziel misste ja nicht gleich der DAX sein!
Bartsch: Naturlich nicht. Es spielen neben der erwéahnten
UnternehmensgroBe sicherlich weitere Faktoren eine Rolle.
Aber momentan konzentrieren wir uns ausschlieBlich auf un-
sere Anleihe-Emission.

BondGuide: Herr Dr. Bartsch, gut — dann kommen wir darauf
beim néchsten Gesprach sicherlich nochmal zurlick.

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.

Bewertung — NZWL 2018/24

*****

Wachstumsstrategie/Mittelverwendung:
Peergroup-Vergleich:

Rendite-Vergleich

Kennzahlen (Zinsdeckung, Gearing 0.A.):
IR/Bond-IR: i
Covenants:

Liquiditat im Handel (e):

Fazit by BondGuide | *** (aussichtsreich — zeichnen)
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BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit

Patric Thate,

CFO,

UBM Development AG

Neuemission UBM Development: ,UBM Development hat ein
klares Commitment zum Kapitalmarkt*

UBM Development bleibt ihrer Kapitalmarktaffinitat treu und
emittiert eine neue Anleihe — vorgelagert ist das laufende
Umtauschangebot, ab dem 8. kénnen auch neue Interes-
senten zugreifen. BondGuide sprach einmal mehr mit CFO
Patric Thate Uiber das aktuelle VVorhaben und die weiteren
Pléne.

BondGuide: Herr Thate, UBM Development ist ja bereits ein
guter Bekannter am Markt fir KMU-Anleihen. Was planen Sie
dieses Mal — kdnnen Sie das aktuelle Vorhaben kurz in eige-
nen Worten zusammenfassen?

Zalando Headquarter/Berlin (Fertigstellung Q4/2018), Foto: © Henn

Thate: Schon, dass Sie es ansprechen — mit sieben Anleihe-
emissionen sowie einer Hybridanleihe seit 2005 z&hlt UBM
tatsdchlich zu den bekannten und etablierten Anleihe-Emit-
tenten. Unser aktuelles Vorhaben ist die Neuemission einer
5-jéhrigen Anleihe mit einem jahrlichen Kupon von 3,125%
kombiniert mit einem Umtauschangebot fiir die Inhaber der
UBM-Anleihe 2014/19. Als Gesamtvolumen streben wir bis zu
100 Mio. EUR an, wobei eine Aufstockung auf bis 120 Mio. EUR
mdglich ist. Im ersten Schritt laden wir die Investoren der
UBM-Anleihe 2014/19 zu einem Tausch ihrer alten Anleihe
gegen unsere Neuemission ein. Dies im Verhaltnis 1:1. Zu-
séatzlich bieten wir den Investoren als Anreiz einen attraktiven
Barausgleichsbetrag in Hohe von 18,68 EUR je Stlck der
Anleihe 2014/19. Die Umtauschfrist lauft bereits und endet
am 7. November. Im Anschluss, also ab dem 8. November,
folgt ein Barzeichnungsangebot fiir die neue Anleihe, sprich:
Wir bieten auch ,frischem®“ Geld eine attraktive Veranla-
gungsmaglichkeit fir die néchsten flnf Jahre.

BondGuide: UBM hatte zwischenzeitlich u.a. zu einer Hybrid-
anleihe Anfang 2018 gegriffen. Wie war der Gedankengang

Wohnprojekt ,.immergriin“ ThulestraBe/Berlin (Fertigstellung: Q2/2021)
Foto: © UBM Development flr das Mittel der Wahl dieses Mal?
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das groBe Vertrauen in die UBM und unsere Strategie — mit
seiner komplexen Ausgestaltung ist dieses Instrument aber
nicht Retail-tauglich. Somit haben wir uns fir einen ,klassi-
schen® Senior Bond mit fixer Verzinsung und einer Laufzeit
von funf Jahren entschieden.

»Wir méchten auch bestehenden Anlegern
eine attraktive Mdglichkeit zur Verlangerung
ihres Investments ermdglichen®

BondGuide: Abgesehen von der anstehenden Ruickzahlung
von UBM | 2014/19, wie lautet die aktuelle Planung fiir den
QBC 182/Wien (Fertigstellung: Q4/2020), Foto: © ZoomVP Emissionserlds?

Thate: Wie Sie bereits angesprochen haben, ist einerseits
Thate: Unsere Anleihen sind auch gerade im Retail-Segment  die Rickfihrung von bestehenden Finanzierungen geplant,
gut etabliert und geschéatzt. Da wir auch eine Umtausch-  aber ein guter Teil wird auch in neue Investitionen in Pro-

aktion fir die UBM-Anleihe 2014/19 anbieten, wollten wir ein  jekte in unseren Kernméarkten Deutschland, Osterreich und
ahnliches Produkt auflegen, um damit auch bestehenden Polen flieBen.

Anlegern eine attraktive Méglichkeit zur Verlangerung des

Investments zu ermdglichen. Die Hybridemission im Februar  BondGuide: Kénnte — ein Gedankenspiel — UBM Develop-
2018 war ein groBer Erfolg — als Immobilienentwickler un-  ment stérker wachsen, gébe es beispielsweise unbegrenzt
serer GroBe 100 Mio. EUR Hybridkapital zu platzieren, zeigt  Fremdkapital, also etwa ohne Beachtung der Bilanzstruktur?

Anzeige

FLUCHTLINGS-
DRAMA
BANGLADESCH

Ihr CARE-Paket rettet Leben.

Jede Spende hilft: 2 3 Ca re®

www.care.de ~  Die mit dem CARE-Paket


http://www.care.de

22/18 ¢ 2. November ® Seite 21

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Thate: Das ist in der Tat ein sehr spannendes Gedankenspiel,
auch wenn es einem Finanzer wie mir schwerféllt, die Bilanz-
struktur selbst kurzfristig und fir ein Gedankenexperiment
auBer Acht zu lassen. Wir fihlen uns mit einem jéhrlichen
Investitionsvolumen von rund 400-500 Mio. EUR sehr wohl —
damit kénnen wir kontrolliert und nachhaltig wachsen. Und
das Investitionsvolumen passt zur Dimensionierung unserer
Gesellschaft. Unsere Investitionsregeln in neue Projekte sind
sehr strikt, selbst in einem Gedankenspiel, wie von Ihnen
angeregt, fallt es mir schwer, entsprechende Marktchancen
in praktisch unbegrenztem AusmaB zu sehen. Wir haben bei
der Optimierung unserer Finanz- und Bilanzstruktur bereits
viel erreicht — wir werden auch weiterhin eine umsichtige und
fokussierte Geschaftspolitik mit einer starken Ausrichtung auf
Risikominimierung verfolgen und stets das Chancen-Risiko-
Verhéltnis von Projekten im Auge behalten.

»~Wir werden auch weiterhin eine umsichtige und
fokussierte Geschéaftspolitik mit einer starken
Ausrichtung auf Risikominimierung verfolgen*

BondGuide: Vielleicht an dieser Stelle ein kurzer Einschub
zu aktuellen Geschéaftszahlen: Fiihlen Sie sich mit der Aus-
pragung der aktuellen Kennzahlen weiterhin wohl — eine
Vollplatzierung des aktuellen Vorhabens unterstellt?

i

AT
il

Hotel Speicherinsel Danzig (Fertigstellung: Q3/2019), Foto: © RKW Architektur

Thate: Aktuell verfigen wir Uber eine sehr solide und aus-
gewogene Bilanzstruktur — mit einem Rekordhoch bei der
Eigenkapitalquote und einem Rekordtief bei der Netto-
verschuldung, gepaart mit einem komfortablen Cash-Polster.
Unsere zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen aus bishe-
rigen Bond-Emissionen kdnnten aufgrund dieser soliden
Finanzposition gemeinsam mit laufenden Projektfertigstel-
lungen gut bedient werden. Wir sehen aber aussichtsreiche
Investitionsmdglichkeiten in unseren Kernmarkten, weshalb
wir unserem Kerngeschaft kein Kapital entziehen, sondern
unsere umsichtige und fokussierte Investitionsstrategie fort-
setzen wollen. Zusammengefasst: Die erfolgreiche Geschéafts-
entwicklung der UBM héngt nicht grundsatzlich von dieser
Emission ab - diese Emission ermdglicht uns zusatzliche aus-
sichtsreiche Investitionsmdglichkeiten wahrzunehmen und
damit unsere Ertrdge langfristig und nachhaltig etwas zu
steigern.

BondGuide: UBM war bisher ja Gberaus erfolgreich am Kapi-
talmarkt unterwegs. Wie wirden Sie Ihre bisherigen Erfah-
rungen — auch und speziell mit Anleihen — zusammenfassen?
Thate: Wie schon eingangs erwahnt, haben wir uns tber die
letzten Jahre die Stellung als verléasslicher und etablierter
Anleiheemittent erarbeitet. Auf Basis der Emission von
bisher sieben Anleihen seit 2005 und der Begebung von
Schuldscheindarlehen und Hybridkapital kénnen wir mit
Stolz auf einen guten Track Record verweisen. Zuséatzlich
dazu schéatzen die Anleger die hohe Transparenz, die durch
das Prime Market Listing der UBM-Aktie garantiert ist. UBM
hat sich damit nicht nur in puncto Projektentwicklung einen
Namen gemacht, sondern ist auch am Kapitalmarkt ein
verladsslicher Partner. Der Anleihenmarkt ist sehr wichtig fur
die UBM und ich sehe keinen Grund, warum wir an die er-
folgreiche Historie auch zukiinftig nicht anschlieBen sollten.

»Diese Emission ermdglicht uns,
zusétzliche aussichtsreiche
Investitionsmdglichkeiten wahrzunehmen®

BondGuide: Hatten Sie 2016 die Sorge, in der — damals —
wenig berauschenden Stimmung des Ausfalls mehrerer
desolater Emittenten etwas in Sippenhaft genommen zu
werden?

Thate: Naturlich unterliegt die UBM, wie jedes andere Unter-
nehmen auch, gewissen Marktentwicklungen und Trends. Wir
haben aber sowohl auf der Aktien- als auch auf der Anleihen-
Seite eine Vielzahl an Investoren, die uns langjéhrig begleiten
und von unserem Geschaftsmodell und unserer Strategie
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Uberzeugt sind. Aufgrund unseres Borsenlistings unter-
liegen wir hohen Transparenzanforderungen. Das und unse-
ren langjahrigen Track-Record wissen viele Investoren zu
schétzen.

BondGuide: Nachdem Ihre Erfahrungen also bislang durch-
aus gut waren: Wird eine UBM der Kontinuitat halber dem
Kapitalmarkt in dieser Form auch mittelfristig/langfristig treu
bleiben — soweit man dies aktuell unverbindlich sagen kann?
Thate: Wir haben ein klares Commitment zum Kapitalmarkt
und sehen viele Vorteile, die sich flir uns als etablierter Akteur
am Kapitalmarkt ergeben. Aktuell verfligen wir Uber ein sehr
ausgeglichenes Falligkeitsprofil, das sich auf Basis dieser
geplanten Emission noch weiter verbessert. Damit sollten die
laufenden Verpflichtungen der n&chsten drei Jahre durch die
operativen Cashflows sehr gut gedeckt werden kénnen. Wir
planen jedoch nicht unserem Kerngeschaft Kapital zu ent-
ziehen und wollen weiterhin Wachstumschancen, die unse-
rem Ertrags- und Risikoprofil entsprechen, wahrnehmen, um
unsere erfolgreiche Geschéaftsentwicklung weiterhin nach-

Bewertung — UBM 2018/23

Wachstumsstrategie/Mittelverwendung:
Peergroup-Vergleich:
Rendite-Vergleich

Kennzahlen (Zinsdeckung, Gearing 0.A.):

IR/Bond-IR: B
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| REkEx
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**** (aussichtsreich —

(e ey BoelCiuiets umtauschen/zeichnen)

haltig voranzutreiben. Aus diesem Grund werden Sie mit
Sicherheit wieder am Kapitalmarkt von uns héren.

BondGuide: Herr Thate, das wére zweifellos erfreulich fur
alle Involvierten! Dann sprechen wir uns ja sicher nicht zum
letzten Male. Vielen Dank an Sie fur die kurzfristigen Ein-
blicke.

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.

Musterschiler

Anzeige

war gestern

Heute gibt‘s das M USterdePOt

BOND GUIDE

stark in Anleihen & Co.

O,
Anleihe 7.3%

(Laufzeit)
VST Build
[0

(2019) 3 , 3%
HanseYac

(2019)

Neue ZW|

(2021)

Volkswag

(2030/49)

www.bondguide.de

6,3%

5,8%

ST Building .~

12%
10%
%

i i
@375 17,5% ! +15,(

Foto: © bg-pictures — stock.adobe.com


https://www.bondguide.de/musterdepot-aktuell/

22/18 ¢ 2. November ® Seite 23

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

TILL BRONNER
DIETER ILG

ANLEIHE IM FOKUS

! Foto: © DEAG Deutsche Entertainment AG

KFM Mittelstandsanleihen Barometer - Die ,,6,0%-DEAG-Anleihe”

In ihrem aktuellen Mittelstandsanleihen-Barometer zu
der 6,0%-DEAG-Anleihe (WKN: A2NBF2) kommt die KFM
Deutsche Mittelstand AG zu dem Ergebnis, die Anleihe als
sattraktiv (4 von 5 méglichen Sternen)” einzustufen.

Die 1978 gegriindete und seit 1998 boérsennotierte DEAG
Deutsche Entertainment AG mit Sitz in Berlin ist ein fiihrender
Entertainment-Dienstleister und Anbieter von Live-Entertain-
ment in Europa. Mit Konzerngesellschaften ist DEAG in den Kern-
markten Deutschland, Schweiz und GroBbritannien an sieben
Standorten mit 45 Promotern und Gber 200 Mitarbeitern prasent.

LIVE ENTERTAINMENT

ROCK/POP

KATIE MELUA

FERTURING-

ERESE . feV's CHom o 2018

Foto: © DEAG Deutsche Entertainment AG

DEAG produziert und veranstaltet ein breites Spek-
trum von Events und Konzerten in den Kernbereichen
Rock/Pop, Klassik und Jazz, Family-Entertainment
sowie Ausstellungen. Pro Jahr fuhrt DEAG rund 4.000
Konzerte und Events durch und setzt dabei aktuell Uber
funf Millionen Tickets um; davon ein bestandig wach-
sender Anteil Uber die eigene Ticket-Plattform ,My-
Ticket“. Die DEAG hat sich in ihrer 40-j&hrigen Fir-
mengeschichte als bedeutender, tatiger
Live-Entertainment-Dienstleister im Markt erfolgreich etab-
liert.

international

| RECORDED ENTERTAINMENT
CLASSICS/JAZZ

SHOWS/EVENTS
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Betriebswirtschaftliche Entwicklung im
Geschéftsjahr 2017/18 — Ausweitung von

Umsatz und Gewinn mit neuen Geschaftsfeldern

Im Geschaftsjahr 2017 erzielte DEAG einen Konzernum-
satz von 159,8 Mio. EUR (Vj. 179,6 Mio. EUR). Das Ergeb-
nis vor Zinsen und Steuern (EBIT) erreichte im Jahr 2017
einen Saldo von 5,1 Mio. EUR nach 3,7 Mio. EUR in 2016.

Die weitere Diversifizierung des Geschaftsmodells auf
neue Geschiftsfelder wie z.B. ,Arts and Exhibitions“ und
»Family Entertainment (,Time Ride“ und ,Christmas-Gar-
den®) mit héheren Margen gegenliber den angestammten
Geschéftsfeldern wie ,,Classics and Jazz" fihren auch in den
kommenden Jahren zu einer weiteren Steigerung von Umsatz
und Ertrag. Mit der Einflihrung des MyTicket Vorverkaufs-
systems, an dem die DEAG nun neben dem Axel Springer
Verlag zu 75,1% beteiligt ist, wird zusatzlich die Wertschop-
fungskette erweitert.

Die Ausweitung des Konzernumsatzes zeigt sich in den
Zahlen des 1. Halbjahres 2018 in Hohe von 118 Mio. EUR
(Vj: 88 Mio. EUR). Neben der positiven Umsatzsteigerung in
Hohe von 34% gegeniliber dem ersten Halbjahr 2017 konnte
auch die Gewinnmarge gesteigert werden. Im ersten Halb-
jahr 2018 konnte ein Betriebsergebnis von 8,1 Mio. EUR
(Vi. 2,2 Mio. EUR) erzielt werden.

Anleiheiibersicht — DEAG 2018/23

Emittentin E DEAG Deutsche Entertainment Aktiengesellschaft
Wertpapierart E Inhaber-Schuldverschreibung
ISIN E DEOOOA2NBF25
WKN ! A2NBF2
:
Borsensegment E Open Market (Freiverkehr), Borse Frankfurt
i
Geasmtvolumen

' 20 Mio. EUR
1

Stlickelung (Nennbetrag) E 1.000,00 EUR je Schuldverschreibung

Zinssatz/Kupon E 6,00 % p.a.
'

Zinszahlung i jahrlich (nachtréglich), erstmals voraussichtlich am
1 31. Oktober 2019
!

Emmissionstag E 31. Oktober 2018

E 100% des Nennbetrages

Emissionspreis

Laufzeit E 5 Jahre, 31. Oktober 2018 bis 31. Oktober 2023
1

Wahrung ' EUR
1

Riickzahlung 1 31. Oktober 2023
1

i Call-Recht der Emittentin nach Jahr 3 zu 102,00%
s und nach Jahr 4 zu 101,00% des Nennbetrags

i Bankhaus Gebr. Martin AG

Sole Lead Manager und Bookrunner E IKB Deutsche Industriebank AG

Vorzeitige Riickzahlung

Zahlstelle

Ein Teil des Ertrages ist auf den auBerordentlichen
Entkonsolidierungserfolg von Raymond Gubbay Ltd (GB)
zuriickzufiihren. Fir das erste Halbjahr 2018 wurde unter

AUF GROSSER TOURNEE 2018

PRESS

M DEAG
entertainment
40 YEARS =i

| LIVE ENTERTAINMENT

ROCK/POP

26.11. Hamburg
14.11. Dortmund
2411, Freiburg

Foto: © DEAG Deutsche Entertainment AG

RECORDED ENTERTAINMENT

TILL BRONNER
DIETER ILG

29.11. Munchen
30.11. Erfurt
2.12. Berlin
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Berlcksichtigung des o0.g. Entkonsolidierungsergebnisses ein Gesamtergebnis
vor Steuer in Hohe von 6,7 Mio. EUR festgestellt. Dieser positive Ergebnistrend
wird plangemaB auch in den kommenden Jahren weiter fortschreiten.

Die Eigenkapitalquote konnte zum 30.06.2018 auf 12,6% nach 9,6% zum
31.12.2017 verbessert werden. Bereinigt um die erhaltenen Anzahlungen aus
den Ticketverkdufen, die als Liquiditédtsreserven gehalten werden, liegt die wirt-
schaftliche Eigenkapitalquote bei 13,8%. Die Steigerung resultiert u.a. auch
aus der Ausweitung der neuen Geschéftsfelder mit positivem Ausblick. Zusatzlich
verfligt die DEAG Uber stille Reserven, die eine weitere Verbesserung der
Eigenkapitalquote erméglichen.

6,00%-DEAG-Anleihe mit umfangreichen Absicherungen fur die
Anleiheglaubiger

Die aktuell emittierte Unternehmensanleihe der DEAG Deutsche Entertainment
AG mit einer Laufzeit von fiinf Jahren (Laufzeit 31.10.2018 bis 31.10.2023) ist mit
einem Zinskupon in Héhe von 6,0% p.a. (Zinstermin jahrlich am 31.10.) ausge-
stattet. Im Rahmen der Emission werden bis zu 25 Mio. EUR mit einer Stiickelung
von 1.000 EUR platziert.

Der Erlds aus der Anleihe dient zur Finanzierung des Wachstums der DEAG
in den Kernmarkten bei gleichzeitiger Optimierung der Finanzierungsstruktur.
Die Anleihe wird nach der Emission am Open Market (Freiverkehr) an der Borse
Frankfurt zum Handel aufgenommen.

Die Anleihe ist nach Wahl der Emittentin ab 31.10.2021 zu 102% und ab 31.10.2022
zu 101% des Nennbetrages vorzeitig kiindbar.

Die Anleiheglaubiger sind durch unwiderrufliche Garantien von Tochter-
gesellschaften der Emittentin abgesichert.

Die Ausschiittung wird wahrend der Laufzeit der Anleihe auf 25% des Jahres-
ergebnisses begrenzt. Darliber hinaus ist die Anleihe mit einer Negativerklarung
und einer Verschuldungsbegrenzung ausgestattet. Der Zinssatz der Anleihe
erhéht sich um 0,5 Prozentpunkte, sofern die Emittentin eine definierte Mindest-
eigenkapitalquote nicht erreicht.

Fazit: Attraktive Bewertung

Das Geschaftsmodell der Deutschen Entertainment AG ist fur die Zukunft mit
den breit diversifizierten Geschéftsfeldern und mit Fokus auf die margenreichen
Geschéftsfelder auf Umsatz- und Ertragswachstum aufgestellt. Die Anleihe-
glaubiger werden durch anlegerfreundliche Anleihebedingungen und durch
Garantien abgesichert. In Verbindung mit der Rendite von 6,0% p.a. bei Emis-
sion wird die 6,0%-DEAG-Anleihe als ,attraktiv“ (4 von 5 moéglichen Sternen)
eingestuft.

Mehr als 1.000 Menschen
erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

KEIN AIDS
FUR ALLE!

®is 2020!
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Hilft weiter.

Wir helfen in Landern wie Burkina Faso

beim Bau von Brunnen. Denn wer sich B'Ot
selbst versorgen kann, fiihrt ein Leben et
in Wiirde. fur die Welt

Wiirde fiir den Menschen.
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”

innogy Finance ' Energiedienstleister 1 Feb 09 ' Prime Standard © 1.000: ja | 6,50% @ BBB° + Oddo Seydler Bank
(2021) ' AOT6L6 ; ; ! ! ! ' (S&P) ! !
Schneekoppe 3 Ernahrung 3 Sep 10 3 FvV DUS 3 1 3 ja 3 3,50% 3 3 Schnigge 3 =
(2020 | ATEWHX ] ! | | | | | |
Solar8 Energy 1 Erneuerbare Energien 1 Mrz/Apr 11 1 Fv DUS 1 10 1 ja 1 3,00% 1 BB-? 1 1 *
(2021) | ATH3F8 ] ! 0 0 0 . (CR) 0 0
HPI WA + Industriedienstleister {Dez 11/Okt 18 | FV FRA 6/ ja | 350%: ' Stiddeutsche Aktienbank i
(2024/unbegr.)  ATMA90 ] | . . . . . .
Scholz ' Recycling (Feb 12/Feb 13 | FV FRA 6/ ja 1 000% B + Oddo Seydler Bank (AS), i
(2019) " AIMLSS ; ; ! ! ! ' (EH) ' Bléttchen & Partner (LP) !
Ekosem | 1 Agrarunternenmen 1 Mrz 12 1 Bondm 1 50 1 ja 1 8,75% 1 Ccc? 1 Fion 1 >
(2021) | ATMLSJ ] ! | | | | (CR) | |
Energiekontor Il | Erneuerbare Energien “Jul 12 | FV FRA | 10 ja i 6,00%: | )50
(2018/22) . AIMLWO ] 1 ) ) ) ) ) )
Deutsche Bérse |  Borsenbetreioer [0kt 12 | Prime Standard | 600 ja | 2,38% AA  Deutsche Bank (AS), BNP, Giti 1 *
(2022) | ATRETW ] ! | | | | (S&P) | |
IPSAK  Immobilien “Nov 12 FVS 30 ja | 675% BBB™ ' Rodl & Partner
(2019) | A1RFBP ] ! 0 0 0 | (SR) 0 0
Ekosem Il  Agrarunternehmen {Nov 12/0kt 18 Bondm 781 ja | 850% CCCY + Fion P
(2022) | ATRORZ ] ! | | | | (CR) | |
Eyemaxx Il  Immobilien Mz 13 ' FV FRA 6/ ja | 7,88% BB°  Dero Bank'"
(2019) | ATTM2T ] ! i i i | (CR) i i
Sanha ' Heizung & Sanitér {Mai 18/Jan 14 | FV FRA 371 ja 1 7,75% B  equinet Bank P
(2023) | ATTNAT ] ! | | | | (CR) | |
Timeless Homes 1 Immobilien 1 Jun 13 1 PM DUS (C) 1 10 1 n.bek 1 9,00% 1 1 Schnigge 1 =
(2020) | ATRO9H ] ! i i i i i i
Peine ' Modehéndler “Jun/Jul 18 FVS 41 nein 1 8,00%  C * quirin Bank e
(2018) | ATTNFX ] ! | | | 1 (CR) | |
BioEnergie Taufkirchen 1 Energieversorger 1 Jul 13 1 m:access 1 15 1 ja 1 6,50% 1 BBB-%® 1 GCl Management Consulting 1 o
(2020) | ATTNHC ] ! 0 0 0 | (SR) 0 0
VST Building Tech. ' Bautechnologie {Sep/Okt 18 FVFRA 6! nein | 850%  CCCY  Dero Bank'"
(2019) | ATHPZD ] ! | | | | (CR) | |
ATON Finance 1 Industriebeteiligungen 1 Nov 13 1 Prime Standard 1 200 1 ja 1 3,88% 1 1 Deutsche Bank 1 *
(2018) | A1YCQ4 ] ! i i i i i i
PORRII ' Baudienstleister INov 13  FVFRA 500 ja i 6,26% ' Steubing v
(2018) ' ATHSNV : : : 1 1 1 1 |
Neue ZWL Zahnradwerk | | Automotive " Feb 14 | FV FRA | 131 ja 1 7,50% B | Steubing (AS), DICAMA (LP) =
(2019) | ATYCTF ] ! i i i | (CR) i i
Durr ll  Automobilzulieferer Mrz 14 PV FRA 3000 ja i 2,88%: ' Deutsche Bank, HSBC v
(2021) | AT1YC44 ] ! | | | | | |
Senivita Soz. GS ' Pflegeeinrichtungen Mai 14 ' FVFRA 221 nein | 8,00%  B- * ICF, Blattchen FA
(2019/unbegr.) ' AIXFUZ ; ; : : : ' (EH) : :
Underberg Il ' Spirituosen Jul14 FVFRA 30! ja 1 613% BB + Oddo Seydler Bank
(2021) | AT1QR1 ] ! | | | | (CR) | |
UBM Development |  Immobilien " Jul/Dez 14, ' Scale® & 161 ja 1 4,88% KB,
(2019) | A1ZKZE 'Mrz 15 | FV Wien . . . . | Steubing & quirin (Aufstockung) .
Eyemaxx IV " Immobilien Sep 14 | FV FRA | 21 nein | 800%  BB? /ICF
(2020) | A12T37 ] ! | | | | (CR) | |
DIC Asset Il " Immobilien ' Sep 14/Apr 156 | Prime Standard 1750 ja | 4,63% : Bankhaus Lampe (AS), ik
(2019) ' A12T64 ; ; ! ! ! ! ' Oddo Seydler Bank (LP) !

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
Herbawi ' Modehandler Okt 14 | FV FRA 1 11 nein | 7,75% B+ | DICAMA |
(2019) "A12T6d ; ; ! ! ! ! (Feri) ! !
FCR Immobilien | / Immobilien Okt 14 | FV FRA | 6! nein ! 8% | BB-Y | Eigenemission e
(2019) ' A1YCS5F ; ; ! ! '+ Bonus ! (SR) ! !
SG Witten/Herdecke | Studiendarlehen "Nov 14 PMDUS(B) | 8! ja | 3,60%: | AALTO Capital o
(2024) | A12UD9 ] ! | | | | | |
Procar |l  Autohandel 1Dez 14  FvDUS 10 ja | 7,25% BB ' Schnigge
(2019) | A13SLE ] ! 0 0 0 . (CR) 0 0
Neue ZWL Zahnradwerk Il  Automotive (Feb 15 | FVFRA 220 ja | 7,50%B° ' Steubing (AS), DICAMA (LP)
(2021) | A13SAD ] ! | | | 1 (CR) | |
Adler Real Estate |l  Immobilien { Apr/Okt 15, Apr  Prime Standard 300 ja | 475%BBY + Oddo Seydler Bank
(2020) ' A14J3Z 7 ; ! : : ' (S&P) : :
SenivVita Social WA | Pflegeeinrichtungen Mai 15 | FV FRA | 45 nein | 6,50% | BB-* | ICF V
(2020) | A13SHL ] ! | | | | (EH) | |
Katjes Il ' Betelligungen (Mai156&17  FVDUS&FRA 9. ja | 550%: BB ' Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ™
(2020) | A161F9 ] ! i i i | (CR) i i
JDC Pool ' Finanzdienstleister Mai/Jun 15 PV FRA 151 ja 1 6,00%: ' Steubing
(2020 | A14J9D ] ! | | | | | |
Stauder II ' Bierbrauerei ‘Jun 15 FVFRA 100 ja | 650% B+ ' ICF
(2022) | A161L0 ] ! 0 0 0 . (CR) 0 0
DSWB | ' Studentenwohnheime  {Jun/Nov15  FV FRA 771 nein | 4,68% ' BB ' IKB, equinet Bark, i
(2020) ' A1ZWBU ; ; ! ! ! '(CR) ' BankM (Co-Lead) !
Underberg Il ' Spirituosen 1Jul15 ' FV FRA 30! ja ! 588% BB + Oddo Seydler Bank
(2020) | A13SHW ] ! 0 0 0 | (CR) 0 0
Deutsche Borse |ll  Borsenbetreiber ‘Aug 15 | Prime Standard | 6001 ja i 2,75%: ' Deutsche Bank (AS), BNP,
(2041) I A161W6 ] | ! ! ! | (S&P) | Goldman Sachs, Morgan Stanley |
Deutsche Borse IV 1 Borsenbetreiber 1 Okt 15 1 Prime Standard 1 500 1 ja 1 1,63% 1 1 Deutsche Bank (AS), 1 *
(2025) | A1684V ] 1 . . . | (S&P) | Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS;
BeA Behrens I 3 Befestigungstechnik 3 Nov 15 3 Scale™ 3 22 3 nein 3 7,75% 3 BB-? 3 quirin bank 3 o
(2020) | A161Y5 ] ! | | | | (EH) | |
publity WA  Immobilien Nov/Dez 16&  FV FRA 500 ja ! 3,50%: " quirin bank i
(2020) ' A169GM ‘Mai 17 ; : : : : : :
REA Ill (vorm. Maritim Vertrieb) ~ : Immobilien | Dez 15 ' FV HH 500 ja 1 3,75%: ' Eigenemission
(2020) ' A1683U ] ! | | | | | |
UBM Development Il  Immobilien 1 Dez 15 ' Scale® &FV 750 ja | 4,26% " quirin bank
(2020) | A18UQM ] | Wien ) ) ) ) ) )
Eyemaxx V " Immobilien ‘Mrz 16 | FV FRA | 30! ja  7,00%:BBB-*® | Smal&Mid Cap IB | e
(2021) | A2AAKQ ] ! | | | | (CR) | |
Karlsberg Brauerei Il | Bierbrauerei Apr 16 | Scale™ 1 40 ja . 5,25%  BB-? | Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ~  ***
(2021) | A2AATX ] ! i i i | (CR) i i
4finance 3 Finanzdienstleister 3 Mai 16 3 Prime Standard 3 150 3 ja 3 11,25% 3 B+ 3 Wallich & Matthes, Dero Bank'" 3 o
(2021) 'A181ZP ; ; ! ! ! ' (S&P) ! !
Dt. Bildung SF II ' Studiendarlehen ‘Jun 16 ' PMDUS(C) 100 ja i 4,00%:  Small & Mid Cap 1B
(2026) | A2AAVM ] ! 0 0 0 0 0 0
Ferratum |l ' Finanzdienstleister ‘Jun 16 ' Scale' 25 nein | 4,88% ' BBB+Y ' ICF
(2019) | A2AAR2 ] ! | | | . (CR) | |
FC Schalke 04 Il ' FuBballverein ‘Jun 16 ' Scale™ 341 ja | 500% BB-Y + equinet Bank
(2028) | A2AA04 ] ! 0 0 0 | (CR) 0 0
FC Schalke 04 Il | FuBballverein “Jun 16 | FV FRA | 16 ja | 4,25% BB " equinet Bank | e
(2021) | A2AA03 ] ! | | | | (CR) | |
DSWBIII | Studentenwohnheime ~  Jun 16 | FV FRA | 64 ja | 4,50% i BBB-® | equinet Bank ik
(2023) ' A181TF ; ; ! ! ! ' (CR) ! !

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” Chance/

Risiko?®

Unternehmen Branche Zeitraum der

(Laufzeit) WKN

(Ziel-) Voll-
Volumen in; platziert

Kupon

Platzierung

Prokon
(2030)

Singulus Il
(2021)

Deutsche Rohstoff Il

(2021)

FCR Immobilien Il
(2021)

Golfino Il
(2023)

Hérmann Industries Il

(2021)

ETL Freund & Partner |l

(2024)

Eyemaxx WA |
(2019)

PORR Hybr.
(2022/unbegr.)

eterna Mode |l
(2022)

Eyemaxx WA Il
(2019)

Metalcorp Il
(2022)

paragon |l
(2022)

Homann |l
(2022)

BDT Automation |l
(2024)

E7-Timberland IlI
(2022)

E7-Timberland Il
(2021)

E7-Timberland |
(2020)

DIC Asset IV
(2022)

Dt. Bildung SF Il (1)
(2027)

Timeless Hideaways

(2024)

Insofinance
(2024)

UBM Development Il

(2022)

Euroboden |l
(2022)

GK Software WA
(2022)

Photon Energy Il
(2022)

| Erneuerbare Energien
'

| A2AASM

3 Maschinenbau
| A2AASH

| Rohstoffbeteiligungen

! A2AA05
3 Immobilien
| A2BPUC

3 Golfausstatter
' A2BPVE

3 Automotive

| A2AAZG

| Finanzdienstleistung
' A2BPCH

" Immobilien

| A2BPCQ

3 Baudienstleister
| A19CTJ

 Modehéndler
' A2E4XE

3 Immobilien

' A2DAJB

 Metallhandler
' A19JEV

3 Automotive
| A2GSB8

| Holzwerkstoffe
| A2EANW

3 Technologie

| A2E4A9

3 Batterietechnik
| TS5C5B

3 Batterietechnik
| TS5C4B

3 Batterietechnik
| TS5C3B

! Immobilien

| A2GSCV

3 Studiendarlehen
. A2E4PH

3 Immobilien

| A2DALV

3 Immobilien

| A2GSD3

3 Immobilien

| ATONSP

3 Immobilien

. A2GSL6

| Firmensoftware
' A2GSM7

| Erneuerbare Energien
'

| ATOMFH

‘Jui1e FV HH

1 Jul 16 1 FV FRA

i Jul 16 ; Scale™

i Okt 16 ; FV FRA

i Nov 16 ; FV FRA

1 Nov 16 1 Scale™

i Dez 16 ; FV MUC

i Dez 16 ; FV MUC

i Feb 17 ; FV Wien

i Mrz 17 ; FV FRA
Apri7 FV FRA

i Jun 17 ; FV FRA

1 Jun 17 1 Scale™

1 Jun & Sep 17 1 Scale™

i Jul17 ; FV FRA
iJuI‘l? iFVFRA&MUC
iJuH? iF\/FRA&MUC
1\Jul‘17 1FVFF%A&I\/IUC

Jul17 & Mrz 18 }FVFRA

Jul17 & Jun 18 | FV FRA

10kt17 EFVMUC
i Okt 17 ; FV Wien & FRA
iOkt17 iFVFF%A
iOktW ; FV FRA
‘Okt17 ‘H/FRA

500 ja
12 1 ja
67 ; nein
15 1 ja

4 1 ja
30 1 ja
25 1 ja

4 1 ja

125 ja
25 1 ja
20 1 ja
70 1 ja
50 1 ja
60 1 ja

3 ; nein
20 1 n.bel
20 1 n.bek
20 1 n.bek

180 1 ja
10 1 ja
10 ; n.bek

8 1 nein

150 ja
25 1 ja
15 1 ja
30 ‘ ja

3,50%

7,00%

5,63%

7,10%

8,00%

4,50%

6,00%

4,60%

5,50%

7,75%

4,50%

7,00%

4,50%

5,25%

8,00%

6,95% |
6,85% |
6,75% |
3,25% |

4,00%

7,00%

7,00%

3,25%

6,00%

3,00%

7,75%

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Rating Technische

(Rating- Begleitung

agentur)® durch ...”
BBB-? I M.M. Warburg |
| (EH) | |
3 1 Oddo Seydler Bank 1 e
' BBY | ICF )
1 CR) | |
3 BB-? 1 Eigenemission 1 o
| (SR) i i
= * quirin bank, DICAMA (LP) P
1 (CR) | |
' BBY ' equinet Bank (AS), IKB (LP)
| (EH) i i
| BBB-? | Eigenemission | e
| (EH) | |
' BBY ' GBC ¢
1 CR) i i
' HSBC
= ' ICF
 (CR) i i
' BB?  Dero Bank'"
. (CR) | |
3 BB? 1 Arctic Securities 1 o
1 CR) i i
BB+ | Bankhaus Lampe | e
1 CR) | |
| B+? | IKB s
1 CR) i i
3 Ccc 3 quirin Bank 3 *
1 (CR) | |
3 1 Eigenemission 1 *
3 1 Eigenemission 1 *
3 1 Eigenemission 1 *
3 ' Bankhaus Lampe, Citigroup e
1 | equinet Bank |
3 3 FinTech Group 3 o
3 1 Baader Bank 1 o
' Raiffeisen B, oirin bank
3 BB®® 1 mwb fairtrade 1 o
| (SR) i i
1 | ICF )
' BB-? | Dero Bank'", Bankhaus Scheich 1 ***
| (CR) i i
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
Metalcorp i  Metallhandier {OKt 17/Apr 18 | FV FRA 801 ja | 7,00% BB ' BankM
(2022) | ATOMDV ] ! | | | | (CR) | |
SCP EisenzahnstraBe / Immobilien "Nov 17 | FV FRA | 10 nein  5,50% | Eigenemission e
(2021) | A2E4FQ ] ! i i i i i i
Vedes Il | Spiele & Freizeit {Nov 17 &Feb 18 | FV FRA | 25, ja ' 500%: | quirin Bank | *
(2022) | A2GSTP ] ! | | | | | |
Hylea 1 Nahrungsmittel 1 Dez 17 1 FV FRA 1 14 1 nein 1 7,25% 1 1 Eigenemission 1 o
(2022) | A19580 1 1 : : : : : :
ETL Freund & Partner lll ' Finanzdienstleistung 1Dez 17 | FVMUC 100 ja i 350%: ' Eigenemission
(2022) | A2E4HQ 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL Zahnradwerk Ill  Automotive 1Dez 17 ' FVFRA 151 ja 1 7,25% B ' quirin Bank
(2028) | A2GSNF ] ! 0 0 0 | (CR) 0 0
Euges WohnWertPapier | " Immobilien ‘Dez 17 | FV Wien & MUC ! 25 n.bek. | 4,25% | Eigenemission | e
(2024) | A19803 ] ! | | | | | |
Euges BauWertPapier | 1 Immobilien 1 Dez 17 1 FV Wien & MUC 1 15 1 n.bek 1 5,50% 1 1 Eigenemission 1 o
(2022) | A19802 ] ! i i i i i i
EnergieEffizienzAnleine 2022  LED-Beleuchtungstechnik | Jan 18 | FVFRA&MUC | 100 ja i 575%: ' Eigenemission
(2023) | A2GOJL ] ! | | | | | |
7x7 Energieanleihe 1 Erneuerbare Energien 1 Jan 18 1 FV FRA 1 10 1 nein 1 4,50% 1 1 Eigenemission 1 =
(2027) | A2GSF9 1 1 : : : : : :
Your Family Entertainment WA Medien & Unterhaltung | Jan 18 | FVMUC 41 ja 1 3,00%:  Small & Mid Cap 1B P
(2020) | A2GSN8 1 1 1 1 1 1 1 1
Accentro Il  Immobilien (Jan 18 ' FV FRA 1000 ja 1 8,75%: + Oddo BHF
(2021) | A2G87E 1 1 : : : i i i
REA IV . Immobilien ‘Jan 18 | FV HH 1 75 nein 3,75% 1 1 Eigenemission e
(2025) | A2GOG8 ] ! | | | | | |
S Immo |l " Immobilien Feb 18 | FV Wien & FRA | 50 ja  2,88% | Erste Group Bank Je
(2030) | A19W8 ] ! i i i i i i
SImmo |  Immobilien (Feb 18 | FV Wien & FRA | 1000 ja 1 1,75% ' Erste Group Bank v
(2024) | AT9WT7 ] ! | | | | | |
FCR Immobilien Il  Immobilien (Feb 18 FVFRA 250 ja i 600% BB * mwb fairtrade
(20283) | A2G9G6 1 1 : : :  (SR) : :
Deutsche Bérse V ' Borsenbetreiber Mrz 18 | Prime Standard | 600 ja | 1,13%:AA  Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 1 *
(2028) L A2LQJ7 ] | | | | | (S&P) . Commerzbank |
SRV Group  Baudienstleister Mrz 18 ' FV FRA 750 ja | 488%: ' OP Corporate Bank, Swedbank 1 **
(2022) | A19YAQ 1 1 : : : i i i
R-Logitech ' Logistik Mz 18 | FVFRA 251 ja 1 850% ' BankM
(2023) | ATOWVN ] ! | | | | | |
Deutsche Rohstoff WA | Rohstoffbeteiligungen Mz 18 | FV FRA | 10 nein | 3,63% ' BBY | ICF 55
(2028) | A2LQF2 ] ! i i i | (CR) i i
Eyemaxx VI  Immobilien {Apr 18 PV FRA 300 ja | 550% BB ' mwb fairtrade, equinet Bank
(2023) | A2GSSP ] ! | | | 1 (CR) | |
PNE Il ' Emeuerbare Energien  ( Mai 18 ' FV FRA 500 ja | 4,00%: BB ' MM. Warburg, IKB
(2023) | A2LQ3M 1 1 : : : . (CR) : :
Stern Immobilien II  Immobilien Mai 18 | FVFRA 91 nein 1 625% B+ ' Bankhaus Scheich
(2023) | A2GBWJ 1 1 1 1 1 (SR) 1 1
Ferratum IV 1 Finanzdienstleister 1 Mai 18 1 Prime Standard 1 100 1 ja 1 5,18% 1 BBB+? 1 Pareto Securities 1 o
(2022) | A2LQLF ] ! 0 0 0 | (CR) 0 0
DEWB Il ! Industriebeteiigungen | Jul 18 | FV FRA | 110 nein © 4,00% / Bankhaus Scheich
(2023) | A2LQLY ] ! | | | | | |
Underberg V | Spirituosen [Jul 18 | FV FRA | 25 ja | 4,00%  BB- | IKB )£
(2024) ' A2LQQ4 ; ; : : : ' (CR) : :

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll-

(Laufzeit)

Mogo Finance
(2022)

Lang & Cie RE Il
(2023)

SLEEPZ
(2021)

Diok RealEstate
(2023)

DIC Asset V
(2023)

Gamigo Il
(2022)

physible Enterprise |
(2023)

DEAG
(2023)

mybet Holding WA I
(2020)

mybet Holding WA |
(2020)

Royalbeach Il
(2020)

Beate Uhse
(2019)

Air Berlin V
(2019)

Air Berlin IV
(2019)

Air Berlin Il
(2018)

Karlie Group
(2021)

Enterprise Holdings I
(2020)

KTG Agrar lll
(2019)

German Pellets GS
(2021/unbegr.)

German Pellets IIl
(2019)

DF Deutsche Forfait
(2020)

MBB
(2019)

Penell
(2019)
MT-Energie
(2017)

MIFA
(2018)

Rena Il
(2018)

WKN

| Finanzdienstleister
' AT91NY

" Immobilien

' A2NBSU

| Bettenzubehdr
| A2LQSV

3 Immobilien

| A2NBY2

3 Immobilien

| A2NBZG

3 Gaming

' A2NBH2

| Beteiligungen
| A2LQST

3 Entertainment
| A2NBF2

3 Sportwetten & Online-Casino
| A2G847

3 Sportwetten & Online-Casino
' A1X3GJ

3 Sportartikel
'A161LY

' Erotikartikel
' A12TIW

' Logistik

" A2100N

! Logistik

' A2100L

' Logistik

' A2100B

' Heimtierbedarf
' ATTNG9

3 Finanzdienstleister
' A1ZWPT

3 Agrarrohstoffe
L A11QGQ

| Brennstoffe
' A141BE

| Brennstoffe
' A13R5N

3 Exportfinanzierer
| A1R1CC

3 Erneuerbare Energien
| ATTM7P

3 Elektronikdienstleister
1 A11QQ8

3 Biogasanlagen
! AIMLRM

| Fahrradhersteller
' ATX258
 Technologie

| AMTTNHG

Platzierung

Volumen in; platziert

nein

nein

nein

nein

ja

nein

ja

nein

ja

ja

ja

ja

nein

nein

nein

Kupon

9,50%

5,38%

6,00%

6,00%

3,50%

7,75%

+ 3ME

3,00%

6,00%

6,25%

6,25%

7,38%

7,75%

5,63%

6,75%

8,25%

5,00%

7,00%

7,25%

8,00%

7,25%

2,00%

6,25%

7,75%

8,25%

7,50%

8,25%

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Rating Technische Chance/
(Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch...”
. KNG, Bankhaus Scheich, | xex
| RP Martin |
! ICF j
 FinTech Group |
3 Eigenemission 1 e
3 Bankhaus Lampe, Citigroup 1 wxx
3 Pareto Securities 1 e
BBB? | Eigenemission |
(EH) | |
i IKB : Kk
in Insolvenz 1 Lang & Schwarz 1 *
in Insolvenz : Oddo Seydler Bank i
in Insolvenz 1 Acon Actienbank 1 *
in Insolvenz 1 Scheich & Partner (AS), youmex 1 *
L (LP) i
in Insolvenz | o
in Insolvenz | P *
in Insolvenz 3 3 *

in Insolvenz | Viscardi (AS),
| Blattchen & Partner (LP)

. '
in Insolvenz : Dero Bank'"
'

in Insolvenz 1 Scheich & Partner (AS),
| youmex (LP)

in Insolvenz | quirin bank
i

in Insolvenz | quirin bank
i

'
'

. -

in Insolvenz 1 equinet Bank
'
'
'

in Insolvenz 1 Donner & Reuschel (AS), FMS (LP)

) |
in Insolvenz  DICAMA
'
'
'
; I
in Insolvenz : ipontix
'
'
'
. v
in Insolvenz ' equinet Bank
'
!
in Insolvenz | IKB
'
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform”
(Laufzeit) WKN Platzierung
Rena | 1 Technologie 1 Dez 10 1 FV S
(2015)" ' ATEBWQ ; ;
SAG. | 1 Energiedienstleistung 1 Nov/Dez 10 1 FV FRA
(2015)"® ' ATES4A ; ;
SAG. I | Energiedienstleistung  {Jul 11 | FV FRA
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LAW CORNER

von
Sven Radke, LL.M.,
Rechtsanwalt,

Heuking Kiihn Luer Wojtek, K&In

Synthetische Wandelanleinen als Alternative fur Emittenten und

Anleger

Klassische Wandelanleihen, d.h. Wandelanleihen, bei denen
den Anleiheglédubigern im Falle der Wandlung tatséchlich Aktien
an der Gesellschaft gewéhrt werden, sind fiir den Emittenten
mit einem hohen administrativen Aufwand sowie rechtlichen
Hiirden verbunden. Eine Alternative zu klassischen Wandel-
anleihen stellen die synthetischen oder auch Cash-settled-
Wandelanleihen dar, wie jiingst von der adidas AG emittiert.
Bei diesen Anleihen kommt es im Falle der Ausiibung des
Wandlungsrechts nicht zur Lieferung von Aktien, sondern zu
einem Barausgleich.

Wandelanleihen stellen fir Emittenten und Anleger ein belieb-
tes und bekanntes Finanzierungs- bzw. Anlageinstrument
dar. Allerdings unterliegt die Ausgabe von Wandelanleihen
gewissen rechtlichen Voraussetzungen. Insbesondere wird die
Wandelanleihe mit einem bedingten Kapital unterlegt werden,
das zuvor von der Hauptversammlung (HV) beschlossen und im
Handelsregister eingetragen worden sein muss. Dies kann ins-
besondere dann problematisch sein, wenn die Wandelanleihe
zu aktuellen Finanzierungszwecken kurzfristig begeben werden
soll und die HV nicht mehr rechtzeitig einberufen werden kann
oder ein Rechtsmittel gegen den HV-Beschluss eingelegt wird.

In letzterem Fall droht wegen der durch das Rechtsmittel
bedingten Unsicherheit eine zeitliche Verzdgerung der Trans-
aktion, die erhebliche negative Auswirkungen auf den Emit-
tenten haben kann. Zwar hat das OLG Frankfurt (Beschl. v.
138.2.2018, 5 AktG 1/17) jingst entschieden, dass im Falle
eines HV-Beschlusses Uber die Ausgabe von Wandelschuld-
verschreibungen mit Bezugsrechtsausschluss das aktien-
rechtliche Freigabeverfahren anwendbar und damit eine
beschleunigte Entscheidung Uber die Eintragung des beding-
ten Kapitals erfolgen kann. Gleichwohl lasst sich der Erfolg
im Freigabeverfahren nicht sicher voraussagen.

Als Alternative flr den Emittenten bieten sich daher sog. synthe-
tische Wandelanleihen an, wie sie jingst von der adidas AG
begeben wurde. Mit Pressemitteilung vom 5. September 2018

wurde angekiindigt, eine ,Eigenkapital-neutrale Wandelanleihe®
in Héhe von bis zu 500 Mio. EUR zu begeben. Mit der For-
mulierung ,,Eigenkapital-neutral” in der Pressemitteilung wird
auf den Unterschied zwischen einer klassischen Wandel-
anleihe hingewiesen:

Denn im Gegensatz zu klassischen Wandelanleihen werden
bei synthetischen Wandelanleihen die Anspriiche der Anleger
nicht durch die Ausgabe von Aktien des Emittenten, sondern
durch finanziellen Barausgleich unter Bezug auf den Kurswert
der Aktie des Emittenten bedient. Der unmittelbare Vorteil fir
den Emittenten besteht darin, vor Ausgabe der Schuld-
verschreibung grundsétzlich nicht die Hauptversammlung
anrufen zu mussen. Somit vermeidet der Emittent den Zeit-
aufwand und etwaige Rechtsrisiken. Ferner gestaltet sich die
Ausgabe der synthetischen Wandelanleihe insofern als Eigen-
kapital-neutral, als keine Verwasserung der Beteiligung der
Altaktiondre durch Ausgabe neuer Aktien erfolgt.

Aber auch flr Anleger stellt sich eine synthetische Wandel-
anleihe als sinnvolle Alternative dar. Durch die synthetische
Wandelanleihe wird dem Anleger, wie bei einer klassischen
Wandelanleihe, die Moéglichkeit erdffnet, an potenziellen
Kurssteigerungen zu partizipieren. Zwar erhélt der Anleger im
Falle der Wandlung keine Aktien. Allerdings wird ihm durch
die ihm zuflieBenden Mittel aus dem Barausgleich gleichwohl
ermdglicht, Aktien des Emittenten zu erwerben, und zwar
Uber die Borse.

Fazit

Synthetische oder auch Cash-Settled-Wandelanleihen stellen
eine interessante Finanzierungsalternative fiir Emittenten dar,
um den zeitlichen Aufwand und etwaige rechtliche Unsicher-
heiten bei der Begriindung des flir die Wandlung erforder-
lichen bedingten Kapitals zu vermeiden. Aber auch fir An-
leger bieten synthetische Wandelanleihen eine interessante
Alternative, um an kiinftigen Kurssteigerungen des Emitten-
ten zu partizipieren.





