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e Vorwort (S. 1)
¢ Aktuelle Emissionen (S. 3)
* Anleiheglaubigerversammlungen (S. 3)
¢ Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen (S. 3)
¢ Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten
die Plattformen im Vergleich (S. 4)
* KMU-Anleihetilgungen ab 2013 (S. 5)
¢ Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick (S. 5)
¢ Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen (S. 7)
¢ Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick (S. 7)

VORWORT

Uber Unterarten

Liebe Leserinnen und Leser,

unsere Emissionslbersicht fillt sich immer weiter. Alte
Bekannte wie NZWL oder vollig Unbekannte wie physible
Enterprise bereichern die aktuelle Auswahl.

Das sind nur die zwei jlingsten neuen Namen in unserer Uber-
sicht Seite 3. Aufgenommen haben wir auch Africa Green-
Tec, auch wenn die Stlickelung hier 100.000 betragt. Dieses
interessante Unternehmen werden wir in Kiirze ebenfalls ein-
mal naher beleuchten.

Und schon lautet wieder das Telefon, wéhrend ich dies
schreibe: Eine Agentur mdchte Uber einen neuen Anleihe-
Aspiranten sprechen ...

Na gut, klagen auf hohem Niveau. Es ist lobenswert, wenn
interessierte Anleger eine breite Auswahl zur Verfigung ha-
ben. Tats&chlich benétigten wir nach dem desastrdsen Jahr
2016 ja wohl auch etwas Frischblutzufuhr. Dass einige, genau
genommen: viele, der Emittenten dabei eine Folgeanleihe
auflegen, tut der Sache keinerlei Abbruch. In was, wenn nicht
in schon etablierte Emittenten méchte man denn vorzugs-
weise anlegen?

e League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 9)
¢ BondGuide Musterdepot: Aus dem Spiel heraus (S. 10)
e News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 13)
e Kolumne von Ralf Meinerzag, Steubing AG:
Ein sehr vorsichtiger Paradigmenwechsel der EZB (S. 16)
e Special: Mit variabel verzinsten Anleihen von steigenden Zinsen profitieren (S. 18)
* Special: Achten Sie auf diese Punkte bei Casino-Anleihen, von Robert Steininger (S. 20)
¢ Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick (S. 23)
e Impressum (S. 28)
e Law Corner: Emissionen von weniger als 8 Mio. EUR — mit oder ohne Prospekt? (S. 29)

Stichwort: Track Record. Bei Aktien schaut man sich auch,
meist jedenfalls oder sogar nur(!), den Chart und die Historie
an. IPOs und IBOs (Initial Bond Offerings) sind daher sowohl
fir uns wie auch fir Interessierte viel schwieriger einzuord-
nen und einzuschéatzen.

Komme, wie es komme: Auf jeden Fall kommt was.

Noch zwei Hinweise in eigener Sache: Zunachst abermals
der Hinweis, dass Sie unsere Jahresausgabe von Anfang
September gern herunterladen, speichern, durchblattern
oder weiterleiten dirfen. Natirlich kostenlos. Und natirlich
freuen wir uns Uber Feedback.

Zum zweiten der Hinweis auf die Expo Real in Miinchen am
8./9. Oktober: BondGuide 20-2018 wird mit einem Real
Estate Schwerpunkt daherkommen, also ziemlich im Zeichen
von Immobilienanleihen stehen — macht hoffentlich nichts,
denn gehoren sie doch nicht nur zu den hdufigsten Spezies
im KMU-Anleiheuniversum, sondern auch zu den erfolg-
reichsten. Mehr dazu in der nachsten Ausgabe.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Y

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide
Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

ﬁ Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.
Il

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
https://www.goingpublic.de/wp-content/uploads/sites/2/_EPAPER_/epaper-BondGuide-Anleihen-2018/#0

Cirogcac

EUROBODEN
ARCHITERTURKULTUR

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe
Umtauschangebot
Offentliches Angebot
Sole Lead Manager
Sole Bookrunner
€25.000.000

Oktober 2017

DEUTSCHE BORSE

sionsexperte

CAPITAL MARKET PARTNER m : ' ' e S S

corporates-markets@mwhbfairtrade.com
www.mwbfairtrade.com

Berlin | Frankfurt | Hamburg | Hannover | Miinchen

EYEMAXKX

REAL ESTATE

EYEMAXX Real Estate AG

Unternehmensanleihe

Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€30.000.000
April 2018

Brucke zum Kapitalmarkt

FCR Immobilien

FCR Immobilien AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot

Joint-Placing-Bank

€25.000.000
2018

© Michael Kiigler

Wertpapierhandelsbank



http://www.mwbfairtrade.com/de/home/
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Aktuelle Emissionen

3 3 3 3 3 3 Rating 3 Banken 3 3
Unternehmen . . Zeitraum der | | Zielvolumen | . (Rating- | (sonst. Corporate | BondGuide- |
(Laufzeit) | Branche . Platzierung | Plattform” | inMio.EUR |  Kupon | agentur)® | Finance/Sales)” | Bewertung?® | Seiten
Neue ZWL (NZWL) IV | Automotive | vsl. Q4. . vsl.FVFRA | n.nbek. | n.nbek | B2 | quirin Bank | folgt |
1 1 1 1 1 BN 1 1
DEAG | Entertainment | vsl. Q4 . vsLFVFRA | ninbek. | nnbek | , IKB Deutsche Industriebank | folgt | BondGuide #19/2018,
% % % % % % % % s
Africa GreenTec | Erneuerbare | |&uft | n.nbek. | 10 | 6,5% | - | Eigenemission | folgt |
Energien (100k Stckig)
SUNfarming | Emmeuerbare | verschoben, | FVFRA | 15 | 6,5% | - \BankM (FinTech Group Bank),, folgt | BondGuide #14/2018,
| Energien | Vsl H2-2018 | | GBRFS, DICAMA (FA) | S. 1
Sleepz WA | Home & Living, lauft! | vsl. FVFRA | 7 | 6,0% | - | FinTech Group Bank | folgt ggf. | BondGuide #17/2018,
(100k Stckig) S. 16
Deutsche Lichtmiete | Industrie- | lauft” . n.nbek. | 10 . 575% | - | Eigenemission | o | BondGuide #13/2018,
' dienstleister | | | | | | | | S. 16
7x7 Energieanleihe | Erneuerbare | lauft" . FVFRA | 10 | 4,5% | - | Eigenemission . folgt gof. |
Eegen 1 1 1 1 1 1 1
ViennaEstate | Immobilien | vsl. 1.-22.10.Y | n.n.bek. | 7 . 375% | - . Wiener Privatbank | folgt ggf. | BondGuide #18/2018,
(100K Stckig)" S. 14
REA IV | Immobilien | lauft” . FVHH | 75 L 375% | - | Eigenemission | o | BondGuide #03/2018,
1 1 1 1 1 1 1 1 s
physible Enterprise | | Beteiligungen | l&uft | maccess | 30 | 3,0% | BBB? | Eigenemission | folgt |
1 1 1 1 1 1 (EH) 1 1 1

1) Seit Ablauf der Bezugsfrist vom 17.-31.08.2018 werden nicht bezogene Sleepz-WA-TSV 2018/21 im Nennbetrag von jeweils 100.000 EUR (WKN: A2LQSV) Aktionéren sowie Dritten im Wege einer Privatplatzierung voraussichtlich
noch bis Anfang Oktober angeboten. 1) Anleger kénnen die ,EnergieEffizienzAnleihe 2022 (WKN: A2G9JL) ab einem Mindestnominalbetrag von 2.500 EUR laut Wertpapierprospekt bis zum 05.02.2019 direkt Uiber den Emittenten
ordern. 1) Anleger kdnnen die 7x7 Energieanleihe 2018/27 (WKN: A2GSF9) ab einem Mindestnominalbetrag von 5.000 EUR laut Wertpapierprospekt bis zum 30.11.2018 direkt (iber den Emittenten ordern. IV) Angeboten wird eine
nachrangige Unternehmensanleihe 2018/23 iber bis zu 7 Mio. EUR zzgl. Aufstockungsmdglichkeit auf bis zu maximal 10 Mio. EUR, die Mindestzeichnungssumme je TSV lautet auf nominal 100.000 EUR. V) Anleger kénnen die REA
IV-Anleihe 2018/25 (WKN: A2G9G8) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt tiber den Emittenten ordern.

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM

DUS = Primérmarkt DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftiichen Perspektiven;
3 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; © Veeranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternenmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
OISTEICNE AMTEITE-LMISSIO - ENS. AR s veon

Wir Gibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleinhen

Rating

Rendite aktuell B+ oder weniger A- oder hoher ohne (giltiges) Rating

PORR II, Durr Il, ATON Finance, UBM | &I,

DIC Asset Il & IV, Accentro Il, YFE (WA),
Simmo | & II, ETL Ill, DRAG (WA), Schneekoppe

<3% i
| Katjes Il, DB SF Il (1 & I, DEWB II, SG Witten/Herdecke,

3 bis 5% Stauder II. Homann I > IPSAK, paragon II, UBM II, GK Software (WA), BWP |, |
° ' WWHP |, ETL II, Singulus Il, REA lll & IV, 7x7 EA, E
H

DRAG I, L&C RE II, ViennaEstate

Energiekontor I, VST, eterna Il, JDC Pool, Procar I,
PROKON, Insofinance, PORR (HY), SCP, Vedes lll,
SRV, AGT, DLM, SUNfarming, SLEEPZ (WA)

. NZWL I, I &Il BioEnergie Taufkirchen,

0

Sl it Stern Immobilien I Ferratum |

Golffino Il, BDT II, Timeless Hideaways, Photon I,
E7/Timberland |, Il & lll, R-LOGITECH, Hylea,

Mogo Finance

7 bis 9%

Peine, Solar8, Herbawi, HPI (WA), Timeless Homes,

0,
> 9% publity (WA), IPM

Lk L

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sefr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrqute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
‘A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkeft, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit
'BBB  Starkbefriedigende Bonitét, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leioht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teilweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfal)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

1 Bondm  Prime | m:access + Primarmarkt + Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB® ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen"” 1 15-200 Mio. EUR " ab 20 Mio. EUR " ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR ! bis 1.000 EUR 11,000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend® E verpflichtend? E verpflichtend E nicht verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coagi: E Capital Market Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten 1 keine Finanziie! | gebilligter Prospekt; 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- | Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E keine Nachranganleihen; E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
D | best. Finanzkenn- D 1 Unternehmen | gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
! ! zahlen-Relationen; ! !> 3 Jahre ! Standards !
: | Unternehmen > 2 Jahre 1 : : :
bisher notiert 12 11 110 . 'A(0),B(1),C (2 .
Jahresabschluss E bis +.on. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis Aewiton, ! bis +4 Mon, ! bis +3 Mon, - ! bis +3 Mon, -
Ad-hoc-Pflicht ' quasi ' quas ' quas ' quas ' quas ' quas

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + =2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1500 30
1200 =
20
900
15
600
10
300 5
0 0

2013 2018

I Regulares Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen® (i.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 1 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kuindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: ATX3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (originarer Falligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ' ATMA91 ! Jan 12 ! 10 1 Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ! A1E8QQ ! Dez 10 ! 10 ! Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ' ATEWL9 ' Okt 10 ' 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) ! A1R08V ! Feb 13 ! 10 ! Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) i A1HJIB5S D Apr 13 g 14 D Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) ! A1TNHD ! Mai 13 ! 11 0 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) 0 A1EWS0 I Okt 10 0 30 l Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dirr | (2015) ! ATEWGX ! Sep 10 ! 225 ! Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ! ATKQIN ! Mai 11/Mrz 13 ! 100 ! Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) 0 AB100C 0 Okt 11/0Okt 12 l 130 ! Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) ! A1KQ36 ! Apr 11 ! 45 ! Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) 0 ATMLY9 0 Mai 12 13 ! Offiziell am 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 ! Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 102

Regulédres Tilgungsvolumen 2.950
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.336 '
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2018 ! | | 4.287 |

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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REAL ESTATE & ASSET BETEILIGUNGS GMBH

INnvestieren in attraktive
Wohnungsportfolios:
Die neue REA-Anlelhe
2018/2025

D|e neue REA- Anlelhe mit einer siebenjahrigen Laufzeit und einem Kupon

von 3,75 % p.a. wird ab dem 29. Januar 2018 zur Zelchnung angeboten.
¢ P BT SR 2 :

Die REA - Real Estate Asset Beteiligungs GmbH, s Kupon: 3,75 % p.a.

der Spezialist fir Wohnimmobilien mit hohem e (ISIN: DEOOOA2G9G80, WKN: A2G9G8)
Wertsteigerungspotenzial, bietet Anlegern ab ® Volumen bis zu 75 Mio. Euro

sofort eine attraktive neue Moglichkeit, in den s Erlosverwendung: Erwerb, Revitalisierung
Immobilienmarkt im stiddeutschen Raum zu und Bewirtschaftung neuer

investieren. Profitieren Sie von der jahrelangen Immobilienportfolios

Erfahrung und dem fundierten Immobilien- s Stlickelung (1.000 Euro)

Know-how der REA GmbH, dem Experten fur ® Anleihenotiz in einem Freiverkehrssegment
bezahlbaren Wohnraum in Deutschland. geplant

Zeichnung via Zeichnungsschein; mehr dazu unter www.rea-beteiligungen.de oder Real Estate & Asset
Beteiligungs GmbH, Beethovenstr. 18, 87435 Kempten, T: +49 (0)831 93062270


http://www.rea-beteiligungen.de
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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6 300
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142
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (i) e Ausgefallenes Anleihevolumen® in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 ! Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt ! 25 ! Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom ! 25 ! Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing C 80 ! Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) ! 28 ! Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 ! Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 ' Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
SAG. 2 |
Die vollstandige Ubersicht kbnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.657
Insolvente Emittenten 43
Ausgefallene KMU-Anleihen ‘ 56

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Serviceware

WE LIVE SERVICE!

Beratung bei IPO

II

£ THE GROUNDS

Reverse IPO mit
Dual Listing einschlieRlich
Prospekterstellung

II

Gebr. Sanders
GmbH & Co. KG

Beratung bei Restrukturierung
einer Unternehmensanleihe

2017
Il

Aves One AG

Beratung bei einer
Barkapitalerhhung einschlielich
Prospekterstellung

2016

Sie wollen hoch hinaus -
wir sorgen fur eine sichere Basis.

www.heuking.de

H

e«{,é DERAJ

e

Beratung bei IPO

II

SANHA

Passt immer.

Beratung bei der
Prolongation einer Anleihe

II

7C szlarparken

Beratung bei einer
Kapitalerhohung und
einer Wandelanleihe

2017
Il

Beratung des Hauptaktionéars
bei einem verschmelzungs-
rechtlichen Squeeze-Out

2016

IE HEUKING KUHN LUER WOJTEK

I

ACCENTRO

REAL ESTATE AG

Beratung bei einer
Unternehmensanleihe
einschlieBlich Prospekterstellung

II

CLOUD N° 7

Beratung bei einer Anleihe

II

@ Ecommerce Alliance

Beratung bei einer Bar- und
einer Sachkapitalerhohun

2017

I [ |
KARI.SBEIIﬁ
Beratung bei einer

Unternehmensanleihe
einschlieBlich Prospekterstellung

2016

H

A

UM H BRANT) s

1ViLJ

Beratung bei
Debt-to-Equity-Swap und Listing
an der Borse Miinchen

II

SYGNIS'

Beratung bei vier
Barkapitalerhohungen und
drei Sachkapitalerhéhungen
einschlieBlich Prospekterstellung

II

DATAGROUP

IT Services + Solutions

Beratung bei einer
Kapitalerhohung

2017
Il

CG Gruppe

Beratung bei einer
Projektanleihe einschliellich
Gesamtfinanzierung

2016

Wir bieten lhnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengénge, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, 6ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlieBlich der Betreuung von Hauptversammlungen borsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die

sich schon seit tber zehn Jahren fiir unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Hamburg

Chemnitz Koln
Miinchen
Stuttgart

Diisseldorf
Frankfurt

Brissel
Ziirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009 und 2014

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)
Oddo Seydler 531 ICF 18 Conpair 17 ' DICAMA 7
equinet 28 1 Oddo Seydler 17 FMS 16 ! AALTO Capital 6
youmex 25 ' quirin 12 DICAMA 14 1 Conpair 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)
Norton Rose 55 1 Heuking Kiihn Ltier Wojtek 22 Oddo Seydler 46 1 Oddo Seydler 17
Heuking Kuhn Luter Wojtek 39 E Norton Rose 18 equinet, quirin je 20 E ICF 13
GSK 25 1 Clifford Chance, Noerr ies ICF 16 1 quirin 12

Y sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)
TOP 3 Kommunikationsagenturen: bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler;
Agentur | Agentur m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)

Hinweis: Berlicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 23-28)

Better Orange 31 Better Orange 15 ) i

' notierten Anleihen.
Biallas 25 ! edicto 10
IR.on 23 IR.on 7

Anzeige
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;' 4 - ( B O N D G U I D E Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
L o ]

,\-,‘-‘ < £ Startkapital KW 32/2011 E 100.000 EUR
3 Q" N, M USTE RDE POT Wertpapiere : 143,310 EUR
_ “P < Liquiditat ! 15.121 EUR

. : N Gesamtwert : 158.431 EUR

1 \ Wertanderung total E 58.431 EUR

f seit Auflage August 2011 E +58,4%
seit Jahresbeginn: E +1,5%

Aus dem Spiel heraus

Zeit fir eine kurze Rochade im Musterdepot: Ein Titel muss ~FERRATUM DTL. IHS 2013/18 (WKN: A1X3VZ2)
weichen, zwei neue kommen hinzu. Die Tlrme gehdren auf

die Mittellinien. K
Der Verkauf der publity-Wandelanleihe (5.000 Stiick) aus
BondGuide 18-2018 ging Freitagabend zum mittags ange- e
gebenen Kurs Uber die Blhne, rund 81%. Wir haben den .
Cash-Bestand entsprechend ganz minimal noch korrigieren M )
missen. Auch heute steht der Wandler wieder in etwa beim o5

selben Kurs. Insgesamt verursachte die Anleihe nur einen
geringfligigen Schaden von etwas tber 700 EUR im Muster-

depot. Quelle: BondGuide

BondGuide Musterdepot

Anleihe | Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon | Zins- | Kurs |derzeitiger: Depot- | Gesamt- | #Wochen | Risiko-
aufzei |  wert* . nale* . v kurs » ertrége . aktuell . e . anteil . veranderung . im Depot . einschét-
Laufzeit 1 WKN i rt* 1 nale* | 1k i 1 ert . aktuell ©  Wert* | anteil . d i Depot | hét
| | | | i i W | i i i . i i
' ' ' ' ' ' 1bis dato*: ' ' « seitKauf - zung**
VST Building ! Baustoffe ' 7458 10.000 ! 04/,08/und ! 7458 ' 850% ! 1.802! 10220 ! 10.220 ! 6,5% ! +61,2% ' 122 ' A
(2019) + A1H PZD ' ' + 09/2016 ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL i ! Automotive ' 4050! 5000' 080716 ! 81,00 ! 7,50%' 808! 10650 ' 5325 ! 3,4% ! +51,4% 1 112 1 A
(2021) + A13 SAD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automobile ' 8238! 10.000' Oi/und ! 8238 ! 350%' 841! 9370' 9370 ! 59% ! +240% ' 125 ' A
(2030/49) 0 A1ZYTK 0 0 0 05/2016 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4 finance # ! Finanz-Dienstistgn !  25.936 ! 25.000 ' 10/2016,01/,04/' 103,74 ' 11,25% ' 4.651' 10475 ' 26.188 ' 16,5% ' +189% ' 98 ! A
(2018/21) + A18 1ZP ' ' +und 09/2017 ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jacob Stauder II ! Privatbraverei ' 5.125! 5000 ' 240247 ! 102,50 ! 6,50% ' 500! 111,00' 5550 ! 3,5% ! +180% ' 80 ! A
(2020/22) + A16 1LO ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx REV ~ # ! Immobilien ' 15.075 ! 15.000 ' 08/2016,08/ ! 100,50 ' 7,00% ' 1.737! 10500' 15750 ' 9,9% ! +16,0% ' 108 ! A
(2019/21) 1 A2A AKQ ' ' 1+ und 04/2017 ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Euroboden Il ! Immobilien ' 40025 ' 10.000 ' 10/2017 ! 100,25 ' 6,00% ' 531! 10525' 10525 ' 6,6% ' +103% ' 46 ! A
(2020/22) 0 A2G SL6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hormann I ' Holzwerkstoffe | 20.148 ! 20.000 ' 06/2017und ! 100,74 ! 525% ' 1.313! 102,50 | 20.500 ! 12,9% ! +83% ' 65 ! A
(2020/22) ' A2E 4NW ' ' ' 07/2018 ' ' ' ' ' ' ' ' '
BeA Joh. Fr. Behrens I} Befestigungstechnk | 10.650 | 10.000 |  03/und | 10650 | 7,75% | 1.133} 102,00} 10200 ! 64% ! +64% ! 76 | A
(2018/20) 0 A16 1Y5 0 0 0 04/2017 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FCR Immobilien Il ! Immobilien ' 10025 ! 10.000 ' 02/2018 ! 100,25 ! 6,00% ! 346! 101,00' 10100 ! 6,4% ! +42% ' 30 ! A
(2023) | 726 966 | | | | | | | | | | | |
Dt. Mittelstands- ! KMU-Fonds ' 7722' 150! 06/und ! 51,31 ! 000%' 338! 51,30'  7.695 ' 4,9% ! +4,0% ' 64 ' A
anleihen Fonds + ATW 5T2 ' 1 ' 07/2017 1 1 1 1 1 1 I I I
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2 Ekosem Agrar | ! Landwirtschaft ! 4.950 ! 5000 ' 21.09.2018 ! 99,00 ' 875% ! 0! 9875! 4938 ' 31%' -0,3% ! o ' B
z (@021) | ATMLS] | | | | | | | | | | | |
2 Photon Energy Il ! Solarstrom ' 5113! 5000' 21.09.2018 ! 10225 ! 7,75% ' 0! 10200' 5100 ' 83,2%' -0,2% ! 0o ' B+
Z (2022) + A19 MFH 1 1 1 1 1 1 1 1 ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung }  3.263 } 5.000 , 23.03.12 | 6525 | 0,00% ; 458 35,00 , 1750 | 1,1%, -82,3% ; 335 -
@017) } ATKOKS | | | | | | | | | | | |
Scholz (2019) ! Recycling ' {548' 5000' 16.09.16 ' 30,95 ! 0,00%' 0! 200! 100 ' 0,1% ! 935% ' 102 ! C
1 A1M LSS 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gesamt 1 1 139.324 | 1 1 1 , 14.457 | . 143.310 | 90,5% 1 1
Durchschnitt 1 1 1 1 1 Vo 7,0% 1 1 1 1 +6,4% 90,9
4 in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moéglichen Interessenkonflikt
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Zugleich muss unsere kleine Position in der alten Ferratum-
Anleihe Platz machen. Wir verkaufen auch hier diese 5.000
wie gewohnt zum Schlusskurs Freitagabend nach Erschei-
nen.

Damit wird der Weg geebnet, von der einen oder anderen
Neuaufnahme zu profitieren, die vielleicht etwas mehr her-
gibt. Findig wurden wir in einer der Ekosem-Anleihen sowie
der aktuellen von Photon Energy. Von diesen beiden neh-
men wir im Gegenzug jeweils 5.000 Nominale auf. Spatere
Aufstockung nicht ausgeschlossen.

PHOTON ENERGY 2017/22 (WKN: A19MFH)

W\WWNL

T T T T
Nowv Jan Mrz Mai Jul Sep

Quelle: BondGuide

Beide verfligen Uber sehr attraktive Kupons von 8,75 bzw.
7,75%. Nachdem Photon die Folgeanleihe 2017/22 nunmehr
ausplatziert hatte, stieg der Kurs auch gleich mal zwei Punkte.
Interessierte Leser waren da hoffentlich schneller als das
BondGuide-Musterdepot, aber was soll’s. Eine Aufnahme vor

Depotanteile BG Musterdepot
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Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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-4%

2014 2015 2016 2017 2018

Quelle: BondGuide

zwei oder gar vier Wochen hatten u.E. zu sehr im Zusammen-
hang mit dem jiingsten Interview mit CFO Clemens WohImuth
gesehen werden kénnen.

Der Ablauf ist wie gewohnt: Die Aufnahmen erfolgen zu den
Schlusskursen am Erscheinungstag, die finalen Kurse wer-
den im nachsten BondGuide genau wie die Cash-Position
angepasst.

Neuigkeiten gab es derweil bei unseren beiden Top-Perfor-
mern VST Building und NZWL. Beide dirften nach mensch-
lichem Daflrhalten eine Folgeanleihe anstreben. NZWL hat
dies schon im Zuge einer Pressemitteilung verlautbart, VST
noch nicht, berichtete aber Uber eine KapitalmaBnahme. Die
News von bondguide.de kennen regelmaBige Leser naturlich.

Ausblick

Soweit alles stabil im Musterdepot, vielleicht bis auf Aus-
nahme von BeA Behrens. Den Kursriickgang um funf Punkte
konnten wir noch nicht ergriinden, haben uns aber auch
nicht sonderlich viel Mihe gegeben bisher. Unsere Rendite-
saulen (=TUrme) werden weiter in die Mitte geschoben, v.a.
4finance. In punkto laufende Verzinsung ist dieser Titel der-
zeit einfach unschlagbar — und deshalb auch am héchsten
gewichtet. Die Leichtfiguren brauchen mehr Schutz und sind
deshalb normal- bzw. untergewichtet.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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» Alles aus einer Hand «

Mal3geschneiderte Losungen fur IR,
Communications & Compliance Manager

Sie suchen eine ganzheitliche Lésung? Dann setzen
Sie auf den richtigen Partner: Die EQS Group hat die
passenden Services und Tools, um die Arbeit von
IR-Managern, Compliance-Beauftragten und Kom-
munikationsexperten zu automatisieren.

Das EQS COCKPIT kommuniziert mit der Unterneh-
menswebsite und verbreitet Mitteilungen Uber eines
der wichtigsten Financial Newswire — so erreichen
Sie die groRtmogliche Reichweite und stets den
richtigen Ansprechpartner. Das EQS-Hinweisgeber-
system und der INSIDER MANAGER optimieren
zudem die Compliance-Prozesse.

Sie profitieren mit den Services der EQS von einem
integrierten Workflow und koénnen alle Prozesse
sicher und effizient steuern.
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=) COMPLIANCE
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O AUDIO & VIDEQ WEBCASTS
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FCR Immobilien beendet Anleiheplatzierung
N EWS Die seit dem Friihjahr ausgegebene KMU-Anleihe 2018/23
zu aktuellen und mit einem angepeilten Zielvolumen von bis zu 25 Mio. EUR
. istinzwischen komplett ausplatziert. Nach betonsoliden Halb-
gelisteten . . o .
jahreszahlen kann der Immobilieninvestor damit einen weite-

Bond-Emissionen ren Erfolg vermelden. Nachstes Vorhaben: Aktienmarktdebiit!
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Rickmers will Eigenverwaltung kappen

Der Schiffskonzern taucht zurlick aus der Versenkung auf
und beantragt die Aufhebung der Eigenverwaltung. Der vor-
nehmliche Zweck bestand darin, den operativen Geschéafts-
betrieb zu stabilisieren, fortzufiihren und bestmdglich zu ver-
auBern. Dies sei inzwischen erfolgreich gelungen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Straight Ahead I I

Nach der Vollplatzierung von FCR Ill steht das angekundigte IPO als néchstes auf der
,To-Do-Liste“. Foto: © mindscanner — stock.adobe.com

Eyemaxx baut auf Anleihertickkauf

In der Vorwoche startete der Wiener Immobilien-Entwickler
und -Bestandshalter den Rickkauf seiner im Méarz 2013 aus-
gereichten, mit 7,875% p.a. Uppig verzinsten Eyemaxx-Ill-
Anleihe 2013/19. Der Rickkauf ein halbes Jahr vor Endféllig-
keit l1&uft noch bis heute Abend zu attraktiven 103% je TSV.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Nach der Sanierung in Eigenverwaltung will Rickmers im Verfahren einen neuen Ziel-

hafen anlaufen. Foto: © Rickmers Holding AG

SGL Carbon stemmt neuen Wandler

Den Spezialchemiker zog es unldngst mit einer neuen
Wandelanleihe 2018/23 an den Bondmarkt: Platziert wurden
nicht nachrangige und unbesicherte Wandel-TSV Uber ins-
gesamt 160 Mio. EUR. Der Wandler ging lediglich an Institu-

tionelle, das Bezugsrecht bestehender Aktiondre war aus-
geschlossen.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Eyemaxx nimmt Geld in die Hand und baut mittels Altanleiherlickkauf Zinslast und
Schulden ab. Foto: © EYEMAXX Real Estate AG

Photon: Folgebond vollsténdig platziert
Der Solarkraftwerksbetreiber macht den Sack zur Platzie-

oDy

Ausputz bei SGL: Mit dem Wandler werden Schulden abgebaut und das Falligkeiten-
profil aufpoliert. Foto: © SGL Carbon SE

rung seiner 7,75%-Unternehmensanleihe 2017/22 zu: Das
angepeilte Zielvolumen von 30 Mio. EUR ist mittlerweile
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vollstédndig am Bondmarkt untergebracht. Anleger kénnen
das Papier jetzt u.a. am Frankfurter Open Market handeln.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Glanzende Aussichten: Noch vor offiziellem Platzierungsende waren die tibrigen Anlei-
hegelder im Sack. Foto: © Photon Energy N.V.

Encavis begibt ,,Green Schuldschein®

Das Energieunternehmen brachte seinen ersten sog. Green
Schuldschein an den Kapitalmarkt. Die zinsglinstige Neue-
mission Uber 50 Mio. EUR und Laufzeiten Uber finf, sieben
und zehn Jahren soll sich positiv auf den Klima- und Umwelt-
schutz auswirken und dient der Wachstumsfinanzierung.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Den Klima- und Umweltschutz auf die Fahne geschrieben — der neue Encavis-Green-
Schuldschein. Foto: © Encavis AG

SLEEPZ geht in die Verlangerung

Der Online-Handler fir Bettwaren hat jingst auf Basis der ihm
vorliegenden vorldufigen Ergebnisse aus der bisherigen Plat-
zierung beschlossen, die Zeichnungsfrist seiner dreijahrigen
Wandelanleihe 2018/21 Uber bis zu 7 Mio. EUR durch Dritte
bis Anfang Oktober zu verlédngern.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Keine Zeit, um zu ruhen — der neue SLEEPZ-Wandler 2018/21 ,muss” in die Nachplat-
zierung. Foto: © SLEEPZ AG

DEAG wéchst und plant neue Anleihe

Der Entertainment-Dienstleister drehte im ersten Halbjahr auf
Basis vorlaufiger Zahlen ordentlich auf und verbuchte ein
sattes Umsatz- und Ergebnisplus. Zur Wachstumsfinanzie-
rung und Diversifizierung der Finanzierungstruktur soll in
Kirze eine brandneue Unternehmensanleihe auf der Bihne
erscheinen.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

AUF GROSSER TOURNEE 2018

TILL BRONNER
DIETER ILG

i DEAG

entertainment

40 YEARS W7 #

| LIVE ENTERTAINMENT | RECORDED ENTERTAINMENT _
ROCK/POP

261, Hamburg 2 - 241, Miinchen
1411, Dortmund. 301, Erfurt
2411, Freiburg A 212. Berlin

Bei DEAG spielt die Musik! In Kiirze wird dann noch eine brandneue Schuldverschreibung
aufgelegt. Foto: © DEAG Deutsche Entertainment Aktiengesellschaft

Anzeige
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Wer sein Geld 6kologisch sinnvoll und rentabel anlegen will, vertraut seit 1991
auf den Informationsdienst Oko-Invest.

I INVESTMENT MIT VERANTWORTUNG & ERFOLG.

Er liefert alle 14 Tage (per Post) aktuelle Analysen, Ubersichten und Tipps zu
¢ nachhaltigen Fonds, Wind-, Solar- und Wasserkraftbeteiligungen
e ca. 40 nachhaltigen Titeln im Musterdepot, z.B. Aktien von
Shimano und Umweltbank (Kursgewinne jeweils ca. 800%)
e 25 Natur-Aktien im nx-25-Index (+1.063% von 4/97 bis 6/17 vs.
+136% MSCI World)
e ausserborslichen Aktien wie z.B. der BioArt AG oder Oko-Test Holding AG
e Warnungen vor (griin-)schwarzen Schafen.

Das Handbuch Griines Geld 2020
enthélt (in der 8. aktualisierten
Auflage) auf rund 360 Seiten wieder
einen umfassenden Uberblick tiber
nahezu alle Oko-Investment-Méglich-
keiten samt neuer Kapitel wie Green
Bonds und Crowd-Investments.

Griines Geld

Das Handbuch (Einzelpreis 24,90 Euro
inkl. Versand mit Rechnung) und ein
kostenloses Oko-Invest-Probeheft
kénnen Sie abrufen beim
Oko-Invest-Verlag

Schweizertalstr. 8-10/5, A-1130 Wien
Tel. 0043-1-8760501
oeko-invest@teleweb.at
www.oeko-invest.net
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MEZZANINE, EQUITY, DEBT

Wir begleiten mittelstandische Unternehmen und
Konzerne bei Wachstums- und Expansionsvorhaben,
Working Capital, Refinanzierung von Anlage- und
Umlaufvermogen, Umschuldung, Bilanzoptimierung,
Eigenkapitalstarkung und Gesellschafter-Restrukturierung.
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KOLUMNE

von
Ralf Meinerzag,

Bond Spezialist,
Steubing AG

Ein sehr vorsichtiger Paradigmenwechsel der EZB -
die monatliche Anleihen-Kolumne des Asset Management Teams der Steubing AG

In den letzten Tagen haben die geldpolitischen Beschliisse
der EZB das Gefihl vermitteln wollen, dass man sich wieder
der Zins-Normalitdt annédhert. Der amerikanische Protektio-
nismus, der direkte Auswirkungen auf die Rohdlpreise hat,
oder der immer wahrscheinlich werdendere harte BrExit, wird
dabei aber zumindest offiziell nicht berticksichtigt.

Der EZB-Rat versichert, dass Leitzinserh6hungen friihes-
tens ab dem Sommer des Jahres 2019 in Frage kommen,
falls die (Kern-)Inflationsraten im Euroraum sich konstant bei
2% bewegen. Diese kleine Hintertlre lasst man sich offen.
Gleichzeitig reduziert man ab jetzt konstant monatlich den
Anleihenaufkauf bis Ende Dezember dieses Jahres und wird
ab Anfang nachsten Jahres den Nettoaufkauf komplett ein-
stellen. Aber was hei3t das wirklich? Wird sich damit der
Anleihenmarkt wieder normalisieren? Wohl eher nicht. Denn
Milliarden Euro, die durch auslaufende Anleihen wieder frei
werden, werden reinvestiert. Mdglichweise nicht nur in italie-
nische, sondern auch in griechische Staatsanleihen, um
diese zu stltzen. Der Markt wird also weiter mit EZB-Gel-
dern vollgepumpt bleiben.

Davon gehen anscheinend auch die groBen (Lebens-)Versi-
cherer wie die Allianz aus. Vor kurzem hat die Versicherung
ihre Anlagestrategie verédndert und damit auf die anhal-
tende Politik der EZB reagiert. Massiv wurde die Anlage-
moglichkeit in Aktien und alternative Investments auf
Kosten von Anleihen erhéht. Insbesondere Pfandbriefe
werden im Portfolio gegen Null tendieren. Aktienbesténde
werden von 10% auf 13% bis 18% erhoht. Nur noch rund
50% sind fUr Anleihen vorgesehen. Dies kann aber nur ein
groBer und kapitalstarker Versicherer und Investor so
machen, denn nach Solvency Il missen die risikoreicheren
Anlagestrategien mit einer héheren Kapitalgarantie abgesi-
chert werden. Es findet bei der Allianz ein deutliches Um-
schichten von Fremdkapital in Eigenkapital statt.

b 0

i

Foto: © Heino Pattschull - stock.adobe.com

Kleinere Investoren miissen wegen der Sovency-II-Richt-
linien weiterhin auf die Anlageklasse Anleihen zuriick-
greifen, haben aber das Problem, dass sie die ihren Kunden
versprochene Rendite mit einem normalen Anleihemix eben
auch nicht erreichen kénnen. Dementsprechend versuchen
die Portfoliostrategen dieser Investoren ein Produkt mit
einem Uberschaubaren Risiko, ausgestattet mit einem mog-
lichst hohen Kupon. Viele kleinere Institutionelle- und Retail-
Investoren suchen also gleichzeitig dasselbe: die eierlegende
Wollmilchsau. Das ist auch einer der Griinde, warum der
Niedergang des Marktes fiir KMU-Anleihen nicht - wie oft
beschrieben — mit dem Untergang des Neuen Marktes
verglichen werden kann. Das Produkt KMU-Anleihen hat
seine Berechtigung. Es ist ein Fremdkapitalinstrument, das
einen recht hohen Kupon ausweist. Aber jedem Investor
muss klar sein, dass er nicht umsonst einen héheren Ku-
pon gezahlt bekommt.

Dennoch sind viele Insolvenzen von KMU in den letzten
Jahren zumindest von auBen betrachtet nicht nur wegen
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geschéftspolitischer Unfahigkeiten zustande gekommen, son-
dern haben das Gefiihl vermittelt, dass nicht alles mit rech- Das Unternehmen

ten Dingen zugegangen sein kann. Dies hat sich aber augen- Die Wolfgang Steubing AG Wertpapierdienstleister
scheinlich in den letzten zwei Jahren normalisiert. Emittenten (Steubing AG) ist eine unabhéngige Wertpapierhandels-
sind transparenter geworden — begleitende Institute scheinen bank mit Sitz in Frankfurt am Main.

sich ihrer Verantwortung fir den Markt bewusster zu sein. Gegrliindet von dem Frankfurter Unternehmer Wolfgang
Steubing im Jahr 1987, erfolgte im Jahr 1999 die Um-
Es ist aber festzuhalten, dass der vorsichtige Paradigmen- wandlung in eine Aktiengesellschaft. Die Geschéftstatig-

wechsel in der Zinspolitik der EZB und der in Wirklichkeit keit der Steubing AG (Geschéftsjahr: 1. Juli bis 30. Juni)
weiterhin stattfindende Anleiheaufkauf den Markt fur kleine setzt sich aus folgenden Bereichen zusammen: Kapital-
und mittlere Unternehmensanleihen stitzt, denn Investoren marktgeschaft; Institutionelle Kundenbetreuung; Handel
durfen oder wollen nicht in Eigenkapital investieren. Der und Integriertes Orderflow Management in borsennotier-

Markt fiir Fremdkapital ist aus Investorensicht auch wei- ten Aktien, Anleihen, Zertifikaten, Optionsscheinen und
terhin eher eine trockene und nicht fruchtbare Wiiste. Das ETFs; Spezialistentatigkeit und Designated Sponsoring.
hat auch die Allianz erkannt. Die Steubing AG gehdrt zu den finanzstéarksten Wertpa-

pierhandelsbanken in Deutschland. Den Vorstand der
Pressekontakt Gesellschaft bilden Alexander Caspary und Carsten Bo-
Klaus-Karl Becker (PR) kelmann. Firmengriinder Wolfgang Steubing fungiert als
Mobil: (0172) 61 41 955 Vorsitzender des Aufsichtsrates.

E-Mail: presse@steubing.com

Anzeige

Die passende Anleihe gefunden?
Fehlt nur noch das passende Urlaubsquartier.

helmut.knuefer@t-online.de * www.ferienwo-binz.de



http://www.steubing.de
http://www.ferienwo-binz.de
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Steven Decoster,

Degroof Petercam AM

Senior-Portfoliomanager Fixed Income,

Mit variabel verzinsten Anleihen von steigenden Zinsen profitieren

Wer im extremen Niedrigzinsumfeld mit Anleihen Geld ver-
dienen will, ist gezwungen ins Risiko zu gehen. Im Gegensatz
zu den meisten Staatsanleihen bonitétsstarker Industrielénder
lassen sich mit héher bis hoch verzinsten Emissionen von
Unternehmen oder Schwellenléndern attraktive Renditen erzie-
len. Mit Blick nach vorne ergeben sich mit variabel verzinsten
Anleihen — sogenannten Floating Rate Notes (Floatern) —
gute Alternativen, befindet Steven Decoster, Senior-Port-
foliomanager Fixed Income bei Degroof Petercam AM.

- Mit Anleihen, deren Verzinsung regelmaBig an die Ent-
wicklung der Marktzinsen angepasst wird, kénnen sich
Anleger fiir steigende Zinsen in Europa positionieren

- Durch ihre geringe Preissensitivitat sowie die niedrige
Korrelation mit dem breiten Anleihenmarkt eignen sich
variabel verzinste Anleihen zur Diversifikation von
Anleihenportfolios

Hbéhere Zinsen voraus

Jedoch passen die Risikoprofile solcher Anleihen nicht im-
mer zu den Risikopraferenzen der Anleger. AuBerdem erfor-
dern Hochzinsportfolios eine gute Marktkenntnis und die
Fahigkeit, Staats- und Unternehmensrisiken zu beurtei-
len sowie Laufzeiten aktiv zu managen - vor allem fir viele
Privatanleger keine einfache Angelegenheit.

Foto: © Elnur - stock.adobe.com

Mit Blick nach vorne ergeben sich mit variabel verzinsten
Anleihen - sogenannten Floating Rate Notes (Floatern) —
gute Alternativen. Floater zeichnen sich im Allgemeinen
dadurch aus, dass ihre Grundverzinsung regelmaBig an das
aktuelle Marktniveau, wie zum Beispiel den Euro-Geldmarkt-
satz EURIBOR, angepasst wird.

Je nach Anleiheemission erhalten Anleger zusatzlich
einen Aufschlag. Dieser ergibt zusammen mit der Geld-
marktverzinsung die Gesamtverzinsung eines Floaters. ,Mit
variabel verzinsten Anleihen profitieren Anleger ganz automa-
tisch von steigenden Marktzinsen®, sagt Steven Decoster,
Senior-Portfoliomanager Fixed Income bei Degroof
Petercam AM (DPAM). ,,Ein Umfeld steigender Zinsen erhdht
die Attraktivitdt von Floatern im Vergleich zu herkdmmlichen
Anleihen mit fixem Kupon. Der Spread europaischer Floater
gegeniber sicheren Staatsanleihen liegt aktuell durchschnitt-
lich bei ca. 0,7%".

Weniger volatil als Anleihen mit fester Verzinsung
Wahrend die Preise von Anleihen mit fixem Kupon mitunter
stark schwanken kénnen, wenn sich die Marktzinsen &ndern,
zeigen sich die Kurse von Floatern mit gleicher Laufzeit deut-
lich robuster. Zur geringen Volatilitdt von Floatern tragen
die vierteljdhrliche Anpassung der Grundverzinsung an
das kurzfristige Marktniveau — entsprechend einer Dura-
tion, die quasi bei Null liegt — sowie die kurzfristigen Lauf-
zeiten der Papiere bei, deren Endfalligkeiten in der Regel
zwischen einem und finf Jahren liegen.

Die geringere Anfalligkeit von Floatern I&sst sich anhand
eines Extrembeispiels verdeutlichen: Zwischen August und
Oktober 2008, also unmittelbar nach Ausbruch der Finanz-
krise, biBten festverzinsliche Investment Grade-Unterneh-
mensanleihen 8% an Wert ein, wahrend variabel verzinste
Anleihen von Emittenten guter Bonitat im gleichen Zeitraum
nur 4% verloren.


https://www.degroofpetercam.com/en/home
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Geringe Korrelation zum Gesamt-
markt

,Neben der relativ geringen Preissen-
sitivitat tragt auch die geringe Korre-
lation mit dem gesamten Anleihen-
markt zum Diversifikationseffekt bei,
den Floater als Bausteine in einem
Bondportfolio bieten®, sagt Steven De-
coster. Der Rentenexperte verweist in
diesem Zusammenhang auf die geringe
Korrelation mit dem JPM EMU Govt In-
dex, der den breiten europaischen An-
leihenmarkt reprasentiert. Sie lag zwi-
schen 2005 und 2018 bei nur 7%.

Zum Vergleich: Euro-Staatsanleihen mit
funf bis sieben Jahren Laufzeit korrelier-
ten in diesem Zeitraum zu 94% mit dem
Index, wéahrend in Euro begebene infla-
tionsindexierte Anleihen eine Korrelation
von 68% sowie Euro-Investment Grade-
Unternehmensanleihen von 62% auf-
wiesen.

Floater machen Emittenten
attraktiv

Der Markt fUr variabel verzinste Anlei-
hen ist in den vergangenen Jahren stark
gewachsen. Lag das Volumen an aus-
stehenden, von Investment Grade-
Emittenten begebenen Floatern im
Euro-Raum 2013 erst bei etwa 15 Mrd.
EUR, so waren es Ende 2017 bereits
gut 70 Mrd. EUR.

,2017 kamen liber 170 Neuemissio-
nen auf den Markt, darunter von be-
kannten europédischen Unternehmen
wie Inbev, Daimler, Vonovia und Phi-
lips“, erlautert Steven Decoster. Flr
Emittenten erscheinen Floater bei

steigenden Marktzinsen zunachst un-
rentabler, da die Zinslast schlieBlich
steigt. Im Werben um die Gunst der In-
vestoren ist dies jedoch ein Vorteil, der
die Attraktivitat des Emittenten im An-
leihenmarkt insgesamt erhéhen kann.
Umgekehrt kénnen Floater den Emit-
tenten Vorteile bringen, wenn sich der
Wind an den Zinsmarkten wieder dreht
und sinkende Zinsen zu einer gerin-
geren Zinslast fuhren.

Markt entwickelt sich weiter
Wéhrend das Volumen sukzessive ge-
stiegen ist, hat sich in den vergangenen
Jahren die Struktur des Marktes fir va-
riabel verzinste Anleihen in Europa wei-
terentwickelt. 2012 beschrankte sich
das europaische Floater-Universum
ausschlieBlich auf das Geldmarkt-
segment mit Laufzeiten bis maximal
zwei Jahren.

Mittlerweile erstreckt sich das Spekt-
rum auf Laufzeiten bis zu sieben Jah-
ren. Der Lowenanteil (etwa 80%) liegt
aber nach wie vor im Bereich kurzer
Laufzeiten bis zu vier Jahren.

Strukturell Idsst sich dartiber hinaus be-
obachten, dass der Floatermarkt konti-
nuierlich ausgewogener wurde in Be-
zug auf die Emittentengruppen. Wah-
rend vor zehn Jahren noch tber 90%
der Floater-Emissionen von Unter-
nehmen der Finanzbranche getatigt
wurden, sind es aktuell nur noch gut
57%. Wichtige Emittentengruppen sind
mittlerweile auch die Sektoren zykli-
sche (14%) und nicht-zyklische Kon-
sumgter (9%).

Mehr als 1.000 Menschen
erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

KEIN AIDS
FUR ALLE!

®is 2020!



https://kein-aids-fuer-alle.de/
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Foto: © Pixabay

Achten Sie auf diese Punkte bei Casino-Anleinen

Im Casino klingeln die Kassen, zumindest dann, wenn es sich
um ein gut gehendes Geschéft handelt. Investoren sind bei
vielen Spielbanken, ob stationdr oder digital, herzlich willkom-
men, bringen sie doch einiges Kapital zur Weiterentwicklung
mit. Anleger sollten mit Vorsicht agieren und einige wichtige
Punkte beachten, bevor sie ihr Geld einsetzen.

Die Due Diligence muss sorgféltig durchgeftihrt
werden

Casinos als Kapitalanlage: Das ist (noch) ein wenig beachte-
tes Themengebiet, und doch kdnnen Spielbanken flr Inves-
toren zur Goldgrube werden. Es gilt jedoch, ausschlieBlich
auf Unternehmen zu setzen, die an einer ernsthaften Bérse
gehandelt werden und natlrlich eine entsprechende Li-
zenz besitzen, um ihrer Tétigkeit legal nachzugehen. Das
schwedische Unternehmen NetEnt ist beispielsweise offiziell
an der Stockholmer Borse notiert, es bedient ein breites
Spektrum von Live-Casino-Angeboten und Lotterien. Damit
gehort es zu denjenigen Anbietern, die flr eine Investition
infrage kommen koénnten, falls auch die weiteren Parameter
stimmen.

Foto: © Pixabay

Foto: © Pixabay

Das Management sollte in jedem Fall seriés sein und das
Geschéft straff organisieren. Natlrlich besteht in den sel-
tensten Fallen ein direkter Kontakt zwischen Anleger und
Geschéftsleitung, doch gibt es genligend leicht erkennbare
Hinweise, wenn es darum geht, die Firmenfihrung ein-
zuschatzen. Eine stabile Stammkundschaft in geschéfts-
tragendem Umfang weist zum Beispiel darauf hin, dass ein
professioneller Service existiecards-1030852_960_720rt, der
die Nutzer dauerhaft zufriedenstellt. Auch zufriedene und mo-
tivierte Mitarbeiter gelten allgemein als positives Signal, vor
allem dann, wenn diese gut ausgebildet und erfahren sind.
Um dies zu Uberpriifen, beispielsweise anhand des bereits
genannten Anbieters NetEnt, gibt es entsprechende Platt-
formen.

Auch setzen viele erfolgreiche Spielbanken auf Einsteiger-
Boni und Gratisspiele flir Neulinge, um noch mehr Kunden
in den Bann zu ziehen. Interessante Alleinstellungsmerk-
male und eigene Marken heben ein Casino aus der Masse
hervor, daneben sollte aber auch eine gréBtmadgliche Flexibi-
litdt existieren, die immer wieder zu Neuentwicklungen und
Veréanderungen fuhrt.



https://www.glassdoor.de/Jobs/NetEnt-Jobs-E603662.htm?filter.radius=31&irs=C2J_TAB_OVERVIEW
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Im digitalen Zeitalter ist Stillstand flr Unternehmer geradezu
todlich, darum verfligen fortschrittliche Online-Casinos
langst Uber echte Croupiers fiir Live-Spiele, engagieren sich
auf dem Virtual-Reality-Sektor und passen ihr Interface regel-
maBig den neuesten Gegebenheiten an. In Ergédnzung dazu
stehen einer lokalen Spielbank innovative virtuelle Angebote
gut zu Gesicht, zum Beispiel eine Vernetzung der Jackpot-
Automaten, um einen méglichst hohen Ausschittungsbetrag
zu erreichen. Wer sich den allgemeinen Zukunftstrends
verweigert, wird ziemlich schnell abgehangt und verliert an
Bedeutung.

Markenbekanntheit als Erfolgskonzept

Als Positiv-Beispiel fur eine regelmaBige Weiterentwicklung
dient an dieser Stelle der ehemalige reine Poker-Gigant
PokerStars. Wahrend der Poker-Geschéftszweig bestandig
wuchs, begann der Konzern, sein Angebot zu diversifizie-
ren; die Marke PokerStars Casino entstand als Plattform fir
klassische Casinospiele, wahrend BetStars heute fir Sport-
wetten aller Art zustandig ist. Die bisherigen Nutzer profitier-
ten weiterhin von ihrem vertrauten Pokervergntigen, erhielten
aber auch die Chance, weiter Uber den Tellerrand hinausz-
uschauen, wahrend die Verschmelzung zueinander pas-
sender Produkte zu einem starken Wachstum der Firma
beitrug und zahlreiche Synergien gebildet werden konnten.
Auf diese Weise l&sst sich die Bewahrung eines langjahrig
gewachsenen Kundenstamms mit der Gewinnung neuer
Konsumenten trefflich verbinden, ohne dabei ein allzu groBes
Risiko einzugehen.

Foto: © Pixabay

Wie in jeder anderen Branche auch bieten langjéhrig eta-
blierte Unternehmen mit gesunden Wachstumsraten eine
solide Basis fur finanzielle Investitionen. Frei nach dem
Motto: Was sich Uber Jahrzehnte bewahrt hat, wird aller
Wahrscheinlichkeit nach auch in Zukunft Bestand haben.
Ganz im Gegenteil zu boomenden Start-ups, denen am
Ende ihres rasanten Hoéhenflugs jederzeit eine ebenso
schwungvolle Bruchlandung widerfahren kann.

Um ganz auf Nummer Sicher zu gehen, gilt die Empfehlung,
einen Blick auf die Geschaftsbilanzen zu werfen, insofern
diese einsehbar sind. Dies gilt flr die Investition in etablierte
Unternehmen ebenso wie in junge Firmen, die bereits einen
gewissen Weg zurlickgelegt haben. So erhalten Sie eine kon-
krete Grundlage fur Ihre Risiko- und Gewinneinschétzung -
geniigend Sachversténdnis vorausgesetzt.

Identifikation mit den Produkten vereinfacht die
Entscheidung

Sicher ist es auch nie verkehrt, die Produkte eines geschaft-
lich interessanten Unternehmens selbst auszuprobieren und
vielleicht dabei mit den Kunden ins Gesprach zu kommen.
So bildet sich ein gewisser Draht zum Investment-Objekt,
vielleicht werden auch Schwachstellen sichtbar, ebenso wie
zumindest einige Stérken deutlich hervortreten. Mit ihren
gewonnenen Erfahrungen kénnen Sie ganz real abwéagen, ob
die entsprechende Dienstleistung oder die angebotenen
Waren auch in Zukunft noch interessant sein werden.

In Bezug auf das Casino als Kapitalanlage bedeutet dies
natdrlich, selbst das eine oder andere Spiel zu wagen, mit
anderen Nutzern zu chatten, Boni auszuprobieren und sich
allgemein mit dem Ablauf auf der entsprechenden Plattform
vertraut zu machen. Ein oberflachlicher Eindruck entsteht
bereits im reinen Spielgeldspiel.

Fazit

Auf dem Kapitalmarkt gibt es keine absoluten Sicherheiten,
doch wer die erwdhnten Punkte beachtet, erhélt immerhin
eine gute Orientierungsbasis als Grundgerist. Die schluss-
endliche Entscheidung trifft der Anleger selbst: Vielleicht ist
er seinerseits ein Spieler und mag dieses prickelnde Gefinhl,
das aufkommt, wenn er ganz bewusst ein Risiko eingeht -
oder er bevorzugt den festen Boden unter den FiBen. So
oder so kdnnen Casino-Anlagen lohnenswerte Geldanlagen
darstellen.

Robert Steininger


https://www.pokerstarscasino.eu/de/
https://www.bondguide.de/topnews/anleihen-von-online-casinos-eine-ueberlegenswerte-investition/

Erste Hilfe.

Selbsthilfe.

Wer sich selbst erndhren kann, B'Ot
fiihrt ein Leben in Wiirde. ;
fiir die Welt

Wiirde fiir den Menschen.


http://www.brot-fuer-die-welt.de/selbsthilfe
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”

innogy Finance Energiedienstleister Feb 09 Prime Standard 1.000 ja 6,50% : BBB? Oddo Seydler Bank
(2021) ' AOT6L6 : 1 : ; : ' (S&P) ! :
Schneekoppe ‘ Erndhrung ‘ Sep 10 ‘ Fv DUS ‘ 1 ‘ ja ‘ 3,50% ‘ ‘ Schnigge ‘ =
(2020) | ATEWHX ] ! | | | | i i
Solar8 Energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Mrz/Apr 11 ‘ Fv DUS ‘ 10 ‘ ja ‘ 3,00% ‘ BB-? ‘ ‘ *
(2021) | ATH3F8 ] ! ; 0 0 | (CR) 0 0
HPI WA Industriedienstleister Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% Stiddeutsche Aktienbank *
(2024/unbegr.) ' AIMAQO ; ; ' ' ' ' ' '
Scholz ' Recyoling (Feb 12/Feb 13 FV FRA 6 ja : 000%: CCCY + Oddo Seydler Bank (AS), i
(2019) ' AIMLSS ; ; ' ' ' ' (EH) ' Bléttchen & Partner (LP) '
Ekosem | ‘ Agrarunternenmen ‘ Mrz 12 ‘ Bondm ‘ 50 ‘ ja ‘ 8,75% ‘ Ccc? ‘ Fion ‘ >
(2021) " ATMLSJ : 1 i i 1 | (CR) 1 1
Energiekontor Il ‘ Erneuerbare Energien ‘ Jul 12 ‘ FV FRA ‘ 10 ‘ ja ‘ 6,00% ‘ ‘ ‘ o
(2018/22) " AIMLWO ; ; ! ! ! ! ! !
Deutsche Bérse | Borsenbetreiber Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% AA Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *
(2022) ' ATRETW ; ; ! ! ! ' (S&P) ' '
IPSAK Immobilien Nov 12 FVS 30 ja 6,75% BBB? Rédl & Partner
(2019) | ATRFBP ] ! 0 0 0 . (SR) 0 0
Ekosem Il 3 Agrarunternehmen 3 Nov 12/0Okt 13 3 Bondm 3 78 3 ja 3 8,50% 3 Cce? 3 Fion 3 >
(2022) | ATRORZ ] ! | | | L (CR) | |
Eyemaxx Il " Immobilien ‘Mrz 13 | FV FRA i 8! ja | 7,88%  BBY ' Dero Bank'" e
(2019) CATTM2T : 1 ; ; : | (CR) 1 :
Sanha ' Heizung & Sanitar (Mai 18/Jan 14 | FV FRA 37 ja 1 7,75% B + equinet Bank P
(2023) ' ATTNA7 : 1 i i 1 | (CR) 1 1
Timeless Homes Immobilien Jun 13 PM DUS (©) 10 n.bek. 9,00% Schnigge 2
(2020) | ATRO9H ] ! 0 0 0 0 ; ;
Peine Modehéndler Jun/dul 13 FVS 4 nein 8,00% co quirin Bank *
(2018) | ATTNFX ] ! 1 | | . (CR) | |
BioEnergie Taufkirchen ‘ Energieversorger ‘ Jul 13 ‘ m:access ‘ 15 ‘ ja ‘ 6,50% ‘ BBB-%® ‘ GCl Management Consulting ‘ o
(2020) | ATTNHC ] ! 0 0 0 . (SR) 0 0
VST Building Tech.  Bautechnologie {Sep/Okt18 | FVFRA 6 nein : 850%  CCC? + Dero Bank'
(2019) ' ATHPZD : 1 i i 1 | (CR) 1 1
IPM Immobilien Okt 13 FV 'S & FRA 15 ja 5,00% Oddo Seydler Bank 5
(2018) | ATX3NK ] ! 0 0 0 0 ; ;
Ferratum | Finanzdienstleister Okt 13 Scale'? 25 ja 8,00% BBB+% ICF *
(2018) | AIX3VZ ] ! 1 | | | (CR) | 1
ATON Finance ‘ Industriebeteiligungen ‘ Nov 13 ‘ Prime Standard ‘ 200 ‘ ja ‘ 3,88% ‘ ‘ Deutsche Bank ‘ *
(2018) | A1YCQ4 ] ! 0 0 0 0 ; ;
PORRIII Baudienstleister Nov 13 FV FRA 50 ja 6,25% Steubing *
(2018) | ATHSNV ] ! | | | | 1 1
Neue ZWL Zahnradwerk | | Automotive Feb 14 | FV FRA | 131 ja 1 7,50% B | Steubing (AS), DICAMA (LP) Je
(2019) | ATYCTF ] ! ; 0 0 | (CR) 0 ;
Durr I Automobilzulieferer Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% Deutsche Bank, HSBC *
(2021) | ATYC44 ] ! | | | | i i
SenivVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% B- ICF, Blattchen FA 2
(2019/unbegr) ' ATXFUZ ; ; ! ! ! '(EH) ! !
Underberg Il Spirituosen Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% BB-? Oddo Seydler Bank
(2021) | AT1QR1 ] ! 1 | | . (CR) | |
UBM Development | Immobilien Jul/Dez 14, Scale'® 116 ja 4,88% IKB,
(2019) | A1ZKZE Mrz 15 | & FV Wien . . . . | Steubing & quirin (Aufstockung) .

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen

(Laufzeit)

Eyemaxx IV
(2020)

DIC Asset Il
(2019)

Herbawi
(2019)

FCR Immobilien |
(2019)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Procar |l
(2019)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2021)

Adler Real Estate Il
(2020)

SeniVita Social WA
(2020)

Katjes |l
(2020)

JDC Pool
(2020)

Stauder I
(2022)

DSWB |
(2020)

Underberg Il
(2020)

Deutsche Borse |l
(2041)

Deutsche Borse IV
(2025)

BeA Behrens Il
(2020)

publity WA
(2020)

REA Il (vorm. Maritim Vertrieb)
(2020)

UBM Development Il
(2020)

Eyemaxx V
(2021)

Karlsberg Brauerei Il
(2021)

4finance
(2021)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

Ferratum |l
(2019)

FC Schalke 04 Ili
(2023)

Branche
WKN

" Immobilien

' A12T37

3 Immobilien

' A12764

' Modehandler
'A12T6J

3 Immobilien

| A1YC5F

3 Studiendarlehen
' A12UD9

3 Autohandel
| A13SLE

3 Automotive
| A13SAD
3 Immobilien
| A1443Z

3 Pflegeeinrichtungen
| A13SHL

3 Beteiligungen
| A161F9

| Finanzdienstleister
| A1449D

3 Bierbrauerei
I A161L0

3 Studentenwohnheime
I A1ZWeU

3 Spirituosen

| A13SHW

3 Borsenbetreiber
L A161W6

3 Borsenbetreiber
| A1684V

3 Befestigungstechnik
| A161Y5

3 Immobilien

| A169GM

3 Immobilien

| A1683U

* Immobilien

. A18UQM

" Immobilien

| A2AAKQ

3 Bierbrauerei

! A2AATX

3 Finanzdienstleister

| A181ZP

3 Studiendarlehen
| A2AAVM

3 Finanzdienstleister
| A2AAR2

| FuBballverein
' A2AAO4

Zeitraum der Plattform”

Platzierung

Okt 14 | FVFRA
§Okt14 iFVFRA
3Nov14 iPM DUS (B)
iDez14 iFVDUS :
1Feb15 1FVFRA 1

3 Apr/Okt 15, Apr ‘ Prime Standard ‘
7 : :

‘ Mai 15 ‘ FV FRA ‘
3Mai15&17 §H/DUS&FRA
: Mai/Jun 15 : FV FRA :
: Jun 15 : FV FRA :
: Jun/Nov 15 : FV FRA :
: Jul 15 : FV FRA :
3 Aug 15 ; Prime Standard ;
: Okt 15 : Prime Standard :
| Nov 15 | Scale™ ‘

Nov/Dez 15 & FV FRA

‘Mai 17 ;
Dez 15 FV HH
‘Dez 15  Scale&FV
] | Wien .
Mrz 16 FV FRA
3 Apr 16 ‘ Scale™ ‘
Mai 16 Prime Standard
Jun 16 PM DUS (O)
3 Jun 16 3 Scale™ 3
Jun 16 Scale™

(Ziel-)
Volumen in; platziert
Mio. EUR

Voll-

ja

ja

ja

Kupon

8,00%

4,63%

7,75%

3,60%

7,25%

7,50%

4,75%

6,50%

5,60%

6,00%

6,50%

4,68%

5,38%

2,75%

1,63%

7,75%

3,60%

3,75%

4,25%

7,00%

5,25%

11,25%

4,00%

4,88%

5,00%

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Rating Technische Chance/
(Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”

/ BB? | ICF |
1 (CR) 1 1

3 ‘ Bankhaus Lampe (AS), ‘ *

. | Oddo Seydler Bank (LP) !
1B+  DICAMA -

| (Feri) 1 1

3 BB-? ‘ Eigenemission ‘ o
| (SR) : :

' AALTO Capital
3 BB 3 Schnigge 3 e
| (CR) 1 :
BY Steubing (AS), DICAMA (LP)
/(CR) 1 1
BB Oddo Seydler Bank
| (S&P) 1 :

' BB ICF -

| (EH) 1 1
BB? Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP)
| (CR) : :

+ Steubing
1 B+9 ICF
| (CR) 1 :
BB IKB, equinet Bank, *

1 (CR) . BankM (Co-Lead) .
BB-® Oddo Seydler Bank
| (CR) : :
AA Deutsche Bank (AS), BNP,
| (S&P) | Goldman Sachs, Morgan Stanley |

3 AA ‘ Deutsche Bank (AS), ‘ *

| (S&P) | Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS!

1 BB-? | quirin bank 1
| (EH) | i

3 ‘ quirin bank ‘ *

3 ‘ Eigenemission ‘ e
3 3 quirin bank 3 e
/BBB-*® | Small & Mid Cap IB | rx
/(CR) 1 1
BB-? Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP)
| CR) 1 :
1B+  Wallich & Matthes, Dero Bank'
| (S&P) 1 1
Small & Mid Cap 1B
BBB+* ICF
| (CR) 1 1

| BB-? " equinet Bank e
| (CR) 1 :
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- : Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”
FC Schalke 04 Il | FuBballverein “Jun 16 | FV FRA i 161 ja 1 4,25% BB " equinet Bank 1
(2021) ' A2AAQ3 : 1 i i 1 | (CR) 1 1
DSWB I Studentenwohnheime Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% BBB-?? equinet Bank 2
(2023) ' A181TF : 1 : ; : | (CR) : :
Prokon  Emeuerbare Energien  + Jul 16 FV HH 500 ja : 350%  BBB- * M.M. Warburg P
(2030) | A2AASM 1 1 1 1 1 L (EH) 1 |
Singulus Il  Maschinenbau “Jul 16 FVFRA 120 ja 1 7,00%: + Oddo Seydler Bank
(2021) | A2AASH 1 1 ; ; ; ; ; |
Deutsche Rohstoff Il 3 Rohstoffbeteiligungen 3 Jul 16 3 Scale™ 3 67 3 nein 3 5,63% 3 BB? 3 ICF 3 e
(2021) | A2AA05 1 1 1 1 1 . CR) 1 1
FCR Immobilien Il * Immobilien Okt 16 PV FRA 15 ja  7,10% BB * Eigenemission
(2021) ' A2BPUC : 1 : ; : | (SR) : :
Golfino Il ' Golfausstatter ‘Nov 16 PV FRA 40 ja 1 800% B+ + qirin bank, DICAMA (LP) P
(2023) ' A2BPVE : 1 1 1 1 | (CR) ! 1
Hérmann Industries 11  Automotive ‘Nov 16 ' Scale'” 30 ja i 450%: BBY * equinet Bank (AS), IKB (LP)
(2021) | A2AAZG 1 1 ; ; : | (EH) ; ;
ETL Freund & Partner Il Finanzdienstleistung Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB-? Eigenemission
(2024) | A2BPCH 1 1 1 1 1 L (EH) 1 1
Eyemaxx WA | * Immobilien ‘Dez 16 ' FVMUC 40 ja i 450%: BBY ' GBC i
(2019) | A2BPCQ 1 1 ; ; ; 1 CR) ; ;
PORR Hybr. Baudienstleister Feb 17 FV Wien 125 ja 5,50% HSBC
(2022/unbegr.) ' A19CTJ : : : : : 1 1 |
eterna Mode Il  Modehandier Mrz 17 PV FRA 2 ja 1 7.75% B+ ICF
(2022) ' A2E4XE : 1 : ; : | (CR) : :
Eyemaxx WA Il + Immobilien “Apr 17 | FVFRA 201 ja i 4,50% BB  Dero Bank'”
(2019) ' A2DAJB : 1 1 1 1 '(CR) ! :
Metalcorp Il  Metallnéndler “Jun 17 PV FRA 700 ja & 7,00% BB * Arctic Securities
(2022) | AT9JEV 1 1 ; ; ; 1 CR) ; ;
paragon Il 3 Automotive 3 Jun 17 3 Scale'™ 3 50 3 ja 3 4,50% 3 BB+% 3 Bankhaus Lampe 3 o
(2022) | A2GSB8 1 1 1 1 1 1 CR) 1 1
Homann Il  Holzwerkstoffe Jun&Sep 17  Scale™ 601 ja ! 525% B+ (KB
(2022) " A2EANW : 1 ; ; : | (CR) 1 :
BDT Automation |l ' Technologie Ldul 17 | FV FRA i 31 nein | 800% i CCCY | quirin Bank |
(2024) ' A2E4A9 : 1 1 1 1 | (CR) ! 1
E7-Timberland Il Batterietechnik EJuI 17 FV FRA & MUC 20 n.bek 6,95% Eigenemission 2
(2022) ' TS5C58 : : : : : : 1 |
E7-Timberland II Batterietechnik Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.oek. 6,85% Eigenemission *
(2021) ' TS5C4B : : : : : 1 1 |
E7-Timberland | ' Batterietechnik dul 17  FVFRA &MUC 20 nbek. | 6,75% * Eigenemission i
(2020) ' TS5C3B : : : : : 1 : |
Ferratum Il | Finanzdienstleister Jul 17 | FV FRA | 20 ja | 4,00% i BBB+® /ICF o
(2018) ' A2GS10 : 1 i i 1 | (CR) 1 1
DIC Asset IV  Immobilien (Jul 17 & Mrz 18 | FV FRA 1801 ja 1 825%  Bankhaus Lampe, Citigroup
(2022) ' A2GSCV : : : : : : : i
Dt. Bildung SF Il () + Studiendariehen {Jul 17 & Jun 18 | FV FRA 100 ja  400%: + equinet Bank
(2027) ' A2E4PH : : ! 1 1 1 1 |
Timeless Hideaways + Immobilien ‘Aug 17  FVDUS 10 i n.bek.  7,00% ! + FinTech Group P
(2024) ' A2DALV : : : : : 1 : |
Insofinance 3 Immobilien 3 Okt 17 3 FV MUC 3 8 3 nein 3 7,00% 3 3 Baader Bank 3 e
(2024) ' A2GSD3 : : : : : 1 1 |
UBM Development Ill " Immobilien Okt 17 | FV Wien & FRA 150 ja | 3,25% | Raiffeisen Bl, quirin bank e
(2022) | ATONSP : : : : : : : i

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”
Euroboden Il " Immobilien Okt 17 | FV FRA i 25! ja | 6,00%  BB-* " mwhb fairtrade 1
(2022) ' A2GSL6 : 1 i i 1 | (SR) 1 1
GK Software WA ' Firmensoftware Okt 17 ' FVFRA 15 ja + 300%: ICF
(2022) ' A2GSM7 : : : : : : 1 |
Photon Energy Il  Emeuerbare Energien Okt 17 | FVFRA 301 ja 1 7,75% BB ' Dero Bank'", Bankhaus Scheich
(2022) " ATOMFH : 1 1 | 1 '(CR) ! 1
Metalcorp Ii  Metallnéndler (OKt 17/Apr 18 FV FRA 80! ja 1 7,00%:BBY  BankM
(2022) | A19MDV ] ! 0 ; ; 1 CR) ; ;
SCP EisenzahnstraBe 3 Immobilien 3 Nov 17 3 FV FRA 3 10 3 nein 3 5,50% 3 3 Eigenemission 3 e
(2021) ' A2E4FQ : : : : : 1 1 |
Vedes Il ' Spiele & Freizeit ‘Nov 17 & Feb 18 FV FRA 25 ja | 500%: * qirin Bank
(2022) | A2GSTP : : : : : : : |
Hylea ‘ Nahrungsmittel ‘ Dez 17 ‘ FV FRA ‘ 20 ‘ nein ‘ 7,25% ‘ ‘ Eigenemission ‘ o
(2022) ' A19S80 : : : : : : ; |
ETL Freund & Partner Il ' Finanzdienstleistung ~  Dez 17  FVMUC 100 ja | 350%: * Eigenemission
(2022) ' A2E4HQ : : : : : 1 : |
Neue ZWL Zahnradwerk Ii  Automotive ‘Dez 17 | FVFRA 15 ja . 7,25% BY * qirin Bank
(2023) | A2GSNF ] ! | 1 1 CR) 1 1
Euges BauWertPapier | 3 Immobilien 3 Dez 17 3 FV Wien & MUC 3 15 3 n.bek: 3 5,50% 3 3 Eigenemission 3 ok
(2022) ' A19S02 : : : : : 1 : |
Euges WohnWertPapier | " Immobilien Dez 17 | FV Wien & MUC | 25 in.bek. | 4,25% | | Eigenemission |
(2024) ' A19S03 : : ! : : 1 1 |
7x7 Energieanleine ‘ Erneuerbare Energien ‘ Jan 18 ‘ FV FRA ‘ 10 ‘ nein ‘ 4,50% ‘ ‘ Eigenemission ‘ -
(2027) ' A2GSF9 : : : : : : 1 |
Your Family Entertainment WA Medien & Unterhaltung Jan 18 FV MUC 4 ja 3,00% Small & Mid Cap 1B *
(2020) ' A2GSN8 : 1 1 1 1 1 1 |
Accentro Il * Immobilien ‘Jan 18 PV FRA 1000 ja @ 8,75% + Oddo BHF
(2021) ' A2G8TE : : : : : 1 : |
REA IV + Immobilien ‘Jan 18 PV HH 751 nein | 3,75% * Eigenemission
(2025) ' A2GIGS8 : : : : : 1 1 |
S Immo Il * Immobilien ‘Feb 18 PV Wien & FRA 500 ja | 288%: * Erste Group Bank
(2030) | A19VV8 ] ! ; ; ; ; ; |
Simmo | " Immobilien Feb 18 | FV Wien & FRA 1000 ja 1 1,75% | Erste Group Bank i
(2024) | A1OWT ] ! i i i i i |
FCR Immobilien Il * Immobilien ‘Feb 18 ' FVFRA 2% ja 1 600%: BB - mwb fairtrade
(2023) ' A2G9G6 : 1 1 i 1 | (SR) : 1
Deutsche Borse V Borsenbetreiber Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA Deutsche Bank (AS), DZ Bank, *
(2028) ' A2LQJ7 ; ; ' ' ' ' (S&P) ' Commerzbank '
SRV Group  Baudienstleister ‘Mrz 18 PV FRA 75 ja i 4,88%:  OP Corporate Bank, Swedbank ™
(2022) ' A19YAQ : : : : : 1 : |
R-Logitech + Logistik ‘Mrz 18 PV FRA 25 ja 1 850%: + BankM
(2023) ' AT9WVUN : : : : : : ; |
Deutsche Rohstoff WA }Rohstoﬁbetenigungen }Mrz 18 }FVFRA 10} nein 3,63% BB? ICF
(2023) ' A2LQF2 : 1 : ; : | (CR) : :
Eyemaxx VI + Immobilien ‘Apr 18 PV FRA 30 ja 1 550%:BBY * mwb fairtrade, equinet Bank
(2023) ' A2GSSP : 1 1 1 1 | (CR) ! 1
PNE I  Emeuerbare Energien Mai 18 PV FRA 501 ja i 4,00%:BB° * M.M. Warburg, IKB
(20283) | A2LQ3M ] ! 0 ; ; 1 CR) ; ;
Stern Immobilien I + Immobilien (Mai 18 PV FRA 9 nein 1 625% B+7  Bankhaus Scheich
(2023) | A2GBWJ ] ! | 1 1 | (SR) 1 1
Ferratum IV | Finanzdienstleister Mai 18 | Prime Standard 100 ja  5,18% : BBB+Y | Pareto Securities e
(2022) ' A2LQLF : 1 ; ; : | (CR) 1 :

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”
DEWB |l ! Industriebeteiigungen | Jul 18 | FV FRA i 110 nein |« 4,00% | Bankhaus Scheich
(2023) | A2LQL9 ] ! | | | i i i
Underberg V Spirituosen Jul 18 FV FRA 25 ja 4,00% BB-Y IKB
(2024) ' A2LQQ4 : 1 : ; : | (CR) : :
Mogo Finance Finanzdienstleister Jul 18 FV FRA 50 ja 9,50% KNG, Bankhaus Scheich,
(2022) 'A191NY ; ; ' ' ' ' ' RP Martin '
Lang & Cie RE Il Immobilien Aug 18 FV FRA 18 ja 5,38% ICF
(2023) | A2NB8U ] ! 0 0 0 ; ; ;
mybet Holding WA Ii Sportwetten & Online-Casino Dez 17 FV FRA 3 nein 6,25% In Insolvenz Lang & Schwarz *
(2020) | A2G847 ] ! | | | i i i
mybet Holding WA | Sportwetten & Online-Casino Dez 15 FV FRA 0 ja 6,25% In Insolvenz Oddo Seydler Bank 5
(2020) ' A1X3GJ 1 1 : : : : ; ;
Royalbeach Il ‘ Sportartikel ‘ Nov 15 ‘ FV MUC ‘ 3 ‘ nein ‘ 7,38% ‘ In Insolvenz ‘ Acon Actienbank ‘ *
(2020) | A161LY ] ! | | | 1 1 1
Beate Unse Erotikartikel Jul 14 FV FRA 30 ja 7,75% In Insolvenz Scheich & Partner (AS), 2
(2019) L A12T1W ] 1 . . . . | youmex (LP) .
Air Berlin V Logistik Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% In Insolvenz *
(2019) | ABT0ON ] ! | | | 1 1 1
Air Berlin IV  Logistik Mai 14 | FV FRA i 1701 ja 1 6,75% i Ininsolvenz ik
(2019) | AB100L ] ! 0 0 0 ; ; ;
Air Berlin Il Logistik Apr 11/Jan 14 FVS 225 ja 8,25% In Insolvenz *
(2018) | AB100B ] ! | | | i i i
Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% In Insolvenz Viscardi (AS), 2
(2021) ' AITNG9 ; ; ' ' ' ' ' Blattchen & Partner (LP) '
Sanders |l Bettenzubehor Okt 13/Jul 14 FV FRA 22 ja 8,75% In Insolvenz Oddo Seydler Bank (AS), *
(2018) " ATX3MD ; ; ; ; ; ; ' Steubing (LP) ;
KTG Energie 3 Biogasanlagen 3 Sep 12 3 FV FRA 3 50 3 ja 3 7,25% 3 In Insolvenz 3 Schnigge (AS), equinet Bank (LP) 3 *
(2018) | ATML25 ] ! 0 0 0 ; ; ;
Enterprise Holdings I | Finanzdienstleister ‘Mrz 15 | FV FRA i 30 nein | 7,00% ! InInsolvenz | Dero Bank'” i
(2020) | A1ZWPT ] ! | | | i i i
KTG Agrar Il Agrarrohstoffe Okt 14 FV FRA 92 ja 7,25% In Insolvenz Scheich & Partner (AS), S
(2019) I A11QGQ ] { ! ! ! ! | youmex (LP) !
Steilmann-Boecker II Modehéndler Sep 14 FV FRA 33 ja 7,00% In Insolvenz Oddo Seydler Bank *
(2018) | A12UAE ] ! | | | 1 1 1
German Pellets GS ‘ Brennstoffe ‘ Nov 15 ‘ FVS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,00% ‘ In Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
(2021/unbegr,) ' A141BE ; ; ' ' ' ' ' '
German Pellets IIl 3 Brennstoffe 3 Nov 14 3 FV FRA 3 100 3 ja 3 7,25% 3 In Insolvenz 3 quirin bank 3 *
(2019) | A13R5N ] ! | | | 1 1 1
DF Deutsche Forfait 3 Exportfinanzierer 3 Mai 13 3 FV FRA 3 30 3 ja 3 2,00% 3 In Insolvenz 3 equinet Bank 3 *
(2020) | ATIR1CC ] ! 0 0 0 ; ; ;
MBB | Erneuerbare Energien | Mai 18 ' FvDUS | nbek. i nein | 6,25%  InInsolvenz | Donner & Reuschel (AS), FMS (LP) ' *
(2019) | ATTM7P ] ! | | | i i i
Penell Elektronikdienstleister Jun 14 Fv DUS 5 ja 7,75% In Insolvenz DICAMA 2
(2019) ' A11QQ8 1 1 : 1 1 1 ; i
MT-Energie ‘ Biogasanlagen ‘ Apr 12 ‘ Fv DUS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,25% ‘ In Insolvenz ‘ ipontix ‘ *
(2017) | AIMLRM ] ! | | | 1 1 1
MIFA 3 Fahrradhersteller 3 Aug 13 3 FV FRA 3 25 3 ja 3 7,50% 3 In Insolvenz 3 equinet Bank 3 *
(2018) | A1X25B ] ! 0 0 0 ; ; ;
Renall | Technologie “Jun/Jul 13 | FV FRA | 341 nein | 825% i InInsolvenz | IKB 0
(2018) | ATTNHG ] ! | | | i i i
Rena | Technologie Dez 10 FVS 43 nein 7,00% In Insolvenz Blattchen FA 5
(2015)"2 | ATEBWO : : : : : : : :

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Zeitraum der Plattform”

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen

(Laufzeit)

SAG. | Energiedienstleistung Nov/Dez 10 FV FRA

(2015)" ' ATEB4A ; ;

SAG. Il Energiedienstleistung Jul 11 FV FRA

(2017) ' ATKOK5 ; ;

SiC Processing Technologie Feb/Mrz 11 FV FRA

(2016)" " ATH3HQ ; ;
Summe
3 3 3 Median

Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

(Ziel-) Voll- Kupon

Volumen in; platziert

Rating
(Rating-
agentur)®

3 25 3 ja 3 6,25% 3 In Insolvenz 3 Baader Bank 3 -
: 17 : nein : 7,50% : In Insolvenz : Schnigge (AS), youmex (LP) : *
: 80 : nein : 7,13% : In Insolvenz : FMS : *
3 9.345 ; (%] ; 5,78%3 ; ;
25,0 6,00%} B+ }

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschéatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ® Anleinerating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ° Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); @ Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell;

"9unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tber die regulére Endfélligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt;"® Antrag auf Fortsetzung der bérsenméaBigen Handelbarkeit Uber die regulére Endfélligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des
Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse tiber die reguldre Endflligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;™®
Als neues Borsensegment fUr kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fUr Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

ra—

Skala von * bis
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LAW CORNER

von

Dr. Anne de Boer,

Partnerin und Rechtsanwaltin,
Heuking Kiuhn Lier Wojtek

Emissionen von weniger als 8 Mio. EUR — mit oder ohne Prospekt?

Seit Sommer des Jahres 2018 ist es auch in Deutschland
nach § 3 Abs. 2 Nr. 6 WpPG mdéglich, Emissionen von Wert-
papieren mit einem Volumen von weniger als 8 Mio. EUR
unter bestimmten Voraussetzungen ohne einen gebilligten
Wertpapierprospekt umzusetzen. Dadurch soll Unternehmen
erleichtert werden, Kapital aufzunehmen. Zugleich sollen durch
die Anforderungen nicht qualifizierte Anleger geschitzt wer-
den. Allerdings ist fraglich, ob diese Ausnahme von der Pro-
spektpflicht sich als wirklich praktikabel erweisen wird.

Der Betrag von weniger als 8 Mio. EUR Emissionsvolumen
wird dabei wéhrend eines Zeitraums von 12 Monaten und
bezogen auf den Européischen Wirtschaftsraum ermittelt.

Diese Ausnahme von der Prospektpflicht ist nach § 3 a WpPG
an folgende Bedingungen geknupft:

e Veroffentlichung eines Wertpapier-Informationsblattes nach
§ 3 a WpPG mit Gestattung durch die BaFin bzw. Basis-
informationsblattes (WIP)

Bei Emissionen von 1 Mio. EUR und mehr sind Einzel-
anlageschwellen fiir nicht qualifizierte Anleger zu beach-
ten. Der Gesamtbetrag der Wertpapiere, die von einem
nicht qualifizierten Anleger erworben werden kénnen, darf
folgende Betrage nicht Gbersteigen:

—-1.000 EUR,

-10.000 EUR, sofern der jeweilige nicht qualifizierte
Anleger nach einer von ihm zu erteilenden Selbstaus-
kunft Uber ein frei verfigbares Vermdgen in Form von
Bankguthaben und Finanzinstrumenten von mindestens
100.000 EUR verfligt, oder

—den zweifachen Betrag des durchschnittlichen monat-
lichen Nettoeinkommens des jeweiligen nicht qualifizier-
ten Anlegers nach einer von ihm zu erteilenden Selbst-
auskunft, héchstens jedoch 10.000 EUR.

e Zudem darf der Vertrieb nur im Wege der Anlageberatung
oder Anlagevermittlung tber ein Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen erfolgen, das die Einhaltung der Einzelanla-
geschellen prift.

Zur Information ergeben sich damit im Einzelnen derzeit fol- E
gende Schwellenwerte fiir prospektfreie Emissionen an :
nicht qualifizierte Anleger: ;

weniger als ' prospektfreie dffentliche Angebote von
100.000 EUR : Wertpapiern ohne WIP
weniger als | prospektfreie 6ffentliche Angebote mit
1.000.000 EUR | WIP ohne Verpflichtung zur Beachtung
rder Einzelanlageschwellen fiir nicht
» qualifizierte Anleger

weniger als ' prospektfreie éffentliche Angebote oh-
5.000.000 EUR : ne WIP und ohne Beachtung der Ein-
E zelanlageschwellen flir CRR-Kreditins-
 titute und Emittenten, deren Aktien be-
' reits zum Handel an einem organisier-
+ ten Markt zugelassen sind

weniger als E prospektfreie offentliche Angebote mit
8.000.000 EUR | WIP bei Beachtung der Einzelanlage-
' schwellen firr nicht qualifizierte Anleger
' sowie mit Anlagevermittiung bzw. An-
' lageberatung

Allerdings kénnten die Anforderungen nach § 3 a WpPG
dazu fuhren, dass die Ausnahme von der Prospektpflicht bei
Emissionen von weniger als 8 Mio. EUR in der Praxis nicht
sinnvoll sein kann und doch besser ein Prospekt genutzt
werden sollte:

¢ Bei landeriibergreifenden Emissionen wird die Ausnahme
jeweils fir jedes Land erflllt sein missen. Zudem ist es
nicht moglich, ein WIP, das von der BAFIN oder einer an-
deren Aufsichtsbehdérde gestattet wurde, in andere Lander
zu notifizieren. Ein grundséatzlicher Ausschluss von solchen
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prospektfreien Emissionen landerlbergreifend, der teil-
weise auf dem Markt zu hoéren ist, kann dem Gesetz aber
nicht entnommen werden.

¢ Bei der Emission werden die Anleger, wenn sie mehr als
1.000 EUR investieren mochten, ihre Einkommens- bzw.
Vermodgensverhaltnisse in einer Selbstauskunft offenlegen
mussen. Fraglich ist, ob die Anleger bereit sein werden, in
diesem Detail ihre Situation gegentber dem jeweiligen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen mitzuteilen.

e Auch wenn Anleger ihre finanziellen Verhaltnisse offen legen,
dirfte die Ermittlung des Nettoeinkommens nicht immer
einfach sein und der investierbare Betrag liberschaubar.

e Zudem stellt sich die Frage, ob die Ausnahme bei Aktien-
emissionen ohne Ausschluss des Bezugsrechts funktio-
niert. Aktiondre, die nicht qualifizierte Anleger sind, kdnn-

ten darin einen faktischen Bezugsrechtsausschluss sehen,
wenn sie damit nicht entsprechend ihrem Bezugsverhaltnis
Aktien zeichnen kdnnen. Im Ergebnis kdnnten nicht qualifi-
zierte Anleger gezwungen werden, ihre Beteiligung quotal
zu reduzieren.

e Die erweiterte Priifung durch das Wertpapierhandelsunter-
nehmen dirften héhere Kosten bei den Banken bedeuten.
Sofern die Kosten fir die Erstellung und Billigung eines
Wertpapierprospekts nicht wesentlich héher sind, wird der
Emittent beim Vertrieb mit einem gebilligten Wertpapierpro-
spekt flexibler aufgestellt sein.

Das hohe Lob auf die neue Regelung kénnte sich damit
fur Emittenten als wenig praxistauglich erweisen. Bevor
damit die Ausnahme auf andere Anlageprodukte Ubertragen
wird oder solche Emittenten in die Anleihe wechseln, sollte
die Entwicklung kritisch beobachtet werden.

KAPITALMARKT

KMU

Anzeige

Stimmensammlung zur
Einreichung einer Petition

Der Interessenverband kapitalmarktorientierter kleiner und mittlerer Unternehmen e.V. (Interessenverband Kapitalmarkt KMU)
initiiert eine Stimmensammlung mit anschlieBender Petition beim Bundesministerium der Finanzen. Bitte unterstiitzen Sie

unsere Initiative durch Ihre Teilnahme. Nahere Informationen finden Sie unter: www.kapitalmarkt-kmu.de
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