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VORWORT

Emergency Room 2.0

Liebe Leserinnen und Leser,

der Herbst dirfte noch die eine oder andere zusatzliche
Emission hervorbringen. Dabei ist unsere Ubersicht (siehe
Seite 3) schon jetzt immer noch prall gefulit.

Zu beachten ist jedoch, dass wir in unserer Ubersicht auch
solche Emissionen fur Interessierte aufflihren, deren Ange-
bote u.U. schon seit Quartalen laufen, z.B. Photon Energy,
FCR Immobilien, Deutsche Lichtmiete oder REA IV. Auch
Emissionen mit Sttickelung bzw. Mindestzeichnung 100 TEUR
wie die Wandelanleihe von SLEEPZ oder Africa GreenTec.

An Auswahl mangelt es also nicht aktuell. Und praktisch jeder
Dienstleister berichtet Giber dieses oder jenes in seiner Pipe-
line — entweder flr das letzte Quartal oder eben zeitnah.

Wundern Sie sich bitte nicht, wenn Sie in den nachsten Tagen
noch eine Zusendung Uber unseren BondGuide-Newsletter-
Verteiler erhalten: Es handelt sich dann jedoch um die Bond-
Guide Jahresausgabe ,Anleihen 2018“ mit zahlreichen
Specials, und vor allem, wie ich glaube diversen hoch inter-
essanten Interviews.

Auf aktuelle Sachverhalte wird in der Jahresausgabe natur-
geman weniger eingegangen — die muss schlieBlich auch in

e BondGuide Musterdepot: MlBiggang (S. 11)

¢ News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 14)

e Interview mit Clemens WohImuth, Photon Energy (S. 17)

e Special: Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS kauft 5,375%-Lang & Cie.-Anleihe (S. 19)

¢ Special: Crowdinvesting bei KMUs noch nicht tberall auf dem Radar (S. 20)

e Expertenkommentar von Magdalena Polan, Legal & General Investment Management
(LGIM): (S. 21)

* Special: Alibaba: das chinesische Amazon? Robert Steininger (S. 23)

¢ Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick (S. 25)

e Impressum (S. 30)

e Law Corner: BGH: Keine Anwendung des SchVG auf unverbriefte Genussrechte (S. 31)

einem halben Jahr noch lesenswert bleiben. Wochenaktuelle
Dinge bleiben den regulédren zweiwdchentlichen Ausgaben
vorbehalten.

Wie gewohnt gilt hier wie dort: Lob und Kritik, Fragen oder
Kommentare bitte gern an redaktion@bondguide.de. Wir
mochten die aktive Kommunikation weiterhin férdern und
aufrechterhalten, denn keiner von uns hat die allerletzte
Weisheit hier mit dem Kinderbrei verabreicht bekommen. Der
Markt fur KMU-Anleihen war von Anfang an so etwas wie
ein Live-Experiment am offenen Herzen. Dabei haben sich
einige zu wenig Gedanken dariiber gemacht, an wem eigent-
lich operiert wird — und speziell der eine oder andere Chirurg
und Anasthesist hatten zuerst eine Eignungs- und Verwen-
dungsprifung zu durchlaufen gehdrt. Dann hatten wir ndm-
lich weniger Betrieb in der Notaufnahme gehabt.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Y

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide
Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

ﬁ Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.
Il

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
mailto:redaktion@bondguide.de

= PHOTON
= ENERGY

7,75% jchrlicher Quartalsweise Tegliche
Auszahlung Liquiditat

Photon Energy ist ein integriertes Solarenergieunternehmen

und Okostrom-Produzent

ISIN: DE OOOA] 9MFH4 -Barometer
g :ﬂ':i:ge‘lastandsatnleihen ?’
» Stisckelung: 1000 EUR e ke ke
e L 7,75%-Anleihe
» Restlaufzeit bis Oktober 2022 o
Anleihe 17/22, WKN A19MFH Attraktiv
» Handel im Open Market 4 von 5)
der Borse Frankfurt
WEITERE INFORMATIONEN: KONTAKTIEREN SIE UNS:
www.photonenergy.com bond@photonenergy.com

* Angebot nur giltig bis das Emissionsvolumen von 30 Millionen Euro erreicht ist.


http://www.photonenergy.com
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. Ratng Banken

Unternehmen i ! Zeitraum der | ! Zielvolumen ! ' (Rating- ' (sonst.Corporate ' BondGuide- !

(Laufzeit) ! Branche ! Platzierung | Plattform” | in Mio.EUR | Kupon ! agentur)® |  Finance/Sales)” | Bewertung?® | Seiten

DEAG | Entertainment + vsl. Sep/Okt. + vsl. FVFRA «  nn.bek. + nnbek | . IKBDeutsche folgt
i i i i 0 | | Industriebank | 0

Homann Holzwerkstoffe Il Holzwerkstoffe: 2018? . vsLFVFRA | n.nbek. | n.nbek B+ | n.n.bek. | folgt ' BondGuide #10/2018,
| | | | | | (CR) | | | S.12

Photon Energy Il + Emneuerbare &uft! . FVFRA 30 CT75% = © Bankhaus Scheich - () * BondGuide #22/2017,
| Energien . . . . . . . . S. 10

Africa GreenTec + Emneverbare lauft ¢ nnbek. 10 L65% = . Eigenemission  folgtggf.
. Energien ! ! . (100k Stcklg) ! ! ! ! !

SUNfarming « Emeverbare + verschoben, + FVFRA 15 C65% = BankM (FinTech Group Bank), folgt ' BondGuide #14/2018,
! Energien ' vsl. H2-2018 | : : : ! GBRFS, DICAMA (FA) | : S. 11

Sleepz WA | Home & Living! J&uft” . vsl. FVFRA 7 L 60% - \ FinTech Group Bank | folgt ggf. ' BondGuide #17/2018,
: : : ' (100K Stcklg) ! : : : : S. 16

FCR Immobilien Il . Immobilien auft" . FVFRA . 25 . 60% - . mwb faitrade ' BondGuide #03/2018,
: : : : : : : : : S.15

Deutsche Lichtmiste  + Industrie- lauft") o onnbek. 10 ©575% - © Eigenemission ' BondGuide #13/2018,
. dienstleister | ! ! ! ! ! ! ! S. 16

7x7 Energieanleihe | Erneuerbare lauft” . FVFRA | 10 | 4,5% | = | Eigenemission | folgt gof. |
| Energien i i i i i i i i

ViennaEstate sImmobilien  vsl. 1.-22.10 © n.nbek. 7 ©375% - © Wiener Privatoank  folgt ggf. BondGuide #18/2018,
: : : ! (100k Stckig)” : : : : S. 14

REA IV - Immobilien IAuft™ © o FVHH 75 ©375% = . Eigenemission ' BondGuide #03/2018,
: : : : : : : : : S. 18

1) Zwischenergebnis der Anleiheplatzierung (Stand vom 09.08.2018): Der Gesamtbetrag von 22,559 Mio. EUR wurde gezeichnet. Das 6ffentliche Angebot endet am 20.09.2018. 1) Seit Ablauf der Bezugsfrist vom 17.-31.08.2018 wer-
den nicht bezogene Sleepz-WA-TSV 2018/21 im Nennbetrag von jeweils 100.000 EUR (WKN: A2LQSV) Aktiondren sowie Dritten im Wege einer Privatplatzierung voraussichtlich noch bis Anfang Oktober angeboten. Il1) Anleger kénnen
die FCR-Ill-Anleihe 2018/23 (WKN: A2G9G6) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt (iber den Emittenten oder ber die Borse ordern. IV) Anleger kénnen die ,EnergieEffizienzAnleihe 2022 (WKN: A2G9JL) ab einem Min-
destnominalbetrag von 2.500 EUR laut Wertpapierprospekt bis zum 05.02.2019 direkt Uiber den Emittenten ordern. V) Anleger kénnen die 7x7 Energieanleihe 2018/27 (WKN: A2GSF9) ab einem Mindestnominalbetrag von 5.000 EUR
laut Wertpapierprospekt bis zum 30.11.2018 direkt tiber den Emittenten ordern. VI) Angeboten wird eine nachrangige Unternehmensanleihe 2018/23 Uber bis zu 7 Mio. EUR zzgl. Aufstockungsmdglichkeit auf bis zu maximal 10 Mio.
EUR, die Mindestzeichnungssumme je TSV lautet auf nominal 100.000 EUR. VII) Anleger konnen die REA IV-Anleihe 2018/25 (WKN: A2G9G8) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt (iber den Emittenten ordern.

Y Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM

DUS = Primérmarkt DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; © Veeranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «

S FINANCIAL
ANMARKETS & MEDIA

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen ! Termin 3 Anlass/Ort 3 Hauptbeschlussvorschlage

Stada ! 18.09. 3 AGV/Bad Vilbel % 3 u.a. EgAV dem Intercreditor Agreement beizutreten, Anderg. d. Anleihebed. (u.a. bzgl. Besicherung, NV)

Abkiirzungsverzeichnis: CO — Maglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW — Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen
Werterhdhung, EgAV — Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verléngerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung
der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW — Wechsel/Ersetzung des origindren Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen
Emittenten), VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erklérung eines Rangriicktritts, vRZ — vorzeitige (Teil-)Rlickzahlung der Anleihe/Hauptforderung,
WQgAV — Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN — Zinsnachzahlung, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewé&hr und Anspruch auf Vollstandigkeit


https://www.stada.de/fileadmin/user_upload/A_stada.de/5_Investor_Relations.de/11_Anleihen/Gl�ubigerversammlung_18.09.2018/Einladung_zur_Gl�ubigerversammlung_am_18._September_2018.PDF
http://www.financial.de/

18/18 o 7. September ¢ Seite 4

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating
Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
PORR II, Dirr II, ATON Finance, UBM | & Il
< 3%

DIC Asset lIl & IV, Accentro II, YFE (WA), H
S Immo | &I, ETL Ill, DRAG (WA) E

Katjes Il, DB SF Il (I & Il), DEWB I, 1

SG Witten/Herdecke, IPSAK, paragon I, UBM I, E

3 his 5% Stauder Il, Homann Il GK Software (WA), BWP |, WWP |, ETL Il \
Singulus II, REA Il & IV, 7x7 EA, DRAG I, E

Schneekoppe, L&C RE I, ViennaEstate \

] Energiekontor Il, VST, eterna I, JDC Pool,
NZWL I, I &I, ‘ Procar Il, PROKON, Insofinance, PORR (HY),

Stern Immobilien Il ] SCP, Vedes lll, SRV, DLM, SUNfarming,

‘ SLEEPZ (WA),

5 bis 7%

Golffino Il, BDT II, Timeless Hideaways, Photon Il,
E7/Timberland I, Il & lll, R-LOGITECH, Hylea, !
Mogo Finance :

7 bis 9%

Peine, Solar8, Herbawi, HPI (WA),
Timeless Homes, publity (WA), IPM, DEWB |

> 9%

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

Anzeige

KAPITALMARKT

KMU

Stimmensammlung zur
Einreichung einer Petition

Der Interessenverband kapitalmarktorientierter kleiner und mittlerer Unternehmen e.V. (Interessenverband Kapitalmarkt KMU)
initiiert eine Stimmensammlung mit anschlieBender Petition beim Bundesministerium der Finanzen. Bitte unterstitzen Sie

unsere Initiative durch Ihre Teilnahme. Nahere Informationen finden Sie unter: www.kapitalmarkt-kmu.de

www.kapitalmarkt-kmu.de



http://www.kapitalmarkt-kmu.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sefr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrqute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
‘A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkeft, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit
'BBB  Starkbefriedigende Bonitét, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leioht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teilweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfal)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

1 Bondm  Prime | m:access + Primarmarkt + Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB® ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen"” 1 15-200 Mio. EUR " ab 20 Mio. EUR " ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR ! bis 1.000 EUR 11,000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend® E verpflichtend? E verpflichtend E nicht verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coagi: E Capital Market Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten 1 keine Finanziie! | gebilligter Prospekt; 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- | Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E keine Nachranganleihen; E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
D | best. Finanzkenn- D 1 Unternehmen | gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
! ! zahlen-Relationen; ! !> 3 Jahre ! Standards !
: | Unternehmen > 2 Jahre 1 : : :
bisher notiert 12 11 110 . 'A(0),B(1),C (2 .
Jahresabschluss E bis +.on. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis Aewiton, ! bis +4 Mon, ! bis +3 Mon, - ! bis +3 Mon, -
Ad-hoc-Pflicht ' quasi ' quas ' quas ' quas ' quas ' quas

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + =2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1500 30
1200 =
20
900
15
600
10
300 5
0 0

2013 2018

I Regulares Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen® (i.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 1 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kuindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: ATX3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (originarer Falligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ' ATMA91 ! Jan 12 ! 10 1 Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ! A1E8QQ ! Dez 10 ! 10 ! Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ' ATEWL9 ' Okt 10 ' 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) ! A1R08V ! Feb 13 ! 10 ! Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) i A1HJIB5S D Apr 13 g 14 D Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) ! A1TNHD ! Mai 13 ! 11 0 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) 0 A1EWS0 I Okt 10 0 30 l Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dirr | (2015) ! ATEWGX ! Sep 10 ! 225 ! Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ! ATKQIN ! Mai 11/Mrz 13 ! 100 ! Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) 0 AB100C 0 Okt 11/0Okt 12 l 130 ! Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) ! A1KQ36 ! Apr 11 ! 45 ! Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) 0 ATMLY9 0 Mai 12 13 ! Offiziell am 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 ! Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 101

Regulédres Tilgungsvolumen 2.950
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.332 !
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2018 ! | | 4.282 |

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



Cirogcac

EUROBODEN
ARCHITERTURKULTUR

Euroboden GmbH
Unternehmensanleihe
Umtauschangebot
Offentliches Angebot
Sole Lead Manager
Sole Bookrunner
€25.000.000

Oktober 2017

DEUTSCHE BORSE

sionsexperte

CAPITAL MARKET PARTNER m : ' ' e S S

corporates-markets@mwhbfairtrade.com
www.mwbfairtrade.com

Berlin | Frankfurt | Hamburg | Hannover | Miinchen

EYEMAXKX

REAL ESTATE

EYEMAXX Real Estate AG

Unternehmensanleihe

Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€30.000.000
April 2018

Brucke zum Kapitalmarkt

FCR Immobilien

FCR Immobilien AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot

Joint-Placing-Bank

€25.000.000
2018

© Michael Kiigler

Wertpapierhandelsbank



http://www.mwbfairtrade.com/de/home/
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18 900
16 800
14 700
12 600
10 500
8 400
6 300
4 200
142
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (i) e Ausgefallenes Anleihevolumen® in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 ! Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt ! 25 ! Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom ! 25 ! Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing C 80 ! Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) ! 28 ! Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 ! Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 ' Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
SAG. 2 |
Die vollstandige Ubersicht kbnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.657
Insolvente Emittenten 43
Ausgefallene KMU-Anleihen ‘ 56

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



DIE ERSTE IMMOBILIEN-ANLEIHE 2018 IST DA:
RENDITESTARK - STABIL - SICHER

Setzen Sie bei lhrer erfolgreichen
Geldanlage auf die neue Anleihe
der FCR Immobilien AG!

6 ()/O ;ajghre

Die FCR Immobilien AG ist einer der fiuhrenden Handelsimmobilien-
Spezialisten fur Einkaufs- und Fachmarktzentren in Deutschland.

Beste Perspekdiven. .
www.fcr—imml:)bilien.de FCR Immobilien @



http://www.fcr-immobilien.de/anleihe.html
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009 und 2014

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer  Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)
Oddo Seydler 531 ICF 18 Conpair 17 ' DICAMA 7
equinet 28 1 Oddo Seydler 17 FMS 16 ! AALTO Capital 6
youmex 25 ' quirin 12 DICAMA 14 1 Conpair 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)
Norton Rose 55 1 Heuking Kiihn Ltier Woijtek 22 Oddo Seydler 46 1 Oddo Seydler 17
Heuking Kuhn Lter Wojtek 39 E Norton Rose 18 equinet, quirin je 20 E ICF 13
GSK 25 1 Clifford Chance, Noerr ies ICF 16 ! quirin 12

Y sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)
TOP 3 Kommunikationsagenturen: bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler;
Agentur | Agentur m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)

Hinweis: Berlicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 25-30)

Better Orange 31 Better Orange 15 ) i

' notierten Anleihen.
Biallas 25 1 edicto 10
IR.on 23 IR.on 7

Anzeige

sonoGuipe  Jahrespartner 2018

Das Portal fur Unternehmensanleihen
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Wertpapiere 139.029 EUR

§ i e Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
& 7\ BONDGUIDE

£ 7 |
g N MUSTERDEPOT Liquiditat ; 20.243 EUR
i Gesamtwert 0 1569.272 EUR
s Werténderung total E 59.272 EUR
1 < seit Auflage August 2011 E +59,3%
f 4 seit Jahresbeginn: i +2,0%
|

MURBiggang

Es ist soweit: Ein Titel muss das BondGuide Musterdepot ~PUBLITY AG WA 2015/20 (WKN: A169GM)
verlassen. Bei einem Investitionsgrad von dann nur noch 87% 110
muss zeitnaher Ersatz her.

Aus einer franzdsischen Brieffreundschaft aus Studienzeiten
erinnere ich mich noch an die franzdsische Definition von
yErsatz“, was tatsdchlich Einzug in den Sprachgebrauch
unserer westlichen Nachbarn geschafft hat: Ersatz = produit
de remplacement de moindre qualité. Offenbar ein deutsches
Sprachgeschenk an die franzdsischen Gastgeber zu Wehr- e e . s M .

machtzeiten. Quelle: BondGuide

BondGuide Musterdepot

Anleihe 1 Branche . Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon | Zins- . Kurs .derzeitiger: Depot- . Gesamt- | #Wochen ; Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs | ertrage + aktuell 1 Wert* | anteil . verdnderung : im Depot . einschét-

i i i i i ' ibis dato*i ' i i seit Kauf | | zung**
VST Building ! Baustoffe ' 7.458' 10.000 ' 04/,08/und ' 74,558 ' 850% ' 1.802! 102,00' 10.200 ' 6,4% ' +60,9% ' 122 ' A-
(2019) 1 A1H PZD ' ' r 09/2016 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL I ! Automotive ' 4050! 5000' 080746 ! 81,00 ! 7,50%' 808! 10695' 5348 ' 3,4% +52,0% ' 112 ' A
(2021) + A13 SAD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automobile ' 8238! 10.000' O0f/und ! 8238 ' 350% ' 841! 9262' 9262 ' 58% +226% ' 125 ! A
(2030/49) + A1ZYTK ' ' + 05/2016 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jacob Stauder || ! Privatbraverei ! 5125 ! 5000 ' 240217 ! 102,50 ! 6,50% ' 500! 11325' 5663 ' 3,6% +202% ' 80 ! A
(2020/22) + A16 1LO ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | | Finanz-Dienstlstgn ;  6.326; 5.000 ; 17.04.15 | 106,50 ; 8,00% , 1.354, 100,65 ; 5033 | 32% , +19,9% | 176 T A
(2018) 1 A1X3VZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4 finance # ! Finanz-Dienstistgn | 25.936 ' 25.000 !10/2016,01/,04/! 103,74 | 11.25% ' 4.651' 10450 ' 26,125 ' 16,4% ! +187% ' 98 ! A
(2018/21) + A18 1ZP ' ' 1+ und 09/2017 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx REV ~ # ! Immobilien ' 15075 ' 15.000 ! 08/2016,03/ ' 100,50 ' 7,00% ' 1.787' 105,75' 15863 ' 10,0% ! +167% ' 108 ! A
(2019/21) 0 A2A AKQ 0 0 0 und 04/2017 0 0 0 0 0 0 0 0 '
BeA Joh. Fr. Behrens Il | Befestigungstechnik | 10.650 ; 10.000 ;  03/und | 106,50 |, 7,75% ; 1.183, 107,75, 10.775 | 6,8% , +11,8% | 76 A
(2018/20) + A16 1Y5 ' ' v 04/2017 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Homann Il ' Holzwerkstoffe ! 20.148 ! 20.000 ' 06/2017und ! 100,74 ' 525% ' 1.313! 10425'! 20850 ! 13,1% ' +100% ' 65 ! A
(2020/22) 1 A2E ANW ' ' o 07/2018 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Euroboden I ' Immobilien ' 10025 ' 10000 ! 10/2017 ' 10025 ' 600% '  531' 10405' 10405 ' 65% ! +9,1% ' 46 ! A
(2020/22) 1 A2G SL6 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Dt. Mittelstandis- ' KMU-Fonds ' 7722' 150" 06/und ' 51,31 ' 000%' 338! 51,08' 7.662 ' 4,8% +36% ' 64 ' A
anleihen Fonds + ATW 5T2 ' ' v 07/2017 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
FCR Immobilien Il ! Immobilien ' 10025 ! 10.000 ' 02/2018 ! 100,25 ! 6,00% ' 346! 99,95' 9995 ' 6,3% ' +32% ' 30 ! A
(2023) 1 A2G 9G6 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # ! Energiedienstieistung | 3.263 ! 5000 ! 230312 ! 6525 ! 000% ! 458! 8500! 1750 | 1,1%! -32,3% ! 33 ! -
(2017) 1 AIK OK5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Scholz ' Recycling ' 1548 5000! 16.09.16 ' 30,95 ' 0,00% ' 0! 200! 100 ' 0,1% ! 935% ! 102 ! C
(2019) + AIM LSS 1 1 1 1 1 1 1 1 I I I I

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gesamt . 1 134.586 | . . . , 15.811 . . 139.029 | 87,3% . .
Durchschnitt H H H H H i 6,5% H H H H +8,8% 1 109,9 .
" in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Also mindere Qualitdt schwebt uns nicht vor, im Gegenteil Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

eher eine Erhéhung. Wir verkaufen unsere Position in publity. 16%

Sicherlich haben Sie die jiingste Meldung der vergangenen 13,8% (i
Tage mitbekommen. Die reicht flr uns aus, hier einen finalen 129

Cut zu setzen. Dispositionen wie gewohnt zum Schlusskurs

Freitagabend. In der Ubersicht haben wir publity schon aus- 8% 7,3%

gebucht, der finale Preis wird in der kommenden Ausgabe 65 580

nachgereicht und das Musterdepot entsprechend korrigiert. 49, 35%

Die vorlaufige Ausbuchung erfolgt zu 80,51% abziiglich ein I 2,0%
Viertel Punkt Gebuhren. 0% I .

BONDGUIDE  E-*?' | =

In Kooperation mit

Die Plattform fur Unternehmensanleihen

——Magazin 8%
H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Quelle: BondGuide

Am Wochenende wird Ubrigens die BondGuide Jahresaus-
gabe 2018 online gestellt. Die verschicken wir die ndchsten
Tage Uber den BondGuide-Verteiler nochmals extra. Gerne
kénnen Sie die herunterladen, abspeichern, weiterleiten oder

Anleihen 201 8 einfach an méglicherweise interessierte nur den Download-

Chancen & Risiken investierbar machen Link weiterreichen. Die Ausgabe ist nattirlich ebenso kosten-

los wie der zweiwdchentliche BondGuide-Newsletter.

Da diese Ausgabe so ziemlich s&dmtliche Kréafte der letzten
Wochen gebunden und aufs Harteste beansprucht hat, muss
ich lhnen an dieser Stelle ganz ehrlich beichten, dass ich
noch keinerlei Zeit hatte, mich um das obige Remplacement
im BondGuide Musterdepot zu kiimmern. Klar ist nattrlich:

Depotanteile BG Musterdepot Bei 13% freier Liquiditat besteht sicherlich Handlungsbedarf.
00% Holen wir im BondGuide 19-2018 in zwei Wochen nach.

Ausblick & Fazit

Nebenbei bemerkt haben wir glaube ich Héchststand im

Musterdepot erreicht, jetzt mit 2,0% seit Jahresbeginn (Pro-

gnose 2018: +3,8%) und 59,3% seit Start. Soll an dieser

Q
6%

Volkswagen Stelle nur als Randnotiz herhalten, denn bewegende News zu
_@ den Depottiteln gab es einstweilen nicht. Indes, bei unserem
P“ Jacob Stauder Il . ) .
) o Depotschwergewicht 4finance fand Donnerstag eine TelKo

WX
mit Erlduterung der jlingsten Geschéftszahlen und Strategie

statt. Mehr dazu vielleicht in der ndchsten Ausgabe, wenn et-
was mehr MuBe herrscht. Hoffentlich.

Homann I Eyemaxx RE V
\_/y

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Quelle: BondGuide


http://www.bondguide.de/musterdepot/
https://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-publity-mologen-diok-realestate/
https://www.goingpublic.de/wp-content/uploads/sites/2/_EPAPER_/epaper-BondGuide-Anleihen-2017/

E A

REAL ESTATE & ASSET BETEILIGUNGS GMBH

INnvestieren in attraktive
Wohnungsportfolios:
Die neue REA-Anlelhe
2018/2025

D|e neue REA- Anlelhe mit einer siebenjahrigen Laufzeit und einem Kupon

von 3,75 % p.a. wird ab dem 29. Januar 2018 zur Zelchnung angeboten.
¢ P BT SR 2 :

Die REA - Real Estate Asset Beteiligungs GmbH, s Kupon: 3,75 % p.a.

der Spezialist fir Wohnimmobilien mit hohem e (ISIN: DEOOOA2G9G80, WKN: A2G9G8)
Wertsteigerungspotenzial, bietet Anlegern ab ® Volumen bis zu 75 Mio. Euro

sofort eine attraktive neue Moglichkeit, in den s Erlosverwendung: Erwerb, Revitalisierung
Immobilienmarkt im stiddeutschen Raum zu und Bewirtschaftung neuer

investieren. Profitieren Sie von der jahrelangen Immobilienportfolios

Erfahrung und dem fundierten Immobilien- s Stlickelung (1.000 Euro)

Know-how der REA GmbH, dem Experten fur ® Anleihenotiz in einem Freiverkehrssegment
bezahlbaren Wohnraum in Deutschland. geplant

Zeichnung via Zeichnungsschein; mehr dazu unter www.rea-beteiligungen.de oder Real Estate & Asset
Beteiligungs GmbH, Beethovenstr. 18, 87435 Kempten, T: +49 (0)831 93062270
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

ViennaEstate: neue Unternehmensanleihe in
Startléchern

Der Wiener Immobilieninvestor ,baut“ an einer neuen nach-
rangigen KMU-Anleihe 2018/23 Uber bis zu 7 Mio. EUR. Bei
einer Mindestanlage von nominal 100.000 EUR je TSV wer-
den allerdings lediglich kapitalkraftige Investoren angespro-
chen, auch einen Verkaufsprospekt wird es wohl nicht geben.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

ViennaEstate: Mit einer Neuemission im Gepack vor dem Sprung an den KMU-Bond-
markt. Foto: © ViennaEstate Immobilien AG

3W Power: Altanleihen abgel6st

Die Holding der operativen AEG Power Solutions nahm
unlangst die letzte Hirde zum Abschluss ihrer Bilanzrestruk-
turierung: Danach wurden u.a. sdmtliche noch ausstehende
TSV der Altanleihen 2015/20 und 2014/19 jeweils insgesamt
und vorzeitig zum 31. August gekiindigt und zum Nennbetrag
getilgt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

o
‘./\‘(\ oot

P
~F

=

Finanzrestrukturierung: 3W Power hat seinen Bondholdern endgliltig den Bérsensaft
abgedreht. Foto: © 3W Power S.A./AEG Power Solutions

SeniVita Social: Jahresabschluss 2.0
Der Entwickler von Pflegeimmobilien hat seinen 2017er Jah-
resabschluss wie Ende Juni angekindigt Uberprifen und
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zum Teil neu aufstellen lassen. Offenbar gab es im Vorfeld Un-
stimmigkeiten zwischen dem alten und dem neuen Manage-
ment hinsichtlich gewahlter Bilanzanséatze.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

SeniVita Social macht Nagel mit Kopfen und stellt seinen Jahresabschluss nach der Pri-
fung neu auf. Foto: © Michael Tieck — stock.adobe.com

Peach Property zementiert sattes Gewinnplus

Der Ziricher Immobilienbestandshalter baut sein operatives
Geschéft in H1-2018 mit einer satten Gewinnsteigerung aus:
Unterm Strich stand ein Plus beim Halbjahresnettoergebnis
von rund zwei Dritteln. Das Betriebsergebnis (EBITDA) legte
indes sogar um gut drei Viertel zu.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Beste Aussichten — nicht nur ins Griine! Geschéftserfolg lasst Kasse von Peach Property
klingeln. Foto: © Peach Property Group AG

Sixt: neuer Schuldschein geparkt

Deutschlands fuhrender Autovermieter nutzte erneut die an-
haltende Niedrigzinsphase, um sich mit frischen Investoren-
geldern einzudecken. Ausgereicht wurde ein weiteres Schuld-
scheindarlehen tber 200 Mio. EUR. Die zinsglinstige Neu-
emission stieB auf eine sehr hohe Investorennachfrage.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sixt fuhr erneut am Schuldscheinmarkt vor, geparkt wurde eine 200 Mio. EUR schwere
Neuemission. Foto: © Sixt SE



https://www.bondguide.de/topnews/viennaestate-immobilien-neue-unternehmensanleihe-in-startloechern/
https://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-eterna-3w-power-snp/
https://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-senivita-social-stada-sleepz/
https://www.bondguide.de/topnews/peach-property-streicht-satten-halbjahresgewinn-ein/
https://www.bondguide.de/topnews/sixt-se-neuer-schulschein-bei-investoren-geparkt/
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Katjes: Fusion franzdsischer
SuBwarenaktivitaten
Hierflr ist die internationale Beteili-
gungsholding der StiBwaren-Gruppe in
exklusive Verhandlungen mit der CPK
SAS eingetreten. Ziel ist die Einbrin-
gung des franzdsischen und belgischen
Geschifts von Katjes in CPK. Die Fu-
sion wirde in Frankreich ein neues SuB3-
warenschwergewicht schaffen.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

- &

Alle Macht den StiBigkeiten! Katjes will ein neues
franzosisches StiBwarenschwergewicht ,,formen“.
Foto: © Rattanachai — stock.adobe.com

Deutscher Mittelstandsanleihen
FONDS: im Plan!
Der von KFM Deutsche Mittelstand ini-
tiilerte Deutsche Mittelstandsanleihen
FONDS schlieBt auch 2018 nahtlos an
die erfolgreiche Entwicklung der Vor-
jahre an. Der Fonds wird damit den
Bedurfnissen seiner Anteilseigner nach
einer attraktiven Rendite im Null- und
Negativzinsumfeld mehr als gerecht.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS dreht am
Profit-Regler und fahrt seine Performance hoch.
Foto: © Olivier Le Moal - stock.adobe.com

Lang & Cie. platziert
Anschlussanleihe
Der Projektentwickler hochwertiger
Gewerbe- und Wohnimmobilien setzt
seine Anleihehistorie mit einer brand-
neuen Folgeemission 2018/23 fort: Mit-
tels Altanleihetausch und Privatplat-
zierung wurde klrzlich ein finales Anlei-
hevolumen von 18 Mio. EUR erfolgreich
am KMU-Bondmarkt untergebracht.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Lang & Cie. raumt mit der Neuemission 18 Mio. EUR an
frischen Investorengeldern ab.
Foto: © ferkelraggae — stock.adobe.com

Stada ladt zur
Anleihegldubigerversammlung
Der Generika-Hersteller 1adt die Inhaber
seiner 300-Mio.-EUR-Unternehmens-
anleihne 2015/22 am 18. September
nach Bad Vilbel zu einer weiteren AGV.
Zur Abstimmung steht der Beitritt zum
Intercreditor Agreement sowie die da-
mit einhergehende technische Ande-
rung der Anleihebedingungen.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Uber Risiken und Nebenwirkungen informieren sich
Stada-Bondholder in der Einladung zur AGV.
Foto: © STADA Arzneimittel AG

Mehr als 1.000 Menschen
erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

KEIN AIDS
FUR ALLE!

®is 2020!
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CORPORATE WEALTH

ZAHLEN SIE MINUS-ZINSEN AUF GEPARKTE LIQUIDITAT?

Unsere Spezialisten fur Vermaogensverwaltung managen Ihre
Liquiditat sicher, rentabel und hochverflgbar!

Tel. +49 69 50 50 45 050
E-Mail anfrage@youmex.de
www.youmex.de - Wealth Management

youmex Wealth Management AG

Taunusanlage 19 - 60325 Frankfurt am Main
] | youmex @
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Interview mit
Clemens Wohimuth,
CFO,

Photon Energy
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BONDGUIDE INTERVIEW

,<Unsere Hausaufgaben haben wir gemacht*

BondGuide im Gesprdch mit Clemens Wohlmuth, CFO, Photon
Energy, (ber den laufenden Stand der Anleiheplatzierung Photon
Energy 2017/22, strategische Weichenstellungen und nach-
vollziehbares Investoren-Sentiment

BondGuide: Herr Wohlmuth, die Nachrichtenlage bezlglich
Photon Energy war ja die gesamte Platzierungsphase der
Anleihe 2017/22 hinlber recht viel versprechend. Was wdir-
den Sie personlich hervorheben?

Wohlmuth: Durchaus. Im Januar haben wir Canadian Solar
als Investor in mehreren unserer australischen Projekte
gewonnen. Canadian Solar ist eines der weltweit gréBten
integrierten Photovoltaikunternehmen und seit 2006 an der
NASDAQ notiert. Durch die Vereinbarung sicherte Photon die
notwendige Finanzierung der weiteren Projektentwicklung
vor Ort. Wir halten aber weiterhin jeweils zwischen 25% und
49% an den Projekten. Die Finanzkennzahlen von August fur
das erste Halbjahr haben Sie ja auf lhrer Seite publiziert, wie
wir gesehen haben.

Hier Photon im Interview bei BondGuide 2017; Clemens WohImuth (M.)

PHOTON ENERGY 2017/22 (WKN: A19MFH)

T T
Nov Jan Mrz Mai Jul Sep

Quelle: BondGuide

BondGuide: Es waren Rekordwerte im zweiten Quartal — also
absolut erwéhnenswert.

Wohlmuth: Diese finanzielle Entwicklung, speziell im zweiten
Quartal 2018, belegt unsere Fortschritte, die wir l&ander-
Ubergreifend in allen Bereichen unseres Geschéfts erzielt
haben —und bestéatigt damit nicht zuletzt die Richtigkeit unse-
rer Geschéftsstrategie. Da mdchten wir natirlich ankntpfen.

BondGuide: Wie wahrscheinlich ist, dass alle fiinf mit Cana-
dian Solar verpartnerten Projekte in Australien realisiert wer-
den? — Das wirde sicherlich einen deutlichen zweistelligen
Millionen-Erlds flr Photon bedeuten.

Wohlmuth: Das ist richtig. Allerdings ist es schwer abzuschét-
zen. Man hat bei Projektentwicklungen immer wieder mal
Stolpersteine wie plétzliche Naturschutzauflagen, Einwénde
von Anrainern etc. Die kénnen wir daher nicht zur Ganze aus-
schlieBen. Allerdings gehen wir derzeit durch alle bendtigten
Genehmigungen. Ich gehe fest davon aus, dass wir unsere
Hausaufgaben gemacht haben, sodass es keinerlei tech-
nische Griinde gegen unsere australischen Projekte geben
kann. Sollten tatséchlich beispielsweise ein uraltes Abori-
gine-Grab oder andere arch&ologische Funde aus dem Nichts
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auftauchen — gegen so etwas ist man Uberall auf der Welt
machtlos —, setzen wir uns fUr einvernehmliche L&sungen ein.

BondGuide: Mit dem Deutschen Mittelstandsfonds von
KFM hatten Sie ja auch im Zuge der Platzierung einen zug-
kraftigen GroBinvestor gezogen. Vom Platzierungsstand von
fast 90% der angestrebten 30 Mio. EUR war BondGuide
positiv Uberrascht. KFM urteilte gar mit vier von finf Ster-
nen — das ist vergleichsweise rar gesét.

Wohlmuth: Das mdéchte ich gar nicht kleinreden. Wenn der
namhafteste Investor in diesem Segment die Emission fur at-
traktiv und investitionswirdig beurteilt und auch selbst noch
Taten folgen lasst, dann bleibt dies sicherlich und zurecht
nicht unbeachtet. Das hat der laufenden Anleiheplatzierung
natdrlich deutlich geholfen. Jetzt gehen wir in die Endphase.

BondGuide: Was gefiel Ihren gréBeren Investoren spezifisch?
Wohlmuth: Da wir hier von der zweiten Photon-Anleihe spre-
chen, Laufzeit 2017 bis 2022, stieB zweifellos auf fruchtbaren
Boden, dass wir unsere erste, Laufzeit 2013-18, im Mérz
dieses Jahres planméaBig und vollumfénglich zurtickgezahlt
haben. Das war natirlich ein wichtiges Signal flir den Markt.

BondGuide: Cashflow ist ein gutes Stichwort: Es wird ja wohl
nicht Ziel sein, 2022 ein Folgeinstrument folgen zu lassen, um
wiederum eine bestehende Anleihe abzulésen.

WohIimuth: Das ware verklrzt formuliert, daher lassen Sie
mich diesen wichtigen Punkt gern erlautern. Natirlich wére
es keine Kunst, ein bestehendes Finanzierungsinstrument
permanent zu revolvieren und dabei strategisch und operativ
Uber zehn Jahre hinweg keinen Schritt voranzukommen. Mit
der nunmehr zweiten Anleihe sowie auch als aktiennotiertes
Unternehmen haben wir uns als Kapitalmarkt-affin unter
Beweis gestellt und wirden auch 2022 nicht einfach von der
Bildflache verschwinden wollen. Wir haben hochgerechnet,
dass Photon in den Jahren 2023 bis 2030 einen freien Cash-
flow von Uber 50 Mio. EUR generieren dirfte. Der ergibt sich,
wenn man unsere Portfolios in Ungarn, Tschechien und
Australien, aber auch der Slowakei bewertet. Australien und
Ungarn mit den Projektentwicklungen sind momentan zwei-
fellos am wichtigsten.

BondGuide: Ist der Kupon von 7,75% in punkto Finanzierung
nicht etwas kostspielig in diesem Zusammenhang? Ubrigens
sogar quartalsweise gezahlt.

Wohlmuth: Nur auf einen ersten Blick. Richtig ist, dass wir
diesen Kupon fir Investoren nun mal bieten mussten, da
in der Vergangenheit im Zusammenhang mit Solartechnik
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Anleihedetails

Emittent Photon Energy N.V.

Geplantes Volumen bis zu 30 Mio. EUR

Kupon 7,75% p.a., quartalsweise Auszahlung

Umtauschfrist/Umtauschbonus + 25.9.-20.10.2017/1,75%

Zeichnungsfrist/Erstnotiz i 9.10.17-24.10.2017/27.10.2017

Platzierung/Segment 1 Offentliches Angebot in Deutschland, Osterreich und Luxemburg;
! Private Placement in anderen EU-Staaten;
+ Sekunddrer Market: Einbeziehung im Open Market der Borse Frankfurt

Covenants  Dividendenrestriktion (keine Dividende in den ersten zwei Jahren,
danach max. 50%, wenn EBITDA/ICR > 2
 Pari passu — Gleichrang gegenwartiger und
ktinftiger unbesicherter Forderungen
o Cross default
* Negatiwerpflichtung
* Change of Control-Klausel

Stickelung

Laufzeit/Tilgung Flinf Jahre: 26.10.2022/at par

WKN/ISIN DE 000AT9MFH4

Mittelverwendung Refinanzierung der ausstehenden Anleihe (ISIN DEOOOATHELE?). Verblei-

bender Emissionserlds wird in Projekte in Australien und Ungarn investiert.

Quelle: Firmenangaben

deutlich zu viel erfolglos fiir Investoren endete. Entscheidend
ist auf der anderen Seite, dass unsere Fremdfinanzierungs-
kosten unter den Erlésen aus Einspeisevergitungen und
Projektverkaufen liegen missen. Das ist offensichtlich der
Fall. Zur Jahresmitte 2018 lag unser Eigenkapitalanteil bei
ca. 26% und den Zinsdeckungsgrad hatten wir zum Stichtag
31.12. von 1,2 auf 2,9 weit mehr als verdoppelt.

BondGuide: Sind Sie mit dem bisherigen Zuspruch und
Platzierungsstand zufrieden? — Die 6ffentliche Platzierungs-
phase lauft prospektgeman ja noch bis 20. September.
Wohlmuth: Uns war bewusst, dass Investoren bei Themen
wie der Solartechnologie sehr genau und eher zwei- als ein-
mal hinschauen wtrden. Jedes Investorengesprach war und
ist daher Uberzeugungsarbeit. Es gibt aber geniigend, die zu
differenzieren und zu selektieren vermdgen. Das hat etwas
gedauert und jetzt sind wir in der Schlussrunde. Unter dem
Strich muss ich sogar sagen, dass sich die sich streckende
Platzierungsphase als gar nicht so unwillkommen heraus-
stellte — ein zu groBer Mittelzufluss auf einen Schlag ware gar
nicht investierbar gewesen. Erst dann wére der Kupon wo-
moglich als zu teuer zu bezeichnen gewesen.

BondGuide: Herr Wohimuth, einstweilen danke, dass Sie uns
abermals Rede und Antwort standen — Ihnen soweit also

weiterhin viel Erfolg.

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.


https://www.bondguide.de/fonds-und-zertifikate/fondsportrait-deutscher-mittelstandsanleihen-fonds/
https://www.bondguide.de/wkn/A19MFH/
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Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS kauft

5,375%-Lang & Cie.-Anleihe

Die KFM Deutsche Mittelstand AG gibt Anderungen im Port-
folio des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS (WKN
A1WS5T2) bekannt. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS
hat die 5,375%-Anleihe der Lang & Cie. Real Estate Betei-
ligungsgesellschaft mbH mit Laufzeit bis 2023 (WKN A2NB8U)
neu in sein Portfolio aufgenommen. Gleichzeitig wurde die
6,875%-Anleihe der Lang & Cie. Real Estate Beteiligungs-
gesellschaft mbH (WKN A161YX) fristgerecht zur Félligkeit
zurtickgezahilt.

Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS hat die 5,375%-
Anleihe mit Laufzeit bis 2023 (WKN A2NB8U) im Rahmen
der Emission erworben.

Lang & Cie. ist ein erfolgreicher Projektentwickler von
hochwertigen Gewerbe- und Wohnimmobilien. Mit ihrem
Fokus auf die Regionen Rhein-Main und Rhein-Ruhr und
rund 30 Mitarbeitern an den Standorten Frankfurt am Main
und KolIn bietet die Lang & Cie. ihren namhaften Kunden
aus dem In- und Ausland maBgeschneiderte Immobilien-
projekte.

Foto © Lang & Cie. Real Estate AG

Foto © Lang & Cie. Real Estate AG

Seit der Griindung im Jahr 2006 hat das Unternehmen 26
erfolgreiche Projekte mit einem Gesamtvolumen von rund
1 Mrd. EUR abgeschlossen und sich zu einem flhrenden
Projektentwickler fur Bliroimmobilien in Frankfurt am Main
entwickelt.

Die neu emittierte unbesicherte Unternehmensanleihe
der Lang & Cie. Real Estate Beteiligungsgesellschaft
mbH mit einer Laufzeit von flnf Jahren ist mit einem Zins-
kupon in Hohe 5,375% p.a. (Zinstermin halbjédhrlich am
27.02. und 27.08.) ausgestattet. Im Rahmen der Emission
wurden 18 Mio. EUR mit einer Mindestorder von 100.000
EUR und einer Stiickelung von 1.000 EUR platziert.

In den Anleihebedingungen sind vorzeitige Kiindigungs-
moglichkeiten nach Wahl der Emittentin vom 27.02.2021
(einschlieBlich) bis 27.02.2022 (ausschlieBlich) zu 102% des
Nennbetrags und vom 27.02.2022 (einschlieBlich) bis zum
27.07.2023 (ausschlieBlich) zu 101% des Nennbetrags vor-
gesehen.

In den Anleihebedingungen sind eine Ausschittungs-
beschrankung sowie eine Transparenzverpflichtung ver-
ankert.



https://www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de/presse/details/deutscher-mittelstandsanleihen-fonds-wkn-a1w5t2-kauft-5375-lang-cie-anleihe.html
https://www.onvista.de/fonds/DEUTSCHER-MITTELSTANDSANLEIHEN-FONDS-M-EUR-DIS-Fonds-LU0974225590
http://langundcie.langundcie.de/de/
http://langundcie.langundcie.de/de/anleihe/
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Foto: © monropic - stock.adobe.com

Crowdinvesting bei KMUs noch nicht Uberall auf dem Radar

Studien von Finnest.com zeigen, dass Unternehmen zwar ver-
mehrt auf der Suche nach alternativen Finanzierungsinstru-
menten sind, aber Crowdinvesting dabei gréBtenteils noch
auBer Acht lassen — ein Vlersdumnis.

,Das Interesse von KMUs an
alternativen Finanzierungsins-
trumenten ist gewachsen®,
erklart Joerg Bartussek vom
Mittelstandsfinanzierungs-
spezialisten Finnest.com. Auf
der Plattform bieten private
und professionelle Anleger
bonitatslberpriften Firmen

ein Investment zum Wunsch-
zins an. Jérg Bartussek, Finnest

Bedarf an finanziellen Mitteln etwa zur Unterstitzung des
Wachstumskurses sei bei KMUs in jedem Falle vorhanden.
So seien KMUSs, die im Rahmen einer Deloitte-Studie befragt
wurden, mit ihrer aktuellen wirtschaftlichen Gesamtentwick-
lung sehr zufrieden (28%) bzw. zufrieden (60%), und damit,
in weiteres Wachstum zu investieren.

Far rund zwei Drittel der Unternehmen stellt dabei allerdings
die Finanzierung eine beachtliche Hirde dar, so die Untersu-
chungsergebnisse.

l“rv‘)"-iuR:I :

»Die Regularien, die in Folge der Bankenkrise kamen, fihren
selbst bei den besten mittelstdndischen Unternehmen ver-
mehrt zu Finanzierungs-Engpéssen®, erlautert Bartussek.
Auch nach Deloitte-Studie priifen gut ein Drittel der
Firmen alternative Finanzierungsmaéglichkeiten zum klas-
sischen Bankdarlehen.

Aber erst 1% der KMUs aus der Deloitte-Untersuchung
haben Erfahrungen mit Crowdinvesting gesammelt. ,, Wie gut
die digitale Finanzierung, wie z.B. Crowdinvesting, heute
schon eingesetzt wird, wissen viele Geschéftsfihrer und
Finanzverantwortliche einfach noch nicht“, meint Bartussek.
Obwohl ein Drittel der Unternehmer diese Option fiir
(kunftige) Finanzierungen kennen oder in Erwégung z6gen.

Das bedeutet viel Luft nach oben fiir Crowdinvesting.

Die Mehrheit der im Rahmen der Finnest-Studie befragten
Unternehmer bestatigt die bekannten Vorteile des Cl: 78%
der Geschéftsfluhrer und Finanzverantwortlichen mittelstén-
discher Unternehmen erkennen in Online-Finanzierungen
wirksame Marketing-Effekte.

Uber Finnest wurden nach eigenen Angaben bisher ca. 40
Mio. EUR in KMUs mit guter Bonitat investiert. Pro Anleger
im Durchschnitt 7.500 EUR bei einer mittleren Verzinsung von
5,5%.

Fotos: © Finnest.com
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Legal & General Investment Management (LGIM)

Schwellenlander mit starkeren Fundamentaldaten bieten

attraktive Anlagechancen

Seit Anfang Februar werden Anlagen in Schwellenldndern auf
breiter Basis verduBert. Stellt sich die Frage, was die Grinde
dafir sind. Sind es zum Beispiel schlechtere Fundamental-
daten, schwéchere Wachstumsaussichten oder handelt es
sich vielmehr um eine willkirliche Neubewertung von Emer-
ging-Markets-Investitionen aufgrund héherer US-Zinsen und
der Erwartung einer strafferen Geldpolitik? .

- Abfliisse aus Index-Fonds verursachen Schwéche der
Emerging Markets

- Argentinien, Tiirkei, Brasilien, Siidafrika und Russland
zeigen schwache Fundamentaldaten

— Andere Schwellenldnder liberzeugen mit solidem Wachs-
tum und sinkender Inflation

,Die Schwache der Schwellenldander ist vor allem auf
Abfliisse aus Emerging-Markets-Index-Fonds und Preis-
anpassungen in Erwartung héherer Zinsen in den USA
und im europaischen Wahrungsraum zurlickzufihren. Aber
in einigen wenigen Schwellenldndern haben schwache Fun-
damentaldaten zusammen mit politischer Unsicherheit zu
einem raschen Rickgang der Devisen- und Rentenmarkte
beigetragen”, sagt Magdalena Polan, Senior Economist bei
Legal & General Investment Management (LGIM).

Emerging-Markets-Schwache beschrankt sich auf
wenige Lander

Um die Situation in den Schwellenlandern angemessen zu
beurteilen, lohnt sich nach Ansicht der Expertin ein Blick Gber
die breiten Schwellenl&nderindizes hinaus, da diese die Ent-
wicklung der groBten Volkswirtschaften besonders stark ab-
bilden. ,Die starksten Riickgange beschrianken sich auf
wenige Lander wie Argentinien, Tiirkei, Brasilien, Siidafrika
und Russland, die mit groBen Leistungsbilanzdefiziten,
schwachen 6ffentlichen Haushalten oder hoheren Olpreisen

zu kdmpfen haben®, erklart Polan. Hinzu k&men eine ohnehin
bereits erhdhte Inflation oder Handelsdefizite. Eine weitere
Herausforderung fir diese Volkswirtschaften stelle die poli-
tische Unsicherheit aufgrund von Wahlen oder der Gefahr
weiterer Sanktionen dar. Davon sei insbesondere Russland
betroffen.

Im Umkehrschluss bedeutet das allerdings nicht, dass sich
andere Schwellenlander auBergewdhnlich stark entwickeln.

Anzeige
4 D

Wer sein Geld 6kologisch sinnvoll und rentabel anlegen will, vertraut seit 1991
auf den Informationsdienst Oko-Invest.

I INVESTMENT MIT VERANTWORTUNG & ERFOLG.

Er liefert alle 14 Tage (per Post) aktuelle Analysen, Ubersichten und Tipps zu

¢ nachhaltigen Fonds, Wind-, Solar- und Wasserkraftbeteiligungen

ca. 40 nachhaltigen Titeln im Musterdepot, z.B. Aktien von

Shimano und Umweltbank (Kursgewinne jeweils ca. 800%)

25 Natur-Aktien im nx-25-Index (+1.063% von 4/97 bis 6/17 vs.

+136% MSCI World)

ausserborslichen Aktien wie z.B. der BioArt AG oder Oko-Test Holding AG
Warnungen vor (griin-)schwarzen Schafen.

Das Handbuch Griines Geld 2020
enthélt (in der 8. aktualisierten
Auflage) auf rund 360 Seiten wieder
einen umfassenden Uberblick tiber
nahezu alle Oko-Investment-Méglich-
keiten samt neuer Kapitel wie Green
Bonds und Crowd-Investments.

Griines Geld

Das Handbuch (Einzelpreis 24,90 Euro
inkl. Versand mit Rechnung) und ein
kostenloses Oko-Invest-Probeheft
kénnen Sie abrufen beim
Oko-Invest-Verlag

Schweizertalstr. 8-10/5, A-1130 Wien
Tel. 0043-1-8760501
oeko-invest@teleweb.at
www.oeko-invest.net



http://www.lgim.com/de/de/
http://www.lgim.com/de/de/
http://www.oeko-invest.net
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Dennoch ist der Expertin zufolge die Abhangigkeit von ex-
ternen Finanzierungen insgesamt nicht gestiegen. ,Lasst
man China auBer Acht, ist die durchschnittliche Leistungs-
bilanz der Schwellenldnder weitgehend unverandert geblie-
ben. Gileichzeitig konnte die durchschnittliche Inflation
gesenkt werden und erreichte 2017 historische Tiefststédnde.
Auch das Wachstum erweist sich als solide, obwohl der Han-
delskrieg die Aussichten der Exporteure beeintrachtigt”, so
Polan.

Industriestaaten beeinflussen Preisebildung an
Schwellenldandermérkten

Trotz dieser allgemein soliden Fundamentaldaten reagieren
Schwellenldnder-Wertpapiere laut Polan weiterhin empfind-
lich auf Veranderungen in den etablierten Markten. Einen
besonders starken Einfluss hatten das Niveau und der
Verlauf der US-Zinskurve, die Stiarke des US-Dollar und
die Volatilitdt an den Aktienmarkten. ,Die Abhangigkeit der
Emerging Markets von den Industriestaaten I&sst sich darauf
zurlckfihren, dass die Finanzmarkte der Schwellenlander
kleiner sind und ausléndische Investoren und Anleger in

Foto: © Jan — stock.adobe.com

Indexfonds einen relativ hohen Anteil ausmachen. Somit
haben sie einen vergleichsweise hohen Einfluss auf die Preis-
bildung®, erklart die Expertin.

Gleichzeitig eréffnen diese Bedingungen aber auch betracht-
liche Chancen. ,Sobald sich die Stimmung der Anleger
stabilisiert hat, diirften insbesondere die Schwellenldnder
mit starkeren Fundamentaldaten und héheren Rendite-
aussichten reichlich Gelegenheit fiir profitable Investi-
tionen bieten®, sagt Polan. Anleger sollten dabei vor allem
die Entwicklung von auf Dollar lautenden Schwellenlander-
anleihen beobachten.

Anzeige

Die passende Anleihe gefunden?
Fehlt nur noch das passende Urlaubsquartier.

helmut.knuefer@t-online.de * www.ferienwo-binz.de



http://www.ferienwo-binz.de
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Alibaba: das chinesische Amazon?

Als der chinesische Online-Héndler im November 2014
am Markt fiir Unternehmensanleihen debditierte, war der An-
sturm groB. Auch der Bérsengang zwei Monate zuvor war
gigantisch — der gréBte aller Zeiten. Doch bis heute wissen
viele nicht, wie Alibaba sein Geld verdient.

Klar ist nur: Mit dem Sagenhelden aus Tausendundeiner Nacht
hat der Konzern nichts am Hut. Schon eher mit dem Online-
Handel. Seit dem Bérsengang am 26. September 2014 hat
sich der Kurs der Alibaba-Aktien mehr als verdoppelt — von
70,80 EUR damals auf knapp 150 EUR Ende August 2018.
Der bisherige Spitzenwert einer Alibaba-Aktie lag bei 179,15
EUR Mitte Juni. Das zeigt, dass es auch fir die Superstars
der Branche nicht immer nur steil bergaufgeht.

Mit Amazon nur schwer zu vergleichen

Aber zurlck zur Ausgangsfrage: Was genau macht der
Konzern, gegriindet in der Sieben-Millionen-Stadt Hangzhou,
eigentlich? Dasselbe wie Amazon? Das kdnnte man jeden-
falls meinen, sind beide Unternehmen ja Online-Handler.
Doch wahrend Amazon ein klassischer Detailhandler ist, der
Waren ein- und Uber die Plattform weiterverkauft, vertreibt
Alibaba selbst gar nichts. Alles 1auft Gber Unterplattformen:
Die bekannteste von ihnen heien Taobao oder Tmall. Geld

——

S 5y

Amazon eBook: Das hat Alibaba noch nicht. Foto: © ilrickyct — stock.adobe.com

verdient Alibaba Uber Werbeeinnahmen, die auf den Platt-
formen generiert werden. Auch lasst sich Alibaba von den
Plattformen bezahlen, um bestimmte Angebote weit oben in
den Suchergebnissen zu platzieren.

Und wéhrend Amazon mit Clouddiensten extrem profitabel
ist, macht dieser Geschéftszweig bei Alibaba lediglich 6%
des Umsatzes aus. Das Unternehmen, das seinen Hauptsitz
heute auf den Cayman Islands hat, beschéaftigt nur 66.000
Mitarbeiter, Amazon z&hlt stolze 566.000 Angestellte. Der
Borsenwert der Chinesen liegt mit 449 Mrd. USD dennoch
bei knapp der Hélfte des US-Riesen (933 Mrd. USD).

Der Gewinn macht den Unterschied

Der gréBte Unterschied liegt beim Gewinn. Und das hat einen
einfachen Grund: Denn wo Amazon flir Lagerhduser und
Logistikzentren sowie die zahlreichen Mitarbeiter viel Geld
ausgibt, fallen bei Alibaba nur Ausgaben fir die Angestellten
ernsthaft ins Gewicht. So sind die Gewinnzahlen kaum noch
Uberraschend. Wahrend Amazon im Geschéftsjahr 2017 ein
Plus von rund 3 Mrd. USD erwirtschaftete, kam Alibaba auf
10,2 Mrd. Schafft es das Unternehmen zukulinftig, im Cloud-
Geschéft ebenso profitabel zu werden wie Amazon, dann
durften auch die Gewinne weiter steigen.



https://www.avatrade.de/cfd-trading/stocks/alibaba-aktien?tag=72502&tag2=bondguide
https://de.wikipedia.org/wiki/Taobao
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/finanzmarkt/das-cloud-geschaeft-waechst-in-den-himmel-15598646.html
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/finanzmarkt/das-cloud-geschaeft-waechst-in-den-himmel-15598646.html

Wiirde sollte kein
Konjunktiv sein.

Jeder Mensch hat das Recht B'Ot
auf ein Leben in Wiirde. ;
fiir die Welt

Wiirde fiir den Menschen.


https://www.brot-fuer-die-welt.de/spenden/wuerde/
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen
(Laufzeit)

innogy Finance
(2021)
Schneekoppe
(2020)

Solar8 Energy
(2021)

HPI' WA
(2024/unbegr.)
Scholz

(2019)

Ekosem |

(2021)
Energiekontor Il
(2018/22)
Deutsche Borse |
(2022)

IPSAK

(2019)

Ekosem Il

(2022)

Eyemaxx Il
(2019)

Sanha

(2023)

Timeless Homes
(2020)

Peine

(2018)
BioEnergie Taufkirchen
(2020)

VST Building Tech.
(2019)

IPM

(2018)

Ferratum |
(2018)

ATON Finance
(2018)

PORR Il

(2018)

Neue ZWL Zahnradwerk |
(2019)

Darr Il

(2021)

DEWB |

(2019)

SeniVita Soz. GS
(2019/unbegr.)
Underberg Il
(2021)

UBM Development |
(2019)

Eyemaxx IV
(2020)

DIC Asset Il
(2019)

Herbawi

(2019)

Branche
WKN

| Energiedienstleister
| AOT6L6

| Erndhrung

| ATEWHX

| Erneuerbare Energien
| A1H3F8

| Industriedienstleister
' AIMAQO

| Recycling

| AIMLSS

| Agrarunternehmen
| ATMLSJ

| Erneuerbare Energien
| AIMLWO

| Borsenbetreiber

| AIRETW

| Immobilien

| AIRFBP

| Agrarunternehmen
 A1RORZ

| Immobilien

| AITM2T

| Heizung & Sanitar

| ATTNA7

| Immobilien

. A1RO9H

| Modehéandler

| ATTNFX

| Energieversorger
 ATTNHC

| Bautechnologie

| ATHPZD

| Immobilien

| ATX3NK

| Finanzdienstleister
| AIX3VZ

| Industriebeteiligungen
| A1YCQ4

| Baudienstleister

| ATHSNV

| Automotive

| AIYCTF

| Automobilzulieferer
| A1YC44

| Industriebeteiligungen
| A11QF7

| Pflegeeinrichtungen
| AIXFUZ

| Spirituosen

| A11QR1

| Immobilien

| A1ZKZE

| Immobilien

| A12737

| Immobilien

| A12T64

| Modehéandler

| A12T6J

Zeitraum der
Platzierung

| Feb 09

iSep10

Mrz/Apr 11

{Dez 11/0kt 13 | FV FRA

'Feb 12/Feb 13 | FV FRA

‘Mz 12

LUl 12

[ Okt 12

Nov 12

{Nov 12/0kt 18 | Bondm

‘Mrz 13

{Mai 13/Jan 14 | FV FRA

iJun13

{Jun/dul 13

LUl 13

| Sep/Okt 13

Okt 13

Okt 13

Nov 13

‘Nov 13

iFeb14

‘Mz 14

iApr14
'Mai 14

LUl 14

{ JulDez 14,
‘Mrz 15

iSep14

| Sep 14/Apr 15 | Prime Standard |

Okt 14

Plattform”

| Prime Standard |

iFVDUs

| Bondm

' FVFRA

| Prime Standard |
FVs l

' PMDUS (©)

FVS

| m:access
!
!

| FVFRA

| FVS&FRA

| Scale™

| Prime Standard |

| FVFRA

| FV FRA

' FVFRA

' FVFRA

| FV FRA

| FVFRA

i Scale™ &
| FV Wien
| FV FRA |

(Ziel-) Voll-

Volumen in' platziert
Mio. EUR

1.000, ja

1 ; ja

10 ; ja

6 ; ja

6 ; ja

50 ; ja

10 ; ja

600 ; ja

30 ; ja

78 ja

7 ; ja

37 ; ja
10 ; n.bek. }

4 ; nein

15 ; ja

6 ; nein

15 ; ja

25 ja

200 ; ja

50 ; ja

13 ; ja

300 ; ja

5 ; ja

22 ; nein

30 ; ja

116 ja

21 ; nein

175 ja

1 : nein

Kupon

6,50%

3,50%

3,00%

3,50%

0,00%

8,75%

6,00%

2,38%

6,75%

8,50%

7,88%

7,75%

9,00%

8,00%

6,50%

8,60%

5,00%

8,00%

3,88%

6,25%

7,60%

2,88%

6,00%

8,00%

6,13%

4,88%

8,00%

4,63%

7,75%

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische
Begleitung
durch ...”

Rating
(Rating-
agentur)®

| BBB? | Oddo Seydler Bank

' (S8P) ;

i } Schnigge

BB

o

! Stiddeutsche Aktienbank
Feoes ' Oddo Seydler Bank (AS),
} (EH) } Blattchen & Partner (LP)
Feces ! Fion

o

3 } Deutsche Bank (AS), BNP, Citi
} (S&P) }

'BBB® ' Rodl & Partner
.

Feces ! Fion

o

i BB? } Dero Bank'"

(©R) 3

i B-? } equinet Bank

(CR) :

i } Schnigge

3 c? } quirin Bank
o

i BBB-%® } GCl Management Consulting
.

i CCcc? } Dero Bank'™

[(©R) :

' 0ddo Seydler Bank
BBB+% ICF

(CR ?

i } Deutsche Bank

3 } Steubing

P Steubing (AS), DICAMA (LP)
(CR !

' Deutsche Bank, HSBC

3 } Oddo Seydler Bank

B- ICF, Blattchen FA

(EH) :

'BBY ' 0ddo Seydler Bank
(©R) 3

KB,

| 1 Steubing & quirin (Aufstockung)
' BBY 'ICF

(CR) 3

i } Bankhaus Lampe (AS),

+ Oddo Seydler Bank (LP)

' B499 ' DICAMA

} (Feri) }
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Chance/
Risiko?®

ok
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Unternehmen
(Laufzeit)

FCR Immobilien |
(2019)

SG Witten/Herdecke

(2024)
Procar Il
(2019)

Neue ZWL Zahnradwerk Il

(2021)

Adler Real Estate Il
(2020)

SeniVita Social WA
(2020)

Katjes Il

(2020)

JDC Pool

(2020)

Stauder Il

(2022)

DSWB |

(2020)

Underberg Il
(2020)

Deutsche Borse |ll
(2041)

Deutsche Borse IV
(2025)

BeA Behrens I
(2020)

publity WA

(2020)

REA Il (vorm. Maritim Vertrieb)

(2020)

UBM Development Il
(2020)

Eyemaxx V

(2021)

Karlsberg Brauerei ||
(2021)

4finance

(2021)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

Ferratum |l

(2019)

FC Schalke 04 Ill
(2023)

FC Schalke 04 II
(2021)

DSWBI I

(2023)

Prokon

(2030)

Singulus I

(2021)

Deutsche Rohstoff Il
(2021)

FCR Immobilien Il
(2021)

Golfino Il

(2023)

Branche
WKN

i Immobilien

| ATYC5F

| Studiendarlehen

1 A12UD9

| Autohandel

| A13SLE

i Automotive

| A138AD

| Immobilien

| A14J3Z

| Pflegeeinrichtungen
| A13SHL

i Beteiligungen

1 A161F9

| Finanzdienstleister
| A14J9D

i Bierbrauerei

| A161L0

| Studentenwohnheime

| A1ZWeU

i Spirituosen

1 A13SHW

i Borsenbetreiber

| A161W6

i Borsenbetreiber

| A1684V

i Befestigungstechnik
| A161Y5

i Immobilien

1 A169GM

i Immobilien

| A1683U

i Immobilien

| A18UQM

i Immobilien

| A2AAKQ

i Bierbrauerei

| A2AATX

i Finanzdienstleister
| A181ZP

i Studiendarlehen

| A2AAVM

i Finanzdienstleister
| A2AAR2

i FuBballverein

| A2AAO4

! FuBballverein

| A2AA03

| Studentenwohnheime

| A181TF

| Erneuerbare Energien

| A2AASM

| Maschinenbau
| A2AASH

| Rohstoffbeteiligungen

| A2AAQ5
| Immobilien
| A2BPUC

| Golfausstatter
| A2BPVE

Zeitraum der Plattform”

Platzierung

i Okt 14 } FV FRA }
Nov 14 PM DUS (B)
i Dez 14 ; Fv DUS ;
Feb 15 FV FRA
i Apr/Okt 15, ; Prime Standard ;
" Apr 17 1 1
Mai 15 FV FRA
iMai15&17 iWDUS&FRA
Mai/Jun 15 FV FRA
Jun 15 FV FRA
i Jun/Nov 15 ; FV FRA ;
Jul 15 FV FRA
i Aug 15 ; Prime Standard ;
i Okt 15 ; Prime Standard ;
i Nov 15 ; Scale™ |

{Nov/Dez 168 | FVFRA

Mai 17 ‘

3 Dez 15 } FV HH }
i Dez 15 ; Scale' & FV ;
; | Wien |
‘Mz 16 ' FV FRA
i Apr 16 ; Scale™ ;
i Mai 16 ; Prime Standard ;
i Jun 16 ; PM DUS (0) ;
i Jun 16 ; Scale™ ;
i Jun 16 ; Scale' ;
Jun 16 FV FRA
i Jun 16 ; FV FRA ;
Jul 16 FV HH
Jul 16 FV FRA
i Jul 16 ; Scale™ ;
Okt 16 FV FRA
Nov 16 FV FRA |

(@Ziel) ' Voll-

Volumen in' platziert

6, nein }

8 ; ja ;
10 ; ja ;
300 ; ja ;
45 ; nein ;
15 ; ja ;
10 ; ja ;
77 ; nein ;
30 ja
600 ; ja ;
500 ; ja ;
22 ; nein ;
50 ja
150 ; ja |
10 ; ja ;
25 ; nein ;
16 ; ja ;
64 ; ja ;
500 ; ja ;
67 ; nein ;
15 ja

Kupon

8%
+ Bonus

3,60%

7,25%

7,60%

4,75%

6,50%

5,50%

6,00%

6,50%

4,68%

5,38%

2,75%

1,63%

7,75% !

3,50%

3,75%

4,25%

7,00%

5,25%

4,00%

4,88%

5,00%

4,25%

4,50%

3,50%

7,00%

5,63%

7,10%

8,00% !

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Rating Technische

(Rati

agentur)®
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Chance/
ng- Begleitung Risiko??

durch ...”

| BB-Y } Eigenemission .
- |
' AALTO Capital
3 BB? } Schnigge } o
| (CR)
'Y ' Steubing (AS), DICAMA (LP)
' (CR) } }

' BBY ' Oddo Seydler Bank
o |
'BB®  ICF e
U |
i BB? } Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) } o
o 3
i } Steubing } o
e e
o |
' BB ! IKB, equinet Bank, L

' (CR)  BankM (Co-Lead) ;
BB ' Oddo Seydler Bank
o 1
i } Deutsche Bank (AS), BNP, } e
} (S&P) 1 Goldman Sachs, Morgan Stanley 1

! Deutsche Bank (AS), '

| (S&P) 1 Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS}

' BB ' qirin bank
U |
i } quirin bank } *

3 } Eigenemission } o
3 } quirin bank } o
'BBB® ! Small& Mid Cap IB
(CR ! !

' BB-Y ' Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) | =
o |
i B+% } Wallich & Matthes, Dero Bank'" } e
U |
' Small & Mid Cap 1B
'BBB4Y | ICF
o |
i BB-? } equinet Bank } o
o 3
i BB-? } equinet Bank } o
o |
i BBB-*? } equinet Bank } *
o 3
'BBB-Y ' M.M. Warburg L
U |
i } Oddo Seydler Bank } o
' BBY 'IoF
(CR ! !

| BB-? } Eigenemission } o
| (SR)

| B+ } quirin bank, DICAMA (LP) } >
o |
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Unternehmen
(Laufzeit)

Hérmann Industries |l
(2021)

ETL Freund & Partner I
(2024)

Eyemaxx WA |

(2019)

PORR Hybr.
(2022/unbegr.)
eterna Mode |l

(2022)

Eyemaxx WA Il
(2019)

Metalcorp Il

(2022)

paragon Il

(2022)

Homann |l

(2022)

BDT Automation Il
(2024)
E7-Timberland Ill
(2022)
E7-Timberland Il
(2021)
E7-Timberland |
(2020)

Ferratum Ill

(2018)

DIC Asset IV

(2022)

Dt. Bildung SF I (Il)
(2027)

Timeless Hideaways
(2024)

Insofinance

(2024)

UBM Development Il
(2022)

Euroboden |l

(2022)

GK Software WA
(2022)

Photon Energy Il
(2022)

Metalcorp Il

(2022)

SCP EisenzahnstraBe
(2021)

Vedes I

(2022)

Hylea

(2022)

ETL Freund & Partner lll
(2022)

Neue ZWL Zahnradwerk Il
(2023)

Euges BauWertPapier |
(2022)

Euges WohnWertPapier |
(2024)

Branche
WKN

i Automotive

| A2AAZG

| Finanzdienstleistung
| A2BPCH

| Immobilien

| A2BPCQ

| Baudienstleister
' A19CTY

| Modehéndler

| AE4XE

i Immobilien

| A2DAJB

| Metallnandler

| AT9JEV

| Automotive

| A2GSB8

i Holzwerkstoffe
| A2EANW

| Technologie

| A2E4A9

i Batterietechnik
1 TS5C58

| Batterietechnik
1 TS5C4B

| Batterietechnik
1 TS5C3B

i Finanzdienstleister
| A2GS10

| Immobilien

| A2GSCV

| Studiendarlehen
| A2E4PH

i Immobilien

1 A2DALY

| Immobilien

1 A2GSD3

i Immobilien

| ATONSP

| Immobilien

| A2GSL6

| Firmensoftware
| A2GSM7

| Erneuerbare Energien

A19MFH

' Metallhandler
A19MDV

i Immobilien

| A2EAFQ

i Spiele & Freizeit
A2GSTP

i Nahrungsmittel
A19S80

i Finanzdienstleistung
| A2E4HQ

i Automotive
A2GSNF

i Immobilien

| A19502

i Immobilien
A19S03

Zeitraum der
Platzierung

"Nov 16

' Dez 16

'Dez 16

{Feb 17

iMrz17

iApr17

fdun 17

Jun 17

Jun & Sep 17

LUl 17

SJul17

NYRY,

LUl 17

SJul17

{JUI17 & Mz 18 | FV FRA

{Jul 17 & Jun 18 | FV FRA

| Aug 17

Okt 17

Okt 17

Okt 17
Okt 17

Okt 17

"Nov 17

{Nov 17 & Feb 18 FV FRA

iDez17

' Dez 17

Dez 17

' Dez 17

Dez 17

Plattform”

| Scale™

| FV Wien

| FVFRA

| FV FRA

' FVFRA

| Scale™
!
!

| Scale™
!
!

| FVFRA

| FV FRA & MUC !

| FV FRA & MUC |

| FV FRA & MUC |

{Okt 17/Apr 18 | FV FRA !

| FV Wien & MUC !

| FV Wien & MUC !

(Ziel-)

Volumen in' platziert

Mio. EUR

Voll-

301 ja |
25% ja
43 ja ;
125% ja ;
25% ja
50% ja
S
3% nein ;
20§n.bek.§
ZOin.bek.i
Zoin.bek.i
203 ja ‘
180% ja ;
10§n.bek.§
8% nein ;
150% ja ;
15% ja
23% nein ;
80% ja
10% nein ;
20% nein ;
15§n.bek.§
25§n.bek.§

Kupon

4,50%

6,00%

4,50%

5,50%

7,75%

4,60%

7,00%

4,50%

5,25%

8,00%

6,95%

6,85%

6,75%

4,00%

3,25%

4,00%

7,00%

7,00%

3,25%

6,00%

3,00%

7,75%

7,00% '

5,50%

5,00%

7,25%

3,60%

7,25%

5,50%

4,25%

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Rating
(Rating-
agentur)®

' BB?
(EH)
' BBB-Y
| (EH)
| BB”
(R

| BB+?
' (CR)
3 B+Y
' (CR)
' cced
' (CR)

| equinet Bank (AS), IKB (LP)

l
| Eigenemission
i
|

' GBC

'HSBC

| Dero Bank™

| Arctic Securities

i Bankhaus Lampe

' KB
| quirin Bank

|
i Eigenemission
?

i Eigenemission
3

i Eigenemission
|

'ICF

i

|

Technische
Begleitung
durch ...”
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Chance/
Risiko?®

| Bankhaus Lampe, Citigroup M

| equinet Bank

| FinTech Group

i Baader Bank

| Raiffeisen BI, quirin bank |

| mwb fairtrade

'ICF

| Dero Bank'", Bankhaus Scheich | ***

! BankM

| Eigenemission
|
|

i quirin Bank

3

i Eigenemission
3

i Eigenemission

| quirin Bank
| Eigenemission

| Eigenemission
|
|
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in' platziert (Rating- Begleitung Risiko®?
agentur)® durch ...”

7x7 Energieanleihe | Erneuerbare Energien “Jan 18 | FV FRA | 10, nein | 4,50% , | Eigenemission i
(2027) } A2GSF9 } } } } } } } }
Your Family Entertainment WA | Medien & Unterhaltung | Jan 18 | Fv MUC | 4, ja | 3,00% . . Small & Mid Cap 1B L
(2020) A2GSN8
Accentro Il | Immobilien “Jan 18 | FV FRA | 100, ja | 3,75%, , Oddo BHF M
(2021) | A2GB7E
REA IV } Immobilien } Jan 18 } FV HH } 75 } nein } 3,75% } } Eigenemission } o
(2025) } A2G9G8 } } } } } } } }

S Immo Il | Immobilien | Feb 18 | FV Wien & FRA | 50, ja | 2,88%, | Erste Group Bank |
(00 wawa | | AR R T 3 3
S Immo | | Immobilien ' Feb 18 | FV Wien & FRA | 100, ja | 1,75%, | Erste Group Bank o
(o2 oW | | o 1 1
FCR Immobilien Il } Immobilien } Feb 18 } FV FRA } 21 } nein } 6,00% } BB-? } mwb fairtrade } e
(2023) A2G9G6 (SR)
Deutsche Borse V | Borsenbetreiber ‘Mrz 18 | Prime Standard | 600, ja | 1,13%, | Deutsche Bank (AS), DZ Bank, ot
(2028) L A2LQJ7 ' (S8P) « Commerzbank
SRV Group | Baudienstleister ‘Mrz 18 | FV FRA | 75, ja | 4,88%, . OP Corporate Bank, Swedbank | **
(2022) } A19YAQ } } } } } } } }
R-Logitech | Logistik ‘Mrz 18 | FVFRA | 25, ja | 850% | BankM e
(020 BE | | o 3 3
Deutsche Rohstoff WA | Rohstoffbeteiligungen ‘Mrz 18 | FV FRA | 10, nein | 3,63% ,BB? | ICF M
(2023) | A2LQF2 ' (CR)
Eyemaxx VI } Immobilien } Apr 18 } FV FRA } 30 } ja } 5,50% } BB? } mwb fairtrade, equinet Bank } o
(2023) } A2GSSP } } } } } } (CR) } }
PNE Il | Erneuerbare Energien | Mai 18 | FV FRA | 50, ja | 4,00% ,BBY | M.M. Warburg, IKB M
(2023) A2LQ3M (CR)
Stern Immobilien |1 | Immobilien Mai 18 | FVFRA | 9., nein | 6,25% , B+ | Bankhaus Scheich e
(2023) | A2GBWJ | (SR)
Ferratum IV } Finanzdienstleister } Mai 18 } Prime Standard } 100 } ja } 5,18% } BBB+® } Pareto Securities } e
(2022) A2LQLF (CR)
DEWB Il | Industriebeteiligungen Jul 18 | FVFRA | 11, nein | 4,00% , | Bankhaus Scheich e
(2023) | A2LQLY
Underberg V } Spirituosen } Jul 18 } FV FRA } 25 } ja } 4,00% } BB-? } IKB } o
(2024) } A2LQQ4 } } } } } } (CR) } }
Mogo Finance | Finanzdienstleister Jul 18 | FV FRA | 50, ja | 950%, | KNG, Bankhaus Scheich, |
(2022) A191NY RP Martin
Lang & Cie RE Il ' Immobilien Aug 18 ' FV FRA ; 18 ja | 5,38% 'ICF !k
(2023) A2NB8U 1 1
mybet Holding WA Il | Sportwetten & Online-Casino | Dez 17 | FV FRA | 3| nein | 6,25% | in Insolvenz | Lang & Schwarz ot
(2020) | A2C84T : :
mybet Holding WA | | Sportwetten & Online-Casino | Dez 156 | FV FRA ) 0, ja | 6,25%inInsolvenz , Oddo Seydler Bank i
(2020) | ATX3GJ
Royalbeach Il } Sportartikel } Nov 15 } FVMUC } 3 } nein } 7,38% } in Insolvenz } Acon Actienbank } *
(2020) } A161LJ } } } } } } } }
Beate Uhse | Erotikartikel Jul 14 | FV FRA | 30, ja | 7,75% |inInsolvenz | Scheich & Partner (AS), o
(2019) A12T1W youmex (LP)
Air Berlin V | Logistik Mai 14 | FVFRA | 82, ja | 563% inlInsolvenz o
(2019) } AB100N } } } } } } } }
Air Berlin IV } Logistik } Mai 14 } FV FRA } 170 } ja } 6,75% } in Insolvenz } } *
(2019) AB100L
Air Berlin Il | Logistik [Apr1i/Jan14 FVS | 225, ja | 8,25% ,inInsolvenz | o
(2018) | AB100B
Karlie Group } Heimtierbedarf } Jun 13 } FV FRA } 10 } nein } 5,00% } in Insolvenz } Viscardi (AS), } *
(2021) } A1TNG9 } } } } } } } Blattchen & Partner (LP) }
Sanders I | Bettenzubehor | Okt 18/Jul 14 | FVFRA | 22| ja | 8,75% |inInsolvenz ; Oddo Seydler Bank (AS), o
(2018) A1X3MD Steubing (LP)
KTG Energie | Biogasanlagen ' Sep 12 | FV FRA | 50, ja | 7,25% ,inInsolvenz | Schnigge (AS), equinet Bank (LP) | *
(2018) ' ATML25
Enterprise Holdings |l } Finanzdienstleister } Mrz 15 } FV FRA } 30 } nein } 7,00% } in Insolvenz } Dero Bank'" } *
(2020) } A1ZWPT } } } } } } } }

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform" Chance/

Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen Branche
(Laufzeit) WKN

(Ziel-) Voll-
Volumen in' platziert

Kupon Rating

(Rating-

agentur)®

*

KTG Agrar Il | Agrarrohstoffe FV FRA | 92, ja | 7,25% ,inInsolvenz | Scheich & Partner (AS), |
(2019) A11QGQ youmex (LP)
Steilmann-Boecker Il | Modehéandler FV FRA | 33, ja | 7,00% |inInsolvenz ; Oddo Seydler Bank ot
(2018) A12UAE
German Pellets GS | Brennstoffe FVS | 14| nein | 8,00% , in Insolvenz | quirin bank o
(2021/unbegr,) A141BE
German Pellets Il | Brennstoffe FV FRA | 100, ja | 7,25%  inInsolvenz | quirin bank o
(2019) A13R5N
DF Deutsche Forfait | Exportfinanzierer FV FRA | 30, ja | 2,00% ,inInsolvenz | equinet Bank o
(2020) AIRI1CC
MBB | Erneuerbare Energien Fv DUS | nbek.| nein | 6,25% | inInsolvenz | Donner & Reuschel (AS), FMS (LP) | *
(2019) AITM7P
Penell | Elektronikdienstleister Fv DUS | 5, ja | 7,75% ,inInsolvenz | DICAMA i
(2019) A11QQ8
MT-Energie | Biogasanlagen Fv DUS | 14| nein | 8,25% | in Insolvenz | ipontix o
(2017) AIMLRM
MIFA | Fahrradhersteller FV FRA | 25, ja | 7,50% ,in Insolvenz | equinet Bank o
(2018) A1X25B
Rena Il | Technologie FV FRA | 34| nein | 8,25% | in Insolvenz | IKB ot
(2018) A1TNHG
Rena | | Technologie FVS | 43, nein | 7,00% | in Insolvenz | Blattchen FA o
(2015)2 A1EBW9
SAG. | | Energiedienstleistung FV FRA | 25, ja | 6,25% ,inInsolvenz | Baader Bank o
(2015) | ATEB4A :

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Zeitraum der Plattform”

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

SAG. I | Energiedienstleistung SJul 11 | FV FRA
(2017) ATKOK5
SIC Processing ! Technologie (Feb/Mz11 | FVFRA
(2016)" | ATH3HQ
; ; Summe
! ] } Median
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Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

(Ziel-) Voll- Kupon

Volumen in' platziert

Rating
(Rating-

agentur)®

| 17, nein | 7,50% | in Insolvenz | Schnigge (AS), youmex (LP) i
80! nein | 7,13% ! in Insolvenz | FMS I
9338 | @ | 579% :
250 | | 6,00% B+ ! !

) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsféhigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleinerating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell;

Yunbeauftragte, tiberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaBigen Handelbarkeit tber die regulére Endfalligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; ¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméaBigen Handelbarkeit (iber die regulére Endfalligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); '¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse (iber die regulére Endfélligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;
¥ Als neues Borsensegment fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleinen der Deutsche Bérse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwdéchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschétzungen
zu anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch, unabhéngig und
transparent. Daneben stehen Ubersichten, Statistiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rlickblicke, Interviews
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des
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BGH: Keine Anwendung des SchVG auf unverbriefte Genussrechte

In seinem Urteil vom 22.03.2018 hat der BGH klargestellt, dass
Genussrechte nur dann als inhaltsgleiche Schuldverschrei-
bungen aus Gesamtemissionen dem SchVG unterfallen, wenn
sie in einer Urkunde (Genussschein) verbrieft sind. Fiir eine
analoge Anwendung des SchVG auf nicht verbriefte Genuss-
rechte fehle es an einer vergleichbaren Interessenlage.

Urteil des BGH (Az. IX ZR 99/17)

In dem der Entscheidung zugrunde liegenden Sachverhalt
wahlten die Inhaber nicht verbriefter Genussrechte auf einer
vom Insolvenzgericht nach § 19 Il 2 SchVG einberufenen
Anleiheglaubigerversammlung einen gemeinsamen Vertreter,
der anschlieBend die Forderungen aus den Genussrechten
fir sdmtliche Inhaber der Genussrechte zur Insolvenztabelle
anmeldete. Nachdem dieser Forderungsanmeldung durch
andere Glaubiger widersprochen wurde, erhob der gemein-
same Vertreter im Namen der Genussrechtsinhaber Klage auf
Feststellung der angemeldeten Forderungen.

Der BGH hatte somit die Frage zu entscheiden, ob auch die
Inhaber unverbriefter Genussrechte durch einen gemeinsa-
men Vertreter nach MaBB3gabe des § 19 Ill SchVG in einem Fest-
stellungsprozess gemaB § 179 InsO vertreten werden kdnnen.
Dies hat der BGH mangels Verbriefung der Genussrechte
gemanB der §§ 1 und 2 SchVG - u.E. zu Recht - verneint.

Keine analoge Anwendung des SchVG

Eine entsprechende Anwendung des SchVG auf unverbriefte
Genussrechte lehnt der BGH ab. Der BGH flihrt aus, dass das
Leitbild des SchVG die durch die Verbriefung gesichertere
Verkehrsféahigkeit der Anspriiche sei. Allein die Tatsache,
dass einzelne Glaubiger Uber Forderungen verfiigen, die gleiche
Bedingungen aufweisen, stelle keinen ausreichenden Grund
fur eine analoge Anwendung des SchVG auf unverbriefte
Rechte dar. Ebenso wenig genlge die Eintragung der Glau-
biger in ein von der Gesellschaft gefiihrtes Genussrechts-
register, um eine vergleichbare Interessenlage zu begriinden.

Gegenauffassung in der Literatur:

Analoge Anwendung des § 19 SchVG

Es gibt allerdings Stimmen in der Literatur, die sich auch in
Bezug auf unverbriefte Genussrechte fir eine entsprechende
Anwendung der Regelung allein des § 19 SchVG aussprechen.
Sie stlitzen ihre Gegenauffassung darauf, dass dem durch die
mangelnde Verbriefung begriindete Unterschied zwischen
unverbrieften Genussrechten einerseits und Genussscheinen
andererseits in der Insolvenz des Emittenten keine Bedeutung
mehr zukomme. Vielmehr seien beide Glaubigergruppen in
allen wesentlichen Punkten gleich, sodass fir eine Ungleich-
behandlung kein Grund ersichtlich sei. Eine kollektive Interes-
senwahrnehmung durch den gemeinsamen Vertreter dennoch
lediglich fur Glaubiger verbriefter Rechte zuzulassen, wider-
sprache mithin der ratio legis des § 19 SchVG, eine effizien-
te Durchflhrung des Insolvenzverfahrens zu ermdéglichen.

Kritische Wirdigung

So nachvollziehbar die Argumentation fir eine analoge Anwen-
dung des § 19 SchVG auf unverbriefte Genussrechte aus prak-
tischer Sicht auch erscheint, steht dieser Auffassung dennoch
die klare Systematik des SchVG entgegen. Auch wenn der
Gesetzgeber § 19 SchVG als eine ,insolvenzrechtliche Rege-
lung“ versteht, kann diese nicht — losgeldst von den Ubrigen
Regelungen des SchVG - isoliert fiir den Insolvenzfall be-
trachtet werden. § 19 SchVG kann vielmehr nur dann Anwen-
dung finden, wenn insgesamt das SchVG gemaB § 1 SchvVG
Uberhaupt anwendbar ist. Dies setzt wiederum nach dem im
§ 2 SchVG verankerten Skripturprinzip die Verbriefung der
Forderungen voraus. Etwaige Anpassungen des § 19 SchVG an
Bedirfnisse der Praxis bleiben Aufgabe des Gesetzgebers.

Emittenten von Genussrechten, die diese an zahlreiche Glaubi-
ger ausgeben méchten, ist nach der Rechtsprechung des BGH
dringend die wertpapiermaBige Verbriefung der Genussrechte
anzuraten. Nur so kénnen diese Finanzierungsinstrumente
dem Anwendungsbereich des SchVG unterstellt werden.






