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VORWORT

Dinner for more than one

Liebe Leserinnen und Leser,

das Jahr bleibt schwierig. Die vielen Refinanzierungen
machen es auch nicht gerade leicht, noch auskémmliche
Renditen zu erzielen. Und Stockfehler.

Allerdings war beides halbwegs deutlich nach dem fantasti-
schen Jahr 2017: Die Anleihekurse kdnnen nicht ewig steigen
und gunstigere Refinanzierungen sind fir Emittenten aktuell
das Mittel der Wahl.

Im BondGuide Musterdepot spiiren wir das recht deutlich:
Obwohl wir seit Jahresbeginn — und das Jahr 2018 ist schon
praktisch zur Halfte um — beinahe nichts unternommen
haben, steht nur ein mageres Plus von 1-2% zu Buche. Licht-
jahre entfernt also von den 14% letztes Jahr, und geschickte
Anleger dirften eher noch darlber gelegen haben.

Wer noch hochrentierliche Anleihen im Depot hat, darf sich
freuen, solange diese laufen bzw. nicht vorzeitig gekiindigt
werden. Es ist Ubrigens auch kein allzu schlechtes Signal,
wenn zahlreiche Emittenten von friiher sich inzwischen guinsti-
ger oder anders zu refinanzieren vermégen. Das wird bei all der
gewohnheitsbedingten Haudrauf-Presse beztglich KMU-An-
leihen gerne vergessen. Lese ich allerdings leider nirgendwo.

Kommentar von Ulrich Jehle, Real Estate & Asset Beteiligungs GmbH (REA) (S. 15)
* Special: Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS hat NZWL-Anleihen getauscht (S. 17)
¢ Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick (S. 20)
e Impressum (S. 25)
e Law Corner: Gemeinsamer Vertreter als Glaubigerausschussmitglied trotz vorheriger
Beratungstatigkeit fir den Emittenten (S. 26)

Die Breitbanddosismedien scheinen derweil auf dem Stand
von 2016 eingefroren. Noch immer ist unveréndert und aus-
schlieBlich von den hohen Ausfallquoten und unertraglichem
Risiko die Rede. Beides ist richtig, oder war zumindest: 2016.
Um die letzten funf Ausfélle beim Namen nennen zu kdnnen,
musste ich erst einmal unsere Datenbank bemihen.

Umso erfreulicher, dass die Emissionsubersicht nach wie vor
reichlich gefullt ist. Weniger, dass alle laufenden Emissionen
in Eigenregie ohne Bankbeteiligung oder sonstige Koor-
dination Uber die Blihne gehen. Und die dauern meist lange.
Lange ist nicht gut fir Anleger, Nachplatzierungen deckeln
die Kurse — die sich mit einer Normalzeitplatzierung womég-
lich positiv entwickelt hatten. Nachplatzierungen schrecken
interessierte Anleger definitiv ab — ob privat oder institutio-
nell.

Hier scheint die richtige Balance zwischen Kostenminimie-
rung und Effizienz noch immer nicht gefunden. Hatten sich
die beteiligten Banken in den Heydays der KMU-Anleihen
noch die Pfriinde genulsslich aus dem Fleisch der Emittenten
geschnitten, war nur zu versténdlich, dass das Pendel jetzt
zu weit auf die andere Seite durchschwingen musste.

Viel SpaBB beim Lesen wiinscht Ilhnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide
Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

Y

ﬁ Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.
I

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
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Aktuelle Emissionen

i : : : i | Rating | Banken i :

Unternehmen ; © Zeitraum der © Zielvolumen © (Rating- ' (sonst.Corporate ' BondGuide-

(Laufzeit) . Branche . Platzierung ' Plattform” | inMio.EUR |  Kupon . agentur)® |  Finance/Sales)’ | Bewertung?® | Seiten

Homann Holzwerkstoffe lll | Holzwerkstoffe,  vsl. Q2/Q3 | vsl. FVFRA | n.n.bek. | n.n.bek . B+ . n.n.bek. . folgt , BondGuide #10/2018,
| | | | | T | s

Mogo Finance ' Finanz- ' vsl Juniddui ! el FVFRA 75 ' 8595% - ' KNG, Bankhaus Scheich, | folgt ggf. | BondGuide #10/2018,
' dienstleister } } } } } RP Martin } } S. 12

Photon Energy Il ' Erneuerbare | lauft ' FVFRA | 30 | 775% - ' DeroBank | ()  !BondGuide #22/2017,
| Energien 1 1 1 1 1 1 1 1 S.10

FCR Immobilien Il ' Immobiien ! lauft! ' FVFRA 25 L80% ! - ' Eigenemission, | ' BondGuide #03/2018,
| } } } } } } iFunded } } S.15

Deutsche Lichtmiete } Industrie- } [auft" } - } 10 } 5,75% } - } Eigenemission } folgt ggf. } BondGuide #05/2018,
; dienstleister 1 1 1 1 1 1 1 1 S. 16

BauWertPapier | " Immobilen ! Jauft’ " FVWien& ! 15 L 55% - ' Eigenemission | ) ' BondGuide #25/2017,
| | Cme | | | | s

7x7 Energieanleihe } Erneuerbare } lauft” } FV FRA } 10 } 4,5% } = } Eigenemission } folgt ggf. }
rergen 1 1 1 1 1 1 1

WohnWertPapier | ! Immobiien ! lauft” C RV Wien& ! 25 L425% - ' Eigenemission | ' BondGuide #25/2017,
1 1 Cmo 1 1 1 1 s

Underberg V ! Spituosen | vsl.nochbis | FVFRA | 30 | 4045% | BB- | IKBDeutsche | ' BondGuide #12/2018,
} L2208 © (mind. 20) | . (GR) | Industriebank } S8

Dt Bildung Studienfonds Il ' Studien- | vsl.nochbis | FVFRA | 5% ' 40% | - ! equinet, ! “a ' BondGuide #11/2018,
i darlehen 1 14.06M | } } } 'Evenburg Capital (FA) } S. 13

DEWB I Ulndustrie- | vsl.nochbis | vsl. FVFRA | 15 40% | - ' Bankhaus Scheich (Lead), ' BondGuide #12/2018,
| beteiigungen 1 20.06M | } } } | KASBank | } S. 14

REA IV ! Immobiien ! lauft* CORVHH 75 L375% ! - ' Eigenemission ' BondGuide #03/2018,
| | | | | | | | i S. 18

I Zwischenergebnis der Anleiheplatzierung (Stand vom 14.05.2018): Der Gesamtbetrag von 11,736 Mio. EUR wurde gezeichnet. Das 6ffentliche Angebot endet vsl. am 20.09.2018.
Il Anleger kdnnen die FCR-IlI-Anleihe 2018/23 (WKN: A2G9G6) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt Uber den Emittenten, iFunded oder Uber die Borse ordern.
Il Anleger kénnen die , EnergieEffizienzAnleihe 2022“ (WKN: A2G9JL) ab einem Mindestnominalbetrag von 2.500 EUR laut Wertpapierprospekt bis zum 05.02.2019

direkt Uber den Emittenten ordern.
IV Weiterhin angeboten werden eine sieben- und eine flinfjahrige Anleihe Uber jeweils bis zu 25 und 15 Mio. EUR; das 6ffentliche Angebot Uber den Emittenten endet

vsl. am 20.11.2018.
V  Anleger kénnen die 7x7 Energieanleihe 2018/27 (WKN: A2GSF9) ab einem Mindestnominalbetrag von 5.000 EUR laut Wertpapierprospekt bis zum 30.11.2018
direkt Gber den Emittenten ordern.
Zunéchst reines Umtauschangebot fiir die Inhaber der 5,0%-Underberg-IV-Anleihe 2015/18 (WKN: A168Z3) - Umtauschverhaltnis: 1:1 zzgl. Barzahlung von 15 EUR je Alt-TSV sowie
aufgelaufener Stiickzinsen. ABER: Das Umtauschangebot richtet sich nur an Bondholder, die in einem Gesamtnennbetrag von mindestens 105.000 EUR tauschen bzw. zusatzlich
neu zeichnen.
Offentliches Angebot zweite Tranche iiber insgesamt 5 Mio. EUR der 4,0%-Dt. Bildung SF II-Anleihe 2017/27 (WKN: A2E4PH) - Mindestzeichnungssumme: 5.000 EUR;
Abwertung (*) wegen vollstandig ungeniigender Transparenz- und Kommunikationsstandards.
VIII Zundchst reines Umtauschangebot fir die Inhaber der 6,0%-DEWB-I-Anleihe 2014/19 (WKN: A11QF7) - Umtauschverhéltnis: 1:1 zzgl. aufgelaufener Stiickzinsen.

ABER: Das Umtauschangebot richtet sich nur an Bondholder, die in einem Gesamtnennbetrag von mindestens 100.000 EUR tauschen.
IX  Anleger kdnnen die REA IV-Anleihe 2018/25 (WKN: A2G9G8) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt Giber den Emittenten ordern.

VI

VI

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM

DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; # Nachplatzierung lauft; ® Veeranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen
OTI Greentech

Termin | Anlass/Ort | Hauptbeschlussvorschlage
vsl. Jun/dul AGVs/n.n.bek. % ua. L2V, ZR, ZS

Abkiirzungsverzeichnis: CO — Maglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW — Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen
Werterhthung, EAV — Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verléngerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung
der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW — Wechsel/Ersetzung des origindren Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang sémtl. Rechte und Pflichten auf neuen
Emittenten), VKDG - Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erklérung eines Rangriickiritts, vRZ — vorzeitige (Teil-)Rlickzahlung der Anleihe/Hauptforderung,
WgAV - Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN — Zinsnachzahlung, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « - ENS.aen
ANMARKETS & MEDIA

Wir Gibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung


http://www.financial.de/
https://oti.ag/investor-relations/
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Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating

Rendite aktuell A- oder hoher

B+ oder weniger ohne (giiltiges) Rating

PORR II, Diirr II, TAG |, ATON Finance, UBM | &Ill,
DIC Asset Il & IV, Accentro I, paragon |, YFE (WA), !
Simmo | &I, ETLIII .

<3%

Katjes Il, DB SF Il (1 & Il), DEWB | & I,
SG Witten/Herdecke, TAG Il, IPSAK, paragon I,
UBM I, GK Software (WA), WWP |, BWP I, ETL Il
REA Il & IV, 7x7 EA

3 bis 5% Stauder I, Homann II

Energiekontor Il, VST, eterna Il, JDC Pool,
mybet (WA) |, Procar Il, PROKON, Insofinance,
Singulus Il, PORR (HY), Hylea, Schneekoppe,

NZWL I, 1T & IlI, E
] L&C RE, SCP, Vedes lll, SRV, DIC Asset Il
+
.

i 0,
5bis7% Stern Immobilien I

BioEnergie Taufkirchen

Golfino Il, BDT II, Timeless Hideaways, |
Photon II, E7/Timberland I, Il & Ill, R-LOGITECH, !
HanseYachts I, Mogo Finance .

7 bis 9%

- . Peine, 3W Power II, Solar8, Herbawi, HPI (WA), |
SeniVita Social (WA), . ) '
Minaya (WA), 3W Power (WA), Timeless Homes, !

Metalcorp |, DRAG | ) .
publity (WA), mybet (WA) II, IPM H

> 9%

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

Anzeige
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http://www.bondguide.de/bondguide-partner/

CORPORATE WEALTH

ZAHLEN SIE MINUS-ZINSEN AUF GEPARKTE LIQUIDITAT?

Unsere Spezialisten fur Vermaogensverwaltung managen Ihre
Liquiditat sicher, rentabel und hochverflgbar!

Tel. +49 69 50 50 45 050
E-Mail anfrage@youmex.de
www.youmex.de - Wealth Management

youmex Wealth Management AG

Taunusanlage 19 - 60325 Frankfurt am Main
] | youmex @


http://www.youmex.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sefr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrqute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
‘A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkeft, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit
'BBB  Starkbefriedigende Bonitét, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leioht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitt, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tilgungsdienst teiiweise oder volistindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfal)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

1 Bondm  Prime | m:access + Primarmarkt + Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB® ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen"” 1 15-200 Mio. EUR " ab 20 Mio. EUR " ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR ! bis 1.000 EUR 11,000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend® E verpflichtend? E verpflichtend E nicht verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coagi: E Capital Market Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten 1 keine Finanziie! | gebilligter Prospekt; 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- | Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E keine Nachranganleihen E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
D | best. Finanzkenn- D 1 Unternehmen | gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
! ! zahlen-Relationen; ! !> 3 Jahre ! Standards !
: | Unternehmen > 2 Jahre 1 : : :
bisher notiert 12 11 113 . 'A(0),B(1),C(@3) .
Jahresabschluss E bis +.on. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis Aewiton, ! bis +4 Mon, ! bis +3 Mon, - ! bis +3 Mon, -
Ad-hoc-Pflicht ' quasi® ' quas ' quas ' quas ' quas ' quas

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + =2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



E A

REAL ESTATE & ASSET BETEILIGUNGS GMBH

INnvestieren in attraktive
Wohnungsportfolios:
Die neue REA-Anlelhe
2018/2025

D|e neue REA- Anlelhe mit einer siebenjahrigen Laufzeit und einem Kupon

von 3,75 % p.a. wird ab dem 29. Januar 2018 zur Zelchnung angeboten.
¢ P BT SR 2 :

Die REA - Real Estate Asset Beteiligungs GmbH, s Kupon: 3,75 % p.a.

der Spezialist fir Wohnimmobilien mit hohem e (ISIN: DEOOOA2G9G80, WKN: A2G9G8)
Wertsteigerungspotenzial, bietet Anlegern ab ® Volumen bis zu 75 Mio. Euro

sofort eine attraktive neue Moglichkeit, in den s Erlosverwendung: Erwerb, Revitalisierung
Immobilienmarkt im stiddeutschen Raum zu und Bewirtschaftung neuer

investieren. Profitieren Sie von der jahrelangen Immobilienportfolios

Erfahrung und dem fundierten Immobilien- s Stlickelung (1.000 Euro)

Know-how der REA GmbH, dem Experten fur ® Anleihenotiz in einem Freiverkehrssegment
bezahlbaren Wohnraum in Deutschland. geplant

Zeichnung via Zeichnungsschein; mehr dazu unter www.rea-beteiligungen.de oder Real Estate & Asset
Beteiligungs GmbH, Beethovenstr. 18, 87435 Kempten, T: +49 (0)831 93062270


http://www.rea-beteiligungen.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

1000 30
900
800 25
700 20
600
500 15
400
300 10
200 5
100
0 0
2013 2014 2015 2016 2017 2018
I Reguléres Tilgungsvolumen® (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen™ (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 1 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

4 Vorzeitige Kuindigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: ATX3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (originarer Falligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ' ATMA91 ! Jan 12 ! 10 1 Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ! A1E8QQ ! Dez 10 ! 10 ! Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ' ATEWL9 ' Okt 10 ' 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) ! A1R08V ! Feb 13 ! 10 ! Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) i A1HJIB5S D Apr 13 g 14 D Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) ! A1TNHD ! Mai 13 ! 11 0 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) 0 A1EWS0 I Okt 10 0 30 l Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dirr | (2015) ! ATEWGX ! Sep 10 ! 225 ! Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ! ATKQIN ! Mai 11/Mrz 13 ! 100 ! Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) 0 AB100C 0 Okt 11/0Okt 12 l 130 ! Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) ! A1KQ36 ! Apr 11 ! 45 ! Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) 0 ATMLY9 0 Mai 12 13 ! Offiziell am 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 ! Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator 1) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 89

Regulédres Tilgungsvolumen 2.576
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.173 '
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2018 ! | | 3.749 |

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



DIE ERSTE IMMOBILIEN-ANLEIHE 2018 IST DA:
RENDITESTARK - STABIL - SICHER

Setzen Sie bei lhrer erfolgreichen
Geldanlage auf die neue Anleihe
der FCR Immobilien AG!

6 ()/O ;ajghre

Die FCR Immobilien AG ist einer der fiuhrenden Handelsimmobilien-
Spezialisten fur Einkaufs- und Fachmarktzentren in Deutschland.

Beste Perspekdiven. .
www.fcr—imml:)bilien.de FCR Immobilien @



http://www.fcr-immobilien.de/anleihe.html
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (i) e Ausgefallenes Anleihevolumen® in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 ! Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt ! 25 ! Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom ! 25 ! Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing C 80 ! Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) ! 28 ! Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 ! Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 ' Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
SAG. 2 |
Die vollstandige Ubersicht kbnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.654
Insolvente Emittenten 42
Ausgefallene KMU-Anleihen ‘ 54

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009 und 2014

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer  Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)
Oddo Seydler 53 ICF, Oddo Seydler e 17 Conpair 17 DICAMA 7
equinet 28 i quirin 12 FMS 16 i Conpair 5
youmex 25 ' equinet 9 DICAMA 14 1 AALTO Capital 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)
Norton Rose 54 Heuking Kuhn Lier Wojtek 22 Oddo Seydler 46 Oddo Seydler 17
Heuking Kthn Luer Wojtek 39 i Norton Rose 17 equinet, quirin je 20 i quirin, ICF el2
GSK 24 1 Clifford Chance, Noerr ies ICF 15 1 equinet 8
" sofern Daten vorhanden
2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)
TOP 3 Kommunikationsagenturen: bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler;
Agentur ! Agentur m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)

(Anzahl der Emissionen seit 2009)

1 (Anzahl der Emissionen seit 2014)

Better Orange 31 Better Orange 15
Biallas 25 1 edicto 10
IR.on 23 , IR.on 7

Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 20-25)
notierten Anleihen.

FLUCHTLINGS-

DRAMA

BANGLADESCH

Jede Spende hilft:
www.care.de

Ihr CARE-Paket rettet Leben.

Anzeige

&2 care

Die mit dem CARE-Paket


http://www.care.de

12/18 @ 15. Juni ® Seite 11

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

P 2 - (‘ B O N D G U I D E Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
& 2 N

,‘-,‘—‘ 60 L~ Startkapital KW 32/2011 E 100.000 EUR
3 O MUSTERDEPOT Wertpapiere : 162,073 EUR
4 ‘9 e Liquicitat | 6.005 EUR
AN\ Gesamtwert E 158.078 EUR

f Wertanderung total 0 58.078 EUR

f 4 seit Auflage August 2011 E +58,1%
’ seit Jahresbeginn: E +1,2%

Muhsam ernahrt sich das Detall

Das (bliche Bild: Kurse mehr oder minder in Kryo-Stasis, Zins-
einnahmen Uberbriicken derweil das Warten. Vorzeitige An-
leihekiindigungen von Emittenten erfordern jedoch alsbald ein
Auftauen.

Besser jedoch ein Auftauen aus Bewegungsmangel heraus
statt aus Gefrierstarre. Die Uberschrift ist eine Schlussfolge-
rung aus ,,Der Teufel steckt im Detail“, ,Mihsam erndhrt sich
das Eichhornchen“ und ,,Der Teufel ist ein Eichhérnchen®.
Algebra 2. Klasse — zumindest zu Zeiten, als ich noch zur

Schule glng Foto: © Mr Twister — stock.adobe.com

BondGuide Musterdepot

Anleihe 1 Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon . Zins- . Kurs |derzeitiger, Depot- . Gesamt- | #Wochen . Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs \ ertrage 1 aktuell 1 Wert* | anteil | verdnderung : im Depot . einschét-

' ' ' ' ' ' ibis dato*! ' ' | seitKauf | zung**
VST Building ! Baustoffe ' 7.458 ' 10.000 ! 04/,08/und ' 7458 ' 850% ' 1.606' 103,00' 10.300 ! 6,5% ! +59,6% ' 110 ' B+
(2019) 0 A1H PZD 0 0 0 09/2016 0 0 0 0 0 0 0 0 0
HanseYachts II ! Yachten ' 4413' 5000' 16.10.14 | 8825 ! 800% ' 1.462! 10250 ! 5125 ! 32% ! +49,3% ! 190 ! A
(2019) 1 A1 QHZ , , , , , , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL Ii ! Automotive ' 4050' 5000' 0807.16 ' 81,00 ! 7,50%' 721! 10630 ! 5315 ! 34% +49,0% ' 100 ' A
(2021) + A13 SAD 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automobile ' 8238! 10.000' O1/und ' 8238 ! 350%' 761! 9600! 9600 ! 6,1% +258% ! 113 ! A
(2030/49) + A1ZYTK ' ' o 05/2016 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | ! Finanz-Dienstlstgn !~ 5.325 ! 5000 ' 17.0415 ' 10650 ! 800% ' 1.262! 102,25! 5113 ! 32% +19,7% ' 164 ! A
(2018) I AIX 3VZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4 finance # ! Finanz-Dienstistgn |  25.936 ! 25.000 !10/2016,01/,04/! 103,74 ! 11,25% ' 4.002' 106,00 ! 26.500 ! 16,8% ! +176% ! 8 ! A
(2018/21) | A181ZP i i i und 09/2017 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE V. # ! Immobilien ' 15075 15.000 ' 08/2016,03/ ' 100,50 ! 7,00% ' 1.494' 107,00! 16.050 ! 102% ' +16,4% ' 96 ! A
(2019/21) i A2A AKQ ' i i und 04/2017 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jacob Stauder |l ! Privatbraverei ! 5.125' 5000' 240217 ! 10250 ! 6,50% '  425' 11050 ' 5525 ' 35%! +161% ' 68 ! A
(2020/22) 1 A16 1L0 | , , , , , , , , , , ,
BeA Joh. Fr. Behrens Il ' Befestigungstechnik ! 10.650 ! 10.000 ' ~ 03/und ! 106,50 ' 7,75% ! 954! 109,00! 10.900 ! 6,9% ' +11,3% ! 64 ! A
(2018/20) i A16 1Y5 i i | 04/2017 ' ' ' ' ' ' ' '
Euroboden Il ! Immobilien ' 10.025' 10.000' 10/2017 ! 100,25 ! 6,00% ' 392! 104,75! 10475 ! 6,6% +84% ' 34 ! A
(2020/22) | A2G SL6 : : : : : : : : : : : :
Homann Il ! Holzwerkstoffe ' 15.015 ! 15.000 ! 06/2017 ' 100,10 ! 525% ' 803! 103,00 ! 15450 ! 9,8% ' +82% ! 53 ! A
(2020/22)  AZEANW : : : : : : : : : : : :
Dt. Mittelstands- ! KMU-Fonds ' 7722' 150! 06/und ! 5131 ! 000%' 338! 5047 ! 7571 ! 48%! +24% ' 52 ' A
anleinen Fonds + ATW 5T2 1 1 1 07/2017 1 1 1 1 1 1 l l l

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
FCR Immobilien ! Immobilien ' 10.025' 10.000' 02/2018 ' 100,25 ! 6,00% ' 208! 100,00 ! 10.000 ! 6,3% ' +18%'! 18 ! A
(2023) 1 A2G 9G6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
publity WA # ! Immobilien ' 13616 ! 15000 ! 05/2016und ' 90,77 ' 350% ' 760! 81,00' 12150 ' 7,7% ! 52% ' 108 ! B-
(2020) i A16 9GM i | | 04/2018 , , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung }  3.263 ; 5.000 , 23.03.12 | 6525 | 0,00% ; 458 35,00 , 1750 |} 1,1%, -82,3% ; 323 F
(2017) 1 AIK OK5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Scholz ! Recycling ' 1548 5000' 16.09.16 ' 3095 ! 0,00% ' 0! 500! 250 ' 0,2% ! -838%' 90 ! ©
(2019) | AIMLSS | , , , , , , , , , , ,
Gesamt 0 | 147.482 | 0 0 0 | 15.645 | . 152.073 | 96,2% . 0 0
Durchschnitt i i i i i T 6,8% . i i i i +10,3% 1043 .
*in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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HANSEYACHT AG 2014/19 (WKN: A11QH2)

Sep 15 Jan 16 Mai 16 Sep 18 Jan 17 Mai 17 Sep 17 Jan 18 Mai 18

Quelle: BondGuide

Wie schon in der vergangenen Ausgabe dargelegt, steht
alsbald Handlungsbedarf an: Namentlich bei NZWL -
Umtausch gelungen — und HanseYachts — Refinanzierung
anderweitig. HanseYachts werden wir in der Gbernachsten
Ausgabe 14-2018 zu 102% ausbuchen, da zum 6. Juli fallig
gekindigt. Ferratum hat gleichfalls erfolgreich refinanziert,
die Altanleihe wird spéater im Jahr fallig.

4finance notiert auch ebenfalls etwa auf Kiindigungsniveau.
Homann Holzwerkstoffe hatte bereits &ffentlich sinniert,
Optionen zu prifen. Homann 2017/22 dirfte unserer Kennt-
nis nach allerdings erst Mitte 2020 vorzeitig klindbar sein, ein
vorzeitiges Umtauschangebot wére jedoch im Bereich des
Vorstellbaren.

Depotanteile BG Musterdepot

20%
18%
16%

QA

| 12% §
10%
® VST g}q’ N
Yo~ Buiding 8% & TN\
% COSNS \\
; Volkswagen
o /e \
.-‘ %ﬂ Ferratum |

49, V\g}@\
FCR Immobilien i —.7; N
LT LI

Dt. Mittelstandsanleinen Fonds

7

publity WA

|"Jacob Stauder I

4 finance

H i Euro- _M
omann boden Il BEAJON. " Evemaxx REV
| —— Fr. Behrens _~ I

Quelle: BondGuide

Nehmen wir nur die ersten drei, missen wir in Kirze rund
10% des Depotvolumens neu verorten. Da es sich bei allen
um Nicht-Immobilienunternehmen handelt, steigt unser
Anlageschwerpunkt hier automatisch. Neuzugange — oder
Aufstockungen — auBerhalb von Dach und Ziegel waren
eigentlich das Mittel der Wahl. Eigentlich. Andererseits
stimmt, dass ein GroBteil der jingeren Emissionen tatsach-
lich aus Bereich Grund und Boden stammten.

Im Vergleich zur vergangenen Bestandsaufnahme vor zwei
Wochen hat sich nur etwas in den Nachkommastellen getan.
Beachten Sie aber, dass durch Zinsen automatisch von Aus-
gabe zu Ausgabe rund 350 EUR, also etwas Uber 0,2% des
Depotvolumens, an Wert generiert werden. Auf Basis der
aktuellen Ausgabe lautet unsere Prognose flir das Gesamt-
jahr nunmehr auf +4,8%. Mit etwas Geschick kann vielleicht
noch eine 5 vor dem Komma erhascht werden.

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

16%

13,8% 14,0%

3,3% |
-8%

H2/2011 2012
Quelle: BondGuide

12%

7,3%

2013

8% o
6,3% 58%

-3,5%

4

x

1,2%

0%

-4%

2014 2015 2016 2017 2018

Ausblick

In Kiirze stehen definitiv Ersatzinvestitionen an. Bis dahin gibt
es jedoch noch keinen Grund sich zu riihren - es féllt ohne-
hin schwer genug, inzwischen hoch rentierliche Anleihen
ohne zugleich erhéhtes Risiko ausfindig zu machen. Diejeni-
gen im Depot sind sowohl hochrentierlich als auch vergleichs-
weise risikoarm — schade also, dass einige in naher Zukunft
vom Kurszettel verschwinden.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

TAG Immobilien mit zwei neuen Bonds am Start

Still und leise pumpte der Immobilienkonzern Anleiheinves-
toren um frische Bondmittel an. Ausgereicht wurden zwei
neue Unternehmensanleihen tGber zusammen 250 Mio. EUR.

Die Anleihegelder dienen im Wesentlichen der vorzeitigen
Abldsung der teureren 3,75%-Vorgangeremission 2014/20.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit den neuen Bonds und der friihen Altanleihetilgung poliert TAG seine Finanzierungs-
fassade weiter auf. Foto: © TAG Immobilien AG

Underberg: Nachschank via Altanleihetausch

Den Spirituosenhersteller zieht es mit einer neuen KMU-
Anleihe 2018/24 an den Bondmarkt. Ausgegeben wird eine
Neuemission Uber bis zu 30 Mio. EUR - allerdings nicht mit-
tels 6ffentlichem Angebot, sondern zunéchst im Wege eines
reinen Umtauschangebots fir Altanleiheinhaber.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

- -

28 X

Underberg |&dt vor allem gréBere Altanleiheinhaber zum Umtrunk in eine neue Folgean-
leihe ein. Foto: © Semper idem Underberg AG
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Peine: Anleiheglaubiger nicken Beschluss-
vorschlage ab

Der angeschlagene Herrenausstatter lud seine Bondholder
unlangst zu einer virtuellen AGV. Diese wéhlte einen gemein-
samen Anleihevertreter. Die wesentlichste Neuerung ist aller-
dings die von Peine vorgeschlagene Anpassung der Anleihe-
bedingungen in Bezug auf Anleihelaufzeit und -verzinsung.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Peine-AGV votiert fiir Anleiherestrukturierung - eigentlich ungewohnlich im ersten
Abstimmungsanlauf. Foto: © PEINE GmbH

CytoTools platziert neuen Wandler

Das Biotechunternehmen sammelte kirzlich frische Investo-
rengelder ein: Erfolgreich platziert wurde eine 2,1 Mio. EUR
umfassende Tranche der neuen kurzlaufenden Wandelanleihe
2018/19 — Mittel zur Finanzierung des EU-Zulassungs- und
Vermarktungsprozesses des Hauptwirkstoffes DermaPro.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Ganzlich ohne Risiken und Nebenwirkungen? — die neue CytoTools-Wandelanleihe
2018/19. Foto: © Maksym Yemelyanov — stock.adobe.com

OTI Greentech avisiert Bondrestrukturierung

Der Anbieter von Cleantech Solutions peilt die Restrukturie-
rung seiner umlaufenden Wandelanleihen an. Das ist erfor-
derlich, um im Rahmen der Fortfihrungsprognose (,,Going
Concern®) ein Testat der Abschlussprtifer zu erhalten, aber
auch ein wichtiger Schritt zur bilanziellen Gesundung.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

OTI forderte zuletzt satte Verluste — eine umfassende Finanzrestrukturierung soll Abhilfe
schaffen. Foto: © OTI Greentech AG



https://www.bondguide.de/topnews/tag-immobilien-mit-zwei-neuen-unternehmensanleihen-am-start/
https://www.bondguide.de/topnews/underberg-neue-unternehmensanleihe-mittels-altanleihetausch/
https://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/restrukturierung-peine-agv-nickt-beschlussvorschlaege-ab/
https://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-cytotools-peine-pne/
https://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/oti-greentech-strebt-restrukturierung-seiner-wandelanleihen-an/

12/18 e 15. Juni ® Seite 14

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

paragon: GroBauftrag aus China
Der chinesische Auto- und Motorrad-
hersteller Geely Auto Group hat den
Automobilelektroniker fur die Lieferung
von mehreren Millionen Exemplaren
des Partikelsensors nominiert. Die Pro-
jektlaufzeit erstreckt sich Uber sieben
Jahre und hat ein anfangliches Volumen
von 26 Mio. EUR.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Mit der groBvolumigen Bestellung sagt paragon der

chinesischen Feinstaubbelastung den Kampf an.
Foto: © olly - stock.adobe.com

publity-AGV wahlt Anleihevertreter
Die virtuelle AGV des auf Bliroimmobi-
lien spezialisierten Asset Managers hat
das Minimalziel erreicht und einen ge-
meinsamen Vertreter gewahlt. Dieser
soll nun an einem Konzept mitarbeiten,
das nach den Querelen um vorzeitig
(un-)berechtigte Anleihekiindigungen
im Sinne der Bondholder ausfallt.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

¥
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DKR emittiert besicherten
Immo-Bond
Die Deutsche Konsum REIT-AG poliert
ihre Passivseite auf: Hierfir wurde ein
neuer besicherter Corporate Bond
2018/24 Gber 40 Mio. EUR ausgegeben
sowie ein Kurzfristdarlehen durch einen
neuen Kredit Gber 37 Mio. EUR und ei-
ner Laufzeit bis zum 31. Dezember
2022 refinanziert.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Mit den MaBnahmen senkt DKR seine Finanzierungskos-
ten und optimiert sein Félligkeitenprofil.
Foto: © Deutsche Konsum REIT-AG

DEWB: Neuemission zur
vorzeitigen Altanleihetilgung
Die mittelstandische Beteiligungshol-
ding emittiert einen neuen Mini-Bond
2018/23 Uber bis zu 15 Mio. EUR. Die
Neuemission wird mittels Umtausch-
angebot ausschlieBlich Inhabern der
Altanleihe 2014/19 angeboten, die da-
nach wiederum vorzeitig gektindigt und
zu 100% des Nennwerts abgeldst wird.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

publitys Glaubigerabstimmung ist gelaufen und damit
auch der Anleihetausch endgtiltig vom Tisch?
Foto: © fraismedia — stock.adobe.com

DEWB setzt auf ,aus alt mach neu® und begibt eine
Neuemission im Tausch gegen die Altanleihe.
Foto: © Cmon - stock.adobe.com

Mehr als 1.000 Menschen
erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

KEIN AIDS
FUR ALLE!

®is 2020!
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KOMMENTAR

von
Ulrich Jehle*,
Geschéftsflhrer,

B
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<im
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Real Estate & Asset Beteiligungs GmbH (REA)

Baukindergeld kein Uberzeugendes Mittel gegen

Wohnkostenexplosion

Wer in deutschen Stddten eine bezahlbare Wohnung sucht,
kann angesichts der bereits seit Jahren anhaltenden Miet- und
Kaufpreissteigerungen bisweilen verzweifeln. Die Deutsche
Bundesregierung ist zwar um Entspannung auf dem hiesigen
Wohnungsmarkt bemdiht, die bislang ergriffenen MaBnahmen
zeigen bis dato aber kaum bis gar keine Wirkung.

*Ulrich Jehle ist neben Jirgen Steinhauser einer der Geschéftsfiihrer der Real
Estate & Asset Beteiligungs GmbH (REA) und seit 28 Jahren im Bankgeschaft
tatig. Er bekleidet weiterhin das Amt des Generalbevollmachtigten bei einer
groBen bayerischen Vermdgensverwaltung.

Foto: © Real Estate & Asset Beteiligungs GmbH (REA)

Zwar hat die Politik bereits versucht, gegenzusteuern —
etwa indem sie die Mietpreisbremse eingefluhrt hat
und den sozialen Wohnungsbau der Lander nun mit bis
zu 2 Mrd. EUR pro Jahr deutlich mehr als bisher unterstiitzen
will.

Dennoch ist eine Entspannung der zugespitzten Situation
auf dem Immobilienmarkt bislang noch immer nicht ab-
sehbar.
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Nun sieht eine neue Initiative der Bundesregierung vor,
Familien fir den Ersterwerb einer Immobilie ab August Uber
einen Zeitraum von zehn Jahren ein sogenanntes Baukin-
dergeld in Hohe von 1.200 EUR je Kind und pro Jahr zu zahlen.

Die Bauférderung richtet sich dabei an Haushalte, deren zu
versteuerndes Einkommen 75.000 EUR plus 15.000 EUR
je Kind nicht libersteigt.

Auch Baukindergeld keine addquate Ldsung

Als Mittel gegen den Mangel an bezahlbarem Wohnraum
wird aber wohl auch das Baukindergeld weitgehend wir-
kungslos bleiben. Der Grund: Die neue Bauforderung spricht
nur die an, die ohnehin kaufen wollen oder, da sie rlickwirkend
zum Jahresanfang gewéhrt wird, schon gekauft haben. Dem-
gegenilber werden diejenigen, die weit davon entfernt sind, das
nétige Eigenkapital aufzubringen, wieder einmal auBen vor blei-
ben — und sich weiterhin steigenden Mieten ausgesetzt sehen.
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Zudem besteht die Gefahr, dass durch das Baukindergeld
noch mehr Geld in den ohnehin schon liberhitzten Immo-
biliensektor gepumpt wird.

Am Ende koénnten so die Auswichse am Immo-
bilienmarkt sogar noch zuséatzlich befeuert werden.
Der um sich greifenden Immobilienspekulation einen
Riegel vorschieben wird das Baukindergeld jedenfalls
nicht.

Bezahlbarer Wohnraum wird daher vorerst weiterhin vor
allem in landlichen oder strukturschwachen Regionen zu
finden sein. Eine Alternative fur diejenigen, die aufgrund ihrer
Arbeit oder wegen sozialer Strukturen nicht weit wegziehen
kdédnnen oder wollen, sind Wohnungen in weniger zentra-
len Lagen, die einer normalen Objektpflege unterliegen und
somit abgesichert gegen wuchernde Preisentwicklungen
sind.

Anzeige

Die passende Anleihe gefunden?
Fehlt nur noch das passende Urlaubsquartier.

helmut.knuefer@t-online.de * www.ferienwo-binz.de
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SPECIAL

Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS hat NZWL-Anleihen

getauscht

Die KFM Deutsche Mittelstand AG gibt Anderungen im Port-
folio des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS (WKN:
A1W5T2) bekannt. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS
hat aus seinem Bestand die NZWL-Anleihe 14/19 (A1YC1F)
vollstdndig und die NZWL-Anleihe 15/21 (A13SAD) teilweise
in die NZWL-Anleihe 17/23 (A2GSNF) getauscht.

Die NZWL ist ein international tatiger Produzent von Moto-
ren- und Getriebeteilen — vom Einzelteil bis zum kom-
pletten Getriebe — und blickt auf mehr als 110 Jahre Erfah-
rung im Getriebebau zuriick. Das Unternehmen hat eigene
Fertigungsstandorte in Deutschland (Leipzig) und der
Slowakei (Suéany). Das Produktspektrum umfasst Synchro-
nisierungen, Einzelteile und Baugruppen sowie Getriebe.

Uber 70% der Umsatzerlése werden im Bereich Synchro-
nisierungen erzielt. Dabei profitiert das Unternehmen nicht
nur von der Nachfrage nach seinen Direktschaltgetrieben,
sondern auch von der Einbindung von NZWL-Technologie
in die e-Mobilitat.

Um die hohe Nachfrage nach Synchronisierungssatzen
von Doppelkupplungsgetrieben zu bedienen, betreibt die
Schwestergesellschaft NZWL International eine weitere
Produktionsstétte in China (Tianjin).

Der GroBkunde Volkswagen hat mit der NZWL-Gruppe hier-
zu eine langfristige strategische Zusammenarbeit verein-
bart. Mit Teilen der Anleihemittel aus den Emissionen 2014

Meilensteine der Unternehmensgeschichte: Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH
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1993 Reprivatisierung als Zahnradwerk Leipzig GmbH

| — Investitionen in das Sachanlagevermigen —Umsatz
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Tauschgetrisbefertigung
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2008 ZWL Shovakiz, s.r.0.
Aufnahme der Produktion

Grindung der Mechanische Werkstatt G. Kéllmann GmbH, Leipzig

2015 Aufbau und
Inbetricbnzahme der
Produktion in China

2014
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Foto: © Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH
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http://www.nzwl.de/index.php?id=85
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und 2015 wurden zwei Ausbaustufen des Werkes in China
finanziert. Die Serienproduktion in China begann Anfang
2016.

Die Anleihe 17/23 (A2GSNF) wurde ausschlieBlich im
Rahmen des Umtauschangebotes an die Glaubiger der
7,50%-Anleihe 14/19 (A1YC1F) und der 7,50%-Anleihe 15/21
(A13SAD) im Umtauschverhaltnis 1:1 angeboten.

Das Emissionsvolumen betragt 15 Mio. EUR, wovon be-
reits in einem ersten Umtauschangebot an die Gldubi-
ger der Anleihe 14/19 im 4. Quartal 2017 ein Volumen von
8,189 Mio. EUR zum Umtausch eingereicht wurde.

Im Rahmen des zweiten Umtauschangebots hatten die
Glaubiger der Anleihe 14/19 und der Anleihe 15/21 die Mog-
lichkeit, bis zu 6,811 Mio. EUR umzutauschen. Aufgrund
der hohen Nachfrage beim zweiten Umtauschangebot gab
es fUr die zum Umtausch eingereichten Schuldverschreibun-
gen 15/21 eine Repartierung mit einer Quote von rund einem
Drittel.

Die NZWL-IlI-Anleihe 17/23 mit einem Emissionsvolumen
von 15 Mio. EUR ist mit einem Zinskupon von 7,25% p.a.
(Zinstermin jahrlich am 08.12.) ausgestattet und hat eine
Laufzeit bis zum 08.12.2023.

Vorzeitige Kiindigungsmaéglichkeiten sind in den Anleihe-
bedingungen ab 08.12.2020 zu 101,5%, ab 08.12.2021 zu
101,0% und ab 08.12.2022 zu 100,5% des Nennwertes
vorgesehen.

AuBerdem sind in den Anleihebedingungen u.a. eine Aus-
schiittungsbeschrankung von max. 25% des Jahres-
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Produktionsstandorte der
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Foto: © Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH

Uberschusses und eine Verschuldungsbegrenzung fest-
gelegt.

In ihrem KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer vom
06.11.2017 hat die KFM Deutsche Mittelstand AG die
7,25%-NZWL-Anleihe mit 4 von 5 moglichen Sternen be-
wertet.

Anzeige

4 )

Wer sein Geld 6kologisch sinnvoll und rentabel anlegen will, vertraut seit 1991
auf den Informationsdienst Oko-Invest.

I INVESTMENT MIT VERANTWORTUNG & ERFOLG.

Er liefert alle 14 Tage (per Post) aktuelle Analysen, Ubersichten und Tipps zu

¢ nachhaltigen Fonds, Wind-, Solar- und Wasserkraftbeteiligungen

ca. 40 nachhaltigen Titeln im Musterdepot, z.B. Aktien von

Shimano und Umweltbank (Kursgewinne jeweils ca. 800%)

25 Natur-Aktien im nx-25-Index (+1.063% von 4/97 bis 6/17 vs.

+136% MSCI World)

ausserborslichen Aktien wie z.B. der BioArt AG oder Oko-Test Holding AG
Warnungen vor (griin-)schwarzen Schafen.

Das Handbuch Griines Geld 2020
enthélt (in der 8. aktualisierten
Auflage) auf rund 360 Seiten wieder
einen umfassenden Uberblick tiber
nahezu alle Oko-Investment-Maglich-
keiten samt neuer Kapitel wie Green
Bonds und Crowd-Investments.

Grunes Geld

Das Handbuch (Einzelpreis 24,90 Euro
inkl. Versand mit Rechnung) und ein
kostenloses Oko-Invest-Probeheft
kénnen Sie abrufen beim
Oko-Invest-Verlag

Schweizertalstr. 8-10/5, A-1130 Wien
Tel. 0043-1-8760501
oeko-invest@teleweb.at
www.oeko-invest.net
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Wiirde sollte kein
Konjunktiv sein.

Jeder Mensch hat das Recht B'Ot
auf ein Leben in Wiirde. ;
fiir die Welt

Wiirde fiir den Menschen.


https://www.brot-fuer-die-welt.de/spenden/wuerde/
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- * Kupon Rating Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”

innogy Finance 1 Energiedienstleister

Feb 09 ' Prime Standard © 1.000¢ ja | 6,50% ' BBB® + Oddo Seydler Bank
(2021) ' AOT6L6 ; ; ! ! ! ' (S&P) : :
Schneekoppe 1 Erndhrung 1 Sep 10 1 FV DUS 1 1 1 ja 1 3,50% 1 1 Schnigge 1 *
(2020) | ATEWHX ] ! | | | | | |
Solar8 Energy 1 Erneuerbare Energien 1 Mrz/Apr 11 1 Fv DUS 1 10 1 ja 1 3,00% 1 BB-Y 1 1 *
(2021) | ATH3F8 ] ! i i i | (CR) i i
HPI WA | Industriedienstleister {Dez 11/0kt 13 | FVFRA | 6/ ja | 3,50%: | Siiddeutsche Aktienbank L
(2024/unbegr.) " ATMAQO ; ; ! ! ! ! ! !
Scholz ' Recycling (Feb 12/Feb 13 FV FRA 6 ja 1 000% ' CCC 8)(EH): Oddo Seydler Bank (AS), i
(2019) ' AIMLSS ; ; : : : : ' Blattchen & Partner (LP) :
Ekosem | (2021) 1 Agrarunternehmen 1 Mrz 12 1 Bondm 1 50 1 ja 1 8,75% 1 Cce? 1 Fion 1 -
' ATMLSJ ] | | | | 1 (CR) ! |
Energiekontor Il 1 Erneuerbare Energien 1 Jul 12 1 FV FRA 1 10 1 ja 1 6,00% 1 1 1 o
(2018/22) " AIMLWO ; ; : : : : : :
Deutsche Borse |  Borsenbetreiber [0kt 12 | Prime Standard | 6001 ja i 2,38%:  Deutsche Bank (AS), BNP, Giti 1 *
(2022) " ATRE1W ; ; ! ! ! ' (S&P) ! !
IPSAK " Immobilien Nov 12 FVS | 30 ja | 6,75%  BBBY ' Rédl & Partner e
(2019) | AIRFBP ] ! i i i . (SR) i i
Ekosem Il | Agrarunternehmen {Nov 12/0kt 18 | Bondm | 78 ja | 850% i CCCY  Fion |
(2022) | ATRORZ ] ! | | | | (CR) | |
Eyemaxx Il  Immobilien Mrz 13 ' FV FRA 70 ja | 7,88% BB  Dero Bank'"
(2019) | ATTM2T ] ! 0 0 0 . (CR) 0 0
Sanha  Heizung & Sanitar {Mai 18/Jan 14 | FV FRA 371 ja 1 7,75% B  equinet Bank P
(2023) | ATTNAT ] ! | | | 1 (CR) | |
Timeless Homes  Immobilien ‘Jun 13 PMDUS(C) 10 nbek. | 9,00% !  Schnigge i
(2020) | ATROSH ] ! 0 0 0 0 0 0
paragon |  Automotive {Jun 18/Mrz 14 FV FRA 181 ja 1 7,25% BB+ + Oddo Seydler Bank i
(2018) | ATTND9 ] ! | | | | (CR) | |
Metalcorp |  Metallhandler (Jun 18/Mai 14 FV FRA 389 ja | 875% BB  Schnigge (AS), DICAMA (LP) v
(2018) | ATHLTD ] ! i i i | (CR) i i
Peine ' Modehandler Jun/Jul 13 FVS | 41 nein | 8,00% : C? | quirin Bank L
(2018) | ATTNFX ] ! | | | | (CR) | |
BioEnergie Taufkirchen 3 Energieversorger 3 Jul 13 3 m:access 3 15 3 ja 3 6,50% 3 BBB-%® 3 GCl Management Consulting 3 o
(2020) | ATTNHC ] ! 0 0 0 | (SR) 0 0
Deutsche Rohstoff | ' Rohstoffbeteiigungen | Jul/Sep 13 PV FRA 161 nein | 8,00% : BBY ICF e
(2018) | ATRO7G ] ! | | | 1 (CR) | |
DIC Asset Il  Immobilien {Jul18/Feb 14 Prime Standard | 1000 ja 1 575%:  Baader Bank i
(2018) | ATTNJ2 ] ! 0 0 0 0 0 0
TAG Immobilien |  Immobilien {Jul18/Feb 14 ' Prime Standard | 1910 ja 1 518% + Oddo Seydler Bank v
(2018) | ATTNFU ] ! | | | | | |
Minaya Capital WA 1 Beteiligungen 1 Aug 13 1 PM DUS (C) 1 3 1 ja 1 7,00% 1 1 Acon Actienbank 1 *
(2018) | ATXBH1 ] ! i i i i i i
VST Building Tech. | Bautechnologie Sep/Okt18 | FVFRA | 6 nein | 850% : CCCY  Dero Bank'" >
(2019) | ATHPZD ] ! | | | | (CR) | |
IPM  Immobilien [0kt 13 FVS&FRA 151 ja 1 500%: + Oddo Seydler Bank i
(2018) | ATXBNK ] ! i i i i i i
Ferratum | ' Finanzdienstleister [0kt 13 ' Scale' 25 ja | 800% BBB+®  ICF e
(2018) | ATX3VZ ] ! | | | 1 (CR) | |
ATON Finance Industriebeteiigungen ¢ Nov 18 ' Prime Standard | 2001 ja i 3,88%: ' Deutsche Bank i
(2018) | A1YCQ4 ] ! i i i i i i
PORR I ' Baudienstleister Nov 13 FVFRA 500 ja | 6,26% ' Steubing i
(2018) | ATHSNV ] ! | | | | | |
Neue ZWL Zahnradwerk | | Automotive Feb 14 | FV FRA | 181 ja | 7,50% :BY  Steubing (AS), DICAMA (LP) 68
(2019) | ATYCTF ] ! i i i | (CR) i i

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”

Durr I . Automobilzulieferer ‘Mrz 14 | FV FRA | 300 ja i 2,88%: | Deutsche Bank, HSBC o
(2021) | A1YC44 ] ! | | | | | |
DEWB | Industriebeteiigungen  +Apr 14 ' FVFRA 100 ja i 6,00%: + Oddo Seydler Bank
(2019) | AT1QF7 : : : : : : : :
Senivita Soz. GS ' Pflegeeinrichtungen Mai 14 PV FRA 22 nein | 800%  B- + ICF, Blattchen FA e
(2019/unbegr.) " AIXFUZ ; ; ! ! ! ' (EH) ! :
HanseYachts Il ' Boots- und Yachtbau Mai 14  FV FRA 131 nein | 8,00% ! ' Steubing i
(2019) (AT1QHZ : : : o : : :
TAG Immobilien II  Immobilien "Jun 14 | Prime Standard | 1250 ja 1 8,75% + Oddo Seydler Bank P
(2020) | A12T10 ] ! | | | | | |
Underberg Il ' Spirituosen Jui14 | FVFRA 30 ja : 613% BB + Oddo Seydler Bank
(2021) | AT1QR1 ] ! i i i | (CR) i i
UBM Development | " Immobilien " Jul/Dez 14, | Scale'® & | 161 ja | 4,88% [ KB, | *
(2019) | A1ZKZE Mrz 15 | FV Wien ! ! ! ! | Steubing & quirin (Aufstockung) |
3W Power |l ' Energie ‘Aug 14 PV FRA 451 ja 110,00% + Oddo Seydler Bank i
(2019) | A12JZB ] ! i i i i i i
Eyemaxx IV  Immobilien ‘Sep 14 PV FRA 211 nein | 800% BBY ' ICF
(2020) | A12T37 ] ! | | | 1 (CR) | |
DIC Asset Il  Immobilien {Sep 14/Apr 16 Prime Standard ! 1750 ja 1 4,63%: ' Bankhaus Lampe (AS), P
(2019) | A12T64 ] { | | | | | Oddo Seydler Bank (LP) |
Herbawi ' Modehéandler (Ot 14 FVFRA 11 onein | 7,76% 1 B+ ' DICAMA i
(2019) ' A12T6J ; ; ! ! ! ! (Feri) ! !
FCR Immobilien | " Immobilien Okt 14 | FV FRA | 6! nein | 8% | BB-Y | Eigenemission e
(2019) . A1YC5F ] 1 . . '+ Bonus | (SR) . .
SG Witten/Herdecke Studiendarlehen Nov 14 PM DUS (B) 8 ja 3,60% AALTO Capital
(2024) | A12UD9 ] ! | | | | | |
Procar |l  Autohandel ‘Dez 14 ' FvDUS 10 ja | 7,25% BB  Schnigge
(2019) | A13SLE ] ! 0 0 0 . (CR) 0 0
Neue ZWL Zahnradwerk Il  Automotive (Feb 15 | FVFRA 220 ja | 7,50% B ' Steubing (AS), DICAMA (LP)
(2021) | A13SAD ] ! | | | 1 (CR) | |
Adler Real Estate |l  Immobilien {Apr/Okt 15, Prime Standard ! 300 ja | 475%BBY + Oddo Seydler Bank
(2020) ' A14J3Z Apr 17 ; ! ! ! | (S&P) ! !
SenivVita Social WA | Pflegeeinrichtungen Mai 15 | FV FRA | 45 nein | 6,50% | BB-* | ICF |
(2020) | A13SHL ] ! | | | | (EH) | |
Katjes |l ' Betelligungen (Mai15&17  FVDUS&FRA 9 ja | 550%: BB ' Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP)  ***
(2020) | A161F9 ] ! i i i . (CR) i i
JDC Pool | Finanzdienstleister " Mai/Jun 15 | FV FRA | 151 ja 1 6,00%: | Steubing |
(2020) | A14J9D ] ! | | | | | |
Stauder Il ' Bierbrauerei ‘Jun 15 PV FRA 100 ja | 650% B+ ' ICF
(2022) | A161L0 ] ! 0 0 0 . (CR) 0 0
DSWB | ' Studentenwohnheime  {Jun/Nov15  FV FRA 771 nein | 4,68% ' BB IKB, equinet Bark, e
(2020) ' A1ZWBU ; ; ! ! ! '(CR) ' BankM (Co-Lead) !
Underberg Il ' Spirituosen 1Jul 15 ' FV FRA 30! ja : 588% BB + Oddo Seydler Bank
(2020) | A18SHW ] ! i i i | (CR) i i
Lang & Cie RE  Immobilien ‘Aug 15 | FVFRA 151 ja | 688%: | ICF i
(2018) | A161YX ] ! | | | | | |
Deutsche Borse lll  Borsenbetreiber ‘Aug 15 ' Prime Standard | 600 ja i 2,75%: ' Deutsche Bank (AS), BNP,
(2041) L A161W6 ] 1 . . . | (S&P) . Goldman Sachs, Morgan Stanley |
Deutsche Borse IV | Bérsenbetreiber Okt 15 | Prime Standard 5000 ja . 1,63%: | Deutsche Bank (AS), o
(2025) | A1684V ] | ! ! ! | (S&P) 1 Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS;
BeA Behrens Il ' Befestigungstechnik ‘Nov 15 ' Scale™ 221 nein | 7,75% ' BB-Y * quirin bank
(2020) | A161Y5 ] ! 0 0 0 | (EH) 0 0
3W Power WA  Energie INov 15 FVFRA 40 ja 1 550%: + Oddo Seydler Bank i
(2020) ' A1Z9U5 ] ! | | | | | |
publity WA  Immobilien Nov/Dez 168&  FVFRA 500 ja ! 3,50%: * quirin bank o
(2020) ' A169GM ‘Mai 17 ; : : : : : :

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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mybet Holding WA | + Sportwetten & Online-Casino | Dez 15  FVFRA 0/ ja 1 625%: + Oddo Seydler Bank v
(2020) ' A1X3GJ ] ! | | | | | |
REA Ill (vorm. Maritim Vertrieb) ~ : Immobilien 1 Dez 15 ' FV HH 500 ja : 3,75%: ' Eigenemission
(2020) ' A1683U ] { | i i i i i
UBM Development II " Immobilien 'Dez 15 | Scale™ &FV 750 ja | 4,25% " quirin bank | e
(2020) " A18UQM ; | Wien ! ! ! ! ! !
Underberg IV ' Spirituosen 1Dez 15 | FVFRA 200 ja | 500% BB + Oddo Seydler Bank P
(2018) | A16823 ] ! i i i | (CR) i i
Eyemaxx V  Immobilien Mz 16 PV FRA 300 ja 1 7,00% BBB-*  Small&Mid CapIB
(2021) | A2AAKQ ] ! | | | 1 (CR) | |
Karlsberg Brauerei Il ' Bierbrauerei ‘Apr 16 ' Scale™ 400 ja | 525% BB ' Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ™
(2021) | A2AATX ] ! 0 0 0 . (CR) 0 0
4finance 1 Finanzdienstleister 1 Mai 16 1 Prime Standard 1 150 1 ja 1 11,25% 1 B+ 1 Wallich & Matthes, Dero Bank'" 1 o
(2021) 'A181ZP ; ; ! ! ! ' (S&P) ! !
Dt. Bildung SF II ' Studiendarlehen ‘Jun 16 PMDUS(C) 100 ja i 4,00%:  Small & Mid Cap 1B
(2026) | A2AAVM ] ! i i i i i i
Ferratum Il | Finanzdienstleister “Jun 16 | Scale™ | 25 nein | 4,88% | BBB+Y | ICF 1w
(2019) | A2AAR2 ] ! | | | | (CR) | |
FC Schalke 04 lll | FuBballverein “Jun 16 | Scale' | 34, ja | 500%  BB-? | equinet Bank Je
(20283) | A2AA04 ] ! i i i | (CR) i i
FC Schalke 04 |l  FuBballverein ‘Jun 16 PV FRA 161 ja | 425% BB  equinet Bank
(2021) | A2AA03 ] ! | | | 1 (CR) | |
DSWB I ' Studentenwohnheime  Jun 16 ' FV FRA 641 ja | 4,50% BBB- i equinet Bank i
(2023) | A181TF ] ! 0 0 0 . (CR) 0 0
Prokon ' Emeuerbare Energien  {Jul 16 ' FV HH 500 ja i 350% BBB-Y ' M.M. Warburg
(2030) | A2AASM ] ! | | | | (EH) | |
Singulus II ' Maschinenbau “Jul 16 ' FVFRA 120 ja 1 6,00%: + Oddo Seydler Bank
(2021) | A2AASH ] ! i i i i i i
Deutsche Rohstoff 11 ' Rohstoffbeteiligungen  {Jul 16 ' Scale' 671 nein | 5,63% BB ' ICF
(2021) | A2AA05 ] ! | | | | (CR) | |
FCR Immobilien II " Immobilien Okt 16 | FV FRA | 151 ja . 7,10%: BB | Eigenemission Je
(2021) | A2BPUC ] ! i i i | (SR) i i
Golfino Il ' Golfausstatter ‘Nov 16 PV FRA 41 ja 1 800% B+ * quirin bank, DICAMA (LP) P
(2023) | A2BPVE ] ! | | | 1 (CR) | |
Haérmann Industries |l  Automotive Nov 16 ' Scale™® 30! ja ! 450%: BB ' equinet Bank (AS), IKB (LP)
(2021) | A2AAZG ] ! 0 0 0 | (EH) 0 0
ETL Freund & Partner Il ' Finanzdienstleistung | Dez 16 | FVMUC 2% ja | 600% BBB-Y ' Eigenemission
(2024) | A2BPCH ] ! | | | | (EH) | |
Eyemaxx WA |  Immobilien 1 Dez 16 | FVMUC 41 ja 1 450% BB° ' GBC
(2019) ' A2BPCQ ] ! i i i | (CR) i i
PORR Hybr. ' Baudienstleister (Feb 17 | FV Wien 1250 ja 1 550%: ' HSBC
(2022/unbegr.) 1 A19CTJ ] | ! ! ! ! ! !
eterna Mode |l . Modehandler ‘Mrz17 | FV FRA 1 25, ja | 7,75% ' B+? | ICF Je
(2022) | A2EAXE ] ! i i i | (CR) i i
Eyemaxx WA Il  Immobilien {Apr 17 PV FRA 200 ja 1 4,50% BBY  Dero Bank"
(2019) | A2DAJB ] ! | | | 1 (CR) | |
Metalcorp II  Metallhandler “Jdun 17  FVFRA 700 ja | 7,00%:BBY ' Arctic Securities
(2022) | A19JEV ] ! 0 0 0 . (CR) 0 0
paragon || 1 Automotive 1 Jun 17 1 Scale™ 1 50 1 ja 1 4,50% 1 BB+? 1 Bankhaus Lampe 1 o
(2022) | A2GSB8 ] ! | | | | (CR) | |
Homann II  Holzwerkstoffe (Jun&Sep 17 Scale® 60 ja | 525% B+Y ' IKB
(2022) | A2EANW ] ! i i i | (CR) i i
Dt. Bildung SF II (Il  Studiendarlehen Ldul 17 | FV FRA | 5. nein | 4,00% " equinet Bank | e
(2027) | A2E4PH ] ! | | | | | |
BDT Automation |l ' Technologie SJul 17 | FV FRA | 3! nein | 8,00% ' CCC? | quirin Bank (e
(2024) | A2E4A9 ] ! i i i | (CR) i i

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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E7-Timberland Il ' Batterietechnik TS5C5B  {Jul 17 | FVFRA&MUC | 20 inbek.  6,95% | ' Eigenemission i
(2022) | ] ! | | | | | |
E7-Timberland II ' Batterietechnik TS5C4B  { Jul 17  FVFRA&MUC 20 i nbek.  6,85% | ' Eigenemission i
(2021) i ] ! i i i i i i
E7-Timberland | ' Batterietechnik TS5C3B  {Jul 17 | FVFRA&MUC | 20 inbek.  6,75% | ' Eigenemission i
(2020 | ] ! | | | | | |
Ferratum Il ' Finanzdienstleister dui7 ' FVFRA 200 ja © 4,00% BBB+Y ' ICF P
(2018) | A2GS10 ] ! i i i | (CR) i i
DIC Asset IV  Immobilien {JUI17 & Mrz 18 | FV FRA 1801 ja 1 8,25% ' Bankhaus Lampe, Citigroup
(2022) | A2GSCV ] ! | | | | | |
Timeless Hideaways  Immobilien i Aug 17 | FvDUS | 10 i n.bek. i 7,00% !  FinTech Group )&
(2024) | A2DALY ] ! i i i i i i
Insofinance 3 Immobilien 3 Okt 17 3 FV MUC 3 8 3 nein 3 7,00% 3 3 Baader Bank 3 e
(2024) | A2GSD3 ] ! | | | | | |
UBM Development Ill  Immobilien Okt 17 ' FV Wien & FRA 1501 ja 1 8,25% ' Raiffeisen B, oirin bank
(2022) | ATONSP 1 1 : : : : : :
Euroboden Il  Immobilien Okt 17 FVFRA 25 ja | 6,00%BB-% ' mwb fairtrade
(2022) | A2GSL6 ] ! | | | | (SR) | |
GK Software WA ' Firmensoftware Okt 17 ' FV FRA 151 ja 1 3,00%: ' ICF
(2022) | A2GSM7 ] ! i i i i i i
Photon Energy I | Erneuerbare Energien Okt 17 | FV FRA | 121 nein | 7,75% ' BB-Y  Dero Bank'" | e
(2022) | ATOMFH ] ! | | | | (CR) | |
Metalcorp Il ' Metallhandler Okt 17/Apr 18 | FV FRA | 80 ja . 7,00% : BB? | BankM Je
(2022) | A19MDV ] ! i i i | (CR) i i
SCP EisenzahnstraBe 3 Immobilien 3 Nov 17 3 FV FRA 3 10 3 nein 3 5,50% 3 3 Eigenemission 3 o
(2021) | A2E4FQ ] ! | | | | | |
Vedes Il ' Spiele & Freizeit ‘Nov 17 &Feb 18 FV FRA 250 ja | 500%: ' quirin Bank
(2022) | A2GSTP 1 1 : : : : : :
Hylea 1 Nahrungsmittel 1 Dez 17 1 FV FRA 1 20 1 nein 1 7,25% 1 1 Eigenemission 1 o
(2022) ' A19S80 : 1 1 1 1 1 1 |
ETL Freund & Partner Ill 1 Finanzdienstleistung 1 Dez 17 1 FV MUC 1 10 1 ja 1 3,50% 1 1 Eigenemission 1 o
(2022) | A2E4HQ ] ! i i i i i i
Neue ZWL Zahnradwerk Ill . Automotive Dez 17 | FV FRA | 151 ja 1 7,25% B | quirin Bank 1w
(2023) | A2GSNF ] ! | | | | (CR) | |
mybet Holding WA I  Sportwetten & Online-Casino | Dez 17 | FV FRA | 3! nein | 6,25% ' Lang & Schwarz ik
(2020) | A2G847 ] ! i i i i i i
Euges BauWertPapier | " Immobilien ‘Dez 17 | FV Wien & MUC ! 15 i nbek. i 5,50% ! | Eigenemission |
(2022) | A19802 ] ! | | | | | |
Euges WohnWertPapier |  Immobilien (Dez 17 ' FV Wien & MUC | 25 i nbek. | 4,26% | ' Eigenemission
(2024) | A19803 ] ! i i i i i i
7x7 Energieanleine 1 Erneuerbare Energien 1 Jan 18 1 FV FRA 1 10 1 nein 1 4,50% 1 1 Eigenemission 1 =
(2027) | A2GSF9 1 1 1 1 1 1 1 1
Your Family Entertainment WA Medien & Unterhaltung ~  Jan 18 | FVMUC 41 ja 1 3,00%:  Small & Mid Cap 1B P
(2020) | A2GSN8 1 1 : : : : : :
Accentro Il  Immobilien 1Jan 18 | FVFRA 1000 ja 1 8,75%: + Oddo BHF
(2021) | A2G87E ] ! | | | | | |
REA IV . Immobilien ‘Jan 18 | FV HH 1 75 nein 3,75% 1 1 Eigenemission =
(2025) | A2GOG8 ] ! i i i i i i
S Immo |l " Immobilien Feb 18 | FV Wien & FRA | 50 ja . 2,88% . | Erste Group Bank 1
(2030) | A19W8 ] ! | | | | | |
S Immo |  Immobilien | Feb 18 ' FV Wien & FRA 1000 ja o 1,75% ' Erste Group Bank o
(2024) | A19W7 ] ! i i i i i i
FCR Immobilien Il  Immobilien | Feb 18 PV FRA 171 nein | 6,00% ' BB ' Eigenemission
(2023) | A2G9G6 ] ! | | | | (SR) | |
Deutsche Borse V ' Borsenbetreioer Mrz 18 ' Prime 600 ja i 1,18%:  Deutsche Bank (AS), DZ Bank, ~*
(2028) L A2LQJ7 ] | Standard . . . | (S&P) . Commerzbank .

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” Chance/

Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

Zeitraum der
Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-
Volumen in; platziert
Mio. EUR

Kupon

Rating
(Rating-

SRV Group
(2022)
R-Logitech
(2023)

Deutsche Rohstoff WA

(2023)

Eyemaxx VI
(2023)

PNE I
(2023)

Stern Immobilien I
(2023)

Ferratum IV
(2022)

Royalbeach Il
(2020)

Beate Uhse
(2019)

Air Berlin V
(2019)

Air Berlin IV
(2019)

Air Berlin Il
(2018)

Karlie Group
(2021)

Sanders Il
(2018)

KTG Energie
(2018)

Enterprise Holdings I
(2020)

KTG Agrar lIl
(2019)

Steilmann-Boecker Il
(2018)

German Pellets GS
(2021/unbegr.)

German Pellets Ill
(2019)

German Pellets Il
(2018)

DF Deutsche Forfait
(2020)

MBB
(2019)

Penell
(2019)
MT-Energie
(2017)

MIFA
(2018)

Rena Il
(2018)

Rena |
(2015)"2

3 Baudienstleister

' A19YAQ

! Logistik

' AT9WVN

| Rohstoffbeteiligungen
' A2LQF2

3 Immobilien

| A2GSSP

3 Erneuerbare Energien
| A2LQ3M

3 Immobilien

| A2G8WJ

3 Finanzdienstleister
' A2LQLF

' Sportartikel
'A161LY

! Erotikartikel
LA12TIW

' Logistik

| AB100N

' Logistik

| AB100L

' Logistik

' AB100B

3 Heimtierbedarf
I ATTNG9

3 Bettenzubehdr
! A1X3MD

' Biogasanlagen
' AIML25

3 Finanzdienstleister
| A1ZWPT

3 Agrarrohstoffe
L A11QGQ

 Modehéndler
' A12UAE

3 Brennstoffe
' A141BE

| Brennstoffe
' A13R5N

| Brennstoffe
' ATTNAP

3 Exportfinanzierer
, A1R1CC

3 Erneuerbare Energien
| ATTM7P

3 Elektronikdienstleister
1 A11QQ8

3 Biogasanlagen
" ATMLRM

| Fahrradhersteller
| A1X258
 Technologie

' ATTNHG

3 Technologie

' ATEBWO

Prime

nein

nein

ja

ja

nein

nein

nein

4,88%

8,50%

3,63%

5,50%

4,00%

6,25%

5,18%

7,38%

7,75%

5,63%

6,75%

8,25%

5,00%

8,75%

7,25%

7,00%

7,25%

7,00%

8,00%

7,25%

7,25%

2,00%

6,25%

7,75%

8,25%

7,50%

8,25%

7,00%

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

agentur)®

: '
in Insolvenz :
'

in Insolvenz  Scheich & Partner (AS),

'
'
: |
in Insolvenz
'
'
'
: |
in Insolvenz
'
'
'
: |
in Insolvenz
'
'
'

. '
in Insolvenz :
'

| Bléattchen & Partner (LP)

in Insolvenz 1 Oddo Seydler Bank (AS),

in Insolvenz | Schnigge (AS), equinet Bank (LP)

'
'
: |
in Insolvenz
'

in Insolvenz 1 Scheich & Partner (AS),

in Insolvenz 1 Oddo Seydler Bank

. '
in Insolvenz :
'

: '
in Insolvenz :
'
'

. '
in Insolvenz :
'

'
'
: |
in Insolvenz
'
'
'

in Insolvenz 1 Donner & Reuschel (AS), FMS (LP)

: |
in Insolvenz
i

. '
in Insolvenz :
'

: '
in Insolvenz :
'

. '
in Insolvenz :
'
'
'
: |
in Insolvenz
'

mwb fairtrade, equinet Bank

M.M. Warburg, IKB

Bankhaus Scheich

Pareto Securities

Acon Actienbank

youmex (LP)

Viscardi (AS),

Steubing (LP)

Dero Bank™

youmex (LP)

quirin bank

quirin bank

quirin bank

equinet Bank

DICAMA

ipontix

equinet Bank

IKB

Blattchen FA

*
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Plattform” Chance/

Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

Branche Zeitraum der Kupon

WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-
Volumen in; platziert

Rating
(Rating-
agentur)®

Platzierung

SAG. | | Energiedienstieistung ~ {Nov/Dez 10 FV FRA 251 ja 1 6,25% inInsolvenz | Baader Bank v
(2015)" | ATEB4A : : : : : : : :
SAG. Il 3 Energiedienstleistung 3 Jul 11 3 FV FRA 3 17 3 nein 3 7,50% 3 in Insolvenz 3 Schnigge (AS), youmex (LP) 3 *
(2017) | ATKOKS 1 1 | | | | | |
SiC Processing 1 Technologie " Feb/Mrz 11 | FV FRA | 80 nein | 7,13% ! in Insolvenz | FMS 1*
(2016)"? | ATH3HQ : : : : : : : :

: ' Summe 19875 | @ | 587% :

! ‘ | Median | 250 | | 6,00%, B+ | 1

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschéatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleinerating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfalligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverléangerung o.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating; ¢ Rating abgelaufen/nicht aktuell;

"Yunbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tber die regulére Endfélligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; " Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tiber die reguldre Endfélligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); '¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse Uber die regulére Endfélligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;

¥ Als neues Borsensegment fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleinen der Deutsche Bérse AG
Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fir Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwdchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschétzungen
zu anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch, unabhéngig und
transparent. Daneben stehen Ubersichten, Statistiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rlickblicke, Interviews
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des
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Verlag: BondGuide Media GmbH, c/o youmex AG, Taunusanlage 19
60325 Frankfurt am Main, HRB: 104008, Amtsgericht Frankfurt/Main
069/740 87 668, redaktion@bondguide.de; www.bondguide.de
Gestaltung: Holger Aderhold

Ansprechpartner Anzeigen: Marcel Wersching, GoingPublic Media AG;
Tel.: 089/2000 339-30;

Giltig ist die Preisliste Nr. 1 vom 1. Juli 2016

Nachste Erscheinungstermine: 29.6., 13.7.,27.7.,10.8., 24.8., 7.9,
21.9.,5.10,,19.10.,, 2.11.,16.11,, 30.11., 14.12. (14-taglich)

Kostenlose Registrierung unter www.bondguide.de

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren,
aber auch Unternehmensvorsténde und -geschéftsflhrer. Bond-
Guide setzt sich ein fir eine kritische Auseinandersetzung des
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Kapitalmarktféhigkeit
mittelsténdischer Unternehmen und l&dt alle Marktteilnehmer ein
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment fir Mit-
telstandsanleihen negative Auswlichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Nachdruck: © 2018 BondGuide Media GmbH, Frankfurt. Alle Rechte, ins-
besondere das der Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten. Ohne
schriftliche Genehmigung der BondGuide Media GmbH ist es nicht gestat-
tet, diesen Newsletter oder Teile daraus auf photomechanischem Wege
(Photokopie, Mikrokopie) zu vervielfaltigen. Unter dieses Verbot fallen
auch die Aufnahme in elektronische Datenbanken, Internet und die Ver-
vielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH kann trotz sorgfaltiger Auswahl
und standiger Verifizierung der Daten keine Gewahr flr deren Richtigkeit
Ubernehmen. Informationen zu einzelnen Unternehmen bzw. Emissionen
stellen keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren dar.
Wertpapiere von im BondGuide genannten Unternehmen kdnnen zum Zeit-
punkt der Erscheinung der Publikation von einem oder mehreren Mitarbei-
tern der Redaktion und/oder Mitwirkenden gehalten werden, hier wird
jedoch auf potenzielle Interessenkonflikte hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss und v.a. zu Anlage-
entscheidungen finden Sie unter www.bondguide.de/impressum.

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen — weiterempfehlen!



12/18 @ 15. Juni ® Seite 26

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

von

LAW CORNER

Dr. Lutz Pospiech,

Assoziierter Partner,

Josepha Riberg,

Rechtsanwaltin,

GORG Partnerschaft von Rechtsanwalten mbB, Miinchen

Gemeinsamer Vertreter als Glaubigerausschussmitglied
trotz vorheriger Beratungstatigkeit fur den Emittenten

Der Gldubigerausschuss vertritt als Gldubigerorgan die Inte-
ressen aller Insolvenzgldubiger im Insolvenzverfahren. Aus der
Funktion des Glaubigerausschusses als Interessenvertretung der
Glaubiger folgt aber, dass die Mitgliedschaft von Personen,
die im Lager des Schuldners stehen, unzuldssig ist. Gemein-
samer Vertreter aller Anleihegldubiger kann dagegen auch eine
dem Emittenten nahestehende Person sein. Uber die Frage,
wann eine Interessenkollision in der Person des gemeinsamen
Vertreters seiner Mitgliedschaft im Gldubigerausschuss ent-
gegensteht, hatte das AG Hamburg zu entscheiden.

Entscheidung des AG Hamburg (Az. 67g IN 173/17)
In dem der Entscheidung zugrunde liegenden Sachverhalt
hatte die Muttergesellschaft einer spater zum gemeinsamen
Vertreter bestellten GmbH den Emittenten bei Sanierungs-
verhandlungen beraten, ehe diese scheiterten und Insolvenz-
antrag gestellt wurde. Am Tag der Antragstellung hat die AGV
den gemeinsamen Vertreter bestellt, der anschlieBend vom
Insolvenzgericht zum Mitglied im vorlaufigen Glaubigeraus-
schuss bestellt.

Wegen der vorherigen Beratungstétigkeit wurde beim Gericht
angeregt, den gemeinsamen Vertreter gem. § 70 InsO aus
wichtigem Grund aus dem Glaubigerausschuss zu entlassen.
Dieser Anregung hat das AG Hamburg mit Beschluss vom
2.8.2017 nicht entsprochen.

Hohe Hirden an Schédlichkeit der Vorbefassung

Die Vorbefassung eines gemeinsamen Vertreters als Berater
des Emittenten kann grundsatzlich einen wichtigen Grund zur
Entlassung gem. § 70 InsO darstellen. An die Schadlichkeit
der Vorbefassung sind nach Ansicht das AG Hamburg indes
hohe Hirden zu stellen. Ein enges Verstandnis des Unabhan-
gigkeitsgebots, wonach ein Ausschussmitglied keinerlei vor-
herige Beziehungen zum Emittenten unterhalten dirfe, sei
abzulehnen.

Anderenfalls wéare das Gericht vor der Einsetzung eines Glau-
bigerausschusses gezwungen, im Rahmen der Amtsermitt-

lungspflicht bestehende oder bereits abgeschlossene Bezie-
hungen des designierten Glaubigerausschussmitglieds zum
Schuldner zu klaren. Dies widerspréache der Eilbedurftigkeit
der Einsetzungsentscheidung.

Das AG Hamburg flhrt aus, dass eine Vorbefassung nur dann
schédlich sein kann, wenn die Person erkennbar im Lager
des Schuldners steht. Dies sei nicht der Fall, wenn die Per-
son weder aus rechtlichen noch aus sonstigen Griinden wei-
sungsabhangig ist. Insoweit misse allein auf die Abhangig-
keitsverhéltnisse abgestellt werden, die zum Zeitpunkt der
Bestellung zum Ausschussmitglied (noch) gegeben sind.

Wourde die Vorbefassung in Form einer Beratungstétigkeit vor
Bestellung zum gemeinsamen Vertreter beendet, komme es
allein auf den Zeitpunkt der formalen Beendigung der Vorbe-
fassung an, es sei denn, ein durch die Vorbefassung begrin-
detes Abhangigkeitsverhaltnis wirkt offensichtlich noch fort.

Unbeachtlichkeit der Anfechtungsklage

Das AG Hamburg stellt ferner klar, dass trotz einer gegen den
Bestellungsbeschluss erhobenen Anfechtungsklage und der
damit verbundenen Vollzugssperre dem gemeinsamen Ver-
treter ,Reprasentationsrechte“ im Glaubigerausschuss zu-
kommen. Das AG Hamburg tendiert zu der Auffassung, dass
die Erhebung einer Anfechtungsklage gegen den Bestel-
lungsbeschluss dem Eintritt des verdrangenden Mandats des
gemeinsamen Vertreters nicht entgegenstehe Jedenfalls sei
die wirksame Bestellung zum Ausschussmitglied unabhéan-
gig von der Bestellung zum gemeinsamen Vertreter.

Fazit

Da Anleiheglaubiger oft die groBte Glaubigergruppe eines in-
solventen Emittenten darstellen, missen sie auch im Glaubi-
gerausschuss vertreten sein. RegelmaBig ist der gemeinsa-
me Vertreter Mitglied im Glaubigerausschuss. Das AG Ham-
burg hat hohe Hirden aufgestellt, einen gemeinsamen Ver-
treter wegen einer Vorbefassung als Mitglied des Glaubiger-
ausschusses zu entlassen.





